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ANEXO 1° (Circular 4/2000 de Ia CNMV)
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I EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES 1998
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(1)Descripcién y denominacién del derecho de opcién (incluyendo su
plazo de ejercicio, régimen, transmisién y forma de liquidacioén).

Obligaciones convertibles emisién Diciembre 98 con vencimiento el 2
de enero de 2009. Los plazos de conversion son anuales por décimas
partes el 2 de enero de cada afio. El tipo de canje es una accién por una
obligacién. Es necesario comunicar a la entidad emisora la intencién de
transmitir las obligaciones, pudiendo esta ultima ejercer el derecho de
adquisicién preferente.

(2)Descripcién eventuales garantias o financiaciones recibidas.

Crédito por el importe total de la suscripcién a un tipo de interés igual a
los intereses generados por las obligaciones (MIBOR menos 2,5%
puntos). El crédito tendrd un plazo de 15 afios, con carencia de su
principal por 10 afios y amortizacién por quintas partes en os tltimos 5
afios.

(3)Plazo para el ejercicio.

Anual, siendo voluntaria para los afios 2000, 2002, 2004 y 2006 y
obligatoria para los afios 2001, 2003, 2005 y 2009, siempre que el
precio de cotizacién de la accién en el momento del canje esté por
encima del precio inicial del subyacente. Si no fuera asi, se acumula el
derecho de conversién hasta el siguiente plazo de ejercicio.

(4) Estructura de la liquidacion. Descripcién. Anualmente se ejercita el
canje del 10% de las obligaciones recibidas. Se canjea una accién por
una obligacién, valoradas las acciones al preso de cotizacion del dia del
canje.

(5) Ver anexo con calculos



V EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES 03
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(1)Descripcién y denominaciéon del derecho de opcién (incluyendo su
plazo de ejercicio, régimen, transmisién y forma de liquidacion).

Obligaciones convertibles emisién Enero-03 con vencimiento el 5 de
abril de 2010. Los plazos de conversién son anuales por octavas partes
el 5 de abril de cada afio. El tipo de canje es una accién por una
obligacién. Es necesario comunicar a la entidad emisora la intencién de
transmitir las obligaciones, pudiendo esta ultima ejercer el derecho de
adquisicién preferente.

(2)Descripcion eventuales garantias o financiaciones recibidas.

Crédito por el importe total de la suscripcién a un tipo de interés igual a
los intereses generados por las obligaciones (Euribor a un afio menos
2,5% puntos), con una duracién de 13 afios.

(3)Plazo para el ejercicio. Cierta. Condicionada. La conversién sera
obligatoria en las fechas previstas, pudiendo el obligacionista optar en
la fecha de canje bien por canjear o amortizar sus obligaciones.

(4) Estructura de la liquidacién. Descripcién. Anualmente se ejercita el
canje del 12. 5% de las obligaciones recibidas. Se canjea una accién por
una obligacidn, valoradas las acciones al preso de cotizaciéon del dia del
canje.

(5) Ver anexo con calculos



JAIME ECHEGOYEN ENRIQUEZ DE LA ORDEN

V Emisién (canje en abril)

FECHA IMPORTE PRIMA
CONCESION N° OBLIGACIONES PAGADA
04/02/2003 3.469,00 25,04
09/02/2005 4.166,00 28,63
7.635,00

| Emision (canje en enero)

01/12/1998 9.245,00 2477
27/12/2001 3.656,00 24,7719
27/12/2002 7.143,00 24,779
18/02/2004 8.000,00 28,4
28.044,00
FECHA Precio subyacente
CONCESION N° OBLIGACIONES en fecha
04/02/2003 3.469,00 21,95
09/02/2005 4.166,00 39,86
7.635,00
01/12/1998 9.245,00 29,81
27/12/2001 3.656,00 32,42
27/12/2002 7.143,00 23,95
18/02/2004 8.000,00 33,49
28.044,00

N°OBLIG X PRECIO SUBYACENTE

86.863,76
119.272,58
206.136,34

228.998,65
90.566,07
176.996,40
227.200,00
723.761,11

N°OBLIG X PRECIO SUBYACENTE

76.144,55
166.056,76
242.201,31

275.593,45
118.527,52
171.074,85
267.920,00
833.115,82

PRECIO MEDIO

27

25,81

PRECIO MEDIO

31,72

29,71



