INMOBILIARIA UREIS, S.A.

Reduccion del capital social

La Junta General de accionistas de la Sociedad en su reunion de 26 de abril de
2001, adoptd los acuerdos que, en forma reducida, se relacionan.

Reducir el capital social de 132.690.662 euros, en la cantidad de
11.227.671,40 euros, con lo que la nueva cifra del capital social sera la
de 121.462.990,60 euros.

La finalidad de la reduccion es la devolucion a los accionistas de una
parte de su aportacion equivalente a la cantidad de 11.227.671,40 euros,
a razén de 0,11 euros por accion, afectando la reduccion a todos los
accionistas en la misma proporcion.

El procedimiento de reduccién elegido es el de minorar el valor nominal
de todas y cada una de las acciones que componen el capital social de
1,30 euros, a 1,19 euros.

La reduccion de capital se efectuara con cargo a fondos procedentes de
las reservas de libre disposicién de la Sociedad, por lo que, de acuerdo
conh el articulo 167 de la Ley de Sociedades Andnimas, se constituye una
reserva de la que sdlo podra disponerse con los mismos requisitos
exigidos para la reduccion del capital, por importe de 1.868.127.334
pesetas, equivalente a 11.227.671,40 euros. De acuerdo con lo
dispuesto en el citado precepto, los acreedores no podran oponerse a la
reduccion acordada.

El Consejo de Administracion de [a sociedad, en su sesion de 26 de abril
de 2001, a efectos de proceder a la ejecucion del acuerdo adoptado por
la Junta General de accionistas, adopto el siguiente acuerdo:

- A efectos de proceder a la ejecucion de los acuerdos adoptados por la
Junta General de Accionistas, en primera convocatoria, el dia 26 de Abril
de 2001, relativos a la reduccién del capital social, mediante la
disminucion del valor nominal de las acciones:

Proceder a la devolucion de parte de sus aportaciones a los accionistas
titulares de acciones de 1,30 Euros al cierre de los mercados bursatiles
del dia que al efecto sefialen las personas en las que, mas adelante, se
delega tal facuitad, a razon de 0,11 euros por accion.



A efectos de hacer efectiva la devolucion, constituir un depodsito en
Banco Espafiol de Crédito, S.A., por importe de 11.227.671,40 euros,
equivaiente a la cifra global de Ia cantidad a devolver a los accionistas,
Con cargo a dicho deposito se reintegrara a Inmobiliaria Urbis, S.A., el
pago del Impuesto sobre Operaciones Societarias que anticipara por
cuenta de los accionistas obligados al pago del mismo, de acuerdo con
el Texto Refundido de! Impuesto de Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados, aprobado por el Real Decreto Legislativo
17/1993, de 24 de sepliembre, una vez que acredite ante el Banco su
pago, y el resto del depdsito quedara a disposicién de los accionistas
con derecho a devolucién, segin determine el Servicio de
Compensacion y Liguidacion de Valores, en conexion con las Entidades
Adheridas correspondientes.

b). - Delegar en el Presidente del Consejo de Administracion, D. Antonio
Trueba Bustamante, y en el Consejero Delegado, D. Luis Maria
Arredondo Malo, para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda
sefalar la fecha concreta en que ha de tener lugar la devolucion a los
accionistas de las cantidades que les corresponden en concepto de
devolucion de parte de sus aportaciones, como consecuencia de la
reduccion del valor nominal de las acciones.

Igualmente, delegar en los mencionados sefiores y en el Secretario del
Consejo de Administracian, D. Juan Warleta Carrillo, para que cualguiera
de ellos, indistintamente, pueda ejecutar los actos y gestiones que sean
precisos y otorgar los documentos publicos o privados necesarios para
la ejecucion de los anteriores acuerdos, subsanandolos, completandolos
o aclarandolos, si fuese preciso.

El Presidente del Consejo de Administracion, en uso de las facultades
que le han sido delegadas, tanto por la Junta General, como por el Consejo de
Administracién, ha resuelto:

Las acciones de la Sociedad de 1,30 Euros de valor nominal cotizaran
por (lima vez el dia 8 de junio de 2001, hasta el cierre de los mercados
bursdtiles, quedando excluidas de cotizacion el dia 11 de junio siguiente, en el
que simultaneamente seran admitidas a cotizacién las nuevas acciones de 1,19
Euros de valor nominal.

La devolucion a los accionistas titulares al cierre de los mercados
bursatiles del dia 8 de junio de 2001, de acciones de 1,30 Euros, de la parte de
sus aportaciones acordada, tendra lugar el dia 11 de junio siguiente, por el
Banco Espafiol de Crédito, segin se determine por el Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Valores, en conexion con las entidades
adheridas.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 167 de la Ley de Sociedades
Anénimas, los acreedores de la Sociedad no tendran derecho de oposicion a la



reduccion de capital acordada, por cuanto la misma ha constituido, con cargo a
la reserva de libre disposicion una reserva indisponible que constituye la
garantia de los acreedores representada por el capital social.

Madrid, a 11 de mayo de 2000
El Secretario de! Consejo de Administracién



