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Este folleto informativo recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda
realizar un juicio fundado sobre la oportunidad de inversién que se expone y estara a
disposicion de los inversores en el domicilio de la Sociedad Gestora del Fondo. Sin perjuicio
de lo anterior, la informacién que contiene este folleto puede sufrir modificaciones en el
futuro. Este folleto debidamente actualizado, se publicara en la forma legalmente
establecida, estando todos estos documentos inscritos en los registros de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV), donde podran ser consultados.




FOLLETO INFORMATIVO DEL FONDO ENISA, FOND-ICOPYME, SEPIDES PARA LA
EXPANSION DE LA PYME, F.L.C.C.

El Reglamento de Gestién del Fondo forma parte integrante de este folleto y puede ser
consultado en los Registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en lo sucesivo,
“CNMV”) donde se encuentra inscrito.

I.  DATOS IDENTIFICATIVOS

La denominacién del fondo serd Fondo ENISA, FOND-ICOPYME, SEPIDES PARA LA
EXPANSION DE LA PYME, F.I.C.C. (en adelante, “Fondo PYME EXPANSION” o “Fondo”)

El domicilio social del Fondo sera el de la Sociedad Gestora en cada momento.

II. ADMINISTRACION, DIRECCION Y GESTION DEL FONDO
Sociedad Gestora:

La sociedad gestora designada es Sepides Gestién, S.G.E.LC., S.A.,, S.M.E., (en adelante,
“Sepides Gestion”, “Gestora” o “Sociedad Gestora”) inscrita el dia 23 de diciembre de
2005, en el registro de las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado (en lo sucesivo, “S.G.E.I.C.”) con el nimero 48. Tiene su domicilio social en Madrid,
calle de Velazquez, 134-bis, 28006 Madrid.

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo, que tiene
caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periédicamente los medios
organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su caso, dotar a la
misma de los medios adicionales que considere necesarios,

La Sociedad Estatal de Promocién Industrial y Desarrollo Empresarial, Entidad Publica
Empresarial (SEPIDES E.P.E.) ostenta la titularidad del 100% del capital social de la
Sociedad Gestora del Fondo.

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad profesional de
la Sociedad Gestora:

e La Sociedad Gestora cuenta con un seguro de responsabilidad civil profesional de
conformidad con lo previsto en la normativa aplicable.

Régimen juridico y legislacion aplicable al Fondo

El Fondo se regula por lo previsto en su Reglamento de Gestién que se adjunta al presente
folleto como Anexo I (en adelante, el “Reglamento”), por lo previsto en la Ley 22/2014 de
12 de noviembre por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de inversion colectiva de tipo
cerrado (en adelante, la “LECR”) y por las disposiciones que la desarrollan o que puedan
desarrollarla en un futuro.

Los términos en mayusculas no definidos en este folleto, tendran el significado previsto en
el Reglamento.



Comité de Inversiones y Comité de Supervision:

El Fondo PYME EXPANSION cuenta con un Comité de Inversiones y un Comité de
Supervision, cuya composicion, facultades y funcionamiento se detallan en los articulos 8 y
9 del Reglamento de Gestion.

El Comité de Inversiones sera el encargado, entre otras funciones, de dar el visto bueno a
las propuestas de inversion y desinversion estudiadas, analizadas y aprobadas previamente
por la Sociedad Gestora y todas aquellas previstas en el articulo 8 del Reglamento de
Gestion.

III. POLITICA DE INVERSION
Tipos de inversion:

El Fondo podra, a discrecion de la Sociedad Gestora, realizar las inversiones a través de la
toma de participacion en el capital o mediante la concesion de financiaciéon de cualquier
tipo.

Objetivo de gestion:

La Sociedad Gestora llevara a cabo las Gestiones y negociaciones relativas a la adquisicién y
enajenacién de activos, de acuerdo con la politica de inversiéon del Fondo descrita a
continuacion.

El Fondo es un patrimonio administrado por la Sociedad Gestora, cuyo objeto principal
consiste en la inversidn en todo tipo de activos, financieros y no financieros, de acuerdo con
lo previsto como Politica de Inversiones descritas en el Reglamento.

Periodo de Inversion:

Se establece un plazo de inversién del Fondo de tres (3) afios. Esta duraciéon podra
prorrogarse por periodos de un (1) afio, durante siete (7) consecutivos, esto es, hasta el dia
4 de octubre de 2020, a propuesta de la Sociedad Gestora del Fondo, previo acuerdo de los
participes que representen al menos una mayoria del 70% del total de las participaciones
del Fondo y sea comunicado a la CNMV.

El comienzo de las operaciones tendra lugar el mismo dia de la fecha de inscripcién del
Fondo PYME EXPANSION en el Registro de la CNMV.

Politica de Inversiones:

Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones.- Dentro de los limites

establecidos por la legislacion vigente, pero con preferencia en los sectores contemplados en
la Ley 2/2011 de Economia Sostenible.

Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones.- Empresas domiciliadas en

Espafia, dando preferencia a las inversiones ubicadas en regiones “convergencia” (regiones
con un PIB per capita inferior al 75% de la media comunitaria) y “phasing out” (regiones con
un PIB per capita inferior al 75% de la media de la Unidn Europea a 15 estados miembros y
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superior ala media de la Unién Europea a 27 estados miembros) de conformidad con el Marco
Estratégico Nacional de Referencia de la Politica de Cohesion para Espafia fijado por la
Comisién Europea.

Tipos de sociedades a las que se dirige y criterios de seleccién.- Las inversiones se realizaran

en sociedades no cotizadas, en fase de desarrollo inicial, aunque quepan también inversiones
en compafiias en fase de expansion que no estén en sus primeros afios de vida. Las compaiiias
a invertir deberan tener alto potencial de crecimiento, y las inversiones del Fondo deberan
facilitar la promocién y desarrollo de actividades empresariales en general, los proyectos
innovadores, la creaciéon de empleo y la generacién global de riqueza.

Porcentajes de participacién.-
El Fondo no aspirara a obtener la mayoria en el capital de las Entidades Participadas.

Limites por areas geograficas:
No se prevé invertir cantidad alguna fuera de Espafia.

Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones.- No se
establecen plazos maximos ni minimos de mantenimiento de las inversiones.

Férmulas de desinversion.- Los procesos y estrategias de desinversion dependeran de cada

inversion concreta.

Sepides Gestion sometera a la autorizacién del Comité de Inversiones del Fondo las
desinversiones de los titulos o activos que integran la cartera del Fondo en el momento que
considere mas adecuado para conseguir la maxima plusvalia posible, correspondiendo a la
Sociedad Gestora la decision final sobre el proceso de desinversion. La desinversién podra
llevarse a cabo por cualquier medio legitimo admitido en derecho y Sepides Gestién
instrumentara acuerdos con los demas socios de la empresa para facilitar el proceso de
desinversion.

Tipos de financiacién.- Podran concederse a favor de las sociedades operaciones de préstamo
participativo, préstamo simple, con o sin garantias reales, subordinado, fianzas o
cualesquiera otras, operaciones de suscripcion de empréstitos, convertibles en acciones o no,
emitidos por las mismas, y en general cualesquiera otras operaciones de financiacion ajena
cuya realizacion esté permitida.

Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podra realizar a favor de las sociedades

participadas y/o financiadas, tales como el asesoramiento o servicios similares.- La sociedad

gestora podrad prestar todo tipo de asesoramiento a las sociedades participadas y/o
financiadas por el Fondo, que seran retribuidos en condiciones de mercado.

Modalidades de intervencion de la Sociedad Gestora en las sociedades participadas, y

férmulas de presencia en sus correspondientes érganos de administracién.- La Sociedad
Gestora, como criterio general, procurara tomar una participacion que le asegure su presencia

en el Organo de Administracién de la Sociedad participada, respetando en todo momento la
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independencia de gestion del empresario y ejecutivos de la Entidad Participada. No obstante
la Sociedad Gestora podra renunciar a su derecho cuando las circunstancias asi lo aconsejen.

Se propiciara, siempre que sea posible, la sindicacién de inversiones con otros operadores de
similares caracteristicas, cuyos objetivos coincidan con los del Fondo.

A tales efectos, la Sociedad Gestora podra suscribir acuerdos de sindicacién de inversiones
y co-invertir en las Entidades Participadas con otros fondos o entidades, gestionados por la
Sociedad Gestora o por terceros, respetando las prohibiciones y cumpliendo con las
obligaciones de informacion establecidas en el Reglamento.

IV. CARACTERISTICAS GENERALES
Patrimonio:

El Fondo PYME EXPANSION tendra un patrimonio inicial de QUINCE MILLONES (15.000.000)
DE EUROS, y estara dividido en 15.000 participaciones nominativas totalmente suscritas, con
un valor inicial de mil (1.000) euros por participacién

Denominacion del auditor:

Sera designado por Sepides Gestidn. Para los tres primeros ejercicios ha sido nombrada la
sociedad Ernst &Young, S.L., con cddigo de identificaciéon fiscal ndmero B-78.970.506.
Domicilio en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, nimero 1.

Duracion del Fondo:

El Fondo se constituye con una duracion de trece (13) afios a contar desde el momento de
su constitucion.

Tipo de participes a los que se dirige el Fondo:

El Fondo se constituye con caracter cerrado. La oferta de participaciones del Fondo sera
realizada con caracter estrictamente privado.

El régimen de suscripciones sera el contemplado en el articulo 13 del Reglamento de
Gestion del Fondo.

Disolucidn y liquidacién del Fondo:

El Fondo quedara disuelto por cualquier causa de las previstas en el articulo 26 de su
Reglamento de Gestion y las correspondientes devoluciones a los participes se realizaran
por la Sociedad Gestora conforme a lo previsto en dicho articulo.



Distribucion a los participes:

Los participes no podran obtener el reembolso total o parcial de sus participaciones antes
de la disolucion y liquidacién del fondo, salvo decisién de la Sociedad Gestora, o salvo
decision unanime del Comité de Supervision a propuesta de la misma.

V.  COMISIONES APLICADAS

A) Comision de Gestion
A-1) Devengo y liquidacién:

La Sociedad Gestora percibira del Fondo una comisién anual por su gestién, que se
devengarj, liquidara y pagara con caracter anticipado el primer dia habil de cada semestre
natural. Con caracter excepcional, la primera comision se devengara anticipadamente en la
fecha en que tenga lugar la inscripcion del Fondo en el Registro Administrativo de la CNMV,
y por un periodo que medie entre dicha fecha y la fecha en que se inicie el semestre natural
inmediatamente posterior, y se liquidara y pagara dentro de los diez (10) dias naturales
posteriores a su devengo.

A-2) Cuantia.
A.2.1.- Comision del periodo de inversion.

Durante los tres (3) primeros afios, la Sociedad Gestora percibira una comision del 2% sobre
el patrimonio total comprometido del Fondo incrementada en una comision del 1% sobre
la inversion realizada cada uno de los tres primeros afios. Esta comision del 1% se cobrara
de una sola vez.

Durante la prérroga, en su caso, la Sociedad Gestora percibira la siguiente comision: los dos
primeros afios, del 2% sobre el patrimonio total comprometido del Fondo, incrementada en
una comisioén que se cobrara de una sola vez del 0,5% sobre la inversidn realizada cada uno
de los dos (2) afios prorrogados, los siguientes afios, del 2,5% sobre el patrimonio total
desembolsado del Fondo

A.2.2.- Régimen transitorio hasta el Cierre Definitivo

Los Participes que suscriban sus participaciones en la fecha del Cierre Definitivo deberan
sufragar la parte que les corresponda de la Comisién de Gestion acordada como si hubiesen
suscrito su participacion en la fecha del Cierre Provisional. Dicha comisidn, correspondiente
al incremento de patrimonio en el Fondo, se calculara en funcién del porcentaje establecido
en el apartado anterior y se liquidara y pagara en el momento en que tenga lugar el Cierre
Definitivo.



A.2.3.- Comision.

Tras el periodo de inversiéon la Sociedad Gestora percibird una comisién de gestiéon
equivalente al 2,2% anual calculado sobre el coste de adquisicion de las inversiones que aun
permanezcan en cartera del FONDO (en lo sucesivo “Coste de Adquisicion”):

(a) En el supuesto de que la inversidn se realice a través de un préstamo, se entendera
por Coste de Adquisicion, el importe total desembolsado por el FONDO con
independencia del saldo vivo del mismo en cada momento.

(b) En el supuesto de que la inversion se realice a través de participacion en el capital
social de la sociedad, se entendera por Coste de Adquisicion el importe total
desembolsado por el FONDO para la adquisiciéon de acciones y/o participaciones
sociales de la misma.

(c) Como criterio general, las amortizaciones y/o desinversiones parciales de las
inversiones no implicardn una minoracién del Coste de Adquisicién. En el caso de
que haya tenido lugar una desinversion parcial de una participaciéon en capital que
dé lugar a mantener una participacion residual a efectos de operaciones ulteriores,
el Coste de Adquisicidn atribuible a la parte ya desinvertida se minorara del Coste
de Adquisicién.

A efectos de lo sefialado en el parrafo anterior, se entiende por participacion
residual aquella que es inferior a un tercio de la participacion inicial del FONDO.

(d) Se entendera que una inversiéon permanece en cartera del FONDO mientras esté
recogida en los estados financieros del mismo, con independencia de su clasificaciéon
contable. Una inversién no computaria a estos efectos en el momento que causara
baja en el balance de situacién del FONDO.

La citada comisidn se percibira durante el resto de la vida del Fondo.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afiadido, la Comision de Gestion que percibe la Sociedad Gestora esta exenta del Impuesto
sobre el Valor Anadido (el “IVA”).

A.2.4.- Limite a las Comisiones de gestién.

Se establece un techo a las comisiones de gestion acumuladas de modo que el FONDO no

destine mas de un treinta por ciento (30%) del patrimonio comprometido al pago de las
mismas.



B) Comisi6n de Exito
B-1) Cuantia

La Sociedad Gestora percibira del Fondo una comisidn de éxito que ascendera a un importe
total equivalente al veinte por ciento (20%) de los beneficios netos acumulados obtenidos
por el Fondo a lo largo de su vida. Dichos beneficios netos se obtendran tras restar a las
cantidades obtenidas por el Fondo el importe de las aportaciones realizadas por los
Participes en el mismo, incrementadas en una cantidad adicional establecida en concepto
de rentabilidad minima a obtener por los Participes, cantidad adicional que se fija en una
tasa interna de retorno anual del 6% T.I.R.., (acumulada sobre los desembolsos efectuados
por los Participes, desde la fecha de realizaciéon de los desembolsos (inclusive) y hasta la
fecha de reembolso de los mismos (exclusive).

La comision de éxito sera calculada por la Sociedad Gestora y sera revisada por los auditores
del Fondo.

B-2) Devengo y Liquidacién

La comision de éxito se devengara, una vez se hayan devuelto a los inversores el total de las
cantidades contempladas en el apartado anterior, de conformidad con lo establecido en el
parrafo siguiente, a medida que se produzcan rendimientos derivados de cada una de las
desinversiones, o de la percepcién de intereses o dividendos por el Fondo.

Las distribuciones de rendimientos a los Participes se realizaran del siguiente modo:

(i) en primero lugar se atribuira a los Participes, en proporcién a su participacién en el
Fondo, un importe equivalente al cien por cien (100%) del capital desembolsado por
ellos que no les hubiese sido reembolsado con anterioridad;

(ii) en el supuesto de que quedase un remanente una vez distribuidos los rendimientos de
acuerdo con lo establecido en el apartado (i) anterior, se realizara una distribucién
adicional a favor de todos los Participes en proporcién a su participacién en el Fondo,
que consistira en una tasa interna de retorno anual del 6% T.I.R.., devengada desde la
fecha de realizacién de los desembolsos (inclusive) y hasta la fecha de reembolso de los
mismos (exclusive). En caso de falta de pago total o parcial de esta tasa interna de
retorno, la misma se acumulara en relaciéon con los rendimientos no satisfechos en
cualquiera de los siguientes ejercicios sociales.

En el supuesto de que quedase algiin remanente una vez distribuidos los rendimientos de
acuerdo con lo establecido en los apartados (i) y (ii) anteriores, el ochenta por ciento (80%)
de la cantidad restante se distribuird de manera proporcional entre los Participes de
conformidad con su participaciéon en el Fondo. El veinte por ciento (20%) restante se
aplicara a pagar a la Sociedad Gestora una comisién de éxito.



En caso de que las desinversiones se realizasen con minusvalias, el importe de éstas
reducira los beneficios computados para el calculo de la comisién de éxito que se devengue
con posterioridad.

La comision de éxito sera abonada por el Fondo a la Sociedad Gestora en cuanto se cumplan
las condiciones anteriores como consecuencia de los repartos realizados.

Con independencia de las comisiones descritas en los apartados anteriores, la Sociedad
Gestora no percibira del Fondo otras remuneraciones, excepto si por causa de un trabajo
excepcional el Comité de Supervision aceptara por unanimidad el cobro por parte de la
Sociedad Gestora, de dicho trabajo.

VI.  INFORMACION A LOS PARTICIPES

En cumplimiento de sus obligaciones de informacion, la Sociedad Gestora debera poner a
disposicién de los participes y hasta que estos pierdan su condicién de tal, este folleto
informativo y el Reglamento de Gestion, debidamente actualizados, y las sucesivas cuentas
anuales auditadas que se publiquen con respecto al Fondo.

El folleto informativo, debidamente actualizado, asi como las sucesivas cuentas auditadas,
podran ser consultados por los participes en el domicilio social de la Sociedad Gestora y en
los Registros de la CNMV.

Ademas de las obligaciones de informacion arriba indicadas, la Sociedad Gestora debera
facilitar a los participes, dentro de los seis (6) primeros meses de cada ejercicio econémico,
una copia de la Memoria, Balance de situacién y Cuenta de Resultados referidos al ejercicio
inmediato anterior, que deberan estar debidamente auditados en los términos previstos en
el Reglamento de gestion del fondo.

Asimismo la Sociedad Gestora deberd informar a los participes, con periodicidad no
superior a un trimestre, de las inversiones realizadas por el Fondo durante dicho periodo,
con una descripcion suficiente de las caracteristicas y contenido de las empresas
financiadas, asi como de cualquier otro dato que pudiera ser relevante en relacion con los
mismos. Las obligaciones de informacién establecidas en este apartado, lo serdn sin
perjuicio de la obligacidn de incluir en la Memoria anual de cada ejercicio un resumen de
los aspectos mas destacados de la gestion, durante el ejercicio, de las inversiones del Fondo.

Ademas de las obligaciones de informacion arriba resefiadas, la Sociedad Gestora enviara a
los participes el Balance y la Cuenta de Resultados del Fondo con periodicidad semestral.

VII.  FISCALIDAD
Impuesto sobre el Valor Aiiadido:

Son de aplicacidn las exenciones en operaciones interiores previstas en el articulo 20.1.182
delaLey 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido (en lo sucesivo,
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“IVA”) como la concesidn de créditos y préstamos en dinero prevista en la letra c) de dicho
apartado y en particular, la gestidn y deposito de entidades de capital riego gestionadas por
sociedades gestoras autorizadas y registradas en los Registros Especiales administrativos,
constituidas de acuerdo con su legislacion especifica contendia en la letra n).

VIII. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL FOLLETO

Dofia Ana Vizcaino Ochoa asume la responsabilidad por contenido de este folleto
informativo y confirma que los datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y
que no se omite ningun hecho susceptible de alterar su alcance.

La verificacion positiva y el registro del presente Folleto por la CNMV no implican
recomendacioén de suscripcién o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la
rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos.

IX. OTROS DATOS DE INTERES
La sociedad gestora Sepides Gestidn, gestiona asimismo, los siguientes Fondos:
Fondo Ingenio CLM, F.I.C.C. (en adelante, “Fondo Ingenio”).

Fondo Enisa, Fond-Icopyme, SEPIDES, para la expansion de la Pyme, F.I.C.C. (en adelante,
“Fondo Pyme”).

Fondo Consolida Adelante CLM, F.LLC. (en adelante, “Fondo Consolida”).

Germina Capital Sepi, F.C.R. (en adelante, “Fondo Germina”)

En Madrid, a 24 de septiembre de 2025

Fdo.: Ana Vizcaino Ochoa
Presidenta del Consejo de Administracién de

Sepides Gestion, S.E.E.I.C,, S.A., S.M.E.
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REGLAMENTO DE GESTION
DEL

FONDO ENISA, FOND-ICOPYME, SEPIDES, PARA LA EXPANSION
DE LA PYME, F.I.C.C.

SEPTIEMBRE 2025



CAPITULO I. DATOS GENERALES DEL FONDO.
Articulo 1. Denominacion y régimen juridico. Naturaleza y Clase.

1. Con el nombre de FONDO ENISA, FOND-ICOPYME, SEPIDES PARA LA EXPANSION DE
LA PYME, F.I.C.C. (en adelante, “Fondo Pyme Expansion” o el “FONDO”) se encuentra
constituido un Fondo de entidades de Inversion Colectiva de Tipo Cerrado (FICC) el cual
se rige por el contenido del presente Reglamento de Gestion y, en su defecto, por la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo,
otras entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, (en adelante, “Ley 22/2014"), asi
como por las demas disposiciones legales que, en cada momento, le sean de aplicacion.

2. Se entendera por Fondo de Inversién Colectiva de Tipo Cerrado aquella entidad de
inversion colectiva que, careciendo de un objetivo comercial o industrial, obtiene capital
de una serie de inversores, mediante una actividad de comercializacidn, para invertirlo
en todo tipo de activos financieros o no financieros, con arreglo a una politica de
inversion definida.

Articulo 2. Objeto.

El Fondo es un patrimonio administrado por una sociedad gestora, cuyo objeto principal
consiste en la inversion en todo tipo de activos, financieros y no financieros, siempre de
conformidad con lo previsto en la politica de inversiones prevista en el capitulo IV de este
Reglamento de Gestion.

Las inversiones se realizaran impulsadas por motivos de rentabilidad dirigidas a obtener
beneficios.

Asimismo, se podran realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que
constituyan el objeto principal de inversion del FONDO, estén o no participadas por el
mismo. Las actividades anteriores seran realizadas por la sociedad gestora.

El FONDO, dentro de su objeto principal, no podra desarrollar actividades no amparadas en
la Ley 22/2014.

Articulo 3. Duracion.

El FONDO se constituye con una duracién de quince (15) afios a contar desde el momento
de su constitucidn, esto es, hasta el dia 4 de octubre de 2025. Esta duracién podra
prorrogarse por periodos de un (1) afio, durante dos (2) consecutivos, eso es, hasta el 4 de
octubre de 2027, a propuesta de la Sociedad Gestora del Fondo, previo acuerdo de los



participes que representen al menos una mayoria del 70% del total de las participaciones
del Fondo.

Con el fin de que las inversiones no excedan del plazo de duracidn citado, se establece un
plazo de inversiéon del FONDO de tres (3) afios. Esta duraciéon podra prorrogarse por
periodos de un (1) afio, durante siete (7) consecutivos, esto es, hasta el dia 4 de octubre de
2020, a propuesta de la Sociedad Gestora del FONDO, previo acuerdo de los participes que
representen al menos una mayoria del 70% del total de las participaciones del FONDO y sea
comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

El comienzo de las operaciones tendra lugar el mismo dia de la fecha de inscripcion del
FONDO en el Registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

CAPITULO II. DIRECCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.

Articulo 4. La Sociedad Gestora.

1. La Sociedad Gestora del FONDO es SEPIDES GESTION, S.G.E.IC., S.A., SM.E., (en adelante
la “Sociedad Gestora”) que figura inscrita en el correspondiente Registro de la CNMV
con el namero 48.

Tiene su domicilio social en Madrid, Calle de Velazquez 134 bis.

2. Alos efectos legales que procedan, se entendera en todo momento que el domicilio del
FONDO sera el de la Sociedad Gestora.

3. La gestion, y representacion del FONDO corresponde a la Sociedad Gestora quien,
conforme ala legislacion vigente y sujeta al cumplimiento de las funciones sefialadas en
la Ley 22/2014 y al presente Reglamento, tendra las mas amplias facultades para la
representacion del FONDO, sin que puedan impugnarse, en ningtn caso, por defecto de
facultades de administracién y disposicidn, los actos y contratos por ella realizados con
terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como Sociedad Gestora, le corresponden.

4. Igualmente se atribuyen a la Sociedad Gestora las facultades de dominio y
administracién del patrimonio del Fondo, sin que ello suponga la adquisiciéon de la
titularidad sobre el mismo.

Articulo 5. Tipos de remuneracion de la Sociedad Gestora.

A) Comision de Gestion

La Sociedad Gestora percibira del FONDO, como contraprestaciéon por sus servicios de
gestidon y representacidn, y con cargo al patrimonio del FONDO, una comision de gestién (en
adelante la “Comision de Gestion) con arreglo a lo siguiente:



A-1) Devengo y liquidacién:

La Sociedad Gestora percibira del FONDO una comisién anual por su gestién, que se
devengarj, liquidara y pagara con caracter anticipado el primer dia habil de cada semestre
natural. Con caracter excepcional, la primera comisién se devengara anticipadamente en la
fecha en que tenga lugar la inscripcion del FONDO en el Registro de la CNMV, y por un
periodo que medie entre dicha fecha y la fecha en que se inicie el semestre natural
inmediatamente posterior, y se liquidara y pagara dentro de los diez (10) dias naturales
posteriores a su devengo.

A-2) Cuantia.
A.2.1.- Comision del periodo de inversion.

Durante los tres (3) primeros afios, la Sociedad Gestora percibira una comision del 2% sobre
el patrimonio total comprometido del FONDO incrementada en una comision del 1% sobre
la inversion realizada cada uno de los tres primeros afios. Esta comision del 1% se cobrara
de una sola vez.

Durante la prérroga, en su caso, la Sociedad Gestora percibiré la siguiente comision: los dos
primeros afos, del 2% sobre el patrimonio total comprometido del FONDO, incrementada
en una comisioén que se cobrara de una sola vez del 0,5% sobre la inversién realizada cada
uno de los dos (2) afios prorrogados, los siguientes afios, del 2,5% sobre el patrimonio total
desembolsado del FONDO.

A.2.2.- Régimen transitorio hasta el Cierre Definitivo

Los Participes que suscriban sus participaciones en la fecha del Cierre Definitivo deberan
sufragar la parte que les corresponda de la Comisién de Gestién acordada como si hubiesen
suscrito su participacion en la fecha del Cierre Provisional. Dicha comisidn, correspondiente
alincremento de patrimonio en el FONDO, se calculara en funcion del porcentaje establecido
en el apartado anterior y se liquidara y pagara en el momento en que tenga lugar el Cierre
Definitivo.

A.2.3.- Comision.

Tras el periodo de inversion la Sociedad Gestora percibirda una comisién de gestién
equivalente al 2,2% anual calculado sobre el coste de adquisicién de las inversiones que ain
permanezcan en cartera del FONDO (en lo sucesivo “Coste de Adquisicion”):

(a) En el supuesto de que la inversidn se realice a través de un préstamo, se entendera
por Coste de Adquisiciéon, el importe total desembolsado por el FONDO con
independencia del saldo vivo del mismo en cada momento.

(b) En el supuesto de que la inversion se realice a través de participacion en el capital
social de la sociedad, se entendera por Coste de Adquisicién el importe total



desembolsado por el FONDO para la adquisiciéon de acciones y/o participaciones
sociales de la misma.

(c) Como criterio general, las amortizaciones y/o desinversiones parciales de las
inversiones no implicaran una minoracién del Coste de Adquisicidn. En el caso de
que haya tenido lugar una desinversion parcial de una participacién en capital que
dé lugar a mantener una participacion residual a efectos de operaciones ulteriores,
el Coste de Adquisicidn atribuible a la parte ya desinvertida se minorara del Coste
de Adquisicion.

A efectos de lo sefialado en el parrafo anterior, se entiende por participacion
residual aquella que es inferior a un tercio de la participacidn inicial del FONDO.

(d) Se entendera que una inversién permanece en cartera del FONDO mientras esté
recogida en los estados financieros del mismo, con independencia de su clasificacion
contable. Una inversién no computaria a estos efectos en el momento que causara
baja en el balance de situacién del FONDO.

La citada comisidn se percibira durante el resto de la vida del FONDO.
A.2.4.- Limite a las Comisiones de gestion

Se establece un techo a las comisiones de gestion acumuladas de modo que el FONDO no
destine mas de un treinta por ciento (30%) del patrimonio comprometido al pago de las
mismas.

B) Comisién de Exito
B-1) Cuantia

La Sociedad Gestora percibira del FONDO una comisién de éxito (en adelante la “Comision
de Exito”) que ascendera a un importe total equivalente al veinte por ciento (20%) de los
beneficios netos acumulados obtenidos por el FONDO alo largo de su vida. Dichos beneficios
netos se obtendran tras restar a las cantidades obtenidas por el FONDO el importe de las
aportaciones realizadas por los Participes en el mismo, incrementadas en una cantidad
adicional establecida en concepto de rentabilidad minima a obtener por los Participes,
cantidad adicional que se fija en una tasa interna de retorno (T.I.R.) anual del 6%,
(acumulada sobre los desembolsos efectuados por los Participes, desde la fecha de
realizacion de los desembolsos (inclusive) y hasta la fecha de reembolso de los mismos
(exclusive).

La Comisién de Exito sera calculada por la Sociedad Gestora y sera revisada por los
auditores del FONDO.

B-2) Devengo y Liquidacién



La Comisién de Exito se devengara, una vez se hayan devuelto a los inversores el total de las
cantidades contempladas en el apartado anterior, de conformidad con lo establecido en el
parrafo siguiente, a medida que se produzcan rendimientos derivados de cada una de las
desinversiones, o de la percepcién de intereses o dividendos por el FONDO.

Las distribuciones de rendimientos a los Participes se realizaran del siguiente modo:

(i) en primer lugar se atribuira a los Participes, en proporcién a su participacién en el
FONDO, un importe equivalente al cien por cien (100%) del capital desembolsado por
ellos que no les hubiese sido reembolsado con anterioridad;

(i) en el supuesto de que quedase un remanente una vez distribuidos los rendimientos de
acuerdo con lo establecido en el apartado (i) anterior, se realizara una distribucién
adicional a favor de todos los Participes en proporcién a su participaciéon en el FONDO,
que consistird en una tasa interna de retorno (T.I.R.) anual del 6%., devengada desde la
fecha de realizacién de los desembolsos (inclusive) y hasta la fecha de reembolso de los
mismos (exclusive). En caso de falta de pago total o parcial de esta tasa interna de
retorno, la misma se acumulara en relaciéon con los rendimientos no satisfechos en
cualquiera de los siguientes ejercicios sociales.

En el supuesto de que quedase algin remanente una vez distribuidos los rendimientos de
acuerdo con lo establecido en los apartados (i) y (ii) anteriores, el ochenta por ciento (80%)
de la cantidad restante se distribuirda de manera proporcional entre los Participes de
conformidad con su participaciéon en el FONDO. El veinte por ciento (20%) restante se
aplicara a pagar a la Sociedad Gestora una Comisién de Exito.

En caso de que las desinversiones se realizasen con minusvalias, el importe de éstas
reducira los beneficios computados para el calculo de la Comisién de Exito que se devengue
con posterioridad.

La Comisién de Exito sera abonada por el FONDO a la Sociedad Gestora en cuanto se
cumplan las condiciones anteriores como consecuencia de los repartos realizados.

C) Otras remuneraciones

Con independencia de las comisiones descritas en los apartados anteriores, la Sociedad
Gestora no percibira del FONDO otras remuneraciones, excepto si por causa de un trabajo
excepcional el Comité de Supervision aceptara por unanimidad el cobro por parte de la
Sociedad Gestora, de dicho trabajo.

Articulo 6. Resolucion de conflictos de intereses
La resolucién de los conflictos de interés se sujetara a lo dispuesto en el codigo de conducta,

asi como en cualquier otro documento que al efecto se hubiera aprobado por la Sociedad
Gestora. En todo caso se deberan aplicar las siguientes reglas:



6.1 Prohibicion de asesoramiento a terceros e informacion confidencial
Salvo previa autorizacidon del Comité de Supervision, la Sociedad Gestora se abstendra de
asesorar a terceros en relacion con:

a) laparticipacion en el capital de las Entidades participadas y/o financiadas;

b) el otorgamiento de cualquier tipo de financiacién a dichas Entidades participadas

y/o financiadas.

A estos efectos, no se entenderan como terceros los fondos y entidades cuya gestion, parcial
o total, le haya sido encomendada a la Sociedad Gestora (en adelante, los “Vehiculos
Gestionados”), que se regiran por lo dispuesto en el apartado 6.2 siguiente.
La prohibicion anterior comenzara cuando se haya contemplado la mera posibilidad de
adoptar la decision de realizar una determinada inversion y finalizara un afio después de
que el FONDO desinvierta.
Sila inversion no se lleva a cabo, la prohibicion permanecera vigente durante un afio desde
que se haya contemplado la mera posibilidad de adoptar la decisién de realizar una
determinada inversion.
En todo caso, el contenido y la propia existencia de cualquier analisis legal o financiero que
se hubiera realizado, asi como toda la informacion facilitada o que se pueda facilitar durante
su desarrollo o fases preparatorias y cualquiera que sea su formato o soporte (en adelante,
la “Informacién Confidencial”), debera ser mantenida en la mas estricta confidencialidad
por parte de la Sociedad Gestora y no podra ser utilizada para otros fines distintos de la
inversion por el FONDO, salvo en aquellos casos en los que se lleve a cabo una co-inversion
con otro fondo o participes previamente autorizados por el Comité de Supervision.
En particular, la Sociedad Gestora se abstendra de realizar cualquier tipo de recomendacion
0 asesoramiento a un tercero en relaciéon con los apartados a) y b) anteriores, de forma
directa o indirecta, basandose en dicha Informaciéon Confidencial, hasta que haya
transcurrido un afio desde la finalizacion del analisis legal o financiero o desde que se
produzca la decisién de desinversidn, en caso de que ésta sea posterior en el tiempo.

6.2 Comunicaciones obligatorias sobre conflicto de interés
La Sociedad Gestora debera informar al Comité de Supervisidn y por tanto, a los Participes,
cuando sus Vehiculos Gestionados:
a) participen en el capital de las Entidades participadas o les otorguen cualquier tipo
de financiacion;
b) aumenten o disminuyan su participacion en el capital de las Entidades participadas
o la financiacién otorgada; y
c) dejen de participar en el Capital de las Entidades participadas o dejen de otorgarles
financiacidn.

Una vez recibida la comunicacion enviada por la Sociedad Gestora, el Comité de Supervision
valorara la existencia de un potencial conflicto de interés y, en su caso, adoptara las medidas
que considere oportunas para mitigar la existencia de dicho conflicto y permitir a la
Sociedad Gestora realizar las inversiones en nombre y por cuenta de los Vehiculos
Gestionados. En caso de que, por la naturaleza del conflicto de interés suscitado, el Comité
de Supervisiéon no pudiera adoptar ninguna medida susceptible de mitigar tal conflicto,
dicho Comité podria prohibir a la Sociedad Gestora realizar una determinada inversion.



Articulo 7. Sustitucion de la Sociedad Gestora.

1. La Sociedad Gestora podra solicitar su sustitucion cuando lo estime conveniente. Para ello
debera realizar ante la Comision Nacional del Mercado de Valores una solicitud formulada
conjuntamente con la sociedad gestora sustituta, en la que la nueva sociedad gestora se
manifieste dispuesta a aceptar tales funciones. Los efectos de la sustitucién se produciran
desde el momento de la inscripcion de la modificacion reglamentaria.

2. En caso de declaracion de concurso de la Sociedad Gestora, la administracion concursal
deberd solicitar el cambio conforme al procedimiento descrito en el apartado anterior. La
Comision Nacional del Mercado de Valores, de acuerdo con la legislaciéon vigente, podra
acordar dicha sustitucién, bien cuando no sea solicitada por la administracién concursal
dando inmediata comunicacion de ella al juez del concurso, o bien, en caso de cese de
actividad por cualquier causa. De no producirse la aceptacién de la nueva gestora en el plazo
de un mes, el FONDO quedara disuelto.

En los supuestos previstos en los apartados 1 y 2 anteriores, los participes, dentro de los 30
dias naturales siguientes a la sustitucion, podran liberar sus participaciones sin cargos ni
comision alguna.

El cese de la Sociedad Gestora, conferira a los participes el derecho de separaciéon con el
reembolso de las participaciones sin gasto alguno, al valor liquidativo determinado
conforme al articulo 12 del Reglamento correspondiente al dia en que sea cesada la
Sociedad Gestora.

Articulo 8. El Comité de Inversiones.

1. La Sociedad Gestora designara libremente un Comité de Inversiones formado por
hasta 5 miembros. El Comité nombrara de su seno a un Presidente. También
nombrard a un Secretario y, en su caso, a un Vicesecretario, pudiendo recaer estos
dos cargos en personas que no sean miembros de este Comité.

2. El Comité de Inversiones, que estard encargado de adoptar las decisiones de
inversion y desinversion del FONDO, estudiadas, analizadas y aprobadas
previamente por la Sociedad Gestora.

3. El Comité de Inversiones se reunira cuantas veces lo requieran los intereses del
FONDO conforme determine la Sociedad Gestora y siempre que lo soliciten al menos
dos (2) de sus miembros. Quedara validamente constituido cuando concurran dos
tercios de sus miembros y adoptara los acuerdos por mayoria.

4. Excepcionalmente, y en caso de urgencia, a juicio del Presidente del Comité de
Inversiones o de la Sociedad Gestora, el Comité podra tomar acuerdos por escrito
(incluyendo fax o email previo y posterior envio por correo del original) sin
necesidad de realizar sesion, salvo que cualquiera de los miembros del Comité de
Inversiones se oponga a este procedimiento.

5. La facultad de certificar los acuerdos del Comité de Inversiones corresponde al
Secretario o al Vicesecretario, si lo hubiere, de dicho Comité.



Articulo 9. El Comité de Supervision

1. La Sociedad Gestora constituira un Comité de Supervision del FONDO que estara
compuesto por entre 3 y 12 miembros designados por la Sociedad Gestora, a
propuesta de los Participes, si bien de forma proporcional a la participacién de cada
uno. A las reuniones del Comité de Supervision asistira el Director de la Sociedad
Gestora con voz pero sin voto.

2. Cada miembro del Comité de Supervision contara con un voto. Las decisiones del
Comité de Supervision se tomaran por mayoria de votos, excepto aquéllas, fijadas
en este Reglamento, en las que se necesite la unanimidad.

3. Los miembros del Comité de Supervision seran nombrados por la Sociedad Gestora
por tiempo indefinido y su cargo se ejercerd de forma gratuita. El1 Comité de
Supervision nombrara de su seno a un Presidente. También nombrara a un
Secretario y, en su caso, a un Vicesecretario, pudiendo recaer estos dos cargos en
personas que no sean miembros de este Comité.

4. Los miembros del Comité podran ser sustituidos en cualquier momento, a peticion
propia, del participe que lo propuso, o por decisién justificada de los componentes
del propio Comité que representen el 80 por 100 de los derechos de voto.

5. El Comité de Supervisidn se reunira, como minimo semestralmente y cuantas veces
lo requieran los intereses del FONDO, las sesiones serdn convocadas por el
Presidente a iniciativa propia, a peticién de la Sociedad Gestora o cuando lo
soliciten, como minimo, dos cualesquiera de sus miembros.

6. La convocatoria debera remitirse por fax o correo electrdnico, en todo caso, con
acuse de recibo expreso por los mismos medios, con una antelacién minima de diez
(10) dias habiles antes de la celebracion de la reunion, y debera incluir el orden del
dia de los asuntos a tratar.

7. Los miembros del Comité de Supervisién podran hacerse representar por otro
miembro de dicho Comité o por un tercero. Dicha representacion debera conferirse
por el miembro del Comité representado por escrito y con caracter especial para
cada sesion.

8. El Comité de Supervisién quedara validamente constituido cuando concurran a la
reunién, presentes o representados, la mitad mas uno de sus componentes.

9. Excepcionalmente, y en caso de urgencia, a juicio del Presidente del Comité de
Supervision o de la Sociedad Gestora, el Comité podra tomar acuerdos por escrito
(incluyendo fax o email previo y posterior envio por correo del original) sin
necesidad de realizar sesidn, salvo que cualquiera de los miembros del Comité de
Supervision se oponga a este procedimiento.



10. La facultad de certificar los acuerdos del Comité de Supervisién corresponde al
Secretario o al Vicesecretario, si lo hubiere, de dicho Comité.

Seran funciones del Comité de Supervision:

a)

b)

c)

d)

g)
h)

Ser informados y decidir sobre los conflictos de intereses que se planteen entre los
participes del FONDO y los proyectos en los que éste puede invertir.

Ser informado con caracter regular por la Sociedad Gestora sobre las inversiones
aprobadas por el Comité de Inversiones.

Vigilar que la politica de inversiones se ajusta a la definida en los fines constitutivos del
FONDO, asi como autorizar las excepciones a su cumplimiento que estime procedentes.
Velar por el cumplimiento del Reglamento de Gestion.

Proponer las modificaciones del Reglamento de Gestion que fueran necesarias para el
cumplimiento del objeto del FONDO.

Recabar de la Sociedad Gestora, en todo momento, la informacién que crea conveniente
respecto al estado y situacidn de los proyectos en los que se hubieren materializado las
inversiones realizadas.

Proponer ideas y nuevos proyectos para su estudio en la Sociedad Gestora.

Resolver acerca de los asuntos cuya atribucién le esté expresamente reservada en el
Reglamento de Gestidn.

CAPITULO III. LAS PARTICIPACIONES.

Articulo 10. Caracteristicas basicas de las Participaciones.

1.

El patrimonio del FONDO esta dividido en participaciones de iguales caracteristicas, sin
valor nominal, que confieren a sus titulares, en unién de los demdas participes, un
derecho de propiedad sobre aquél en los términos que lo regulan legal y
contractualmente.

La suscripcién de participaciones implicard la aceptacién por el participe del
Reglamento de Gestion por el que se rige el FONDO.

La transmision de las participaciones, la constitucion de derechos reales limitados,
derechos de garantia u otra clase de gravdmenes sobre las participaciones y el ejercicio
de los derechos inherentes a las mismas, se regira por lo dispuesto con caracter general
para los valores negociables. No obstante, en el caso de que dichas participaciones no
estén desembolsadas en su totalidad, la transmisiéon de las mismas debera ser
autorizada por la Sociedad Gestora.

Habida cuenta del caracter cerrado del FONDO, se establece un derecho de adquisicion
preferente en el caso de transmision de las participaciones en favor del resto de los
participes del FONDO. Los participes que deseen transmitir sus participaciones deberan
ponerlo en conocimiento por escrito a la Sociedad Gestora, quien lo comunicarj,
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igualmente por escrito, en un plazo de diez dias al resto de participes. Estos podran
ejercer su derecho en el plazo de quince dias naturales, indicando las participaciones
que deseen adquirir. El silencio de los notificados equivaldra a dejacién o abandono del
derecho de adquisicion preferente. En el caso de que la adquisicién sea pretendida por
varios participes, las participaciones seran repartidas a prorrata de sus respectivas
participaciones en el FONDO.

Igual derecho de adquisicion preferente se establece para el caso de que la transmision
tuviese lugar como consecuencia de una ejecucion forzosa, embargo o gravamen, si bien
en este caso los plazos sefialados en el parrafo anterior se computaran desde el
momento en que la sociedad gestora tenga conocimiento de la ejecucion efectuada.

Si las participaciones corresponden a varios titulares, se entendera que les pertenecen
por partes iguales, salvo disposicién contraria al respecto. La disponibilidad sobre
dichas participaciones en régimen de cotitularidad requerira el consentimiento de
todos los cotitulares, excepto si se ha pactado expresamente el régimen de solidaridad.

Seran nulas las adquisiciones de participaciones que no se ajusten a lo establecido en
los parrafos precedentes.

Articulo 11. Forma de representacion de las participaciones.

Las participaciones estaran representadas mediante certificados nominativos, sin valor

nominal, que podran documentar una o varias participaciones y a cuya expedicion tendran

derecho los participes. En dichos certificados constara el nimero de orden, el nimero de

participaciones que comprenden, la denominaciéon del FONDO, la Sociedad Gestora y su

domicilio, la fecha de firma del contrato de constitucién del FONDO y los datos relativos a

la inscripcidn en el Registro Administrativo correspondiente de la CNMV.

Articulo 12. Valor de la participacion.

2.

El valor de la participacion sera el resultado de dividir el patrimonio del FONDO por el
numero de participaciones en circulacién. A estos efectos, el valor del patrimonio del
FONDO se determinara de acuerdo con lo previsto en las normas legalmente aplicables.

A efectos de lo previsto en el articulo 14 siguiente, el valor de las participaciones se
calculara con periodicidad anual. Inicialmente, el valor de cada participacion sera de mil
euros cada una.

En todo caso, la Sociedad Gestora asegurara procedimientos adecuados y coherentes
que permitan valorar correcta e independientemente los activos del FONDO en
cumplimiento con la legislaciéon que resulte de aplicacion y con el Reglamento.

Articulo 13. Régimen de suscripcion de participaciones.
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El FONDO tendra un patrimonio inicial de QUINCE MILLONES (15.000.000) DE EUROS, y
estara dividido en 15.000 participaciones nominativas totalmente suscritas, con un valor
inicial de mil (1.000) euros por participacion.

Las personas fisicas o juridicas que deseen adquirir participaciones cumplimentaran la
correspondiente Solicitud de Suscripcién dirigida a la Sociedad Gestora, que emitira las
participaciones que correspondan. El domicilio consignado en las solicitudes de suscripcion
se considerard como domicilio legal del participe a todos los efectos, en tanto no medie
notificacion fehaciente, por parte del mismo, dirigida a la Sociedad Gestora, en la que se
indique cualquier cambio efectuado. De igual modo, los datos de identidad, teléfono, fax, e-
mail consignados en dichas solicitudes se consideraran como ciertos y aptos a todos los
efectos, en tanto no medie notificacion fehaciente de cualquier cambio realizado.

A los efectos de la correspondiente suscripcion se firmard el Boletin de Suscripcion,
asumiendo el participe en virtud del mismo, el compromiso de desembolsar, en efectivo, el
porcentaje restante a requerimiento de la Sociedad Gestora.

Los desembolsos deberan efectuarse, en efectivo, a peticidn de la Sociedad Gestora y por la
cuantia necesaria, en funciéon de las necesidades de tesoreria, para atender los gastos
operativos del FONDO y las inversiones a realizar. A partir de la peticién de la Sociedad
Gestora, el plazo para el desembolso sera de 15 dias.

Cuando un participe se halle en mora en el pago de los desembolsos pendientes, la Sociedad
Gestora podr4, segun los casos y atendida la naturaleza de la aportacién no efectuada, optar
entre: (a) reclamar el cumplimiento de la obligacién de desembolsos con abono del interés
legal; (b) amortizar las participaciones no desembolsadas con la consiguiente reduccién del
patrimonio del FONDO, quedando retenidas las cantidades ya percibidas hasta el momento
de laliquidacion del mismo. En cualquiera de los casos anteriores la Sociedad Gestora podra
optar por repercutir al participe que se halle en mora los gastos derivados de las soluciones
anteriores.

Articulo 14. Régimen de reembolso de las participaciones.

Los participes no podran obtener el reembolso total o parcial de sus participaciones antes
de la disolucion y liquidacién del FONDO, salvo decision de la Sociedad Gestora o salvo
decision unanime del Comité de Supervision a propuesta de la misma.

CAPITULO IV. POLITICA DE INVERSIONES.

Articulo 15. Criterios de inversion y normas para la seleccién de valores.

La politica de inversiones del FONDO sera fijada por la Sociedad Gestora, quien llevara a

cabo las negociaciones relativas a la adquisicién y enajenacién de activos, y dara las
instrucciones oportunas para formalizarlas.
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Se entiende por politica de inversiones, a estos efectos el conjunto de decisiones coordinadas

orientadas al cumplimiento de su objeto sobre los siguientes aspectos:

Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones. Dentro de los
limites establecidos por la legislacidn vigente, pero con preferencia en los sectores
contemplados en la Ley de Economia Sostenible (Ley 2/2011).

Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones. Empresas
domiciliadas en Espafia, dando preferencia a las inversiones ubicadas en regiones
“convergencia” (regiones con un PIB per capita inferior al 75% de la media
comunitaria) y “phasing out” (regiones con un PIB per capita inferior al 75% de la
media de la Unién Europea a 15 estados miembros y superior a la media de la Unién
Europea a 27 estados miembros) de conformidad con el Marco Estrategico Nacional
de Referencia de la Politica de Cohesion para Espaiia fijado por la Comisiéon Europea.

Tipos de sociedades y criterios de seleccion. Las inversiones se realizaran en
sociedades no cotizadas, en fase de desarrollo inicial, aunque quepan también
inversiones en compafiias en fase de expansion que no estén en sus primeros afios de
vida. Las compaiiias a invertir deberan tener alto potencial de crecimiento, y las
inversiones del FONDO deberan facilitar la promocion y desarrollo de actividades
empresariales en general, los proyectos innovadores, la creacién de empleo y la
generacion global de riqueza.

Porcentajes de participacion
El FONDO, no aspirara a obtener la mayoria en el capital de las entidades
participadas.

Articulo 16. Control de la inversion.

1. La Sociedad Gestora sera responsable del control de las inversiones instrumentando los

sistemas necesarios para ello con el objetivo de:

a)

b)

d)

Conseguir la mejor via de desinversion.

Garantizar a los inversores del FONDO la realizaciéon del adecuado esfuerzo para el
cumplimiento de las premisas y logro de los objetivos marcados en el Plan de Negocio.

Colaborar con el empresario en el buen éxito de la empresa, ayudandole a no perder de
vista los cambios en su entorno econdmico y el desarrollo del mercado o sus productos,
aportandole experiencia y proporcionandole asesoramiento especialmente en las areas
financiera y de gestion.

Proporcionar a la empresa nuevos contactos en el ambito nacional e internacional.

Articulo 17. Sindicacién de las inversiones y coinversion
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1. El FONDO contempla, como instrumento de gestion de sus inversiones, la
posibilidad de entrar a participar y/o financiar conjuntamente o sindicadamente
con otros inversores, sean o no participes del FONDO, tanto para reducir el riesgo
en un sector o Entidad participada y/o financiada, como para poder realizar
operaciones de un importe superior.

2. A tales efectos, la Sociedad Gestora podra suscribir acuerdos de sindicacién de
inversiones y co-invertir en las Entidades participadas y/o financiadas con otros
fondos o entidades, gestionados por la Sociedad Gestora o por terceros, respetando
las prohibiciones y cumpliendo con las obligaciones de informacién establecidas en
el presente Reglamento de Gestién.

3. En el caso de que surjan conflictos de interés entre el FONDO y los Vehiculos
Gestionados por la Sociedad Gestora o los Participes del FONDO o terceros co-
inversores, el Comité de Supervision tratara de resolverlos mediante directrices
objetivas de acuerdo con lo establecido en el presente Reglamento de Gestidon.

Articulo 18. Desinversiones.

1. La propuesta de desinversidn de los titulos o activos que integran la cartera del FONDO
se realizara en el momento en que la Sociedad Gestora lo considere mas adecuado para
conseguir la maxima plusvalia posible y podra llevarse a cabo por cualquier medio legitimo
admitido en Derecho.

2. La desinversion estara sujeta al visto bueno del Comité de Inversiones.

Articulo 19. Obligaciones frente a terceros.

1. El1 FONDO no podra endeudarse, salvo a propuesta de la Sociedad Gestora con el visto
bueno unanime del Comité de Supervision. En ningun caso podra endeudarse mas alla
del 10 por 100 de su activo. El endeudamiento tendra como plazo maximo un afio, y solo
tendra por objeto resolver dificultades transitorias de tesoreria.

2. Deacuerdo con lo establecido en la Ley 22 /2014, l1a responsabilidad de los participes se
limita a sus aportaciones.

CAPITULO V. CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y DISTRIBUCION. FORMA DE

DESIGNACION DE AUDITORES.

Articulo 20. Criterios sobre determinacion y distribucion.

1. La politica del Fondo es realizar distribuciones a los Participes tan pronto como sea
posible tras la realizacion de una desinversion o la percepcién de ingresos por otros

conceptos, y no mas tarde de treinta (30) dias desde que el Fondo reciba dichos
importes.
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No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora no estara obligada a efectuar Distribuciones
en el plazo anterior en los siguientes supuestos:

a) cuando el importe agregado a distribuir a los Participes del Fondo sea inferior a cien
mil euros (100.000€), en cuyo caso dicho importe se acumulara para ser distribuido
en el momento en que asilo decida la Sociedad Gestora, o se compensara con futuros
gastos que deba afrontar el Fondo incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo,
la Comision de Gestion (y en todo caso con caracter trimestral).

2. La liquidez obtenida con ocasién de las desinversiones, percepcion de intereses o
dividendos u otros ingresos procedentes de la cartera de inversiones no sera
reinvertida y sera distribuida a los participes en el plazo sefialado en el apartado
anterior.

3. A efectos de determinar los resultados del FONDO, el valor o precio de coste de los
activos vendidos se calculara por el sistema de identificacion de partidas.

Este criterio queda establecido por un plazo de tres afios, debiendo ser renovado o
modificado con el visto bueno del Comité de Supervisidon a propuesta de la Sociedad
Gestora.

Articulo 21. Designacion de auditores.

Las cuentas anuales del FONDO deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida.
La designacion de los Auditores de cuentas habra de realizarse por la Sociedad Gestora en
el plazo de seis meses desde el momento de su constitucién y, en todo caso, antes del 31 de
diciembre del primer ejercicio econdmico que haya de ser examinado. El nombramiento
recaera en alguna de las personas o entidades a que se refiere el articulo 8 de la Ley 22/2015
de 20 de julio de Auditoria de Cuentas y sera notificado a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, a la que también se le notificara cualquier modificacién en la designacion de los
auditores.

CAPITULO VI- CUENTAS ANUALES Y OBLIGACIONES DE INFORMACION.
Articulo 22. Cuentas Anuales.

1. El ejercicio econémico coincidira con el afio natural y, por lo tanto, se entendera
finalizado el 31 de diciembre de cada afio.

2. La Sociedad Gestora debera formular, en los plazos marcados por la ley, el Balance del

FONDO, incluyendo la valoracién de las inversiones, la Cuenta de Resultados y la
Memoria explicativa referida al ejercicio inmediato anterior del FONDO.
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3. Los documentos mencionados en este articulo deberan ser auditados por un auditor
externo o empresa de auditoria que figure inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas.

Articulo 23. Informacién periddica a los participes.

1. LaSociedad Gestora debera facilitar alos participes, dentro del primer semestre de cada
ejercicio econémico, una copia de la Memoria, Balance de situacién y Cuenta de
Resultados referidos al ejercicio inmediato anterior, que deberan estar debidamente
auditados en los términos previstos en el Articulo 21 de este Reglamento.

2. Asimismo la Sociedad Gestora debera informar a los participes, con periodicidad no
superior a un trimestre, de las inversiones realizadas por el FONDO durante dicho
periodo, con una descripcién suficiente de las caracteristicas y contenido de las
empresas financiadas, asi como de cualquier otro dato que pudiera ser relevante en
relacién con las mismas. Las obligaciones de informacién establecidas en este apartado
lo seran sin perjuicio de la obligacion de incluir en la Memoria anual de cada ejercicio
un resumen de los aspectos mas destacados de la gestion, durante el ejercicio, de las
inversiones del FONDO.

3. Ademas de las obligaciones de informacién arriba resefiadas, la Sociedad Gestora
enviara a los participes el Balance y la Cuenta de Resultados del FONDO con
periodicidad semestral.

CAPITULO VII. DISPOSICIONES GENERALES.

Articulo 24. Modificacion del Reglamento de Gestion.

1. Toda modificacion del Reglamento, una vez autorizada por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, debera ser comunicada por la Sociedad Gestora a los participes en

el plazo de los diez dias siguientes a la notificacién de la autorizacion.

2. Cualquier modificacion del Reglamento de gestién debera contar con el visto bueno del
Comité de Supervision, a propuesta de la Sociedad Gestora.

3. La modificacién del Reglamento de gestion no dara a los participes derecho de
separacion, salvo en aquellos supuestos en los que el derecho de separacion sea
obligatorio con arreglo a la legislacién aplicable en cada momento.

Articulo 25- Otros gastos del FONDO.

1. En concreto seran a cargo del FONDO los siguientes gastos:

a) Gastos de constitucion del FONDO (juridicos, notariales y registrales).
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b) Gastos por pagos a terceros por servicios de auditoria anual del FONDO, informe de

valoracion y comisiones a intermediarios distintos de la Sociedad Gestora por
transacciones del FONDO

Gastos notariales y registrales corrientes que se produzcan a lo largo de la vida del
FONDO con relacién a las inversiones de la cartera, asi como gastos legales por la
defensa juridica del FONDO.

2. La Sociedad Gestora procurara repercutir los gastos derivados de cada inversién en la

empresa participada y/o financiada, siendo asumidos por la Sociedad Gestora en el caso de

que dicha imputaciéon no fuera posible. No obstante, si en alguna operacion se presentara

un gasto de naturaleza extraordinaria, este podria ser imputado al FONDO siempre y

cuando fuese aprobado por unanimidad por el Comité de Inversiones.

Articulo 26. Disolucidn, liquidacién y extincion del FONDO

1.

El FONDO quedara disuelto, abriéndose en consecuencia el periodo de liquidacidn, por
el cumplimiento del término o plazo sefialado en el contrato o por cualquier causa
establecida por la Ley y, en todo caso, siempre que se produzca el cese de su Sociedad
Gestora sin que otra asuma la gestion. La liquidacién del FONDO se realizard por su
Sociedad Gestora. El acuerdo de disolucidn debera ser comunicado inmediatamente a la
Comision Nacional del Mercado de Valores, quien procedera a su publicacién, debiendo
ademas ser comunicada de forma inmediata a los participes.

Disuelto el FONDO se abre el periodo de liquidacién, quedando suspendidos los
derechos de reembolso y de suscripcion de participaciones. La Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores podra condicionar la eficacia de la disolucién o sujetar el desarrollo
de la misma a determinados requisitos, con el fin de disminuir los posibles perjuicios
que se ocasionen en las entidades participadas y/o financiadas.

La Sociedad Gestora proceder3, con la mayor diligencia, y en el mas breve plazo posible,
a enajenar los valores y activos del FONDO y a satisfacer y a percibir los créditos. Una
vez realizadas estas operaciones, se elaboraran los correspondientes estados
financieros y se determinara la cuota que corresponda a cada participe. Dichos estados
deberan ser verificados en la forma que legalmente esté prevista y el Balance y Cuenta
de Resultados deberan ser puestos a disposicion de todos los participes y remitidos a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Sin perjuicio de lo anterior y, antes de la elaboraciéon de los estados financieros, la
Sociedad Gestora, podra repartir el efectivo obtenido en la enajenacién de los activos
del FONDO, en concepto de liquidaciones a cuenta, de forma proporcional entre todos
los participes del FONDO, siempre que hayan satisfecho a todos los acreedores o
consignado el importe de sus créditos vencidos. Asimismo y siempre y cuando cuente
con la aprobacién de todos los participes, la Sociedad Gestora podra acordar el reparto
en especie del remanente, siempre que se valore al valor de mercado y en las
condiciones que se determinen.
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5. Transcurrido el plazo de un mes desde la remisién a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores sin que haya habido reclamaciones, se procedera al reparto del patrimonio
del FONDO entre los participes. Las cuotas no reclamadas en el plazo de tres meses se
consignaran en depoésitos en el Banco de Espafia o en la Caja General de Depdsitos a
disposicién de sus legitimos duefios. Si hubiera reclamaciones, se estard a lo que
disponga el Juez o Tribunal competente.

6. Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas que
no hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad
Gestora solicitara la cancelacion de los asientos correspondientes en el Registro
Mercantil y en el Registro Administrativo que corresponda.

Articulo 27. Jurisdiccién competente.

Cualquier cuestion litigiosa que pudiera surgir de la ejecucion o interpretacion del presente
Reglamento, o relacionada con él directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y algin
participe o entre los propios participes, se entendera sometida a la jurisdicciéon de los
Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid, con renuncia de cualquier otro fuero que
pudiera corresponder.

En Madrid, a 24 de septiembre de 2025

Fdo.: Ana Vizcaino Ochoa
Presidenta del Consejo de Administracion de
Sepides Gestion, S.G.E.I.C., S.A.,, S.M.E.
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