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COMUNICACION DE INFORMACION RELEVANTE

Promotora de Informaciones, S.A. (PRISA) comunica la siguiente
informacion relevante, al amparo de lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley
del Mercado de Valores.

El Consejo de Administracion de PRISA ha decidido celebrar una Junta
General Extraordinaria de Accionistas, en Madrid, previsiblemente en
segunda convocatoria, el dia 10 de diciembre de 2013, a las 10.00 horas,
en el auditorio 400 del Edificio Nouvel del Museo Reina Sofia, acceso por
calle Ronda de Atocha s/n, Madrid 28012.

El Orden del Dia a tratar seré el siguiente:

1°.- Emision de “Warrants” a favor de determinadas entidades acreedoras
de la Sociedad que incorporan el derecho de suscribir acciones
ordinarias Clase A de nueva emision de Promotora de Informaciones,
S.A. exclusivamente mediante compensaciéon de créditos, en
consecuencia, sin derecho de suscripcion preferente, delegando en el
Consejo de Administracion la ejecucion y la fijacién de los extremos de
la misma no establecidos por la Junta General de Accionistas.
Aprobacién del aumento del capital social de la Sociedad en la cuantia
necesaria para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los
warrants, mediante compensacién de créditos, y delegacion en el
Consejo de Administracién de la facultad de ejecutar el aumento de
capital acordado en una o varias veces segun el ejercicio de los
derechos de los mismos.

2°.- Fijacion del numero de consejeros.
3°.-Delegacion de facultades.

El Consejo de Administracion ha decidido asimismo delegar con caracter
solidario o indistinto a favor del Presidente del Consejo de Administracién,
del Consejero Delegado y de la Comision Delegada, la facultad de afadir
otros puntos al orden del dia, asi como suprimir o modificar cualquiera de
los puntos acordados por el Consejo de Administracion y ha acordado la
presencia de Notario en la Junta, de conformidad con lo previsto en el
Articulo 203 de la Ley de Sociedades de Capital, para que levante Acta de
dicha Junta.

A los efectos de lo previsto en el articulo 516 de la Ley de Sociedades de
Capital, acompafiamos el anuncio que se hace publico el dia de hoy asi



como la siguiente documentacion que, a partir de la publicacion de dicho
anuncio y en cumplimiento de lo establecido en los articulos 286, 287,
301.2 y 301.3, 414.2, 517, 518, y 539 de la Ley de Sociedades de Capital y
del articulo 6 del Reglamento de la Junta General, los accionistas podran
examinar en el domicilio social de la Compafiia (Gran Via, 32, Madrid
28013), en la sede de la Oficina de Atencion al Accionista (Avda. de los
Artesanos 6, Tres Cantos, 28760 Madrid), consultar en la pagina web de la
Sociedad (www.prisa.com) y solicitar la entrega o envio gratuito (a través
de la Oficina de Atencion al Accionista, de 8.00 a 16.30 horas, en dias
laborables, teléfonos 91-330.11.68 y 91-330.10.22, y direccion de correo
electrénico ia@prisa.com):

- Texto integro de las propuestas de acuerdos correspondientes a
todos los puntos del Orden del Dia que el Consejo de Administracion
somete a la Junta General.

- Informe de los Administradores, a los efectos previstos en los
articulos 286, 297.1.a). 301 y, por analogia, el 414.2 de la Ley de
Sociedades de Capital (punto primero del Orden del Dia).

- Certificacion de los auditores de cuentas de la Sociedad (Deloitte,
S.L.) a los efectos previstos en el articulo 301.3 de la Ley de Sociedades
de Capital (punto primero del Orden del Dia).

- Informe de BDO Auditores, S.L., como auditor de cuentas distinto de
la Sociedad nombrado por el Registro Mercantil de Madrid en relacion con
el articulo 414.2 de la Ley de Sociedades de Capital (punto primero del
Orden del Dia).

- Formularios y condiciones para el ejercicio de los derechos de
informacion, delegacion y voto a distancia.

Madrid, a 8 de noviembre de 2013
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PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A

Convocatoria de Junta General Extraordinaria

Por acuerdo del Consejo de Administracion de ‘“Promotora de Informaciones,
Sociedad Anonima”, en cumplimiento de lo dispuesto en los Estatutos Sociales y
en el Reglamento de la Junta General de la Sociedad y de conformidad con la
vigente Ley de Sociedades de Capital, se convoca a los sefiores accionistas a la
Junta General Extraordinaria que se celebrard a las 10.00 horas del dia 9 de
diciembre de 2013, en el auditorio 400 del Edificio Nouvel del Museo Reina
Sofia, acceso por calle Ronda de Atocha s/n, Madrid 28012, en primera
convocatoria, 0 de no alcanzarse el quérum necesario, en el mismo lugar y hora
el dia 10 de diciembre de 2013, en segunda convocatoria.

Se prevé la celebracion de la Junta General en segunda convocatoria, es
decir, el dia 10 de diciembre de 2013, en el lugar y hora arriba sefialados.

A los efectos de los articulos 173 y 516 de la Ley de Sociedades de Capital, se
comunica a todos los socios que el presente anuncio de convocatoria también sera
publicado, entre otros medios, en la pagina web de la Sociedad, cuya direcciéon es
WWW.prisa.com.

Los asuntos a tratar en la Junta serdn los que se contienen en el siguiente
ORDEN DEL DIA

1°.- Emision de “Warrants” a favor de determinadas entidades acreedoras de la
Sociedad que incorporan el derecho de suscribir acciones ordinarias Clase A de
nueva emision de Promotora de Informaciones, S.A. exclusivamente mediante
compensacion de créditos, en consecuencia, sin derecho de suscripcion
preferente, delegando en el Consejo de Administracion la ejecucion y la fijacion
de los extremos de la misma no establecidos por la Junta General de Accionistas.
Aprobacion del aumento del capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria
para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los warrants, mediante
compensacion de créditos, y delegacion en el Consejo de Administracion de la
facultad de ejecutar el aumento de capital acordado en una o varias veces segun
el ejercicio de los derechos de los mismos.

2°.- Fijacién del nimero de consejeros.
3°.-Delegacion de facultades.
COMPLEMENTO DE LA CONVOCATORIA
Al tratarse de una junta general extraordinaria, de conformidad con el articulo
519.1 de la Ley de Sociedades de Capital, los accionistas no podran ejercer el

derecho a solicitar que se publique un complemento a la presente convocatoria,
incluyendo més puntos en el Orden del Dia.
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Al amparo del articulo 519.2, los accionistas que representen al menos el cinco
por ciento del capital social podran presentar propuestas fundamentadas de
acuerdo sobre asuntos ya incluidos en el Orden del Dia de la junta convocada. Si
las propuestas de acuerdos necesitaran de la aprobacion de los accionistas Clase
B, se prevera la votacion separada de las acciones de las Clases A y B. El
ejercicio de este derecho deberé efectuarse mediante notificacion fehaciente que
habra de recibirse en el domicilio social (Gran Via, 32, Madrid 28013) dentro de
los cinco dias siguientes a la publicacién de la presente convocatoria, con
indicacion de la identidad de los accionistas que ejercitan el derecho y del
ndmero de acciones de que son titulares, acompafiando cuanta otra
documentacién resulte procedente. A estos efectos, los accionistas deberan
demostrar ante la Sociedad, también de manera fehaciente, que representan al
menos dicho porcentaje de capital social. Lo anterior se entiende sin perjuicio del
derecho de cualquier accionista durante el desarrollo de la Junta General a
formular propuestas alternativas o sobre puntos que no precisen figurar incluidos
en el orden del dia en los términos previstos en la Ley de Sociedades de Capital.

DERECHO DE ASISTENCIA

Podran asistir a la Junta General todos los accionistas que, a titulo individual o en
agrupacion, sean titulares de, al menos, 60 acciones, inscritas en el
correspondiente registro contable de anotaciones en cuenta con cinco dias de
antelacion a la fecha de celebracion de la Junta y que se provean de la
correspondiente tarjeta de asistencia expedida por alguna de las entidades
depositarias adheridas a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A., (Iberclear), de conformidad con
lo previsto en el articulo 15 de los Estatutos Sociales, en el articulo 7 del
Reglamento de la Junta General y en el articulo 179 de la Ley de Sociedades de
Capital.

DERECHO DE REPRESENTACION

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra otorgar su representacion
a otra persona, aunque ésta no sea accionista, para asistir a la Junta General,
cumpliendo los requisitos y formalidades exigidos por los Estatutos Sociales, por
el Reglamento de la Junta General y por la Ley.

El documento en el que conste la representacion debera contener o llevar anejo el
Orden del Dia.

La representacion se deberd de hacer constar en cualquiera de los siguientes
documentos, en todo caso firmados con firma autdgrafa: i) en la tarjeta de
asistencia emitida por las entidades depositarias participantes en Iberclear, ii) en
una carta o iii) en el formulario normalizado que, para estos efectos, la Sociedad
pone a disposicién de los accionistas segin se indica mas adelante en esta
convocatoria. ElI documento en el que conste la representacion se podrd enviar
por correo postal a la Sociedad a través de la Oficina de Atencion al Accionista,
al domicilio social (Gran Via 32, 28013 Madrid) o a la sede de dicha Oficina
(Avda. de los Artesanos 6, Tres Cantos, 28760 Madrid), o entregar a la entrada



del local donde se celebra la junta general, a los servicios de organizacion de la
Sociedad, el mismo dia de su celebracion y con caracter previo a su inicio.

Si la representacion quedase cumplimentada a favor del Consejo de
Administracion o si la representacion no tuviera expresion nominativa de la
persona en la que se delega, se entenderd que ha sido otorgada a favor del
Presidente del Consejo de Administracion.

En el caso de que el representado no haya indicado instrucciones de voto, se
entenderd que el representante puede votar en el sentido que estime mas
conveniente para los intereses del accionista.

En el supuesto de que la representacion se otorgue en respuesta a una solicitud
publica y que el representado no haya indicado instrucciones de voto, se
entendera que la representacion (i) se refiere a todos los puntos que forman parte
del Orden del Dia de la Junta General, (ii) se pronuncia por el voto favorable de
todas las propuestas de acuerdo formuladas por el Consejo de Administracion y
(iii) se extiende, asimismo a los puntos que puedan suscitarse fuera del orden del
dia, respecto de los cuales el representante votara en el sentido que estime mas
conveniente a los intereses del accionista.

Si el representante designado llegara a encontrarse en conflicto de intereses en la
votacion de alguna de las propuestas que, dentro o fuera del Orden del Dia, se
sometan en la Junta General y el representado no hubiera impartido instrucciones
de voto precisas debera abstenerse de emitir el voto para los asuntos sobre los
que, estando en conflicto de interés, tenga que votar en nombre del accionista.

La representacion también podrd conferirse por medios electrénicos de
comunicacion a distancia a través de la pagina web de la Sociedad
(www.prisa.com), a partir del dia 21 de noviembre de 2013, cumplimentando
para ello el formulario electrénico normalizado que para estos efectos se
encuentra habilitado en la pagina web de la Sociedad, debiendo constar en dicho
documento electronico una firma electronica reconocida o avanzada, de
cualquiera de los prestadores de servicios de certificacion referidos en el
siguiente apartado sobre voto a distancia. La representacion ejercida a través de
medios electrénicos de comunicacion a distancia, debera de obrar en poder de la
Sociedad, en su sede social, con al menos 24 horas de antelacion a la hora
prevista para la celebracion de la Junta General en primera convocatoria.

A los efectos de los articulos 523 y 526 de la Ley de Sociedades de Capital, se
hace constar que si el representante designado por un accionista fuera el
Presidente o cualquier otro consejero de la Sociedad, éstos podrian encontrarse en
conflicto de interés en relacion con las propuestas de acuerdo que, en su caso,
fueran formuladas fuera del Orden del Dia, en el caso de que se refieran, entre
otras circunstancias, a su revocacion como consejero o a la exigencia a el de
responsabilidades.

VOTO ADISTANCIA



El accionista puede emitir su voto a distancia, cumpliendo los requisitos y
formalidades exigidos por el articulo 15 de los Estatutos Sociales, por los
articulos 10 y siguientes del Reglamento de la Junta General y por la Ley.

Para la emision del voto por correo postal, los accionistas deberan cumplimentar
y remitir a la Sociedad, a través de la Oficina de Atencién al Accionista, al
domicilio social (Gran Via 32, 28013 Madrid) o a la sede de dicha Oficina (Avda.
de los Artesanos 6, Tres Cantos, 28760 Madrid) el formulario normalizado que
facilita la Sociedad a estos efectos (y que se pone a disposicion de los accionistas
segun se indica en apartado siguiente sobre “Derecho de Informacion” de esta
convocatoria), que incluird la informacion necesaria para acreditar la condicion
de accionista, debiendo la firma del accionista legitimarse notarialmente o ser
reconocida por una entidad depositaria participante en Iberclear. Si se tratara de
personas juridicas, el formulario deberd ir acompafiado por el correspondiente
documento que acredite suficientemente la representacion con que actia el
firmante.

El voto también se podrd emitir por medios electronicos de comunicacion a
distancia, a traves de la pagina web de la Sociedad (www.prisa.com), a partir del
dia 21 de noviembre de 2013, y cumplimentando para ello el formulario
electronico normalizado que, a estos efectos, se encuentra habilitado en la pagina
web de la Sociedad. EI documento electronico que remita el accionista debera de
incorporar una firma electronica reconocida o avanzada, de cualquiera de los
siguientes prestadores de servicios de certificacion: CERES (Fabrica Nacional de
Moneda y Timbre- Real Casa de la Moneda); CAMERFIRMA; o ANCERT
(Agencia Notarial de Certificacion). Asimismo se podré utilizar el Documento
Nacional de Identidad electronico (DNIe) emitido por la Direccion General de la
Policia, del Ministerio del Interior espafiol.

El voto a distancia, ya sea enviado por correo postal o por medios electrénicos de
comunicacion a distancia, debera de obrar en poder de la Sociedad en su sede
social, con al menos 24 horas de antelacion a la hora prevista para la celebracion
de la Junta General en primera convocatoria. En caso contrario, el voto se tendra
por no emitido.

DERECHO DE INFORMACION

A partir de la publicacion de esta convocatoria y en cumplimiento de lo
establecido en los articulos 286, 287, 301.2 y 301.3, 414.2, 517, 518, y 539 de la
Ley de Sociedades de Capital y del articulo 6 del Reglamento de la Junta
General, los accionistas podran examinar en el domicilio social de la Compaiiia
(Gran Via, 32, Madrid 28013), en la sede de la Oficina de Atencién al Accionista
(Avda. de los Artesanos 6, Tres Cantos, 28760 Madrid), consultar en la pagina
web de la Sociedad (www.prisa.com) y solicitar la entrega o envio gratuito (a
través de la Oficina de Atencion al Accionista, de 8.00 a 16.30 horas, en dias
laborables, teléfonos 91-330.11.68 y 91-330.10.22, y direccion de correo
electronico ia@prisa.com), de los siguientes documentos:
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- Texto integro de las propuestas de acuerdos correspondientes a todos los
puntos del Orden del Dia que el Consejo de Administracion somete a la Junta
General.

- Informe de los Administradores, a los efectos previstos en los articulos 286,
297.1.a). 301 y, por analogia, el 414.2 de la Ley de Sociedades de Capital
(punto primero del Orden del Dia).

- Certificacion de los auditores de cuentas de la Sociedad (Deloitte, S.L.) a los
efectos previstos en el articulo 301.3 de la Ley de Sociedades de Capital (punto
primero del Orden del Dia).

- Informe de BDO Auditores, S.L., como auditor de cuentas distinto de la
Sociedad nombrado por el Registro Mercantil de Madrid en relacion con el
articulo 414.2 de la Ley de Sociedades de Capital (punto primero del Orden del
Dia).

Formularios y condiciones para el ejercicio de los derechos de informacion,
delegacion y voto a distancia.

Hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracion de la Junta, los
accionistas, mediante comunicacion escrita, podran solicitar de los
administradores, informaciones o aclaraciones, o formular preguntas acerca de
los asuntos comprendidos en el Orden del Dia, acerca de la informacion accesible
al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comision Nacional del
Mercado de Valores desde la celebracion de la Gltima Junta General (22 de junio
de 2013) y acerca del informe del auditor, de acuerdo con lo dispuesto en los
articulos 197 y 520 de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 6 del
Reglamento de la Junta General.

Las peticiones de informacion se ajustaran a las reglas establecidas en el articulo
6 del Reglamento de la Junta General. Para la solicitud de informacién, los
accionistas pueden utilizar el formulario normalizado que, para estos efectos, la
Sociedad pone a disposicion de los accionistas segun se indica al inicio de este
apartado sobre “Derecho de Informacion”. El solicitante debera acreditar su
identidad, en el caso de solicitud de informacién por escrito, mediante fotocopia
de su Documento Nacional de Identidad o Pasaporte y, si se tratara de personas
juridicas, documento de acreditacién suficiente de su representacion.
Adicionalmente, el solicitante deberd acreditar su condicion de accionista o
proporcionar los datos suficientes (nimero de acciones, entidad depositaria, etc.),
para que puedan ser verificados por la Sociedad.

El derecho de informacion tambien se podra ejercer mediante medios
electronicos de comunicacion a distancia a través de la pagina web de la Sociedad
(www.prisa.com) a partir del dia 21 de noviembre de 2013, cumplimentando para
ello el formulario electronico normalizado que, a estos efectos, se encuentra
habilitado en la pagina web de la Sociedad, debiendo de incorporar dicho
documento electronico una firma electronica reconocida o avanzada de
cualquiera de los prestadores de servicios de certificacion referidos en el apartado
anterior sobre voto a distancia.



Ademas de lo anteriormente indicado, a partir de la fecha de publicacion del
anuncio de convocatoria estara disponible para su consulta en la pagina web de la
Sociedad (www.prisa.com), toda la documentacién e informacion relativa a la
Junta General de Accionistas, incluyendo, de conformidad con lo previsto en el
articulo 518 de la Ley de Sociedades de Capital, el presente anuncio de
convocatoria y el nimero total de acciones y derechos de voto en la fecha de la
convocatoria, desglosados por clases de acciones.

Asimismo, durante la celebracién de la junta los accionistas podran solicitar
verbalmente a los administradores las informaciones o aclaraciones que
consideren convenientes acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia
asi como acerca de la informacion accesible al publico que la Sociedad hubiera
facilitado a la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion
de la Gltima Junta General (22 de junio de 2013) y acerca del informe del auditor.

OTRAS DISPOSICIONES SOBRE LOS MECANISMOS
ELECTRONICOS PARA EJERCER LOS DERECHOS DE
INFORMACION, VOTO Y REPRESENTACION

La Sociedad se reserva el derecho a modificar, suspender, cancelar o restringir
los mecanismos electronicos que pone a disposicion de los accionistas para el
ejercicio de sus derechos de informacion, voto y representacion en la Junta
cuando razones técnicas o de seguridad asi lo aconsejen o impongan. Si ocurriera
alguno de estos supuestos, se anunciara en la pagina web de la Sociedad.

La Sociedad no sera responsable de los perjuicios que pudieran ocasionarse al
accionista por averias, sobrecargas, caidas de lineas, fallos en la conexién o
cualquier otra eventualidad de igual o similar indole, ajenas a la voluntad de la
Sociedad, que impidan la utilizacién de los mecanismos de derecho de
informacién, voto o delegacion electrénicos. Por tanto, esas circunstancias no
constituiran una privacion ilegitima de los derechos del accionista.

FORO ELECTRONICO DE ACCIONISTAS

Con el fin de dar cumplimiento al articulo 539.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, a partir de la publicacion de esta convocatoria se habilita un Foro
Electrénico de Accionistas en la pagina web de la Sociedad (www.prisa.com), al
gue podran acceder tanto los accionistas individuales como las asociaciones
voluntarias que se puedan constituir, con el fin de facilitar su comunicacion con
caracter previo a la celebracion de la junta general. Las normas de
funcionamiento del Foro, asi como el formulario que hay que cumplimentar para
participar en el mismo, se encuentran disponibles en la pagina web de la
Sociedad.

El Foro no supone un canal de comunicacion entre la Sociedad y sus accionistas
y se habilita anicamente con la finalidad de facilitar la comunicacion entre los
accionistas de la Sociedad con ocasion de la celebracion de la Junta General
Ordinaria de Accionistas.
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PROTECCION DE DATOS

Los datos de caracter personal que los accionistas faciliten a la Sociedad, para el
ejercicio de sus derechos de asistencia, delegacion o voto en la Junta General de
Accionistas, asi como para el uso del Foro Electrénico de Accionistas, 0 que sean
facilitados por las entidades bancarias y Sociedades y Agencias de Valores en las
que dichos accionistas tengan depositadas o custodiadas sus acciones, 0 a través
de la entidad encargada de la llevanza del registro de anotaciones en cuenta
(Iberclear), se incorporaran a un fichero informatico titularidad y responsabilidad
de la Sociedad, cuya finalidad es la de gestionar las juntas generales de
accionistas de la Sociedad y realizar estudios estadisticos del accionariado de la
Sociedad, asi como gestionar y supervisar el funcionamiento del Foro Electronico
de Accionistas. Los accionistas podran ejercer su derechos de acceso,
rectificacion, cancelacién y oposicién en los términos establecidos en la
legislacion vigente, mediante comunicacion escrita dirigida a la Oficina de
Atencion al Accionista de la Sociedad, al domicilio social (Gran Via, 32, Madrid
28013) o a la sede de dicha oficina (Avda. de los Artesanos 6, Tres Cantos,
28760 Madrid).

Seran notificados al Notario los datos que resulten necesarios a los efectos del
acta notarial de la junta general de accionistas.

PRESENCIA DE NOTARIO

El Consejo de Administracion ha acordado la presencia de Notario en la Junta, de
conformidad con lo previsto en el articulo 203 de la Ley de Sociedades de Capital
y en el articulo 15 del Reglamento de la Junta General, para que levante acta de
dicha Junta.

Madrid, a 8 de noviembre de 2013
D. Antonio Garcia-Mon Marafiés
Secretario General y del Consejo de Administracion.



A

“ PRISA

PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.

JUNTA EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS 2013
10 DE DICIEMBRE DE 2013

PROPUESTAS DE ACUERDOS

El Consejo de Administracion de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. ha acordado someter a la
aprobacién de la JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS que se celebrara
previsiblemente en segunda convocatoria el 10 de diciembre de 2013, la PROPUESTA DE ACUERDOS
adjunta.

Asimismo el Consejo de Administracion ha acordado delegar con caréacter solidario o indistinto a favor
del Presidente del Consejo de Administracion, del Consejero Delegado o de la Comision Delegada, la
facultad de afiadir otras propuestas de acuerdos, asi como suprimir, modificar o desarrollar cualquiera
de las propuestas de acuerdos adjuntas.



PRIMERO

Emision de “Warrants” a favor de determinadas entidades acreedoras de la
Sociedad que incorporan el derecho de suscribir acciones ordinarias Clase A de
nueva emision de Promotora de Informaciones, S.A. exclusivamente mediante
compensacion de créditos, en consecuencia, sin derecho de suscripcion preferente,
delegando en el Consejo de Administracion la ejecucion y la fijacion de los
extremos de la misma no establecidos por la Junta General de Accionistas.
Aprobacidon del aumento del capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria
para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los warrants, mediante
compensacion de créditos, y delegacion en el Consejo de Administracion de la
facultad de ejecutar el aumento de capital acordado en una o varias veces segun el
ejercicio de los derechos de los mismos.

l. EMISION Y CARACTERISTICAS DE LOS WARRANTS PRISA
(@) Emision

Se acuerda emitir un nimero de warrants de Promotora de Informaciones, S.A. (la
"Sociedad" o “Prisa”) que daran derecho a sus titulares a suscribir acciones ordinarias
Clase A de Prisa de nueva emision (las “Nuevas Acciones”), exclusivamente mediante
compensacion de créditos, en consecuencia, sin derecho de suscripcién preferente, con
arreglo a los términos y condiciones que seguidamente se indican (en adelante, los
“Warrants Prisa”, y cada uno de ellos, un “Warrant Prisa”), delegando en el Consejo
de Administracion las facultades necesarias para su ejecucion (entendiéndose, en cada
ocasion en que se le deleguen facultades en virtud del presente acuerdo, que conllevan
la expresa facultad de sustitucion de las mismas, de acuerdo con la normativa vigente,
en la Comision Delegada, en el Presidente y en el Consejero Delegado).

En atencidn a las caracteristicas de la emision de los Warrants Prisa y del aumento de
capital, que posteriormente se detallan, y a tenor de lo establecido en el articulo 304
LSC, no existiran en la emision de Warrants Prisa derecho de suscripcion preferente a
favor de los actuales accionistas de la Sociedad.

(b)  Precio de emisién de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa se emitirdn como contrapartida adicional al compromiso adquirido
por los Inversores Institucionales a los que se dirigen, de otorgar a la Sociedad nueva
financiacion por un importe aproximado de trescientos cincuenta y tres millones de
euros, todo ello en el marco de la Refinanciacion de la Sociedad (tal y como estos
términos se definen en el Informe de Administradores).

Sin perjuicio de lo anterior, en el momento del ejercicio de los Warrants Prisa, sus
titulares deberan desembolsar como precio de emision diferido un importe de 0,01 euros
por cada accion ordinaria Clase A de Prisa de nueva emision que tengan derecho a
suscribir (el “Precio de Emision de los Warrants Prisa”).

() Derechos incorporados a los Warrants
Los Warrants Prisa conferiran a sus titulares el derecho, pero no la obligacion, de

suscribir el numero de Nuevas Acciones que sea suficiente para que, en caso de
ejercicio total de los derechos derivados de los Warrants Prisa, el nimero de Nuevas



Acciones representen el 17% del capital social de la Sociedad teniendo en cuenta a estos
efectos exclusivamente (a) el capital social de Prisa a la fecha de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la propuesta a la que se refiere el presente acuerdo, esto
es, a 23 de octubre de 2013; y (b) el capital social resultante de los aumentos de capital
que en, su caso, hayan de ejecutarse, con posterioridad a esta fecha, en cumplimiento de
los términos y condiciones de (i) el ejercicio de los warrants de Prisa emitidos por
acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Prisa celebrada el 27 de noviembre de
2010; (i) el aumento de capital derivado del pago del dividendo minimo reconocido a
las acciones Clase B mediante entrega de acciones Clase A, asi como del eventual ajuste
del ratio en la conversion obligatoria de las acciones sin voto convertibles Clase B, todo
ello de conformidad con lo establecido en los estatutos sociales de la Sociedad; o (iii) el
ejercicio o la conversion de los bonos necesariamente convertibles en acciones Clase A
de la Sociedad emitidos por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el 30 de junio de 2012 (conjuntamente, los “Aumentos de Capital
Previstos”).

En este sentido, teniendo en cuenta que el capital social existente a fecha de aprobacion
por el Consejo de Administracion de la propuesta a la que se refiere el presente acuerdo
asciende a 105.266.047,20 euros, los Warrants Prisa conferiran a sus titulares el
derecho, pero no la obligacion, de suscribir en un primer momento Nuevas Acciones
hasta un méaximo de 215.605.157 de Nuevas Acciones, correspondiendo a un importe
méaximo de aumento de capital de hasta 21.560.516 euros. Asimismo Yy sujeto a que se
vayan ejecutando cada uno de los Aumentos de Capital Previstos, los cuales podrian
llegar a aumentar el capital social de la Sociedad en un méaximo de hasta 76.680.355
euros, los Warrant Prisa conferiran a sus titulares el derecho, pero no la obligacion, de
suscribir acciones adicionales hasta un maximo conjunto (incluyendo las acciones
iniciales y acciones adicionales) de 372.661.305 Nuevas Acciones con un valor nominal
de 0,10 euros y con una prima de emision de 0,1673 euros cada una, correspondiendo a
un importe maximo conjunto (incluyendo el aumento en un primer momento y los
aumentos adicionales) de aumento de capital de hasta 37.266.130 euros, de tal manera
que tras la ejecucion, en su caso, de cada uno de los Aumentos de Capital Previstos, los
titulares de los Warrants Prisa puedan mantener la misma proporcion (17%) de capital
social resultante de Prisa antes mencionado. En particular, en caso de que, entre la fecha
de aprobacién por el Consejo de Administracion de la propuesta a la que se refiere el
presente acuerdo y la fecha de su aprobacién, en su caso, por parte de la Junta General
de Accionistas, se produjeran modificaciones en la cifra del capital social de la Sociedad
con motivo de alguno de los Aumentos de Capital Previstos, la cifra de capital resultante
sera tomada en consideraciéon como si tal modificacion hubiese tenido lugar con
posterioridad a la Emision.

No obstante lo anterior, este nUmero maximo de Nuevas Acciones que pueden ser objeto
de suscripcidn por el ejercicio de los Warrants Prisa y el importe maximo de aumento de
capital correspondiente, estan sujetos a los ajustes que se describen en el apartado | (d)
siguiente consecuencia de los potenciales ajustes al Precio de Suscripcion de las
Acciones.

(d)  Precio de Suscripcion de las acciones ordinarias Clase A de la Sociedad en
ejercicio de los Warrants Prisa. Ajustes

El precio de suscripcion de las acciones ordinarias Clase A de la Sociedad en ejercicio
de los derechos incorporados a los Warrants Prisa que se propone sera fijo y asciende a



0,2673 euros por accion (el “Precio de Suscripcion de las Acciones”) correspondiendo
0,10 euros de valor nominal y 0,1673 euros de prima de emisiéon. Dicho precio se
corresponde con la cotizacion media ponderada por volumen de contratacion de las
acciones Clase A de la Sociedad en el periodo de tres meses anterior al 22 de octubre de
2013 (esto es, desde el 22 de julio y hasta el 21 de octubre).

El Precio de Suscripcion de las Acciones se ajustara inicamente en el supuesto en el que
la Sociedad acordase realizar desdoblamientos (“splits” o divisiones el valor nominal de
las acciones) o agrupaciones de acciones o cambios de igual naturaleza en su capital
social, la Sociedad realizara el correspondiente ajuste al Precio de Suscripcion de las
Acciones a los efectos de que los mismos se adapten al nuevo valor nominal de las
acciones de la Sociedad.

Por ultimo, en el supuesto en el que la Sociedad pretendiera llevar a cabo (i) aumentos
de capital con cargo a aportaciones dinerarias y emision de nuevas acciones, (ii)
reducciones de capital mediante devolucion de aportaciones a los accionistas, o (iii)
cualesquiera cambios similares en su capital social en relacion con las acciones
ordinarias Clase A (distintos a los Aumentos de Capital Previstos y de las operaciones
previstas en el parrafo precedente), no serd de aplicacion ajuste alguno al Precio de
Suscripcion de las Acciones, si bien se comunicara la intencion de llevar a cabo tal
operacion con la antelacion suficiente de forma que los titulares de los Warrants Prisa
puedan decidir si ejercitan los derechos bajo los mismos y asi adquirir Nuevas Acciones
con antelacion a la operacion en cuestion.

(e) Plazo méaximo de ejercicio de los Warrants Prisa y extincion de los Warrants

Los Warrants Prisa podran ser ejercitados por sus titulares, total o parcialmente en
cualquier momento dentro del plazo maximo de cinco (5) afios a contar desde la fecha
de emisién de los mismos, si bien el nimero de Nuevas Acciones que podra ser objeto
de ejercicio en cada momento estard condicionado a que previamente se hayan
ejecutado cada uno de los supuestos de Aumento de Capital Previstos. El ejercicio de
los derechos incorporados a los Warrants Prisa por parte de sus titulares sera decision
individual de cada uno de ellos, y una vez comunicada a la Sociedad sera irrevocable.
Por tanto, los diferentes derechos bajo los Warrants Prisa se extinguiran por su ejercicio
0 por no haberse ejercitado los derechos a ellos incorporados en el plazo de cinco (5)
afios referido anteriormente. En el caso de que los Warrants Prisa se extinguieran por no
haberse ejercido los derechos a ellos incorporados en el plazo de cinco (5) afos,
también se extinguiran los Créditos no compensados.

)] Forma de representacion de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa estaran representados por medio de titulos nominativos, debiendo
llevar la Sociedad un registro de sus titulares, en el que se hara constar, ademas de la
identidad del titular, el ejercicio total o parcial que se hubiera hecho de los Warrants
Prisa y, en consecuencia, el nimero de Nuevas Acciones emitidas con cargo a los
mismos.



(9) Destinatarios y titulares de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa serdn suscritos por los siguientes Inversores Institucionales que
participen en el Contrato de Financiacion a los que el érgano de administracion de la

Sociedad les entregaré los correspondientes Warrants Prisa.

Suscriptores de los Warrants Prisa Importe de los
Creditos (euros)

Silver Point Luxembourg Platform S.a.r.l. 26.393.257 €
Monarch Master Funding 2 (Luxembourg) S.a.r.l. 24.439.958 €
Knighthead Capital Investments S.a.r.l. 4.442.429 €
CSCP 11 Acquisition Luxco S.a.r.l. 6.627.293 €
CCP Credit Acquisition Holdings Luxco S.a.r.l. 14.632.998 €
Barclays Bank Plc 2.602.793 €
BlueBay Global Unconstrained High Yield Investments 2.613.194 €
(Luxembourg) S.a.r.l.

BlueBay High Income Loan Investments (Luxembourg) S.A. 1.306.597 €
BlueBay Funds - BlueBay High Yield Bond Fund 3.919.791 €
Burlington Loan Management Ltd 2.613.194 €
Credit Suisse International 1.963.194 €
Thracia LLC 783.958 €
Merrill Lynch International 1.524.685 €
Sculptor Holdings 11, S.a.r.l. 1.306.597 €
Standard Bank Plc 1.306.597 €
Tompkins Square Park S.a.r.l. 3.135.833 €
Total 99.612.367 €

No obstante lo anterior, los Warrants Prisa seran libremente transmisibles en la forma
que se expone en el apartado | (h) siguiente por lo que la entidad que finalmente ejercite
el derecho incorporado al Warrant Prisa podréa ser distinta a cualquiera de los Inversores
Institucionales.

(h)  Transmisibilidad de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa son libremente transmisibles si bien, a los efectos de que el nuevo
titular pueda ejercer el derecho incorporado al Warrant Prisa, debera cederse, junto con
el Warrant Prisa, la parte proporcional del Crédito que sera objeto de compensacion en
el aumento de capital.



La transmision del Warrant Prisa debera ser comunicada a la Sociedad, la cual anotara
en su registro el nuevo titular y, en su caso, anulara, sustituird y emitira los titulos
nominativos correspondientes a favor de los nuevos titulares.

(i) No cotizacién de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa no estaran admitidos a negociacion en ningin mercado secundario.
() Garantias de la emision

Los Warrants Prisa no estan garantizados especialmente.

(k) Modificacion de los términos y condiciones de los derechos de los Warrants
Prisa

La modificacion de los términos y condiciones de los Warrants Prisa (incluidos los
derechos de suscripcion), requerird el acuerdo de la Sociedad asi como de todos los
titulares de los mismos.

No obstante, cualquier modificacion o variacion de los términos y condiciones de los
Warrants Prisa que sea de caracter formal, menor o técnico (y que no afecte
negativamente a los derechos de los titulares de los Warrants Prisa) o para corregir un
error manifiesto, podré efectuarse directamente por la Sociedad, previa consulta con sus
tenedores.

0] Normativa aplicable a los Warrants y Fuero

Los Warrants Prisa se regirdn por la legislacion comun espafiola. Mediante la
suscripcion de los Warrants Prisa los titulares aceptan que cualquier disputa entre el
titular del Warrant y la Sociedad se dirima ante la jurisdiccién de los tribunales de la
ciudad de Madrid.

Finalmente, se sefiala que, de acuerdo con lo establecido en el articulo 414.2 Ley de
Sociedades de Capital (“LSC”), se solicito al Registro Mercantil de Madrid el
nombramiento de un auditor distinto del auditor de Prisa, a los efectos de la emision de
un informe por un auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad en el que, sobre
la base del informe de administradores, se pronuncie en relacion con los extremos
especificados en dicho precepto, el cual se pondra a disposicion de los accionistas con
ocasion de la publicacién de la convocatoria de la Junta General.

. AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE CREDITOS EN
EL IMPORTE NECESARIO PARA DAR COBERTURA A LOS
WARRANTS PRISA

(@  Aumento de capital por compensacion de créeditos

Se acuerda aumentar el capital social de la Sociedad en una o varias veces (dependiendo
de cudndo se vayan ejercitando los derechos incorporados a los Warrants Prisa) en la
cuantia necesaria para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants
Prisa y que ascendera hasta un importe maximo de aumento de capital previsto de
37.266.130 euros, mediante la emision de hasta un maximo de 372.661.305 Nuevas



Acciones con un valor nominal de 0,10 euros y con una prima de emision de 0,1673
euros, siendo el contravalor del aumento la compensacién de créditos de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 301 de la LSC y con prevision de suscripcion incompleta.

No obstante lo anterior, el nimero méximo de Nuevas Acciones a emitir esta sujeto a las
posibles modificaciones consecuencia de los potenciales ajustes al Precio de
Suscripcidn de las Acciones.

De conformidad con el articulo 297.1.a) LSC se acuerda delegar en el Consejo de
Administracion (entendiéndose, en cada ocasion en que se le deleguen facultades en
virtud del presente acuerdo, que conllevan la expresa facultad de sustitucion de las
mismas, de acuerdo con la normativa vigente, en la Comision Delegada, en el Consejero
Delegado y en el Presidente), la facultad de ejecutar, total o parcialmente, en cada
ocasion, el aumento que sea necesario para atender los derechos incorporados a los
Warrants Prisa, mediante la emision de nuevas acciones ordinarias Clase A de nueva
emisién de la Sociedad conforme a las caracteristicas que a continuacion se detallan.

(@) Naturalezay caracteristicas de los créditos a compensar.

Los créditos objeto de compensacion derivan de la Comisidn de Estructuracion que se
devengard por la participacion y apoyo de los Inversores Institucionales en la
refinanciacion de la deuda existente de la Sociedad y por la aportacién de una nueva
linea de financiacion por un importe aproximado de 353.000.000 euros, y que se prevé
que se suscriba entre la Sociedad y los Inversores Institucionales con anterioridad a la
fecha de celebracion de la Junta General de Accionistas que haya de decidir sobre el
presente acuerdo (el “Contrato de Financiacion”).

En virtud del Contrato de Financiacion, que se suscribird en el contexto de la
refinanciacion del conjunto de la deuda financiera de la Sociedad y que supondra la
aportacion de una nueva linea de liquidez para la misma, surgira a favor de cada uno de
los Inversores Institucionales un derecho de crédito en concepto de comision de
estructuracion y aseguramiento de la financiacion adicional comprometida (la
“Comision de Estructuracion”). Tal comisién, que remunera igualmente el
compromiso de tales Inversores Institucionales de refinanciar la deuda que ya ostentan
frente a la Sociedad en los términos propuestos para el resto de entidades acreedoras, en
el contexto del importe total de la deuda a refinanciar y con el importe de la linea de
liquidez adicional que los Inversores Institucionales ponen a disposicion de la Sociedad,
responde a una préactica habitual de este tipo de entidades en esta clase de procesos en
los que, poniendo mayores recursos a disposicion de la compaiiia, las entidades
financiadoras aspiran a participar también en la esperada recuperacion de su valor. La
Comision de Estructuracion se devengard con ocasion de la entrada en vigor del
Contrato de Financiacién, no devengara intereses y ascendera a una cuantia total de
99.612.367 euros (los “Creditos”).

Se prevé que el Contrato de Financiacion entre en vigor una vez que la Junta General
apruebe el presente acuerdo, de ser el caso, y posteriormente se proceda a la elevacion a
publico de los oportunos contratos en los que se documentara tal refinanciacion,
previsiblemente no més tarde del dia siguiente a la celebracion de la Junta.

Estos Créditos podrén ser satisfechos a opcién de la Sociedad mediante pago en efectivo
0 mediante la entrega de los Warrants Prisa emitidos conforme al presente acuerdo. En



consecuencia, la presente Emision dependera, entre otras cuestiones, de que la
Sociedad, por acuerdo del Consejo de Administracion, decida satisfacer los Créditos
mediante la emision y suscripcion de Nuevas Acciones a través del ejercicio de los
Warrants Prisa. EI Consejo de Administracion tomara tal decision tras la celebracion de
la Junta de Accionistas que, en su caso, apruebe el presente acuerdo, tomando en
consideracién la situacion, en tal momento, de la posicién de tesoreria de la Sociedad,
asi como las necesidades futuras previstas de liquidez, asi como las restricciones
derivadas del Contrato de Financiacion para la obtenciéon de endeudamiento adicional.
En caso de que el Consejo de Administracion decida finalmente el pago de la Comision
de Estructuracién mediante la emision y entrega de los Warrants Prisa, los Creditos se
aportaran, en el momento de la ejecucion de la Emision, a cuenta de la futura ejecucion
del aumento de capital para el caso de ejercicio de los Warrants Prisa.

De conformidad con lo estipulado en el articulo 301 LSC, junto con la convocatoria de
la Junta General se pondréa a disposicion de los accionistas una certificacion del auditor
de cuentas de la Sociedad, acreditando que, de acuerdo con lo que resulta de la
documentacién suscrita en dicha fecha por la Sociedad, los Créditos serén, en el
momento de su aportacién en la fecha de ejecucion de la Emision, liquidos, vencidos y
exigibles en su totalidad y que los datos ofrecidos en el informe elaborado por los
administradores sobre los créditos a compensar resultan, sujetos a su posterior ejecucion
y materializacion, exactos.

El auditor de la Sociedad emitird en la fecha en la que queden contabilizados los
Créditos una certificacion en la que se acredite que, de conformidad con la contabilidad
de la Sociedad, la Sociedad tiene contabilizada su existencia y que el importe de dicha
cuenta es igual o superior al del importe efectivo (capital mas reservas) del aumento de
capital a ejecutar en caso de ejercicio total de los Warrants Prisa.

(b)  Precio de Suscripcion de las Acciones en ejercicio de los Warrants Prisa

El Precio de Suscripcion de las Acciones que se propone sera fijo y ascendera a 0,2673
euros, 0,10 euros de valor nominal y 0,1673 euros de prima de emision, si bien éste se
ajustara exclusivamente en las circunstancias y en los términos que se describen en el
apartado 1 (d) anterior.

Si de la aplicacién del Precio de Suscripcién de las Acciones resultaran decimales, esto
es, fracciones de accion, el titular de los Warrants Prisa podrd acumular dichas
fracciones hasta alcanzar nimeros enteros y en tal caso tendra la facultad de suscribir
una accion adicional por cada nimero entero de accion que reina. En el supuesto de que
el titular de los Warrants Prisa no consiguiera reunir fracciones suficientes para suscribir
acciones adicionales, dichas fracciones se redondearan en todo caso por defecto y no
seran aplicables a la suscripcién de acciones. El redondeo de dichas fracciones por
defecto no daré lugar, en ningin caso, a un derecho del titular de los Warrants Prisa a
percibir compensacion en metalico alguna.

(c) Derechos de las nuevas acciones

Las Nuevas Acciones atribuirdn a sus titulares los mismos derechos politicos y
econdémicos que las acciones ordinarias Clase A de la Sociedad actualmente en
circulacion, a partir de la fecha en que se inscriba el correspondiente aumento de capital
en el Registro Mercantil.



(d)  Derecho de Suscripcion Preferente

No existirdn derechos de suscripcion preferente sobre las nuevas acciones, a tenor de lo
establecido en el articulo 304 LSC.

(e) Emisién de las nuevas acciones

Dentro del plazo maximo de quince (15) dias habiles a contar desde la finalizacion de
cada mes natural en el que se hayan recibido notificaciones del ejercicio de los derechos
incorporados a los Warrants Prisa, el Consejo de Administracion llevara a cabo y
gjecutard todas las actuaciones societarias y trdmites administrativos que sean
necesarios para la emision de las nuevas acciones ordinarias Clase A de la Sociedad.

® Admisidn a negociacion de las acciones

Se acuerda solicitar la admisidn a negociacion de las acciones ordinarias Clase A que se
emitan por la Sociedad para atender el ejercicio de los Warrants Prisa en las Bolsas de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como en cualesquiera otros mercados
nacionales o extranjeros en los que las acciones de la Sociedad estén admitidas a
negociacion.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la
exclusion de la negociacion de las acciones de la Sociedad, ésta se adoptara con las
mismas formalidades que resulten de aplicacién y, en tal supuesto, se garantizara el
interés de los accionistas que se opongan al acuerdo de exclusién o no lo voten.

Se faculta al Consejo de Administracion para que, si lo considera oportuno, solicite la
admisién a negociacion de las acciones ordinarias Clase A que se emitan en virtud del
presente acuerdo en la Bolsa de Valores de Nueva York (New York Stock Exchange),
mediante la emision de los oportunos “American Depositary Shares” o en cualesquiera
otros mercados secundarios extranjeros que considere oportuno o conveniente.

(9)  Suscripcion incompleta

A los efectos previstos en el articulo 311.1 LSC, se prevé expresamente la suscripcion
incompleta del aumento de capital. En consecuencia, si las nuevas acciones ordinarias
Clase A de la Sociedad no fueran suscritas en su totalidad, se podra declarar cerrado el
aumento de capital en la cuantia que resulte suscrita y desembolsada.

(h)  Modificacion del articulo 6 de los Estatutos Sociales

Como consecuencia del aumento de capital, se acuerda modificar el articulo 6 de los
Estatutos Sociales, delegando a su vez su redaccion definitiva en el Consejo de
Administracion conforme a lo previsto en el apartado 1V siguiente, una vez verificada la
suscripcién y desembolso del aumento de capital.

I1I.  CONDICIONES PARA LA EMISION Y AUMENTO DE CAPITAL

La ejecucion por parte del Consejo de Administracion del presente acuerdo de emisién
de warrants y de aumento de capital, esta condicionado a que previamente (i) el
Contrato de Financiacién haya entrado en vigor; (ii) hayan nacido los Créditos con las
caracteristicas y en la forma que se detallan en el apartado 1l (a) anterior y en el Informe



de Administradores; (iii) y la Sociedad haya optado, por decision de su Consejo de
Administracion, por satisfacer los Créditos mediante la entrega de los Warrants Prisa
que permitan la suscripcion de acciones ordinarias Clase A de Prisa.

IV. DELEGACION DE FACULTADES

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los apartados
anteriores, se acuerda facultar al Consejo de Administracién, con toda la amplitud que
se requiera en derecho y con expresas facultades de sustitucion en la Comisidn
Delegada, en el Presidente y en el Consejero Delegado, para que cualquiera de ellos,
indistintamente, pueda ejecutar el presente acuerdo, pudiendo en particular, con caracter
indicativo y no limitativo:

(i) Apreciar y constatar libremente si se han cumplido las condiciones suspensivas a
la que se encuentra sometido el presente acuerdo.

(i) ~ Optar, en su caso y en atencion a las circunstancias antes mencionadas, porque la
Sociedad satisfaga los Créditos bien mediante pago en efectivo o mediante la
entrega de los Warrants Prisa, en el bien entendido que si opta por esta segunda
opcidn, el Crédito serd reclamable Unicamente por la via del ejercicio de los
Warrants Prisa.

(iii)  Ampliar y desarrollar el presente acuerdo, fijando la fecha o fechas de emisién,
los términos y condiciones de la emisién en todo lo no previsto en el presente
acuerdo y llevar a cabo todas las actuaciones necesarias para la mejor ejecucion
y operativa de la entrega y funcionamiento de los Warrants Prisa, incluyendo, en
su caso, la realizacion de cualesquiera publicaciones que resulten necesarias.

(iv) Comparecer ante notario y otorgar la correspondiente escritura publica de
emision de los Warrants Prisa objeto del presente acuerdo, y solicitar la
inscripcion en el Registro Mercantil de la citada escritura publica, y realizar los
anuncios de la emision que sean preceptivos, asi como otorgar los documentos
publicos y privados necesarios para la declarar el cierre de la suscripcion de los
Warrants Prisa.

(v)  Ejecutar el acuerdo de aumento de capital de la Sociedad emitiendo y poniendo
en circulacion, en una o varias veces, las acciones ordinarias Clase A
representativas del mismo que sean necesarias para llevar a efecto el ejercicio del
derecho de los titulares de Warrants Prisa, y dar nueva redaccion al articulo de
los Estatutos Sociales relativo al capital, dejando sin efecto la parte de dicho
aumento de capital que no hubiere sido necesario por el ejercicio del derecho de
los titulares de Warrants Prisa, y solicitar la admision a negociacion en las Bolsas
de Valores espafiolas o extranjeras y la inclusion en el Sistema de Interconexion
Bursatil (SIBE) de las acciones ordinarias Clase A emitidas.

(vi)  Solicitar la admision a negociacion de las acciones Clase A que se emitan en
virtud de acuerdos de aumento de capital en la Bolsa de Valores de Nueva York
(New York Stock Exchange), mediante la emision de los oportunos “American
Depositary Shares” o en cualesquiera otros mercados secundarios extranjeros
gue considere oportuno o conveniente.



(vii)

(viii)

(ix)

()

Redactar, suscribir y presentar, en su caso, ante la CNMV o cualesquiera otras
autoridades supervisoras que fueran procedentes, en relacién con la emision y
admision a negociacion de las nuevas acciones que se emitan como consecuencia
del ejercicio de los Warrants Prisa, el Folleto Informativo y cuantos suplementos
al mismo sean precisos, asumiendo la responsabilidad de los mismos, asi como
los demas documentos e informaciones que se requieran en cumplimiento de lo
dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y del Real
Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre (modificado por el Real Decreto
1698/2012, de 21 de diciembre), en materia de admision a negociacion de
valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible a tales efectos, en la medida que resulten de
aplicacion; asimismo, realizar en nombre de la Sociedad cualquier actuacion,
declaracion o gestion que se requiera ante la CNMV, lberclear, las Sociedades
Rectoras de las Bolsas y cualquier otro organismo o entidad o registro publico o
privado, esparfiol o extranjero y realizar todos los trdmites necesarios para que las
nuevas acciones ordinarias Clase A resultantes del aumento de capital sean
inscritas en los registros contables de Iberclear y admitidas a negociacion en las
Bolsas de Valores en las que cotizan las acciones de la Sociedad actualmente en
circulacion, asi como en el Sistema de Interconexion Bursétil (SIBE).

Negociar y firmar, asi como, refrendar o convalidar, en su caso, en los términos
que estime mas oportunos, los contratos que se requieran con las entidades
financieras que, en su caso, intervengan en la emision y colocacion de los
Warrants Prisa.

Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos adoptados
por la Junta General de accionistas, o los que se produjeran en cuantas escrituras
0 documentos se otorgasen en ejecucion de los mismos y, en particular, cuantos
defectos, omisiones o errores, de fondo o de forma, impidieran el acceso de los
acuerdos y de sus consecuencias al Registro Mercantil, los Registros Oficiales de
la CNMV o cualesquiera otros.

Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos publicos o privados sean
necesarios 0 convenientes para la emision de los Warrants Prisa objeto del
presente acuerdo y, en general, realizar cuantos trdmites sean precisos para la
ejecucidn del presente acuerdo y la efectiva puesta en circulacion de los Warrants
Prisa, incluyendo la firma de los certificados nominativos representativos de los
Warrants Prisa.



SEGUNDO

Fijacion del nUmero de consejeros.

Al amparo de lo dispuesto por el articulo 17 de los Estatutos Sociales, se fija en
dieciséis el numero de miembros del Consejo de Administracion.



TERCERO
Delegacion de facultades.

Sin perjuicio de las autorizaciones previstas en los anteriores acuerdos, se acuerda
facultar al Consejo de Administracion, con toda la amplitud que fuera necesaria en
Derecho, para desarrollar, ejecutar e interpretar todos los acuerdos anteriores,
incluyendo, en la medida que fuera necesario, las facultades de interpretar, subsanar y
completar los mismos y se acuerda asimismo delegar en el Presidente del Consejo de
Administracion D. Juan Luis Cebrian Echarri, en el Consejero Delegado D. Fernando
Abril-Martorell Hernandez, en el Secretario D. Antonio Garcia-Mon Marafies y en la
Vicesecretaria D% Maria Teresa Diez-Picazo Giménez, para que cualquiera de ellos,
indistintamente, comparezcan ante Notario para formalizar y elevar a publico los
acuerdos adoptados en la presente Junta, subsanando, en su caso, los errores materiales
en que se pudiera incidir en el otorgamiento de las escrituras pablicas que no requieran
la adopcién de nuevos acuerdos, asi como para otorgar cuantos documentos publicos y
privados sean necesarios hasta la inscripciéon de los acuerdos adoptados en el Registro
Mercantil, con facultades, incluso, para su subsanacion o rectificacién a la vista de la
calificacion verbal o escrita que pueda realizar el Sr. Registrador y, en suma, realizar
cuantos actos y gestiones sean necesarios para su plena efectividad.
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«. PRISA

INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE PROMOTORA
DE INFORMACIONES, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA DE EMISION DE
WARRANTS Y EL CORRESPONDIENTE AUMENTO DE CAPITAL POR
COMPENSACION DE CREDITOS PARA DAR COBERTURA A LOS WARRANTS
INCLUIDA EN EL PUNTO PRIMERO DEL ORDEN DEL DiA DE LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

. OBJETO DEL INFORME

El Consejo de Administracion de Promotora de Informaciones, S.A. (“Prisa” o la “Sociedad”) ha
acordado en su sesion de 23 de octubre de 2013 convocar Junta General Extraordinaria de
accionistas para su celebracion el dia 9 de diciembre de 2013 en primera convocatoria y el 10 de
diciembre de 2013 en segunda convocatoria, y someter a dicha Junta General bajo el Punto
Primero del Orden del Dia la aprobacion de una emision de warrants y el correspondiente aumento
de capital para dar cobertura a dichos warrants.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital (“LSC”),
en relacion con los articulos 297.1.a) y 301 LSC y en los concordantes del Reglamento del
Registro Mercantil y, por analogia, en el articulo 414.2 LSC, los miembros del Consejo de
Administracion de Prisa proceden a la formulacion de este informe, cuyo objeto es el de explicar y
justificar la operacion de emision de warrants de Prisa (la “Emisién”) que daran derecho a
suscribir acciones ordinarias Clase A de la Sociedad (las “Nuevas Acciones”), el correspondiente
aumento de capital por compensacion de créditos, en el importe necesario, que tendra lugar en el
caso de que lleguen a ejercitarse los derechos incorporados a los referidos warrants y la delegacion
en el Consejo de Administracion de las facultades precisas para ejecutar la Emision en el momento
en el que se hayan cumplido las condiciones a la que ésta esta sujeta y el aumento de capital, en
todo lo no acordado por la Junta.

A continuacion, se ofrece en primer lugar a los accionistas una explicacion de la operacion que se
propone a la Junta General y las razones que justifican la Emision.

Il. DESCRIPCION, CONTEXTO DE LA EMISION Y RAZONES DE LA
OPERACION

La Emision cuya aprobacion se propone a la Junta de Accionistas en virtud de la propuesta de
acuerdo a la que se refiere el presente informe de administradores, se enmarca en el contexto del
proceso de refinanciacion de la deuda bancaria de la Sociedad (la “Refinanciaciéon’), cuyos
términos y condiciones esenciales han sido acordados con una serie de bancos que otorgaron a la
Sociedad las distintas lineas de financiacion que ahora se modifican e integran en una Unica
operacion (“Bancos Acreedores”), asi como con distintos inversores institucionales y fondos
especializados en la adquisicion de deuda a descuento y que han adquirido parte de la deuda de
Prisa en el mercado secundario. Dichos inversores institucionales y fondos (los “Inversores
Institucionales”), que ostentan un importe significativo de la deuda del Grupo, ademas de acceder
a refinanciar la deuda existente en los términos que se describiran, han accedido a aportar una linea



de financiacion adicional que cubrira las necesidades de la tesoreria del Grupo en el medio plazo.
Dicha linea de liquidez asciende a un importe aproximado de trescientos cincuenta y tres millones
de Euros (353.000.000€) y sera formalizada de forma simultanea al cierre del referido proceso de
Refinanciacion, que los citados Inversores Institucionales han accedido igualmente a apoyar (la
“Financiacion Adicional”).

A juicio de los administradores de la Sociedad, el acuerdo alcanzado constituye una solucion
satisfactoria para la situacion financiera de Prisa, considerando el entorno financiero y de mercado
en el que opera la Sociedad y los términos de los contratos financieros que ahora se modifican,
que, siguiendo lo que era practica habitual de mercado en el momento de su formalizacion, exigen
que cualquier modificacion minimamente material de los mismos sea aceptada por la totalidad de
las entidades acreedoras, de forma que la novacion o adaptacion de la deuda del Grupo a la
evolucion de sus operaciones ha supuesto en los recientes afios procesos muy complejos de
negociacion, en los que ha sido preciso alinear intereses o posiciones de partida muy alejadas entre
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Tal disparidad de intereses se ha agudizado en los ultimos tiempos con la adquisicion de un
importe significativo de la deuda del Grupo por parte de los Inversores Institucionales, que tienen
una vision diferente sobre la rentabilidad de la deuda y su horizonte temporal y cuya estrategia
inversora no esta necesariamente conectada con la marcha de la Sociedad, lo que, en conexion con
la necesidad de unanimidad, les otorga un poder de bloqueo altamente efectivo. La disparidad de
intereses de dichos Inversores Institucionales con respecto a los de los Bancos Acreedores, unida a
las rigideces sefialadas para la refinanciacion de la deuda de la Sociedad, ponian a ésta en una
dificil posicion negociadora, maxime teniendo en cuenta que ya se habia alcanzado un acuerdo con
los principales Bancos Acreedores del Grupo y que dicho acuerdo debia ser aprobado por todas las
entidades acreedoras. Teniendo en cuenta lo anterior, junto con la necesidad de financiacion
adicional para la Sociedad y toda vez que la propuesta de Refinanciacion acordada consigue aunar
intereses muy distintos y dar una solucion aceptable para todas las partes intervinientes, el Consejo
de Administracion de Prisa lo considera satisfactorio.

Como es habitual en este tipo de financiaciones, que se incorporan a una deuda previa que se
refinancia, la Financiacion Adicional gozarda de determinados derechos preferentes de rango,
respecto de la deuda pre-existente.

Asimismo y como parte de las condiciones econdmicas aplicables a la Financiacion Adicional, los
Inversores Institucionales tendran derecho a percibir una comision de estructuracion y
aseguramiento (la “Comision de Estructuracién”), que la Sociedad podra satisfacer bien en
metalico o bien mediante la entrega de Nuevas Acciones por el ejercicio de los Warrants Prisa, tal
y como ambos términos se definen en el presente informe, en la ampliacion de capital por
compensacion de los Créditos objeto del mismo.

En relacion con el coste del acuerdo alcanzado y, en particular, con el importe de la Comision de
Estructuracion, teniendo en cuenta que ésta resulta tanto del compromiso de los Inversores
Institucionales de refinanciar la deuda existente como de proporcionar a la Sociedad la
Financiacion Adicional, este importe resulta, en opinion del Consejo, justificado y adecuado a las
circunstancias. Asimismo, considerando la ya mencionada disparidad de intereses de los
Inversores Institucionales y los Bancos Acreedores, la reapertura de la negociacion de la
Refinanciacion acordada en junio con los Bancos Acreedores para dar cabida a los Inversores
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Institucionales, habria supuesto un retraso adicional y una incertidumbre importantes en la
consecucion de un acuerdo aceptable para los dos tipos de entidades acreedoras. Todo esto habria
supuesto un alto riesgo para la continuidad de la Sociedad, maxime teniendo en cuenta la situacion
de liquidez que atravesaba en el momento de dicho acuerdo. En este contexto, el hecho de poder
conseguir que los Inversores Institucionales aceptaran la estructura de la Refinanciacion acordada
con los principales Bancos Acreedores para la refinanciacion de su deuda ya existente, era una
prioridad para el Consejo de Administracion de la Sociedad y su equipo gestor. Por ello, se decidio
unir el devengo de la Comision de Estructuracion a la Financiacion Adicional, permitiendo asi la
formalizacion de la Refinanciacion de la deuda total del Grupo, que asciende a cerca de 3.200
millones de Euros, en un plazo aceptable.

Tal comision y su eventual conversion en acciones de la Sociedad supone una practica habitual en
este tipo de procesos, en los que entidades como los Inversores Institucionales que acceden a
refinanciar su deuda, poniendo mayores recursos a su disposicion, aspiran a participar también en
la esperada recuperacion de su valor.

I1l.  EMISION Y CARACTERISTICAS DE LOS WARRANTS PRISA.

En ejecucion del acuerdo primero del Orden del Dia a que se refiere este informe, en caso de
aprobacion por la Junta General de accionistas, se emitiran warrants de Prisa que dardn a sus
titulares derecho a suscribir Nuevas Acciones, con arreglo a los términos y condiciones que
seguidamente se indican (en adelante, los “Warrants Prisa”, y cada uno de ellos, un “Warrant
Prisa”).

En atencion a las caracteristicas de la emision de los Warrants Prisa y del aumento de capital, que
posteriormente se detallan, y a tenor de lo establecido en el articulo 304 LSC, no existiran en la
emision de Warrants Prisa derecho de suscripcion preferente a favor de los actuales accionistas de
la Sociedad.

@ Datos de la Entidad Emisora

La sociedad emisora es Promotora de Informaciones, S.A.; de nacionalidad espafiola, domiciliada
en Madrid, calle de Gran Via, nimero 32.

De acuerdo con el articulo 6 de los estatutos sociales de la Sociedad, a fecha de emision del
presente informe de administradores, el capital social asciende a un total de CIENTO CINCO
MILLONES DOSCIENTOS SESENTA Y SEIS MIL CUARENTA Y SIETE EUROS CON
VEINTE CENTIMOS (105.266.047,20€) totalmente suscrito y desembolsado. El capital social
esta representado por SETECIENTOS CUARENTA MILLONES SEISCIENTAS CINCUENTA'Y
NUEVE MIL CUATROCIENTAS DIECISEIS (740.659.416) acciones ordinarias de Clase A, de
0,10 euros de valor nominal cada una y numeradas correlativamente de la 1 a la 740.659.416; y
por TRESCIENTOS DOCE MILLONES MIL CINCUENTA Y SEIS (312.001.056) acciones sin
voto convertibles, Clase B, de 0,10 euros de valor nominal cada una y numeradas correlativamente
delalala312.001.056.

El objeto social de Prisa consiste en:

a) La gestion y explotacion de toda clase de medios de informacion y comunicacion social,
propios o ajenos, sea cual fuere su soporte técnico, incluida entre ellos la publicacion de
impresos periodicos.



b) La promocidn, planeamiento y ejecucion, por cuenta propia o ajena, directamente o a
través de terceros, de toda clase de proyectos, negocios o empresas de medios de
comunicacion, industriales, comerciales y de servicios.

¢) La constitucion de empresas y sociedades, la participacion, incluso mayoritaria, en otras
existentes y la asociacion con terceros en operaciones y negocios, mediante formulas de
colaboracion.

d) La adquisicion, tenencia directa o indirecta, explotacién mediante arrendamiento u otra
forma y enajenacion de toda clase de bienes, muebles o inmuebles, y derechos.

e) La contratacion y prestacion de servicios de asesoramiento, adquisiciones y gestion de
interés de terceros, ya sea a través de intermediacion, representacion, o cualquier otro
medio de colaboracion por cuenta propia o ajena.

f) La actuacion en el mercado de capitales y monetario mediante la gestion de los mismos,
la compra y venta de titulos de renta fija o variable o de cualquier otra indole, por cuenta
propia.

(b) Precio de emision de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa se emitiran como contrapartida adicional al compromiso adquirido por los
Inversores Institucionales a los que se dirigen, de otorgar a la Sociedad la Financiacién Adicional
por un importe aproximado de trescientos cincuenta y tres millones de euros, todo ello en el marco
de la Refinanciacion de la Sociedad, asi como en atencion a su apoyo y compromiso con tal
Refinanciacion por lo que respecta a sus créditos pre-existentes.

Sin perjuicio de lo anterior, en el momento del ejercicio de los Warrants Prisa, sus titulares deberan
desembolsar como precio de emision diferido un importe de 0,01 euros por cada acciéon ordinaria
Clase A de Prisa de nueva emision que tengan derecho a suscribir (el “Precio de Emision de los
Warrants Prisa”).

(©) Derechos incorporados a los Warrants

Los Warrants Prisa conferiran a sus titulares el derecho, pero no la obligacion, de suscribir el
numero de Nuevas Acciones que sea suficiente para que, en caso de ejercicio total de los derechos
derivados de los Warrants Prisa, el nimero de Nuevas Acciones representen el 17% del capital
social de la Sociedad teniendo en cuenta a estos efectos exclusivamente (a) el capital social de
Prisa a la fecha de aprobacion por el Consejo de Administracion de la propuesta a la que se refiere
el presente informe, esto es, a 23 de octubre de 2013; y (b) el capital social resultante de los
aumentos de capital que en, su caso, hayan de ejecutarse, con posterioridad a esta fecha, en
cumplimiento de los términos y condiciones de (i) el ejercicio de los warrants de Prisa emitidos
por acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Prisa celebrada el 27 de noviembre de 2010; (ii)
el aumento de capital derivado del pago del dividendo minimo reconocido a las acciones Clase B
mediante entrega de acciones Clase A, asi como del eventual ajuste del ratio en la conversion
obligatoria de las acciones sin voto convertibles Clase B, todo ello de conformidad con lo
establecido en los estatutos sociales de la Sociedad; o (iii) el ejercicio o la conversion de los bonos
necesariamente convertibles en acciones Clase A de la Sociedad emitidos por acuerdo de la Junta
General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2012 (conjuntamente, los
“Aumentos de Capital Previstos”).



En este sentido, teniendo en cuenta que el capital social existente a fecha de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la propuesta a la que se refiere el presente informe asciende a
105.266.047,20 euros, los Warrants Prisa conferiran a sus titulares el derecho, pero no la
obligacion, de suscribir en un primer momento Nuevas Acciones hasta un maximo de 215.605.157
Nuevas Acciones, correspondiendo a un importe maximo de aumento de capital de hasta
21.560.516 euros. Asimismo y sujeto a que se vayan ejecutando cada uno de los Aumentos de
Capital Previstos, los cuales podrian llegar a aumentar el capital social de la Sociedad en un
maximo de hasta 76.680.355 euros, los Warrant Prisa conferirdn a sus titulares el derecho, pero no
la obligacion, de suscribir acciones adicionales hasta un maximo conjunto (incluyendo las acciones
iniciales y las acciones adicionales) de 372.661.305 Nuevas Acciones con un valor nominal de
0,10 euros y con una prima de emision de 0,1673 euros cada una, correspondiendo a un importe
maximo conjunto (incluyendo el aumento en un primer momento y los aumentos adicionales) de
aumento de capital de hasta 37.266.130 euros, de tal manera que tras la ejecucion, en su caso, de
cada uno de los Aumentos de Capital Previstos, los titulares de los Warrants Prisa puedan mantener
la misma proporcion (17%) de capital social resultante de Prisa antes mencionado. En particular,
en caso de que, entre la fecha de aprobacion por el Consejo de Administracion de la propuesta a la
que se refiere el presente informe y la fecha de su aprobacion, en su caso, por parte de la Junta
General de Accionistas, se produjeran modificaciones en la cifra del capital social de la Sociedad
con motivo de alguno de los Aumentos de Capital Previstos, la cifra de capital resultante sera
tomada en consideracion como si tal modificacion hubiese tenido Iugar con posterioridad a la
Emision.

Sin perjuicio de lo anterior, este nimero maximo de Nuevas Acciones que pueden ser objeto de
suscripcion por el ejercicio de los Warrants Prisa y el importe maximo de aumento de capital
correspondiente, estan sujetos a los ajustes que se describen en el apartado IIl (d) siguiente
consecuencia de los potenciales ajustes al Precio de Suscripcion de las Acciones.

(d) Precio de Suscripcion de las acciones ordinarias Clase A de la Sociedad en ejercicio de
los Warrants Prisa. Ajustes

El precio de suscripcion de las acciones ordinarias Clase A de la Sociedad en ejercicio de los
derechos incorporados a los Warrants Prisa que se propone sera fijo y asciende a 0,2673 euros (el
“Precio de Suscripcion de las Acciones”) correspondiendo 0,10 euros de valor nominal y 0,1673
euros de prima de emision. Dicho precio se corresponde con la cotizacion media ponderada por
volumen de contratacion de las acciones de Clase A de la Sociedad en el periodo de tres meses
anterior al 22 de octubre de 2013 (esto es, desde el 22 de julio y hasta el 21 de octubre).

El Precio de Suscripcion de las Acciones se ajustara Gnicamente en el supuesto en el que la
Sociedad acordase realizar desdoblamientos (“splits” o divisiones del valor nominal de las
acciones), o agrupaciones de acciones, o cambios de igual naturaleza en su capital social, en cuyo
caso la Sociedad realizara el correspondiente ajuste al Precio de Suscripcion de las Acciones a los
efectos de que los mismos se adapten al nuevo valor nominal de las acciones de la Sociedad.

En el supuesto en el que la Sociedad pretendiera llevar a cabo (i) aumentos de capital con cargo a
aportaciones dinerarias y emision de nuevas acciones, (ii) reducciones de capital mediante
devolucion de aportaciones a los accionistas, o (iii) cualesquiera cambios similares en su capital
social en relacién con las acciones ordinarias Clase A (distintos a los Aumentos de Capital
Previstos y de las operaciones previstas en el parrafo precedente), no serd de aplicacion ajuste
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alguno al Precio de Suscripcion de las Acciones, si bien se comunicara la intencion de llevar a
cabo tal operacion con la antelacion suficiente de forma que los titulares de los Warrants Prisa
puedan decidir si ejercitan los derechos bajo los mismos y asi adquirir Nuevas Acciones con
antelacion a la operacion en cuestion.

(e) Plazo maximo de ejercicio de los Warrants Prisa y extincion de los Warrants

Los Warrants Prisa podran ser ejercitados por sus titulares, total o parcialmente en cualquier
momento dentro del plazo maximo de cinco (5) afos a contar desde la fecha de emision de los
mismos, si bien el nimero de Nuevas Acciones que podra ser objeto de ejercicio en cada momento
estara condicionado a que previamente se hayan ejecutado cada uno de los supuestos de Aumento
de Capital Previstos. El ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Prisa por parte de
sus titulares sera decision individual de cada uno de ellos, y una vez comunicada a la Sociedad
sera irrevocable.

Por tanto, los diferentes derechos bajo los Warrants Prisa se extinguirdn por su ejercicio o por no
haberse ejercitado los derechos a ellos incorporados en el plazo de cinco (5) afios referido
anteriormente. En el caso de que los Warrants Prisa se extinguieran por no haberse ejercido los
derechos a ellos incorporados en el plazo de cinco (5) afios, también se extinguiran los Créditos no
compensados.

()] Forma de representacion de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa estaran representados por medio de titulos nominativos, debiendo llevar la
Sociedad un registro de sus titulares, en el que se hara constar, ademas de la identidad del titular, el
ejercicio total o parcial que se hubiera hecho de los Warrants Prisa y, en consecuencia, el nimero
de Nuevas Acciones emitidas con cargo a los mismos.

(o) Destinatarios y titulares de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa seran suscritos por los siguientes Inversores Institucionales que participen en el
Contrato de Financiacion a los que el o6rgano de administracion de la Sociedad les entregara los
correspondientes Warrants Prisa.

Suscriptores de los Warrants Prisa Importe de los Créditos (euros)
Silver Point Luxembourg Platform S.a.r.l. 26.393.257 €
Monarch Master Funding 2 (Luxembourg) S.a.r.l. 24.439.958 €
Knighthead Capital Investments S.a.r.l. 4.442.429 €
CSCP Il Acquisition Luxco S.a.r.l. 6.627.293 €
CCP Credit Acquisition Holdings Luxco S.a.r.l. 14.632.998 €
Barclays Bank Plc 2.602.793 €
BlueBay Global Unconstrained High Yield Investments 2.613.194 €
(Luxembourg) S.a.r.l.
BlueBay High Income Loan Investments (Luxembourg) S.A. 1.306.597 €




BlueBay Funds - BlueBay High Yield Bond Fund 3.919.791 €
Burlington Loan Management Ltd 2.613.194 €
Credit Suisse International 1.963.194 €
Thracia LLC 783.958 €
Merrill Lynch International 1.524.685 €
Sculptor Holdings 11, S.a.r.l. 1.306.597 €
Standard Bank Plc 1.306.597 €
Tompkins Square Park S.a.r.l. 3.135.833 €
Total 99.612.367 €

No obstante lo anterior, los Warrants Prisa serdn libremente transmisibles en la forma que se
expone en el apartado III (h) siguiente por lo que la entidad que finalmente ejercite el derecho
incorporado al Warrant Prisa podra ser distinta a cualquiera de los Inversores Institucionales.

(h) Transmisibilidad de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa son libremente transmisibles si bien, a los efectos de que el nuevo titular pueda
ejercer el derecho incorporado al Warrant Prisa, debera cederse, junto con el Warrant Prisa, la parte
proporcional del Crédito que serd objeto de compensacion en el aumento de capital.

La transmision del Warrant Prisa debera ser comunicada a la Sociedad, la cual anotara en su
registro el nuevo titular y, en su caso, anulara, sustituira y emitirda los titulos nominativos
correspondientes a favor de los nuevos titulares.

(1) No cotizaciéon de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa no estaran admitidos a negociacioén en ningun mercado secundario.

()] Garantias de la emision

Los Warrants Prisa no estan garantizados especialmente.

(k) Modificacion de los términos y condiciones de los derechos de los Warrants Prisa

La modificacion de los términos y condiciones de los Warrants Prisa (incluidos los derechos de
suscripcion), requerira el acuerdo de la Sociedad asi como de todos los titulares de los mismos.

No obstante, cualquier modificacion o variacion de los términos y condiciones de los Warrants
Prisa que sea de caracter formal, menor o técnico (y que no afecte negativamente a los derechos de
los titulares de los Warrants Prisa) o para corregir un error manifiesto, podra efectuarse
directamente por la Sociedad, previa consulta con sus tenedores.

() Normativa aplicable a los Warrants y Fuero

Los Warrants Prisa se regiran por la legislacion comun espafiola. Mediante la suscripcion de los
Warrants Prisa los titulares aceptan que cualquier disputa entre el titular del Warrant y la Sociedad
se dirima ante la jurisdiccion de los tribunales de la ciudad de Madrid.



Finalmente, se sefiala que, de acuerdo con lo establecido en el articulo 414.2 LSC, se solicit6 al
Registro Mercantil de Madrid el nombramiento de un auditor distinto del auditor de Prisa, a los
efectos de la emision de un informe por un auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad
en el que, sobre la base del presente informe, se pronuncie en relacion con los extremos
especificados en dicho precepto, el cual se pondra a disposicion de los accionistas con ocasion de
la publicacion de la convocatoria de la Junta General.

IV. AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL POR COMPENSACION DE CREDITOS EN
EL IMPORTE NECESARIO PARA DAR COBERTURA A LOS WARRANTS
PRISA

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General de accionistas, por un lado, aumentar
el capital social de la Sociedad, en una o varias veces (dependiendo de cuando se ejerciten los
derechos incorporados a los Warrants Prisa), en la cuantia necesaria para atender el ejercicio de los
derechos incorporados a los Warrants Prisa, siendo el contravalor del aumento la compensacion de
créditos de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 301 de la LSC y con prevision de suscripcion
incompleta, y, por otro, delegar en el Consejo de Administracion, de acuerdo con lo previsto en el
art 297.1.a) LSC, la facultad de ejecutar, total o parcialmente, en cada ocasion, el aumento que sea
necesario para atender los derechos asociados a los Warrants Prisa, mediante la emision de Nuevas
Acciones conforme a las caracteristicas que a continuacion se detallan.

A. Informacion sobre el crédito a compensar
€)] Naturaleza y caracteristicas de los créditos a compensar.

Los créditos objeto de compensacion derivan de la Comision de Estructuracion que se devengara
por la participacion y apoyo de los Inversores Institucionales en la refinanciacion de la deuda
existente de la Sociedad y por la aportacion de la nueva linea de Financiacion Adicional por un
importe aproximado de 353.000.000 euros, y que se prevé que se suscriba entre la Sociedad y los
Inversores Institucionales con anterioridad a la fecha de celebracion de la Junta General de
Accionistas que haya de decidir sobre la propuesta de acuerdo a la que se refiere el presente
informe (el “Contrato de Financiacién”).

En virtud del Contrato de Financiacion, que se suscribird en el contexto de la Refinanciacion del
conjunto de la deuda financiera de la Sociedad y que supondra la aportacion de una nueva linea de
liquidez para la misma, surgira a favor de cada uno de los Inversores Institucionales un derecho de
crédito en concepto de la Comision de Estructuracion. Tal comision, que remunera igualmente el
compromiso de tales Inversores Institucionales de refinanciar la deuda que ya ostentan frente a la
Sociedad en los términos propuestos para el resto de entidades acreedoras, en el contexto del
importe total de la deuda a refinanciar y con el importe de la linea de liquidez adicional que los
Inversores Institucionales ponen a disposicion de la Sociedad, responde a una practica habitual de
este tipo de entidades en esta clase de procesos en los que, poniendo mayores recursos a
disposicion de la compaiiia, los entidades financiadoras aspiran a participar también en la esperada
recuperacion de su valor. La Comision de Estructuracion se devengara con ocasion de la entrada
en vigor del Contrato de Financiacion, no devengara intereses y ascendera a una cuantia total de
99.612.367 euros (los “Créditos”).

Se prevé que el Contrato de Financiacion entre en vigor una vez que la Junta General apruebe los
acuerdos objeto de la propuesta a la que se refiere el presente informe de administradores, de ser el
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caso, y posteriormente se proceda a la elevacion a publico de los oportunos contratos en los que se
documentara la Refinanciacion, previsiblemente no mas tarde del dia siguiente a la celebracion de
la Junta.

Estos Créditos podran ser satisfechos a opcion de la Sociedad mediante pago en efectivo o
mediante la entrega de los Warrants Prisa emitidos conforme a la propuesta de acuerdo a la que se
refiere el presente informe de administradores. En consecuencia, la presente Emisién dependera,
entre otras cuestiones, de que la Sociedad, por acuerdo del Consejo de Administracion, decida
satisfacer los Créditos mediante la emision y suscripcion de Nuevas Acciones a través del ejercicio
de los Warrants Prisa. El Consejo de Administracion tomara tal decision tras la celebracion de la
Junta de Accionistas que, en su caso, apruebe el acuerdo al que se refiere el presente informe,
tomando en consideracion la situacion, en tal momento, de la posicion de tesoreria de la
Compaiiia, asi como las necesidades futuras previstas de liquidez, asi como las restricciones
derivadas del Contrato de Financiacion para la obtencion de endeudamiento adicional. En caso de
que el Consejo de Administracion decida finalmente el pago de la Comision de Estructuracion
mediante la emision y entrega de los Warrants Prisa, los Créditos se aportaran, en el momento de
la ejecucion de la Emision, a cuenta de la futura ejecucion del aumento de capital para el caso de
ejercicio de los Warrants Prisa.

(b) Certificacion del Auditor de la Sociedad a los efectos del articulo 301 LSC

De conformidad con lo estipulado en el articulo 301 LSC, junto con la convocatoria de la Junta
General se pondra a disposicion de los accionistas una certificacion del auditor de cuentas de la
Sociedad, acreditando que, de acuerdo con lo que resulta de la documentacidn suscrita en dicha
fecha por la Sociedad, los Créditos seran, en el momento de su aportacion en la fecha de ejecucion
de la Emision, liquidos, vencidos y exigibles en su totalidad y que los datos ofrecidos en el
informe elaborado por los administradores sobre los créditos a compensar resultan, sujetos a su
posterior ejecucion y materializacion, exactos.

El auditor de la Sociedad emitira en la fecha en la que queden contabilizados los Créditos una
certificacion en la que se acredite que, de conformidad con la contabilidad de la Sociedad, la
Sociedad tiene contabilizada su existencia y que el importe de dicha cuenta es igual o superior al
del importe efectivo (capital mas reservas) del aumento de capital a ejecutar en caso de ejercicio
total de los Warrants Prisa.

(c) Identidad de los aportantes

Se indican a continuacién los datos de los acreedores de los Créditos que serian objeto de
compensacion

. SILVER POINT LUXEMBOURG PLATFORM S.AR.L.. sociedad debidamente
constituida con arreglo a la legislacion luxemburguesa, con nimero de identificacion fiscal
16-1733049, inscrita en el Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo el numero B
114.380 y con domicilio social en 25A, Boulevard Royal, L-2449, Luxemburgo.

. MONARCH MASTER FUNDING 2 (LUXEMBOURG) S.A.R.L.: sociedad debidamente
constituida con arreglo a la legislacion luxemburguesa, con niimero de identificacion fiscal
luxemburgués 2009 2433 758, inscrita en el Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo



el nimero B 149.701 y con domicilio social en 65 Boulevard Grande Duchesse Charlotte,
L-1331, Luxemburgo.

KNIGHTHEAD CAPITAL INVESTMENTS S.A.R.L.: sociedad debidamente constituida
con arreglo a la legislacion luxemburguesa, inscrita en el Registro de Sociedades de
Luxemburgo bajo el numero B 144660 y con domicilio social en 412F, route d'Esch, L-
2086, Luxemburgo.

CSCP II ACQUISITION LUXCO S.A.R.L.: sociedad debidamente constituida con arreglo
a la legislacion luxemburguesa, con nimero de identificacion fiscal 98-1035100, inscrita
en el Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo el nimero B 166367 y con domicilio
social en 25C, Boulevard Royal, L-2449, Luxemburgo.

CCP CREDIT ACQUISITION HOLDINGS LUXCO S.A.R.L.: sociedad debidamente
constituida con arreglo a la legislacion luxemburguesa, con nimero de identificacion fiscal
98-0593715, inscrita en el Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo el numero B
138981 y con domicilio social en 25C, Boulevard Royal, L-2449, Luxemburgo.

BARCLAYS BANK PLC: entidad de crédito debidamente constituida y existente con
arreglo a la legislacion inglesa, inscrita bajo el nimero 1026167 con domicilio social en 1
Churchill Place, Canary Wharf, E14 5HP, Londres (Reino Unido) y con numero de
identificacion fiscal 21610 01560.

BLUEBAY GLOBAL UNCONSTRAINED HIGH YIELD INVESTMENTS
(LUXEMBOURG) S.A R.L.: sociedad debidamente constituida con arreglo a la legislacion
luxemburguesa, inscrita en el Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo el nimero B
172932 y con domicilio social en 24 rue Beaumont, L-1219, Luxemburgo.

BLUEBAY HIGH INCOME LOAN INVESTMENTS (LUXEMBOURG) S.A.: sociedad
debidamente constituida con arreglo a la legislacion luxemburguesa, inscrita en el Registro
de Sociedades de Luxemburgo bajo el nimero B 143293 y con domicilio social en 24 rue
Beaumont, L-1219, Luxemburgo.

BLUEBAY FUNDS - BLUEBAY HIGH YIELD BOND FUND: sociedad debidamente
constituida con arreglo a la legislacion luxemburguesa, con nimero de identificacion fiscal
98-1055974, inscrita en el Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo el nimero B 88020
y con domicilio social en 2-8 Avenue Charles de Gaulle, L-1653, Luxemburgo.

BURLINGTON LOAN MANAGEMENT LTD: sociedad debidamente constituida con
arreglo a la legislacion irlandesa, con numero de identificacion fiscal 9703681B, inscrita
bajo el ntimero 470093 y con domicilio social en 5 Harbourmaster Place, International
Financial Services Centre, Dublin 1, Irlanda.

CREDIT SUISSE INTERNATIONAL: entidad de crédito debidamente constituida y
existente con arreglo a la legislacion inglesa, inscrita bajo el niimero 02500199 con
domicilio social en One Cabot Square, E14 4QJ, Londres (Reino Unido), y con numero de
identificacion fiscal 268/23500 41912.
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. THRACIA LLC.: sociedad debidamente constituida con arreglo a la legislacion del estado
de Nueva York (Estados Unidos), inscrita bajo el niimero 13-4007380 y con domicilio
social en 1350 Avenue of the America, New york 10019, Nueva York.

. MERRILL LYNCH INTERNATIONAL: entidad de crédito debidamente constituida y
existente con arreglo a la legislacion inglesa, inscrita bajo el nimero 2312079 con
domicilio social en 2, King Edward Street, ECIA 1HQ, Londres (Reino Unido), y con
numero de identificacion fiscal N0O069776C.

. SCULPTOR HOLDINGS II, S.A.R.L.: sociedad debidamente constituida con arreglo a la
legislacion luxemburguesa, inscrita en el Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo el
nimero B 134294 y con domicilio social en 6D, Route de Tréves, L.-2633, Senningerberg,
Luxemburgo.

. STANDARD BANK PLC: entidad de crédito debidamente constituida y existente con
arreglo a la legislacion inglesa, inscrita bajo el nimero 2130447 con domicilio social en 20
Gresham Street, EC2V 7JE, Londres, y con niimero de identificacion fiscal GB625861525.

. TOMPKINS SQUARE PARK S.A.R.L.: sociedad debidamente constituida con arreglo a la
legislacion luxemburguesa, con numero de identificacion fiscal 98-0480126, inscrita en el
Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo el nimero 2005 2441 758 y con domicilio
social en 12 Rue Jean Engling L-1466, Luxemburgo.

B. Caracteristicas del Aumento de Capital
€)) Precio de Suscripcion de las Acciones en ejercicio de los Warrants Prisa

El Precio de Suscripcion de las Acciones que se propone sera fijo y ascendera a 0,2673 euros, 0,10
euros de valor nominal y 0,1673 euros de prima de emision, si bien éste se ajustara exclusivamente
en las circunstancias y en los términos que se describen en el apartado III (d) anterior.

Si de la aplicacion del Precio de Suscripcion de las Acciones resultaran decimales, esto es,
fracciones de accion, el titular de los Warrants Prisa podra acumular dichas fracciones hasta
alcanzar nimeros enteros y en tal caso tendra la facultad de suscribir una accion adicional por cada
numero entero de accion que retna. En el supuesto de que el titular de los Warrants Prisa no
consiguiera reunir fracciones suficientes para suscribir acciones adicionales, dichas fracciones se
redondearan en todo caso por defecto y no seran aplicables a la suscripcion de acciones. El
redondeo de dichas fracciones por defecto no dara lugar, en ninglin caso, a un derecho del titular
de los Warrants Prisa a percibir compensacion en metalico alguna.

(b) Cuantia del aumento de capital

De acuerdo con lo previsto en el articulo 414 LSC se propone aumentar el capital social de la
Sociedad en la cuantia necesaria para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los
Warrants Prisa y que ascendera hasta un importe maximo de aumento de capital previsto de
37.266.130 euros, mediante la emision de hasta un maximo de 372.661.305 Nuevas Acciones con
un valor nominal de 0,10 euros y con una prima de emision de 0,1673 euros, siendo el contravalor
del aumento la compensacion de créditos de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 301 de la LSC
y con prevision de suscripcion incompleta.
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No obstante lo anterior, el nimero maximo de Nuevas Acciones a emitir esta sujeto a las posibles
modificaciones consecuencia de los potenciales ajustes al Precio de Suscripcion de las Acciones.

(c) Contravalor y desembolso del aumento de capital

El aumento de capital se desembolsard integramente mediante la compensacion de los Créditos
conforme a lo establecido anteriormente.

(d) Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y economicos que las
acciones ordinarias Clase A de la Sociedad actualmente en circulacién, a partir de la fecha en que
se inscriba el correspondiente aumento de capital en el Registro Mercantil.

(e) Derecho de Suscripcion Preferente

No existirdn derechos de suscripcion preferente sobre las nuevas acciones, a tenor de lo
establecido en el articulo 304 LSC, segun el cual solo en los aumentos de capital con emision de
nuevas acciones con cargo a aportaciones dinerarias cada socio tendra derecho de suscribir un
numero de acciones proporcional al valor nominal de las que posea. Por tanto, al ser éste un
aumento de capital por compensacion de créditos de los previstos en el articulo 301 LSC, y por
consiguiente, no habiendo aportacion dineraria alguna, no habra lugar al derecho de suscripcion
preferente.

() Emision de las nuevas acciones

Dentro del plazo maximo de quince (15) dias habiles a contar desde la finalizacion de cada mes
natural en el que se hayan recibido notificaciones del ejercicio de los derechos incorporados a los
Warrants Prisa, el Consejo de Administracion llevara a cabo y ejecutara todas las actuaciones
societarias y tramites administrativos que sean necesarios para la emision de las nuevas acciones
ordinarias Clase A de la Sociedad.

(9) Admision a negociacion de las acciones

Se acordara la solicitud de admision a negociacion de las acciones ordinarias Clase A que se
emitan por la Sociedad para atender el ejercicio de los Warrants Prisa en las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como en cualesquiera otros mercados nacionales o extranjeros en
los que las acciones de la Sociedad estén admitidas a negociacion.

Asimismo se acordara facultar al Consejo de Administracion para que, si lo considera oportuno,
solicite la admision a negociacion de las acciones ordinarias Clase A que se emitan en virtud del
acuerdo que se propone y que es objeto del presente informe de administradores en la Bolsa de
Valores de Nueva York (New York Stock Exchange), mediante la emision de los oportunos
“American Depositary Shares” o en cualesquiera otros mercados secundarios extranjeros que
considere oportuno o conveniente.

(h) Suscripcion incompleta

De conformidad con lo previsto en el articulo 311.1 LSC, se prevé expresamente la posibilidad de
suscripcion incompleta del aumento. En consecuencia, el aumento de capital se limitara a la
cantidad correspondiente al ejercicio de los Warrants Prisa.
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(M Delegacion de facultades y ejecucion del aumento de capital

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 297.1.a) LSC, la delegacién en el propio Consejo de Administracion, con expresas
facultades de sustitucion en la Comision Delegada, el Presidente y el Consejero Delegado, de las
facultades necesarias para ejecutar el acuerdo de aumento de capital necesario para atender los
derechos incorporados a los Warrants Prisa en cada momento de su ejercicio y modificar, en
consecuencia, la redaccion del articulo 6 de los estatutos sociales para adaptarlo, una o varias
veces, a la nueva cifra de capital social resultante de la ejecucion del aumento de capital para
atender el ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Prisa y solicitar la admisiéon a
cotizacion de las Nuevas Acciones asi emitidas en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) y realizar todas
aquellas actuaciones que se detallan en la propuesta de acuerdo objeto de este informe.

V. CONDICIONES PARA LA EMISION Y AUMENTO DE CAPITAL

La ejecucion por parte del Consejo de Administracion del acuerdo de emision de warrants y de
aumento de capital que se propone y que es objeto del presente informe de administradores, esta
condicionado a que previamente (i) el Contrato de Financiacion haya entrado en vigor; (ii) hayan
nacido los Créditos con las caracteristicas y en la forma que se detallan en el apartado IV A (a)
anterior; (iii) y la Sociedad haya optado, por decision de su Consejo de Administracion, por
satisfacer los Créditos mediante la entrega de los Warrants Prisa que permitan la suscripcion de
acciones ordinarias Clase A de Prisa.

VI. TEXTO DE LA PROPUESTA DE ACUERDO

Emision de “Warrants” a favor de determinadas entidades acreedoras de la Sociedad que
incorporan el derecho de suscribir acciones ordinarias Clase A de nueva emision de Promotora
de Informaciones, S.A. exclusivamente mediante compensacion de créditos, en consecuencia,
sin derecho de suscripcion preferente, delegando en el Consejo de Administracion la ejecucion y
la fijacion de los extremos de la misma no establecidos por la Junta General de Accionistas.
Aprobacion del aumento del capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria para atender
el ejercicio de los derechos incorporados a los warrants, mediante compensacion de créditos, y
delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de ejecutar el aumento de capital
acordado en una o varias veces segun el ejercicio de los derechos de los mismos.

l. EMISION Y CARACTERISTICAS DE LOS WARRANTS PRISA
@ Emision

Se acuerda emitir un numero de warrants de Promotora de Informaciones, S.A. (Ia "Sociedad" o
“Prisa”) que daran derecho a sus titulares a suscribir acciones ordinarias Clase A de Prisa de nueva
emision (las “Nuevas Acciones”), exclusivamente mediante compensacion de créditos, en
consecuencia, sin derecho de suscripcion preferente, con arreglo a los términos y condiciones que
seguidamente se indican (en adelante, los “Warrants Prisa”, y cada uno de ellos, un “Warrant
Prisa”), delegando en el Consejo de Administracion las facultades necesarias para su ejecucion
(entendiéndose, en cada ocasion en que se le deleguen facultades en virtud del presente acuerdo,
que conllevan la expresa facultad de sustitucion de las mismas, de acuerdo con la normativa
vigente, en la Comision Delegada, en el Presidente y en el Consejero Delegado).
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En atencion a las caracteristicas de la emision de los Warrants Prisa y del aumento de capital, que
posteriormente se detallan, y a tenor de lo establecido en el articulo 304 LSC, no existiran en la
emision de Warrants Prisa derecho de suscripcion preferente a favor de los actuales accionistas de
la Sociedad.

(b) Precio de emision de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa se emitiran como contrapartida adicional al compromiso adquirido por los
Inversores Institucionales a los que se dirigen, de otorgar a la Sociedad nueva financiacion por un
importe aproximado de trescientos cincuenta y tres millones de euros, todo ello en el marco de la
Refinanciacion de la Sociedad (tal y como estos términos se definen en el Informe de
Administradores).

Sin perjuicio de lo anterior, en el momento del ejercicio de los Warrants Prisa, sus titulares deberan
desembolsar como precio de emision diferido un importe de 0,01 euros por cada accion ordinaria
Clase A de Prisa de nueva emision que tengan derecho a suscribir (el “Precio de Emision de los
Warrants Prisa”).

(c) Derechos incorporados a los Warrants

Los Warrants Prisa conferirdn a sus titulares el derecho, pero no la obligacion, de suscribir el
numero de Nuevas Acciones que sea suficiente para que, en caso de ejercicio total de los derechos
derivados de los Warrants Prisa, el nimero de Nuevas Acciones representen el 17% del capital
social de la Sociedad teniendo en cuenta a estos efectos exclusivamente (a) el capital social de
Prisa a la fecha de aprobacion por el Consejo de Administracion de la propuesta a la que se refiere
el presente acuerdo, esto es, a 23 de octubre de 2013; y (b) el capital social resultante de los
aumentos de capital que en, su caso, hayan de ejecutarse, con posterioridad a esta fecha, en
cumplimiento de los términos y condiciones de (i) el ejercicio de los warrants de Prisa emitidos
por acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Prisa celebrada el 27 de noviembre de 2010; (ii)
el aumento de capital derivado del pago del dividendo minimo reconocido a las acciones Clase B
mediante entrega de acciones Clase A, asi como del eventual ajuste del ratio en la conversion
obligatoria de las acciones sin voto convertibles Clase B, todo ello de conformidad con lo
establecido en los estatutos sociales de la Sociedad; o (iii) el ejercicio o la conversion de los bonos
necesariamente convertibles en acciones Clase A de la Sociedad emitidos por acuerdo de la Junta
General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2012 (conjuntamente, los
“Aumentos de Capital Previstos”).

En este sentido, teniendo en cuenta que el capital social existente a fecha de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la propuesta a la que se refiere el presente acuerdo asciende a
105.266.047,20 euros, los Warrants Prisa conferiran a sus titulares el derecho, pero no la
obligacion, de suscribir en un primer momento Nuevas Acciones hasta un maximo de 215.605.157
de Nuevas Acciones, correspondiendo a un importe maximo de aumento de capital de hasta
21.560.516 euros. Asimismo y sujeto a que se vayan ejecutando cada uno de los Aumentos de
Capital Previstos, los cuales podrian llegar a aumentar el capital social de la Sociedad en un
maximo de hasta 76.680.355 euros, los Warrant Prisa conferiran a sus titulares el derecho, pero no
la obligacion, de suscribir acciones adicionales hasta un maximo conjunto (incluyendo las acciones
iniciales y acciones adicionales) de 372.661.305 Nuevas Acciones con un valor nominal de 0,10
euros y con una prima de emision de 0,1673 euros cada una, correspondiendo a un importe
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maximo conjunto (incluyendo el aumento en un primer momento y los aumentos adicionales) de
aumento de capital de hasta 37.266.130 euros, de tal manera que tras la ejecucion, en su caso, de
cada uno de los Aumentos de Capital Previstos, los titulares de los Warrants Prisa puedan mantener
la misma proporcion (17%) de capital social resultante de Prisa antes mencionado. En particular,
en caso de que, entre la fecha de aprobacién por el Consejo de Administracion de la propuesta a la
que se refiere el presente acuerdo y la fecha de su aprobacion, en su caso, por parte de la Junta
General de Accionistas, se produjeran modificaciones en la cifra del capital social de la Sociedad
con motivo de alguno de los Aumentos de Capital Previstos, la cifra de capital resultante sera
tomada en consideracion como si tal modificacion hubiese tenido lugar con posterioridad a la
Emision.

No obstante lo anterior, este numero maximo de Nuevas Acciones que pueden ser objeto de
suscripcion por el ejercicio de los Warrants Prisa y el importe maximo de aumento de capital
correspondiente, estdn sujetos a los ajustes que se describen en el apartado I (d) siguiente
consecuencia de los potenciales ajustes al Precio de Suscripcion de las Acciones.

(d) Precio de Suscripcion de las acciones ordinarias Clase A de la Sociedad en ejercicio de
los Warrants Prisa. Ajustes

El precio de suscripcion de las acciones ordinarias Clase A de la Sociedad en ejercicio de los
derechos incorporados a los Warrants Prisa que se propone sera fijo y asciende a 0,2673 euros por
accion (el “Precio de Suscripcion de las Acciones™) correspondiendo 0,10 euros de valor nominal
y 0,1673 euros de prima de emision. Dicho precio se corresponde con la cotizacion media
ponderada por volumen de contratacion de las acciones Clase A de la Sociedad en el periodo de
tres meses anterior al 22 de octubre de 2013 (esto es, desde el 22 de julio y hasta el 21 de octubre).

El Precio de Suscripcion de las Acciones se ajustard Unicamente en el supuesto en el que la
Sociedad acordase realizar desdoblamientos (“splits” o divisiones el valor nominal de las acciones)
o agrupaciones de acciones o cambios de igual naturaleza en su capital social, la Sociedad
realizara el correspondiente ajuste al Precio de Suscripcion de las Acciones a los efectos de que los
mismos se adapten al nuevo valor nominal de las acciones de la Sociedad.

Por ultimo, en el supuesto en el que la Sociedad pretendiera llevar a cabo (i) aumentos de capital
con cargo a aportaciones dinerarias y emision de nuevas acciones, (ii) reducciones de capital
mediante devolucion de aportaciones a los accionistas, o (iii) cualesquiera cambios similares en su
capital social en relacion con las acciones ordinarias Clase A (distintos a los Aumentos de Capital
Previstos y de las operaciones previstas en el parrafo precedente), no serd de aplicacion ajuste
alguno al Precio de Suscripcion de las Acciones, si bien se comunicard la intencion de llevar a
cabo tal operacion con la antelacion suficiente de forma que los titulares de los Warrants Prisa
puedan decidir si ejercitan los derechos bajo los mismos y asi adquirir Nuevas Acciones con
antelacion a la operacion en cuestion.
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(e) Plazo maximo de ejercicio de los Warrants Prisa y extincion de los Warrants

Los Warrants Prisa podran ser ejercitados por sus titulares, total o parcialmente en cualquier
momento dentro del plazo maximo de cinco (5) afnos a contar desde la fecha de emision de los
mismos, si bien el nimero de Nuevas Acciones que podra ser objeto de ejercicio en cada momento
estara condicionado a que previamente se hayan ejecutado cada uno de los supuestos de Aumento
de Capital Previstos. El ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Prisa por parte de
sus titulares sera decision individual de cada uno de ellos, y una vez comunicada a la Sociedad
sera irrevocable.

Por tanto, los diferentes derechos bajo los Warrants Prisa se extinguirdn por su ejercicio o por no
haberse ejercitado los derechos a ellos incorporados en el plazo de cinco (5) afios referido
anteriormente. En el caso de que los Warrants Prisa se extinguieran por no haberse ejercido los
derechos a ellos incorporados en el plazo de cinco (5) afos, también se extinguiran los Créditos no
compensados.

() Forma de representacion de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa estaran representados por medio de titulos nominativos, debiendo llevar la
Sociedad un registro de sus titulares, en el que se hara constar, ademas de la identidad del titular, el
gjercicio total o parcial que se hubiera hecho de los Warrants Prisa y, en consecuencia, el numero
de Nuevas Acciones emitidas con cargo a los mismos.

(o) Destinatarios y titulares de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa seran suscritos por los siguientes Inversores Institucionales que participen en el
Contrato de Financiacion a los que el o6rgano de administracion de la Sociedad les entregara los
correspondientes Warrants Prisa.

Suscriptores de los Warrants Prisa Importe de los Créditos (euros)
Silver Point Luxembourg Platform S.a.r.l. 26.393.257 €
Monarch Master Funding 2 (Luxembourg) S.a.r.l. 24.439.958 €
Knighthead Capital Investments S.a.r.l. 4.442.429 €
CSCP Il Acquisition Luxco S.a.r.l. 6.627.293 €
CCP Credit Acquisition Holdings Luxco S.a.r.l. 14.632.998 €
Barclays Bank Plc 2.602.793 €
BlueBay Global Unconstrained High Yield Investments 2.613.194 €
(Luxembourg) S.a.r.l.
BlueBay High Income Loan Investments (Luxembourg) S.A. 1.306.597 €
BlueBay Funds - BlueBay High Yield Bond Fund 3.919.791 €
Burlington Loan Management Ltd 2.613.194 €
Credit Suisse International 1.963.194 €
Thracia LLC 783.958 €
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Merrill Lynch International 1.524.685 €
Sculptor Holdings 11, S.a.r.l. 1.306.597 €
Standard Bank Plc 1.306.597 €
Tompkins Square Park S.a.r.l. 3.135.833 €
Total 99.612.367 €

No obstante lo anterior, los Warrants Prisa seran libremente transmisibles en la forma que se
expone en el apartado I (h) siguiente por lo que la entidad que finalmente ejercite el derecho
incorporado al Warrant Prisa podra ser distinta a cualquiera de los Inversores Institucionales.

(h) Transmisibilidad de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa son libremente transmisibles si bien, a los efectos de que el nuevo titular pueda
ejercer el derecho incorporado al Warrant Prisa, debera cederse, junto con el Warrant Prisa, la parte
proporcional del Crédito que sera objeto de compensacion en el aumento de capital.

La transmision del Warrant Prisa deberd ser comunicada a la Sociedad, la cual anotara en su
registro el nuevo titular y, en su caso, anulara, sustituira y emitird los titulos nominativos
correspondientes a favor de los nuevos titulares.

0) No cotizacion de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa no estaran admitidos a negociacion en ningin mercado secundario.

()] Garantias de la emision

Los Warrants Prisa no estan garantizados especialmente.

(k) Modificacion de los términos y condiciones de los derechos de los Warrants Prisa

La modificacion de los términos y condiciones de los Warrants Prisa (incluidos los derechos de
suscripcion), requerird el acuerdo de la Sociedad asi como de todos los titulares de los mismos.

No obstante, cualquier modificacion o variacion de los términos y condiciones de los Warrants
Prisa que sea de caracter formal, menor o técnico (y que no afecte negativamente a los derechos de
los titulares de los Warrants Prisa) o para corregir un error manifiesto, podrd efectuarse
directamente por la Sociedad, previa consulta con sus tenedores.

() Normativa aplicable a los Warrants y Fuero

Los Warrants Prisa se regiran por la legislaciéon comun espafiola. Mediante la suscripcion de los
Warrants Prisa los titulares aceptan que cualquier disputa entre el titular del Warrant y la Sociedad
se dirima ante la jurisdiccion de los tribunales de la ciudad de Madrid.

Finalmente, se sefiala que, de acuerdo con lo establecido en el articulo 414.2 Ley de Sociedades de
Capital (“LSC”), se solicitdé al Registro Mercantil de Madrid el nombramiento de un auditor
distinto del auditor de Prisa, a los efectos de la emision de un informe por un auditor de cuentas
distinto del auditor de la Sociedad en el que, sobre la base del informe de administradores, se
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pronuncie en relacion con los extremos especificados en dicho precepto, el cual se pondra a
disposicion de los accionistas con ocasion de la publicacion de la convocatoria de la Junta General.

1. AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE CREDITOS EN EL
IMPORTE NECESARIO PARA DAR COBERTURA A LOS WARRANTS PRISA

(@) Aumento de capital por compensacion de créditos

Se acuerda aumentar el capital social de la Sociedad en una o varias veces (dependiendo de cuando
se vayan ejercitando los derechos incorporados a los Warrants Prisa) en la cuantia necesaria para
atender el ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Prisa y que ascendera hasta un
importe maximo de aumento de capital previsto de 37.266.130 euros, mediante la emision de hasta
un maximo de 372.661.305 Nuevas Acciones con un valor nominal de 0,10 euros y con una prima
de emision de 0,1673 euros, siendo el contravalor del aumento la compensacion de créditos de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 301 de la LSC y con prevision de suscripcion incompleta.

No obstante lo anterior, el nimero maximo de Nuevas Acciones a emitir esta sujeto a las posibles
modificaciones consecuencia de los potenciales ajustes al Precio de Suscripcion de las Acciones.

De conformidad con el articulo 297.1.a) LSC se acuerda delegar en el Consejo de Administracion
(entendiéndose, en cada ocasion en que se le deleguen facultades en virtud del presente acuerdo,
que conllevan la expresa facultad de sustituciéon de las mismas, de acuerdo con la normativa
vigente, en la Comision Delegada, en el Consejero Delegado y en el Presidente), la facultad de
ejecutar, total o parcialmente, en cada ocasion, el aumento que sea necesario para atender los
derechos incorporados a los Warrants Prisa, mediante la emision de nuevas acciones ordinarias
Clase A de nueva emision de la Sociedad conforme a las caracteristicas que a continuacion se
detallan.

(b) Naturaleza y caracteristicas de los créditos a compensar.

Los créditos objeto de compensacion derivan de la Comision de Estructuracion que se devengara
por la participacion y apoyo de los Inversores Institucionales en la refinanciacion de la deuda
existente de la Sociedad y por la aportacion de una nueva linea de financiacion por un importe
aproximado de 353.000.000 euros, y que se prevé que se suscriba entre la Sociedad y los
Inversores Institucionales con anterioridad a la fecha de celebracion de la Junta General de
Accionistas que haya de decidir sobre el presente acuerdo (el “Contrato de Financiacion”).

En virtud del Contrato de Financiacion, que se suscribira en el contexto de la refinanciacion del
conjunto de la deuda financiera de la Sociedad y que supondra la aportacion de una nueva linea de
liquidez para la misma, surgira a favor de cada uno de los Inversores Institucionales un derecho de
crédito en concepto de comision de estructuracion y aseguramiento de la financiacion adicional
comprometida (la “Comision de Estructuracion”). Tal comision, que remunera igualmente el
compromiso de tales Inversores Institucionales de refinanciar la deuda que ya ostentan frente a la
Sociedad en los términos propuestos para el resto de entidades acreedoras, en el contexto del
importe total de la deuda a refinanciar y con el importe de la linea de liquidez adicional que los
Inversores Institucionales ponen a disposicion de la Sociedad, responde a una practica habitual de
este tipo de entidades en esta clase de procesos en los que, poniendo mayores recursos a
disposicion de la compaiiia, las entidades financiadoras aspiran a participar también en la esperada
recuperacion de su valor. La Comision de Estructuracion se devengara con ocasion de la entrada

18



en vigor del Contrato de Financiacion, no devengara intereses y ascendera a una cuantia total de
99.612.367 euros (los “Créditos”).

Se prevé que el Contrato de Financiacion entre en vigor una vez que la Junta General apruebe el
presente acuerdo, de ser el caso, y posteriormente se proceda a la elevacion a publico de los
oportunos contratos en los que se documentara tal refinanciacion, previsiblemente no mas tarde del
dia siguiente a la celebracion de la Junta.

Estos Créditos podran ser satisfechos a opcion de la Sociedad mediante pago en efectivo o
mediante la entrega de los Warrants Prisa emitidos conforme al presente acuerdo. En
consecuencia, la presente Emision dependerd, entre otras cuestiones, de que la Sociedad, por
acuerdo del Consejo de Administracion, decida satisfacer los Créditos mediante la emision y
suscripcion de Nuevas Acciones a través del ejercicio de los Warrants Prisa. El Consejo de
Administracion tomara tal decision tras la celebracion de la Junta de Accionistas que, en su caso,
apruebe el presente acuerdo, tomando en consideracion la situacién, en tal momento, de la
posicion de tesoreria de la Sociedad, asi como las necesidades futuras previstas de liquidez, asi
como las restricciones derivadas del Contrato de Financiacion para la obtencion de endeudamiento
adicional. En caso de que el Consejo de Administracion decida finalmente el pago de la Comision
de Estructuracion mediante la emision y entrega de los Warrants Prisa, los Créditos se aportaran,
en el momento de la ejecucion de la Emision, a cuenta de la futura ejecucion del aumento de
capital para el caso de ejercicio de los Warrants Prisa.

De conformidad con lo estipulado en el articulo 301 LSC, junto con la convocatoria de la Junta
General se pondra a disposicion de los accionistas una certificacion del auditor de cuentas de la
Sociedad, acreditando que, de acuerdo con lo que resulta de la documentacion suscrita en dicha
fecha por la Sociedad, los Créditos seran, en el momento de su aportacion en la fecha de ejecucion
de la Emision, liquidos, vencidos y exigibles en su totalidad y que los datos ofrecidos en el
informe elaborado por los administradores sobre los créditos a compensar resultan, sujetos a su
posterior ejecucion y materializacion, exactos.

El auditor de la Sociedad emitird en la fecha en la que queden contabilizados los Créditos una
certificacion en la que se acredite que, de conformidad con la contabilidad de la Sociedad, la
Sociedad tiene contabilizada su existencia y que el importe de dicha cuenta es igual o superior al
del importe efectivo (capital mas reservas) del aumento de capital a ejecutar en caso de ejercicio
total de los Warrants Prisa.

(c) Precio de Suscripcion de las Acciones en ejercicio de los Warrants Prisa

El Precio de Suscripcion de las Acciones que se propone sera fijo y ascendera a 0,2673 euros, 0,10
euros de valor nominal y 0,1673 euros de prima de emision, si bien éste se ajustara exclusivamente
en las circunstancias y en los términos que se describen en el apartado I (d) anterior.

Si de la aplicacion del Precio de Suscripcion de las Acciones resultaran decimales, esto es,
fracciones de accion, el titular de los Warrants Prisa podra acumular dichas fracciones hasta
alcanzar nimeros enteros y en tal caso tendré la facultad de suscribir una accion adicional por cada
numero entero de accion que retina. En el supuesto de que el titular de los Warrants Prisa no
consiguiera reunir fracciones suficientes para suscribir acciones adicionales, dichas fracciones se
redondearan en todo caso por defecto y no seran aplicables a la suscripcion de acciones. El
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redondeo de dichas fracciones por defecto no dara lugar, en ningtn caso, a un derecho del titular
de los Warrants Prisa a percibir compensacion en metalico alguna.

(d) Derechos de las nuevas acciones

Las Nuevas Acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos que las
acciones ordinarias Clase A de la Sociedad actualmente en circulacion, a partir de la fecha en que
se inscriba el correspondiente aumento de capital en el Registro Mercantil.

(e) Derecho de Suscripcion Preferente

No existiran derechos de suscripcién preferente sobre las nuevas acciones, a tenor de lo
establecido en el articulo 304 LSC.

()] Emision de las nuevas acciones

Dentro del plazo maximo de quince (15) dias habiles a contar desde la finalizacion de cada mes
natural en el que se hayan recibido notificaciones del ejercicio de los derechos incorporados a los
Warrants Prisa, el Consejo de Administracion llevara a cabo y ejecutara todas las actuaciones
societarias y tramites administrativos que sean necesarios para la emision de las nuevas acciones
ordinarias Clase A de la Sociedad.

(9) Admision a negociacion de las acciones

Se acuerda solicitar la admision a negociacion de las acciones ordinarias Clase A que se emitan por
la Sociedad para atender el ejercicio de los Warrants Prisa en las Bolsas de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia, asi como en cualesquiera otros mercados nacionales o extranjeros en los que las
acciones de la Sociedad estén admitidas a negociacion.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de la
negociacion de las acciones de la Sociedad, ésta se adoptard con las mismas formalidades que
resulten de aplicacion y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los accionistas que se opongan
al acuerdo de exclusion o no lo voten.

Se faculta al Consejo de Administracion para que, si lo considera oportuno, solicite la admision a
negociacion de las acciones ordinarias Clase A que se emitan en virtud del presente acuerdo en la
Bolsa de Valores de Nueva York (New York Stock Exchange), mediante la emision de los
oportunos “American Depositary Shares” o en cualesquiera otros mercados secundarios
extranjeros que considere oportuno o conveniente.

(h) Suscripcion incompleta

A los efectos previstos en el articulo 311.1 LSC, se prevé expresamente la suscripcion incompleta
del aumento de capital. En consecuencia, si las nuevas acciones ordinarias Clase A de la Sociedad
no fueran suscritas en su totalidad, se podra declarar cerrado el aumento de capital en la cuantia
que resulte suscrita y desembolsada.

() Modificacion del articulo 6 de los Estatutos Sociales

Como consecuencia del aumento de capital, se acuerda modificar el articulo 6 de los Estatutos
Sociales, delegando a su vez su redaccion definitiva en el Consejo de Administracion conforme a
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lo previsto en el apartado IV siguiente, una vez verificada la suscripcion y desembolso del
aumento de capital.

1. CONDICIONES PARA LA EMISION Y AUMENTO DE CAPITAL

La ejecucion por parte del Consejo de Administracion del presente acuerdo de emision de warrants
y de aumento de capital, esta condicionado a que previamente (i) el Contrato de Financiacion haya
entrado en vigor; (ii) hayan nacido los Créditos con las caracteristicas y en la forma que se detallan
en el apartado II (b) anterior y en el Informe de Administradores; (iii) y la Sociedad haya optado,
por decision de su Consejo de Administracion, por satisfacer los Créditos mediante la entrega de
los Warrants Prisa que permitan la suscripcion de acciones ordinarias Clase A de Prisa.

IV. DELEGACION DE FACULTADES

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los apartados anteriores,
se acuerda facultar al Consejo de Administracion, con toda la amplitud que se requiera en derecho
y con expresas facultades de sustitucion en la Comision Delegada, en el Presidente y en el
Consejero Delegado, para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda ejecutar el presente
acuerdo, pudiendo en particular, con caracter indicativo y no limitativo:

(i) Apreciar y constatar libremente si se han cumplido las condiciones suspensivas a la que se
encuentra sometido el presente acuerdo.

(i) Optar, en su caso y en atencion a las circunstancias antes mencionadas, porque la Sociedad
satisfaga los Créditos bien mediante pago en efectivo o mediante la entrega de los Warrants
Prisa, en el bien entendido que si opta por esta segunda opcion, el Crédito sera reclamable
unicamente por la via del ejercicio de los Warrants Prisa.

(iii) Ampliar y desarrollar el presente acuerdo, fijando la fecha o fechas de emision, los
términos y condiciones de la emision en todo lo no previsto en el presente acuerdo y llevar
a cabo todas las actuaciones necesarias para la mejor ejecucion y operativa de la entrega y
funcionamiento de los Warrants Prisa, incluyendo, en su caso, la realizacion de
cualesquiera publicaciones que resulten necesarias.

(iv) Comparecer ante notario y otorgar la correspondiente escritura publica de emision de los
Warrants Prisa objeto del presente acuerdo, y solicitar la inscripcion en el Registro
Mercantil de la citada escritura publica, y realizar los anuncios de la emision que sean
preceptivos, asi como otorgar los documentos publicos y privados necesarios para la
declarar el cierre de la suscripcion de los Warrants Prisa.

(v) Ejecutar el acuerdo de aumento de capital de la Sociedad emitiendo y poniendo en
circulacion, en una o varias veces, las acciones ordinarias Clase A representativas del
mismo que sean necesarias para llevar a efecto el ejercicio del derecho de los titulares de
Warrants Prisa, y dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al
capital, dejando sin efecto la parte de dicho aumento de capital que no hubiere sido
necesario por el ejercicio del derecho de los titulares de Warrants Prisa, y solicitar la
admision a negociacion en las Bolsas de Valores espafiolas o extranjeras y la inclusion en
el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE) de las acciones ordinarias Clase A emitidas.
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(Vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

Solicitar la admision a negociacion de las acciones Clase A que se emitan en virtud de
acuerdos de aumento de capital en la Bolsa de Valores de Nueva York (New York Stock
Exchange), mediante la emision de los oportunos “American Depositary Shares” o en
cualesquiera otros mercados secundarios extranjeros que considere oportuno o
conveniente.

Redactar, suscribir y presentar, en su caso, ante la CNMV o cualesquiera otras autoridades
supervisoras que fueran procedentes, en relacion con la emision y admision a negociacion
de las nuevas acciones que se emitan como consecuencia del ejercicio de los Warrants
Prisa, el Folleto Informativo y cuantos suplementos al mismo sean precisos, asumiendo la
responsabilidad de los mismos, asi como los demas documentos e informaciones que se
requieran en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, y del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre (modificado por el Real
Decreto 1698/2012, de 21 de diciembre), en materia de admision a negociacion de valores
en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto
exigible a tales efectos, en la medida que resulten de aplicacion; asimismo, realizar en
nombre de la Sociedad cualquier actuacion, declaracion o gestion que se requiera ante la
CNMYV, Iberclear, las Sociedades Rectoras de las Bolsas y cualquier otro organismo o
entidad o registro publico o privado, espafiol o extranjero y realizar todos los tramites
necesarios para que las nuevas acciones ordinarias Clase A resultantes del aumento de
capital sean inscritas en los registros contables de Iberclear y admitidas a negociacion en
las Bolsas de Valores en las que cotizan las acciones de la Sociedad actualmente en
circulacion, asi como en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE).

Negociar y firmar, asi como, refrendar o convalidar, en su caso, en los términos que estime
mas oportunos, los contratos que se requieran con las entidades financieras que, en su caso,
intervengan en la emision y colocacion de los Warrants Prisa.

Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos adoptados por la Junta
General de accionistas, o los que se produjeran en cuantas escrituras o documentos se
otorgasen en ejecucion de los mismos y, en particular, cuantos defectos, omisiones o
errores, de fondo o de forma, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus consecuencias
al Registro Mercantil, los Registros Oficiales de la CNMYV o cualesquiera otros.

Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos ptblicos o privados sean necesarios
o convenientes para la emision de los Warrants Prisa objeto del presente acuerdo y, en
general, realizar cuantos tramites sean precisos para la ejecucion del presente acuerdo y la
efectiva puesta en circulacion de los Warrants Prisa, incluyendo la firma de los certificados
nominativos representativos de los Warrants Prisa.

El presente informe ha sido formulado y aprobado el 23 de octubre de 2013.
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INFORME ESPECIAL SOBRE LA EMISION DE WARRANTS QUE DARAN_DERECHO A LA
SUCRIPCION DE ACCIONES ORDINARIAS CLASE A MEDIANTE COMPENSACION DE CREDITOS. DE
ACUERDO_CON LO PREVISTQ EN EI. ARTICULO 301 DEL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL

A los Accionistas de Promotora de Informaciones, S.A.:

A los fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, que resulta de
aplicacién por analogia, emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta formulada por los
Administradores de realizar una emisién de warrants, y el correspondiente aumento de capital por compensacion
de créditos para dar cobertura a dichos warrants, que darén derecho a sus titulares a suscribir nuevas acciones
ordinarias Clase A de Promotora de Informaciones, S.A, por un importe inicial de hasta 21.560.516 euros de valor
nominal con una prima de emisién de 36.070.742 euros, ampliable en un momento posterior, bajo determinadas
condiciones, hasta un méximo de 37.266.130 euros de nominal con una prima de emisién de 62.346.236 euros
(los *Warrants”). Dichos Warrants, que seran suscritos por determinados acreedores de la Sociedad, permitiran a
éstos compensar ¢l crédito generado en concepto de “Comisidn de Estructuracién” asociada a la obtencién de
financiacion. La propuesta de acuerdo fue incluida en el informe formulado por el Consejo de Administracién con
fecha 23 de octubre de 2013, que se presenta en el documento adjunto.

Nuestro trabajo ha consistido en verificar, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, la
informaci6n preparada bajo 1a responsabilidad del Consejo de Administracion en el documento antes mencionado,
respecto a los créditos destinados al aumento de capital y que los mismos, al menos en un 25%, sean liquidos,
vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los restantes no sea superior a cinco afios,

A la fecha de este informe especial los créditos objeto de la propuesta de ampliacién de capital no se han
devengado y, por tanto, no satisfacen el requisito de ser al menos en un 25%, liguidos, vencidos y exigibles. No
obstante, el Consejo de Administracion de Promotora de informaciones, S.A., de acuerdo con el contenido del
documente adjunio, prevé que dichos créditos cumpliran en su debido momento los requisitos establecidos en el
articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital, pues la suscripcién de la financiacién se prevé que se realice con
anterioridad a la emision de los warrants y el correspondiente aumento de capital para dar cobertura a dichos
warrants.

En nuestra opinién, salvo por lo indicado en el parrafo anterior, el documento adjunto preparado por el Consejo
de Administracion ofrece informacion adecuada respecto a los futuros créditos a compensar para la ejecucién de
la ampliacion de capital de Promotora de Informaciones, S.A. para dar cobertura, en su caso, al ejercicio de los
Warrants que el Consejo de Administracién propone emitir.

Adicionalmente, y para dar cumplimiento a lo estipulado en el articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital, en
la fecha en que se devengue y quede contabilizado el crédito generado en concepto de “Comisién de
Estructuracién”, emitiremos una nueva certificacion complementaria en la que se acredite, en su caso, si a dicha
fecha la totalidad de los créditos a compensar son liquidos, vencidos y exigibles al menos en un 25%, y st el
vencimiento de los restantes no es superior a cinco afios,

Este Informe Especial ha sido preparado tnicamente a los fines previstos en el articulo 301 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades de Capital por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

ELOITTE, 8.

I — \
Fernando Garcia Beat
7 de noviembre de 201
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D. ANTONIO GARCIA-MON MARANES, Secretario del Consejo de Administracion de
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A., del que es presidente D. JUAN LUIS
CEBRIAN ECHARRI,

CERTIFICA:

Que el Consejo de Administracion de la  entidad mercanti PROMOTORA DE
INFORMACIONES, S.A., ha aprobado, con fecha 23 de octubre de 2013 convocar una Junta
General Extraordinaria para tratar, entre otros puntos. la Emisién de “Warrants™ a favor de
determinadas entidades acreedoras de la Sociedad que incorporan el derecho de suscribir
acciones ordinarias Clase A de nueva emision de Promotora de Informaciones, S.A.
exclusivamente mediante compensacién de créditos, en consecuencia, sin derecho de
suscripcién preferente, delegando en el Consejo de Administracion la gjecucion y la fijacién de
los extremos de la misma no establecidos por la Junta General de Accionistas, y la aprobacién
del aumento del capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria para atender el ejercicio de
los derechos incorporados a los warrants, mediante compensacion de créditos, y la delegacion
en el Consejo de Administracion de la facuitad de ejecutar el aumento de capital acordado en
una o varias veces segiin el gjercicio de los derechos de los mismo.

En relacién con dicha propuesta de acuerdos el consejo de administracion aprobo igualmente el
informe preceptivo que a continuacién se transcribe, elaborado en cumplimiento de los articulos
286 de la Ley de Sociedades de Capital, en relacién con los articulos 297.1 4}y 30t de la misma
y con los articulos concordantes del Reglamento del Registro Mercantil v, por analogia, en el
articilo 414.2 de la Ley de Sociedades de Capital:

“INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA
DE EMISION DE WARRANTS Y EL CORRESPONDIENTE AUMENTO DE CAPITAL
POR COMPENSACION DE CREDITOS PARA DAR COBERTURA A LOS
WARRANTS INCLUIDA EN EL PUNTO PRIMERO DEL ORDEN DEL DiA DE LA
JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

1. OBJETO DEL INFORME

El Consejo de Administracion de Promotora de Informaciones, S.A. (“Prisa” o la “Sociedad™)
ha acordado en su sesién de 23 de octubre de 2013 convocar Junta General Extraordinaria de
accionistas para su celebracién el dia 9 de diciembre de 2013 en primeta convocatoria y el 10 de
diciembre de 2013 en segunda convocatoria, v someter a dicha Junta General bajo el Punto
Primero del Orden del Dia la aprobacién de una emisién de warrants y el correspondiente
aumento de capital para dar cobertura a dichos warrants.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital
(“LSC™), en relacién con los articulos 297.1.2) y 301 LSC y en los concordantes del
Reglamento del Registro Mercantil y, por analogia, en el articulo 414.2 LSC, los miembros del
Consejo de Administracion de Prisa proceden a la formulacién de este informe, cuyo objeto es
el de explicar y justificar la operacion de emisién de warrants de Prisa (la “Emision™) que daran
derecho a suscribir acciones ordinarias Clase A de la Sociedad (las “Nuevas Acciones”), el
correspondiente aumento de capital por compensacion de créditos, en el importe necesario, que
tendrd lugar en el caso de que lleguen a ejercitarse los derechos incorporados a los referidos
warrants y la delegacidon en el Consejo de Administracion de las facultades precisas para
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ejecutar la Emision en el momento en el que se hayan cumplido las condiciones a ia que ésta
esta sujeta y el aumento de capital, en todo lo no acordado por [a Junta,

A continuacion, se ofrece en primer lugar a los accionistas una explicacion de la operacion que
se propone a la Junta General y las razones que justifican la Emision,

I DESCRIPCION, CONTEXTO DE LA EMISION Y RAZONES DE LA
OPERACION

La Emisién cuya aprobacion se propone a la Junta de Accionistas en virtud de la propuesta de
acuerdo a la que se refiere el presente informe de administradores, se enmarca en el contexto del
proceso de refinanciacion de la deuda bancaria de la Sociedad (la “Refinanciacion™), cuyos
términos y condiciones esenciales han sido acordados con una serie de bancos que otorgaron a
la Sociedad las distintas lineas de financiacion que ahora se modifican ¢ integran en una Gnica
operacion (“Bancos Acreedores™), asi como con distintos inversores institucionales y fondos
especializados en la adquisicion de deuda a descuento y que han adquirido parte de Ia deuda de
Prisa en el mercado secundario. Dichos inversores institucionales y fondos (los “Inversores
Institucionales™), que ostentan un importe significativo de la deuda del Grupo, ademés de
acceder a refinanciar la deuda existente en los términos que se describiran, han accedido a
aportar una linea de financiacién adicional que cubrira las necesidades de la tesoreria del Grupo
en el medio plazo. Dicha linea de liquidez asciende a un importe aproximado de trescientos
cincuenta y tres millones de Euros (353.000.000€) vy sera formalizada de forma simultanea al
cierre del referido proceso de Refinanciacién, que los citados Inversores Institucionales han
accedido igualmente a apoyar (la “Financiacién Adicional”).

A juicio de los administradores de la Sociedad, el acuerdo alcanzado constituye una solucion
satisfactoria para la situacion financiera de Prisa, considerando el entorno financiero y de
mercado en el que opera la Sociedad y los términos de los contratos financieros que ahora se
modifican, que, siguiendo lo que era practica habitual de mercads en el momento de su
formalizacién, exigen que cualquier modificacién minimamente material de los mismos sea
aceptada por la totalidad de las entidades acreedoras, de forma que la novacién o adaptacion de
la deuda del Grupo a la evolucion de sus operaciones ha supuesto en los recientes afios procesos
muy complejos de negociacion, en los que ha sido preciso alinear intereses o posiciones de
partida muy alejadas entre si.

Tal disparidad de intereses se ha agudizado en los ultimos tiempos con la adquisicién de un
importe significativo de la deuda del Grupo por parte de los Inversores Institucionales, que
tienen una vision diferente sobre [a rentabilidad de la deuda y su horizonte temporal y cuya
estrategia inversora no estd necesariamente conectada con la marcha de la Sociedad, lo que, en
conexion con la necesidad de unanimidad, les otorga un poder de blogueo altamente efectivo.
L.a disparidad de intereses de dichos Inversores Institucionales con respecto a los de los Bancos
Acreedores, unida a las rigideces sefialadas para la refinanciacién de la deuda de la Sociedad,
ponian a ésta en una dificil posicién negociadora, maxime teniendo en cuenta que ya se habia
alcanzado un acuerdo con los principales Bancos Acreedores del Grupo v que dicho acuerdo
debia ser aprobado por todas las entidades acreedoras. Teniendo en cuenta lo anterior, junto con
la necesidad de financiacion adicional para la Sociedad y toda vez que la propuesta de
Refinanciacion acordada consigue aunar intereses muy distintos y dar una solucidn aceptable
para todas las partes intervinientes, el Consejo de Administracién de Prisa lo considera
satisfactorio.
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Como es habitual en este tipo de financiaciones, que se incorporan a una deuda previa que se
refinancia, la Financiacién Adicional gozard de determinados derechos preferentes de rango.
respecto de la deuda pre-existente,

Asimismo y como parte de las condiciones econémicas aplicables a la Financiacion Adicional,
los Inversores Institucionales tendran derecho a percibir una comisién de estructuracion y
aseguramiento (fa “Comisién de Estructuracién™), que la Sociedad podra satisfacer bien en
metalico o bien mediante la entrega de Nuevas Acciones por el ejercicio de los Warrants Prisa,
tal y como ambos términos se definen en el presente informe, en la ampliacion de capital por
compensacion de los Créditos objeto del mismo.

En relacion con el coste del acuerdo alcanzado y, en particular, con el importe de Ja Comisién de
Estructuracion, teniendo en cuenta que ésta resulta tanto del compromiso de los Inversores
Institucionales de refinanciar la deuda existente como de proporcionar a la Sociedad la
Financiacién Adicional, este importe resuita, en opinién del Consejo, justificado y adecuado a
las circunstancias. Asimismo, considerando la ya mencionada disparidad de intereses de los
Inversores Institucionales y los Bancos Acreedores. la reapertura de la negociacion de la
Refinanciacién acordada en junio con los Bancos Acreedores para dar cabida a los Inversores
Institucionales, habria supuesto un retraso adicional y una incertidumbre importantes en la
consecucion de un acuerdo aceptable para los dos tipos de entidades acreedoras. Todo esto
habria supuesto un alto riesgo para la continuidad de la Sociedad, maxime teniendo en cuenta la
situacién de liquidez que atravesaba en el momento de dicho acuerdo. En este contexto, el
hecho de poder conseguir que los Inversores Institucionales aceptaran la estructura de la
Refinanciacion acordada con los principales Bancos Acreedores para la refinanciacion de su
deuda ya existente, era una prioridad para el Consejo de Administracién de la Sociedad y su
equipo gestor. Por ello, se decidid unir el devengo de la Comisién de Estructuracidn a la
Financiacion Adicional, permitiendo asi la formalizacion de la Refinanciacion de [a deuda total
del Grupo, que asciende a cerca de 3.200 millones de Euros, en un plazo aceptable.

Tal comisién y su eventual conversion en acciones de la Sociedad supone una practica habitual
en este tipo de procesos, en los que entidades como los Inversores Institucionales que acceden a
refinanciar su deuda, poniendo mayores recursos a su disposicion, aspiran a participar también
en la esperada recuperacion de su valor.

II. EMISION Y CARACTERISTICAS DE LOS WARRANTS PRISA.

En ejecucidn del acuerdo primero del Orden del Dia a que se refiere este informe, en caso de
aprobacién por la Junta General de accionistas, se emitiran warrants de Prisa que dardn a sus
titulares derecho a suscribir Nuevas Acciones, con arreglo a fos términos y condiciones que
seguidamente se indican (en adelante, los “Warrants Prisa”, y cada uno de elfos, un “Warrant
Prisa’”).

En atencidn # las caracteristicas de la emisién de los Warrants Prisa y del aumento de capital,
que posteriormente se detallan, y a tenor de lo establecido en el articulo 304 LSC, no exjstiran

en la emision de Warrants Prisa derecho de suscripcion preferente a favor de los actuales
accionistas de la Sociedad.
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(a) Datos de ia Entidad Emisora

La sociedad emisora es Promotora de Informaciones, S.A.. de nacionalidad espafiola,
domiciliada en Madrid, calle de Gran Via, numero 32.

De acuerdo con el articulo 6 de los estatutos sociales de la Sociedad, a fecha de emision del
presente informe de administradores, el capital social asciende a un total de CIENTOQ CINCO
MILLONES DOSCIENTOS SESENTA Y SEIS MIL CUARENTA Y SIETE EUROS CON
VEINTE CENTIMOS (105.266.047.20€) totalmente suscrito y desembolsado. El capital social
esta representado por SETECIENTOS CUARENTA MILLONES SEISCIENTAS CINCUENTA
Y NUEVE MIL CUATROCIENTAS DIECISEIS (740.659.4 16) acciones ordinarias de Clase A,
de 0,10 euros de valor nominal cada una y numeradas correlativamente de la | a la 740.659.416:
y por TRESCIENTOS DOCE MILLONES MIL CINCUENTA Y SEIS (312.001.056) acciones
sin voto convertibles, Clase B, de 0.10 euros de valor nominal cada una y nuwmeradas
correlativamente de [a 1 ala 312.001.056.

El objeto social de Prisa consiste en;

a) La gestion y explotacién de toda clase de medios de informacion y comunicacion
social, propios o ajenos, sea cual fuere su soporte téenico, incluida entre ellos la
publicacién de impresos periddicos.

b) La promocidn, planeamiento y ejecucién, por cuenta propia o ajena, directamente o
a través de terceros, de toda clase de proyectos, negocios o empresas de medios de
comunicacion, industriales, comerciales y de servicios.

¢} La constitucion de empresas y sociedades, la participacion, incluso mayoritaria, en
otras existentes y la asociacion con terceros en operaciones y negocios, mediante
férmulas de colaboracidn.

d) La adquisicion, tenencia directa o indirecta, explotacién mediante arrendamiento u
otra forma y enajenacion de toda clase de bienes, muebles o inmuebles, y derechos.

€) La contratacion y prestacion de servicios de asesoramiento, adquisiciones y gestion
de imterés de terceros, ya sea a través de intermediacion, representacion, o cualquier
otro medio de colaboracion por cuenta propia o ajena.

f) La actuacién en el mercado de capitales y monetario mediante Ja gestion de los
mismos, la compra y venta de titulos de renta fija o variable o de cualquier ofra
indole, por cuenta propia.

(b) Precio de emisién de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa se emitiran como contrapartida adicional al compromiso adquirido por los
Inversores Institucionales a los que se dirigen, de otorgar a la Sociedad Ja Financiacién
Adicional por un importe aproximado de trescientos cincuenta y tres millones de euros, todo
ello en el marco de la Refinanciacién de la Sociedad, asi como en atencién a su apoyo y
compromiso con tal Refinanciacion por lo que respecta a sus créditos pre-existentes.

Sin perjuicio de Jo anterior. en el momento del ejercicio de los Warrants Prisa, sus titulares
deberan desembolsar como precio de emision diferido un importe de 0,01 euros por cada accion
ordinaria Clase A de Prisa de nueva emisién que tengan derecho a suscribir (el “Precio de
Emision de los Warrants Prisa™).
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(c) Derechos incorporados a los Warrants

Los Warrants Prisa conferirdn a sus titulares el derecho, pero no la obligacién, de suscribir el
nomero de Nuevas Acciones que sea suficiente para que, en caso de ejercicio total de los
derechos derivados de los Warrants Prisa, el niimero de Nuevas Acciones representen el 17% del
capital soctal de la Sociedad teniendo en cuenta a estos efectos exclusivamente (a) el capital
social de Prisa a la fecha de aprobacién por el Consejo de Administracion de la propuesta a la
que se refiere el presente informe. esto es, a 23 de octubre de 2013; y (b) el capital social
resultante de los aumentos de capital que en. su caso, havan de ejecutarse, con posterioridad a
esta fecha, en cumplimiento de los términos y condiciones de (i) el ejercicio de los warrants de
Prisa emitidos por acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Prisa celebrada el 27 de
noviembre de 2010; (ii) el aumento de capital derivado del pago del dividendo minimo
reconocido a las acciones Clase B mediante entrega de acciones Clase A, asi como del eventual
ajuste del ratio en la conversidn obligatoria de las acciones sin voto convertibles Clase B, todo
ello de conformidad con lo establecido en los estatutos sociales de la Sociedad: o (iii) el
gjercicio o la conversidn de los bonos necesariamente convertibles en acciones Clase A de la
Sociedad emitidos por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de
Junio de 2012 (conjuntamente, los “Aumentos de Capital Previstos™).

En este sentido, teniendo en cuenta que el capital social existente a fecha de aprobacién por el
Consejo de Administracion de fa propuesta a la que se refiere el presente informe asciende a
105.266.047,20 curos, los Warrants Prisa conferiran a sus titulares el derecho, pero no la
obligacién, de suscribir en un primer momento Nuevas Acciones hasta un méximo de
215.605.157 Nuevas Acciones, correspondiendo a un importe maximo de aumento de capital de
hasta 21.560.516 euros. Asimismo y sujeto a que se vayan ejecutando cada uno de los Aumentos
de Capital Previstos, los cuales podrian llegar a aumentar el capital social de Ia Sociedad en un
maximo de hasta 76.680.355 euros, los Warrant Prisa conferiran a sus titulares el derecho, pero
no la obligacion, de suscribir acciones adicionales hasta un maximo conjunto (incluyendo las
acciones iniciales y las acciones adicionales) de 372.661.305 Nuevas Acciones con un valor
nominal de 0,10 euros y con una prima de emision de 0.1673 euros cada una, correspondiendo a
un importe maximo conjunto (incluyendo el aumento en un primer momento y los aumentos
adicionales) de aumento de capital de hasta 37.266.130 euros, de tal manera que tras la
ejecucion, en su caso, de cada uno de los Aumentos de Capital Previstos, los titulares de los
Warrants Prisa puedan mantener la misma proporcién (17%) de capital social resultante de Prisa
antes mencionado. En particular, en caso de que, entre la fecha de aprobacién por el Consejo de
Administracién de la propuesta a la que se refiere el presente informe y la fecha de su
aprobacion, en su caso, por parte de la Junta General de Accionistas, se produjeran
modificaciones en la cifra del capital social de la Sociedad con motive de alguno de ios
Aumentos de Capital Previstos, la cifra de capital resultante serd tomada en consideracién como
si tal modificacion hubiese tenido Jugar con posterioridad a la Emision.

Sin perjuicio de lo anterior, este nimero maximo de Nuevas Acciones que pueden ser objeto de
suscripcién por el ejercicio de los Warrants Prisa y el importe maximo de aumento de capital
correspondiente, estan sujetos a los ajustes que se describen en el apartado Il 0 siguiente
consecuencia de los potenciales ajustes al Precio de Suscripcién de las Acciones.
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(d) Precio de Suscripcién de las acciones ordinarias Clase A de la Sociedad en ejercicio
de los Warrants Prisa. Ajustes

El precio de suscripcién de las acciones ordinarias Clase A de la Sociedad en ejercicio de los
derechos incorporados a los Warrants Prisa que se propone sera fijo y asciende a 0.2673 euros
(el “Precio de Suscripeion de las Acciones™) correspondiendo 0,10 euros de valor nominal ¥
0,1673 euros de prima de emision. Dicho precio se corresponde con la cotizacion media
ponderada por volumen de contratacion de las acciones de Clase A de la Sociedad en el periodo
de tres meses anterior al 22 de octubre de 2013 (esto es, desde el 22 de julio y hasta ef 21 de
octubre).

El Precio de Suscripcion de las Acciones se ajustard unicamente en el supuesto en el que la
Sociedad acordase realizar desdoblamientos (“splits™ o divisiones del valor nominal de las
acciones), o agrupaciones de acciones, o cambios de igual naturaleza en su capital social, en
cuyo caso la Sociedad realizard el correspondiente ajuste al Precio de Suscripcion de las
Acciones a los efectos de que los mismos se adapten al nuevo valor nominal de las acciones de
la Sociedad.

En el supuesto en el que la Sociedad pretendiera Hevar a cabo (i) aumentos de capital con cargo
a aportaciones dinerarias y emision de nuevas acciones, (ii) reducciones de capital mediante
devolucién de aportaciones a los accionistas, o (iii) cualesquiera cambios similares en su capital
social en relacién con las acciones ordinarias Clase A (distintos a los Aumentos de Capital
Previstos y de las operaciones previstas en el parrafo precedente), no serd de aplicacion ajuste
alguno al Precio de Suscripeién de las Acciones, si bien se comunicard la intencién de llevar a
cabo tal operacion con la antelacion suficiente de forma que los titulares de los Warrants Prisa
puedan decidir si ejercitan los derechos bajo los mismos y asi adquirir Nuevas Acciones con
antelacion a la operacion en cuestion.

(e) Plazo maximo de ejercicio de los Warrants Prisa y extincién de los Warrants

Los Warrants Prisa podrdn ser ejercitados por sus titulares, total o parciakmente en cualquier
momento dentro del plazo maximo de ¢inco (5) afios a contar desde la fecha de emision de los
mismos, si bien el nimero de Nuevas Acciones que podréd ser objeto de ejercicio en cada
momento estard condicionado a que previamente se hayan ejecutado cada uno de los supuestos
de Aumento de Capital Previstos. El ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Prisa
por parte de sus titulares serd decision individual de cada uno de ellos, y una vez comunicada a
la Sociedad sera irrevocable.

Por tanto, los diferentes derechos bajo los Warrants Prisa se extinguiran por su ejercicio o por no
haberse ejercitado los derechos a ellos incorporados en el plazo de cinco (5) afios referido
anteriormente. En el caso de que los Warrants Prisa se extinguieran por ne haberse ejercido los
derechos a ellos incorporados en el plazo de cinco (5) afios, también se extinguiran los Créditos
no compensados.

) Forma de representacion de Jos Warrants Prisa
Los Warrants Prisa estaran representados por medio de titulos nominativos, debiendo Hevar ia
Sociedad un registro de sus titulares, en el que se hara constar, ademas de la identidad del titular,

el ejercicio total o parcial que se hubiera hecho de los Warrants Prisa vy, en consecuencia, el
nimero de Nuevas Acciones emitidas con cargo a los mismos.
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() Destinatarios y titulares de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa seran suscritos por los siguientes Inversores Institucionales que participen en
el Contrato de Financiacién a los que ¢l ¢rgano de administracion de la Sociedad les entregard

los correspondientes Warrants Prisa.

Suscriptores de los Warrants Prisa

Importe de los Crédites (euros)

Siiver Point Luxembourg Platform S.4.r.l

26.393.257 €

Monarch Master Funding 2 (Luxembourg) S.a.r.l, 24433958 €
Knighthead Capital Investments S.a.r.L 4442429 €
CSCP I Acquisition Luxco S.a.r.l 6.627.293 €
CCP Credit Acquisition Holdings Luxco S.4.r.L. 14.632.998 €
Barclays Bank Plc 2.602.7793 €
BlueBay Global Unconstrained High Yield Investments 2.613.194 €
(Luxembourg) S.a.r.L

BlueBay High Income Loan Investments (Luxembourg) S.A. 1.306.597€
BlueBay Funds - BlueBay High Yield Bond Fund 3.919.791 €

Burlington I.oan Management Ltd

2.613.194 €

Credit Suisse International 1.963.194 €
Thracia LLC 783.958 €
Merrill Lynch Internationsal 1.524.685 €
Sculptor Holdings II, S.a.r.l. 1.306.597 €
Standard Bank Plc 1.306.597 €
Tompkins Square Park S.A.r.l. 3.135.833 ¢
Total 99.612.367 €

No obstante to anterior, los Warrants Prisa seran libremente transmisibles en la forma que se
expone en el apartado HI (h) siguiente por lo que la entidad que finalmente ejercite el derecho
incorporado al Warrant Prisa podra ser distinta a cualguiera de los Inversores Institucionales.

(h} Transmisibilidad de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa son libremente transmisibles si bien, a los efectos de que el nuevo titular
pueda ejercer el derecho incorporado al Warrant Prisa, deberd cederse, junto con el Warrant
Prisa, la parte proporcional del Crédito que sera objeto de compensacion en el aumento de

capital.
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La transmision del Warrant Prisa debera ser comunicada a la Sociedad. la cual anotard en su
registro el nuevo titular vy, en su caso. anulara, sustituira y emitira los titulos nominativos
correspondientes a favor de los nuevos titulares.

(i) No cotizacién de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa no estardn admitidos a negociacion en ningin mercado secundario.

{(hH Garantias de 1a emision

Los Warrants Prisa no estdn garantizados especialmente.

(k) Modificacién de los términos y condiciones de los derechos de los Warrants Prisa

La modificacion de los términos y condiciones de los Warrants Prisa (incluidos los derechos de
suscripeion), requerird el acuerdo de la Sociedad asi como de todos los titulares de los mismos.
No obstante, cualquier modificacién o variacién de los términos y condiciones de los Warrants
Prisa que sea de cardcter formal, menor o técnico (y que no afecte negativamente a los derechos
de los titulares de los Warrants Prisa) o para corregir un error manifiesto, podra efectuarse
directamente por Ja Sociedad, previa consulta con sus tenedores.

iy Normativa aplicable a los Warrants y Fuero

Los Warrants Prisa se regirdn por la legislacién comim espafiola. Mediante la suscripeion de los
Warrants Prisa los titulares aceptan que cualquier disputa entre el titular del Warrant y la
Soctedad se dirima ante la jurisdiceion de los tribunales de la ciudad de Madrid.

Finalmente, se seftala que, de acuerdo con lo establecido en el articulo 414.2 LSC, se solicité al
Registro Mercantil de Madrid el nombramiento de un auditor distinto del auditor de Prisa, a los
efectos de la emisién de un informe por un auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad
en el que, sobre la base del presente informe, se pronuncie en relacién con los extremos
especificados en dicho precepto. el cual se pondra a disposicién de Jos accionistas con ocasién
de la publicacion de la convocatoria de la Junta General.

IV.  AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL POR COMPENSACION DE CREDITOS EN
EL IMPORTE NECESARIO PARA DAR COBERTURA A LOS WARRANTS
PRISA

El Consejo de Administracidén propondra a fa Junta General de accionistas, por un lado,
aumentar el capital social de la Sociedad, en una o varias veces {dependiendo de cuando se
ejerciten los derechos incorporados a los Warrants Prisa), en la cuantia necesaria para atender el
ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Prisa, siendo el contravalor del aumento la
compensacién de créditos de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 301 de la LSC y con
prevision de suscripcion incompleta, y, por otro, delegar en el Consejo de Administracién, de
acuerdo con lo previsto en el art 297.1.a) LSC, la facultad de ejecutar, total o parcialmente, en
cada ocasién, el aumento que sea necesario para atender los derechos asociados a los Warrants
Prisa, mediante la emision de Nuevas Acciones conforme a las caracteristicas que a
continuacion se detallan,
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A, Enformacién sobre el crédito a compensar
{a) Naturaleza y caracteristicas de Ios eréditos 2 compensar.

Los créditos objeto de compensacién derivan de la Comision de Estructuracién que se
devengara por la participacién y apoyo de los Inversores Institucionales en la refinanciacién de
la deuda existente de la Sociedad y por la aportacién de la nueva linea de Financiacién
Adicional por un importe aproximado de 353.000.000 euros, y que se prevé que se suscriba
enire la Sociedad y los Inversores Institucionales con anterioridad a la fecha de celebracion de la
Junta General de Accionistas que haya de decidir sobre la propuesta de acuerdo a la que se
refiere el presente informe (ef “Contrato de Financiacién™).

En virtud del Contrato de Financiacién, que se suscribir en el contexto de la Refinanciacién del
conjunto de la deuda financiera de la Sociedad y que supondra la aportacién de una nueva linea
de liquidez para la misma, surgird a favor de cada uno de los Inversores Institucionales un
derecho de crédito en concepto de la Comision de Estructuracidn. Tal comisidn, que remunera
igualmente el compromiso de tales Inversores Institucionales de refinanciar la deuda que ya
ostentan frente a la Sociedad en los términos propuestos para el resto de entidades acreedoras,
en el contexto del importe total de la deuda a refinanciar y con el importe de la linea de liquidez
adicional que los Inversores Institucionales ponen a disposicién de fa Sociedad, responde a una
practica habitual de este tipo de entidades en esta clase de procesos en los que, poniendo
mayores recursos a disposicion de la compafia, los entidades financiadoras aspiran a participar
también en la esperada recuperacion de su valor. La Comision de Estructuracién se devengaré
con ocasion de la entrada en vigor del Contrato de Financiacion, no devengara intereses y
ascendera a una cuantia total de 99.612.367 euros (los “Créditos™).

Se preve que el Contrato de Financiacion entre en vigor una vez que la Junta General apruebe
los acuerdos objeto de la propuesta a la que se refiere el presente informe de administradores, de
ser el caso, y posteriormente se proceda a la elevacion a piblico de los oportunos contratos en
los que se documentard la Refinanciacion, previsiblemente no mas tarde del dia signiente a la
celebracion de la Junta,

Estos Créditos podran ser satisfechos a opcidn de la Sociedad mediante pago en efectivo o
mediante la entrega de los Warrants Prisa emitidos conforme a la propuesta de acuerdo a la que
se refiere el presente informe de administradores. En consecuencia, la presente Emisién
dependerd, entre otras cuestiones, de que la Sociedad, por acuerdo del Consejo de
Administracidn, decida satisfacer los Créditos mediante la emisién y suscripcién de Nuevas
Acciones a través del ejercicio de los Warrants Prisa. El Consejo de Administracién tomars tal
decisidn tras la celebracidn de la Junta de Accionistas que, en su caso, apruebe el acuerdo al que
se refiere el presente informe, tomando en consideracion la situacién, en tal momento. de la
posicion de tesoreria de la Comparia, asi como las necesidades futuras previstas de liquidez, asi
como fas restricciones derivadas del Contrato de Financiacion para la obtencidn de
endeudamiento adicional. En caso de que el Consejo de Administracién decida finalmente ¢l
pago de la Comision de Estructuracién mediante ta emision y entrega de los Warrants Prisa, los
Creditos se aportaran, en el momento de la ejecucién de la Emision, a cuenta de la futura
gjecucion del aumento de capital para el caso de gjercicio de fos Warrants Prisa.
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(D) Certificacién del Auditor de la Sociedad a los efectos del articulo 301 LSC

De conformidad con lo estipulado en el articulo 301 LSC, junto con la convocatoria de la Junta
General se pondra a disposicion de los accionistas una certificacion del auditor de cuentas de la
Sociedad. acreditando que, de acuerdo con fo que resulta de la documentacién suscrita en dicha
fecha por la Sociedad, los Créditos serdn, en el momento de su aportacion en la fecha de
ejecucion de la Emision, liquidos, vencidos y exigibles en su totalidad y que los datos ofrecidos
en el informe elaborado por los administradores sobre los créditos a compensar resultan, sujetos
a su posterior gjecucidn y materializacidn, exactos.

El auditor de la Sociedad emitird en la fecha en la que queden contabilizados los Créditos una
certificacién en la que se acredite que, de conformidad con la contabilidad de la Sociedad, la
Sociedad tiene contabilizada su existencia y que el importe de dicha cuenta es igual o superior al
del importe efectivo (capital mas reservas) del aumento de capital a ejecutar en caso de ejercicio
total de los Warrants Prisa.

(c) Identidad de los aportantes

Se indican a continuacién los datos de los acreedores de los Créditos que serfan objeto de
compensacion

o SILVER POINT LUXEMBOURG PLATFORM S.A.RL.. sociedad debidamente
constituida con arreglo a la legislacién luxemburguesa, con nimero de identificacién
fiscal 16-1733049, inscrita en el Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo el niimero
B 114.380 y con domicilio social en 25A, Boulevard Royal. L-2449, Luxemburgo.

® MONARCH MASTER FUNDING 2 (LUXEMBOURG) S.AR.L. sociedad
debidamente constituida con arreglo a la legislacién luxemburguesa, con nimero de
identificacion fiscal luxemburgués 2009 2433 758, inscrita en el Registro de Sociedades
de Luxemburgo bajo el nimero B 149.701 y con domicilio social en 65 Boulevard
Grande Duchesse Charlotte, L-1331, Luxemburgo.

o KNIGHTHEAD CAPITAL INVESTMENTS S.A.R.L: sociedad debidamente
constituida con arreglo a la legislacion luxemburguesa, inscrita en el Registro de
Sociedades de Luxemburgo bajo el nimero B 144660 v con domicilio social en 412F,
route d'Esch, L-2086, Luxemburgo.

e CSCP I ACQUISITION LUXCO S.A.R.L.. sociedad debidamente constituida con
arreglo a la legislacién luxemburguesa, con namero de identificacion fiscal 98-1035100,
inscrita en el Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo el ndmero B 166367 y con
domicilio social en 25C, Boulevard Royal, L-2449, Luxemburgo.

® CCP CREDIT ACQUISITION HOLDINGS LUXCO S.A.R.L.: sociedad debidamente
constituida con arreglo a la legislacion luxemburguesa, con nimero de identificacion
fiscal 98-0593715, inscrita en el Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo el niimero
B 138981 y con domicilio social en 25C, Boulevard Royal, 1.-2449, Luxemburgo.

° BARCLAYS BANK PLC: entidad de crédito debidamente constituida y existente con
arreglo a la legislacidn inglesa, inscrita bajo el niimero 1026167 con domicilio social en
I Churchill Place, Canary Wharf, E14 SHP, Londres (Reino Unido) y con nimero de
identificacion fiscal 21610 01560.
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BLUEBAY GLOBAL UNCONSTRAINED HIGH YIELD INVESTMENTS
(LUXEMBOURG) S.AR.L.. sociedad debidamente constituida con arreglo a la
legislacion luxemburguesa, inscrita en el Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo el
numero B 172932 y con domicitio social en 24 rue Beaumont. L.-1219, Luxemburgo.

BLUEBAY HIGH INCOME LOAN INVESTMENTS (LUXEMBOURG) S.A.:
sociedad debidamente constituida con arreglo a la legislacion luxemburguesa, inscrita en
el Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo el nimero B 143293 y con domicilio
social en 24 rue Beaumont, L-1219, Luxemburgo.

BLUEBAY FUNDS - BLUEBAY HIGH YIELD BOND FUND: sociedad debidamente
constituida con arreglo a la legislacién luxemburguesa, con nimero de identificacion
fiscal 98-1055974, inscrita en el Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo el niimero
B 88020 y con domicilio social en 2-8 Avenue Charles de Gaulle, L-1653, Luxemburgo.

BURLINGTON LOAN MANAGEMENT LTD: sociedad debidamente constituida con
arreglo a la legislacion irlandesa, con niimero de identificacion fiscal 9703681 B, inscrita
bajo el nimero 470093 y con domicilio social en 5 Harbourmaster Place, International
Financial Services Centre, Dublin 1, Irlanda.

CREDIT SUISSE INTERNATIONAL: entidad de crédito debidamente constituida vy
existente con arreglo a la legislacion inglesa, inscrita bajo el ntimero 02500199 con
domicilio social en One Cabot Square, E14 4QJ, Londres (Reino Unido), y con nimeio
de identificacion fiscal 268/23500 41912,

THRACIA LLC.: sociedad debidamente constituida con arreglo a la legislacién del
estado de Nueva York (Estados Unidos), inscrita bajo el nimero 13-4007380 y con
domicilic social en 1350 Avenue of the America, New york 10019, Nueva York.

MERRILL LYNCH INTERNATIONAL: entidad de crédito debidamente constituida y
existente con arreglo a la legislacion inglesa. inscrita bajo el niimero 2312079 con
domicilio social en 2, King Edward Street, ECTA 1HQ, Londres (Reino Unido), y ¢con
nimero de identificacién fiscal N0069776C.,

SCULPTOR HOLDINGS 11, S.AR.L.: sociedad debidamente constituida con arreglo a
la legislacion luxemburguesa, inscrita en el Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo
el nimero B 134294 y con domicilio social en 6D, Route de Tréves, L-2633,
Senningerberg, Luxemburgo.

STANDARD BANK PLC: entidad de crédito debidamente constituida y existente con
arreglo a la legislacion inglesa, inscrita bajo el nimero 2130447 con domicilio social en
20 Gresham Street, EC2V 7JE, Londres, y con niimero de identificacion fiscal
GB625861525.

TOMPKINS SQUARE PARK S.A.R.L.: sociedad debidamente constituida con arreglo a
la legistacion luxemburguesa, con ndmero de identificacidn fiscal 98-0480126, inscrita
en el Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo el nimero 2005 2441 758 y con
domicilio social en 12 Rue Jean Engling L-1466. Luxemburgo.
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B. Caracteristicas del Aumento de Capital
(a) Precio de Suscripcién de las Acciones en ejercicio de los Warrants Prisa

El Precio de Suscripcion de las Acciones que se propone serd fijo y ascendera a 0,2673 euros,
0.10 euros de valor nominal y 0,1673 euros de prima de emisidn, si bien éste se ajustard
exclusivamente en las circunstancias y en los términos que se describen en el apartado 1 0
anterior.

Si de la aplicacién del Precio de Suscripcién de las Acciones resultaran decimales. esto es,
fracciones de accidn, el titular de los Warrants Prisa podra acumular dichas fracciones hasta
alcanzar nlmeros enteros y en tal caso tendra la facultad de suscribir una accion adicional por
cada nlimero entero de accidn que retna. En el supuesto de que el titular de los Warrants Prisa
no consiguiera reunir fracciones suficientes para suscribir acciones adicionales, dichas
fracciones se redondearan en todo caso por defecto y no seran aplicables a la suscripeion de
acciones. EI redondeo de dichas fracciones por defecto no dard lugar, en ninglin caso, a un
derecho del titular de los Warrants Prisa a percibir compensacion en metalico alguna.

{b) Cuantia del aumento de capital

De acuerdo con o previsto en el articulo 414 LSC se propone aumentar el capital social de la
Sociedad en la cuantia necesaria para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los
Warrants Prisa y que ascenderd hasta un importe maximo de aumento de capital previsto de
37.266.130 euros, mediante la emision de hasta un méaximo de 372.661.305 Nuevas Acciones
con un valor nominal de 0,10 euros y con una prima de emisién de 0,1673 eures, siendo el
contravalor del aumento la compensacién de créditos de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
301 de la LSC y con prevision de suscripcién incompleta.

No obstante lo anterior, el nimero miximo de Nuevas Acciones a emitir estd sujeto a las
posibles modificaciones consecuencia de los potenciales ajustes al Precio de Suscripcion de las
Acciones,

{c) Contravalor y desembolso del aumento de capital

El aumento de capital se desembolsara integramente mediante la compensacion de los Créditos
conforme a lo establecido anteriormente.

(d) Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones atribuirdn a sus titulares los mismos derechos politicos v econdmicos que
las acciones ordinarias Clase A de la Sociedad actualmente en circulacién, a partir de [a fecha en
que se inscriba el correspondiente aumento de capital en el Registro Mercantil.

(e) Derecho de Suscripeién Preferente

No existiran derechos de suscripcion preferente sobre las nuevas acciones, a tenor de o
establecido en el articulo 304 LSC, segin el cual sélo en los aumentos de capital con emisién de
nuevas acciones con cargo a aportaciones dinerarias cada socio tendrd derecho de suscribir un
nimero de acciones proporcional al valor nominal de las que posea. Por tanto, al ser éste un
aumento de capital por compensacion de créditos de los previstos en ef articulo 301 LSC, y por
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consiguiente, no habiendo aportacién dineraria alguna. no habré lugar al derecho de suseripcion
preferente.

() Emision de las nuevas accicnes

Dentro del plazo maximo de quince (15) dias hébiles a contar desde la finalizacién de cada mes
natural en el que se hayan recibido notificaciones del ejercicio de los derechos incorporados a
los Warrants Prisa, el Consejo de Administracion llevaré a cabo y ejecutara todas las actuaciones
societarias y tramites administrativos que sean necesarios para la emision de las nuevas acciones
ordinarias Clase A de la Sociedad.

(£) Admisién a negociacidn de las acciones

Se acordara la solicitud de admision a negociacion de tas acciones ordinarias Clase A que se
emitan por la Sociedad para atender el gjercicio de los Warrants Prisa en las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, asf como en cualesquiera otros mercados nacionales o extranjeros
en los que las acciones de la Sociedad estén admitidas a negociacion.

Asimismo se acordara facultar al Cousejo de Administracién para que, si lo considera oportuno,
solicite ]a admision a negociacion de las acciones ordinarias Clase A que se emitan en virtud del
acuerdo que se propone y que es objeto del presente informe de administradores en la Bolsa de
Valores de Nueva York (New York Stock Exchange), mediante la emision de los oportunos
“American Depositary Shares”™ o en cualesquiera otros mercados secundarios extranjeros que
considere oportuno o conveniente,

(h) Suseripeion incompleta

De conformidad con lo previsto en el articulo 311.1 LSC, se prevé expresamente la posibilidad
de suscripcién incompleta del aumento. En consecuencia, el aumento de capital se limitara a la
cantidad correspondiente al ejercicio de los Warrants Prisa.

(i) Delegacién de facultades y ejecucion del aumento de capital

El Consejo de Administracién propondra a la Junta General, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 297.1.a) LSC, la delegacién en el propio Consejo de Administracion, con expresas
facultades de sustitucién en la Comision Delegada, el Presidente y el Consejero Delegado, de
las facultades necesarias para ejecutar el acuerdo de aumento de capital necesario para atender
los derechos incorporados a [os Warrants Prisa en cada momento de su ejercicio y modificar, en
consecuencia, la redaccion del articulo 6 de los estatutos sociales para adaptario. una ¢ varias
veces, a la nueva cifra de capital social resultante de la ejecucion del aumento de capital para
atender el ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Prisa y solicitar [a admision a
cotizacidn de las Nuevas Acciones asi emitidas en las Bolsas de Madrid. Barcelona, Bilbao v
Valencia, a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) y realizar todas
aquellas actuaciones que se detallan en la propuesta de acuerdo objeto de este informe.

V. CONDICIONES PARA LA EMISION Y AUMENTO DE CAPITAL
La ejecucion por parte del Consejo de Administracion del acuerdo de emision de warrants y de
aumento de capital que se propone y que es objeto del presente informe de administradores, estd

condicionado a que previamente (i) el Contrato de Financiacién haya entrado en vigor; (ii)
hayan nacido los Créditos con las caracteristicas y en la forma que se detallan en el apartado IV
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A (a) anterior; (iii) y la Sociedad haya optado, por decision de su Consejo de Administracion,
por satisfacer los Créditos mediante la entrega de los Warrants Prisa que permitan la suscripeion
de acciones ordinarias Clase A de Prisa.

VL TEXTO DE LA PROPUESTA DE ACUERDO

Emisién de “Warrants” a favor de determinadas entidades acreedotas de la Sociedad que
incorporan el derecho de suscribir acciones ordinarias Clase A de nueva emision de
Promotora de Informaciones, S.A. exclusivamente mediante compensacion de créditos, en
consecuencia, sin derecho de suscripcién preferente, delegando en el Consejo de
Administracién la ejecucion y la fijacion de los extremos de la misma no establecidos por la
Junta General de Accionistas. Aprobacién del aumento del capital social de la Sociedad en la
cuantia necesaria para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los warrants,
mediante compensacion de créditos, y delegacion en el Consefjo de Administracién de Ia
Sacultad de efecutar el aumento de capital acordado en una o varias veces segan el ejercicio
de los derechos de los mismos.

L EMISION Y CARACTERISTICAS DE LOS WARRANTS PRISA
(a) Emisién

Se acuerda emitir un niimero de warrants de Promotora de Informaciones, S.A. (la "Sociedad"” o
“Prisa™) que dardn derecho a sus titulares a suscribir acciones ordinarias Clase A de Prisa de
nueva emision (las “Nuevas Acciones™), exclusivamente mediante compensacion de créditos,
€n consecuencia, sin derecho de suscripcion preferente, con arreglo a los términos y condiciones
que seguidamente se indican (en adelante, los “Warrants Prisa”, y cada uno de ellos, un
“Warrant Prisa™), delegando en el Consejo de Administracién Jas facultades necesarias para su
ejecucion (entendiéndose, en cada ocasion en que se le deleguen facultades en virtud del
presente acuerdo, que conllevan la expresa facultad de sustitucidn de las mismas, de acuerdo
con la normativa vigente, en la Comisién Delegada. en el Presidente vy en el Consejero
Delegado).

En atencién a las caracteristicas de [a emision de los Warrants Prisa y del aumento de capital,
que posteriormente se detallan, y a tenor de lo establecido en el articulo 304 LSC. no existirdn
en fa emisién de Warrants Prisa derecho de suscripcion preferente a favor de los actuales
accionistas de la Sociedad.

{b) Precio de emisidn de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa se emitiran como contrapartida adicionaf al compromiso adquirido por los
Inversores Institucionales a los que se dirigen, de otorgar a [a Sociedad nueva financiacién por
un importe aproximado de trescientos cincuenta y tres mittones de euros, todo ello en el marco
de la Refinanciacién de la Sociedad (tal y como estos términos se definen en el Informe de
Administradores).

Sin perjuicio de lo anterior, en el momento del ejercicio de los Warrants Prisa, sus titulares
deberdn desembolsar como precio de emisién diferido un importe de 0,01 euros por cada accién

ordinaria Clase A de Prisa de nueva emisidén que tengan derecho a suscribir (el “Precio de
Emisién de los Warrants Prisa”™).
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{c) Derechos incorporados a los Warrants

Los Warrants Prisa conferirdn a sus titulares el derecho, pero no la obligacion, de suscribir el
niimero de Nuevas Acciones que sea suficiente para que, en casc de ejercicio total de los
derechos derivados de los Warrants Prisa, ¢l ndmero de Nuevas Acciones representen ef 17% del
capital social de la Sociedad teniendo en cuenta a estos efectos exclusivamente (a) el capital
social de Prisa a la fecha de aprobacion por el Consejo de Administracién de la propuesta a la
que se refiere ¢l presente acuerdo, esto es, a 23 de octubre de 2013; y (b) el capital social
resultante de los aumentos de capital que en, su caso, hayan de ejecutarse, con posterioridad a
esta fecha, en cumplimiento de los términos y condiciones de (i) el ejercicio de los warrants de
Prisa emitidos por acuerdo de fa Junta General Extraordinaria de Prisa celebrada el 27 de
noviembre de 2010; (ii) el aumento de capital derivado del pago del dividendo minimo
reconocido a las acciones Clase B mediante entrega de acciones Clase A, asi como del eventual
ajuste del ratio en la conversion obligatoria de las acciones sin voto convertibles Clase B, todo
ello de conformidad con lo establecido en los estatutos sociales de la Sociedad: o (iii) el
gjercicio o la conversion de los bonos necesariamente convertibles en acciones Clase A de la
Sociedad emitidos por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de
junio de 2012 (conjuntamente, los “Aumentos de Capital Previstos™).

En este sentido, teniendo en cuenta que el capital social existente a fecha de aprobacién por el
Consejo de Administracion de la propuesta a la que se refiere el presente acuerdo asciende a
105.266.047,20 euros, los Warrants Prisa conferiran a sus titulares el derecho, pero no la
obligacion, de suscribir en un primer momente Nuevas Acciones hasta un méaximo de
215.605.157 de Nuevas Acciones, correspondiendo a un importe maximo de aumento de capital
de hasta 21.560.516 euros. Asimismo y sujeto a que se vayan ejecutando cada uno de los
Aumentos de Capital Previstos, los cuales podrian llegar a auwmentar el capital social de la
Sociedad en un maximo de hasta 76.680.355 euros, los Warrant Prisa conferiran a sus titulares
el derecho, pero no la obligacion, de suscribir acciones adicionales hasta un maximo conjunto
(incluyendo las acciones iniciales y acciones adicionales) de 372.661.305 Nuevas Acciones con
un valor nominal de 0,10 euros y con una prima de emision de 0,1673 ewos cada una,
correspondiendo a un importe méximo conjunto {incluyendo el aumento en un primer momento
y los aumentos adicionales) de aumento de capital de hasta 37.266.130 euros, de tal manera que
tras la ejecucion, en su caso, de cada uno de los Aumentos de Capital Previstos, los titulares de
los Warrants Prisa puedan mantener la misma proporcion (17%) de capital social resultante de
Prisa antes mencionado. En particular, en caso de que, entre la fecha de aprobacién por el
Consejo de Administracidn de la propuesta a la que se refiere el presente acuerdo v la fecha de
su aprobacion, en su caso, por parte de la Junta General de Accionistas, se produjeran
modificaciones en la cifra del capital social de la Sociedad con motivo de alguno de los
Aumentos de Capital Previstos, la cifra de capital resultante serd tomada en consideracién como
s1 tal modificacidn hubiese tenido tugar con posterioridad a la Emision.

No obstante lo anterior, este nlimero méximo de Nuevas Acciones que pueden ser objeto de
suscripeion por el ejercicio de los Warrants Prisa y el importe maximo de aumento de capital
correspondiente, estdn sujetos a los ajustes que se describen en el apartado I 0 siguiente
consecuencia de los potenciales ajustes al Precio de Suscripeion de las Acciones.
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{d) Precio de Suscripcién de las acciones ordinarias Clase A de Ia Sociedad en ejercicio
de los Warrants Prisa. Ajustes

El precio de suscripcion de las acciones ordinarias Clase A de la Sociedad en ejercicio de los
derechos incorporados a los Warrants Prisa que se propone serd fijo y asciende a 0,2673 euros
por accion (el “Precio de Suscripcion de las Acciones™) correspondiendo 0,10 euros de valor
nominal y 0,1673 euros de prima de emisién. Dicho precio se corresponde con la cotizacion
media ponderada por volumen de contratacion de las acciones Clase A de la Sociedad en el
periodo de tres meses anterior al 22 de octubre de 2013 (esto es, desde el 22 de julio y hasta el
21 de octubre).

El Precio de Suscripcion de las Acciones se ajustard Unicamente en el supuesto en el que la
Sociedad acordase realizar desdoblamientos (“splits™ o divisiones el valor nominal de las
acciones) o agrupaciones de acciones o cambios de igual naturaleza en su capital social, la
Sociedad realizara el correspondiente ajuste al Precio de Suscripcidn de las Acciones a los
efectos de que los mismos se adapten al nuevo valor nominal de las acciones de la Sociedad.

Por uitimo, en el supuesto en el que la Sociedad pretendiera Hevar a cabo (i) aumentos de capital
con cargo a aportactones dinerarias y emisién de nuevas acciones, (i) reducciones de capital
mediante devolucién de aportaciones a los accionistas, o (iii) cualesquiera cambios similares en
su capital social en relacion con las acciones ordinarias Clase A (distintos a los Aumentos de
Capital Previstos y de las operaciones previstas en el parrafo precedente), no sera de aplicacion
ajuste alguno al Precio de Suscripcion de las Acciones, si bien se comunicara la intencion de
ilevar a cabo tal operacién con la antelacién suficiente de forma que los titulares de los Warrants
Prisa puedan decidir si gjercitan los derechos bajo fos mismos y asi adquirir Nuevas Acciones
con antelacién a Ja operacion en cuestion.

(®) Plazo maximo de ejercicio de los Warrants Prisa y extincién de los Warrants

Los Warrants Prisa podran ser ejercitados por sus titulares, total o parcialmente en cualquier
momento dentro del plazo maximo de cinco (5) afios a contar desde la fecha de emision de los
mismos, si bien el nimero de Nuevas Acciones que podra ser objeto de ejercicio en cada
momento estard condicionado a que previamente se hayan ejecutado cada uno de los supuestos
de Aumento de Capital Previstos. El gjercicio de los derechos incorporados a los Warrants Prisa
por parte de sus titulares serd decision individual de cada uno de ellos, y una vez comunicada a
la Sociedad sera irrevocable.

Por tanto, los diferentes derechos bajo los Warrants Prisa se extinguiran por su ejercicio o por po
haberse egjercitado los derechos a elios incorporades en el plazo de cinco (5) afios referido
anteriormente. En el caso de que los Warrants Prisa se extinguieran por no haberse ejercido [os
derechos a ellos incorporados en el plazo de cinco (5) afios, también se extinguiran los Créditos
no compensados.

) Forma de representacion de los Warrants Prisa
Los Warrants Prisa estardn representados por medio de titulos nominativos, debiendo levar la
Sociedad un registro de sus titulares, en el que se hara constar, ademas de la identidad del titular,

el ejercicio total o parcial que se hubiera hecho de los Warrants Prisa vy, en consecuencia, e
nimero de Nuevas Acciones emitidas con cargo a los mismos.
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{g) Destinatarios y titulares de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa serdn suscritos por los siguientes Inversores Institucionales que participen en
el Contrato de Financiacion a los que el érgano de administracion de la Sociedad les entregara

fos correspondientes Warrants Prisa.

Suscriptores de los Warrants Prisa Importe de los Créditos (euros)
Silver Point Luxembourg Platform S.a.r.1 26393257 €
Monarch Master Funding 2 (Luxembourg) S.a.r.L 24439958 €
Knighthead Capital Investments S.3.r.lL 4.442.429€
CSCP II Acquisition Luxco S.a.r.L 6.627.293 €
CCP Credit Acquisition Holdings Luxco S.A.r.L 14.632.998 €
Barclays Bank Plc 2.602.793 €
BiueBay Global Unconstrained High Yield Investments 2.613.194 €
(Luxembourg) S.a.r.L.
BlueBay High Income Loan Investments (Luxembourg) S.A. 1.306.597 €
BlueBay Funds - BlueBay High Yield Bond Fund 3.919.791 €
Burlington Loan Management Ltd 2.613.194 ¢
Credit Suisse International 1.963.194 €
Thracia LLC 783.958 €
Merrill Lynch International 1.524.685 €
Sculptor Hoidings 11, S.a.r.L 1.306.597 €
Standard Bank Ple 1.306.597 €
Tompkins Square Park S.a.r.L. 3.135.833 €
Total 99.612.367 €

No obstante lo anterior, los Warrants Prisa serdn libremente transmisibles en la forma que se
expone en el apartado 1 (h) siguiente por lo que la entidad que finalmente ejercite el derecho
incorporado al Warrant Prisa podrd ser distinta a cualquiera de los Inversores Institucionales,

(h) Transmisibilidad de los Warrants Prisa
Los Warrants Prisa son libremente transmisibles si bien, a los efectos de que el nuevo titular
pueda ejercer el derecho incorporado al Warrant Prisa, debera cederse, Jjunto con el Warrant

Prisa, la parte proporcional del Crédito que serd objeto de compensacion en el aumento de
capital.
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La transmisién del Warrant Prisa deberd ser comunicada a la Sociedad. la cual anotard en su
registro €l nuevo titular y, en su caso. anulara, sustituird v emitird los titulos nominativos
correspondientes a favor de Jos nuevos titulares,

(i) No cotizacién de los Warranis Prisa

Los Warrants Prisa no estarén admitidos a negociacién en ninglin mercado secundario.

i Garantias de la emisidn

Los Warrants Prisa no estan garantizados especialimente.

k) Modificacion de los términos y condiciones de los derechos de los Warrants Prisa

La modificacion de los términos y condiciones de los Warrants Prisa (incluidos los derechos de
suscripcion), requerird el acuerdo de la Sociedad asi como de todos los titulares de los mismos.
No obstante, cualquier modificacién o variacion de los términos y condiciones de los Warrants
Prisa que sea de caracter formal, menor o téenico (y que no afecte negativamente a los derechos
de los titulares de los Warrants Prisa) o para corregir un error manifiesto, podré efectuarse
directamente por la Sociedad, previa consulta con sus tenedores.

0 Normativa aplicable a los Warrants y Fuero

Los Warrants Prisa se regiran por la legislacion comin espariola. Mediante la suscripcién de los
Warrants Prisa los titulares aceptan que cualquier disputa entre el titular del Warrant y la
Sociedad se dirima ante la jurisdiccion de los tribunales de la ciudad de Madrid.

Finalmente, se sefiala que, de acuerdo con lo establecido en el articulo 414.2 Ley de Sociedades
de Capital (“I.SC™), se solicitd al Registro Mercantil de Madrid el nombramiento de un auditor
distinto del auditor de Prisa, a los efectos de la emision de un informe por un auditor de cuentas
distinto del auditor de la Sociedad en el que, sobre la base del informe de administradores, se
pronuncie en relacion con los extremos especificados en dicho precepto, el cual se pondra a
disposicién de los accionistas con ocasion de la publicacion de la convocatoria de la Junta
General.

1I. AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE CREDITOS EN EL
IMPORTE NECESARIO PARA DAR COBERTURA A LOS WARRANTS PRISA

(a) Aumento de capital por compensacién de créditos

Se acuerda aumentar el capital social de la Sociedad en una o varias veces (dependiendo de
cuando se vayan ejercitando los derechos incorporados a los Warrants Prisa) en la cuantia
necesaria para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Prisa y que
ascenderd hasta un importe maximo de aumento de capital previsto de 37.266.130 euros,
mediante la emisiéon de hasta un maximo de 372.661.305 Nuevas Acciones con un valor
nominal de 0,10 euros y con una prima de emisién de 0.1673 euros, siendo el contravalor del
aumento la compensacion de créditos de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 301 de laLSC y
con prevision de suscripcidn incompleta.
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No obstante lo anterior, el nimero méximo de Nuevas Acciones a emitir estd sujeto a las
posibles modificaciones consecuencia de los potenciales ajustes al Precio de Suseripcion de las
Acciones.

De conformidad con el articulo 297.1.a) LSC se acuerda delegar en el Consejo de
Administracidn (entendiéndose, en cada ocasion en que se le deleguen facultades en virtud del
presente acuerdo, que conllevan la expresa facultad de sustitucion de las mismas, de acuerdo
con la normativa vigente, en la Comisién Delegada, en el Consejero Delegado y en el
Presidente), la facultad de ejecutar, total o parcialmente, en cada ocasién, el aumento que sea
necesario para atender los derechos incorporados a los Warrants Prisa, mediante 1a emision de
nuevas acciones ordinarias Clase A de nueva emisidén de la Sociedad conforme a las
caracteristicas que a continuacion se detallan.

(b) Naturaleza y caracteristicas de los créditos a compensar.

Los créditos objeto de compensacion derivan de la Comision de Estructuracién que se
devengaré por la participacion y apoyo de los [nversores Institucionales en la refinanciacion de
la deuda existente de la Sociedad y por la aportacion de una nueva linea de financiacion por un
importe aproximado de 353.000.000 euros. y que se prevé que se suscriba entre fa Sociedad y
los Inversores Institucionales con anterioridad a la fecha de celebracién de la Junta General de
Accionistas que haya de decidir sobre el presente acuerdo (el “Contrato de Financiacién™).

En virtud del Contrato de Financiacién, que se suscribira en el contexto de la refinanciacion del
conjunto de la deuda financiera de la Sociedad y que supondra la aportacién de una nueva linea
de liquidez para la misma, surgird a favor de cada uno de los Inversores Institucionales un
derecho de crédito en concepto de comision de estructuracién y aseguramiento de la
financiacién adicional comprometida (la “Comisién de Estructuracién”). Tal comisién, que
remunera igualmente el compromiso de tales Inversores Institucionales de refinanciar la deuda
que ya ostentan frente a la Sociedad en los términos propuestos para el resto de entidades
acreedoras, en el contexto del importe total de la deuda a refinanciar y con el importe de la linea
de liquidez adicional que los Inversores Institucionales ponen a disposicién de la Sociedad,
responde a una préactica habitual de este tipo de entidades en esta clase de procesos en los que,
poniendo mayores recursos a disposicion de la compaiifa, las entidades financiadoras aspiran a
participar también en la esperada recuperacién de su valor. La Comisién de Estructuracién se
devengard con ocasion de la entrada en vigor del Contrato de Financiacién, no devengara
intereses y ascenderd a una cuantia total de 99.612.367 euros (los “Créditos™).

Se prevé que el Contrato de Financiacidn entre en vigor una vez que la Junta General apruebe el
presente acuerdo, de ser el caso, y posteriormente se proceda a la elevacion a piblico de los
oportunos contratos en los que se documentaré tal refinanciacién, previsiblemente no mas tarde
del dia siguiente a la celebracién de la Junta.

Estos Créditos podran ser satisfechos a opcion de la Sociedad mediante pago en efectivo o
mediante la entrega de los Warrants Prisa emitidos conforme al presente acuerdo. En
consecuencia, la presente Emision dependera, entre otras cuestiones, de que la Saociedad, por
acuerdo del Consejo de Administracion, decida satisfacer los Créditos mediante la emisién y
suscripeion de Nuevas Acciones a través del ejercicio de los Warrants Prisa. El Consejo de
Administracion tomara tal decisién tras la celebracion de fa Junta de Accionistas que, en su
caso, apruebe el presente acuerdo, tomando en consideracién la situacidn, en tal momento, de la
posicidn de tesorerfa de la Sociedad, ast como las necesidades futuras previstas de liquidez, asi
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como las restricciones derivadas del Contrato de Financiacién para la obtencién de
endeudamiento adicional. En caso de que el Consejo de Administracion decida finalmente el
pago de la Comisidn de Estructuracion mediante la emisién y entrega de los Warrants Prisa, los
Créditos se aportaran, en el momento de la ejecucion de la Emision, a cuenta de la futura
gjecucion del aumento de capital para el caso de ejercicio de tos Warrants Prisa.

De conformidad con lo estipulado en el articulo 301 LSC, junto con la convocatoria de la Junta
General se pondrd a disposicion de los accionistas una cettificacion del auditor de cuentas de la
Sociedad, acreditando que, de acuerdo con lo que resulta de la documentacion suscrita en dicha
fecha por la Sociedad, los Créditos seran. en el momento de su aportacién en la fecha de
ejecucién de la Emision, Hquidos, vencidos y exigibles en su totalidad y que los datos ofrecidos
en el informe elaborado por los administradores sobre los créditos a compensar resultan, sujetos
a su posterior ejecucion y materializacion, exactos.

[l auditor de la Sociedad emitird en la fecha en la que queden contabilizados los Créditos una
certificacion en la que se acredite que, de conformidad con la contabilidad de la Sociedad, la
Sociedad tiene contabilizada su existencia y que el importe de dicha cuenta es igual o superior al
del importe efectivo (capital mas reservas) del aumento de capital a ejecutar en caso de ejercicio
total de los Warrants Prisa.

{(c) Precio de Suscripcion de las Acciones en ejercicio de los Warrants Prisa

El Precio de Suscripcion de las Acciones que se propone serd fijo v ascenderd a 0,2673 euros,
0,10 euros de valor nominal y 0,1673 euros de prima de emisidn, si bien éste se ajustara
exclusivamente en las circunstancias y en los términos que se describen en el apartado 1 0
anterior.

Si de la aplicacion del Precio de Suscripcién de las Acciones resultaran decimales, esto es,
fracciones de accion, el titular de los Warrants Prisa podrd acumular dichas fracciones hasta
alcanzar niimeros enteros y en tal caso tendra la facultad de suscribir una accion adicional por
cada nimero entero de accidn que refina. En el supuesto de que el titular de Jos Warrants Prisa
no consiguiera reunir fracciones suficientes para suscribir acciones adicionales, dichas
fracciones se redondeardn en todo caso por defecto y no serdn aplicables a la suscripcién de
acciones. El redondeo de dichas fracciones por defecto no dard lugar, en ningim caso, a un
derecho del titular de los Warrants Prisa a percibir compensacion en metalico alguna.

(d) Derechos de las nuevas acciones

Las Nuevas Acciones atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econdmicos que
las acciones ordinarias Clase A de la Sociedad actualmente en circulacion, a partir de la fecha en
que se inscriba el correspondiente aumento de capital en el Registro Mercantil,

(e) Derecho de Suscripcion Preferente

No existirin derechos de suscripcién preferente sobre las nuevas acciones, a tenor de lo
establecido en el articulo 304 LSC.
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() Emisién de las nuevas acciones

Dentro del plazo méximo de quince (15) dias habiles a contar desde la finalizacion de cada mes
natural en el que se hayan recibido notificaciones del ejercicio de los derechos incorporados a
los Warrants Prisa, el Consejo de Administracion llevara a cabo y ejecutara todas las actuaciones
societarias y trmites administrativos que sean necesarios para la emision de las nuevas acciones
ordinarias Clase A de la Sociedad.

3] Admisién a negociacion de las acciones

Se acuerda solicitar la admisidn a negociacion de las acciones ordinarias Clase A que se emitan
por la Sociedad para atender el ejercicio de los Warrants Prisa en las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como en cualesquiera otros mercados nacionales o extranjeros
en los que las acciones de la Sociedad estén admitidas a negociacion.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusién de la
negociacion de las acciones de la Sociedad, ésta se adoptard con las mismas formalidades que
resulten de aplicacidn y, en tal supuesto, se garantizard el interés de los accionistas que se
opongan al acuerdoe de exclusion o no lo voten.

Se faculta al Consejo de Administracion para que, si lo considera oportuno, solicite la admision
a negociacion de las acciones ordinarias Clase A que se emitan en virtud del presente acuerdo en
la Bolsa de Valores de Nueva York (New York Stock Exchange), mediante la emisién de los
oportunos “American Depositary Shares” o en cualesquiera otros mercados secundarios
extranjeros que considere oportuno o conveniente.

(h) Suscripeién incompleta

A los efectos previstos en el artfculo 311.1 LSC, se prevé expresamente la suscripcion
incompleta del aumento de capital. En consecuencia, si las nuevas acciones ordinarias Clase A
de la Sociedad no fueran suscritas en su totalidad, se podra declarar cerrado el aumento de
capital en la cuantia que resulte suscrita y desembolsada.

] Modificacion del articulo 6 de los Estatutos Sociales

Como consecuencia de] aumento de capital, se acuerda modificar el articulo 6 de los Estatutos
Sociales, delegando a su vez su redaccion definitiva en el Consejo de Administracién conforme
a lo previsto en el apartado IV siguiente. una vez verificada la suscripcion y desembolso del
aumento de capital.

HI.  CONDICIONES PARA LA EMISION Y AUMENTO DE CAPITAL

La ejecucion por parte del Consejo de Administracién del presente acuerdo de emision de
warrants y de aumento de capital, estd condicionado a que previamente (i) el Contrato de
Financiacion haya entrado en vigor; (ii) hayan nacido tos Créditos con las caracteristicas yenla
forma que se detallan en el apartado II (b) anterior y en el Informe de Administradores: (i) y la
Sociedad haya optado, por decisién de su Consejo de Administracion, por satisfacer los Créditos
mediante la entrega de los Warrants Prisa que permitan la suscripcién de acciones ordinarias
Clase A de Prisa.
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IV. DELEGACION DE FACULTADES

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los apartados
anteriores, se acuerda facultar al Consejo de Administracion, con toda la amplitud que se
requiera en derecho y con expresas facultades de sustitucion en la Comisién Delegada, en el
Presidente y en el Consejero Delegado. para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda
ejecutar el presente acuerdo, pudiendo en particular, con caricter indicativo y no limitativo:

) Apreciar y constatar libremente si se han cumplido las condiciones suspensivas a la que
se¢ encuentra sometido el presente acuerdo.

(i1) Optar, en su caso y en atencidn a las circunstancias antes mencionadas, porque la
Sociedad satisfaga los Créditos bien mediante pago en efectivo o mediante la entrega de
los Warrants Prisa, en ¢l bien entendido que si opta por esta segunda opcion, el Crédito
serd reclamable nicamente por la via del ejercicio de los Warrants Prisa.

(i) Ampliar y desarroliar el presente acuerdo, fijando la fecha o fechas de emisién, los
términos y condiciones de 1a emisién en todo lo no previsto en el presente acuerdo v
llevar a cabo todas las actuaciones necesarias para la mejor ejecucion y operativa de la
entrega y funcionamiento de los Warrants Prisa, incluyendo, en su caso, la realizacion de
cualesquiera publicaciones que resulten necesarias.

(iv)  Comparecer ante notario y otorgar la correspondiente escritura publica de emision de los
Warrants Prisa objeto del presente acuerdo, y solicitar la mscripcion en el Registro
Mercantil de la citada escritura piblica, v realizar los anuncios de la emisién que sean
preceptivos, asi como otorgar los documentos piiblicos y privados necesarios para la
declarar el cierre de la suscripcién de los Warrants Prisa.

{v) Ejecutar el acuerdo de aumento de capital de la Sociedad emitiendo Y poniendo en
circulacion, en una o varias veces. las acciones ordinarias Clase A representativas del
MISO que sean necesarias para llevar a efecto el ejercicio del derecho de los titulares de
Warrants Prisa, y dar nueva redaccién al articulo de los Estatutos Sociales relativo al
capital, dejando sin efecto la parte de dicho aumento de capital que no hubiere sido
necesario por el ejercicio del derecho de los titulares de Warrants Prisa, y solicitar la
admision a negociacién en las Bolsas de Valores espaitolas o extranjeras y la inclusién
en el Sistema de Interconexién Bursatil (SIBE) de las acciones ordinarias Clase A
emitidas,

{(vi)  Solicitar la admisidn a negociacién de las acciones Clase A que se emitan en virtud de
acuerdos de aumento de capital en la Bolsa de Valores de Nueva York (New York Stock
Exchange), mediante la emisién de los oportunos “American Depositary Shares” o en
cualesquiera otros mercados secundarios extranjeros que considere oportino o
conveniente,

(vil}  Redactar, suscribir y presentar, en su caso, ante la CNMV o cualesquiera otras
autoridades supervisoras que fueran procedentes, en relacién con la emisidn y admision
a negociacion de las nuevas acciones que se emitan como consecuencia del ejercicio de
los Warrants Prisa, el Folleto Informativo y cuantos suplementos al mismo sean
precisos, asumiendo la responsabilidad de los mismos, asi como los demas documentos
e informaciones que se requieran en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 24/1988, de
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28 de julio, del Mercado de Valores, y del Real Decreto 1310/2005. de 4 de noviembre
(modificado por el Real Decreto 1698/2012, de 21 de diciembre), en materia de
admisién a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
piblicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos, en la medida que
resulten de aplicacion: asimismo, realizar en nombre de la Sociedad cualquier actuacién,
declaracion o gestidn que se requiera ante Ja CNMV, Iberclear, las Sociedades Rectoras
de las Bolsas y cualquier otro organismo o entidad o registro piblico o privado, espafiol
0 extranjero y realizar todos los trdmites necesarios para que las nuevas acciones
ordinarias Clase A resultantes del aumento de capital sean inscritas en los registros
contables de Iberclear y admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores en las que
cotizan las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion, asi como en el Sistema
de Interconexion Bursatil (SIBE).

Negociar y firmar, asi como, refrendar o convalidar, en su caso, en los términos que
estime mds oportunos, los contratos que se requieran con las entidades financieras que,
en su caso, intervengan en la emisién y colocacién de los Warrants Prisa.

Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos adoptados por la
Junta General de accionistas, o los que se produjeran en cuantas escrituras o documentos
se otorgasen en ejecucidn de los mismos vy, en particular, cuantos defectos, omisiones o
errores, de fondo o de forma, impidieran el acceso de los acuerdos v de sus
consecuencias al Registro Mercantil, los Registros Oficiales de la CNMV o cualesquiera
otros.

Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos piblicos o privados sean
necesarios o convenientes para la emisidn de los Warrants Prisa objeto del presente
acuerdo y, en general, realizar cuantos tramites sean precisos para la ejecucién del
presente acuerdo y la efectiva puesta en circulacion de los Warrants Prisa. inchiyendo la
firma de los certificados nominativos representativos de fos Warrants Prisa.

El presente informe ha sido formulado y aprobado el 23 de octubre de 2013.”

Y para que asi conste, expide la presente certificacion en Madrid, a 7 de noviembre de 2013,

D. Juan Luis Cebrian Echarni
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INFORME ESPECIAL SOBRE LA EMISION DE “WARRANTS” EN EL SUPUESTO DEL ARTICULO 414.2
DE LA LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

A los Accionistas de Promotora de Informaciones, S.A.

A los fines previstos en el articulo 414.2 de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante, “LSC”), y
de acuerdo con el encargo recibido de Promotora de Informaciones, S.A. (en adelante, “Prisa” o
“la Sociedad”), por designacion del Registrador Mercantil XV de los de Madrid, D. Juan Pablo Ruano
Borrella, con nimero de expediente 456/13, emitimos el presente Informe Especial sobre la
propuesta de emision de “warrants” y el correspondiente aumento de capital por compensacion de
créditos (en adelante, “la Operacion”), acompanado del Informe de los Administradores de la
Sociedad adjunto (en adelante, “el Informe de los Administradores”), los cuales se ponen a
disposicion de los accionistas de la misma.

La Operacion se enmarca en el contexto del proceso de refinanciacion de la deuda bancaria de
Prisa, cuyos términos y condiciones esenciales fueron acordados con una serie de bancos que
otorgaron a la Sociedad las distintas lineas de financiacion que ahora se modifican e integran en
una Unica operacion, asi como con distintos inversores institucionales y fondos especializados en la
adquisicion de deuda a descuento y que han adquirido parte de la deuda de Prisa en el mercado
secundario. Dichos inversores institucionales y fondos, que ostentan un importe significativo de la
deuda de Prisa, ademas de acceder a refinanciar la deuda existente en los términos acordados, han
accedido a aportar una linea de financiacion adicional que cubrira las necesidades de la tesoreria
de la Sociedad en el medio plazo. Como parte de las condiciones econémicas aplicables a la
financiacion, los inversores institucionales tendran derecho a percibir una comision de
estructuracion y aseguramiento, que la Sociedad podra satisfacer bien en metalico o bien mediante
la entrega de nuevas acciones por el ejercicio de los “warrants” en la ampliacion de capital por
compensacion de los créditos.

El precio de suscripcion de las nuevas acciones de la Sociedad en ejercicio de los derechos
incorporados a los warrants que se propone sera fijo y asciende a 0,2673 euros, correspondiendo
0,10 euros de valor nominal y 0,1673 euros de prima de emision. El capital social de la Sociedad
aumentara en la cuantia necesaria para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los
warrants y ascendera hasta un importe maximo efectivo de aumento de capital previsto de
37.266.130 euros, mediante la emision de hasta un maximo de 372.661.305 nuevas acciones,
siendo el contravalor del aumento la compensacion de créditos y con prevision de suscripcion
incompleta. No existiran derechos de suscripcion preferente sobre las nuevas acciones, al ser éste
un aumento de capital por compensacion de créditos de los previstos en el articulo 301 de la LSC, y
por consiguiente, no habiendo aportacion dineraria alguna.

La finalidad de nuestro trabajo no es la de certificar el precio de emision o conversion de los
“warrants”, sino exclusivamente manifestar, por aplicacion de los procedimientos establecidos en
la Norma Técnica relativa a la elaboracion de este tipo de informes especiales en el supuesto del
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articulo 414.2 de la LSC, si el Informe redactado por el Consejo de Administracion de la Sociedad,
de fecha 23 de octubre de 2013, contiene la informacion requerida, recopilada en la citada Norma
Técnica, que incluye la explicacion de las bases y modalidades relativas a la conversion.

De acuerdo con el articulo 414.2 y la citada Norma Técnica, los procedimientos aplicados en la
realizacion de nuestro trabajo han sido los siguientes:

a. Obtencion y analisis de la siguiente informacion:

- Documento de solicitud de nombramiento de auditor de cuentas para la elaboracion
del informe especial presentado en el Registro Mercantil de Madrid por Prisa el 28 de
octubre de 2013.

- Nombramiento efectuado por el Registrador Mercantil nimero XV de los de Madrid (en
adelante, “el Registrador Mercantil”) a BDO Auditores, S.L., de fecha 31 de octubre
de 2013, para la elaboracion del preceptivo informe especial.

- Informe de los Administradores en relacion con la emision de “warrants” sobre
acciones de la Sociedad y el correspondiente aumento de capital por compensacion de
créditos para dar cobertura a los “warrants”, de fecha 23 de octubre de 2013.

- Cuentas anuales consolidadas de la Sociedad junto con el informe de auditoria,
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 emitido por
Deloitte, S.L. el 7 de marzo de 2013.

- Estados financieros intermedios resumidos consolidados de la Sociedad a 30 de junio
de 2013, conjuntamente con el informe del auditor de revision limitada de los
mismos.

- Actas de las Juntas de Accionistas y reuniones del Consejo de Administracion de la
Sociedad celebradas desde el 1 de enero de 2013 hasta la fecha de este informe.

- Informacion y explicaciones de la Direccion de la Sociedad relativa a los hechos
posteriores.

- Otra informacion que se ha considerado necesaria para la realizacion de nuestro
trabajo.

b. Mantenimiento de diversas reuniones con la Direccion de la Sociedad y sus asesores con el
proposito de recabar toda aquella informacion que se ha considerado de utilidad para la
realizacion de nuestro trabajo.

C. Evaluacion de que el Informe de los Administradores contiene la informacion que se
considera necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada por parte de
los destinatarios del mismo.

d. Constatacion de que el precio de conversion o de ejercicio de los “warrants” sobre acciones
no esta por debajo del valor nominal de las acciones por las que se habran de convertir, el
cual es de 0,10 euros por accion a fecha de este informe.

e. Verificacion de los calculos utilizados en la determinacién de las bases y modalidades de la
conversion de los “warrants”.
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f. Verificacion de que la informacion contable contenida en el Informe de los Administradores
concuerda, en su caso, con los datos contables de la Sociedad que sirvieron de base para
preparar las cuentas anuales auditadas de la misma.

g. Verificacion de que en el Informe de los Administradores se mencionan, en su caso, los
hechos posteriores significativos que pudieran afectar a la emision de los “warrants”.

h. Obtencion de una carta firmada por la Direccion de la Sociedad, en la que nos han
confirmado que se nos ha facilitado toda la informacion necesaria para la elaboracion de
nuestro informe, asi como que no se han producido acontecimientos posteriores entre el 31
de diciembre de 2012 y la fecha de este informe, los cuales no hayan sido puestos en nuestro
conocimiento y que pudieran tener un efecto significativo sobre los resultados de nuestro
trabajo.

En relacion con los procedimientos aplicados, debemos mencionar que determinados aspectos de
nuestro trabajo llevan implicitos, ademas de factores objetivos, otros factores que implican juicio
y el establecimiento de hipotesis de trabajo, cuyo cumplimiento depende, en gran medida, de
acontecimientos futuros para los que no resulta posible conocer en la actualidad su desenlace final
y, por lo tanto, no es posible asegurar que terceras partes estén necesariamente de acuerdo con la
interpretacion y juicios expresados en este informe.

Asimismo, manifestamos que, en conformidad con el nombramiento del Registrador Mercantil, el
alcance de nuestro trabajo se ha circunscrito exclusivamente a lo establecido en el articulo 414.2
de la LSC y la citada Norma Técnica.

Finalmente debemos resaltar que la emision del warrant se enmarca dentro del proceso global de
refinanciacion de la deuda bancaria de la Sociedad. En este sentido, los Administradores de la
Sociedad entienden que los acuerdos donde se incluye la emision del “warrant” son satisfactorios
teniendo en cuenta la situacion financiera de la Sociedad y el entorno en el que opera la misma.

En base al trabajo realizado, con el alcance descrito en los parrafos anteriores, concluimos que el
Informe adjunto redactado por los Administradores de Promotora de Informaciones, S.A. acerca de
la emision de “warrants” y el correspondiente aumento de capital por compensacion de créditos,
contiene la informacion requerida, recopilada por la Norma Técnica relativa a la elaboracion de
informes especiales en el supuesto del articulo 414.2 de la LSC.

Este informe especial ha sido preparado Unicamente a los fines previstos en el articulo 414.2 de la
LSC, por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

BDO Auditores, S.L.

Marino Sanchez-Cid
Socio Director
Madrid, 7 de noviembre de 2013
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ANEXO:

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.
SOBRE LA EMISION DE “WARRANTS” Y EL CORRESPONDIENTE AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL
POR COMPENSACION DE CREDITOS PARA DAR COBERTURA A LOS WARRANTS

BDO Auditores, S.L., sociedad limitada espaiola, es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantia del Reino Unido y forma
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D. ANTONIO GARCIA-MON MARANES, Secretario del Consejo de Administracion de
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A., del que es presidente D. JUAN LUIS
CEBRIAN ECHARRI,

CERTIFICA:

Que el Consejo de Administracion de la entidad mercanti PROMOTORA DE
INFORMACIONES, S.A., ha aprobado, con fecha 23 de octubre de 2013 convocar una Junta
General Extraordinaria para tratar, entre otros puntos, la Emision de “Warrants” a favor de
determinadas entidades acreedoras de la Sociedad que incorporan el derecho de suscribir
acciones ordinarias Clase A de nueva emisién de Promotora de Informaciones, S.A.
exclusivamente mediante compensacion de créditos, en consecuencia, sin derecho de
suscripeion preferente, delegando en el Consejo de Administracion la ejecucion y la fijacion de
los extremos de la misma no establecidos por la Junta General de Accionistas, y la aprobacion
del aumento del capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria para atender el ejercicio de
los derechos incorporados a los warrants, mediante compensacion de créditos, y la delegacion
en el Consejo de Administracion de la facultad de ejecutar el aumento de capital acordado en
una o varias veces segiin el ejercicio de los derechos de los mismo.

En relacion con dicha propuesta de acuerdos el consejo de administracion aprobé igualmente el
informe preceptivo que a continuacion se transcribe, elaborado en cumplimiento de los articulos
286 de la Ley de Sociedades de Capital, en relacion con los articulos 297.1.a) y 301 de la misma
y con los articulos concordantes del Reglamento del Registro Mercantil y, por analogia, en el
articulo 414.2 de la Ley de Sociedades de Capital:

“INFORME QUE PRESENTA FEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA
DE EMISION DE WARRANTS Y EL CORRESPONDIENTE AUMENTO DE CAPITAL
POR COMPENSACION DE CREDITOS PARA DAR COBERTURA A LOS
WARRANTS INCLUIDA EN EL PUNTO PRIMERO DEL ORDEN DEL DiA DE LA
JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

I OBJETO DEL INFORME

El Consejo de Administracion de Promotora de Informaciones, S.A. (“Prisa” o la “Sociedad”)
ha acordado en su sesion de 23 de octubre de 2013 convocar Junta General Extraordinaria de
accionistas para su celebracion el dia 9 de diciembre de 2013 en primera convocatoria y el 10 de
diciembre de 2013 en segunda convocatoria, y someter a dicha Junta General bajo el Punto
Primero del Orden del Dia la aprobacion de una emision de warrants y el correspondiente
aumento de capital para dar cobertura a dichos warrants.

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capital
(“LSC”), en relacion con los articulos 297.1.a) y 301 LSC y en los concordantes del
Reglamento del Registro Mercantil y, por analogia, en el articulo 414.2 LSC, los miembros del
Consejo de Administracion de Prisa proceden a la formulacién de este informe, cuyo objeto es
el de explicar y justificar la operacion de emision de warrants de Prisa (la “Emision”) que daran
derecho a suscribir acciones ordinarias Clase A de la Sociedad (las “Nuevas Acciones™), el
correspondiente aumento de capital por compensacion de créditos, en el importe necesario, que
tendrd lugar en el caso de que lleguen a ejercitarse los derechos incorporados a los referidos
warrants y la delegacion en el Consejo de Administracion de las facultades precisas para
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ejecutar la Emision en el momento en el que se hayan cumplido las condiciones a la que ésta
esta sujeta y el aumento de capital, en todo lo no acordado por la Junta.

A continuacion, se ofrece en primer lugar a los accionistas una explicacion de la operacion que
se propone a la Junta General y las razones que justifican la Emision.

1I. DESCRIPQI(')N, CONTEXTO DE LA EMISION Y RAZONES DE LA
OPERACION

La Emision cuya aprobacion se propone a la Junta de Accionistas en virtud de la propuesta de
acuerdo a la que se refiere el presente informe de administradores, se enmarca en el contexto del
proceso de refinanciacion de la deuda bancaria de la Sociedad (la “Refinanciacién™), cuyos
términos y condiciones esenciales han sido acordados con una serie de bancos que otorgaron a
la Sociedad las distintas lineas de financiacion que ahora se modifican e integran en una tnica
operacion (“Bancos Acreedores™), asi como con distintos inversores institucionales y fondos
especializados en la adquisicion de deuda a descuento y que han adquirido parte de la deuda de
Prisa en el mercado secundario. Dichos inversores institucionales y fondos (los “Inversores
Institucionales™), que ostentan un importe significativo de la deuda del Grupo, ademas de
acceder a refinanciar la deuda existente en los términos que se describiran, han accedido a
aportar una linea de financiacion adicional que cubrira las necesidades de la tesoreria del Grupo
en el medio plazo. Dicha linea de liquidez asciende a un importe aproximado de trescientos
cincuenta y tres millones de Euros (353.000.000€) y sera formalizada de forma simultinea al
cierre del referido proceso de Refinanciacion, que los citados Inversores Institucionales han
accedido igualmente a apoyar (la “Financiacion Adicional®).

A juicio de los administradores de la Sociedad, el acuerdo alcanzado constituye una solucion
satisfactoria para la situacion financiera de Prisa, considerando el entorno financiero y de
mercado en el que opera la Sociedad y los términos de los contratos financieros que ahora se
modifican, que, siguiendo lo que era practica habitual de mercado en el momento de su
formalizacion, exigen que cualquier modificacién minimamente material de los mismos sea
aceptada por la totalidad de las entidades acreedoras, de forma que la novacion o adaptacion de
la deuda del Grupo a la evolucion de sus operaciones ha supuesto en los recientes afios procesos
muy complejos de negociacion, en los que ha sido preciso alinear intereses o posiciones de
partida muy alejadas entre si.

Tal disparidad de intereses se ha agudizado en los taltimos tiempos con la adquisicion de un
importe significativo de la deuda del Grupo por parte de los Inversores Institucionales, que
tienen una vision diferente sobre la rentabilidad de la deuda y su horizonte temporal y cuya
estrategia inversora no esta necesariamente conectada con la marcha de la Sociedad, lo que, en
conexion con la necesidad de unanimidad, les otorga un poder de bloqueo altamente efectivo.
La disparidad de intereses de dichos Inversores Institucionales con respecto a los de los Bancos
Acreedores, unida a las rigideces seiialadas para la refinanciacion de la deuda de la Sociedad,
ponian a ésta en una dificil posicion negociadora, maxime teniendo en cuenta que ya se habia
alcanzado un acuerdo con los principales Bancos Acreedores del Grupo y que dicho acuerdo
debia ser aprobado por todas las entidades acreedoras. Teniendo en cuenta lo anterior, junto con
la necesidad de financiacion adicional para la Sociedad y toda vez que la propuesta de
Refinanciacion acordada consigue aunar intereses muy distintos y dar una solucién aceptable
para todas las partes intervinientes, el Consejo de Administracién de Prisa lo considera
satisfactorio.
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Como es habitual en este tipo de financiaciones, que se incorporan a una deuda previa que se
refinancia, la Financiacion Adicional gozara de determinados derechos preferentes de rango,
respecto de la deuda pre-existente.

Asimismo y como parte de las condiciones econdmicas aplicables a la Financiacion Adicional,
los Inversores Institucionales tendran derecho a percibir una comisién de estructuraciéon y
aseguramiento (la “Comision de Estructuracion”), que la Sociedad podra satisfacer bien en
metalico o bien mediante la entrega de Nuevas Acciones por el ejercicio de los Warrants Prisa,
tal y como ambos términos se definen en el presente informe, en la ampliacién de capital por
compensacion de los Créditos objeto del mismo.

En relacion con el coste del acuerdo alcanzado y, en particular, con el importe de la Comision de
Estructuracion, teniendo en cuenta que ésta resulta tanto del compromiso de los Inversores
Institucionales de refinanciar la deuda existente como de proporcionar a la Sociedad la
Financiacion Adicional, este importe resulta, en opinion del Consejo, justificado y adecuado a
las circunstancias. Asimismo, considerando la ya mencionada disparidad de intereses de los
Inversores Institucionales y los Bancos Acreedores, la reapertura de la negociacion de la
Refinanciacién acordada en junio con los Bancos Acreedores para dar cabida a los Inversores
Institucionales, habria supuesto un retraso adicional y una incertidumbre importantes en la
consecucion de un acuerdo aceptable para los dos tipos de entidades acreedoras. Todo esto
habria supuesto un alto riesgo para la continuidad de la Sociedad, maxime teniendo en cuenta la
situacién de liquidez que atravesaba en el momento de dicho acuerdo. En este contexto, el
hecho de poder conseguir que los Inversores Institucionales aceptaran la estructura de la
Refinanciacion acordada con los principales Bancos Acreedores para la refinanciacion de su
deuda ya existente, era una prioridad para el Consejo de Administracion de la Sociedad y su
equipo gestor. Por ello, se decidié unir el devengo de la Comisién de Estructuracion a la
Financiacion Adicional, permitiendo asi la formalizacién de la Refinanciacién de la deuda total
del Grupo, que asciende a cerca de 3.200 millones de Euros, en un plazo aceptable.

Tal comision y su eventual conversion en acciones de la Sociedad supone una practica habitual
en este tipo de procesos, en los que entidades como los Inversores Institucionales que acceden a
refinanciar su deuda, poniendo mayores recursos a su disposicion, aspiran a participar también
en la esperada recuperacion de su valor.

III.  EMISION Y CARACTERISTICAS DE LOS WARRANTS PRISA.

En ejecucion del acuerdo primero del Orden del Dia a que se refiere este informe, en caso de
aprobacion por la Junta General de accionistas, se emitiran warrants de Prisa que daran a sus
titulares derecho a suscribir Nuevas Acciones, con arreglo a los términos y condiciones que
seguidamente se indican (en adelante, los “Warrants Prisa”, y cada uno de ellos, un “Warrant
Prisa”).

En atencion a las caracteristicas de la emision de los Warrants Prisa y del aumento de capital,
que posteriormente se detallan, y a tenor de lo establecido en el articulo 304 LSC, no existiran
en la emision de Warrants Prisa derecho de suscripcion preferente a favor de los actuales
accionistas de la Sociedad.
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(a) Datos de la Entidad Emisora

La sociedad emisora es Promotora de Informaciones, S.A.; de nacionalidad espaiiola,
domiciliada en Madrid, calle de Gran Via, nimero 32.

De acuerdo con el articulo 6 de los estatutos sociales de la Sociedad, a fecha de emision del
presente informe de administradores, el capital social asciende a un total de CIENTO CINCO
MILLONES DOSCIENTOS SESENTA Y SEIS MIL CUARENTA Y SIETE EUROS CON
VEINTE CENTIMOS (105.266.047,20€) totalmente suscrito y desembolsado. El capital social
estd representado por SETECIENTOS CUARENTA MILLONES SEISCIENTAS CINCUENTA
Y NUEVE MIL CUATROCIENTAS DIECISEIS (740.659.416) acciones ordinarias de Clase A,
de 0,10 euros de valor nominal cada una y numeradas correlativamente de la 1 a la 740.659.416;
y por TRESCIENTOS DOCE MILLONES MIL CINCUENTA Y SEIS (312.001.056) acciones
sin voto convertibles, Clase B, de 0,10 euros de valor nominal cada una y numeradas
correlativamente de la 1 a la 312.001.056.

El objeto social de Prisa consiste en:

a) La gestion y explotacion de toda clase de medios de informacién y comunicacion
social, propios o ajenos, sea cual fuere su soporte técnico, incluida entre ellos la
publicacién de impresos periddicos.

b) La promocién, planeamiento y ejecucion, por cuenta propia o ajena, directamente o
a traveés de terceros, de toda clase de proyectos, negocios o empresas de medios de
comunicacion, industriales, comerciales y de servicios.

c) La constitucion de empresas y sociedades, la participacién, incluso mayoritaria, en
otras existentes y la asociacion con terceros en operaciones y negocios, mediante
formulas de colaboracién.

d) La adquisicion, tenencia directa o indirecta, explotacion mediante arrendamiento u
otra forma y enajenacion de toda clase de bienes, muebles o inmuebles, y derechos.

€) La contratacion y prestacion de servicios de asesoramiento, adquisiciones y gestion
de interés de terceros, ya sea a través de intermediacion, representacion, o cualquier
otro medio de colaboracion por cuenta propia o ajena.

f) La actuacién en el mercado de capitales y monetario mediante la gestion de los
mismos, la compra y venta de titulos de renta fija o variable o de cualquier otra
indole, por cuenta propia.

(b) Precio de emision de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa se emitiran como contrapartida adicional al compromiso adquirido por los
Inversores Institucionales a los que se dirigen, de otorgar a la Sociedad la Financiacidn
Adicional por un importe aproximado de trescientos cincuenta y tres millones de euros, todo
ello en el marco de la Refinanciacion de la Sociedad, asi como en atencién a su apoyo y
compromiso con tal Refinanciacion por lo que respecta a sus créditos pre-existentes.

Sin perjuicio de lo anterior, en ¢l momento del ejercicio de los Warrants Prisa, sus titulares
deberdn desembolsar como precio de emision diferido un importe de 0,01 euros por cada accién
ordinaria Clase A de Prisa de nueva emision que tengan derecho a suscribir (el “Precio de
Emision de los Warrants Prisa™),
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(c) Derechos incorporados a los Warrants

Los Warrants Prisa conferirdn a sus titulares el derecho, pero no la obligacién, de suscribir el
namero de Nuevas Acciones que sea suficiente para que, en caso de ejercicio total de los
derechos derivados de los Warrants Prisa, el nimero de Nuevas Acciones representen el 17% del
capital social de la Sociedad teniendo en cuenta a estos efectos exclusivamente (a) el capital
social de Prisa a la fecha de aprobacion por el Consejo de Administracion de la propuesta a la
que se refiere el presente informe, esto es, a 23 de octubre de 2013; y (b) el capital social
resultante de los aumentos de capital que en, su caso, hayan de ejecutarse, con posterioridad a
esta fecha, en cumplimiento de los términos y condiciones de (i) el ejercicio de los warrants de
Prisa emitidos por acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Prisa celebrada el 27 de
noviembre de 2010; (ii) el aumento de capital derivado del pago del dividendo minimo
reconocido a las acciones Clase B mediante entrega de acciones Clase A, asi como del eventual
ajuste del ratio en la conversion obligatoria de las acciones sin voto convertibles Clase B, todo
ello de conformidad con lo establecido en los estatutos sociales de la Sociedad; o (iii) el
ejercicio o la conversion de los bonos necesariamente convertibles en acciones Clase A de la
Sociedad emitidos por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de
Jjunio de 2012 (conjuntamente, los “Aumentos de Capital Previstos™).

En este sentido, teniendo en cuenta que el capital social existente a fecha de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la propuesta a la que se refiere el presente informe asciende a
105.266.047,20 euros, los Warrants Prisa conferiran a sus titulares el derecho, pero no la
obligacion, de suscribir en un primer momento Nuevas Acciones hasta un maximo de
215.605.157 Nuevas Acciones, correspondiendo a un importe maximo de aumento de capital de
hasta 21.560.516 euros. Asimismo y sujeto a que se vayan ejecutando cada uno de los Aumentos
de Capital Previstos, los cuales podrian llegar a aumentar el capital social de la Sociedad en un
méximo de hasta 76.680.355 euros, los Warrant Prisa conferiran a sus titulares el derecho, pero
no la obligacion, de suscribir acciones adicionales hasta un maximo conjunto (incluyendo las
acciones iniciales y las acciones adicionales) de 372.661.305 Nuevas Acciones con un valor
nominal de 0,10 euros y con una prima de emisién de 0,1673 euros cada una, correspondiendo a
un importe maximo conjunto (incluyendo el aumento en un primer momento y los aumentos
adicionales) de aumento de capital de hasta 37.266.130 euros, de tal manera que tras la
gjecucion, en su caso, de cada uno de los Aumentos de Capital Previstos, los titulares de los
Warrants Prisa puedan mantener la misma proporcion (17%) de capital social resultante de Prisa
antes mencionado. En particular, en caso de que, entre la fecha de aprobacién por el Consejo de
Administracién de la propuesta a la que se refiere el presente informe y la fecha de su
aprobacion, en su caso, por parte de la Junta General de Accionistas, se produjeran
modificaciones en la cifra del capital social de la Sociedad con motivo de alguno de los
Aumentos de Capital Previstos, la cifra de capital resultante sera tomada en consideracion como
si tal modificacion hubiese tenido lugar con posterioridad a la Emision.

Sin perjuicio de lo anterior, este nimero maximo de Nuevas Acciones que pueden ser objeto de
suscripeion por el ejercicio de los Warrants Prisa y el importe méximo de aumento de capital
correspondiente, estan sujetos a los ajustes que se describen en el apartado 111 0 siguiente
consecuencia de los potenciales ajustes al Precio de Suscripcion de las Acciones.
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(d) Precio de Suscripeion de las acciones ordinarias Clase A de la Sociedad en ejercicio
de los Warrants Prisa. Ajustes

El precio de suscripcion de las acciones ordinarias Clase A de la Sociedad en ejercicio de los
derechos incorporados a los Warrants Prisa que se propone serd fijo y asciende a 0,2673 euros
(el “Precio de Suscripcién de las Acciones”) correspondiendo 0,10 euros de valor nominal y
0,1673 euros de prima de emision. Dicho precio se corresponde con la cotizacion media
ponderada por volumen de contratacion de las acciones de Clase A de la Sociedad en el periodo
de tres meses anterior al 22 de octubre de 2013 (esto es, desde el 22 de julio y hasta el 21 de
octubre).

El Precio de Suscripcion de las Acciones se ajustara tinicamente en el supuesto en el que la
Sociedad acordase realizar desdoblamientos (“splits” o divisiones del valor nominal de las
acciones), o agrupaciones de acciones, o cambios de igual naturaleza en su capital social, en
cuyo caso la Sociedad realizara el correspondiente ajuste al Precio de Suscripcion de las
Acciones a los efectos de que los mismos se adapten al nuevo valor nominal de las acciones de
la Sociedad.

En el supuesto en el que la Sociedad pretendiera llevar a cabo (i) aumentos de capital con cargo
a aportaciones dinerarias y emision de nuevas acciones, (ii) reducciones de capital mediante
devolucion de aportaciones a los accionistas, o (iii) cualesquiera cambios similares en su capital
social en relacion con las acciones ordinarias Clase A (distintos a los Aumentos de Capital
Previstos y de las operaciones previstas en el parrafo precedente), no sera de aplicacion ajuste
alguno al Precio de Suscripcion de las Acciones, si bien se comunicaré la intencién de llevar a
cabo tal operacion con la antelacion suficiente de forma que los titulares de los Warrants Prisa
puedan decidir si ejercitan los derechos bajo los mismos y asi adquirir Nuevas Acciones con
antelacion a la operacion en cuestion.

(e) Plazo m:aximo de ejercicio de los Warrants Prisa y extincién de los Warrants

Los Warrants Prisa podran ser ejercitados por sus titulares, total o parcialmente en cualquier
momento dentro del plazo maximo de cinco (5) afios a contar desde la fecha de emision de los
mismos, si bien el niimero de Nuevas Acciones que podrd ser objeto de ejercicio en cada
momento estara condicionado a que previamente se hayan ejecutado cada uno de los supuestos
de Aumento de Capital Previstos. El ¢jercicio de los derechos incorporados a los Warrants Prisa
por parte de sus titulares sera decision individual de cada uno de ellos, y una vez comunicada a
la Sociedad sera irrevocable.

Por tanto, los diferentes derechos bajo los Warrants Prisa se extinguirdn por su ejercicio o por no
haberse ejercitado los derechos a ellos incorporados en el plazo de cinco (5) afios referido
anteriormente. En el caso de que los Warrants Prisa se extinguieran por no haberse ejercido los
derechos a ellos incorporados en el plazo de cinco (5) afios, también se extinguiran los Créditos
no compensados.

H Forma de representacion de los Warrants Prisa
Los Warrants Prisa estaran representados por medio de titulos nominativos, debiendo llevar la
Sociedad un registro de sus titulares, en el que se har4 constar, ademas de la identidad del titular,

el gjercicio total o parcial que se hubiera hecho de los Warrants Prisa y, en consecuencia, el
nimero de Nuevas Acciones emitidas con cargo a los mismos.
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(2) Destinatarios y titulares de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa serdn suscritos por los siguientes Inversores Institucionales que participen en
el Contrato de Financiacion a los que el 6rgano de administracion de la Sociedad les entregara

los correspondientes Warrants Prisa.

Suscriptores de los Warrants Prisa

Importe de los Créditos (euros)

Silver Point Luxembourg Platform S.a.r.l. 26.393.257€
Monarch Master Funding 2 (Luxembourg) S.a.r.L 24.439.958 €
Knighthead Capital Investments S.a.r.l. 4,442,429 €
CSCP II Acquisition Luxco S.a.r.l. 6.627.293 €
CCP Credit Acquisition Holdings Luxco S.a.r.l. 14.632.998 €
Barclays Bank Plec 2.602.793 €
BlueBay Global Unconstrained High Yield Investments 2.613.194 €
(Luxembourg) S.a.r.l.

BlueBay High Income Loan Investments (Luxembourg) S.A. 1.306.597 €
BlueBay Funds - BlueBay High Yield Bond Fund 3.919.791 €
Burlington Loan Management Ltd 2.613.194 €
Credit Suisse International 1.963.194 €
Thracia LL.C 783.958 €
Merrill Lynch International 1.524.685 €
Sculptor Holdings II, S.a.r.1. 1.306.597 €
Standard Bank Ple 1.306.597 €
Tompkins Square Park S.a.r.l. 3.135.833 €
Total 99.612.367 €

No obstante lo anterior, los Warrants Prisa seran libremente transmisibles en la forma que se
expone en el apartado III (h) siguiente por lo que la entidad que finalmente ejercite el derecho
incorporado al Warrant Prisa podré ser distinta a cualquiera de los Inversores Institucionales.

(h) Transmisibilidad de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa son libremente transmisibles si bien, a los efectos de que el nuevo titular
pueda ejercer el derecho incorporado al Warrant Prisa, deberd cederse, junto con el Warrant
Prisa, la parte proporcional del Crédito que serd objeto de compensacion en el aumento de

capital.
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La transmision del Warrant Prisa debera ser comunicada a la Sociedad, la cual anotara en su
registro el nuevo titular y, en su caso, anulara, sustituird y emitird los titulos nominativos
correspondientes a favor de los nuevos titulares.

(i) No cotizacion de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa no estardn admitidos a negociacion en ningtiin mercado secundario.

§)] Garantias de la emision

Los Warrants Prisa no estan garantizados especialmente.

(k) Modificacion de los términos y condiciones de los derechos de los Warrants Prisa

La modificacién de los términos y condiciones de los Warrants Prisa (incluidos los derechos de
suscripcion), requerira el acuerdo de la Sociedad asi como de todos los titulares de los mismos.
No obstante, cualquier modificacién o variacion de los términos y condiciones de los Warrants
Prisa que sea de caracter formal, menor o técnico (y que no afecte negativamente a los derechos
de los titulares de los Warrants Prisa) o para corregir un error manifiesto, podré efectuarse
directamente por la Sociedad, previa consulta con sus tenedores.

(4] Normativa aplicable a los Warrants y Fuero

Los Warrants Prisa se regiran por la legislacion comiin espaiiola. Mediante la suscripcion de los
Warrants Prisa los titulares aceptan que cualquier disputa entre el titular del Warrant y la
Sociedad se dirima ante la jurisdiccion de los tribunales de la ciudad de Madrid.

Finalmente, se sefiala que, de acuerdo con lo establecido en el articulo 414.2 LSC, se solicité al
Registro Mercantil de Madrid el nombramiento de un auditor distinto del auditor de Prisa, a los
efectos de la emision de un informe por un auditor de cuentas distinto del auditor de la Sociedad
en el que, sobre la base del presente informe, se pronuncie en relaciéon con los extremos
especificados en dicho precepto, el cual se pondra a disposicion de los accionistas con ocasién
de la publicacion de la convocatoria de la Junta General.

IV.  AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL POR COMPENSACION DE CREDITOS EN
EL IMPORTE NECESARIO PARA DAR COBERTURA A LOS WARRANTS
PRISA

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General de accionistas, por un lado,
aumentar el capital social de la Sociedad, en una o varias veces (dependiendo de cuando se
ejerciten los derechos incorporados a los Warrants Prisa), en la cuantia necesaria para atender el
ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Prisa, siendo el contravalor del aumento la
compensacion de créditos de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 301 de la LSC y con
prevision de suscripcion incompleta, y, por otro, delegar en el Consejo de Administracién, de
acuerdo con lo previsto en el art 297.1.a) LSC, la facultad de ejecutar, total o parcialmente, en
cada ocasion, el aumento que sea necesario para atender los derechos asociados a los Warrants
Prisa, mediante la emision de Nuevas Acciones conforme a las caracteristicas que a
continuacion se detallan.
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A. Informacion sobre el crédito a compensar
(a) Naturaleza y caracteristicas de los créditos a compensar.

Los créditos objeto de compensacion derivan de la Comisién de Estructuracion que se
devengard por la participacion y apoyo de los Inversores Institucionales en la refinanciacién de
la deuda existente de la Sociedad y por la aportacién de la nueva linea de Financiacion
Adicional por un importe aproximado de 353.000.000 euros, y que se prevé que se suscriba
entre la Sociedad y los Inversores Institucionales con anterioridad a la fecha de celebracion de la
Junta General de Accionistas que haya de decidir sobre la propuesta de acuerdo a la que se
refiere el presente informe (el “Contrato de Financiacion™).

En virtud del Contrato de Financiacion, que se suscribira en el contexto de la Refinanciacion del
conjunto de la deuda financiera de la Sociedad y que supondré la aportacion de una nueva linea
de liquidez para la misma, surgird a favor de cada uno de los Inversores Institucionales un
derecho de crédito en concepto de la Comision de Estructuracion. Tal comision, que remunera
igualmente el compromiso de tales Inversores Institucionales de refinanciar la deuda que ya
ostentan frente a la Sociedad en los términos propuestos para el resto de entidades acreedoras,
en el contexto del importe total de la deuda a refinanciar y con el importe de la linea de liquidez
adicional que los Inversores Institucionales ponen a disposicion de la Sociedad, responde a una
practica habitual de este tipo de entidades en esta clase de procesos en los que, poniendo
mayores recursos a disposicion de la compaiiia, los entidades financiadoras aspiran a participar
también en la esperada recuperacion de su valor. La Comision de Estructuracién se devengara
con ocasion de la entrada en vigor del Contrato de Financiacion, no devengara intereses y
ascendera a una cuantia total de 99.612.367 euros (los “Créditos”).

Se prevé que el Contrato de Financiacién entre en vigor una vez que la Junta General apruebe
los acuerdos objeto de la propuesta a la que se refiere el presente informe de administradores, de
ser el caso, y posteriormente se proceda a la elevacion a piblico de los oportunos contratos en
los que se documentara la Refinanciacion, previsiblemente no mas tarde del dia siguiente a la
celebracion de la Junta.

Estos Créditos podran ser satisfechos a opcion de la Sociedad mediante pago en efectivo o
mediante la entrega de los Warrants Prisa emitidos conforme a la propuesta de acuerdo a la que
se refiere el presente informe de administradores. En consecuencia, la presente Emisién
dependerd, entre otras cuestiones, de que la Sociedad, por acuerdo del Consejo de
Administracion, decida satisfacer los Créditos mediante la emisién y suscripcion de Nuevas
Acciones a través del ejercicio de los Warrants Prisa. EI Consejo de Administracion tomara tal
decision tras la celebracion de la Junta de Accionistas que, en su caso, apruebe el acuerdo al que
se refiere el presente informe, tomando en consideracion la situacion, en tal momento, de la
posicion de tesoreria de la Compaiiia, asi como las necesidades futuras previstas de liquidez, asi
como las restricciones derivadas del Contrato de Financiacion para la obtencion de
endeudamiento adicional. En caso de que el Consejo de Administracién decida finalmente el
pago de la Comision de Estructuracion mediante la emision y entrega de los Warrants Prisa, los
Créditos se aportaran, en el momento de la ejecucion de la Emisién, a cuenta de la futura
gjecucion del aumento de capital para el caso de ejercicio de los Warrants Prisa.

Gran Via, 32 - 6 planta - Tel.: 330.10.00 - 28013 Madrid

ﬁRISA




PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)

Sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 2.836 general, 2.159 de la Seccion tercera
del Libro de Socicdades, folio 54, hoja nimero 19.511. Numero de Identificacion Fiscal A - 28297059

(b) Certificacion del Auditor de la Sociedad a los efectos del articulo 301 LSC

De conformidad con lo estipulado en el articulo 301 LSC, junto con la convocatoria de la Junta
General se pondra a disposicion de los accionistas una certificacion del auditor de cuentas de la
Sociedad, acreditando que, de acuerdo con lo que resulta de la documentacion suscrita en dicha
fecha por la Sociedad, los Créditos seran, en el momento de su aportacion en la fecha de
ejecucion de la Emision, liquidos, vencidos y exigibles en su totalidad y que los datos ofrecidos
en el informe elaborado por los administradores sobre los créditos a compensar resultan, sujetos
a su posterior ejecucion y materializacion, exactos.

El auditor de la Sociedad emitira en la fecha en la que queden contabilizados los Créditos una
certificacion en la que se acredite que, de conformidad con la contabilidad de la Sociedad, la
Sociedad tiene contabilizada su existencia y que el importe de dicha cuenta es igual o superior al
del importe efectivo (capital mas reservas) del aumento de capital a ejecutar en caso de ejercicio
total de los Warrants Prisa.

(c) Identidad de los aportantes

Se indican a continuacion los datos de los acreedores de los Créditos que serian objeto de
compensacion

° SILVER POINT LUXEMBOURG PLATFORM S.A.R.L.: sociedad debidamente
constituida con arreglo a la legislacion luxemburguesa, con nimero de identificacion
fiscal 16-1733049, inscrita en el Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo el nimero
B 114.380 y con domicilio social en 25A, Boulevard Royal, 1.-2449, Luxemburgo.

o MONARCH MASTER FUNDING 2 (LUXEMBOURG) S.A.R.L.. sociedad
debidamente constituida con arreglo a la legislacion luxemburguesa, con nimero de
identificacion fiscal luxemburgués 2009 2433 758, inscrita en el Registro de Sociedades
de Luxemburgo bajo el namero B 149.701 y con domicilio social en 65 Boulevard
Grande Duchesse Charlotte, L-1331, Luxemburgo.

° KNIGHTHEAD CAPITAL INVESTMENTS S.A.R.L.. sociedad debidamente
constituida con arreglo a la legislacion luxemburguesa, inscrita en el Registro de
Sociedades de Luxemburgo bajo el nimero B 144660 y con domicilio social en 412F,
route d'Esch, L-2086, Luxemburgo.

° CSCP 1T ACQUISITION LUXCO S.A.R.L.: sociedad debidamente constituida con
arreglo a la legislacion luxemburguesa, con namero de identificacion fiscal 98-1035100,
inscrita en el Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo el nimero B 166367 y con
domicilio social en 25C, Boulevard Royal, 1.-2449, Luxemburgo.

° CCP CREDIT ACQUISITION HOLDINGS LUXCO S.A.R.L.: sociedad debidamente
constituida con arreglo a la legislacion luxemburguesa, con niimero de identificacion
fiscal 98-0593715, inscrita en el Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo el nimero
B 138981 y con domicilio social en 25C, Boulevard Royal, L-2449, Luxemburgo.

o BARCLAYS BANK PLC: entidad de crédito debidamente constituida y existente con
arreglo a la legislacion inglesa, inscrita bajo el nimero 1026167 con domicilio social en
| Churchill Place, Canary Wharf, E14 5HP, Londres (Reino Unido) y con nimero de
identificacion fiscal 21610 01560.
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° BLUEBAY GLOBAL UNCONSTRAINED HIGH YIELD INVESTMENTS
(LUXEMBOURG) S.ARR.L.: sociedad debidamente constituida con arreglo a la
legislacion luxemburguesa, inscrita en el Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo el
nimero B 172932 y con domicilio social en 24 rue Beaumont, L-1219, Luxemburgo.

o BLUEBAY HIGH INCOME LOAN INVESTMENTS (LUXEMBOURG) S.A.:
sociedad debidamente constituida con arreglo a la legislacion luxemburguesa, inscrita en
el Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo el nimero B 143293 y con domicilio
social en 24 rue Beaumont, L-1219, Luxemburgo.

° BLUEBAY FUNDS - BLUEBAY HIGH YIELD BOND FUND: sociedad debidamente
constituida con arreglo a la legislacién luxemburguesa, con nimero de identificacion
fiscal 98-1055974, inscrita en el Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo el nimero
B 88020 y con domicilio social en 2-8 Avenue Charles de Gaulle, L.-1653, Luxemburgo.

o BURLINGTON LOAN MANAGEMENT LTD: sociedad debidamente constituida con
arreglo a la legislacion irlandesa, con nimero de identificacion fiscal 9703681B, inscrita
bajo el nimero 470093 y con domicilio social en 5 Harbourmaster Place, International
Financial Services Centre, Dublin 1, Irlanda.

° CREDIT SUISSE INTERNATIONAL: entidad de crédito debidamente constituida y
existente con arreglo a la legislacion inglesa, inscrita bajo el nimero 02500199 con
domicilio social en One Cabot Square, E14 4QJ, Londres (Reino Unido), y con niimero
de identificacion fiscal 268/23500 41912.

° THRACIA LLC.: sociedad debidamente constituida con arreglo a la legislacion del
estado de Nueva York (Estados Unidos), inscrita bajo el nimero 13-4007380 y con
domicilio social en 1350 Avenue of the America, New york 10019, Nueva York.

o MERRILL LYNCH INTERNATIONAL: entidad de crédito debidamente constituida y
existente con arreglo a la legislacion inglesa, inscrita bajo el nimero 2312079 con
domicilio social en 2, King Edward Street, ECIA 1HQ, Londres (Reino Unido), y con
numero de identificacidn fiscal N0069776C.

° SCULPTOR HOLDINGS 11, S.A.R.L.: sociedad debidamente constituida con arreglo a
la legislacion luxemburguesa, inscrita en el Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo
el nimero B 134294 y con domicilio social en 6D, Route de Tréves, [-2633,
Senningerberg, Luxemburgo.

o STANDARD BANK PLC: entidad de crédito debidamente constituida y existente con
arreglo a la legislacion inglesa, inscrita bajo el nimero 2130447 con domicilio social en
20 Gresham Street, EC2V 7JE, Londres, y con ntmero de identificacion fiscal
GB625861525.

° TOMPKINS SQUARE PARK S.A.R.L.: sociedad debidamente constituida con arreglo a
la legislacion luxemburguesa, con nimero de identificacion fiscal 98-0480126, inscrita
en el Registro de Sociedades de Luxemburgo bajo el niimero 2005 2441 758 y con
domicilio social en 12 Rue Jean Engling L.-1466, Luxemburgo.

Gran Via, 32 - 6* planta - Tel.: 330.10.00 - 28013 Madrid

&RISA




PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (PRISA)

Sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 2.836 general, 2,159 de la Seccion tercera
del Libro de Sociedades, folio 54, hoja nimero 19.511. Namero de Identificacion Fiscal A - 28297059

B. Caracteristicas del Aumento de Capital
(a) Precio de Suscripeién de las Acciones en ejercicio de los Warrants Prisa

El Precio de Suscripcion de las Acciones que se propone sera fijo y ascendera a 0,2673 euros,
0,10 euros de valor nominal y 0,1673 euros de prima de emision, si bien éste se ajustara
exclusivamente en las circunstancias y en los términos que se describen en el apartado III 0
anterior.

Si de la aplicacion del Precio de Suscripcion de las Acciones resultaran decimales, esto es,
fracciones de accion, el titular de los Warrants Prisa podrd acumular dichas fracciones hasta
alcanzar nimeros enteros y en tal caso tendra la facultad de suscribir una accion adicional por
cada numero entero de accion que retina. En el supuesto de que el titular de los Warrants Prisa
no consiguiera reunir fracciones suficientes para suscribir acciones adicionales, dichas
fracciones se redondearan en todo caso por defecto y no seran aplicables a la suscripcion de
acciones. El redondeo de dichas fracciones por defecto no dara lugar, en ningtin caso, a un
derecho del titular de los Warrants Prisa a percibir compensacion en metélico alguna.

(b) Cuantia del aumento de capital

De acuerdo con lo previsto en el articulo 414 LSC se propone aumentar el capital social de la
Sociedad en la cuantia necesaria para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los
Warrants Prisa y que ascendera hasta un importe maximo de aumento de capital previsto de
37.266.130 euros, mediante la emision de hasta un maximo de 372.661.305 Nuevas Acciones
con un valor nominal de 0,10 euros y con una prima de emision de 0,1673 euros, siendo el
contravalor del aumento la compensacion de créditos de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
301 de la LSC y con prevision de suscripcion incompleta.

No obstante lo anterior, el niimero méximo de Nuevas Acciones a emitir estd sujeto a las
posibles modificaciones consecuencia de los potenciales ajustes al Precio de Suscripcion de las
Acciones.

(¢) Contravalor y desembolso del aumento de capital

El aumento de capital se desembolsara integramente mediante la compensacion de los Créditos
conforme a lo establecido anteriormente.

(d) Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones atribuirdn a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos que
las acciones ordinarias Clase A de la Sociedad actualmente en circulacién, a partir de la fecha en
que se inscriba el correspondiente aumento de capital en el Registro Mercantil.

(e) Derecho de Suscripcion Preferente

No existiran derechos de suscripcion preferente sobre las nuevas acciones, a tenor de lo
establecido en el articulo 304 LSC, segiin el cual sélo en los aumentos de capital con emisién de
nuevas acciones con cargo a aportaciones dinerarias cada socio tendra derecho de suscribir un
nimero de acciones proporcional al valor nominal de las que posea. Por tanto, al ser éste un
aumento de capital por compensacion de créditos de los previstos en el articulo 301 LSC, y por
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consiguiente, no habiendo aportacién dineraria alguna, no habré lugar al derecho de suscripcion
preferente.

) Emision de las nuevas acciones

Dentro del plazo maximo de quince (15) dias habiles a contar desde la finalizacion de cada mes
natural en el que se hayan recibido notificaciones del ejercicio de los derechos incorporados a
los Warrants Prisa, el Consejo de Administracion llevara a cabo y ejecutara todas las actuaciones
societarias y tramites administrativos que sean necesarios para la emision de las nuevas acciones
ordinarias Clase A de la Sociedad.

(g) Admision a negociacion de las acciones

Se acordard la solicitud de admision a negociacion de las acciones ordinarias Clase A que se
emitan por la Sociedad para atender el ejercicio de los Warrants Prisa en las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como en cualesquiera otros mercados nacionales o extranjeros
en los que las acciones de la Sociedad estén admitidas a negociacion.

Asimismo se acordara facultar al Consejo de Administracion para que, si lo considera oportuno,
solicite la admision a negociacion de las acciones ordinarias Clase A que se emitan en virtud del
acuerdo que se propone y que es objeto del presente informe de administradores en la Bolsa de
Valores de Nueva York (New York Stock Exchange), mediante la emision de los oportunos
“American Depositary Shares” o en cualesquiera otros mercados secundarios extranjeros que
considere oportuno o conveniente.

(h) Suscripcion incompleta

De conformidad con lo previsto en el articulo 311.1 LSC, se prevé expresamente la posibilidad
de suscripcion incompleta del aumento. En consecuencia, el aumento de capital se limitara a la
cantidad correspondiente al ejercicio de los Warrants Prisa.

(i) Delegacion de facultades y ejecucion del aumento de capital

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 297.1.a) LSC, la delegacion en el propio Consejo de Administracion, con expresas
facultades de sustitucion en la Comision Delegada, el Presidente y el Consejero Delegado, de
las facultades necesarias para ejecutar el acuerdo de aumento de capital necesario para atender
los derechos incorporados a los Warrants Prisa en cada momento de su ejercicio y modificar, en
consecuencia, la redaccion del articulo 6 de los estatutos sociales para adaptarlo, una o varias
veces, a la nueva cifra de capital social resultante de la ejecucion del aumento de capital para
atender el ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Prisa y solicitar la adinisién a
cotizacion de las Nuevas Acciones asi emitidas en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) y realizar todas
aquellas actuaciones que se detallan en la propuesta de acuerdo objeto de este informe.

V. CONDICIONES PARA LA EMISION Y AUMENTO DE CAPITAL
La ejecucion por parte del Consejo de Administracion del acuerdo de emisiéon de warrants y de
aumento de capital que se propone y que es objeto del presente informe de administradores, esta

condicionado a que previamente (i) el Contrato de Financiacion haya entrado en vigor; (ii)
hayan nacido los Créditos con las caracteristicas y en la forma que se detallan en el apartado 1V
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A (a) anterior; (iii) y la Sociedad haya optado, por decision de su Consejo de Administracion,
por satisfacer los Créditos mediante la entrega de los Warrants Prisa que permitan la suscripcion
de acciones ordinarias Clase A de Prisa.

VL TEXTO DE LA PROPUESTA DE ACUERDO

Emision de “Warrants” a favor de determinadas entidades acreedoras de la Sociedad que
incorporan el derecho de suscribir acciones ordinarias Clase A de nueva emision de
Promotora de Informaciones, S.A. exclusivamente mediante compensacion de crédifos, en
consecuencia, sin derecho de suscripcion preferente, delegando en el Consejo de
Administracion la ejecucion y la fijacion de los extremos de la misma no establecidos por la
Junta General de Accionistas. Aprobacion del aumento del capital social de la Sociedad en la
cuantia necesaria para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los warrants,
mediante compensacion de créditos, y delegacion en el Consejo de Administracion de la
Sucultad de ejecutar el aumento de capital acordado en una o varias veces segiin el ejercicio
de los derechos de los mismos.

1. EMISION Y CARACTERISTICAS DE LOS WARRANTS PRISA
(a) Emision

Se acuerda emitir un nimero de warrants de Promotora de Informaciones, S.A. (la "Sociedad" o
“Prisa”) que daran derecho a sus titulares a suscribir acciones ordinarias Clase A de Prisa de
nueva emision (las “Nuevas Acciones™), exclusivamente mediante compensacion de créditos,
en consecuencia, sin derecho de suscripcion preferente, con arreglo a los términos y condiciones
que seguidamente se indican (en adelante, los “Warrants Prisa”, y cada uno de ellos, un
“Warrant Prisa”), delegando en el Consejo de Administracion las facultades necesarias para su
ejecucion (entendiéndose, en cada ocasion en que se le deleguen facultades en virtud del
presente acuerdo, que conllevan la expresa facultad de sustitucion de las mismas, de acuerdo
con la normativa vigente, en la Comision Delegada, en el Presidente y en el Consejero
Delegado).

En atencion a las caracteristicas de la emision de los Warrants Prisa y del aumento de capital,
que posteriormente se detallan, y a tenor de lo establecido en el articulo 304 LSC, no existiran
en la emision de Warrants Prisa derecho de suscripcion preferente a favor de los actuales
accionistas de la Sociedad.

(b) Precio de emision de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa se emitiran como contrapartida adicional al compromiso adquirido por los
Inversores Institucionales a los que se dirigen, de otorgar a la Sociedad nueva financiacién por
un importe aproximado de trescientos cincuenta y tres millones de euros, todo ello en el marco
de la Refinanciacion de la Sociedad (tal y como estos términos se definen en el Informe de
Administradores).

Sin perjuicio de lo anterior, en el momento del ejercicio de los Warrants Prisa, sus titulares
deberan desembolsar como precio de emisién diferido un importe de 0,01 euros por cada accion
ordinaria Clase A de Prisa de nueva emision que tengan derecho a suscribir (el “Precio de
Emision de los Warrants Prisa™).
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(c) Derechos incorporados a los Warrants

Los Warrants Prisa conferiran a sus titulares el derecho, pero no la obligacion, de suscribir el
nimero de Nuevas Acciones que sea suficiente para que, en caso de ejercicio total de los
derechos derivados de los Warrants Prisa, el nimero de Nuevas Acciones representen el 17% del
capital social de la Sociedad teniendo en cuenta a estos efectos exclusivamente (a) el capital
social de Prisa a la fecha de aprobacion por el Consejo de Administracion de la propuesta a la
que se refiere el presente acuerdo, esto es, a 23 de octubre de 2013; y (b) el capital social
resultante de los aumentos de capital que en, su caso, hayan de ejecutarse, con posterioridad a
esta fecha, en cumplimiento de los términos y condiciones de (i) el ejercicio de los warrants de
Prisa emitidos por acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Prisa celebrada el 27 de
noviembre de 2010; (ii) el aumento de capital derivado del pago del dividendo minimo
reconocido a las acciones Clase B mediante entrega de acciones Clase A, asi como del eventual
ajuste del ratio en la conversion obligatoria de las acciones sin voto convertibles Clase B, todo
ello de conformidad con lo establecido en los estatutos sociales de la Sociedad; o (iii) el
gjercicio o la conversion de los bonos necesariamente convertibles en acciones Clase A de la
Sociedad emitidos por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de
Jjunio de 2012 (conjuntamente, los “Aumentos de Capital Previstos™).

En este sentido, teniendo en cuenta que el capital social existente a fecha de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la propuesta a la que se refiere el presente acuerdo asciende a
105.266.047,20 euros, los Warrants Prisa conferirdn a sus titulares el derecho, pero no la
obligacion, de suscribir en un primer momento Nuevas Acciones hasta un maximo de
215.605.157 de Nuevas Acciones, correspondiendo a un importe méaximo de aumento de capital
de hasta 21.560.516 euros. Asimismo y sujeto a que se vayan ejecutando cada uno de los
Aumentos de Capital Previstos, los cuales podrian llegar a aumentar el capital social de la
Sociedad en un maximo de hasta 76.680.355 euros, los Warrant Prisa conferiran a sus titulares
el derecho, pero no la obligacion, de suscribir acciones adicionales hasta un méaximo conjunto
(incluyendo las acciones iniciales y acciones adicionales) de 372.661.305 Nuevas Acciones con
un valor nominal de 0,10 euros y con una prima de emisién de 0,1673 euros cada una,
correspondiendo a un importe maximo conjunto (incluyendo el aumento en un primer momento
y los aumentos adicionales) de aumento de capital de hasta 37.266.130 euros, de tal manera que
tras la ejecucion, en su caso, de cada uno de los Aumentos de Capital Previstos, los titulares de
los Warrants Prisa puedan mantener la misma proporcién (17%) de capital social resultante de
Prisa antes mencionado. En particular, en caso de que, entre la fecha de aprobacion por el
Consejo de Administracion de la propuesta a la que se refiere el presente acuerdo y la fecha de
su aprobacién, en su caso, por parte de la Junta General de Accionistas, se produjeran
modificaciones en la cifra del capital social de la Sociedad con motivo de alguno de los
Aumentos de Capital Previstos, la cifra de capital resultante sera tomada en consideracién como
si tal modificacion hubiese tenido lugar con posterioridad a la Emision.

No obstante lo anterior, este nimero maximo de Nuevas Acciones que pueden ser objeto de
suscripeion por el ejercicio de los Warrants Prisa y el importe méximo de aumento de capital
correspondiente, estdn sujetos a los ajustes que se describen en el apartado I 0 siguiente
consecuencia de los potenciales ajustes al Precio de Suscripcion de las Acciones.
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(d) Precio de Suscripcion de las acciones ordinarias Clase A de la Sociedad en ejercicio
de los Warrants Prisa. Ajustes

El precio de suscripcion de las acciones ordinarias Clase A de la Sociedad en ejercicio de los
derechos incorporados a los Warrants Prisa que se propone seré fijo y asciende a 0,2673 euros
por accion (el “Precio de Suscripcion de las Acciones™) correspondiendo 0,10 euros de valor
nominal y 0,1673 euros de prima de emision. Dicho precio se corresponde con la cotizacion
media ponderada por volumen de contratacion de las acciones Clase A de la Sociedad en el
periodo de tres meses anterior al 22 de octubre de 2013 (esto es, desde el 22 de julio y hasta el
21 de octubre).

El Precio de Suscripcion de las Acciones se ajustara Ginicamente en el supuesto en el que la
Sociedad acordase realizar desdoblamientos (“splits” o divisiones el valor nominal de las
acciones) o agrupaciones de acciones o cambios de igual naturaleza en su capital social, la
Sociedad realizara el correspondiente ajuste al Precio de Suscripcion de las Acciones a los
efectos de que los mismos se adapten al nuevo valor nominal de las acciones de la Sociedad.

Por tltimo, en el supuesto en el que la Sociedad pretendiera llevar a cabo (i) aumentos de capital
con cargo a aportaciones dinerarias y emision de nuevas acciones, (ii) reducciones de capital
mediante devolucion de aportaciones a los accionistas, o (iii) cualesquiera cambios similares en
su capital social en relacion con las acciones ordinarias Clase A (distintos a los Aumentos de
Capital Previstos y de las operaciones previstas en el parrafo precedente), no sera de aplicacion
ajuste alguno al Precio de Suscripcion de las Acciones, si bien se comunicara la intencion de
llevar a cabo tal operacion con la antelacion suficiente de forma que los titulares de los Warrants
Prisa puedan decidir si ejercitan los derechos bajo los mismos y asi adquirir Nuevas Acciones
con antelacion a la operacién en cuestion.

(e) Plazo maximo de ejercicio de los Warrants Prisa y extincion de los Warrants

Los Warrants Prisa podran ser ejercitados por sus titulares, total o parcialmente en cualquier
momento dentro del plazo maximo de cinco (5) afios a contar desde la fecha de emision de los
mismos, si bien el nimero de Nuevas Acciones que podra ser objeto de ejercicio en cada
momento estara condicionado a que previamente se hayan ejecutado cada uno de los supuestos
de Aumento de Capital Previstos. El ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Prisa
por parte de sus titulares sera decision individual de cada uno de ellos, y una vez comunicada a
la Sociedad sera irrevocable.

Por tanto, los diferentes derechos bajo los Warrants Prisa se extinguiran por su ejercicio o por no
haberse ejercitado los derechos a ellos incorporados en el plazo de cinco (5) afios referido
anteriormente. En el caso de que los Warrants Prisa se extinguieran por no haberse ejercido los
derechos a ellos incorporados en el plazo de cinco (5) afios, también se extinguiran los Créditos
no compensados.

49)] Forma de representacion de los Warrants Prisa
Los Warrants Prisa estaran representados por medio de titulos nominativos, debiendo llevar la
Sociedad un registro de sus titulares, en el que se hara constar, ademas de la identidad del titular,

el ejercicio total o parcial que se hubiera hecho de los Warrants Prisa y, en consecuencia, el
nimero de Nuevas Acciones emitidas con cargo a los mismos.
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() Destinatarios y titulares de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa seran suscritos por los siguientes Inversores Institucionales que participen en
el Contrato de Financiacion a los que el organo de administracion de la Sociedad les entregara
los correspondientes Warrants Prisa.

Suscriptores de los Warrants Prisa Importe de los Créditos (euros)
Silver Point Luxembourg Platform S.a.r.l. 26.393.257 €
Monarch Master Funding 2 (Luxembourg) S.a.r.l. 24439958 €
Knighthead Capital Investments S.a.r.l. 4,442,429 €
CSCP IT Acquisition Luxco S.a.r.l. 6.627.293 €
CCP Credit Acquisition Holdings Luxco S.a.r.l 14.632.998 €
Barclays Bank Ple 2.602.793 €
BlueBay Global Unconstrained High Yield Investments 2.613.194 €
(Luxembourg) S.a.r.l
BlueBay High Income Loan Investments (Luxembourg) S.A. 1.306.597 €
BlueBay Funds - BlueBay High Yield Bond Fund 3.919.791 €
Burlington Loan Management Ltd 2.613.194 €
Credit Suisse International 1.963.194 €
Thracia LLC 783.958 €
Merrill Lynch International 1.524.685 €
Sculptor Holdings II, S.a.r.l. 1.306.597 €
Standard Bank Ple 1.306.597 €
Tompkins Square Park S.a.r.l. 3.135.833 €
Total 99.612.367€

No obstante lo anterior, los Warrants Prisa seran libremente transmisibles en la forma que se
expone en el apartado I (h) siguiente por lo que la entidad que finalmente ejercite el derecho
incorporado al Warrant Prisa podra ser distinta a cualquiera de los Inversores Institucionales.

(h) Transmisibilidad de los Warrants Prisa
Los Warrants Prisa son libremente transmisibles si bien, a los efectos de que el nuevo titular
pueda ejercer el derecho incorporado al Warrant Prisa, debera cederse, junto con el Warrant

Prisa, la parte proporcional del Crédito que sera objeto de compensacion en el aumento de
capital.
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La transmisiéon del Warrant Prisa debera ser comunicada a la Sociedad, la cual anotard en su
registro el nuevo titular y, en su caso, anulara, sustituira y emitira los titulos nominativos
correspondientes a favor de los nuevos titulares.

(i) No cotizacion de los Warrants Prisa

Los Warrants Prisa no estaran admitidos a negociacion en ninguin mercado secundario.

(j) Garantias de la emision

Los Warrants Prisa no estan garantizados especialmente.

(k) Modificacion de los términos y condiciones de los derechos de los Warrants Prisa

La modificacién de los términos y condiciones de los Warrants Prisa (incluidos los derechos de
suscripcion), requerira el acuerdo de la Sociedad asi como de todos los titulares de los mismos.
No obstante, cualquier modificacién o variacion de los términos y condiciones de los Warrants
Prisa que sea de caracter formal, menor o técnico (y que no afecte negativamente a los derechos
de los titulares de los Warrants Prisa) o para corregir un error manifiesto, podra efectuarse
directamente por la Sociedad, previa consulta con sus tenedores.

()] Normativa aplicable a los Warrants y Fuero

Los Warrants Prisa se regiran por la legislacion comiin espaiiola. Mediante la suscripcion de los
Warrants Prisa los titulares aceptan que cualquier disputa entre el titular del Warrant y la
Sociedad se dirima ante la jurisdiccion de los tribunales de la ciudad de Madrid.

Finalmente, se sefiala que, de acuerdo con lo establecido en el articulo 414.2 Ley de Sociedades
de Capital (“LSC”), se solicitd al Registro Mercantil de Madrid el nombramiento de un auditor
distinto del auditor de Prisa, a los efectos de la emision de un informe por un auditor de cuentas
distinto del auditor de la Sociedad en el que, sobre la base del informe de administradores, se
pronuncie en relacion con los extremos especificados en dicho precepto, el cual se pondra a
disposicion de los accionistas con ocasion de la publicacion de la convocatoria de la Junta
General.

1L AUMENTO DE CAPITAL POR COMPENSACION DE CREDITOS EN EL
IMPORTE NECESARIO PARA DAR COBERTURA A LOS WARRANTS PRISA

(a) Aumento de capital por compensacion de créditos

Se acuerda aumentar el capital social de la Sociedad en una o varias veces (dependiendo de
cuando se vayan ejercitando los derechos incorporados a los Warrants Prisa) en la cuantia
necesaria para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Prisa y que
ascendera hasta un importe maximo de aumento de capital previsto de 37.266.130 euros,
mediante la emision de hasta un méaximo de 372.661.305 Nuevas Acciones con un valor
nominal de 0,10 euros y con una prima de emision de 0,1673 euros, siendo el contravalor del
aumento la compensacion de créditos de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 301 de la LSC y
con prevision de suscripeion incompleta.
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o obstante lo anterior, el nimero maximo de Nuevas Acciones a emitir estd suj

No obstante | t | le N A t ta sujeto a las
posibles modificaciones consecuencia de los potenciales ajustes al Precio de Suscripcion de las
Acciones.

De conformidad con el articulo 297.1.a) LSC se acuerda delegar en el Consejo de
Administracion (entendiéndose, en cada ocasion en que se le deleguen facultades en virtud del
presente acuerdo, que conllevan la expresa facultad de sustitucion de las mismas, de acuerdo
con la normativa vigente, en la Comision Delegada, en el Consejero Delegado y en el
Presidente), la facultad de ejecutar, total o parcialmente, en cada ocasion, el aumento que sea
necesario para atender los derechos incorporados a los Warrants Prisa, mediante la emision de
nuevas acciones ordinarias Clase A de nueva emision de la Sociedad conforme a las
caracteristicas que a continuacion se detallan.

(b) Naturaleza y caracteristicas de los créditos a compensar.

Los créditos objeto de compensacion derivan de la Comision de Estructuracion que se
devengara por la participacion y apoyo de los Inversores Institucionales en la refinanciacion de
la deuda existente de la Sociedad y por la aportacion de una nueva linea de financiacién por un
importe aproximado de 353.000.000 euros, y que se prevé que se suscriba entre la Sociedad y
los Inversores Institucionales con anterioridad a la fecha de celebracion de la Junta General de
Accionistas que haya de decidir sobre el presente acuerdo (el “Contrato de Financiacion”).

En virtud del Contrato de Financiacion, que se suscribira en el contexto de la refinanciacion del
conjunto de la deuda financiera de la Sociedad y que supondra la aportacion de una nueva linea
de liquidez para la misma, surgira a favor de cada uno de los Inversores Institucionales un
derecho de crédito en concepto de comision de estructuracion y aseguramiento de la
financiacién adicional comprometida (la “Comision de Estructuracion™). Tal comision, que
remunera igualmente el compromiso de tales Inversores Institucionales de refinanciar la deuda
que ya ostentan frente a la Sociedad en los términos propuestos para el resto de entidades
acreedoras, en el contexto del importe total de la deuda a refinanciar y con el importe de la linea
de liquidez adicional que los Inversores Institucionales ponen a disposicion de la Sociedad,
responde a una préactica habitual de este tipo de entidades en esta clase de procesos en los que,
poniendo mayores recursos a disposicion de la compaiiia, las entidades financiadoras aspiran a
participar también en la esperada recuperacion de su valor. La Comisién de Estructuracion se
devengara con ocasion de la entrada en vigor del Contrato de Financiacion, no devengara
intereses y ascendera a una cuantia total de 99.612.367 euros (los “Créditos”).

Se prevé que el Contrato de Financiacion entre en vigor una vez que la Junta General apruebe el
presente acuerdo, de ser el caso, y posteriormente se proceda a la elevacion a publico de los
oportunos contratos en los que se documentaré tal refinanciacion, previsiblemente no méas tarde
del dia siguiente a la celebracion de la Junta.

Estos Créditos podran ser satisfechos a opcion de la Sociedad mediante pago en efectivo o
mediante la entrega de los Warrants Prisa emitidos conforme al presente acuerdo. En
consecuencia, la presente Emision dependera, entre otras cuestiones, de que la Sociedad, por
acuerdo del Consejo de Administracion, decida satisfacer los Créditos mediante la emision y
suscripcién de Nuevas Acciones a través del ejercicio de los Warrants Prisa. El Consejo de
Administracion tomard tal decision tras la celebracion de la Junta de Accionistas que, en su
caso, apruebe el presente acuerdo, tomando en consideracion la situacion, en tal momento, de la
posicion de tesoreria de la Sociedad, asi como las necesidades futuras previstas de liquidez, asi
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como las restricciones derivadas del Contrato de Financiacion para la obtencion de
endeudamiento adicional. En caso de que el Consejo de Administracion decida finalmente el
pago de la Comision de Estructuracion mediante la emision y entrega de los Warrants Prisa, los
Créditos se aportaran, en el momento de la ejecucion de la Emision, a cuenta de la futura
ejecucion del aumento de capital para el caso de ejercicio de los Warrants Prisa.

De conformidad con lo estipulado en el articulo 301 LSC, junto con la convocatoria de la Junta
General se pondré a disposicion de los accionistas una certificacion del auditor de cuentas de la
Sociedad, acreditando que, de acuerdo con lo que resulta de la documentacion suscrita en dicha
fecha por la Sociedad, los Créditos seran, en el momento de su aportacion en la fecha de
ejecucion de la Emision, liquidos, vencidos y exigibles en su totalidad y que los datos ofrecidos
en el informe elaborado por los administradores sobre los créditos a compensar resultan, sujetos
a su posterior ejecucion y materializacion, exactos.

El auditor de la Sociedad emitird en la fecha en la que queden contabilizados los Créditos una
certificacion en la que se acredite que, de conformidad con la contabilidad de la Sociedad, la
Sociedad tiene contabilizada su existencia y que el importe de dicha cuenta es igual o superior al
del importe efectivo (capital mas reservas) del aumento de capital a ejecutar en caso de ejercicio
total de los Warrants Prisa.

(c) Precio de Suscripeion de las Acciones en ¢jercicio de los Warrants Prisa

El Precio de Suscripcion de las Acciones que se propone serd fijo y ascendera a 0,2673 euros,
0,10 euros de valor nominal y 0,1673 euros de prima de emision, si bien éste se ajustara
exclusivamente en las circunstancias y en los términos que se describen en el apartado I 0
anterior.

Si de la aplicacion del Precio de Suscripcion de las Acciones resultaran decimales, esto es,
fracciones de accion, el titular de los Warrants Prisa podra acumular dichas fracciones hasta
alcanzar nimeros enteros y en tal caso tendra la facultad de suscribir una accion adicional por
cada numero entero de accidon que refina. En el supuesto de que el titular de los Warrants Prisa
no consiguiera reunir fracciones suficientes para suscribir acciones adicionales, dichas
fracciones se redondearan en todo caso por defecto y no seran aplicables a la suscripcion de
acciones. El redondeo de dichas fracciones por defecto no dara lugar, en ningin caso, a un
derecho del titular de los Warrants Prisa a percibir compensacion en metalico alguna.

(d) Derechos de las nuevas acciones

Las Nuevas Acciones atribuirdn a sus titulares los mismos derechos politicos y econdmicos que
las acciones ordinarias Clase A de la Sociedad actualmente en circulacion, a partir de la fecha en
que se inscriba el correspondiente aumento de capital en el Registro Mercantil.

(e) Derecho de Suscripeion Preferente

No existiran derechos de suscripcion preferente sobre las nuevas acciones, a tenor de lo
establecido en el articulo 304 LSC.
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H Emision de las nuevas acciones

Dentro del plazo maximo de quince (15) dias hébiles a contar desde la finalizacién de cada mes
natural en el que se hayan recibido notificaciones del ejercicio de los derechos incorporados a
los Warrants Prisa, el Consejo de Administracion llevara a cabo y ejecutara todas las actuaciones
societarias y tramites administrativos que sean necesarios para la emision de las nuevas acciones
ordinarias Clase A de la Sociedad.

(g) Admision a negociacion de las acciones

Se acuerda solicitar la admision a negociacion de las acciones ordinarias Clase A que se emitan
por la Sociedad para atender el ejercicio de los Warrants Prisa en las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como en cualesquiera otros mercados nacionales o extranjeros
en los que las acciones de la Sociedad estén admitidas a negociacién.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase posteriormente la exclusion de la
negociacion de las acciones de la Sociedad, ésta se adoptara con las mismas formalidades que
resulten de aplicacion y, en tal supuesto, se garantizara el interés de los accionistas que se
opongan al acuerdo de exclusién o no lo voten.

Se faculta al Consejo de Administracion para que, si lo considera oportuno, solicite la admision
a negociacion de las acciones ordinarias Clase A que se emitan en virtud del presente acuerdo en
la Bolsa de Valores de Nueva York (New York Stock Exchange), mediante la emision de los
oportunos “American Depositary Shares” o en cualesquiera otros mercados secundarios
extranjeros que considere oportuno o conveniente.

(h) Suscripeion incompleta

A los efectos previstos en el articulo 311.1 LSC, se prevé expresamente la suscripcion
incompleta del aumento de capital. En consecuencia, si las nuevas acciones ordinarias Clase A
de la Sociedad no fueran suscritas en su totalidad, se podra declarar cerrado el aumento de
capital en la cuantia que resulte suscrita y desembolsada.

(i) Modificacion del articulo 6 de los Estatutos Sociales

Como consecuencia del aumento de capital, se acuerda modificar el articulo 6 de los Estatutos
Sociales, delegando a su vez su redaccién definitiva en el Consejo de Administracién conforme
a lo previsto en el apartado IV siguiente, una vez verificada la suscripcion y desembolso del
aumento de capital.

III. CONDICIONES PARA LA EMISION Y AUMENTO DE CAPITAL

La ejecucion por parte del Consejo de Administracion del presente acuerdo de emision de
warrants y de aumento de capital, estd condicionado a que previamente (i) el Contrato de
Financiacién haya entrado en vigor; (ii) hayan nacido los Créditos con las caracteristicas y en la
forma que se detallan en el apartado II (b) anterior y en el Informe de Administradores; (iii) y la
Sociedad haya optado, por decisién de su Consejo de Administracion, por satisfacer los Créditos
mediante la entrega de los Warrants Prisa que permitan la suscripcion de acciones ordinarias
Clase A de Prisa.
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DELEGACION DE FACULTADES

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los apartados
anteriores, se acuerda facultar al Consejo de Administracion, con toda la amplitud que se
requiera en derecho y con expresas facultades de sustitucion en la Comision Delegada, en el
Presidente y en el Consejero Delegado, para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda
ejecutar el presente acuerdo, pudiendo en particular, con caracter indicativo y no limitativo:

(1)

(ii)

(iii)

(iv)

W)

(vi)

(vii)

Apreciar y constatar libremente si se han cumplido las condiciones suspensivas a la que
se encuentra sometido el presente acuerdo.

Optar, en su caso y en atencion a las circunstancias antes mencionadas, porque la
Sociedad satisfaga los Créditos bien mediante pago en efectivo o mediante la entrega de
los Warrants Prisa, en el bien entendido que si opta por esta segunda opcidn, el Crédito
serd reclamable unicamente por la via del ejercicio de los Warrants Prisa.

Ampliar y desarrollar el presente acuerdo, fijando la fecha o fechas de emision, los
términos y condiciones de la emisién en todo lo no previsto en el presente acuerdo y
llevar a cabo todas las actuaciones necesarias para la mejor ejecucion y operativa de la
entrega y funcionamiento de los Warrants Prisa, incluyendo, en su caso, la realizacion de
cualesquiera publicaciones que resulten necesarias.

Comparecer ante notario y otorgar la correspondiente escritura publica de emision de los
Warrants Prisa objeto del presente acuerdo, y solicitar la inscripcion en el Registro
Mercantil de la citada escritura piblica, y realizar los anuncios de la emision que sean
preceptivos, asi como otorgar los documentos publicos y privados necesarios para la
declarar el cierre de la suscripcion de los Warrants Prisa.

Ejecutar el acuerdo de aumento de capital de la Sociedad emitiendo y poniendo en
circulacion, en una o varias veces, las acciones ordinarias Clase A representativas del
mismo que sean necesarias para llevar a efecto el ejercicio del derecho de los titulares de
Warrants Prisa, y dar nueva redaccion al articulo de los Estatutos Sociales relativo al
capital, dejando sin efecto la parte de dicho aumento de capital que no hubiere sido
necesario por el ejercicio del derecho de los titulares de Warrants Prisa, y solicitar la
admision a negociacion en las Bolsas de Valores espaiiolas o extranjeras y la inclusion
en el Sistema de Interconexion Bursatil (SIBE) de las acciones ordinarias Clase A
emitidas.

Solicitar la admision a negociacion de las acciones Clase A que se emitan en virtud de
acuerdos de aumento de capital en la Bolsa de Valores de Nueva York (New York Stock
Exchange), mediante la emision de los oportunos “American Depositary Shares™ o en
cualesquiera otros mercados secundarios extranjeros que considere oportuno o
conveniente.

Redactar, suscribir y presentar, en su caso, ante la CNMV o cualesquiera otras
autoridades supervisoras que fueran procedentes, en relacion con la emision y admision
a negociacion de las nuevas acciones que se emitan como consecuencia del ejercicio de
los Warrants Prisa, el Folleto Informativo y cuantos suplementos al mismo sean
precisos, asumiendo la responsabilidad de los mismos, asi como los demés documentos
¢ informaciones que se requieran en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 24/1988, de
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28 de julio, del Mercado de Valores, y del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre
(modificado por el Real Decreto 1698/2012, de 21 de diciembre), en materia de
admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos, en la medida que
resulten de aplicacion; asimismo, realizar en nombre de la Sociedad cualquier actuacion,
declaracion o gestion que se requiera ante la CNMYV, Iberclear, las Sociedades Rectoras
de las Bolsas y cualquier otro organismo o entidad o registro piiblico o privado, espaiiol
0 exftranjero y realizar todos los tramites necesarios para que las nuevas acciones
ordinarias Clase A resultantes del aumento de capital sean inscritas en los registros
contables de Iberclear y admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores en las que
cotizan las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion, asi como en el Sistema
de Interconexion Bursatil (SIBE).

Negociar y firmar, asi como, refrendar o convalidar, en su caso, en los términos que
estime mds oportunos, los contratos que se requieran con las entidades financieras que,
en su caso, intervengan en la emision y colocacion de los Warrants Prisa.

Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos adoptados por la
Junta General de accionistas, o los que se produjeran en cuantas escrituras o documentos
se otorgasen en gjecucion de los mismos y, en particular, cuantos defectos, omisiones o
errores, de fondo o de forma, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus
consecuencias al Registro Mercantil, los Registros Oficiales de la CNMV o cualesquiera
otros.

Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos piblicos o privados sean
necesarios o convenientes para la emision de los Warrants Prisa objeto del presente
acuerdo y, en general, realizar cuantos tramites sean precisos para la ejecucién del
presente acuerdo y la efectiva puesta en circulacion de los Warrants Prisa, incluyendo la
firma de los certificados nominativos representativos de los Warrants Prisa.

El presente informe ha sido formulado y aprobado el 23 de octubre de 2013.”

Y para que asi conste, expide la presente certificacién en Madrid, a 7 de noviembre de 2013.

VB,

ETARIO

D. Juan Luis Cebrian Echarri D. Antofto Garcia-Mon Maraiiés
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JUNTA EXTRAORDINARIA PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (10 de diciembre de 2013)

VOTO A DISTANCIA ACCIONES CLASE A

Formulario de voto a distancia para la Junta Extraordinaria de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A., que se
celebrara a las a las 10.00 horas del dia 9 de diciembre de 2013, en el auditorio 400 del Edificio Nouvel del Museo Reina
Sofia, acceso por calle Ronda de Atocha s/n, Madrid 28012, en primera convocatoria, o de no alcanzarse el quérum
necesario, en el mismo lugar y hora el dia 10 de diciembre de 2013, en segunda convocatoria. Se prevé la celebracion
de la Junta General en segunda convocatoria.

Accionistas que deseen votar en relacidén con las propuestas del Orden del Dia
Si antes de la celebracion de la Junta, el accionista desea votar a distancia en relacién con las propuestas del Orden del
Dia de esta Junta debera marcar con una cruz la casilla correspondiente, segin cual sea el sentido de su voto o

abstencion.

Punto del
Orden del 10 20 30
Dia

A favor

En contra

Abstencion

En blanco

El accionista que emita su voto a distancia serd considerado como presente a los efectos de la constitucién de la Junta
General.

Necesariamente hay que marcar el sentido del voto.

Accionista Don/ Dofia N.LLF./C.L.F:

Entidad Depositaria: Cadigo Nombre
Cuenta de valores (Sucursal + DC+ n° cuenta)

Numero de Titulos

Firma del accionista que vota a distancia
(firma legitimada notarialmente o reconocida por una entidad depositaria participante en Iberclear)

En ,a de de 2013

ORDEN DEL DIA

1°.- Emision de “Warrants” a favor de determinadas entidades acreedoras de la Sociedad que incorporan el derecho de
suscribir acciones ordinarias Clase A de nueva emision de Promotora de Informaciones, S.A. exclusivamente
mediante compensacion de créditos, en consecuencia, sin derecho de suscripcion preferente, delegando en el
Consejo de Administracion la ejecucion y la fijacién de los extremos de la misma no establecidos por la Junta
General de Accionistas. Aprobacion del aumento del capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria para
atender el ejercicio de los derechos incorporados a los warrants, mediante compensacion de créditos, y delegacion
en el Consejo de Administracién de la facultad de ejecutar el aumento de capital acordado en una o varias veces
segun el ejercicio de los derechos de los mismos.

2°.- Fijacién del nimero de consejeros.

3°.-Delegacion de facultades.
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CONDICIONES VOTO A DISTANCIA

JUNTA EXTRAORDINARIA PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.
10 de diciembre de 2013

ACCIONISTAS QUE DESEEN VOTAR A DISTANCIA

El accionista puede emitir su voto a distancia. Para ello, deber4d cumplimentar el
formulario relativo al voto a distancia y remitirlo debidamente cumplimentado a la
Sociedad. El accionista que emita su voto a distancia sera considerado como presente a
los efectos de la constitucion de la Junta General.

El voto asi expresado puede hacerse llegar a la Sociedad mediante:

i) Medios electronicos de comunicacion a distancia, a través de la pagina web de
la Sociedad (www.prisa.com). En este caso deberd de incorporar una firma
electrénica reconocida o avanzada del accionista expedida por cualquiera de
los siguientes prestadores de servicios de certificacion: CERES (Fabrica
Nacional de Moneda y Timbre- Real Casa de la Moneda), CAMERFIRMA o
ANCERT (Agencia Notarial de Certificacién). Asimismo se podra utilizar el
Documento Nacional de Identidad electronico (DNIle) emitido por la Direccion
Nacional de la Policia, del Ministerio del Interior espafiol.

i) Entrega o correspondencia postal: dirigido a la Oficina de Atencién al
Accionista de Promotora de Informaciones, S.A., al domicilio social de la
Compafia (Gran Via 32, 28013 Madrid) o a la sede de dicha Oficina (Avda. de
los Artesanos 6, Tres Cantos, 28760 Madrid). El formulario incluird la
informacion necesaria para acreditar la condicidon de accionista, debiendo la
firma del accionista legitimarse notarialmente o ser reconocida por una entidad
depositaria participante en lberclear y, si se tratara de personas juridicas,
deberd de acompafarse el correspondiente documento que acredite
suficientemente la representacion con que actda el firmante.

El voto emitido a distancia, por cualquiera de los medios previstos en los apartados
anteriores, debera de obrar en poder de la Sociedad en su sede social, con al menos 24
horas de antelaciobn a la hora prevista para la celebracién de la Junta General en
primera convocatoria, o0 en un plazo inferior que determine el Consejo de
Administracion, en su caso. En caso contrario, el voto se tendra por no emitido.

Todo ello de conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales y en el Reglamento
de la Junta General de Promotora de Informaciones, S.A. Asimismo, deberan atenderse
las reglas incluidas en el anuncio de convocatoria de la Junta General y en la pagina
web de la Sociedad (http://www. prisa.com) .


http://www.prisa.com/
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JUNTA EXTRAORDINARIA PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (10 de diciembre de 2013)

DELEGACION DE REPRESENTACION ACCIONES CLASE A

Formulario de delegacion a distancia para la Junta Extraordinaria de PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A., que se
celebrara a las a las 10.00 horas del dia 9 de diciembre de 2013, en el auditorio 400 del Edificio Nouvel del Museo Reina
Sofia, acceso por calle Ronda de Atocha s/n, Madrid 28012, en primera convocatoria, o de no alcanzarse el quérum
necesario, en el mismo lugar y hora el dia 10 de diciembre de 2013, en segunda convocatoria. Se prevé la celebracién
de la Junta General en segunda convocatoria.

Accionistas que deseen delegar
El accionista confiere su representacion para esta Junta a:
(Marque sélo una de las siguientes casillas y designe al representante).

|:| 1. El Presidente del Consejo de Administracion.

[ ] 2. p/pe , con N.LF./C.I.F:

Si la representacion guedase cumplimentada a favor del Consejo de Administracién o si la representacion no tuviera
expresion nominativa de la persona en la que se delega, se entendera que ha sido otorgada a favor del Presidente del
Consejo de Administracion.

Instrucciones de voto a las propuestas del Consejo de Administracion

(Marque con una cruz la casilla correspondiente)

Punto del
Orden del Dia 1° 20 30

A favor

En contra

Abstencion

En blanco

En el caso de que el representado no haya indicado instrucciones de voto se entendera que el representante puede
votar en el sentido que estime mas conveniente para los intereses del accionista.

En el supuesto de que la representacion se otorgue en respuesta a una solicitud publica y que el representado no haya
indicado instrucciones de voto se entendera que la representacion (i) se refiere a todos los puntos que forman parte del
Orden del Dia de la Junta General vy, (ii) se pronuncia por el voto favorable de todas las propuestas de acuerdo
formuladas por el Consejo de Administracion.

Propuestas sobre puntos no previstos en el Orden del Dia de la convocatoria

Salvo indicacion en contrario marcando la casilla NO siguiente (en cuyo caso se entendera que el accionista instruye al
representante para que se abstenga), la delegacion se extiende también a las propuestas sobre puntos no previstos en
el Orden del Dia. En tal caso, la instruccion precisa del accionista es la de votar en el sentido que el representante
estime mas conveniente a los intereses del accionista.

[ ] Nno

Accionista Don/ Dofia N.I.LF./C.LLF:

NUmero de Titulos

Firma del accionista que delega:

En ,a de de 2013
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Conflicto de interés

A los efectos de los articulos 523 y 526 de la ley de Sociedades de Capital, se hace constar que si el representante
designado por un accionista fuera el Presidente o cualquier otro consejero de la Sociedad, éstos podrian encontrarse en
conflicto de interés en relacién con las propuestas de acuerdo que, en su caso, fueran formuladas fuera del Orden del
Dia, en el caso de que se refieran, entre otras circunstancias, a su revocacién como consejero o a la exigencia a él de
responsabilidades.

Si el representante designado llegara a encontrarse en conflicto de intereses en la votacién de alguna de las propuestas
que, dentro o fuera del Orden del Dia, se sometan en la Junta General y el representado no hubiera impartido
instrucciones de voto precisas debera abstenerse de emitir el voto para los asuntos sobre los que, estando en conflicto
de interés, tenga que votar en nombre del accionista.

ORDEN DEL DiA

1°.- Emision de “Warrants” a favor de determinadas entidades acreedoras de la Sociedad que incorporan el derecho de
suscribir acciones ordinarias Clase A de nueva emision de Promotora de Informaciones, S.A. exclusivamente
mediante compensacioén de créditos, en consecuencia, sin derecho de suscripcion preferente, delegando en el
Consejo de Administracion la ejecucion y la fijacion de los extremos de la misma no establecidos por la Junta
General de Accionistas. Aprobacion del aumento del capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria para
atender el ejercicio de los derechos incorporados a los warrants, mediante compensacién de créditos, y delegacion
en el Consejo de Administracion de la facultad de ejecutar el aumento de capital acordado en una o varias veces
segun el ejercicio de los derechos de los mismos.

2°.- Fijacién del nimero de consejeros.

3°.-Delegacion de facultades.
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CONDICIONES DELEGACION DE REPRESENTACION

JUNTA EXTRAORDINARIA PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.
10 de diciembre de 2013

ACCIONISTAS QUE DESEEN DELEGAR SU VOTO

Los accionistas podran conferir su representacion a favor de otra persona. La representacion serad especifica para la
Junta de que se trate. La representacion se debera de hacer constar en cualquiera de los siguientes documentos, en
todo caso firmados con firma autdgrafa: i) en la tarjeta de asistencia emitida por las entidades depositarias participantes
en Iberclear, ii) en una carta o iii) en el presente formulario normalizado.

El documento en el que conste la representacion debera contener o llevar anejo el orden del dia.

Cuando el representante tenga poder general en documento publico con facultades para administrar todo el patrimonio
que el representado tuviera en territorio nacional, no serd necesario que la representacion se confiera de manera
especifica para una Junta determinada ni tampoco que la representacién se haga constar, con firma autégrafa, en uno
de los documentos previstos en el primer parrafo anterior. No obstante, el representante deberd de acompafiar la tarjeta
de asistencia emitida, a favor del representado, por las entidades depositarias participantes en Iberclear.

No sera vélida ni eficaz la representacién conferida a quien no pueda ostentarla con arreglo a la Ley.

Si la representaciéon guedase cumplimentada a favor del Consejo de Administracién o si la representacién no tuviera
expresién nominativa de la persona en la que se delega, se entendera que ha sido otorgada a favor del Presidente del
Consejo de Administracion.

En el caso de que el representado no haya indicado instrucciones de voto se entendera que el representante puede
votar en el sentido que estime mas conveniente para los intereses del accionista.

En el supuesto de que la representacion se otorgue en respuesta a una solicitud publica y que el representado no haya
indicado instrucciones de voto se entendera que la representacion (i) se refiere a todos los puntos que forman parte del
Orden del Dia de la Junta General, (ii) se pronuncia por el voto favorable de todas las propuestas de acuerdo formuladas
por el Consejo de Administracion y (iii) se extiende, asimismo a los puntos que puedan suscitarse fuera del orden del
dia, respecto de los cuales el representante votara en el sentido que estime mas conveniente a los intereses del
accionista.

Si el representante designado llegara a encontrarse en conflicto de intereses en la votacion de alguna de las propuestas
que, dentro o fuera del Orden del Dia, se sometan en la Junta General y el representado no hubiera impartido
instrucciones de voto precisas debera abstenerse de emitir el voto para los asuntos sobre los que, estando en conflicto
de interés, tenga que votar en nombre del accionista.

La delegacién puede hacerse llegar a la Sociedad mediante:

i) Medios electronicos de comunicacion a distancia, a través de la pagina web de la Sociedad (www.prisa.com).
En este caso debera de incorporar una firma electronica reconocida o avanzada del accionista expedida por
cualquiera de los siguientes prestadores de servicios de certificacion: CERES (Fabrica Nacional de Moneda y
Timbre- Real Casa de la Moneda), CAMERFIRMA o ANCERT (Agencia Notarial de Certificacion). Asimismo
se podré utilizar el Documento Nacional de Identidad electrénico (DNIe) emitido por la Direccion Nacional de la
Policia, del Ministerio del Interior espafiol.

i) Entrega o correspondencia postal (en este caso debera de ir firmada con firma autografa del accionista): El
documento en el que conste la representacion se podra enviar por correo postal a la Oficina de Atencién al
Accionista de Promotora de Informaciones, S.A., al domicilio social de la Compafiia (Gran Via 32, 28013
Madrid) o a la sede de dicha Oficina (Avda. de los Artesanos 6, Tres Cantos, 28760 Madrid) o entregar a la
entrada del local donde se celebra la junta general, a los servicios de organizacién de la Sociedad, el mismo
dia de su celebracién y con caracter previo a su inicio.

Si se confiere la representacién mediante medios electrénicos de comunicacion a distancia, el formulario de delegacién,
debidamente cumplimentado, debera de obrar en poder de la Sociedad con al menos 24 horas de antelacién a la hora
prevista para la celebracién de la Junta General en primera convocatoria o en un plazo inferior que determine el Consejo
de Administracion, en su caso. En caso contrario, la delegacién se tendra por no realizada.

Todo ello de conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales y en el Reglamento de la Junta General de Promotora
de Informaciones, S.A.. Asimismo, deberan atenderse las reglas incluidas en el anuncio de convocatoria de la Junta
General y en la pagina web de la Sociedad (http://www.prisa.com).

La representacién sera siempre revocable, considerandose revocada por la asistencia personal a la Junta del
representado.


http://www.prisa.com/
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JUNTA EXTRORDINARIA PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A. (10 diciembre 2013)
DERECHO DE INFORMACION

Formulario de solicitud de informacion para la Junta Extraordinaria de PROMOTORA
DE INFORMACIONES, S.A., que se celebrara a las 10.00 horas del dia 9 de diciembre
de 2013, en el auditorio 400 del Edificio Nouvel del Museo Reina Sofia, acceso por calle
Ronda de Atocha s/n, Madrid 28012, en primera convocatoria, o0 de no alcanzarse el
guérum necesario, en el mismo lugar y hora el dia 10 de diciembre de 2013, en
segunda convocatoria. Se prevé la celebracién de la Junta General en segunda
convocatoria.

D./D2. , con N.I.LF./C.l.F , con domicilio
en y e-mail
solicita de los administradores de Promotora de Informaciones, S.A.
(Prisa), las siguientes informaciones o aclaraciones o formula las siguientes
preguntas acerca de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia de la Junta
General de Accionistas convocada para el dia 9 de diciembre de 2013 en
primera convocatoria y para el 10 de diciembre de 2013 en segunda
convocatoria, y/o acerca de la informacion accesible al publico que se hubiera
facilitado por Prisa a la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la
celebracion de la dltima junta general y/o sobre el informe del auditor:

Accionista Don/ Dofia , N.LLF./C.LF:

Entidad Depositaria: Cédigo Nombre

Cuenta de valores (Sucursal + DC+ n° cuenta)

Numero de Titulos

Firma del accionista

En ,a de 2013
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CONDICIONES DERECHO DE INFORMACION

JUNTA EXTRAORDINARIA PROMOTORA DE INFORMACIONES, S.A.
10 de diciembre de 2013

CONDICIONES DEL DERECHO DE INFORMACION PREVIO A LA CELEBRACION
DE LA JUNTA

Los accionistas, mediante comunicacion escrita, podran solicitar de los administradores de
Promotora de Informaciones, S.A. (Prisa) hasta el séptimo dia anterior previsto para la
celebracién de la Junta de Accionistas convocada en primera convocatoria para el dia 9 de
diciembre de 2013, y para el dia 10 de diciembre de 2013, en segunda convocatoria,
previéndose la celebracidon en segunda convocatoria, informaciones o aclaraciones, o formular
preguntas acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia y/o sobre la informacion
accesible al publico que se hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores desde la celebracion de la ultima Junta General (que tuvo lugar el 22 de
junio de 2013) y/o acerca del informe del auditor.

La informacion solicitada conforme a las previsiones del parrafo anterior serd proporcionada al
solicitante por el Consejo de Administracién o, mediante delegacién del mismo, por cualquiera de
sus miembros facultados al efecto o por su Secretario. La informacion se facilitara por escrito,
dentro del plazo que medie hasta el dia de la celebracion de la Junta General, y a través de la
Oficina de Atencién al Accionista.

No obstante, podr4 denegarse la informacion solicitada, en los casos contemplados en la Ley y
en el articulo 19.3 del Reglamento de la Junta General de Accionistas de Prisa.

El formulario por el que Ud solicita informacion puede hacerse llegar a la Sociedad mediante:

i) Medios electronicos de comunicacién a distancia, a través de la pagina web de la
Sociedad (www.prisa.com). En este caso debera de incorporar una firma electrénica
reconocida o avanzada del accionista expedida por cualquiera de los siguientes
prestadores de servicios de certificacion: CERES (Fabrica Nacional de Moneda y
Timbre- Real Casa de la Moneda), CAMERFIRMA o ANCERT (Agencia Notarial de
Certificacion). Asimismo se podra utilizar el Documento Nacional de Identidad electrénico
(DNIle) emitido por la Direccién Nacional de la Policia, del Ministerio del Interior espafiol.

i) Entrega o correspondencia postal: dirigido a la Oficina de Atencién al Accionista de
Promotora de Informaciones, S.A., al domicilio social de la Compafia (Gran Via 32,
28013 Madrid) o a la sede de dicha Oficina (Avda. de los Artesanos 6, Tres Cantos,
28760 Madrid). En este caso debera de ir firmado con firma autégrafa del accionista,
quien debera de acreditar su identidad mediante fotocopia de su Documento Nacional de
Identidad o Pasaporte y, si se tratara de personas juridicas, deberda de adjuntar un
documento de acreditacién suficiente de su representacion. Adicionalmente, el solicitante
debera acreditar su condicion de accionista o proporcionar los datos suficientes (n° de
acciones, entidad depositaria...etc) para que puedan ser verificados por la Sociedad.

Todo ello de conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales y en el Reglamento de la
Junta General de Promotora de Informaciones, S.A. Asimismo, deberan atenderse las reglas
incluidas en el anuncio de convocatoria de la Junta General y en la pagina web de la Sociedad
(http://Iwww.prisa.com).


http://www.prisa.com/

	1._Hecho_relevante_convoc_junta
	2._Convocatoria_junta_extraord_2013
	3._PROPUESTA_ACUERDOS_
	4._Informe_del_Consejo
	5._Cert_Deloitte
	6._InformeBDO
	portada
	Certificado Informe CdA emisión warrants
	contraportada

	7._Formulario_Voto_a_distancia_(Clase_A)
	8._Formulario_Delegación_a_distancia_(clase_A)
	9._Formulario_Derecho_información

