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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad: sociedad que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades
Perfil de Riesgo: 7 en la escala del 1 al 7

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Vocacion inversora: Global

Descripcion general
Politica de inversion: Global.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 2,66 0,45 2,66 0,56
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,10 0,00 -0,10 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los dltimos disponibles




2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Ne° de acciones en circulacion 4.295.477,00 7.518.458,00
N° de accionistas 365,00 379,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 65.670 15,2883 14,6507 15,5911
2017 113.104 15,0435 14,1647 15,0844
2016 107.096 14,2448 12,3105 14,2987
2015 12,6925 14,4890

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Min

Max

| Fin de periodo

Frecuencia (%)

diario (miles €)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado

= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,03 0,03 0,03 0,03 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . o
2018 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 Afio t-3 2013
1,63 3,14 -1,47 1,69 0,54 5,61 3,41 14,05
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 Ano t-3 2013
Ratio total de gastos
(iv) 0,29 0,16 0,14 0,13 0,13 0,54 0,44 0,79

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 63.434 96,60 52.223 46,17
* Cartera interior 26.427 40,24 16.583 14,66
* Cartera exterior 37.001 56,34 35.641 31,51
* Intereses de la cartera de inversion 6 0,01 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.191 3,34 60.761 53,72
(+/-) RESTO 46 0,07 120 0,11
TOTAL PATRIMONIO 65.670 100,00 % 113.104 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 113.104 110.628 113.104
+ Compra/ venta de acciones (neto) -66,72 0,00 -66,72 -12.559.037,10
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,74 2,22 1,74 -48,69
(+) Rendimientos de gestion 1,80 2,27 1,80 -47,95
+ Intereses 0,01 0,00 0,01 705,90
+ Dividendos 0,15 0,23 0,15 -56,40
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,15 0,00 0,15 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,17 -0,30 1,17 -358,27
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,04 0,00 0,04 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,40 2,44 0,40 -89,20
+ Oftros resultados -0,12 -0,11 -0,12 -27,90
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,08 -0,08 -0,08 -38,25
- Comision de sociedad gestora -0,03 -0,02 -0,03 -11,86
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 -35,46
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 -29,52
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,01 0,00 -76,78
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,02 -0,02 -48,69
(+) Ingresos 0,01 0,03 0,01 -73,81
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,03 0,01 -73,80
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -92,45
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 65.670 113.104 65.670

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripcion de la inversién y emisor Beriods actua) Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RV COTIZADA 15.855 24,15 6.465 5,70
TOTAL RENTA VARIABLE 15.855 24,15 6.465 5,70
TOTAL IIC 10.571 16,10 10.117 8,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 26.426 40,25 16.582 14,64
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2515 3,83

TOTAL RENTA FIJA 2,515 3,83

TOTAL IIC 34.486 52,52 35.641 31,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 37.001 56,35 35.641 31,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 63.427 96,60 52.223 46,15

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

|! IICs ® RENTA WARIABLE @ RENTAFIJA OTROS|

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XXX |X|X|X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Reembolsos/Reduccion del capital en circulacion de 1IC superior al 20%
Reduccion del capital en circulacion de IIC superior al 20%

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales




SI NO
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Accionistas significativos: 4.283.840 - 47,6%

Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones
euros): 66,61 - 1,01%

Importe efectivo negociado en operaciones repo con resto del grupo depositario (millones de euros): 20 - 0,3%

Efectivo por ventas con el resto del grupo del depositario actuando como broker o contrapartida (millones euros): 12,37 -
0,19%

Tipo medio aplicado en repo con el resto del grupo del depositario: -0,4

Comision de liquidacion e intermediacion por ventas percibidas grupo gestora (euros): 230,03

Comision por liquidacion e intermediacion por compras percibidas grupo gestora (euros): 39.367,71 - 0%

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

En lo que a la evolucion de los mercados se refiere, este trimestre hemos tenido un viaje de ida y vuelta en las bolsas
europeas, que tras el impulso inicial dado sobre todo por la depreciacion del ddlar, las continuas decepciones macro, la
amenaza de guerra comercial con EE.UU. y las turbulencias politicas en Italia y Alemania vuelven a situar a los indices
cerca de los minimos de finales de marzo.

Si hablamos de bolsas emergentes, también acusaron retrocesos desde que la TIR del bono a 10 afios americano
superara los niveles de neutralidad estimados por la Fed en torno a 2,80%, también contribuyeron a esto la situacion
politica (elecciones en México y Brasil y huelga de transportes en Brasil) y mas recientemente la escalada en las tensiones
comerciales entre China y EE.UU. Asi los indices STOXX y el MSCI de emergentes volvieron a comportarse peor que el
S&P 500, el FTSE 100 o el Nikkei.

En linea con la peor evolucién de las bolsas, el aplanamiento de pendientes, la ampliacién en los spreads de crédito y en
general la mayor aversion al riesgo, destaca la mejor evolucion de los sectores growth frente a value (sobre todo lastrados
en Eurozona por bancos ante el retraso en las expectativas de subidas de tipos por parte del BCE) y de los defensivos
frente a los ciclicos (en parte también justificado por la excelente comportamiento relativo acumulado a favor de los Gltimos
en 2017).

En divisas continla la apreciacion del ddlar fruto del diferencial de tipos (subidas de tipos por parte de la Fed vs mensajes
més dovish de lo esperado por parte del BCE) y el diferencial en sorpresas macro (positivas en EE.UU. y negativas en
Eurozona y emergentes).

Por la parte macro, en la zona euro persisten ciertas decepciones de algunos datos macro, aunque los datos en absoluto
por lo general son todavia positivos (salvo la confianza del consumidor se torna negativa en junio) y se moderan las




decepciones al final del trimestre. Con el repunte del precio del petréleo, la inflacidon se ha situado en junio en el 2,0%
mientras que la inflacién subyacente no despega del 1,0%. El BCE anuncia en junio el final del QE en diciembre'18, con
reduccion previa de octubre a diciembre de las compras de activos desde 30.000 M euros/mes hasta 15.000 M. En cuanto
a tipos, el BCE avisa de que no habra subidas antes del verano de 2019. Al otro lado del Atlantico, en EE.UU. la tasa de
desempleo se sitda en el 3,8% y previsiblemente se mantendra por debajo del 3,9% durante 2018 impulsando a los
salarios (2,7% a/a en mayo). La Fed sube tipos por segunda vez este afio en junio y eleva las estimaciones de tipos de
interés para 2018 (dejando la puerta abierta a otras dos subidas hasta finales de afio) y para 2019.

En China, los indicadores apuntan a un ritmo de crecimiento en el 2T'18 del 6,6% a/a, por debajo del alcanzado en el
1T'18 que marcaria el pico de este afio (6,8% a/a). Para combatir la ralentizacion de la economia el PBoC ha reducido el
ratio de reservas bancario (con entrada en vigor el 5 de julio) en 50 p.b, este cambio de direccion en la politica monetaria
china habria contribuido a una mayor depreciacion del yuan con el peligro de ser interpretado por EE.UU. como una
respuesta a la imposicion de aranceles alimentando una mayor escalada de las tensiones.

En el entorno politico, EE.UU Prosigue la escalada en las amenazas arancelarias, incrementandose inicialmente sobre un
numero limitado de productos pero sin embargo el presidente D. Trump sigue amenazando con nuevos aranceles en la
medida en que los paises afectados por las medidas responden a las primeras amenazas (EE.UU. ha amenazado por
imponer aranceles sobre importaciones chinas por valor de 450.000 M délares vs importaciones totales de China por algo
mas de 500.000 M ddlares).

En la Eurozona, Italia y la formacion de un gobierno populista que agrupa a la extrema izquierda (M5E) y a la extrema
derecha (Liga) que por una parte se muestra reacia a cumplir con las reglas de disciplina fiscal (lo que se abria traducido
en fuertes ampliaciones en las primas de riesgo italiana y en menor medida del resto de la periferia) y por otra mantiene un
discurso agresivo contra la inmigracion han sido la excusa para todo el fuerte movimiento de la deuda europea.

En Alemania la coalicion de gobierno CDU/CSU también se ha llegado a poner en entredicho por las discrepancias en
materia de inmigracion.

Reino Unido continda la incertidumbre en torno al Brexit. Las asociaciones empresariales piden al ejecutivo de T. May
mayor concrecion (y velocidad) en sus planes de salida de la UE: de momento no parece haber una posicion consensuada
en el seno del Gobierno, lo que estaria retrasando el inicio de las negociaciones con la UE mientras que la fecha limite
para la salida efectiva se acerca inexorablemente (marzo'19).

Por dltimo y no por eso menos importante, en Espafia el cambio de gobierno tras prosperar la mocién de censura al
presidente Rajoy, apenas habria tenido impacto en los mercados financieros.

Estos cambios en la coyuntura econémica han supuesto para la SICAV un comportamiento positivo en el periodo*, ya que
se ha visto beneficiada por los beneficios empresariales en la valoracion de los activos en los que mayoritariamente
invierte.

El patrimonio de la SICAV en el periodo* decrecié en un 58.06% hasta 65.670.000 euros, el nimero de participes
disminuy6 en el periodo* en 6 lo que supone 365 participes. La rentabilidad de la SICAV durante el trimestre ha sido de
3.14% y la acumulada en el afio de 1,63%.

Los activos que mejor rentabilidad han tenido a lo largo del trimestre han sido: IBERDROLA, ABACO RENTA FIJHA
MIXTA GLOBAL y SCHRODER ISF US LARGE CAP C HEDGED EUR A.. por el contrario, los que menos han aportado
rentabilidad a la cartera fueron: OUTLAY 2010 SICAV SA y ARENBERG ASSET MANAGEMENT SICAV SA.

Los gastos totales soportados por la SICAV fueron de 0.16% durante el trimestre.

La liquidez de la SICAV se ha remunerado a un tipo medio del -0.1 en el periodo*.

La SICAV obtuvo una rentabilidad superior a la rentabilidad trimestral de la letra del tesoro a 1 afio en +3.31% durante el
trimestre y superior al Ibex 35 en 2.91%, debido principalmente al buen comportamiento relativo de la clase de activo en la
que la SICAV invierte.

Dentro de la actividad normal de la SICAV se realizaron diversas operaciones de compra y venta de acciones y
participaciones de fondos resultando en una mayor exposicion a renta variable con un resultado favorable para la SICAV
en el computo del periodo*. Al final del periodo la SICAV se encuentra invertida, un 0% en renta fija interior, un 0% en
renta fija exterior, un 40.25% en renta variable interior y un 56.35% en renta variable exterior.

La Sicav hace uso de instrumentos derivados con el Gnico fin de una inversion agil y eficiente en el activo subyacente. En




el trimestre y con el objetivo de dar cumplimiento a los coeficientes legales que marca la regulacién de lICs, la Sociedad
ha podido realizar operaciones de repo que eventualmente se han podido contratar a tipo nominal negativo.

La SICAV mantiene inversién en otras IICs gestionadas por las siguientes Gestoras: PICTET, ROBECO, SEXTANT,
VONTOBEL, SCHRODER, EDMOND DE ROTSCHILD, CYGNUS, UBAM, MUZINICH, MAGALLANES, MORGAN
STANLEY EI porcentaje total invertido en otras 1ICs supone el 52.52% de los activos de la cartera de la SICAV.
El ejercicio de los derechos politicos de los valores en cartera de las Sociedades de Inversion de Capital Variable (en
adelante, SICAV), es responsabilidad del propio Consejo de administracion de la SICAV por lo que, con caracter general,
SPBG se abstendra de actuar en estos casos. No obstante, SPBG podra asumir la representacion de la SICAV en el
ejercicio de los derechos de asistencia y voto en Juntas de Sociedades cuyos valores tenga en cartera la SICAV cuando la
SICAV hubiera solicitado previamente a la Gestora su asistencia a la Junta y lo hubiera acreditado debidamente a SPBG
con suficiente antelacion. En estos casos, la Gestora ejercitara el derecho de voto segun las instrucciones recibidas y, de
faltar estas, y solo si tiene delegada la gestidn global de los activos de la SICAV, aplicara la politica que, con caracter
general, tiene establecida. Con independencia de lo anterior, si en la convocatoria de la Junta se estableciera prima de
asistencia, SPBG podra acudir en representacion de la SICAV para garantizar el cobro de la prima a favor de la SICAV,
aplicando en este supuesto, la politica general establecida en la Gestora.

Las acciones de la SICAV han sido admitidas a cotizacién en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB).

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

*Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del primer semestre de 2018 a no ser que se

mndiaue explicitamente lo contrario
1 T




10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0112501012 - ACCIONES|EBRO FOODS SA EUR 554 0,84 541 0,48
ES0105148003 - ACCIONES|ATRYS HEALTH EUR 177 0,27 126 0,11
ES0113307062 - ACCIONES|BANKIA EUR 335 0,51 416 0,37
ES0130625512 - ACCIONES|GRUPO EMPRESARIAL ENCE, S.A. EUR 4.692 7,14 411 0,36
ES0105223004 - ACCIONES|GESTAMP AUTOMOCION SA EUR 868 1,32
ES0152768612 - ACCIONES|GRUPO INYPSA EUR 99 0,15
ES0105025003 - ACCIONES|MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 1.027 1,56
ES0113679137 - ACCIONES|BANKINTER S.A EUR 2.007 3,06 1.902 1,68
ES0173093024 - ACCIONES|RED ELECTRICA CORPORACION SA EUR 228 0,35 795 0,70
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 199 0,30
ES0169350016 - ACCIONES|PESCANOVA SA EUR 21 0,03 34 0,03
ES0182870214 - ACCIONES|SACYR SA EUR 240 0,37 241 0,21
ES0117160111 - ACCIONES|CORP FINANCIERA ALBA SA EUR 984 1,50
ES0130960018 - ACCIONES|ENAGAS EUR 1.089 1,66 1.498 1,32
ES0105058004 - ACCIONES|SAETA YIELD S.A EUR 623 0,95 502 0,44
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 1.608 2,45
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX SA EUR 445 0,68
ES0116870314 - ACCIONES|GAS NATURAL EUR 660 1,01
TOTAL RV COTIZADA 15.855 24,15 6.465 5,70
TOTAL RENTA VARIABLE 15.855 24,15 6.465 5,70
ES0140072002 - PARTICIPACIONES|ABACO RENTA FIJA MIXTA G EUR 1.244 1,89 2313 2,05
ES0140074008 - PARTICIPACIONES|ABACO GLB VALUE OPOORTUN EUR 531 0,81 978 0,87
ES0182798001 - PARTICIPACIONES|ADRIZA GLOBAL, FI EUR 827 0,73
ES0114903026 - PARTICIPACIONES|TREA IBERIA EQUITY-B EUR 612 0,93
ES0124144009 - PARTICIPACIONES|MUTUAFONDO BONOS TIER 1 EUR 1.018 1,55 1.053 0,93
ES0173368012 - PARTICIPACIONES|RENTAMARKETS SEQUOIA CL EUR 980 1,49
ES0164743009 - PARTICIPACIONES|MUTUAFONDO BONOS FINANCI EUR 1.132 172 1.159 1,02
ES0173321003 - PARTICIPACIONES|RENTA 4 PEGASUS FI ACC EUR 995 1,52
ES0175810011 - PARTICIPACIONES|MUTUAFONDO DURACION NEGA EUR 1.179 1,80 1.204 1,06
ES0182769002 - PARTICIPACIONES|GESIURIS VALENTUM FI EUR 1.891 2,88 1.256 1,11
ES0176954008 - PARTICIPACIONES|RENTA 4 RENTA FIJA CORT EUR 989 1,51
ES0114353032 - PARTICIPACIONES|BELGRAVIA EPSILON EUR 1.327 1,17
TOTAL IIC 10.571 16,10 10.117 8,94
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 26.426 40,25 16.582 14,64
US912828P956 - RFIJAJUNITED STATES TR|1.00|2019-03-15 USD 2515 3,83
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 2.515 3,83
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2515 3,83
TOTAL RENTA FIJA 2515 3,83
IE00B2PLHB10 - PARTICIPACIONES|SALAR FUND PLC EUR 2.670 4,07 2.702 2,39
IEOOB3LKSX80 - PARTICIPACIONES|S. W. MITCHELL SMALL CAP EUR 1.078 1,64 1.081 0,96
FR0010286013 - PARTICIPACIONES|SEXTANT GRAND LARGE (EUR EUR 1.116 1,70 1.123 0,99
IEOOBWH63500 - PARTICIPACIONES|CYGNUS UTIL INFRA RENEWA EUR 1.262 1,92 1.164 1,03
LU0908524779 - PARTICIPACIONES|HALLEY SICAV-ALINEA GLOB EUR 652 0,99 670 0,59
LU0340554673 - PARTICIPACIONESIPICTET - DIGITAL-| EUR EUR 1.060 1,61
IE00B12VWS565 - PARTICIPACIONES|NEUBERGER BERMAN HIGH YI UsD 912 0,81
LU1330191971 - PARTICIPACIONES|MAGALLANES VALUE INST.IB EUR 2.125 3,24 1.999 1,77
LU0360483019 - PARTICIPACIONES|MORGAN STANLEY GLOBAL BR EUR 1.045 1,59 1.632 144
LU0674140123 - PARTICIPACIONES|ROBECO CAPITAL GROWTH FU UsD 1.267 1,93 4.447 3,93
LU0933684101 - PARTICIPACIONES|INCOMETRIC EQUAM GL VALU EUR 505 0,77 520 0,46
LU0368555768 - PARTICIPACIONES|VONTOBEL GLOBAL VALUE EQ EUR 1.083 1,65 1.915 1,69
LU0563745826 - PARTICIPACIONES|SIITNEDIF TORDESILLAS S| EUR 990 1,51
LU0976566736 - PARTICIPACIONES|FRANK-TECNOLOGY-W ACC US UsD 1.796 2,74
LU1720112173 - PARTICIPACIONES|LUX SEL-ARCAN LW EUR IN- EUR 993 1,51
FR0011335363 - PARTICIPACIONES|UBAM CONVERTIBLES GLOBAL EUR 2.140 3,26 2.114 1,87
IE00B9721733 - PARTICIPACIONES|MUZINICH SHORT DURATION EUR 1.714 2,61 1.722 152
LU0181496059 - PARTICIPACIONES|SCHRODER ISF EMERGING AS UsD 2.205 3,36 2.146 1,90
LU0269905302 - PARTICIPACIONES|SCHRODER INTL GLOBAL EME UsD 765 1,16 781 0,69
LU0320897043 - PARTICIPACIONES|ROBECO CAPITAL GROWTH EUR 3.217 4,90
FR0010581702 - PARTICIPACIONES|FINANCIERE DE L ECHIQUIE EUR 1.294 114
LU1161526816 - PARTICIPACIONES|EDMOND DE ROTSCHILD BOND EUR 2.781 2,46
LU0271484684 - PARTICIPACIONES|SCHRODER ISF US LARGE CA EUR 6.802 10,36 6.638 5,87
TOTAL IIC 34.486 52,52 35.641 31,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 37.001 56,35 35.641 31,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 63.427 96,60 52.223 46,15

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.



