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Direccién
Pl. Francesc Macia, 7, 22 planta. 08029 Barcelona, Tel: 93 556 98 00

Correo Electrénico
atcliente@mirabaud.es
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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 29/01/1999

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: ALTO
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversién: La Sociedad se configura como una Sociedad de Inversién de Capital Variable con vocacion
inversora global. El objetivo de inversion de la Sociedad es maximizar el beneficio con el minimo riesgo. La Sicav no sigue
un indice de referencia. La distribucién de la inversion entre los mercados de renta fija y variable no estara predeterminada
de antemano, oscilando en funcién de la evolucién de los mismos, por lo que la totalidad del activo puede estar
integramente invertido tanto en renta fija como en renta variable y tanto en valores nacionales como en valores
extranjeros. La seleccion de los valores tanto de renta variable como de renta fija sera discrecional por parte de la
Gestora.

Operativa en instrumentos derivados
Durante el periodo se han realizado las siguientes operaciones con derivados: Compras y Ventas de Futuro Aleman 10A,
Euro, SX5E, IBEX 35y S&P 500

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2011 2010
indice de rotacion de la cartera 0,32 1,85 0,32 5,59
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,55 0,46 0,55 0,34

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 422.775,00 475.095,00
N° de accionistas 113,00 114,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 2.534 5,99 5,88 6,25
2010 2.942 6,19 5,34 6,25
2009 2.591 5,61 4,69 5,62
2008 3.151 5,10 4,78 6,88

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Min

Max

| Fin de periodo

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2011 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2010 2009 2008 2006
-3,21 -3,21 10,10 2,97 -5,71 10,37 10,06 -25,93 10,03
Gastos (% s/ patrimonio medio)
Trimestral Anual
Acumulado .
Ultimo ) . . o
2011 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2010 2009 2008 Afio t-5
trim (0)
Ratio total de gastos
(iv) 0,40 0,40 1,59 0,79 0,48 2,83 1,53 1,32

(iv) Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestiéon, comisién de depositario, auditoria,
servicios bancarios, y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo.

(v) En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio incluye, de forma adicional
al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

Evolucion del valor liquidative en los Gltimes 5 afios Rentabilidad semestral de los (timos cinco afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.496 98,50 2.902 98,64
* Cartera interior 1.717 67,76 2.549 86,64
* Cartera exterior 779 30,74 353 12,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 50 1,97 55 1,87
(+/-) RESTO -13 -0,51 -15 -0,51
TOTAL PATRIMONIO 2.534 100,00 % 2.942 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.942 2.693 2.942
+ Compra/ venta de acciones (neto) -11,89 -0,78 -11,89 1.362,33
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -3,08 9,56 -3,08 -130,93
(+) Rendimientos de gestion -2,67 11,04 -2,67 -123,26
+ Intereses 0,10 0,11 0,10 -8,35
+ Dividendos 0,00 0,05 0,00 -100,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,86 5,45 0,86 -84,89
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 -0,01 0,00 -100,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -1,92 5,24 -1,92 -135,23
+ Resultado en IIC (realizados o no) -1,68 0,19 -1,68 -964,36
+ Oftros resultados -0,03 0,01 -0,03 -339,22
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 -100,00
(-) Gastos repercutidos -0,41 -1,56 -0,41 -75,12
- Comision de sociedad gestora -0,25 -1,46 -0,25 -83,76
- Comision de depositario -0,03 -0,03 -0,03 -11,09
- Gastos por servicios exteriores -0,12 -0,09 -0,12 24,04
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 42,45
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,03 0,00 -100,00
(+) Ingresos 0,00 0,08 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros ingresos 0,00 0,08 0,00 -100,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.534 2.942 2.534

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000120J8 - BONOS/OBLIGACIONES DEL ESTADO SEGREGABLE 10
ANOS AL 3,80% VTO. 31/01/2017 EUR 1659 6547 0 0.0
E 122X5 - BON BLIGACIONES DEL ESTADO EM. 09/11/10 VCT
e anE SR sy ] ER °
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.659 65,47 2.206 74,98
TOTAL RENTA FIJA 1.659 65,47 2.206 74,98
ES0143416115 - ACCIONES GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA, S.A} EUR 0 0,00 143 4,85
ES0118900010 - ACCIONES FERROVIAL, S.A. EUR 0 0,00 112 3,79
ES0113770434 - ACCIONES BANCO PASTOR, S.A. EUR 0 0,00 37 1,27
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 292 S191
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 292 9,91
ES0155682034 - ACCIONES INVERCAT ACTIUS MOBILIARI SICAV, S.A EUR 50 1,96 51 1,75
TOTAL IIC 50 1,96 51 1,75
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.709 67.44 2.549 86,64
DE0005558662 - ACCIONES Q-CELLS AG EUR 0 0,00 25 0,85
CA59861N1033 - ACCIONES MIGAO CORP CAD 0 0,00 58 1,99
US7458671010 - ACCIONES PULTE GROUP INC USD 0 0,00 56 1,91
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 140 4,75
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 140 4,75
778889189305 - PARTICIPACIONES SIGMA FUND SFAD R AT INCEPTION EUR 14 0,55 14 0,48
US25154H7567 - PA.ETF ETF PWRSHS DB GOLD DOUBLE SHORT UsD 163 6,42 131 4,47
IEO0B4QNKO008 - PA.ETF ETFX FTSE 100 SUP SHRT ST 2X GBP 91 3,61 0 0,00
US74347R6027 - PA.ETF SHORT QQQ PROSHARES-ETF UsD 229 9,04 0 0,00
US9123181102 - PA.ETF US NATURAL GAS FUND LP UsD 61 2,40 0 0,00
US74347R8833 - PA.ETF ULTRASHORT S&P500 PROSHARES-ETF UsD 221 8,72 0 0,00
US9123181029 - PA.ETF US NATURAL GAS FUND LP USD 0 0,00 67 2,29
TOTAL IIC 779 30,74 213 7,24
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 779 30,74 353 11,99
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.487 98,17 2.902 98,63

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

B RENTA R @ ICs OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
S/ DJ EURO STOXX 5 JUN.11 Futuros vendidos 284 Inversion
S&P500 EMINI FUT JUN11 VTO 17/06/2011 Futuros vendidos 930 Inversion
S/ IBEX 35 MINI ,Vto. 15/04/2011 Futuros vendidos 634 Inversion




Importe nominal L . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion

comprometido

Total subyacente renta variable 1848

Futuros .
EURO FX CURR FUT JUN11 VTO 13/06/2011 499 Inversion
comprados
Total subyacente tipo de cambio 499
TOTAL OBLIGACIONES 2347

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX | XXX

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

En la cartera de ESF EURORENT hay participaciones de un fondo "hedge", SIGMA FUND VALENCIA, cerrado a
suscripciones y reembolsos y en fase de liquidacion ordenada. Esta posicién tiene un peso del 0,54% del patrimonio a fin
de trimestre y no presenta problemas de valoracion, puesto que la gestora del fondo suministra regularmente el valor
liquidativo del fondo.

En sucesivos informes se ofrecera informacion sobre la evolucién de esta inversion, asi como de su ponderacion en el
patrimonio de la sicav.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra [IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A fecha 31/03/2011, la Sicav tiene las siguientes participaciones significativas: 26,97%.

La Sicav realiza con el Depositario todas las operaciones de Repo sobre Deuda Publica.




El Organo de Control de Operaciones Vinculadas podra admitir y autorizar genéricamente a propuesta del Consejo de
Administracion de Mirabaud Gestion aquellas operaciones vinculadas que retdnan ciertas condiciones, es decir, que sean
operaciones de escasa relevancia o de caracter repetitivo y habituales en los servicios de inversion que presta Mirabaud
Finanzas a Mirabaud Gestion.

Importe efectivo del volumen intermediado en operaciones de RV: 3.185.767,00 euros
Numero de contratos de derivados intermediados: 1.212

Comisiones de corretaje por operaciones de RV cedidas al grupo: 2.922,64 euros
Comisiones de Gestion Cedidas al Grupo: 6.738,84 euros

Comisiones por operaciones en derivados cedidas al grupo: 1.963,24 euros

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No Aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

COYUNTURA Y MERCADOS. INFORME 1° TRIMESTRE 2011

Varios nubarrones han empezado a ensombrecer la economia de los paises desarrollados en el primer trimestre de 2011.
En primer lugar, las revueltas en los paises arabes han encarecido el petréleo de forma considerable, desde los 94 délares
en diciembre hasta los 117 de finales de marzo. En segundo lugar, algunos bancos centrales, en especial el BCE, se han
empezado a plantear la necesidad de luchar contra un posible repunte de la inflacién con algo mas que palabras, iniciando
un ciclo alcista de tipos de interés. En tercer lugar, en Marzo se produjo el terrible seismo en Japén, acompafiado de un
destructivo tsunami y de un crisis en una de las principales centrales nucleares, que aun sigue sin resolver en el momento
de redactar este comentario. Las consecuencias inmediatas seran una caida de la actividad econémica en Japén, aunque
posteriormente pueda producirse un esfuerzo de reconstruccién importante que vuelva a dinamizar la actividad. La
gravedad del accidente nuclear puede retrasar o suspender muchos proyectos de otras centrales nucleares en el mundo,
con el consiguiente encarecimiento de la energia.

Todos estos factores externos al mercado no han conseguido desencadenar un cambio de tendencia de las bolsas
mundiales, sino s6lo una correccion pasajera. ¢Qué conseguira cortar el paso al mercado? Soélo si se interrumpe la
recuperacion econémica de forma clara las bolsas volverian a caer con fuerza y no creemos que eso esté pasando. Por
tanto mantenemos una recomendacién de sobreponderar la inversion en bolsa dentro de las carteras, frente a la renta fija,
especialmente la deuda publica, que se vera afectada negativamente por la subida de tipos de interés.

En este primer trimestre destacan otros dos temas. Por un lado la caida del délar, en parte debida a la diferente actitud de
los bancos centrales, relajada aun en Estados Unidos, restrictiva ya en Europa. Pero hay otros factores que podrian estar
afectando a la divisa americana: el creciente peligro que supone el enorme déficit plblico americano y la lucha politica en
Washington entre la oposicion, partidaria de recortes de gasto y el Presidente, reacio a ello. La otra gran cuestién es la
crisis sin resolver en los paises periféricos europeos, que esta vez a afectado a Portugal. El pais ya ha aceptado el rescate
financiero, y la Unién Europea ha puesto en marcha mecanismos a mas largo plazo para la resolucién de crisis de
liquidez. Sin embargo también se habla insistentemente de la posibilidad de reestructurar la deuda de estos paises, es
decir de aceptar un impago parcial o un aplazamiento. Si este problema se recrudece, el Euro podria retroceder frente al
Ddlar de forma bastante clara.




Las bolsas, dicen, escalan un muro de preocupaciones y desconfianza. Es decir, son muy conscientes de los problemas y
los anticipan, pero también intentan anticipar su superaciéon y no esperaran a que la solucion esté clara para subir.
Seguimos pensando que vale la pena asumir algo mas de riesgo a los precios actuales, aunque el panorama no esté

totalmente despejado. Nunca lo estara.




