UNION FENOSA

FITCH MEJORA LA CALIFICACION CREDITICIA DE UNION
FENOSA Y SITUA EL RATING DE SU DEUDA EN “A”

Madrid. 9 de abril de 2007. La agencia de calificacion Fitch ha asignado a
UNION FENOSA un rating “A” para sus emisiones de deuda senior y mejora su

calificacion crediticia hasta “A-" con perspectiva estable.

Segun la agencia, la mejora del rating, desde el “BBB+" anterior, reconoce el
positivo impacto del cumplimiento anticipado del plan estratégico 2003-2007
en el perfil financiero y de negocio de UNION FENOSA y de los soélidos
resultados alcanzados en el ejercicio 2006. Asimismo, esta nueva calificacion
refleja una expectativa de endeudamiento estable, un crecimiento de los
resultados futuros y el seguimiento de las politicas financieras en el

desarrollo del nuevo Plan Estratégico BIGGER.

Igualmente, Fitch destaca los beneficios de la integracidn vertical de UNION
FENOSA en la cadena del gas que le van a permitir situarse como una de las
empresas nacionales lideres tanto en la generacion eléctrica, mediante ciclos

combinados, como en la comercializacion de gas.

Tras alcanzar un maximo de endeudamiento en el ano 2002, UNION FENOSA
ha mejorado sus ratios de endeudamiento y generacion de caja (ratio deuda
sobre EBITDA de 3 veces). Estos ratios se comparan favorablemente con el

resto de las empresas eléctricas de la Peninsula Ibérica.

Por lo que respecta a la regulacion del sector eléctrico espanol y a pesar de
reconocer que son necesarias todavia algunas mejoras, Fitch considera las
ultimas novedades prometedoras, incluyendo el avance hacia una tarifa
aditiva, el reconocimiento ex-ante del déficit de tarifa y la mejora en la

remuneracion de la distribucidn.



