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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 31/05/1996

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Garantizado de Rendimiento Fijo
Perfil de Riesgo: 4, en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: Bankinter garantiza al fondo a vencimiento (3.11.23) el 110,41% del valor liquidativo a 6.7.2015 (TAE
1,20% para participaciones suscritas el 6.7.2015 y mantenidas hasta vencimiento). La TAE dependera de cuando
suscriba.

La rentabilidad bruta estimada del total de la cartera inicial de renta fija y liquidez, sera al vencimiento de la garantia de
15,65%. Todo ello permitiria, de no materializarse otros riesgos, alcanzar la parte fija del objetivo de rentabilidad
garantizado (es decir, el 110,41% del Valor Liquidativo inicial) y satisfacer las comisiones de gestion, depdsito y gastos
previstos del Fondo que se estiman en un 5,17% para todo el periodo de referencia. Dichas estimaciones estan realizadas
a 20.5.2015 y referidas al inicio de la garantia.

Hasta el 6.7.2015 y desde el 04.11.2023, s6lo se invertira en activos que preserven y estabilicen el valor liquidativo. Para
reembolsos antes de vencimiento no se garantiza importe alguno, existiendo, en su caso, una comision de reembolso. Las
emisiones tendran al menos media calidad crediticia (minimo BBB-) y hasta un 25% en baja calidad (BB+ o inferior) en el
momento de la compra. Desde 6.7.2015 se podra invertir hasta un 10% en IIC financieras pertenezcan o no al grupo de la
gestora. El FI no cumple con Directiva 2009/65/CE.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea,
una Comunidad Autdbnoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados
con calificaciéon de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia. En relacion con estas inversiones, el fondo no cumple
con los requisitos generales de diversificacion.

Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la
finalidad de cobertura y de inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de conseguir
el objetivo concreto de rentabilidad. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta,
por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de compensacion.

Con el objetivo de poder alcanzar la rentabilidad garantizada, no se valoraran los instrumentos financieros derivados que
se utilicen hasta el 06.07.2015, inclusive., por lo que, cuando estos se valoren, podran producirse oscilaciones apreciables
en el valor liquidativo de la participacion, que no afectaran al objetivo de rentabilidad garantizado.

Operativa en instrumentos derivados
Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,16 0,00 0,31 0,16
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 13.945,22 14.393,84
N° de Participes 472 474
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

500

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 16.038 1.150,0535
2019 17.080 1.138,2715
2018 16.834 1.080,0734
2017 18.300 1.095,6746
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,13 0,00 0,13 0,37 0,00 0,37 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR
Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,04 0,88 1,07 -0,91 -0,90 5,39 -1,42 1,50
. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,14 26-08-2020 -1,89 12-03-2020 -4,32 29-05-2018
Rentabilidad maxima (%) 0,21 17-08-2020 2,53 19-03-2020 1,48 11-06-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : ~
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,98 1,10 3,66 7,79 1,92 3,02 7,06 3,61

Ibex-35 36,49 21,33 32,70 49,79 13,00 12,41 13,67 12,89

Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,27 0,60 0,55 0,37 0,25 0,39 0,59
VaR histérico del

. 2,75 2,75 2,84 2,84 2,78 2,78 2,74 1,80

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,46 0,16 0,15 0,15 0,16 0,62 0,62 0,62 0,65

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 786.327 45.463 0,61
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 207.931 4.209 0,30
Renta Fija Mixta Internacional 1.969.360 10.162 1,23
Renta Variable Mixta Euro 69.332 6.142 0,07
Renta Variable Mixta Internacional 1.718.441 9.279 2,24
Renta Variable Euro 271.544 10.594 -3,25
Renta Variable Internacional 763.034 39.069 4,79
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 77.113 2.296 0,59
Garantizado de Rendimiento Variable 956.867 25.211 0,73
De Garantia Parcial 36.195 1.309 -0,40
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 71.249 10.261 2,51
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 1.298.674 25.522 0,03
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 6.959 188 2,51
Total fondos 8.233.026 189.705 1,28

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 13.100 81,68 16.028 97,68
* Cartera interior 649 4,05 3.762 22,93




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 11.432 71,28 11.328 69,04
* Intereses de la cartera de inversion 1.020 6,36 938 5,72
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.950 18,39 398 2,43
(+/-) RESTO -12 -0,07 -16 -0,10
TOTAL PATRIMONIO 16.038 100,00 % 16.409 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

16.409
-3,18
0,00
0,88
1,05
0,36
0,00
0,66
0,00
0,00
0,02
0,00
0,00
0,00
-0,16
-0,13
-0,03
0,00
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
16.038

16.235
0,00
0,00
1,07
1,23
0,38
0,00
0,84
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,16
-0,12
-0,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

16.409

17.080
-7,44
0,00
1,05
1,53
111
0,00
0,73
0,00
0,00
-0,32
0,00
0,00
0,00
-0,47
-0,37
-0,07
-0,01
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
16.038

0,00
0,00
-17,82
-14,88
-5,40
0,00
-22,03
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
5,23
0,82
0,82
1,10
-9,22
387,99
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 649 4,04 3.762 22,92
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 649 4,04 3.762 22,92
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 649 4,04 3.762 22,92
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 11.432 71,28 11.328 69,03
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 11.432 71,28 11.328 69,03
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 11.432 71,28 11.328 69,03
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 12.080 75,32 15.090 91,95

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Principales Posiciones Distribucién Tipo Activo

TESORERIA:
1839%

BOND DEL
ESTADO 44%
31.10.2023,

Liaupez:
im0

Buom
FOLIENNALI4- RENTA A _|
75.32%

- 0TROS:020%

BON ITALY 75% 0108-2023:
BTPS HYBRD 310%

0% 01112023 oTROS: 8.20%
e3.08%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XXX [X|X|[X[X]|X[X]|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) El Depositario y Gestora pertenecen al mismo grupo econémico, no obstante la Gestora y el Depositario han
establecido procedimientos para evitar conflictos de interés y cumplir los requisitos legales de separacion recogidos en el
Reglamento de IIC.

g) Durante el trimestre Bankinter, SA ha percibido importes que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por el
fondo, en concepto de comision de depositaria, cuya cuantia para esta Ultima se detalla en el apartado de datos generales
de este informe, y comisiones por liquidacion de operaciones de compraventa de valores.

h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el verifica, entre otros
aspectos, que éstas se realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para
aquellas operaciones que tienen la consideracion de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por
ejemplo, operaciones de compraventa de repos con el Depositario, remuneracion cuenta corriente, etc.) un procedimiento
de autorizacion simplificado en el que se comprueba el cumplimiento de estos dos aspectos.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

Después de la fuerte contraccion economica registrada en el segundo trimestre, la actividad se fue recuperando durante el
tercer trimestre del afio gracias al levantamiento de las medidas de contencion. El repunte comenzé en mayo con gran
intensidad, dado que el punto de partida era muy bajo, pero fue perdiendo intensidad a medida que avanzaba el tercer




trimestre. La ralentizacién de la recuperacion de la actividad habria coincidido con un resurgimiento de los contagios por
Covid-19 en diversas geografias (Estados Unidos primero y Europa mas recientemente).

La recuperacion dista mucho de ser completa y se caracteriza por su heterogeneidad. La evolucion de la pandemia y las
restricciones adoptadas en las distintas geografias, asi como las caracteristicas estructurales de cada economia explican
dicha divergencia. Aquellas mas dependientes del sector servicios, especialmente de los que requieren una interaccion
social, estan sufriendo con mayor intensidad el azote de la pandemia, como es el caso de Espafia.

En este entorno, las politicas econémicas siguieron siendo muy expansivas tanto por el lado de los bancos centrales como
por las acciones de los gobiernos.

Cabe destacar la modificacion de la estrategia de la Reserva Federal que permitira desviaciones transitorias de la tasa de
inflacion por encima del objetivo promedio del 2%.

En el ambito fiscal, el Consejo Europeo aprobé en julio la puesta en marcha del plan de recuperacion para Europa,
bautizado como Next Generation EU, que movilizard fondos por un total de 750.000 millones de euros.

El repunte de la actividad y el continuado soporte de las politicas econdmicas propiciaron un aumento del apetito por el
riesgo en los mercados financieros. Esto se se materializé en alzas en la mayor parte de los indices bursatiles,
reducciones en las primas de riesgo de la deuda soberana periférica asi como de los diferenciales de crédito y
depreciacién del dolar frente a otras monedas (en particular, frente al euro).

El délar se deprecid un 4% frente al euro, ademas de por el impulso de los activos de riesgo, por dos factores adicionales.
En primer lugar, porque la relajacion monetaria en Estados Unidos habria sido mayor, en términos relativos, que la de la
Eurozona, en consonancia con el mayor margen existente para ello. En segundo lugar, porque el tipo de cambio del euro
se habria visto impulsado por el acuerdo en torno al programa de recuperacién europeo. El nuevo fondo se financiara
mediante la emisién de deuda en los mercados de capitales por parte de la Comisién Europea, algo que podria
considerarse la antesala de los “eurobonos” y que da idea de un mayor grado de cohesién entre los paises europeos.
El tipo de interés del bono soberano americano a diez afios se redujo hasta principios de agosto (lleg6é a marcar un minimo
historico en 0,51%) y repunté posteriormente, cerrando el tercer trimestre con un ligero aumento de 3 puntos basicos (p.b.)
hasta 0,67%. En el caso del bono aleman, registré una fuerte caida en el tipo de interés, -34 p.b. en el trimestre, hasta una
rentabilidad negativa de -0,52%.

Por su parte, los indices bursatiles cerraron el tercer trimestre con notables divergencias. Destacé positivamente el indice
americano Nasdaq100 con una revalorizacion en el trimestre de +12,4% asi como el S&P500 con un avance de +8,5%
mientras que el indice EuroStoxx50 cerré con una caida de -1,3%. Por su parte, el Ibex35 sufrié especialmente y perdio -
7,1% en el trimestre. Los indices de los mercados bursatiles de las economias emergentes registraron subidas de forma
generalizada (indice MSCI Emerging en dodlares +8,7% en el tercer trimestre).

Se produjo una elevada heterogeneidad sectorial dentro de los indices. En Europa, los sectores que mejor se comportaron
fueron Autos, Retail y Quimicas, con avances superiores al +8% en el tercer trimestre, mientras que Bancos y Petroleras
registraron caidas de doble digito.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La estructura de la cartera de contado esta condicionada por el logro de los objetivos especificos del fondo y esta
constituida principalmente por activos de renta fija denominados en euros, con calificacion crediticia media en el momento
de su adquisicion (min. BBB-) y hasta un 25% en baja calidad (BB+ o inferior), emitidos o avalados por emisores publicos
de la OCDE, y de ser necesario, en cédulas y titulizaciones sobre cédulas multicedentes de emisores OCCE y con un
horizonte temporal similar al vencimiento de la garantia, para intentar conseguir de esta forma, una inversion inmune a los
movimientos en los tipos de interés si se considera como horizonte temporal dicha fecha.

c) indice de referencia.

N/A

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo ha disminuido un 03,1393% en el periodo segun puede verse en el apartado 2.1. del presente
informe.

El nimero de participes del fondo ha disminuido un 02,427% en el periodo segun puede verse en el apartado 2.1.a) del
presente informe.

Durante este semestretrimestre, como resultado del comportamiento de la estructura de cartera descrita (renta fija), el
fondo ha registrado una rentabilidad del 0,8815%, pudiéndose ver en el cuadro de Comparativa el comportamiento relativo




del Fondo con respecto a la rentabilidad media de los fondos de la Gestora con su misma Vocacién inversora.

Durante el periodo, los gastos corrientes soportados por el fondo han tenido un impacto de -0,1631% en su rentabilidad.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Puede verse en el cuadro de Comparativa el comportamiento relativo del Fondo con respecto a la rentabilidad media de
los fondos de la Gestora con su misma Vocacion Inversora

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las principales desinversiones han sido BONO|ESTADO ESPANOL|4,40|2023-10-31

Las principales inversiones han sido: BONO ESTADO ESPANOL, al 4,40% con vencimiento 2023-10-31

La rentabilidad media de la liquidez durante el periodo ha sido del 0 %.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

N/A

d) Otra informacion sobre inversiones.

Si el participe reembolsara antes del vencimiento, no se le garantiza importe alguno, lo hara al valor liquidativo aplicable a
la fecha de solicitud y ademds, tendra que hacer frente a una comisién de reembolso del 3%, salvo los dias fijados como
ventanas de liquidez, los cuales son los dias 3/8/2020, 1/2/2021, 2/08/2021, 1/2/2022, 1/08/2022, 1/2/2023, o dias hébiles
siguientes, en los que la comision de reembolso sera del 0%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

Asimismo, el valor liquidativo del fondo a 30 de septiembrejunio de 2020 representa el 1132,2930% sobre el valor
liquidativo correspondiente al inicio de la garantia, superior al valor liquidativo objetivo de rentabilidad garantizado que es
110,41% del valor liquidativo inicial, si bien la rentabilidad final dependera de la fecha de reembolso.

Por otra parte, la composicién actual de la cartera de renta fija del Fondo permitira conseguir el objetivo de rentabilidad
garantizado en la fecha de finalizacién del periodo de garantia.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo asumido por el Fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario en el tercerprimer semestretrimestre
ha sido de 16,1007% frente a la volatilidad de las Letras del Tesoro a un afio que ha sido de 0,257%, lo que se explica por
la mayor volatilidad en los precios de los activos que componen la cartera del fondo por su mayor exposicion a los
mercados de renta variable y la mayor duracién de su cartera de renta fija.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

A pesar de la existencia de una garantia, existen clausulas que condicionan su efectividad que pueden consultarse en el
apartado "garantia de rentabilidad" del folleto. La garantia podr& no cubrir el riesgo de crédito de determinados activos.
ESTE FONDO PUEDE INVERTIR UN PORCENTAJE DEL 25% EN EMISIONES DE RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD
CREDITICIA, ESTO ES, CON UN ALTO RIESGO DE CREDITO.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Después de un desplome sin precedentes en la primera parte del afio, la economia se reactivé con rapidez tras el
relajamiento de las medidas de contencidn, pero la recuperacion ha ido perdiendo dinamismo a raiz de las nuevas
restricciones impuestas en algunos paises para frenar el repunte del virus.

La incertidumbre sigue siendo elevada y la fortaleza de la recuperacion varia notablemente en funcién de los paises y los
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sectores empresariales. Las perspectivas de crecimiento dependeran de la evolucién de los rebrotes del virus y de las
restricciones, asi como de las ayudas publicas dirigidas a conservar empleos y apoyar a empresas.

El dltimo trimestre de 2020 estard marcado, ademas, por las elecciones presidenciales americanas y por la finalizacion del
periodo de transicion del Brexit.

Todas las medidas de expansion fiscal estan provocando que los gobiernos incurran en déficits publicos, lo que conllevara
mayores voliumenes de deuda. Aun asi, no parece probable que las rentabilidades de la deuda publica vayan a subir de
forma significativa ya que los bancos centrales continuaran con sus politicas expansivas.

De hecho, cabe la posibilidad de que el Banco Central Europeo vuelva a ampliar su programa de compras de activos en
diciembre si la inflacién continGia deprimida como hasta ahora. Asimismo, la deuda soberana de calidad seguira ejerciendo
su condicion de refugio en momento de volatilidad de los mercados.

La deuda corporativa seguird soportada por las compras de los bancos centrales. Los diferenciales de rentabilidad
seguramente sigan bajos, al menos en el segmento de mayor calidad. No obstante, la deuda de mayor riesgo, high yield,
presenta menor visibilidad ya que sus fundamentales podrian deteriorarse si la recuperacién econoémica se ralentiza.

De esta forma, el comportamiento del Fondo para este nuevo periodo se movera en funcion de estas lineas de actuacion
del mercado y como éstas impacten en las variaciones de los precios de la cartera de renta fija.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcién de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %

ES00000123X3 - BONO|ESTADO ESPANOL|4,40]2023-10-31 EUR 649 4,04 3.762 22,92
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 649 4,04 3.762 22,92
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 649 4,04 3.762 22,92
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 649 4,04 3.762 22,92
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 649 4,04 3.762 22,92

1T0004848435 - BONO|ITALY BTPS HYBRID|1,92|2023-11-01 EUR 10.920 68,09 10.819 65,93

1T0004356843 - BONO|BUONI POLIENNALI|4,75|2023-08-01 EUR 512 3,19 509 3,10
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 11.432 71,28 11.328 69,03
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 11.432 71,28 11.328 69,03
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 11.432 71,28 11.328 69,03
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 11.432 71,28 11.328 69,03
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 12.080 75,32 15.090 GiLEE

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion
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No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

N/A
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