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oE BITIA mejora en 156 puy s porcentualies y &e gitaa en el =M%,
g isi chas piblicas por la Campafiia

TERRA LYCOS MEJORA EL EBITDA UN 51% SOBRE EL
SEGUNDO TRIMESTRE DEL ANO ANTERIOR

¢ Los ingresos en el segundo timestte equivalen a 174 millones en eures constames
del priter trimestre, un 9% mds que el trimesme anterior, ¥ ee sinla en la mitad del
rango de ingresos estimado para el periodo. Los tipos de cambin han afectado a los
ingresns del segunda trimestre de 2002 en =12 millones de eucos, dado que &l 79%
de los ingresos proceden de monedas distintas 3l euro y que ademis todas ellas se
han devaluado

o La cifra de ingresos en eurcs corrientes del trimestre, y sin tener en cuenta el efecto
monetatio explicado en el punto anterior, ha ascendido a 162 millones de euras
corrientes, lo que supone un ineremento del 1% sobee el primer wimestee de 2002

* Elresulado operativo antes de Intareses, impugiios, depreciacidn y amanizaciin
(EBITDA) fie de -32 millones de ¢uras, lo que supone una mejora de 33 millones de
entas, un 51%, sobre el segundo trimeswe del afio antetior. Los costes operativos
disminuyeton un 23% ¢n el mismo periodo, supanicodu un ahome de 33 nillones de
€Uros

2 El tesultado neto ha mejoradn un 52% frenie al mismo periode del afia anterior, 1o que
significa una mejora de 113 millones de euros

¢ Terra Lycos concluys jenio de 2002 con un total de 2,3 millones de clientes de pago
de accesq, servicios de comymicacion y portal. Elnimero de clientes de pago crecid
¢t 439.000 durante el segundo inmestre

s Lacompadiia finalizd of rimestre con 301000 clientes de ATSL, un 125% mds que
en el segundo trimestre de 2001

Madrid, 24 de julio de 2002.- Terra Lycos (MC: TRR; NASDAQ: TELY}, la red de interoet
lider a nivel global, hs presentade o7 los resuleados financietos correspondientes al seguudy
trimestre del ejercicio 2002,
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Ingresos

En el perisdo abrl-junio de 2002, Terra Lycos obrure unos ingresos de 162 millones
de euros, ue 1% mds respecto al comescre anteror. La cifra de ingresos, que ge ha visto
afectads desfavorablemente por & efecto del npo de cambio, debido a la tevalorizazida del
eurc ¥ & qué € /9% de los ingresos procaden de divisas distintas del eurs, asdende 2 174
rllonies e euros constaates (aplicando los mismes tpos de cambio promedio del trimestee
anterior), cifra que se sitda en la mitad del mngo de las previsiones snundadas el wimestre
pasade por k& Compants, v que supore un incremento del 9% frente al tmes e pasade,

L este sepuada  tmmestre, el 60% def total de ingresos ptoceden del nepocio de Media,
que inclupe, eotre otres, publimdad, sclucdones integrales de marketng, comereio cleetrénico ¥
siseripciones a contencdos v servicios de portal, ¢ e 4% del negodin de accese v servieios de
comunicadon.

La todavia dificil sinacida del mereado publicitario, espectalmente en Bstados Unidos,
ha hecho que disminuyan los ingtesos de Media Ne obstnee, cabe destacar la positiva evolucitn de
los inprescs de la Compadia por este concepto en Esparda v Latinoaménica, donde se hin  visto
inetementades en un 1755 frecte al peredo sheil-jume de 2001

Terra Lycos ha mantenide su apaests por impulsar ahanzas comeriales de cardcter
estratégico con instituciones y compaiias punteras en otros sectores. Cabe destzear el lanzacuento,
junto a Tno-e, de una nueva, gama de tarjeras VISA en el maco del programa de Y154 “Comertio
Eleexrénico Sepura™; o el convenio aleanzade con Bl Corte Inglés en Bspafiz para lanzar <l Canal
de Alimeneacide lider en e meteado, en eolabosacién con el Mimsterie de Agmenltur, Pesca 7
Alrnentacion.

La Compzfila continin con £xito b gjecucdn de ru estratepia de arentarse hacia
cobro de servicios ¥ contenides a través del modele “OBP” {Open, Basic, Preminm). Esta
iniciativa ha permiids 2 Ters Lyros obrener 16 millones de euros de ingtesos este thmestre
procedentes de servicios de comunicaddn (CET) 7 de suscopdone; a productos ¥ servicios de
poral. Esra cantidad sopone wa dneremenro del 173 sobee el primer mmestre de 2002 Los
servicios de comunicacién y de suscdpciones de portal contrbuyen asi a la diversificacion de las
taenmes de ingresos de 'L'erra Lycos.

Durante el vimestre § siempre con el obedvo de la rentabilidad, Terra Lycos impulssd
11 evolucion del mode'o organizativn ¢n lo referente a creacién y desarrollo de productos para
aprovechat 4l miximo su posicién como Compaiiia global. Terra Lycos agrupd, bajo un dnico
PAp able ¥ Eﬂg].ﬂbadas enn una tsls Direccidn, dennminada Onerasiomnes Globalas, todas agquelas
Fanciones que, siendo ya glebales y ralacicnadas con kn pesidn de producto, se enconmaban
encomendadas & diferentes Direceiones. El naevo maodelo siganizativo perqutird gemetsr un
crecimicnte con el lanzemacoto do nwevos productos, 3 ua shorro ¢on wea mayod chcieneia de
COstes.
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Cusies Operativios

Uno de los aspectos a destacar e la eddente lubor de pestidr medianee una mepora
contina de los procesos, que ha hecho posible manterer la progresive reduccion de costes
operativas. De esta forma, durante el trimestre la Compaifia ha reeorrado sus gastos en un 23%
respecto a) sepuado wmestre del afio antenct, o gque supone un ahorro de 33 mellones de
ELIEDS.

Margen Opetative - ERITDA

Bl resultado ooeradve antes de intereses, impuestos, depreclacidn ¥ amorozacidn
(EBITDA) correspondiente al pedodo abril-junic de 2002 fuz de =32 millones de curos, < ingjur
asta la fecha y en linea con la positva evelucidn que ha experimentado el EBITIDA desde el texcer
trimestre ce 2000 Bl marpen sobre ingresos se sitda en €l -20%, lo gue imyplica un avance de 16
puntos porcentuales sobe el mismo periodo del afio anteror, y supera las previsiones anunciadas ya
pot la Comparifa,

Resultade Neto

7] pesultado neto cn el sepunde mmestic de 2002 ascendié a —103 millones de euros, cifra
cue representa una mejora de 113 millones de eurcs respecio el mismo pexiodo del ado anresior, 7
de 27 millones de ruies freate al trmesrre pasada.

La amertizacion del fonde de comerelo, que asclende 3 63 millones de euros en el sepundo
tritnestre de 2002, procedente de les adquisiciones realzadas en el pasade 7 que no sapone salda de
caja alguna, representa mis del 61% del resulrade neto.

Liguidaz

Una adecvada pestiém de ca'a silia a Tetra Lycos como una de las compafiias del sector
con una posicion de tiquidez mis =0lids, lo que le permite (oanciag sus opeaciones asi 2ono
sbordae opo-munidades de mercado con el objetvo de seguir creciendo de forma rentable. A
cierre de este periodo, la Compadifa cuent con 1,9 mullardos de euros en caja, cifts que se ha
victo afectada ipralmente por el impacto del tipo de cambio. Durante el segando tnmestre se
bat cansimido 44 millones de evros.

Resultados operativos

Terr Lycos concluyd o mes de panie de 2002 con un ol de 4,1 millones de suscrprotes
de acceso, de os cualze 1,3 millones son suseriptores de pego, con un incremento del 6% scbie ¢
mismo periodo de’ gjercicio anterinr, De esta cifea, 301.000 son clientes ADSL, 1o que implea ur.
sumnenio del 125% respeero al sepundo mmestre de 2001, v del *1%0 sobre el trimestre anterior.

Adernds de los suscdptores de acceso, la Compafia coenta a clerre del sepundo trimestre de
este afio con mpresos recursentes procedentes de los 920000 suscrprores de servicios de
cofunicacian 7 portal, lo gue upone vn nerements del 77% frente al timestre anterior,



Teiefonic me

ycos

Por Lo tante, al conchar €l sezundo tnmestre de 2002, Terra
Lyco: tene una cariera de 2.5 millooes de sueerptores de pago correspondientss tanw a
groductos de zeceso ¥ servicios de comunicacidn, como a susctipciones de productos ¥
servicins de portal, cifra que supone un incremento del 24% frente al ICmestre anteror.

El nfimero de usbarios finicos en junio de 2002 aumentd un 13% sabee el pasado ano
hasta alcanzar los 1160 millones. I promedio de pigings vistas diatias fne de 416 millooes.

Jowquire Agut, presidents ejecutive de Terra Lvcos, declard que “lo resultados del
sagundo wimestre, coosidetande la simacion no favorable del mercade, meflejan de forma
satisfactoria. que Terra Lycos progresa en la consecucion de la rentabilidad”. Joagquirn Aput
anadit que “stos cesultades, que noa corselidan enxe los lideres de Interner en el mundo, son
Frute de nuesrro compromisc con la mowacién, lsazands ol roereade productas que roe
permiten captar ¥ fideizar clicotes § obtemer nueves fuerles de ingresos, juato con una
eficiente geston basada en ertenos empresariales sdlidos™,

Sobre Terma Lyecs

Terra Lycos es =] zrupo globa' de Tnternzt con presenca en 42 pafses en 19 idiomas,
aleanzands 116 millones de vsaarios dnicos al mes 2 nivel muncial El grope, que tean't3 de la
adquisicién por parte de Terra Netwarks, S.A. de Lycos, Ine, culminada en octubre de 2000, es
uno de los sitios web con mayor aceptacitn en Estados Unidos, Cenadd, Europa, Asia y
Latnoamérira, 7 es ¢l primer provesdor de acceso en Fsoaia ¢ Damesnénica.

La red de sitios de Tera Eycos mcluye Terra en 17 paises, Lycos en 26 paises,
Angelfire.com, Atrzacom, Aszeletzs, Bumeraneom, Direccionaes, Educaterracom,
Emplaza com, Gamesvillecom, Hodoucom, IfAgeniacom, lovertacom, Lyces Zone,
Maptelcom, Mawchmakercom, (Quowcom, RapnpgBulleom, Rumboeom, Trpodcom,
Uno-e.com v Wired News (Wired.com!, eatre otras.

Terra Lycas, con su sede en Barcelona ¥ con ceneros overativo: en Madrid 7 Boston,
entre otros, cotze en las bolsas de Madnd (TR v en el mercado electrdmics de Nasdaq

(TRLY}.

(VER ANEXO0S)



Evolucidn del EBITDA (millones de euros)
¥ en porcentaje sobre de ingresos
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TERRA LYCOS
Cuenta de Perdidas y Ganancias
Consolidada
(Cifras en Millones de Eurcs — Spanish GAAP)
Abril- Juniz Atril- Junio Var%g
2002 2001

irngresos.

Media 064 1107 -13%

Acceso y Servicios 65.3 89,0 -5%
Total ingresoes 164,7 179.7 0%

{*}{€ constantes de 2° Tr (1) 178 1747 -1%

Costa de Ventas (80,5 (98.5) -18,3%
Margen Bruto A B1,2 0%
KMargen Bruto® 50,2% 45,2% +5p.p
Gastos Operativos:

Investigacion y Desarrallo (27.7) (34,7 -20,3%

Marketing ¥ Ventas {658,5) {B4 ) 34 5%

Gastos Generales (38,4 {271} +12,2%
Tetal Gastos Operativos (113,86 {146.6) -22.6%
ERITDA {32.3 (65.5) +50,6%

Margen EBITDA ~20% «38%% -16g.p.
Amortizaciores / Otros (41.8) {487} -14,1%
Resulizda financierc 19,2 3R4 -50,1%
Resultzdos en partic paciones puessas en
equivalancia {18.1} {7a.5) TTA%
Amartizacidn fondo de camercio {63.4) {142.6) -55, 750
Resultadas extraordinarias {1.6) (7.9 -T8,5%
Resultado antes de impuestos y socios
extamos {137.8) (34,7 -54 6%
Impuesto de Sociedades 32,2 8v e -83.3%,
Socips Externas 2.2 08  +1444%
Resultado neto def ejercicia {103,3) {216) 52,2%

(** La cifra de EBITDA en ambas periodos no incorpora fos “lsases” operatives e USA que se
incluyen en ¢f cenceplo de Amartizaciones

(¥} Los Iﬁéﬁ;ﬁﬂnﬂél_’:;ng.l_ljl_{li:!ll-_:gtﬁi_n'éslt;_l:_ de Zﬂlﬂ.a tipos dis camhmdf:lmismope:iud@
del .
‘cambio del prisiver tefinestre de 2002

» antetior equivalen € 178 millodes de eifos; 0 2174 millnes de' cups atiposide’
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RESULTADOS OPERATIVOS
2T T L
(Usvarios e inillones) | 2002 2001 | Vatineisn
[SUSCRIPTORES |
DE PAGO:
Accero Bands Bsrrecha 1,05 1,14 -89
Acreso Barda Aacha 0,36 0,13 +123%
Sercing de Comunicacidn 7 F o) 0,02 nfd nfd
TOTAL SUSCRIPTORES DX 2,27 1,27 +70%%
PAGO o
SUSCRITORES !
i GRATUITOS Acrera Banda Farvecna 277 3,02 %%
TOTAL DE -‘
SUSCRIPTORES 5,04 4,29 +18% |
USUARIOS UNICOS _ 116 103 +13%,
PAGIINAS VISTAS
AL IMA (millonsea) 16 4a0! -10% :
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o| Terra Lycos
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Highlights

?7?
Q2 2002 Q22002 Q1 2002 Q22001 Quarterly  Quarterly Annual
Constant € Constant €
Total Revenue 161,7 1743 160,6 179,7 1% 9% -10%
Media 96,4 103,5 90,1 110,7 7% 15% -13%
Access and Services 65,3 70,8 70,5 69,0 -7% 0% -5%
EBITDA (32,3) (35,0) (40,8) (65,5)
EBITDA Margin -20% -20% -25% -36% 5p.p. 5p.p. 16 p.p.
Total Subscribers (million) 5,0 5,0 4.9 n.a. 3% 3% n.a.
Access Subs 4,1 4,1 4,4 43 -6% -6% -4%
CSP + Portal Subs 0,9 0,9 0,5 n.a. 77% 77% n.a.
Average daily page views (million) 416 416 450 460 -8% -8% -10%
Unique users (million) 116 116 115 103 1% 1% 13%
?7?
H1 2002 H1 2002 H2 2001 H1 2001 6m 6m Annual
Constant € Constant €
Total Revenue 322,3 334,9 336,1 357,5 -4% 0% -10%
Media 186,5 193,6 214,9 233,3 -13% -10% -20%
Access and Services 135,8 141,3 121,2 124,2 12% 17% 9%
EBITDA (73,1) (75,8) (90,5) (141,5)
EBITDA Margin -23% -23% -27% -40% 4 p.p. 4 p.p. 17 p.p.
Total Subscribers (million) 5,0 50 4,7 n.a. 3% 3% n.a.
Access Subs 4,1 4,1 4,3 43 -6% -6% -4%
CSP + Portal Subs 0,9 0,9 0,4 n.a. 7% 7% na.
Average daily page views (million) 416 416 500 460 -8% -8% -10%
Unique users (million) 116 116 111 103 1% 1% 13%

(*) Q1'02 exchange rates



Consolidated Operating P&L

(in million of Euros - Spanish GAAP)

terra’ D
Lycos

unaudited
Three Months Ended Six Months Ended
June 30 June 30
2002 2001 2002 2001
Revenues:
Media 96,4 110,7 186,5 233,2
Access and Services 65,3 69,0 135,8 124,2
Total revenues 161,7 179,7 322,3 357,5
Cost of revenues (80,5) (98,5) (168,8) (187,4)
Gross Profit 81,2 81,2 153,5 170,0
Operating expenses:
Research and development 27,7) (34,7) (56,4) (71,4)
Sales and marketing (55,5) (84,8) (110,0) (174,6)
General and administrative (30,4) (27,1) (60,4) (65,5)
Total operating expenses (113,6) (146,6) (226,7) (311,5)
EBITDA (32,3) (65,5) (73,2) (141,5)
EBITDA Margin -20% -36% -23% -40%
Depreciation / non-cash charges (41,8) (48,7) (88,2) (87,8)
Financial income (loss) 19,3 38,9 33,7 68,9
Share in gains (losses) by equity method (18,1) (78,9) (39,1) (126,3)
Amortization of goodwill (63,2) (142,6) (128,9) (269,0)
Extraordinaries and other (1,6) (7,9) (2,9) (8,8)
Income (loss) before taxes (137,8) (304,7) (298,6) (564,4)
Corporate income tax 32,2 87,8 62,3 173,3
Minority interest 2,2 0,9 2,8 0,7
Net Income (loss) (103,3) (216,0) (233,5) (390,4)
Shares Outstanding (' 000) 559.313 557.471 559.313 557.471

(*) See P&L Description in the Other Information Section




Consolidated Balance Sheet
as of June 20, 2002
(in million of Euros - Spanish GAAP)

unaudited
ASSETS
Due from Shareholders for Uncalled Capital 339,0
Fixed Assets 1.375,7
Goodwill in Consolidation 1.625,5
Long-term deferred expenses 12,3
Current Assets 2.098,8
Cash and Short-term financial investments 19114
Other current assets 187,3
TOTAL ASSETS 5.451,3
LIABILITIES AND SHAREHOLDERS' EQUITY
Shareholders' equity 5.007,4
Minority interests -0,1
Long-term liabilities 109,9
Current liabilities 334,1
TOTAL LIABILITIES AND SHAREHOLDERS' EQUITY 5.451,3
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Cash Flow

three months ended June 30, 2002
(in million of Euros - Spanish GAAP)
unaudited

Initial Balance

Cash flows from operating activities
Cash flows from investing activities
Cash flows from financing activities

Ending Balance

12

1.900

(*) Q1'01 ending balance expressed in Euros at Q2'02 closing exchange rates
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