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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

A los accionistas de
Grupo Catalana Occidente, S.A. por encargo del Consejo de Administracion:

Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financicros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante “los estados financieros intermedios”) de Grupo Catalana Occidente, S.A. (en
adelante “la Sociedad dominante™) y sociedades dependientes (en adelante, “el Grupo™), que
comprenden el balance a 30 de junio de 2015 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en ¢l patrimonio neto, el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado de flujos de
efectivo, asi como las notas explicativas, todos ellos resumidos y consolidados, correspondientes af
periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Es responsabilidad de los administradores de la
Sociedad dominante la elaboracién de dichos estados financieros intermedios de acuerdo con los
requisitos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera
Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para fa elaboracion de informacion financiera intermedia
resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusién sobre estos estados financieros intermedios basada en

nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, “Revision de Informacién Financiera Intermedia realizada por ¢! Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la
realizacion de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una
revision limitada tiene un alcance sustanciaimente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo
con la normativa reguladora de la auditorfa de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos
permite asegurar que hayan legado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que
pudicran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria de
cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningin asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2015 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos
establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera
Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto
1362/2007, para la preparacion de estados financieros mtermedios resumidos.

Deloitte, 5.L. Inscrita en ef Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, seccidn 8%, folio 188, hoja M-54414, inscripcién 96”. C.1.f.: B-79104469.
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Pdrrafo de énfasis

Sin que modifique nuestra conclusién, tal y como se indica en la Nota 2.a) adjunta, los citados estados
financieros intermedios no incluyen toda la informacion que requeririan unos estados financieros
consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por 1o que los estados financieros intermedios adjuntos
deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2014.

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

El informe de gestion consolidado intermedio adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
Jjunio de 2015 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién
requerida conforme a lo previsto en ¢l articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que
la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con los estados
financieros intermedios del periode de seis meses terminado el 30 de junio 2015. Nuestro trabajo se
limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
sociedades consolidadas.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracién en relacién con la
publicacion del informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.

30 de julio de 2015
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Informacién adicional negocio tradicional
Informacién adicional seguro de crédito

Otros aspectos relevantes del negocio: gastos y
comisiones, resultado financierc y no recurrente
Informacién adicional Plus Ultra Seguros
Balance de situacion
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Claves del periodo

Grupo Catalana Occidente cierra el primer semestre del ejercicio 2015 con
un favorable comportamiento de sus principales magnitudes:

+ Incrementa un 15,4% el resultado atribuido hasta alcanzar 143,8 M€
* Mejora los resultados recurrentes en todos los negocios:

* Negocio tradicional, con 75,3ME, + 10,2%
» Negocio seguro de crédito, con 94 6ME, +14,4%

* Consolida la mejora de la tendencia de la facturacién en no vida
+ Crecimienlo del 2,1% en primas negocio tradicional ex - Unicas
+ Crecimiento del 4,4% en primas adquindas del seguro de crédito

= B86,8% en negocio tradicional

*  73,8% en negocio seguro de crédito

Mantiene un excelente ratio combinado

+ Ejercice la opcidén de compra de Plus Ultra Seguros en Junio (*)

* Refuerza la solidez patrimonial: recursos permanentes de 3.183,0 M€

y provisiones técnicas de B.864,5 M€

+ Aumenta un 5% del dividendo a cuenta de resultados 2015

(cifras en millones de euros)

DATOS MAS SIGNIFICATIVOS 6M2014| 6M 2015 3‘::"1'5 12M 2014
A |Volumen de negocio 1.805,7 1.793,2 -0,7% 3.4376
- Negocio tradicional 934,89 898,1 -3,9% 1.825,7
- Negocio seguro de crédito 870,58 8951 2.8% 1.670,3
B |Resultado consolidado 138,2| 159,2 15,2% 268,1
- Negocio tradicional 68,3 75,3] 10,2% 1296
- Negocio seguro de crédito 827 94,6 14,4% 1523
- No recurrente -129 -10,6 -13,7
Atribuido a la sociedad dominante 124.6' 143.3' 15,4% 2421
C |Recursos permanentes 23501 2.696,1 14,7% 2.6857
Recursos permanentes valor mercado 2.857,0) 3.183,0' 11,4% 3.168,2
Provisiones técnicas 71800  8.864,5| 235% 7.235,0
E |Exceso de solvencia | 18582 18953  2,0% 1.892,5
% Solvencia l 497,0% 403,6%) -18,8% 4399,0%
F |Total fondos administrados 8.958,4 10.828,8 20,9% 9.480,8
G |Datos por accién (cifras en euros)
Beneficio atribuido 2,02
Dividendo por accién 0,63
Pay-out 31,0%
Revalorizacién accion 1.2% 16,0% -7,8%
H |Otros datos
N empleados 5571 6.300 13,1% 5.570
N oficinas 1.161 1.413' 21.7% 1.173

(") A cierre del semesfre, las cifras del Grupo incorporan:
en resultados: el 49% del beneficio neto de Plus Ultra Seguros
en datos de balance, solvencia, fondos administrados, empleados y oficinas: el 100% de Plus Ulira Seguros.

Para mas informacion, ver nota 1b1 de las notas explicativas de los estados financieros.
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Evolucién del Grupo en 6M2015

Las primas facluradas, con 1.719,9
millones de euros, han descendido
un 1,0% respecto al cierre de junio
de 2014.

Por negocios, las primas del
negocio lradicional han decrecido un
3,9% debido a las primas Unicas de
vida, y en el seguro de crédito han
aumentado un 2,5%.
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El resultado técnico, con 5085
millones de euros, mejora un 7,1% y
sitGa el ratio sobre ingresos en el
30,3% frente al 28,1% obtenido en
junio de 2014. Esta mejora se apoya
en una reduccion del coste técnico
del 4,5%. En el negocio tradicional
el ratio combinado se ha situado en
86,8% y en el seguro de crédito en
73,8%

(cifras en milones de euros)

CUENTA DE RESULTADOS 6M2014| 6M2015 T;‘{:; 12M 2014
Primas facturadas 1.736.6 1.7199] -1.0% 33222
Primas adquiridas 16175 16066 -0.7% 32896
Ingresos por informacién 69,0 733 62% 1153
|Ingresos netos por seguros 16865 1.6799] -04% 34048
Cosle téenico 1026,1 9802 -45% 20889
% s/ lotal ingresos netos 60,8% 58,3% 61,4%
Comisiones 185.7] 191.2] 3.0% 37298
% s/ tolal ingresos netos 11,0% 11,4% 11,0%
Resultado técnico 4747 5085 7.1% 9401
% s/ Total ingresos nelos 28,1% 303% 27,6%
Gaslos 308.2 14 0.7% 6284
% s/ total ingresos netos 18,3% 18,5% 18,5%
Resultado técnico después de gastos 1656 197,1] 19,1% 3145
% s/total ingresos netos 9.8% 1,7% 9.2%
Resultado financiero 30,8 32.5‘ 5.5% 739
% s/ total ingresos nelos 1.8% 1,9%) 2.2%
Resultado cuenta no técnica no financiera -4,2 -94 -10.7
% sftotal ingresos netos -0,2% -0,6% -0,3%
Resultado activid. complementarias seguro crédilo 36 34| -56% 4.1
% s/ total ingresos netos 0.2% 0.2% 0,1%
Resultado antes de impuestos 1957 223,6] 14,3% 3818
% s/ total ingresos netos 11,6% 13,2% 11.2%
% Impueslos 29,4% 288%| -20% 29,8%
RESULTADO CONSOLIDADO 138,2 159,2] 15,2% 268,1
RESULTADO ATRIBUIDO SOCIOS EXTERNOS 136 154 132% 26,0
RESULTADO ATRIBUDO SOCIEDAD DOMINANTE 1246 143,8] 15,4%) 2421
I% s/total ingresos nelos T 4% 86% 71%
RESULTADO RECURRENTE 151 ,OI 1 59,9| 12,5%) 2819
RESULTADO NO RECURRENTE -1 2,9| -1 D.Sl -13,7

En la cuenta no técnica no financiera se incorporan delerminados gaslos de naturaleza diferente a
la propia del negocio asegurador, explicados en el apartado de resultado no recurrente




Por su parte, las comisiones
aumentan un 3,0% y los gaslos un
0,7%. El Grupo sigue
implementando plataformas
corporativas comunes para prestar
un mejor servicio con menores
cosles. Eslos proyeclos, junto con
un riguroso control del gasto,
permiten mantener los gaslos
generales en niveles estables.

El resultado financiero, con 32,5
millones de euros, aumenta un 5,4%
respecto al primer semestre del
ejercicio anterior, impulsado por un
mayor volumen de fondos
gestionados mientras que las
actividades complementarias del
seguro de crédilo aportan un
resultado de 3,4 millones de euros.
Con ello, el resultado antes de
impuestos del Grupo se sitia en
2236 millones de euros, un 14,3%

mas que en el primer semeslre del
ejercicio anlerior. Ademas, el tipo
impositivo medio en el periodo se ha
reducido del 29,4% al 28 8%.

A efeclos de una  mejor

comprension, a conlinuacion se
detallan los resultados de las
diferentes  dreas de negocio

separando el resultado recurrente
del negocio tradicional, el resultado
recurrente del negocio de seguro de
crédito y el resultado no recurrente.

Evolucién por areas de
actividad

El  negocio tradicional  sigue
mostrando estabilidad y recurrencia
obteniendo 75,3 millones de euros,
un 10,2% mas que en el primer
semestre del ejercicio 2014, y

aportando el 44 4% del resultado
recurrente.  Plus Ultra Seguros
aporta 5,9 millones de euros a este
resultado, correspondiente al 49%
de su resultado

El negocio de seguro de crédito ha
obtenido un resultado recurrente de
94,6 millones de euros, siendo un
14,4% mayor que el obtenido en el
ejercicio anlerior, apoyado en la
positiva contribucion de Crédito y
Caucion.

En esle ejercicio, la contribucién de
partidas de naturaleza no recurrente
ha sido negativa. Los impaclos
habidos, tanto de signo positivo
como negaltivo, han dejado el
resultado no recurrente en -106
millones de euros.

(cifras en milones de euros)

RESULTADO POR AREAS DE ACTIVIDAD eM 2014| 6M 2015° %1::'5' 12M 2014
Resultado recurrente negocio tradicional 68,3) 75,3 10,2% 129,6
Resultado recurrente negocio seguro de crédito 82,7 94,6 14,4% 152,3
Resultado no recurrente -12,9 -10,6 -13,7
RESULTADO CONSOLIDADO DESPUES IMPUESTOS 138,2 159,2)  152% 268,1
RESULTADO ATRIBUIDO A MNORITARIOS 13,6 154 13.2% 26,0
RESULTADO ATRIBUIDO A SOC. DOMINANTE 124,4 143,8 15,4% 2421

) Desde inicio del ejercicio 2015 se han pastos 0s rel a préstdnos intra-grupb del negecib tradicional al

seguro de crédito

Evolucién del balance, Evolucién de la accién
inversiones y solvencia

El 19 de Junio de 2015 el Grupo balance (provenientes de los La accion de Grupo Calalana

ejercié la opcion de compra a
INOCSA por el 51% de las acciones
de Plus Ultra Seguros por importie
de 230 millones de euros.

En consecuencia, las cifras relativas
al balance de situacién, inversiones
y solvencia incorparan el 100% de
los datos de Plus Ultra Seguros. El
volumen de aclivos incorporados
asciende a 2.021,0 millones de
euros, generando un fondo de
comercio de 118,2 millones de
euros y unos activos intangibles de
50,6 millones de euros.

Los activos del Grupo ascienden a
13.147,1 millones de euros,
aumentando en 1.932,9 millones de
euros desde inicio del ejercicio.

Los recursos permanentes
aumentan un 0,4% hasta los 2.696,1
millones de euros. Afadiendo las
plusvalias no recogidas en el

inmuebles), los recursos
permanentes a valor de mercado se
situan en 3.183,0 millones de euros,
un 0,5% mas que a cierre de 2014,

El Grupo gestiona activos por
importe de 10.828,8 millones de
euros, un 14,2% mas desde inicio
del ejercicio (1.567,7 millones de
euros provenientes de Plus Ultra
Seguros).

Durante el semestre, la agencia de
calificacion AM Best confirmo el
raling de “A-" con perspectiva
estable para las compaiias del
negocio tradicional ("A” estable para
las compafias del seguro de
crédito), y la agencia Moody's revisé
la calificacién de las entidades del
seguro de crédito manteniendo el
"A3" con perspectiva estable.

Occidente cerrd el primer semestre
en 27,83€ euros por accion, una
revalorizacién del 16,0% desde
inicio del ejercicio. La tasa anual de
crecimiento constante desde el afio
2002 arroja una revalorizacion del
18,4% frente al 49% y 4,7% del
lbex35 y del EuroStoxx Insurance
respectivamente.

En mayo se completd el pago de
dividendos correspondientes a los
resultados del ejercicio 2014, por un
importe total de 75,3 millones de
euras, 0,6279 euros por accion, lo
que representa un incremento del
6,0% en relacibn al ejercicio
anterior.

En Julio se pagd el primer dividendo
a cuenla de los resultados de 2015,
con un 5% de incremento.
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Entorno

Macroecondmico

El primer semestre de 2015 finaliza
con unos datos de crecimiento del
PIB mundial del 3,3%, lo que el FMI
denomina “una fransicion, ardua
pero necesaria, hacia un modelo de
crecimiento mas sdlido y de mayor
calidad®,

Los riesgos geopoliticos han sido
claves en la evolucion de los
mercados, junto con las tensiones
financieras provocadas por los
movimientos en los tipos de cambio
y de interés,

En términos de PIB, Estados Unidos
y Japén han mejorado, incluso
superado las primeras estimaciones.
China evoluciona hacia un modelo
de crecimiento mas moderado.

Uno de los principales hechos que
han tenido lugar este semestre ha
sido la crisis griega. El 30 de junio
finalizd el segundo programa de
rescate sin que se alcanzara un
acuerdo. Finalmente se aprobo un
tercer rescate dando acceso a
Grecia a cerca de B6.000 millones
de euros y a la posibilidad de
reestructurar su deuda.

En Europa la  recuperacion
economica se afianza apoyada,
principalmente, por la demanda
interna, los bajos precios del
petréleo, la depreciacion del euro y
la mejora de las condiciones de
financiacién. El crecimiento del PIB

Evoluclén renta variable
(Base 100 01/01/2008)

en el segundo semestre se sitiia en
el 14% y el FMI mejora las
previsiones al 1,5% en 2015 y al
1,6% en 2016. Por zonas, remarcar
que Alemania crecié un 15% vy
Francia un 1,1%, mejorando ambos
los dalos del primer trimeslre.

La recuperacion econdmica de
Espafia sigue consolidindose, con
un aumento del PIB del 3% en el
primer semestre y una mejora de las
perspeclivas para cierre del ejercicio
2015 y 2016. Segin el FMI el
crecimiento del PIB se siluara en el
3,1% y en el 2,5% respeclivamente.

Mercados financieros

En el primer semestre de 2015 los
mercados financiercs se encuentran
en una situacién de calma lensa,
destacando la volatilidad provocada
por la situacion griega en los
mercados europeos.

Los programas de “Quantitative
Easing” han influido positivamente
en los mercados. Los lipos de
interés  se sittan en niveles
cercanos a minimos, incluso en
negativo, en gran parle de los
paises europeos. En Espaia el
bono a 10 afios continta situandose
en minimos (2,30%) y la prima de
nesgo acabd el semestre en los 150
p.b.

Las bolsas mundiales cerraron el
semestire con resultados dispares,

Evolueldn Renta Flja

15

-

por un lado en Estados Unidos las
principales  bolsas  registraron
recorles cercanos al -1,1% y, en
cambio, la bolsa alemana cerraba el
semesire con un aumenlo del
11,6%. El Ibex3d5 subid un 4,8%,
situandose en los 10.769 puntos.

Sector asegurador

El sector asegurador espafiol cierra
junio con un volumen de primas de
27.711 millones de  euros,
mostrando un descenso del 3,96%
respecto al mismo periodo del
ejercicio anterior. La facturacion de
no vida, que representa el 59% del
total, aumenta un 2,4%; mientras
que en vida las primas descienden
un 11,8% debido a las variaciones
en las primas Unicas. La mejora de
la facluracibn de no-vida se
fundamenta en la recuperacién de
aulos y una mejor evolucion en
salud y diversos

Durante el ejercicio se han
aprobado tres cuestiones que
afectan al sector: la reforma del
baremo de autos, la reforma fiscal y
solvencia Il.

PIPII PP PP S PP P ISP P77 77
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Retribucion al accionista

Con el objetive de remunerar al

accionista, Grupo Catalana
Occidente distribuyo cuatro
dividendos a cuenta de los
resultados de 2014, en julio y

octubre de 2014 y en febrero y
mayo de 2015.

Con ello, se ha repartido un total de
0,6279 euros por accion (753

millones de euros), lo que supone

un incremento del 6,0% en relacion
al ejercicio anterior.

Dicho dividendo equivale a un "pay-
out” del 31,0% sobre el resultado
atribuido del ejercicio 2014 y una
rentabilidad sobre la cotizacion
media en 2014 del 24%. El
comportamiento  histérico de la
distnbucion de dividendo demuestra

el claro compromiso del Grupo de
retribuir al accionista,

El Grupo aumenta el primer
dividendo a cuenta de los resultados
del 2015 un 5,0% respecto al del
mismo periodo del ejercicio anterior.

Evolucién de la accién

Las acciones de Grupo Catalana
Occidente forman parte del indice
Ibex Medium Cap, con una
ponderacion del 6,2 %.

El Ibex cerré el periodo con un
incremento del 4,77% respecto al
inicio del ejercicio. Asimismo, los
Indices de los principales mercados
europeos también cierran el periodo
en positivo. Por su parte, el indice
DJ Europe Stoxx Insurance, que

mide la evolucién del precio de la
accién de las principales compaiias
aseguradoras europeas, ha cerrado
el periodo con una revalorizacion
positiva del 8,74%.

La accion del Grupo cierra el
semesire con una evolucién mejor
gue la de los indices anteriores. La
tasa anual de crecimiento constante
desde el afio 2002 arroja una
revalorizacién del 18.4% frente al

49% y 47%
EuroStoxx
respectivamente.

del lbex35 y del
Insurance,

El volumen de negociacidn diario
promedio se ha reducido,
situandose en 75.725 acciones, con
un valor efectivo de 2,1 millones de
BUTDS.

COTIZACION (euros por accidn) EM 2014 EM2015) 12M2014]

hicio perodo 26,02 23,09 26,02

Minrma 2554 23,32 21,50]

Mixrma N 26,54 314

Clerre perioda 2651 27,83 23,99

Media 28,20 27,36 26,39

RATIOS EM2014 6M2015 12M2014

PER (cotzacion cierre / beneficio atribuido por accidn) 137 12.8| 11,9

ROE (beneficios atribusdos / fondos propios |, %) 123 11,8} 11.2]

Rentabildad por drvidendo (dvidendo / precio , %) 24

Pay-Out (dvidendo / beneficio atribudo | %) 3 DL

OTROS DATOS (en euros) EM2014 6M2015 12M201 4

N acciones 120 000 .000| 120.000.000| 120.000.000]

Valor nominal de la accidn 0,30/ 0,30 0,30]

Contratacion media diaria (n® acciones) 181,181 75725 144 278

Contratacidn media diaria (euros ) 5.096 846 2068.251 3.832.467

Drvidendo por accion 0.58) 063 0,63

RENTABILIDAD 2002’ 2003‘ 2004 2|JIJSI 2008' 2007 I 2008 l 2009 l 2010 |2011 ’2012 '2013 | 2014 | |8M2015| DZ-:M15
GCO (%) -7.21| 23,56| 78,5| 67,27| 86,48| -16,5/-36,67| 8,27|-18,01| -3,88| 12,22| 88,96 -7,80 16,01 1844
Ibex 35 (%) -28,1| 28,17) 17,37 18,20| 31,79) 7,32(-3943| 29.84|-17.43|-13,11| -466| 21,41| 3,66 477 4,94
EuroStoxx Insurance (%)  -51.2) 1041 7.89( 30,50| 17,18| -11,9|-46,58| 12,58| 2,07|-13,79| 32.92| 2886| 9,78 8,74 469
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Negocio tradicional

El negocio lradicional, con una
amplia gama de produclos
aseguradores, se dirige a familias y
a pymes a lravés de una red propia
de mediadores profesionales y mas
de 1.300 oficinas en Espafia

A cierre de junio de 2015, la
facturacion se sitia en B8881
millones de euros, un 3,9% menos
que en el mismo periodo del
ejercicio anterior. Excluyendo las
primas unicas, el negocio tradicional
aumenta las primas un 2,1 %.

Cabe senalar la mayor retencion de
negocio y la generacidn neta de
polizas y clientes

Las primas de no vida, con 5264
millones  de  euros,  siguen
mejorando la tendencia respecto a
periodos anteriores, moslrando un
crecimiento del 1,6%. Resulta
deslacable el favorable
comportamiento del negocio de
autos, con un aumento del 2,3% de
la facturacion.

En vida, la facturacion se reduce un
10,8% debido a la disminucion del
18,8% de las primas Unicas. Por su
parte, las pnmas periddicas se
mantienen eslables con un rilmo de
crecimiento del 3,7%.

Las primas  adquiridas  (sin
considerar las pnmas Unicas de
vida) han aumentado un 1,2%.

La favorable evolucion en gastos ha
permitido compensar el aumento de
la siniestralidad, provocando una
reduccidn del ratio combinado hasta
el 86,8%. El resultado lécnico
después de gasles, con 70,6
millones de euros, mejora un 6,5%.

(cdras en miones de eurcs)

PRIMAS 6M2014| oM 2015 Variacion| 2" 12 2014
Multimesgos 2229 223,8' 0.9 0,4% 407.0]
Automoules 1664 170,3 39 2.3% 22,0
Diversos 128.8} 1323 34 2,7% 231.8]

No vida 518,2] 526,4) 8,3 1,6%)| 960,58
Periddicas 148,2 154,8 56 37% 300.1
Unicas y suplementarias 267.5 216, 50,6 -18,9% 564,7)

Vida 416,7| arn, 7 -45,0( -10,8% BE4,B|

Primas facturadas 934,9] 898,1 -36,8 -3,9%}| 1.8257

Primas facturadas ex-Unicas 667,4 681,2] 13,8 2,1%| 1.262.5'

Aportaciones netas planes de pensiones 221 21,5} 0.6 2,7% 5?,9|

Desde inicio del ejercicio 2015 se han reclasificado primas entre automéviles y diversas
2
O c';":n A
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M 2014

120%

CUENTA DE RESULTADOS 6M 2014 &M 2015’ ";:_‘:’5' 12M 2014
Primas adquiridas 8959 8527 -4.8% 1.833.5
Prirmas adquiridas ex-tnicas 628,4 635,8 1,2% 1.268,8
Multiriesgos 29,2 305 4,5% 50,7
Autos 13,2 13,7, 3.8% 237
Diversos 18,6 19,3 3,8% 40,0
HNo vida 61,0 63, 4,1% 114,5]
Vida 5,3 71 34,0% 1 1.1'
Resultado técnico después de gastos 66,3 70,51 6,5% 125,6'
% s/primas adquiridas 7.4% 8,3%
Resultado financiero 27,3 352 28,9% 54,5
% slprimas adquiridas 3.0% 4,1%
Resultado cuenta no técnica -3,3 -4,3 30,3% -8.2
Impuesto de sociedades 22,0 -26,2 19,1% -42.2
Resultado recurrente del negocio tradicional 68.3’ ?53' 10,2% 129,6]

40% {88

BM 2014 oM 2014 1IM 2014 2015
OCoste thenico BComisones + oastos

Diversos

4 2014 M 2014 20 1M 2014 42015

DOCoste Wcnico  @Comesiones + gastos

Seguros generales
BT 4%

0%
2014 M 2014 201 1IM 2014 W25

@Cosle ldcnico  MComisones + gasios

En el negocio tradicional, el Grupo
reduce un 3,5% los gaslos gracias a
las sinergias conseguidas por el
conlinuo desarrollo de plataformas
comunes.

El resultado financiero, con 352
millones de euros, ha aumentado un
28,9% respecto al primer semestre
del ejercicio 2014 como
consecuencia de la reasignacion de
gastos de préstamos intra-grupo al
seguro de crédito. Excluyendo dicho
efecto, el resultado financiero
aumentaria un 3,6% reflejando los
mayores fondos administrados, asi
como el aumento de ingresos en
concepto de dividendos. Las
sociedades filiales, incorporadas al
Grupo a lravés de la puesia en
equivalencia, aportan 6,2 millones
de euros, de los cuales 5,9 millones
de euros provienen de Plus Ultra
Seguros. Para mas informacion
véase el apartado de Plus Ultra
Sequros.

Desde inicio del ejercicio 2015 se han reclasificado gastos financieros relalvos a préstamos intra-grupoe del

negocio tradicional al seguro de crédito

6M 2012

&M 2015

83T

EM 20

B6.B%

4 201




Negocio Plus Ultra Seguros

Plus Ultra Seguros es una compafiia
de seguros generalista dirigida a
particulares y empresas. Cuenlta con
una trayectoria de mas de 125 afios
en el mercado espafiol, con especial
implantacion en el canal de
corredores

En el afio 2012 INOC,SA, y Grupo
Catalana Occidente adquirieron la
compafiia, culminando en 2015 su
incorporacién plena al Grupo.

En el primer semestre del ejercicio
2015, el volumen de negocio se sitda en
379,1 millones de euros, un descenso

(cfras en milones de euros)

del 10,5% respecto al primer semestre
del ejercicio anterior y del 3,3%
excluyendo primas dnicas. El negativo
impacto del canal banca-seguros lastra
el cada vez mejor comportamiento del
canal tradicional

Wida 13.4%
Dhversos

Diversificacién
negocio

El ralio combinado a cierre del
semestre empeora 1,8 punlos
respecio a junio de 2014 situandose
en 100,7%. Cabe sefialar que en el
primer trimestre se produjeron
siniestros punta que causaron un
ratio combinado del 104,7%. En el
segundo lrimestre estanco el ratio
combinado ha sido del 96,8%.

Por areas de actividad, cabe
destacar la mejora de Aulos, donde
la siniestralidad se ha reducido en
20 puntos, situando el ratio
combinado en el 97,1 %, y se ha

CUBNTA DERESULTADOS 6M 2014| &M 2015' 5:\::'5 12M 2014
Multirriesgos 119,5! 1121 -6,4% 2219
Automdviles 1363 135,7] -0,5% 250,1
Drwversos 84,2 80,5 -4 4% 1557

No Vida 303 3283 -3,5% 6277

Vida 834 50.8] -391% 153,3]

Primas facturadas 423,0' 79,1 -10,5% 781,0

Resultado técnico después de gastos a,z‘ 0,4 22.21

% s/ primas adquiridas 1,5% -0,1%! 2,8%|

Resultado financiero 15,4 15,1 -1,9% 31,0

% s/ primas adquiridas 3, 7% 4,2% 3,8%)

Resultado recurrente neto de impuestos 15,8 12,0 -23,1% 37,5

% s/ primas adquiridas 3,8%]| 3,4% 32,9%

reducido la caida de la facturacion al
-0,5%

Por su parte, el resultado financiero
aporta 15,1 millones de euros, un
19% menos que en el mismo
periodo del ejercicio anterior,

En consecuencia, el resultado
recurrente nelo de impueslos se
sitbta en 12,0 millones de euros,
respeclo a los 15,6 millones de
euros obtenidos a cierre de junio de
2014,

Adicionalmente, durante el ejercicio

se han producido ajusles
considerados no recurrentes que
han causado un impacto negativo
de 2,7 millones de euros,

En los resultados de Grupo
Catalana Occidente se ha
incorporado el 49% del resultado,
59 milones de euros en el
resultade financiero del negocio
tradicional y -1,3 millones de euros
en resultade no recurrente del
negocio tradicional.

RATIO COMBINADO | &M 2014[ 6M 2015' % Var.| | 12M 2014|
Ratio combinado 98,9%4 100,7% 1,8 97,6%
Coste técnico 659%] 67.1% 1.2 64,9%
Comisiones 17.2%] 16,6% -0.6 16,7%
Gastos 15,8%, 17.0% 1.2 15,9%

Para mas informacion ver anexo

12
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Negocio seguro de crédito

En el negocio del seguro de crédito
el Grupo ofrece produclos y
servicios  que  confribuyen  al
crecimienlo de las empresas por
todo el mundo, protegiéndolas de
los riesgos de impago asociados a
la venta de produclos y servicios a
crédito. Con presencia en mas de
50 paises, una base de datos de
informacién credilicia de mas de 52

millones de empresas y una cuola
de mercado a nivel mundial de
aproximadamente el 22% (52% en
Espaiia), el Grupo se sitia como el
segundo operador de seguro de
crédito a nivel mundial.

Este negocio esla estructuralmente
vinculado a la evolucion econdmica
¥, en particular, a la evolucion de los

impagos y del volumen del comercio
a nivel mundial. Durante el pnimer
semestre del ejercicio 2015, el
comercio mundial ha seguido
creciendo, aunque a una fasa
inferior a ejercicios anteriores, y el
nimero de insolvencias se ha
eslabilizado.

Las primas adquiridas se han

(cfras en milones de ewros) incrementado un 4,4% siluandose
INGRESOS DEL SEGURODECREDITO | sm2014| em2018| #Ya| | 12m2014 en 7539 milones de euros,
14-15 recogiendo el impacto positivo de la
evolucion del tipo de cambio
Primas facturadas (M€) 8018 821,8 2,5% 1.496,6 (excluyendo dicho efecto, el
crecimiento se hubiera situado en el
Seguro de crédito 6170 6490 52% 12392 25%). Destaca el crecimiento
registrado en Alemania y en paises
Seguro de caucién 704 58,5| -16,9% 1213 emergentes. Para mas informacion
ver anexo
Reaseguro aceptado 1144 1143] -01% 1361 La facturacién aumenta un 2.5%
Ingresos por informacion GD,OI 73,3 8,2%; 1153 :mﬁ.lu;??er Osre;zr:e:;mlzpég,ge Laj
Total i [ | R,
ingresos por seguros 8708 895,1 2,8%, 186119
Incorporando  los  ingresos  por
Ingresos por actv. complementarias sd 29,1 306] 52% 584 informacién y los de aclividades
complementarias, principaimente la
Total ingresos del seguro de crédito 899,9 9257 298% 16703 gestién de recobros por cuenta de
terceros, la facturacion total del
seguro de crédito se sitia en 9257
|Primas adquiridas 7221 7539| 44% 1.457,6 millones de euros.
Ingresos por seguros netos 791,14 B27.2| 4,6% 15729
Desde inicio del ejercicio la A continuacidn se muestra la
“exposicidn total al riesgo (TPE)" distribucién de la exposicion al
se ha incrementado un 11% riesgo por paises.
respecto a junio 2014, siluandose
en 541,557 millones de euros Ver anexo para mas detalle,
(cdras en miones de euros)
LExposicién potencial (TPE) 2011 2012 2013 2014 cMz2014|  eM zu1sl o] wtotar
Espana y Fortugal 103 565 50 064 81485 85165 82 651 B7.813]  6.2%| 16.2%
Alemania 65608 70 266 72844 77297 76333 788350  33%| 146%
Australia y Asia 53421 65064 58,725 69.210 63698 77956 218%| 144%
América 22646 27 296 45 386 50451 50533 60926] 206%| 11.3%
Europa del Este 31950 37 004 41.142 45 625 43 457 475071  B3%| 88%
Reino Unido 25988 28 760 H619 40.332| zoro 43100 16.3%| 8.0%
Francia 363N 37426 37135 391704 3833 39792)  38%|  7.3%
Raka 29111 24170 23768 ?6.9?9% 25976 31602 21.7%| 56%
P Nardicos y Batticos 19365 20823 2183 23261 22878 24843)  86%| 46%
Palses Bajos 25.200 24 B58 23% 23152 23.015 23624 26%| 44%
Bélgica y Luxemburgo 11,983 12796 13335 14.229] 13674 13831 1.1% 2.6%
Resto del mundo 6405 7.259 7.795 10 G54 9,860 11720] 190%| 22%
Total 426,633 445.846 450.394' 515,114 487.758 541.557] 11,0%| 100%




El resultado técnico después de
gastos ha mejorado en 2,7 millones
de euros (+0,9 puntos) siluando el
coste técnico en el 26,4%, niveles
minimos. Durante el periodo el
comportamiento entre el negocio
fuera de Espafia y el de Crédito y
Caucion presenta diferente
evolucion. Cabe sefialar el favorable
comportamiento de la siniestralidad
en Crédito y Caucion.

Se aprecia un cierfo aumento del
ratio de siniestralidad (0,9 puntos)
mientras que el ratio de gastos y
comisiones se mantiene en el
356%. En consecuencia, el ratio
combinado bruto se silia en el
73,6%

Los reaseguradores han obtenido
beneficios por importe de B858
millones de euros, frente a 99,6
millones de eurcs a cierre de junio

Evotucién del ratio combinado neto de seguro de crédito

2M 12M 12zM &M &M

2011 2012 2013

= Coste Técnico

2014

oM 12M M

2015

Gastos + Comisiones

(cifras en milones de euros)

de 2014, como consecuencia del
menor ratio de cesion del Grupo
(45,0 % en 2014 versus 42.5% en
2015) y de la mejora de las
condiciones del contrato,

En términos de gaslos, se ha
incurrido en 1947 millones de
euros, un 38% mas que en el
mismo periodo del ejercicio, en linea
con el incremento de la facturacion

CUENTA DERESULTADOS 6M2014 smzmsl ”EI:_:’S'
ngresos por seguros netos 7911 8281 4.7%
Resultado técnico después de gastos 216,2 218,9] 1,2%
% s/ ingresos por seguros 27.3% 26,4%
Resultado reaseguro -99.6 -858] -139%
% s/ ingresos por seguros -12,6% -10.4%
Resukado técnico neto reaseguro 116,6] 133,1] 14.2%
% s/ ingresos por seguros 14,7% 16,1%
Resultado financiero 44| 27| -386%
% s/ ingresos por seguros 0,6% 0,3%
ResuRado actividades complementarias 3,6 34 -5,6%
Impuesto de sociedades -40,3 -384
Ajustes -1,6' -6,2
Resultado recurrente del negocio seguro de crédito 82,7 94,6' 14,4%
Desde oo del ejercicio 2015 se han rec! 1do gastos i ap intra-grupo del negocio
tradicional al seguro de crédito
El resultado financiero ha sido de Por su parte, las actividades La partida de “ajustes™ recoge los
2,7 millones de euros, 1,7 millones complementarias aportan 34 efectos propics de la consolidacion,

de euros menos que a cierre de
junio de 2014. Los ingresos
financieros netos de gastos han
disminuido 0,3 millones de euros y
los intereses de la deuda
subordinada han aumentado en 3,0
millones de euros. Ver anexo para
mids detalle.

millones de euros.

Todo ello ha situado el resultado
recurrente después de impueslos en
94,6 millones de eurcs, siendo un
14,4 % superior respecto al primer
semestre del ejercicio anterior.

afectando principalmente a
diferencias en el resultado financiero
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Evolucion del capital

Los recursos permanentes del
Grupo Catalana Occidente se
elevan a 2.696,1 millones de
euros habiéndose incrementado

un 1,9% desde inicio del ejercicio
2015 (+49.7 millones de euros)
Considerando las plusvalias no
recogidas en el balance de
situacion, los recursos permanentes
a valor de mercado a junio de 2015

(cifras en millones de euros)

RECURSOS PERMANENTES A 31/12/14 2,685.7
RECURSOS PERMANENTES valor mercado 31/12/2014 3,168.2
PATRIMONIO NETO A31/12/14 2,437.6
(+) Resultados consolidados 1592
(+) Dividendos pagados -615
(+) Vanacidn de ajustes por valoracién =374
(+) Otras variaciones -110
Total movimientos 49.7
TOTAL PATRIMONIO NETO A 30/06/15 2,487.3
Deuda subordinada 208.8
RECURSOS PERMANENTES A 30/06/15 2,696.1
Flusvalias no recogidas en balance (inmuebles) 486.9
RECURSOS PERMANENTES valor mercado 30/06/2015 3,183.0

La mejora del resultado ha contribuido a aumentar la solidez patrimonial del
Grupo. Los movimientos habidos en los mercados han supuesto un descensc en
el valor de las inversiones, con un impacto negativo de 37,1 millones de euros.
Durante el ejercicio se han pagado dividendos por importe de 61,5 millones de

euros,

Adicionalmente, el importe de la deuda subordinada compulable a efectos de
Grupo Catalana Occidente se ha reducido en 40,0 millones de euros, al deducirse
la inversion que Plus Ultra Seguros mantiene en el bono emitida por Atradius

Para mas informacién del Balance ver anexo.

Inversiones y fondos administrados

2010

ascienden a 3.183.0 millones de
0,5%

euros, un incrementa del
desde inicio del ejercicio

2.607

| I

2011 2012 2013

2.231

2014 2015

(cHras en mllones de euros)

e,
INVERSIONES Y FONDOS ADMINISTRADOS 12M zaul 6M 2015 ﬁ‘::;' * f{;:

El Grupo gestiona fondos por
hrmuebles 943,3] 1.051,5 11.5% 10,5% importe de 10.828,8 millones
Renta fija 49064 59837 22.0% 60,0% de euros, lo que representa un
Renta variable 0270 12762 7% 12,8% incremento del 14,2% (1.567.7

millones de euros
Depdsitos en entidades de crédito 5939 4213 -28,1% 4,2% provenientes de Plus Ullra
Resto inversiones 141,0 1284 -8,9% 1.3% Seguros).

Tesoreria y activos monetarios 7897 1.011,8] 28,1% 10,1%

; ; s L | Los fondos en los que el
lnversiones en sociedades participadas 3735 102, -726% 1.0% Grupo asume el riesgo se han
Total inversiones riesgo entidad 8.674,9 9.975,3 15,0% 100,0% situade en 9.975,3 millones de

: euros, un 15,0% mas desde
hwversiones por cuenta de tormdores 2948 3203 87% inicio del ejercicio. En pro-
Planes de pensiones y fondos de inversion 511,1 5332 4,3% forma, el aumento de los
Total inversiones riesgo tomador 805,9) 853,5) 5,9% fondos es del 9,2%
INVERSIONES Y FONDOS ADMINISTRADOS 9,480,8' 10.828,8' 14,2%
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Las inversiones en sociedades
participadas con 102,5 millones
de euros han descendido en 271,0
millones de euros recogiendo el
cambio en el método de
consolidacion de Plus Ultra
Seguros.

La renta wvariable asciende a
1.276,2 millones de euros y muestra
un  aumento del 37,7% que
responde, principalmente, a la
incorporacién de las inversiones
provenientes de Plus Ullra Seguros,
a la revalorizacion del mercado y a
un cierto incremento de la inversian,
La carlera de wvalores esta
diversificada y centrada en valores
de alta capitalizacion,
principalmente del mercado espafiol
(45,6%) y europeo, que presentan
atractivas rentabilidades por
dividendo.

La inversion en inmuebles asciende
a 1.051,5 millones de euros. El 90%
de los inmuebles estdn siluados en
zonas consideradas “prime” de las
principales ciudades espanolas. Los
inmuebles para uso de terceros
presenlan una tasa de ocupacion
muy elevada. En el balance, el
Grupo mantiene la inversién segun
su coste amortizado. Con el fin de
alectar dichos inmuebles a la
cobertura de las  provisiones
técnicas se procede a su tasacion
cada dos afios a lravés de
entidades  aprobadas por el
regulador,

La cartera de renta fija representa
un 60,0% de la carlera, con 5.983,7
millones de euros.

La elevada posicion en BBB
responde a la inversion en el Reino
de Espafa (28299 millones de
eurps)

40%

Tipologia
renta fija

60%

B Renta fjapublica  ®Renta fja privada

La duracién de |a cartera se sitia en
4,80 y la tasa interna de retorno es
del 2,68%.

1.9%

Rating

renta fija

19.7%

EAAA BAA ®A mBBBY resto

= Espafia
® Reino Unido
®mEstados Unidos  m Resto

Pais

renta fija

= Holanda » Franca

= Alemania Resto de Europa

Gestion de capital y solvencia

RF privada
sector renta
fija

0.7% |
42% 3g% 69%

= Financiero = Servicios publicos
B Consumo no cichco B Comunicacones
® [ndustrial Consumo ciclico
BEnerga ® Materiales basicos

Solvencia |

Grupo Catalana Occidente cuenta
con un exceso de solvencia de
1.885,4 millones de  euros,
aumentando un 0,1% respecto al
exceso de solvencia del afo
anterior.

Incorporando a Plus Ultra Seguros,
la cuantia minima del margen de
solvencia aumenta un 31,8% (151,1
millones de euros), mieniras que el
palrimonio propio no comprometido
aumenta un 6,5%

Solvencia Il

En noviembre de 2014, el
Parlamenlo Europeo, el Consejoy la
Comisién aprobaron la Directiva
Omnibus Il (modificacion de la
Directiva  original  Solvencia |l

El ratio de margen de solvencia del Grupo se sitia en el 403,1%, muy por encima
del minimo exigido asi como de la media del sector (200,0% a cierre de 2014

sequn la DGSyFP).

IMI\RGEJ DE SOLVENCIA

(ciras en milones de euros)

Patrimonio propio no comprometido

Cuantia minima del margen de solvencia

Exceso del margen de solvencia
%Margen de solvencia

aprobada en 2009) de forma que
Solvencia |l entrara en vigor el 1 de
enero de 2016. A este efecto, Grupo
Calalana Occidente dispone de
planes de adaptacion a Solvencia Il

% Var.

12M zu14| 6M 2015] o o

‘ 2.366,8 2520,7] 65%

474 3 625,3] 31,8%

1.892,5 1.895,3] 0.1%
499,0 4031

para garantizar la idénea
implementacion de los
requerimientos exigidos por las
directrices del Supervisor Europeo
de Sequros EIOPA,




Gestion de capital

Grupo Catalana Occidenle busca
mantener una sodlida posiciéon de
capital a través de la obtencion de
resultados a largo plazo y de una
responsable y sostenible politica de
remuneracion al accionista.

Todas las entidades que forman
parte del Grupo deben mantener la
fortaleza financiera necesaria para
desarrollar la estrategia de negocio,
asumiendo riesgos de forma
prudente y cumpliendo con las

La gestion de capital se rige por los
siguientes principios:

+ Asegurar que las compafias del
Grupo disponen de un capital
suficiente para cumplir con sus
obligaciones, incluso ante
eventos extraordinarios

+ Gestionar la adecuacién del
capital del Grupo y de sus
entidades leniendo en cuenta la
visian econémica, contable y los
requerimientos de capilal

asignacién de recursos entre las
entidades, preservando  la
flexibilidad financiera y
remunerando  al  accionista
apropiadamente

Definir la estralegia de riesgos y
la gestion de capital del Grupo
como parte del proceso de
evaluacion interna de los riesgos
futuros (ORSA; Own Risk and
Solvency Assessment)

necesidades de solvencia

requeridas. « Oplimizar la estructura de capital
mediante una eficiente

Rating

; ; . Seguros

La agencia de cahﬁcamqn AM Best, Catalana Sa_;gurus Aiadia gl Créditoy Atvadive fe

agencia de referencia en la Beiiants Bilbao Caucién

calificacion crediticia de empresas

del seclor asegurador, considera KN A- A- A A A

que la fortaleza financiera de! Grupo # estable estable estable estable estable

es excelente. ” e 3 el
Hoody estable estable estable

El pasado 5 de junio, tras el anuncio
del Grupo de su decisién de adquirir
el 51% del capital de Plus Ultra
Seguros, AM Besl reilerd Ila
calificacién de "A-* (excelenie) con
perspectiva estable.

AM Best destaca de las compafilas
del negocio tradicional tres aspectos
basicos:

. la adecuada capitalizacién

. los excelentes resultados
operativos

. el buen modelo de negocio

Asimismo, AM Besl senala las
prudentes directrices de suscripcion
¥y la amplia red de agenies que
permite una mayor lealtad del
cliente. Considera que la exposicion
a catastrofes naturales es limitada
gracias a la existencia de wun
sistema nacional de cobertura
(Consorcio de Compensacidn de
Seguros).

AM Best y Moody's destacan la
fuerte posicion competitiva de las
compaiiias del seguro de crédito:

« la conservadora carlera de
inversién

+ labuena capitalizacion

+ el bajo apalancamiento

Principales riesgos

Los principales riesgos e
incertidumbres a los que el Grupo
se puede enfrentar son los
asociados a la propia actividad
aseguradora, asi como a la
situacién macroeconémica ¥
financiera en general. Como riesgos
mas significatives, destacan

» Incertidumbres relativas a las
expectativas de crecimiento
econdmico de los principales
paises en los que opera el
Grupo

+ Repercusién del entorno
econdmico y de la liquidez en la
calidad crediticia de las

empresas, que podria motivar
una mayor frecuencia siniestral

+ Volatiidad y perturbaciones en
los mercados financieros que
provocarian cambios en los tipos
de interés, en los diferenciales
de crédilo, en el precio de las
acciones y en las divisas

+« Descensos en el valor de los

inmuebles y, en consecuencia,
de las plusvalias asociadas a los
mismos

+ Nuevas legislaciones ylo
cambios en las legislaciones
vigentes a las que el Grupo esta
sujeto

Grupo Catalana Occidente esta
solidamente capitalizado ¥
razonablemente protegido frente a
impactos que puedan asociarse a
los distintos riesgos e
incertidumbres, sin dejar por ello de
analizar y revisar permanentemente
los dislintos aspectos que puedan
considerarse  claves para la
evolucion del Grupo, tanto en el
corto como en el largo plazo, con el
fin de permitir al Grupo gestionar de
manera mas flexible y eficiente los
impactos de la evolucién econdémica
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Estructura societaria

3
=
]
=
—
o

NTE - Socieda

IR 1]

B SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR INTEGRACIGN GLOBAL
I SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION ("PUESTA EN EQUIVALENCIA®) PRINCIPALES

Cambios en el perimetro de consclidacién
+  Plus Ultra Seguros se incorpora al 100% por integracién global
+ AseqVida y Accidenles se incorpora al 99,87%
« Catoc Vida y Cosalud se encuentran en proceso de integracion en Seguros Calalana Occidente al 100%

Para mas informacién ver nota 1b de las notas explicativas a los estados financieros semestrales resumidos.
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Informacién adicional negocio tradicional

Detalle de ratio combinado por lineas de negocio

RATIO COMEBINADO €M 2014] &M 2015' Variacién
Multirriesgos 85,7% 85,0% -0,7
Coste técnico 49,3% 49,2% -0.1
Comisiones 19.5% 19.6% 0.1
Gastos 16,9% 16.2% -0.7
Automadviles 91,8% 91,5% 0,3
Cosle técnico 59,7% 61,6% 19
Comisiones 11.8% 11.6% -0,2
Gastos 20,3% 18,3% -2,0
Diversos 83,9% 83,7% -0,2
Coste técnico 384% 39,1% 0.7
Comisiones 17.2% 17,1% -01
Gaslos 28,3% 27.5% -0,8
Ratio combinado B7,4% 86,8% -0,6
Coste lécnico 50.2% 50,8% 06
Comisiones 16,4% 16,3% -01
Gaslos 20,8% 19.7% -1,1

Informacion adicional seguro de crédito

Detalle de primas adquiridas por paises

(cifras en milones de euros)

PRIMAS ADQUIRIDAS 6M2014] &M 201 5| % Var. :::’
Espafia 87,5 190.3]  1.5%| 25.2%
Resto UE 129,9) 1330  24%| 17.6%
Alemania 725 748 32%| 9.9%
Asiay Australia 57.7 658 140% 8.7%
América 550 626] 138%| 83%
Reino Unido s3.9| 591  96%| 7.8%
Francia 58,5 58,8 0.5% 7.8%
Ralia 50,0 s68] 136%| 7.5%
Palses Bajos 48,0 s12| 67%| 6.8%
Resto pakes 9,1 23] -747% 0,3%
TOTAL PORPAIS 722, T547| 4a%| 100,0%

(*) En resto de paises se incorporan los ajustes de consolidacién

Exposicion al riesgo por sector
(cifras en miones de euros)

Sector industrial 2011 2012 2013 2014 sM2014[  sm201s| * ¥ IE‘::
FProduclos quimcos 42 952 49335 56.283 63915 60 542 70.684 16.6% 13,1%
Beclrénica 43 740 50 857 55912 &7.007 58723 66.700 13 6% 12,3%
Melales A7 872 54037 50,907 56 266 54.288 58843 B,6% 10 8%
De consunmo duraderos 51.713 48642 50 468 56347 53033 55644 49%| 103%
Abmentacion 42 566 40 476 42 564 48 188 45 255 49 914 10,3% 9,2%
Transporte 34 145 35248 38 366 43 705 A0 811 48 491 18.8% 50%
Construccin 21850 a5 247 33459 a7 238 359869 40,937, 13,8% 7.6%
Miqunas 30.592 30065 29 350 31 .679| 30 710 33673 96% 6,2%
Agricultura 16 057 22146 22 808 25932 24 452 27559 12,7% 51%
Materales de construccion 36794 20250 20030 2188 21609 23624 9.3% 4.4%
Servicios 21914 204974 21 386 21,180 2151 22640 52% 42%
Texties 13 883 16.101 16 261 17.722] 17.034 19334 135% 6%
Papel 10,350 10871 10 805 12 275 12125 12 445 26% 23%
Finanzas 12 105 11.453 11755 1171 11 696 10.965) -6,3% 2.0%
Total 426.633 445.846 460.394 515114 4B87.758 541.557] 11,0% 100%,
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Otros aspectos relevantes del negocio

Gastos y comisiones

(cdras en miones de euros)

GASTOS Y COMISIONES oM 2n1u| omz01g %o 12M 2014
Megoco tradicional 1 B_EI 1147 -3.5% 2409
Negocio seguro de erédito 167 5 1847 38% 386 6]
Gaslos no recurrentes 27 20 =11
Total Gastos JDB.?L 314 0.7% 6284
Comisiones 185,7 191,2] 3,0% 3r2.9)
Total gastos y comisiones 434,9] 502,6] 1,6% 1.001,2
% gastos sfingresos (*) 18.2% 18,4%! 02 18, 5%
% comsiones singrescs 11,0%) 11,4%) 04 11,0%)
% gastos y comisiones sfingresos (') 29,2% 29,8% 0,6 29,4%]
("} Sin considerar los gastos no recurrentes
Resultado financiero
(ciras en milones de euros)
RESULTADO FINANCIERD oM 2014] &M 2015, ”'1:‘:'5 12M 2014
hgresos (inancieros netos de gastos BG4 965  B.3% 176.2
Déerencias de cambo 0.0, 0,1 01
Sociedades flales 7.5 6,2] -222% 18.9)
ntereses apicados a vida -69.8 <679 -27% 140.5)
Resultado financiero recurrente negocio tradicional 213] 352] 28,9% 54.5]
% s/primas adqurdas 3.0%| 41% 3,1%|
ng: fnancieros netos de gastos 83 80| -316% 251
D erencias de camtno =33 =14 57 0% -1,2
Sociedades fikales 2.8 26| -10.3% 7.2
htereses deuda subordnada =35 -85 B5T% -83
Apste de consolidacion 0.0 0,0 0,
Resultado financiero recurrente seguro crédito 4.4 2.7 -3B6%) 12,7
% sfingresos por seguros netos 0.8% 0,3% 06%
Apusle ntereses ntragrupo 0,0} -6,9] 0,0
Resultado financiero recurrente seguro crédito ajustado 4.4 4,2 13,7
Resultado financiero recurrente 31,7 31,0 -2,2% 68.2]
% sotal hgreses Grupo 1,5% 1.8% 2.1%
|Resultado financiero no recurrente -0.9 1,5) 5.7
Resultade financiero 30,8 325 5.5%) 73.9)
% sfotal Ihgresos Grupo 1.8% 1.6%| 2.7%
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Resultado no recurrente

{cdras en miones de euros)

RESULTADO NO RECURRENTE (neto impuestos) 6M 2014] 6M 2015 12M 2014
Técnico negocio tradicional 54 -3.8 -5,8]
Financiero negocn tradicional 01 5.0 0.3
Gastos y otres no recurrentes negocio radic onal 0.9 -2.2 -2.2
No recurrentes negocio tradicional -6,4) -1,0 7.7
Técnco y gaslos seguro de crédio -3.9) 0.0 0.6
Financiero negocio seguro de crédito 0.5 -B.0 0,5
Gastos y olros na recurrentes seguro de crédio 21 =16 -1
Mo recurrentes negocio seguro de crédito 6,5 -9.6 -6,0]
Ajustes de consolidacién 0,0 0,0] 0,0/
Resultado no recurrente neto de impuestos -12.9] -10,6] -13,7)

* Gaslos y olfos no recurrentes de seguro de crédito en 2014 incluye el payback al Consorcio de
Compensacion de Seguios. Para mas informacidn ver nota 2c de las notas explicativas a los

tadas 1

El resultado no recurrente neto de
impuestos representa una pérdida de 9.7
millones de euros. A continuacién se
muestra una tabla con el desglose del
mismao.

En el negocio tradicional, las
realizaciones nelas de activos financieros
han supuesto un beneficio de 5,0 millones
de euros que han compensado las
pérdidas técnicas provenientes del coste
del reglamento (-3,8 millones de euros) y
los gastos no recurrentes.

Por su parle, en el sequro de crédito se
han producido resultados negativos de
9,7 millones de euros provenientes,
principalmente, del delerioro de la
inversién en la entidad asociada Graydon
(servicios de informacién).

Informacidn adicional sobre Plus Ultra Seguros

Detalle del ratio combinado por linea de negocio

RATIO COMBINADO 6M 2014] 6M 2015' % Var.| | 12M 2014
Multirriesgos 103,7%| 104,3%] 0,6 99,8%
Coste técnico 64.9%]| 643% -0,6 61,7%
Comsiones 229%| 226% -0.3 22.7%
Gastos 159%| 17.4% 1.5 15,4%
Automdviles 96,9%]  97,1%) 0,2 96,8%:
Cosle técnico 705%| 685% -2.0 69,2%
Comisiones 102%] 10.5% 03 10,1%
Gastos 16,2% 18,1% 1.9 17.5%
Diversos 95,4%] 101,8%) 6,4 96,1%
Coste técnico 59.9%| 69,1% 9,2 62,8%
Comisiones 204%] 18,3% =21 19,0%
Gastos 151%] 14.4% -0.7 14,3%
Ratio combinado 98,9%| 100,7%) 18 97,6%
Coste técnico 659%]| 6&7.1% 12 64,9%
Comisiones 17.2%| 16,6% -06 16,7%
Gastos 15,8% 17.0% 1.2 15,9%
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Balance de situacion

(cifras en millones de euros)

Cabe sefialar que la partida de
lesoreria no recoge la posicion de
liquidez del Grupo ya que las
inversiones en depésitos y fondos
manelanos se incluyen dentro de
inversiones financieras (ver cuadro
inversiones y fondos administrados).
Asimismo, hay que considerar que
Grupo Catalana Occidente no
contabiliza las plusvalias de sus
inmuebles que figuran en el activo,

ACTIVO 12M 2014| 6M zo15| 5;“::;'

Activos intangibles e inmovilizado B?G,G' 1.108,1' 26,4%
Inversiones 8.256,2] 9.530,0 154%
Inversiones inmobiliarias 2233 2757 23,5%
Inversiones financieras 7.4485] 84640 13.6%
Tesoreria y activos a corto plazo 5843 ?90,45 353%
Participacién reaseguro en provisiones técnicas 889,4 942,1 59%
Resto de activos 1.192,2] 1.566,9] 31,4%
Activos por impuestos diferidos 1272 1429 12,4%
Créditos 702,2 9181 30.8%
Ofros activos 3628 505,5 39,3%
TOTAL ACTIVO 11.214,2] 13.1471 17,2%
PASIVO Y PATRIMONIO NETO e [o— ‘:’::‘;

Recursos permanentes 2.685,7 2.695,1' 0,4%
Patrimonio neto 2.437,6] 2.487,3 2,0%
Sociedad dominante 21671 2.209,3 1,9%
Intereses minoritarios 2705 278,0 2.8%
Pasivos subordinados 2481 208,8 -15,8%
Provisiones técnicas 7.235,0 B‘Bﬁd,sH 22,5%
Resto pasivos 1.293,4] 1.586,6 22,7%
COtras provisiones 148,0 146,7 -0,9%
Depésitos recibidos por reaseguro cedido 60,4 B8.3 46,2%
Pasivos por impuestos diferidos 3203 366,5 14,4%
Deudas 5404 696,7 28,9%
Otros pasivos 2243 2885 28,6%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 11.214,2] 13.147,1 17,2%

de forma que éslos aparecen a valor
de coste amortizado en lugar de a
valor de mercado.

La transaccion de Plus Ullra
Seguros ha generado al Grupo un
fondo de comercio de 1182

millones de euros, unos aclivos
intangibles de 50,6 millones de
euros Yy  revalonzaciones de
inmovilizado malerial e inversiones

inmobiliarias por wvalor de 492

millones de euros.

Para mas informacién ver notas

6b1) y 6c1) de las notas
explicativas de los estados
financieros semestrales
resumidos.
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Estados financieros semestrales
consolidados
Enero a Junio de 2015




GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Catalana Occidente)

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2015
Y 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (Notas 1 y 2)

iCifras en Miles de Euros)

ACTIVO 31.12.2014 (*) 30.06.2015

1. Efectivo y otros actlves liguidas equivalentes 631.59) 790,350

2. Activos financlercs mantenidos para negociar (Mota 6.d.) 20.817
3. Otres activos financleros a valer raonable con casbios en pérdidas y ganancias 280,013 300,625

{Nota 6.d.)
a) Instrumentos de patrimonic I

b) Valores representativos de deuda
) 100,576

c) Inversiones por cuenta de tomadores que asumen el riesgo de la inversidn
d) Préstamos -
) Depozitos en entidades de crédito
4. Activoa !inanciercs disponibles para la venta (Nota é.d.) 6.236.993 7.685.096
504,576

a

Instrusentos de patrimonio Pok®6, 912
S6E.545

w

b

Valores representativos de deuda 4,845,472
) Préstamos LB ] 1.501
d) Depozitos en entldades de credito 180, 142 192.120

e} Otros -
5. FPréstamos y partidas a cobrar (Nota 6.d.) 1.200.81% 1.207.405
156.0€7

a) Préstamos y otros activos financileros

b} Partidas a cobrar DU LT 831,583
4 19.755%

€} Inversiones por cuenta de tomadores gue asumen el riesgo
6. Inverasiones mantenidas hasta vencimiento
7. Dmrivados de cobertura - -
8. Participacitn del reasegquro en las provisiones técnicas (Nota €.f.) BEY. JES 942.085
%. Inmovilizade material e inversiones inmobillarias 45010 556.211
a) Inmovilizado material (Wota 6.a.) 230,901 280,537
b) Inversiones inmobiliariaz  (Nota 6.a.) S E [} 275,674
10, Immovilizado Intangible E45.5%6 B27.595
a) Fondo de comerclo (Nota 6.b.1.) 704,098

b} Castos de adquisicién de carteras de polizas 5.273

e) Otro inmovilirade intangible 118,224
:a:t;clpacmnu en entidades valoradas por el pétodo de la participacién (Nota 172458 102462

12, Activos fiscales 165 626 229.812
a) Activos por impuesto corriente I A BE.921
b} Activea por impuesto diferido 1770 147,841
13. Otros activos 362.818 505.50%

14. Activos pantenidas para la venta

TOTAL ACTIVO 11.261. 445 13.147.146

Ctos comparativos. Ver Nota J.e. de las Notas enplicativas.

(*) Se presenta dnica y exclusivamente a e
Las Notas explicativas 1 a 7 adjuntas forman parte integrante del Halance resumido consolidado a 30 de junio de 2015,
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GRUFO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Catalana Occidente)

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2015
Y 31 DE DICIEMERE DE 2014 (Notas 1 y 2)

(Cifras en Miles de Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO  NETO 31.12.2014 (*) 30.06.2015
TOTAL  PASIVO 10.659.874
1. Pasives financieros mantenidos paza negoclar - -
2, Otros pasivos [inanciercs a valer razonable con cambios en pérdidas ¥ & =
qganancias
i, Débitos y partidaz a pagar 03%.3%8 876,927
a) Pasivos subordinados (Mota 6.g9.) TanL it 208,789
b} Otras deudas L8}, 207 E6R.128
4. Derivados de cobertura
5. Provisiones técnicas {Nota &.f.) 7.23%.023 B.B6d. 455
a)l Para primas no consumidas LEA Y] 1.327.148
b} Para riesgos en curso 10.9%%
©} Fara seguros de vida
- Provisifn para primas no consumidas ¥ riesgos en Cureo 5. %00 26.504
= Provisitn matemitica NIRRT 4.575,.258
= Proviaién de sequros de vida cuands el riesgo de la inversién lo asume I T 120331
el rtomador
) Fara prestaciones To1%A, 441 2.575. 608
e} FPara participacitn en beneficion y para extornoa LY Ll &, 580
f) Otras provisiones técnicas | T el 17.929
€. Frovisiones na técnicas 140,026 146,656
7. Fasivos fiscales 177074 463,352
a) Fasivos por impuesto corriente U LT ] 116.881
b} Pasivos par impueato diferide [ E Y] IE.am
B, Reato de pasivos 224010 288 484
5. FPasivos vinculador con activos mantenides para la venta - -
TOTAL  PATRIMONIO  NETO 2.437.606 2.487.272
Fondos propios 1.559. 028 1.664.670
1. Capital 16,000 36.000
2. Prima de emizidn 1.513 1.533
1. Reservas 1.325.847 1.516.161
4. Meposp Aeclones y participaciones en patrimonio proplas 17.421 17.521
Y. Feoultados de ejercicios anteriores - -
€. Otras aportacloncs de socios - =
7. Resultado del ejercicio atribuible a la socicdad dominante 242,105 143.797
a) Pérdidas y Ganancias consclidadas chB. 144 159.21¢
b) Pérdidas y Ganancias atribuibles a socics externos 26,039 15.419
f, Menos: Dividendo a cuenta 29.13¢ 15.300
9. Otros inatrumentos de patrimonio neto - -
Ajustes por cambios de valer 608105 544.633
1. Activos {inancieros disponibles para la venta whh, 4 £04.401
Z. Operaciones de cobertura 7y
3. Diferencias de cambioc 1.726
4. Correccién de asimetrias contablea h.ony| - £3.746
5. Entidades valoradas por el método de la participacisn 2,052
€. Otros ajustes -
PATRIMONIC NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE (Mota 6.1.) 2.167 113 2.209.3021
INTERESES MINORITARIOS (Mota 6.4.) 270.473 277,969
1. Ajustes por camhbios de valar AL 1.13%
2. Festo BN 276.830
TOTAL FATRIMONIO NETO Y PASIVO 11261 445 13.147. 146

i*} Se presenta dnica y exclusivasmente a efectos comparatives, Ver Nota Z.e. de las Notas cxplicativas,
Las Notas explicativas 1 a 7 adjuntas forman parte integrante del Balance resumido consolidade a 30 de junio de 2015,



GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A.

(Grupo Catalana Occildente)

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS POR SEGMENTOS CORRESPONDIENTES A LOS

PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014

(Notas 1 y 2)

de Eu

(Cifras en Mi

Primer semestre 20 *) Primer semestre 2015
1. Primas imputadas al ejercicio, netas de reaseqguro A47.844 893.212
2. Ingresos del inmovilizado material y de las inversionea 4.2 52.982
3, Otroa ingresos técnicos N L 102.01%
4. Sinilestralidad del ejercicic, neta de reaseguro -425.9€1 -444,359
5. Variacién de otras provisiones técnicas, netas de reascguro =1.14%7 -1.61&
6. Participacidn en beneficios y extornos - -
7. Gantos de explotacién netos ~348,319 -3468.249
B, Otros gastos técnicon =6, 740 =2.428
9. Gantos del inmovilizado material y de las inversicnes =14,6803 =31.0449
A) RESULTADO SEGUROS NO VIDA 152.2338 220.312
10. Primas imputadas al ejercicio, netas de reasequro 413.%43 369,167
11. Ingrescs del inmovilizado material y de las inversicnes 4., 1 RE 93.6BH
12. Ingresos de inversiones afectas a sequros en los gque @l tomador asume ol
riesgo de la inversidn FG.909 18,239
13, 0tros ingreson técnicos 2.616 2.227
14. Siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro 265,127 =-280.389
15, Variacion de otras provisiones téenicas, notas de reasequro =70%. 04 =136.837
16. Participacién en beneficioz y extornos 249 1.050
17. Gastos de explotacidn netos =31.144 -32.063
18, Otros gastos técnicos =1.070 -614
19. Gastos del inmovilizado material y de las inveraioncs =1. 720 -10.748
20. Gastos de inverasiones afectas a seguros en los que el tomador asume ol
rimago de la inversidn =1.7%0 =5.632
B} HRESULTADO SEGUROS VIDA 15.810 18.088
C) RESULTADO CUENTA TECNICA 208.148 238.400
¢l. Ingrosos del inmovilizade material y de las inversiones =1.044 2.046
22. Diferencia negativa do consolidacidn = =
23. Gastos del inmovilizado material y de las inversionesa LT -l3.522
24.0tros ingrescs FRLTL] 9.130
25.0troa gastoa =600 =12.027
E) RESULTADO ANTES DE IMPUESTCS 195.729 223.627
26, Impueato scbre beneficios =57.517 64,411
F) RESULTADO DEL EJERCICIO FROCEDENTE DE OFERACIONES CONTINUADAS 118.152 159.216
27. Reaultado del ejercicio procedente de cperaciones interrumpidas
neto de impuestoa - -
G) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 138.152 159.216
a) Resultado atribuido a la entidad dominante 124,500 143.797
b} Resultado atribuido a interenes minoritarios 1.960 15.419
{Cifras en Euresa)
BENEFICIO POR ACCION
Banico I, D561 1,2187
Diluido 1,053 1,2187

(*) Se presenta inica y exclusivamente a efectes comparatives. Saldos no auditados. Ver Nota 2.o, de las Notas explicativan.

Las Notas explicativas 1 a 7 adjuntas forman parte integrante de la Cuenta do pérdidas y ganancias resumids consolidada

correspondiente al periodo de seis meses terminade al 30 de junio de 2015.



0L0368591

_EUROS

CLASE 87 =

GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Catalana Occidente)

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES
TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2015 Y 2014 (Notas 1 y 2)

iCifras en Miles de Euros)

Primer semestre Primer semestre
2014 (*) 2015
A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIoDO 138.152 159.216
B) OTROS INGRESOS/ (GASTOS) RECONOCIDOS 170.733 - 59,541
Partidas que no serin reclasificadas a resultados-
Ganacias/(Pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo - -
al perseonal
Impuesto sobre beneficios relaciecnado con partidas que = -
ne serin reclasificadas
Partidas que pueden reclasificarse posteriormente a resultados-
Actives financiercos disponibles para la venta: 259.514 = 79.660
a) Ganancias/ (Pérdidas) por valeracién 2h4.842 - 66,456
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias A.012 - 13.204
c) Otras reclasificaciones - =
Coberturas de los flujos de efectivo: - o
a) Ganancias/ (Pérdidas) por valoracién - -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
c) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
c) Otras reclasificaciones - -
Inversiones por cuenta de t d que el riesgo - =
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién - -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y gananciaa - -
c) Otras reclasificaciones
Diferencias de cambio: 2.330 10.508
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracidn 7.330 10,508
b) Importes tranaferidos a la cuonta de pérdidas y ganancias - A
c) Otras reclasificaciones - -
Correccion de asimetrias contables: o 30.642 20,385
a) Ganancias/(Pérdidas) por valcracién - an.eqz 20.385
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
c} Otras reclasificaciones - =
Activos mantenidos para la venta: - -
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién - -
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
¢} Otras reclasificaciones - -
Entidades valeradas por el métode de la participacién: " - 31.g25
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién 4,365 - 31.825
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
¢} Otrasa reclasificaciones - -
Otreos ingresos y gastos reconocidos - 579
Impuesto sobre beneficios relacicnade con partidas que . 64.834 20.072
pueden ser reclasificadas
TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (A + B) 308.885 99.275
a) Atribuidos a la entidad dominante 290.527 B80.325
b} Atribuidos a interescs minoritarios 18.358 18,950

(*) Se presenta fGnica y exclusivamente a clectos comparativos, Saldos no auditades, Ver Nota 2.e. de laz Notas explicativas.

Las Nc

a8 cxplicativas | a 7 adjuntas forman parte Integrante del Estado de ingresos y gastos reconocides resumidos copsolldados car respondients




al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015,
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Catalana Occidente)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS GENERADOS EN LOS PERIODOS
DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2015 ¥ 2014 (METODO DIRECTO} (Notas 1 y 2)

{Cifras en Miles de Eureca)

Prizer semeastre
2014 (%) Primar samastrs 2015
A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1+42+3) 200 484 203.529
1. Actividad aseguradora: 427.178 459 644
{+) Cobroa en efectivo de la actividad asegquradora 1.763.712 1.853.7177
{-)} Pagos en electivo de la actividad aseguradora - 1,336,538 1.394.113
2. Otras actividades da sxplotacién: - 173 262 - 219.534
i+} cCobros en efectivo de otras actividades de explotacisn 50.154 T14.0%1
(-} Pagos en efectivo de otras actividades de explotacifn - 228,416 - 293.462%
3. Cobres/(pagos) por ispuesto scbre beneficics - 47,432 - 36.181
B) FLUJCS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIOM (1 + 2) - 169.729 - 5.600
1. Cebros de activididas da inversién: 700,458 1.106.866
i+) Inmovilizado material el Bl
(+} Inversiones irmobiliarias lo.038 11,638
(*) Immovilizaco intangible 15 422
{+) Instrumentos financieros 7.187 456.158
(*} Participaciones = 266,200
(*}) Entidades dependientes y cotras unidades de negocio - 2.493
[+) Intereses cobrados 25.914 44.526
{+} Dividendos cocbrados T.204 14.03}
{+) Otros cobros relacisnados con actividades de inversién 45,777 271.115%
2. Pagos de actividades de inversién: - 870,225 - 1.112.474
{-) Inmovilizado material - 5.028 - J.10%
=) Inversiones inmcbillarias = 3. ee0 - 9.618
(=) Inmovilizado intangible - £.75%4 - 13,618
1=} Inatrumentes {inancieros - €. 180 - 587.332
{-} Participaciones a - 186,393
{=) Entidades dependientes y ctras unidades de negocio * 16.65% - 268,391
{=) Otros pagos relacionsdos con actividades de inverslén - BlE. 244 - 14.037
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 + 2) = 39.3¢88 - 46,646
1. Cobros da actividadas de financiacién: 4.638 1.960
{+) Pasivos subardinados - -
[+) Cobroa por emialén de inatrumentos de patrimonio y smpliscitn de capital - -
{+) Derramas activas y aportacicnes de loa socios o putualistas - =
(+) Enajenacitn de valores proplos 4.618 -
i+} Otros cobros relacicnados con actividades de financiaclésn = 1.960
2. Pagos de actividades da financiacién: - ad.004 - 4B, 606
(=) Dividendos a los accionistas - 44.004 - 46.212
(-] Intereses pagados - - €53
(-]} Pasivos subordinados - =
(=) Pagos por devolucidn de aportaciones a los accionistas - "
[-) Derramas pasives y devolucién de aportaciones a lop socios o mutualistas - -
i=) Adgquisicién de valores proplos -
(=) Otros pagos relacionados con actividadea de financiacisén - - 1.741
D} EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 1.208 7.082
E) ADMENTO/ (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B + C+ D) - 7.40% 158,757
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL FERiCDO 412,960 631.553
G} EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL FERICDO (E + F) 415,555 790.350
|coMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALEINTES AL FINAL DEL FERIGOO ""‘a',‘n'“":l'“‘ | primar semestre 2015
(+) Caja y bancos 415,349 187,050
{+) Otros activos financlercs 10.206 3.300
(-) Mencs: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 425,558 7%0.350

i*] Sa presenta dnica y exclosivasente s efectos comparativos. Saldos no suditsdss. Ver Nots 2.e, 38 las Motas explicativas.
Las Wotans explicativas 1 a 7 sdjuntas forsan parte lntegrants del Estada ce Fiujos de wfective resusido consclidade
meses terminado el 30 de junio de 2018,

correspandients al pericds de ee
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Notas explicativas a los estados

financieros semestrales consolidados
Enero a Junio de 2015



Grupo Catalana Occidente, S.A.
y Sociedades Dependientes

(Grupo Catalana Occidente)

Notas Explicativas a los Estados financieros semestrales
resumidos consolidados correspondientes al pericdo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2015

1. Informacién general sobre el Grupo y su actividad

1.a) Introduccidn

Grupo Catalana Occidente, Sociedad Anénima (en adelante, 'la sociedad dominante’) es una entidad de derecho
privado, sujeta a la normativa y regulaciones espafiolas previstas para los grupos aseguradores. La sociedad
dominante no ejerce directamente la actividad aseguradora, que realizan aquellas entidades dependientes que
disponen de la correspondiente autorizacién administrativa. Estas entidades dependientes, junto con la sociedad
dominante y las demas sociedades que ejercen basicamente actividades complementanas a las de seguros o de
inversién, constituyen el grupo asegurador Grupo Catalana Occidente (en adelante 'el Grupo').

En la pagina “web”™: www.qrupocatalanaoccidente.com y en su domicilio social, Avenida Alcalde Barnils, 63 de
Sant Cugat del Vallés (Barcelona), pueden consultarse los Estatutos sociales de la sociedad dominante y demds
informacién publica del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo comrespondientes al ejercicio 2014 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas celebrada el 22 de abril de 2015.

1.b) Grupo Catalana Occidente

En los Anexos | y Il de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014 se facilita informacion relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consolidadas a
dicha fecha y sobre las valoradas por el método de la participacién.

A continuacion se presentan las principales operaciones habidas en el periodo de seis meses terminado el 30 de
Junio de 2015, que se describen en la Nota 6.c) de estos estados financieros:

1.b.1) Adquisicion del 51% de Plus Ultra Seguros Generales y Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros

Con fecha 19 de junio de 2015, el Grupo a través de Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros y
Reaseguros (en adelante 'SCO’), sociedad participada al 100% por el Grupo, ha ejercitado la opcién de compra
de acciones de Plus Ullra, Seguros Generales y Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros (en adelante ‘Plus Ultra').
Dicha opcién de compra fue adquirida el 19 de junio de 2012 y fue valorada por un importe de 27.510 miles de
euros.

En particular, se han adquirido acciones representativas de un 51% del capital social de Plus Ultra suponiendo
una inversién adicional para el Grupo de 230.434 miles de euros (ver Nota B.c.1). Después de esta adquisicion,
la participacién econémica del Grupo en Plus Ultra se sittia en el 100%.
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1.b.2) Adquisicion del 99,88% de ASEQ Vida y Accidentes, S.A. de Seguros y Reaseguros

Con fecha 30 de marzo de 2015, SCO adquirié 859.687 acciones (de un total de 924.392) representativas de un
93% del capital social de ASEQ Vida y Accidentes, S.A. de Seguros y Reaseguros (en adelante ASEQ),
eslableciéndose el precio de la compraventa en 24.609 miles de euros. El 7% restante de la participacién en
ASEQ esta compuesto principalmente por autocartera (véase Nota 6.c.2).

1.b.3) Acuerdo de fusién por absorcién de Cosalud, S.A. de Seguros y Catoc Vida, S.A. de Seguros

Con fecha 21 de mayo de 2015 se acordé la fusién por absorcién de Cosalud, S.A. de Seguros, Sociedad
Unipersonal y Caloc Vida, S.A. de Seguros, Sociedad Unipersonal por parte de SCO, sociedad participada al
100% por el Grupo, con sujecién de la misma a la condicién suspensiva de la correspondiente autarizacién de la
Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones. A 30 de junio de 2015 dicha fusidn no ha sido registrada
por encontrarse pendiente de obtencion la preceptiva autorizacién de la Direccién General de Seguros y Fondos
de Pensiones.

2. Bases de presentacion de los estados financieros semestrales resumidos
consolidados

2.a) Normativa aplicada

De acuerdo con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rjan por el Derecho de un estado miembro de la Unién Europea, y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deben presentar,
desde los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2005, sus cuentas anuales consolidadas conforme a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante, NIIF) que han sido previamente adoptadas por
la Unién Europea.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2014 del Grupo fueron formuladas por el
Consejo de Administracion de la sociedad dominante, en su reunién del 26 de febrero de 2015 de acuerdo con lo
establecido por las Normas Intemacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea,
aplicando los principios de consolidacién, politicas contables y criterios de valoracién descritos en las Notas 2 y
3 de la memoria de dichas cuentas anuales consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y
de la situacion financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2014 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, consolidados, que se produjeron en el ejercicio 2014,

Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados (en adelante los estados financieros
semestrales) se presentan de acuerdo con la NIC 34 - Informacidn Financiera Intermedia y han sido formulados
por los Administradores el 30 de julio de 2015, todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del RD
1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, el Grupo ha elaborado la informacién financiera intermedia
Unicamente con la intencién de actualizar el contenido de las Gltimas cuentas anuales consolidadas, poniendo
énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridas durante el semestre ¥y no duplicando la
informacién publicada previamente en las dltimas cuentas anuales consclidadas. Por lo anterior, para una
adecuada comprension de la informacién que se incluye en estos estados financieros semestrales resumidos
consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio 2014.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracion de los presentes estados financieros semestrales
no han variado significativamente en relacién a los aplicados en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2014.



2.b) Nuevos principios y politicas contables aplicadas en los estados financieros resumidos

consolidados del Grupo

Normas nuevas, normas revisadas y enmiendas adoptadas en el ejercicio 2015

Normas e interpretaciones efectivas en el presente periodo

Durante el ejercicio 2015 han entrado en vigor nuevas normas contables que, por tanto, han sido tenidas en
cuenta en la elaboracién de los estados financieros resumidos consolidados adjuntos.

= IFRIC 21 Gravémenes: Interpretacion sobre cuando reconocer un pasivo por tasas o gravamenes de la
Administracién.

* Mejoras a las NIIF Ciclo 2011-2013: diversas aclaraciones al contenido de la NIIF 3, NIIF 13 y NIC 40.
La entrada en vigor de estas normas no ha supuesto ningin impacto significativo para el Grupo.

Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulacion de estos estados financieros resumidos consolidados, las siguientes son las normas e
interpretaciones mas significativas que hablan sido publicadas por el IASB pero no habian entrado aun en vigor,
bien porgue su fecha de efectividad es posterior a la fecha de los estados financieros resumidos consolidados, o
bien porque no han sido aln adoptadas por la Unién Europea:

Aplicacién Obligatoria en
ejercicios iniciados a partir del

I Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones

Aprobadas para su uso en la Unién Europea:

La medificacién se emite para facilitar la

posibilidad de deducir estas

contribuciones del coste del servicio en el

mismo periodo en que se pagan si se

cumplen ciertos requisitos. 1 de febrero de 2015(°)

Modificacién de la NIC 18 Contribuciones de
Empleados a planes de prestacién definida

Modificaciones menores de una serie de

Mejoras a la NIIF Ciclo 2010-2012
normas.

No aprobadas para su uso en la Unién Europea: |
= e
Nuevas normas

Sustituye a los requisitos de clasificacion,

valoracién de activos y pasivos

financieros, bajas en cuentas y

contabilidad de coberturas de NIC 39.

MNueva norma de reconocimiento de

::InFc;:mJ::;mscs procedentes da contrates ingresos (sustituye a la NIC 11, NIC 18, 1 de enero de 2017("*)
IFRIC 13, IFRIC 15, IFRIC 18 y SIC-31)

NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018

Modificaci ylo interp

Clarifica los métodos aceptables de
amortizacién y depreciacién del
inmovilizado material e intangible, que no
incluyen los basados en ingresos.

Modificacién de la NIC 16 y NIC 38 -
Métodos aceptables de depreciacion y
amortizacién

1 de enero de 2016

Especifica la forma de contabilizar la
adquisicién de una participacion en una
operacién Conjunta cuya actividad
constituye un negocio.

Modificacién de la NIIF 11 - Contabilizacién
de las adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas

1 de enero de 2016
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Mejoras a las NIIF Ciclo 2012-2014

Modificaciones menores de una serie de
normas.

1 de enero de 2016

Modificacién NIIF 10 y NIC 28 Venta o
aportacién de activos entre un inversor y su
asociada/negocio conjunto

Clarificacién en relacisn al resultado de
estas operaciones si se trata de negocios
o de activos.

1 de enero de 2016

Modificacién a la NIC 27 Método de puesta
en equivalencia en Estados Financieros
Separados

Se permitira la Puesta en equivalencia en
los estados financieros individuales de un
inversor,

1 de enero de 2016

Las plantas productoras pasaran a
llevarse a coste, en lugar de a valor
razonable.

Modificacion a la NIC 16 y NIC 41 Plantas

Productoras 1 de enero de 2016

Clarificaciones sobre la excepcion de
consolidacién de las sociedades de
inversién,

Modificaciones NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28

Sociedades de Inversién 1 de encro de 2016

Diversas aclaraciones en relacién con los

desgloses 1 de enero de 2016

Medificaciones NIC 1 Iniciativa desgloses

(*) La fecha de entrada en vigor IASB de estas normas era a partir de 1 de julio de 2014,

(**) EI LASB ha emitido en mayo 2015 una propuesta para diferir la entrada en vigor de NIIF 15 por un afio, al 1 de enero de 2018. A fecha actual,
lodavia no esta formalmente aprobada

Los Administradores de la sociedad dominante han evaluado los potenciales impactos de la aplicacién futura
de las normas ya aprobadas para su uso en la Unién Europea y consideran que su entrada en vigor no
tendra un efecto significativo en los estados financieros resumidos consolidados adjuntos.

El Grupo no ha considerado la aplicacién anticipada de las restantes Normas e interpretaciones antes
detalladas y en cualquier caso su aplicacién sera objeto de consideracién por parte del Grupo una vez
aprobadas, en su caso, por la Unién Europea.

En la fecha actual, el Grupo esta analizando los futuros impactos de adopcién de la norma NIIF 9 no siendo
posible facilitar una estimacién razonable de sus efectos hasta que dicho andlisis esté completo y por otra
parte puedan considerarse todos sus efectos una vez la norma sea adoptada por la Unién Europea.

2.c)Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacién del patrimonio consolidado son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidas por los Administradares de la sociedad
dominante para la elaboracién de los estados financieros semestrales resumidos consolidados. Los principales
principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 3 de la memoria de las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2014.

En los estados financieros semestrales se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores y la Alta Direccién de la sociedad dominante y de las entidades consolidadas para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Basicamente,
estas estimaciones, realizadas en funcién de la mejor informacidn disponible, se refieren al valor razonable de
determinados activos y pasivos financieros, las pérdidas por deterioro de ciertos activos, la vida util de los
activos materiales e intangibles, la valoracién de los fondos de comercio de consolidacion, las hipotesis
acluariales para el calculo de los compromisos por pensiones, las hipétesis empleadas en el célculo del test de
idoneidad de pasivos, las hipétesis empleadas para asignar parte de las plusvalias no realizadas de las carteras
de inversiones financieras asignadas como 'disponible para la venta' y como ‘a valor razonable con cambios en
resultados’ como mayor importe de las provisiones de seguros de vida asi como al pasivo final que se derivara
de los siniestros ocurridos. Asimismo también se refieren al gasto por impuesto sobre sociedades que, de
acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos intermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo
impositivo medio ponderado que el Grupo espera para el periodo anual.

Adicionalmente, tal y como se indica en la Nota 6.c), los Administradores han estimado el valor razonable de los
aclivos, pasivos y pasivos contingentes en el contexto de la asignacion del precio pagado en las combinaciones
de negocios.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcion de la mejor informacion
disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del ejercicio 2015 o en ejercicios posteriores; lo que
se haria, en el caso de ser preciso y conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo



los efectos del cambio de estimacién en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios
afectados.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 no se han producido cambios significativos
en las estimaciones realizadas en el primer semestre de 2014 ni en las realizadas al cierre del ejercicio 2014,
distintas de las indicadas en estos estados financieros semestrales resumidos consolidados.

Contralo de reasequro con el Consorcio de Compensacién de Seguros

En el ejercicio 2014 finalizé el devengo de la participacién del 20% del resultado positivo a favor del Consorcio,
por haberse cumplido el periodo de cinco afios establecido en el contrato. Al 30 de junio de 2015, el saldo
pendiente de pago es de 17.969 miles de euros y figura registrado en el epigrafe de “Otras deudas - Deudas por
operaciones de reaseguro” del balance de situacion consolidado. Con fecha 8 de julio de 2015 se ha pagado la
totalidad de dicha deuda.

2.d) Activos y pasivos contingentes

En las Notas 10 y 13 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2014 se facilita informacién sobre los activos y pasivos contingentes a
dicha fecha. Durante los seis primeros meses de 2015 no se han producido cambios significativos en los activos
y pasivos contingentes del Grupo.

2.e) Comparacion de la informacion

El balance de situacién resumido consclidado al 30 de junio de 2015 y la cuenta de pérdidas y ganancias
resumida consolidada correspondiente al periodo de seis meses terminado en dicha fecha, asi como el resto de
estados que los Administradores han elaborado se presentan de forma comparativa con dichos estados del
ejercicio precedente, conforme a las agrupaciones, epigrafes y partidas de los lltimos estados financieros
consolidados del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014. La informacién contenida en estas
cuentas correspondientes al ejercicio 2014 se presenta, Gnica y exclusivamente, a efeclos comparativos con la
informacién relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 para todos aquellos epigrafes vy
conceptos que resulten de aplicacion.

Variaciones en el perimetro de consolidacién

Tal y como se describe en la Nota 6.c.1), la contabilizacién de la combinacion de negocios como consecuencia
de la adquisicion del 51% de Plus Ultra, Seguros Generales y Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros ha sido
registrada con fecha 30 de junio de 2015, por lo que la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a 30 de
junio de 2015 es comparable a la presentada para el periodo anterior.

El volumen de activos incorporados al balance consolidado a 30 de junio de 2015 a consecuencia de la
adquisicién de Plus Ultra asciende a 2.020.952 miles de euros (Nota 6.c.1).

El efecto de haber registrado la combinacién de negocios con fecha 1 de enero de 2015 hubiera supuesto la
incorporacion de las primas devengadas y la totalidad del resultado antes de impuestos de Plus Ultra
correspondiente a los seis primeros meses del ejercicio 2015, de 379.344 y 12.476 miles de euros,
respectivamente,

Adicionalmente, la adquisicién del 99,88% de ASEQ ha supuesto la incorporacion de un volumen de activos de
29.552 miles de euros en el balance consolidado y 1.259 miles de euros de primas devengadas en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada a 30 de junio de 2015.

2.f) Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, |as transacciones del mismo no presentan
un caracter fuertemente ciclico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las
presentes notas explicativas a los estados financieros resumidos consolidados correspondientes al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2015.
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2.g) Importancia relativa

Al determinar la informacién a revelar sobre las diferentes partidas de los estados financieros u otros asuntos, el
Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con los estados
financieros resumidos consolidados del semestre.

2.h) Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del periodo semestral y hasta la fecha de formulacién de estos estados financieros
resumidos consolidados no se han producido hechos que los afecten de forma significativa y que no estén ya
explicados en el resto de notas de los mismos.

Informacién financiera por segmentos

3.a) Ingresos y gastos técnicos por segmentos —~ No Vida y Vida

La norma NIIF 8 — Segmentos Operativos eslablece los principios que deben seguirse para preparar la
informacién financiera por lineas de negocio y por dreas geograficas.

La informacién por segmentos se estructura en funcién del control, el seguimiento y la gestidn interna de la
actividad aseguradora y los resultados del Grupo, y se construye, en funcién de los diferentes ramos y subramos
de seguro operados por el Grupo, influenciados por la estructura y organizacién del mismo.

De acuerdo con los requisitos de la norma NIC 34, a continuacién se detallan los ingresos ordinarios y
resultados de los segmentos de negocio principales segun la anterior definicion hecha por el Grupo, relativo al
primer semestre del ejercicio 2015, asi como la misma informacién relativa al periodo comparativo del ejercicio
precedente:

Segmento de negocio Ingresos ordinarios Resultado antes de impuestos

1er. semestre 1er. tre
2015

1er. semestre
2014

No Vida (*) 1.311.433 1.357.659 192.338 220.312

Vida (**) 510.669 465.374 15.810 18.088
Otras actividades (***) (1.944) 2048 (12.419) (14.773)
Total 1.820.358 1.825.079 195.729 223.627

(") Los ingresos ordinarios del segmento de No Vida incluyen las primas devengadas del seguro directo de No Vida, los
ingresos de las inversiones asignadas a esle segmento, asl como otros ingresos técnicos devengados por Atradius NV

(**) Los ingresos ordinarios del segmento de Vida incluyen las primas devengadas del seguro directo de Vida y los ingresos
de las inversiones asignadas a este segmento.

(***) Los ingresos ordinanos del segmento de Otras Actividades incluyen los ingresos de las inversiones asignadas a este
segmenio

Adicionalmente al volumen de ingresos ordinarios, el Grupo ha gestionado unas aportaciones a planes de
pensiones y fondos de inversién, no reflejadas en la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada, por
importe de 28.688 miles de euros durante el periodo (21.856 miles de euros en el periodo comparativo anterior).

Tanto los activos y pasivos de los segmentos como los ingresos y los gastos se han determinado antes de la
eliminacion de los saldos y las transacciones intra-grupo practicadas en el proceso de consolidacion, salve en la
medida en que estos saldos o transacciones hayan sido realizados entre empresas de un mismo segmento. Esta
Ultima casuistica resulta ser la predominante en el Grupo realizandose todas las operaciones intra-grupo con
referencia a los precios de mercado vigentes en cada momento.



3.b) Primas por segmentos geograficos

Los segmentos secundarios definidos por el Grupo responden, basicamente, a la localizacién de los clientes
asegurados en la Unién Europea y el resto de paises, pertenecientes o no a la OQCDE:

Area geografica

Distribucién de las primas imputadas al periodo, netas de reasegurc por
area geografica

Primer semestre ejercicio 2014

Primer semestre ejercicio 2015

Segmento No
Vida

Segment

o Vida

Segmento No

Vida Segmento Vida

4. Dividendos pagados y beneficio por accion

4.a) Dividendos pagados por la sociedad dominante

Mercado interior 543.664 411.005 550.310 367331
Exportacién:
a) Unién Europea 251.885 - 269.237 -
b) Paises O.C.D.E. 43.082 - 51.935 -
c) Resto de paises 19.213 2538 21.730 1.836
Total 857.844 | 413.543 893.212 369.167

A continuacién se muestran los dividendos acordados por la sociedad dominante durante los seis primeros
meses de 2015 y 2014 y su fecha de pago, los cuales corresponden a dividendos acordados a cuenta del
resultado del 2015, 2014 y 2013 segun el caso:

. | . _— Por accién en | Total (miles
Organo de Gobierno Fecha del acuerdo Fecha de Pago Tipo dividendo Euros de euros)
Bt ——
Consejo de 3er. Dividendo a
Administracién 29/01/2015 12/02/2015 cuenta 2014 0,1214 14.568
Junta General 22/0472015 14/05/2015 ot ank: 0.2637 31.644
Consejo de 1er. Dividendo a
Administracién 25/06/2015 15/07/2015 cuenta 2015 0,1275 15.300
Total 1er Semestre 2015 61.512
i | ) . Por accién en | Total (miles
6rgarm de Gobierno Fecha del acuerdo Fecha de Pago Tipo dividendo Euras de euros)
——— ==
Consejo de 3er. Dividendo a
Administracién 30/01/2014 13/02/2014 cuonta 2013 0,1156 13.872
Junta General 24/04/2014 15/05/2014 c"’"”;g";‘;“‘“"“ 0.2511 30.132
Consejo de 1er. Dividendo a
Administracién ZRI08/2014 10/07/2014 s 01214 14.568
Total 1er Semestre 2014 58.572
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Los estados contables provisionales formulados por la sociedad dominante de acuerdo con los requisitos
legales, poniendo de manifiesto la existencia de los recursos suficientes para la distribucion de los dividendos a

cuenta, son los siguientes:

Miles de Euros
29 de enero 25 de junio de | 29 de enero de | 25 de junio de
de 2014 2014 2015 2015
Suma activos disponibles y realizables 44784 57.278 27.938 23.588
Suma pasivos exigibles (") 42,918 28,780 20.744 19.859
Superavit estimado de liquidez 1.B66 28.498 | 7.184 3.729

(*) Se incluye el dividendo a cuenta propuesto en cada fecha.

Las distribuciones de dividendos realizadas, delalladas en los cuadros superiores, cumplen con los requisitos y
limitaciones establecidos en la normativa legal y en los Estatutos Sociales vigentes.

4.b) Beneficio basico por accién en actividades ordinarias e interrumpidas

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuible al Grupo entre el promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante el periodo, excluido el nimero medio de las acciones

propias mantenidas a lo largo del mismo.

El beneficio por accién basico de operaciones continuadas e interrumpidas al 30 de junio de 2015 y 2014 es el

siguiente:

Primer Primer
semestre semestire

ejercicio 2014 | ejercicio 2015
De operaciones continuadas e interrumpidas:
Resultado neto atribuide a los accionistas de la sociedad
dominante (miles de euros) 124:586 192797
Nimero medio ponderado de acciones emitidas 120.000 120.000
(miles de acciones) ; 3
Menos: Acciones propias ponderadas (miles de acciones) (*) (2.054) (2.008)
Nimero medio ponderado de acciones en circulacién
(miles de acciones) . 117.948 117.992
Beneficio basico por accién {Euros) 1,06 1,22
De operaciones interrumpidas:
Resultado neto atribuide a los accionistas de la sociedad : B
dominante de operaciones interrumpidas (miles de euros)
Beneficio basico por accidn (Euros) 1,06 1,22

(*) Se refiere a las acciones propias mantenidas en autocartera en los diferentes periodos.

Dado que no existen opciones sobre acciones, warrants u otros equivalentes que puedan causar un posible
efecto dilutivo sobre las acciones de la sociedad dominante, el beneficio basico por accién coincide con el

beneficio diluido por accién en los diferentes periodos presentados.



5. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de la sociedad
dominante y a la Alta Direccién

En la Nota 19 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014 se detallan las retribuciones y otras prestaciones percibidas por los
miembros del Consejo de Administracién de la sociedad dominante durante el ejercicio 2014 de las sociedades
dependientes.

A continuacion se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones y prestaciones

correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2015 y 2014:

Remuneraciones a Miembros del Consejo de Administracion

Miles de Euros
Primer semestre | Primer semestre

|Miembros del Conselo de Administracién ejercicio 2014 ejercicio 2015

Concepto retributivo-

Retribucién fija 766 802
Retribucién variable - E
Dietas 345 324

Atenciones estatutarias 3 =
Operaciones sobre acciones y/u otros instrumentos financieros - -
Otros 10 26
1.121 1.152

Otras prestaciones a Miembros del Consejo de Administracion

Miles de Euros

Primer semestre | Primer semestre

Miembros del Consejo de Administracion ejercicio 2014 gjercicio 2015

Otros beneficios- = =
Anticipos = =
Créditos concedidos . »
Fondos y Planes de pensiones: Aportaciones - -
Fondos y Planes de pensiones: Obligaciones contraidas . -
Primas de seguros de vida 89 65
Garantias constituidas a favor de los Consejeros - -

Remuneraciones a la Alta Direccion, excluidos los miembros del Consejo de Administracién

Miles de Eures

Primer semestre | Primer semestre
ejercicio 2014 ejercicio 2015

Alta Direccién
‘Tctal remuneraciones recibidas por la Alta Direccién | 927 1.014 ’

En la elaboracién de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados y a los efectos del cuadro
anterior, se han considerado 7 personas como personal de Alta Direccién al 30 de junio de 2015 (7 personas al
30 de junio de 2014).

Al 30 de junio de 2015 y 2014 no existen anticipos ni se han concedido créditos por la sociedad dominante a los
miembros de su Consejo de Administracién, ni se han asumido obligaciones por cuenta de éstos a titulo de
garantia.
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6. Informacion sobre ciertas partidas de los estados financieros resumidos
consolidados

6.a) Inversiones inmobiliarias e inmuebles de uso propio

El desglose de acuerdo con su naluraleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe y subepigrafe
del balance de situacién resumido consolidado al 30 de junio de 2015 es el siguiente (en miles de euros);

Detalle del Valor Neto Contable al 30 de junio de 2015:
Inversiones
lnur::ebtzsi:e inmobiliarias
PiSp uso terceros
Coste al 30 junio de 2015 288,766 367.892
Amortizacién Acumulada al 30 de junio de 2015 (67.785) (90.904)
Pérdidas por deterioro (6.328) (1.314)
Valor neto contable al 30 de junio de 2015 215653 275.674
Valor de mercado 382.391 585.830
Plusvalias netas al 30 de junio de 2015 166.738 320.156

Al 30 de junio de 2015, el Grupo dispone de la plena titularidad sobre estos inmuebles, no estando ninguno de
ellos afecto como garantia de ninglin tipo. Asimismo, el Grupo no tiene compromiso alguno para adquirir nuevos
inmuebles.

Durante los seis primeros meses de 2015 y 2014 no se han producido pérdidas por deterioro de elementos del
inmovilizado material y de inversiones materiales.

El valor de mercado de los inmuebles se ha obtenido de los informes de tasacién efectuados por expertos
independientes, que con arreglo a la normativa actual, disponen de una antigiiedad maxima de 2 afios a 30 de
junio de 2015. Para los inmuebles situados en el territorio espafiol, el anterior valor de mercado se ha
determinado conforme a lo establecido en la Orden ECO/805/2003, de 27 de marzo, modificada parcialmente
por la Orden EHA 3011/2007, de 4 de octubre, sobre normas de valoracién de bienes inmuebles y de
determinados derechos para ciertas finalidades financieras.

Adicionalmente, al 30 de junio de 2015, el saldo correspondiente al inmovilizado material de uso propio recoge
64.884 miles de euros en concepto de mobiliario e instalaciones, equipos para el proceso de datos ¥ mejoras en
edificios propios, entre otros.

6.b) Inmovilizado intangible

El Grupo dispone de un fondo de comercio de consolidacion de 704.098 miles de euros al 30 de Jjunio de 2015,
junto con ofros activos intangibles por importe de 123.497 miles de euros.



6.b.1) Fondo de comercio

El desglose del fondo de comercio del balance consolidado, en funcién de las sociedades que lo originaron, es el
siguiente:

. Miles de Euros

Sociedades
3112712014 30/06/2015

Consolidadas por integracion global:
Aseq Vida y Accidentes, S.A de Seguros y Reaseguros - 4.313
Lepanto, S.A. Cia. de Seguros y Reaseguros S.A. 25 045 25 645
(Nortehispana de Seguros y Reaseguros, S.A. ("))
Bilbao Compafiia Andnima de Seguros y Reaseguros, S.A. 84,398 94.388
Plus Ultra Seguros Generales y Vida, S.A. de Seguros y . 118.186
Reaseguros
Atradius N.V, - Crédito y Caucidn 459.508 459.522
Otros 1.734 1.734
Total Bruto 581.5B65 704.098
Menos: Pérdidas por deterioro - -
Valor neto contable 581.585 704.098

(*) Commesponde al fondo de comercio residual que fue determinado de forma conjunta, en el momento de la
adgquisicién, para las sociedades Lepanto y Nortehispana. En el cierre del ejercicio 2006 la sociedad Lepanto fue
absorbida por SCO.

El fondo de comercio resultante de la combinacién de negocios como consecuencia de la adquisicion del 51%
de Plus Ultra asciende provisionalmente a 118.186 miles de euros. Tal y como se indica en la Nota 6.c.1), de
acuerdo con lo establecido por la Norma Internacional de Informacién Financiera 3, se dispone de un periodo de
valoracién maximo de un afo desde la fecha de adquisicién, durante el cual la sociedad adquiriente puede
ajustar retroactivamente los importes provisionales reconocidos en la fecha de adquisicién.

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2015 no se han registrado pérdidas por deterioro de valor que
afecten al fondo de comercio de consolidacion. De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de que
disponen los Administradores y la Direccién de la sociedad dominante, las previsiones de ingresos y flujos de
efectivo atribuibles al Grupo de estas sociedades soportan el valor neto de los fondos de comercio registrados.
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6.c) Combinaciones de negocio y participaciones en entidades dependientes

6.c.1) Adquisicion 51% de Plus Uitra, Seguros Generales y Vida, S.A.

Con fecha 19 de junio de 2012, SCO, sociedad participada al 100% por el Grupo, e INOC,S.A. alcanzaron un
acuerdo con la sociedad Groupama, S.A. para la adquisicién de acciones representativas del 100% del capital
de social de Seguros Groupama, Seguros y Reaseguros, S.A.U., incluyendo su filial Clickseguros, Seguros y
Reaseguros, S.A., en un porcentaje de 49 y 51%, respectivamente.

Adicionalmente, SCO e INOC, S.A. suscribieron a dicha fecha un contrato de opcién de compra por importe de
27.510 miles de euros en virtud del cual la primera tenia derecho a comprar las acciones de Seguros Groupama,
Seguros y Reaseguros, S.A.U. propiedad de INOC, S.A,, en una unica ocasion y por el total de su participacion
cumplidas tres anualidades desde la firma del contrato de la opcién (opcién europea).

Consecuentemente, el Grupo a través de su filial SCO, adquirié el 49% del capital social de Groupama, Seguros
y Reaseguros, S A.U. e INOCSA, S A. el 51% restante.

Con fecha 28 de septiembre de 2012 la Junta General de Accionistas de Seguros Groupama Seguros y
Reaseguros, S.A.U. acords, tras la adquisicion, cambiar su denominacién social por la de Plus Ultra, Seguros
Generales y Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros.

Finalmente, con fecha 19 de junio de 2015, SCO ha adquirido el 51% de las acciones representativas del capital
social de Plus Ultra en ejecucién del contrato de opcién de compra suscrito por ambas partes el 19 de junio del
2012. El precio pagado por SCO ha sido de 230.434 miles de euros y la totalidad de dicha contraprestacion ha
sido desembolsada en efectivo.

Contabilizacién provisional de fa combinacion de negocios

La fecha de toma de control efectivo se situs el 19 de junio de 2015, fecha en la que SCO ha ejercido la opcion
de compra sobre el 51% de las acciones del capital social de Plus Ultra. A efectos contables, se ha tomado
como fecha de conveniencia para el registro el dia 30 de junio de 2015. El efeclo en el patrimonio neto de
considerar la mencionada fecha de conveniencia respecto la fecha de toma de control efectivo no es
significativo.

El Grupo ha aplicado el método de adquisicién por etapas, identificandose como el adquiriente, y ha valorado los
activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos a su valor razonable a la fecha de la combinacién, de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera 3.

El Grupo ha realizado un analisis "Purchase Price Allocation” o PPA para determinar el valor razonable de los
aclivos y pasivos de Plus Ultra a 30 de junio de 2015. La normativa contable establece el periodo de un afio
durante el cual la valoracién de los activos y pasivos adquiridos no es definitiva, con lo cual las valoraciones
realizadas son la mejor estimacién disponible a la fecha de elaboracién de estos estados financieros
semeslrales, siendo, en cualquier caso, provisionales.



El valor razonable a 30 de junio de 2015 de los activos y pasivos de Plus Ultra adquiridos es el siguiente:

Miles de Euros

PPA Plus Ultra Eliminaciones | Revalorizaciones | Valor razonable

Efectivo y otros activos iiquid: equivalentes 34.861 - - 34.861
Otros activos financieros a valor razonable 4.408 - - 4.408
Activos financieros disponibles para la venta 1.498.942 . - 1.498.942
Préstamos y partidas a cobrar 139.110 - - 138.110
Participacién del reaseguro en las provisiones técnicas 69.077 - - 69.077
Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias 51.254 - 49.261 100.515
Inmovilizado intangible 132.914 (132.814) - -
Participaciones cn empresas del grupo y asociadas 5.498 - - 5.498
Otros activos 117.978 - - 117.978
Total Active 2.054.042 {132.914) 49.261 1.970.389
Débitos y partidas a pagar 94.668 - - 94.668
Provisiones técnicas 1.379.453 - - 1.379.453
Resto de pasives 137.897 - - 137.887
Total Pasivo 1.612.018 - - 1.612.018
Marca Plus Ultra - - 13.650 13.650
Paélizas en cartera - - 10.179 10.179
Pdlizas en cartera - Bancaja - - 10.594 10.594
Red de distribucién - - 16.140 16.140
Activos intangibles no registrados - - 50.563 50.563
Impuesto diferido - - (24.956) (24.956)
Valor de los activos netos revalorizados 442,024 (132.914) 74.868 383.978
Importe de la contraprestacion - - - 502.164
Fondo de comercio 118.186

Elimporte de la contraprestacion asciende a 502.164 miles de euros, que se corresponde con el valor razonable
de Plus Ultra a |a fecha de la combinacién de negocios.

Los activos intangibles registrados como consecuencia de la combinacion de negocios con Plus Ultra,
corresponden, basicamente, a las pdlizas en cartera, marca y red de distribucién. El importe de dichos
intangibles ha sido cuantificado en 50.563 miles de euros, y se amortizan linealmente en la vida util de cada
activo. Asimismo, se han reconocido plusvalias de inmuebles por importe de 49.261 miles de euros, que se
amortizaran en funcién de la vida util de cada inmueble.

En el ejercicio del PPA, se han valorado dichos activos intangibles de la entidad adquirida, que cumplen con los
requisitos establecidos en la NIIF 3 y la NIC 38:

¢ Marca: debido a la inversion realizada en los Gltimos afios por la compaiila, la marca Plus Ultra ha
incrementado su notoriedad. El procedimiento empleado para la valoracién de la marca se ha basado
en la metodologia del Royalty Relief, con una tasa de Royalty del 0,2% aplicada sobre la facturacién
proyectada.

» Pdlizas en cartera: se han valorado las pélizas atribuibles al antiguo contrato con Bancaja, asi como el
resto de polizas en cartera de los negocios de vida y no vida. El procedimiento empleado para la
valoracion de las pdlizas en cartera se ha basado en la metodologia del exceso de beneficios multi-
periodo (MEEM).
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* Red de distribucién: se ha valorado la red en su conjunto, que se compone de mediadores (agentes y
corredores), el canal instituciones (bancaseguros, brokers internacionales y grandes distribuidores) y
otros canales (principalmente internet). También se ha utilizado el método del exceso de beneficios
multi-periodo (MEEM) para su valoracién.

e Plusvalias de inmuebles: se han valorado en base al valor razonable de estos activos segun las tltimas
tasaciones disponibles realizadas por expertos independientes.

Los gastos incurridos en la transaccién ascienden a 5 miles de euros y se han registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

La operacién ha generado un fondo de comercio de 118.186 miles de euros (véase Nota 6.b.1 N

6.c.2) Adquisicion del 99,88% de ASEQ Vida y Accidentes, S.A. de Seguros y Reaseguros

Con fecha 12 de noviembre de 2014 SCO suscribi6 la compra de 859.687 acciones (de un total de 924.392) que
representan el 93% del capital social de ASEQ, entidad que extiende su 4mbito de actuacién aseguradora a los
ramos de vida y accidentes,

Con fecha 20 de febrero de 2015 SCO remitié a los vendedores comunicacién acreditativa de la no oposicion de
la DGSFP a la compraventa de acciones y posteriormente, con fecha 30 de marzo de 2015 SCO adquirié las
acciones suscritas, estableciéndose el precio de la compraventa en 24.609 miles de euros.

El Grupo ha aplicado el método de adquisicién bajo NIIF 3, identificaindose como el adquiriente y ha valorado los
activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos a su valor razonable a 30 de marzo de 2015, fecha de la
combinacién de negocios.

A consecuencia de este ejercicio se han identificado plusvalias de inmuebles por importe de 2.332 miles de
euros calculadas en base a las ultimas tasaciones disponibles realizadas por expertos independientes.

La operacion ha generado un fondo de comercio de 4.313 miles de euros (véase Nota 6.b.1)).

A 30 de junio de 2015, el 7% restante de la participacion en ASEQ esta compuesto por un 6,88% de autocartera
(63.644 acciones) y un 0,12% correspondiente a minoritarios no localizados (1.061 acciones).



6.d) Inversiones financieras

A continuacién se indica el desglose de los activos financieros del Grupo, distintos de los saldos incluidos en los
epigrafes de ‘Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacién’ y de ciertas cuentas a cobrar
que se presentan en diferentes epigrafes y subepigrafes del balance resumido consolidado, al 30 de junio de
2015 y 31 de diciembre de 2014, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

30/06/2015
Activos Ofros activos Activos
Inversiones clasificadas por categoriade | fi ieros | fi 082 | coancieros Préstamos y
activos financieros y naturaleza mantenidos Valor Disponibles Partidas a Total a
para Razonable con Para la Venta Cobrar 30/06/2015
negociar cambios en (DPV) (PyPC)
MPN P CVRP!

e e S T TR T 1 e,
INVERSIONES FINANCIERAS: - 300.625 7.685.006 375.822 8.361.543
Instrumentos de patrimonio

- Inversiones financieras en capital - - 883.752 - 883.752
- Participacienes en fondos de inversién - 49 641,174 - 641.223
Valores representativos de deuda - - 5.966.549 - 5.966.549
Derivados - o . . -
Inversiones por cuenta de lomadores
que asumen el riesgo de la inversién i 300,576 ) 49.755 320331
Préstamos - - 1.501 88.864 90.365
Otros alc.tivos financieros sin publicacién . B . 5.488 5.488
de precios
Depdésitos en entidades de crédito - - 192.120 229.216 421.336
Depésitos constituidos por reaseguro | )
aceptado - 32.499 32.499
CREDITOS: . - - 831,583 831.583
Créditos por operaciones de seguro
directo y coaseguro : " g 378.172 278172
Créditos por operaciones de reaseguro - - - 79.841 79.841
Otros créditos - - - 373.570 373.570
Total - 300.625 7.685.086 1.207.405 9.193.126
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Inversiones clasificadas por categoria de
activos financieros y naturaleza

S e
INVERSIONES FINANCIERAS:

Instrumentos de patrimonio

- Inversiones financieras en capital

- Participaciones en fondos de inversién
Valores representativos de deuda

Derivados

Inversiones por cuenta de tomadores
que asumen el riesgo de la inversién

Préstamos

Otros activos financieros sin publicacién
de precios

Depésitos en entidades de crédito

Depdsitos constituides por reaseguro
aceptado

CREDITOS:

Créditos por operaciones de seguro
directo y coaseguro

Crédilos por operaciones de reaseguro
Otros crédilos

Total

31/12/2014
" Activos Otros activos
financieros | financieros a fi Actl\_ras Préstamos y
¥ inancieros i
mantenidos Valor Disponibles Partidas a Total a
para Razonable con P Cobrar 31/12/2014
P 5 Para la Venta
negociar cambios en (OPV) (PyPC)
MPN P CVRPyG
20.847 280.013 6.236.993 537.251 7.075.074
- 574 835 - 574.835
- 622077 . 622.077
- 4.845472 - 4845472
20.817 - - - 20.817
- 280013 - 14,774 294.787
- 3777 82.168 B5.945
g - 4.421 4421
- . 190.832 403.100 593,932
- . - 32.788 32.788
a . - 663.568 663.568
E 4 - 238.869 238 869
. - - 57.187 57.187
u . - 367.512 367.512
20.817 280.013 6.236.933 1.200.819 7.738.642

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2015 se han reconocido pérdidas por deterioro de valor para
instrumentos de patrimonio por importe de 2.469 miles de euros y para préstamos por importe de 2.588 miles de
euros. En el primer semestre del 2014 se reconocieron pérdidas por deterioro de valor por importe de 17 miles

de euros.

La mayor parte de las revalorizaciones reconocidas con abono o cargo a reservas y a la cuenta de pérdidas y
ganancias resumida consolidada, netas del correspondiente efecto fiscal y de la imputacién a los socios
extemos, se ha originado por instrumentos financieros cotizados en mercados organizados (Nivel 1 de valor
razonable). El importe restante se ha originado por instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha
calculado con técnicas de valoracién basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente (Nivel

2 de valor razonable).




6.e) Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion (entidades asociadas

puestas en equivalencia)

A continuacion se detalla la composicién y el movimiento producido durante los seis primeros meses del ejercicio
2015 para aquellas participaciones en el capital de sociedades en que el Grupo tiene influencia significativa:

Miles de Euros
Saldos ET;;::: y Saldos
31/12/2014 pen'metro Incrementos Pérdidas 30/06/2015
Sociedad lidacié por resultado por
cansolidacion | b, jistribuido deterioro
y otras
variaciones
TR e yy|

Plus Ultra Seguros Generales y Vida, S.A. de

Seguros y Reaseguros 262.198 (265.033) 2.835 - -
Asitur Asistencia, S.A. 3.494 381 237 - 4.092
Calbequer, S.L. 32 - (1) - 31
Gesiuris, S.A. 5.G.LI.C. (1) 3.133 38 85 - 3.256
Graydon Holding NV (2) 60.732 - 413 (11.800) 49.345
CLAL Credit Insurance (2) 9.396 805 344 - 10.545
Companfia de Segures de Crédito Continental

S.A.(2) 29.280 459 (163) - 29.576
The Lebanese Credit Insurer S.AL. (2) 2.628 167 (21) - 2774
Inversiones Credere S.A. (2) 2575 80 188 - 2.843
Total 373.468 (263.123) 3.917 (11.800) 102.462

(1)
(2)

Incluye un fondo de comercio por importe de 1.836 miles de euros.
Participadas a través de la sociedad Atradius N V.

El Grupo ha realizado el test de deterioro de valor de los fondos de comercio implicitos en las
participaciones en el capital de las sociedades asociadas, considerando la situacién de los mercados
financieros. A 30 de junio de 2015, acogiéndose al resultado del test, la Direccion de la sociedad dominante
ha procedido a registrar un deterioro de 11.800 miles de euros en Graydon Holding NV, participada a través

de la sociedad Atradius N.V,
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6.f) Provisiones técnicas

El detalle de las provisiones constituidas al 30 de junio de 2015 ¥ su movimiento respecto al 31 de diciembre de
2014, se muestra a continuacién junto con la participacién del reaseguro en las mismas:

Miles de Euros

Provision Saldos Incorporaciones Ootaclones | Apl) Saldos
31/12/2014 | al perimetro (1) | S°M¢€argoa | conabonoa | ,o00cm00e

resultados resultados
I e R e e L SRR R

Provisiones técnicas:

Primas no consumidas 892.661 316.621 1.010.525 (892.661) 1.327.146
Provisién riesgo en curso - 10.959 - - 10.959
Seguros de vida:
- Relativas al seguro de vida (**) 3.827.418 656.025 3.945.817 (3.827.418) 4.601.842
- Relativas al seguro de vida cuando el
riesgo lo asumen los tomadores 294.787 4.359 315.972 (294.787) 320.331
Prestaciones 2.198.643 399.154 2.180.514 (2.198.643) 2,579.668
Participacién en beneficios y extornos 5.492 2421 4,159 (5.492) 6.580
Ofras provisiones técnicas 16.022 91 17.838 (16.022) 17.929
7.235.023 1.389.630 7.474.825 (7.235.023) B.864.455
Participacion del r guro en las

provisiones técnicas (cedido):

Provisiones para primas no

consumidas 159.349 B.696 174,681 (159.349) 183.377
Provisién para seguros de vida 1.353 23.952 1.661 (1.353) 25613
Provisién para prestaciones 728.663 36.962 686.047 (728.663) 733.009
Otras provisiones técnicas - 86 - 86

889.365 69.696 872.389 (889.365) 942,085

(") Cerresponde a la incorporacion de Plus Ultra y ASEQ al perimetro de consolidacion.

(**) Al 30 de junio de 2015, incluye 26.584 miles de euros correspondientes a provisiones para primas no consumidas
para los productos con cobertura inferior al afio (8.460 miles de euros corresponden a Plus Ultra y 565 miles de euros a
ASEQ).

Los traspasos de la provisién para participacién en beneficios a la provisién matematica no han sido
significativos durante el primer semestre del ejercicio 2015, de forma similar al mismo periodo del ejercicio
anterior,

6.g) Pasivos subordinados

Los pasivos subordinados recogen (nica y exclusivamente las emisiones subordinadas realizadas por Atradius
Finance B.V., filial de Atradius N.V.

Con fecha 23 de septiembre de 2014, Atradius Finance B.V. emitié bonos subordinados por un importe nominal
agregado de 250.000 miles de euros con vencimiento a 30 afios, pudiendo ser objeto de recompra a partir del
décimo afio, con caricter trimestral. Los bonos estan garantizados de forma imevocable, incondicional y
subordinada por Atradius N.V., empresa del Grupo. Durante los 10 primeros afios, los bonos tienen un tipo de
interés fijo nominal anual del 5,250% pagadero por anualidades vencidas, y a partir de esa fecha tendran un tipo
de interés variable nominal del Euribor- 3 meses mas 5,031%, pagadero por trimestres vencidos. Los bonos
cotizan en la Bolsa de Valores de Luxemburgo.

Plus Ultra suscribié 40.000 miles de euros de los mencionados bonos subordinados, que han sido eliminados en
el proceso de consolidacion.

Al 30 de junio de 2015, el Grupo estima el valor razonable del 100% de la emision de estos pasivos
subordinados en 237.705 miles de euros, basado en colizaciones vinculantes de expertos independientes.
Durante los primeros seis meses del ejercicio 2015 se han abonado intereses por importe de 6.509 miles de
euros.



6.h) Provisiones para riesgos y gastos

El Grupo no tiene reclamaciones, juicios o litigios de caracter significativo distintos de los sefialados en los
estados financieros semestrales, al margen de los propios del negocio asegurador y que, en este caso, se
encuentran debidamente valorados y recogidos, en su caso, en las provisiones para prestaciones, que
individualmente impliquen dafios o puedan afectar a los estados financieros consolidados, asi como tampoco
pasivos contingentes que puedan involucrar al Grupo en litigios o suponer la imposicién de sanciones o
penalidades, con efecto significativo, en el patrimonio del mismo.

6.i) Patrimonio neto

6.i.1) Capital

El capital escriturado de la sociedad dominante al 30 de junio de 2015 asciende a 36.000 miles de euros,
totalmente suscrito y desembolsado, dividido en 120.000.000 acciones, de 0,30 euros de valor nominal cada una
de ellas, representadas en anotaciones en cuenta. Todas las acciones gozan de iguales derechos y la sociedad
dominante puede emitir acciones sin voto.

Los accionistas de la sociedad dominante con participacién igual o superior al 10% del capital social al 30 de
Junio de 2015 son los siguientes:

Porcentaje de
participacion

Corporacién Catalana Occidente, S A. 26,13%
La Previsién 96, S.A 25,00%

La sociedad Inoc, S.A. que posee el 100% de las sociedades indicadas en el cuadro anterior, ostenta directa o
indirectamente el 57,03% de la Sociedad dominante al 30 de junio de 2015 y pertenece a un grupo cuya
cabecera es CO Sociedad de Gestién y Participacién, S.A.

Durante el primer semestre del ejercicio del 2015 y durante el ejercicio precedente, no se ha producido ningin
movimiento significativo en el capital social de la sociedad dominante ni en los porcentajes de participacion
detallados en el cuadro superior.

6.1.2) Reservas y Otras reservas por cambios en criterios contables

En el estado de cambios en el patrimonio neto resumido consolidado, adjunto en los presentes estados
financieros semestrales, han quedado detallados los saldos de las reservas por ganancias acumuladas al
principio del ejercicio 2014 y al 30 de junio de 2015, asi como los movimientos producidos durante los periodos y
las conciliaciones entre los importes para cada clase de patrimonio aportado y para cada clase de reservas,
informando por separado de cada movimiento habido en los mismos.

6.j) Situacion fiscal

El calculo del gasto por el impuesto sobre beneficios del primer semestre del ejercicio 2015 se basa en la mejor
estimacidén del tipo impositivo medio efectivo que seria aplicable sobre el resultado esperado para el ejercicio
2015. Por ello, los importes calculados para el gasto por el impuesto para el presente periodo intermedio pueden
ser ajustados en periodos posteriores en caso de que las estimaciones del tipo anual cambien.

En el primer semestre del ejercicio 2015 no se ha producido vanacién alguna respecto a la situacién a 31 de
diciembre de 2014 en relacion con el acta de inspeccion incoada en 2011 y recurrida por el Grupo y, en relacién
con el acta de inspeccion incoada en 2013, la Sociedad mantiene activada una cuenta a cobrar por importe de
14.047 miles de euros por el importe compensado y reclamado a la administracién tributaria porque considera
que, de acuerdo con sus asesores fiscales y del mismo modo que en las actas anteriores por el mismo
concepto, los recursos presentados prosperaran y las mencionadas actas no supondran ningdn impacto
patrimonial para el Grupo.

Como consecuencia de posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable para los ejercicios
abiertos a inspeccién, podrian derivarse obligaciones fiscales de caricter contingente, que no son susceptibles
de cuantificacién objetiva. No obstante, los Administradores de la Sociedad opinan que la deuda tributaria que,
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en su caso, pudiera malerializarse, no tendria un efecto significativo sobre los estados financieros semestrales.
(Véase Nota 10.e de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014).

6.k) Transacciones con partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y
multigrupo, el "personal clave” de la Direccion del Grupo (miembros de su Consejo de Administracién y los
Directores Generales, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave
pueda ejercer una influencia significativa o su control.

Operaciones entre empresas del Grupo consolidado

Tal y como se detalla en las Notas 1.b.1) y 6.c.1), durante el primer semestre del ejercicio 2015 se ha producido
la compraventa del 51% de acciones de Plus Ultra entre SCO e INOC, S.A..

No se han realizado mas operaciones relevantes por la sociedad con otras sociedades pertenecientes al mismo
grupo que no sean eliminadas en el proceso de elaboracién de los estados financieros consolidados y no formen
parte del trafico habitual de la sociedad.

Todas las transacciones reciprocas significativas han sido debidamente eliminadas en el proceso de
consolidacién,

6.1) Acciones y participaciones en patrimonio propias

El saldo de este subepigrafe, que se presenta minorando el patrimonio atribuido a los accionistas de la sociedad
dominante del balance consolidado al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, de acuerdo con los
requisitos de presentacién establecidos en la NIC 32, se corresponde con las acciones de Grupo Catalana
Occidente, S.A. propiedad de las sociedades dependientes Salerno 94, S.A. y ASEQ. Estas acciones se reflejan
a su coste de adquisicion.

La totalidad de las acciones del Grupo propiedad de las sociedades dependientes Salerno 94, S A. y ASEQ al 30
de junio de 2015 representan el 1,67% del capital emitido a dicha fecha (1.67% al 31 de diciembre de 2014),
Estas acciones se encuentran disponibles para su venta con la finalidad de mantener la liquidez. No existen mas
acciones de Grupo Catalana Occidente, S.A. en poder de ofras sociedades del grupo o de un tercero que obre
por cuenta de ellas. Adicionalmente, al 30 de junio de 2015 ni la sociedad dominante ni las sociedades
dependientes disponen de compromisos basados en el pago mediante acciones de la sociedad dominante.

La evolucion de los movimientos de compras y ventas realizados durante el primer semestre del ejercicio 2015 y
el periodo comparativo anterior ha sido el siguiente:

Miles de Euros i
Numero de
a:o:it:i;zn Valor Nominal Acciones
P e ———re
Saldo al 1 de enero de 2014 18.725 646 2.154.282
Adiciones - - -
Retiros (1.304) (45) (150.000)
Saldo al 30 de junio de 2014 17.421 601 2,004,282
Adiciones - - -
Retiros - - -
Saldo al 1 de enero de 2015 17.421 601 2.004.282
Adiciones (*) 100 2 5.555
Retiros - - -
Saldo al 30 de junio de 2015 17.521 603 2.009.837

(*) Entrada al perimetro de consolidacién de ASEQ



7. Otra informacion

El nimero de empleados medio a tiempo completo (o su equivalente) de la sociedad dominante y de las
sociedades dependientes al 30 de junio de 2015 y 2014, distribuido por sexos, es el siguiente:

Nimero de personas
30/06/2014 30/06/2015 (*)
Hombres 3.132 3.469
Mujeres 2.672 2.993
Total 5.804 6.462

(*) Al 30 de junio de 2015 se incluyen 757 empleados de Plus Ultra

El Consejo de Administracién de la sociedad dominante estd formado por 9 consejeros personas fisicas, 8
hombres y una mujer, y 7 consejeros personas juridicas, que a la vez se encuentran representadas fisicamente
por 7 hombres.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE EL CONTENIDO _DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS E INFORME DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADO DE
GRUPO CATALANA OCCIDENTE S.A., CORRESPONDIENTES AL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2015
(R.D. 1.326/2007, DE 19 DE OCTUBRE, ARTICULO 11.1.b)

Los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados y el Informe de Gestion Intermedio Consolidado,
correspondientes al primer semestre del ejercicio 2015, formulados por el Consejo de Administracion en su reunion del
dia 30 de julio de 2015, constan extendidos en los folios de papel timbrado de clase 82, serie OL, numeros 0368577 al
0368603, ambos inclusive, declarando firmados todos y cada uno de los citados documentos mediante la suscripcion del
folio de papel timbrado de clase 82, serie OL, nimero 0368604, por todos los Consejeros presentes en la sesion.

Los miembros del Consejo de Administracion de GRUPO CATALANA OCCIDENTE S.A. declaran que, hasta donde alcanza
su conocimiento, los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados, correspondientes al primer semestre
terminado el 30 de junio de 2015, que se presentan adjuntos, han sido elaborados con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables y ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de las
empresas comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto, y que el Informe de Gestion Intermedio
Consolidado incluye un analisis fiel de la informacion exigida.

Sant Cugat del Vallés, 30 de julio de 2015.

D. José M2, Serra Farré JS Invest, S.L. D. José Ignacio Alvarez Juste
Presidente representada por Consejero-Delegado
D. Javier Juncadella Salisachs
Vicepresidente
D. Francisco J. Arregui Laborda D. Jorge Enrich Izard Ensivest Bros 2014. S.L.
Consejero-Secretario Consejero representada por
D. Jorge Enrich Serra
Consejero
D. Juan Ignacio Guerrero Gilabert D. Federico Halpern Blasco D. Hugo Serra Calderon
Consejero Consejero Consejero
Da. M2 Assumpta Soler Serra Cotyp, S.L. Inversiones Gird Godo, S.L.
Consejera representada por representada por
D. Alberto Thiebaut Estrada D. Enrique Gird Godd

Consejero Consejero



Jusal, S.L.

representada por

D. José Ma. Juncadella Sala
Consejero

Villasa, S.L.
representada por
D. Fernando Villavecchia Obregon

Lacanuda Consell, S.L.
representada por

D. Carlos Halpern Serra
Consejero

D. Francisco J. Pérez Farguell
Consejero



