BBVA, S.A.

Comision Nacional del Mercado de Valores
Division de Mercados

Attn: D? Sonia Vadillo

Marqués de Villamagna, 3

MADRID

Madrid, 30 de septiembre de 2009

FE DE ERRATAS
Muy Sefiores Nuestros:

Con fecha 17 de septiembre de 2009, la Comision Nacional del Mercado de
Valores ha verificado e inscrito en sus Registros Oficiales el Folleto Informativo
relatvo a la Oferta Publica de Suscripcion de Bonos Subordinados
Obligatoriamente Convertibles y con Opciones de Conversion Anticipada a
Favor del Emisor realizada por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

Se ha constatado una errata en el referido Folleto, asi como en el triptico-
resumen de la citada oferta, que se encuentra en la clausula denominada
‘Posibilidad de descensos en la cotizacion de las Acciones” apartado (i),
paginas 7 y 21 del Folleto y pagina 3 del triptico-resumen, en donde se indica
“inferior” en lugar de “superior”.

Por lo tanto, dicho apartado debe ser sustituido por el siguiente:

“(1) En la medida en que el Precio de Conversion fuese superior al precio de
las Acciones en el momento de entrega efectiva y de cotizacion de las mismas, ya
que el Emisor tiene un plazo maximo de 30 dias desde la Fecha de Conversién
para proceder a realizar el aumento de capital necesario y para solicitar la
admision a cotizacién de las mismas.”

Atentamente,

Pedro M2 Urresti Laca
Director de Gestion Financiera




BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

OFERTA PUBLICA DE SUSCRIPCION DE
BONOS SUBORDINADOS
OBLIGATORIAMENTE CONVERTIBLES Y
CON OPCIONES DE CONVERSION
ANTICIPADA A FAVOR DEL EMISOR

Por importe de 1.000.000.000 Euros ampliables hasta

un maximo de

2.000.000.000 Euros

BBVA, S.A.

SEPTIEMBRE 2009

Nota de Valores inscrita en la CNMV

Advertencia CNMV

Esta emision de Bonos Subordinados Obligatoriamente
Convertibles lleva implicita una serie de opciones de
conversién a favor del emisor. Cualquier inversor
puede ver amortizada la totalidad o parte de sus Bonos
si el Emisor decide, a partir del primer afio, y a su sola
discrecion, la amortizacion de los mismos antes de la
finalizacion del periodo de amortizacién obligatoria.

Estas opciones resultan de dificil valoracién desde una
perspectiva estrictamente financiera y no estan
recogidas en el precio de los valores, por lo que la
remuneracion efectiva de la presente emisién podria
resultar inferior a la ofrecida por otros productos
subordinados obligatoriamente convertibles que no
incorporan estas opciones.

ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN
CUENTA POR EL INVERSOR

Este resumen incluye los riesgos esenciales asociados a
la emision de Bonos Subordinados Obligatoriamente
Convertibles y con Opciones de Conversion
Anticipada a Favor del Emisor (los “Bonos” o los
“Bonos Subordinados Obligatoriamente
Convertibles y con Opciones de Conversion
Anticipada a Favor del Emisor”) en acciones
ordinarias de nueva emision de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. (“BBVA” o el “Banco”) y con
opciones de conversion anticipada a favor del Emisor,
por un importe total de mil millones de euros
(1.000.000.000€) ampliable a dos mil millones de euros
(2.000.000.000€).

El presente resumen, el Documento de Registro de
BBVA y la Nota de Valores seran referidos,
conjuntamente, como el “Folleto Informativo” o el
“Folleto”.

Se hace constar expresamente que:
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(i Este resumen debe leerse como introduccion al
Folleto.

(i) Toda decisién de invertir en los Bonos debe
estar basada en la consideracion por parte del inversor
del Folleto en su conjunto.

(iii)  No se derivara responsabilidad civil alguna de
este resumen o de la informacion contenida en él,
incluida cualquiera de sus traducciones, para cualquier
persona responsable de su contenido, a menos que el
resumen resulte ser engafioso, inexacto o incoherente al
ser leido conjuntamente con las restantes partes del
Folleto.

(iv) En caso de iniciarse ante un tribunal un
procedimiento de reclamacion en relacion con la
informacion contenida en este Folleto, el inversor
demandante podria, en virtud de la legislacion de los
Estados miembros del Espacio Econémico Europeo,
tener que hacer frente a los gastos de la traduccion de
este Folleto con carécter previo al inicio de dicho
procedimiento judicial.

FACTORES DE RIESGO
Factores de riesgo de los valores

Conversion obligatoria en acciones

En ningun caso se preve la posibilidad de amortizacion
en efectivo de los Bonos, de manera que al vencimiento
(ordinario o anticipado) de la Emision, los suscriptores
Unicamente recibirdn acciones ordinarias de nueva
emision de BBVA (las “Acciones”) de acuerdo con la
Relacion de Conversién aplicable, tal y como se define
en el apartado 4.6.3.b) de la Nota de Valores y nunca el
reembolso en efectivo del nominal de los Bonos.

El suscriptor de los Bonos en el momento de suscribir
los mismos no conocerd el nimero de Acciones de
BBVA que le corresponderan en el momento de la
conversidn, ni el precio que tendran las mismas, ni la
fecha en que finalmente recibiré dichas Acciones.



Los Bonos seran convertidos obligatoriamente en
Acciones en la Fecha de Vencimiento de la Emision, es
decir, el dia 15 de octubre de 2014, siempre y cuando
éstos no hayan sido convertidos anticipadamente.

No obstante, el Emisor podra abrir periodos de
conversion anticipada a su sola discrecion. Dichos
periodos de conversién podran ser Periodos de
Conversion Voluntaria o Periodos de Conversion
Obligatoria a Opcion del Emisor de forma parcial o
total. En el supuesto de ser una Conversion Obligatoria
a Opcidn del Emisor por la totalidad de la emision, la
conversion serd obligatoria para el suscriptor. En el
supuesto de ser parcial pudiera darse el supuesto de ser
obligatoria para el suscriptor, aungque éste no haya
expresado su voluntad de conversion, segun lo
establecido en el apartado 4.6.3.a) 2 de la Nota de
Valores.

Riesgo de no percepcion de la Remuneracion

Tal y como se indica a continuacion, puede darse la
circunstancia de que el tenedor de los Bonos no perciba
Remuneracién en cada Fecha de Pago de la
Remuneracion.

Para que se produzca tanto el devengo como el pago de
la Remuneracion, tal y como ésta se define en los
apartados 4.6.1 y 4.7.1 de la Nota de Valores, se
deberan de cumplir las tres condiciones siguientes:

a) la existencia de Beneficio Distribuible
suficiente, tal y como aparece definido en el apartado
4.6.1.d) de la Nota de Valores;

b) gue no existan limitaciones impuestas
por la normativa bancaria, actuales o futuras, sobre
recursos propios; y

C) que el Consejo de Administracion de
BBVA, a su sola discrecién, atendiendo a la situacion
de liquidez y solvencia del Emisor, no haya decidido
declarar la “No Remuneracion”, tal y como se define
en el apartado 4.6.1.b) 3. de la Nota de Valores.

Aunque el Emisor no haya procedido a declarar la No
Remuneracién, en ningin caso se pagara
Remuneracion cuando no exista Beneficio Distribuible
0 no se cumpla con las limitaciones impuestas por la
normativa de recursos propios.

No obstante, en el caso de que sean de aplicacion de
forma parcial las limitaciones impuestas segin los
apartados a) y b) anteriores, el Emisor podré proceder a
pagar la Remuneracion de forma parcial, tal y como se
describe en el apartado 4.6.1c) de la Nota de Valores.

Si en una determinada Fecha de Pago BBVA no pagara
integramente la Remuneracion, éste no podra tampoco
pagar dividendos ni realizar otros repartos a sus
accionistas, ni adquirir o amortizar acciones propias, de
acuerdo con lo descrito en el apartado 4.6.1.d) de la
Nota de Valores.

El Beneficio Distribuible de los tres Gltimos ejercicios
ha sido 2.835 millones de euros (2008); 3.612 millones
de euros (2007) y 2.440 millones de euros (2006). A
efectos tedricos, asumiendo que la emisién se hubiera
realizado el 1 de enero de 2009 y que ésta se hubiera
suscrito por su importe total maximo ampliable (dos
mil millones de euros), la remuneracion total pagadera
a esta Emision supondria un 3,53% del Beneficio
Distribuible del ejercicio 2008. Por otro lado, dicha
Remuneracion y la de las emisiones de Participaciones
Preferentes y/o acciones preferentes y/o valores
equiparables del Emisor, y de sus Filiales con la
garantia del Emisor, supondria un 10,98% del
Beneficio Distribuible del ejercicio 2008.
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Caracter subordinado de los Bonos

Los Bonos se sitlan en orden de prelacion, segun lo
descrito en el apartado 4.5 de la Nota de Valores:

Q) por detras de todos los acreedores comunes y
subordinados del Banco;

(i) por detras de las Participaciones Preferentes y/o
acciones preferentes y/o valores equiparables que el
Banco haya emitido (o garantizado) o pueda emitir (o
garantizar);

(iii)  en el mismo orden de prelaciéon (pari passu)
que las demés emisiones de obligaciones, bonos u otros
valores convertibles equiparables a los Bonos que
pudiese emitir el Banco directamente o a través de una
Filial con la garantia de BBVA;y

(iv) por delante de las acciones ordinarias del
Banco.

A partir del momento de ejercicio de su conversién, y
hasta la entrega efectiva de las Acciones, los derechos
de los titulares de los Bonos se situaran al mismo nivel
gue los de los accionistas del Banco, por detrds de
todos los acreedores comunes y subordinados del
Banco, por detras de las Participaciones Preferentes y/o
acciones preferentes y/o valores equiparables que el
Banco haya emitido (o garantizado) o pueda emitir (o
garantizar), y por detrds de las demas emisiones de
obligaciones, bonos u otros valores convertibles
equiparables a los Bonos que pudiese emitir el Banco
directamente o a través de una Filial con la garantia de
BBVA.

Si no fuese posible la conversion de los Bonos en
Acciones de BBVA en caso de producirse la
liquidacion del Emisor (mediante cualquier operacion
societaria distinta de la fusion, escision y cesion global



de activo y pasivo), una reduccion de capital social del
Banco en los términos de los articulos 168 6 169 del
Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de
diciembre, por el que se aprueba el texto refundido de
la Ley de Sociedades Andnimas, en su redaccion
vigente (la “Ley de Sociedades Andnimas” o la
“LSA”), el concurso de BBVA, voluntario o necesario,
o0 por cualquier otro motivo, cualquier derecho de los
titulares de los Bonos estard limitado al importe que
resulte de multiplicar la Relacion de Conversién por la
cuota de liquidacion por accion ordinaria del Banco que
resultaria de haberse producido la conversién.

Conversion anticipada

El suscriptor no tiene opcion de conversion. La apertura
de un periodo de conversion anticipada es
exclusivamente a discrecion del Emisor, segin los
casos previstos en la Nota de Valores, por lo que el
suscriptor no podréa solicitar la conversion de los Bonos
si el Emisor no ha procedido a abrir un periodo de
conversion.

El suscriptor de los Bonos en el momento de suscribir
los mismos no podrd conocer con exactitud qué
periodos de conversion anticipada se van a producir en
el futuro, dado que la decision de abrir un periodo de
conversion anticipada es exclusivamente del Emisor.
Por ello, el suscriptor de los Bonos no podra ejercitar la
conversién de sus Bonos hasta que el Emisor decida la
apertura de un periodo de conversidn anticipada.

Sin perjuicio de los supuestos de Conversion
Obligatoria descritos en el apartado 4.6.3.a) de la Nota
de Valores, el Emisor podra abrir un Periodo de
Conversion anticipada en los siguientes casos:

(i Siempre que exista Beneficio Distribuible
suficiente y se cumpla con las limitaciones impuestas
por la normativa de recursos propios, si el Consejo de

Administracién, a su sola discrecion, cuando sea
necesario de acuerdo con la situacion de liquidez y
solvencia del Emisor, declarase la No Remuneraciéon
en una Fecha de Pago de la Remuneracion, tal y como
se indica en el apartado 4.6.3.a) 3. de la Nota de
Valores..

(i) Una vez transcurrido el primer
aniversario de la Emisién, y coincidiendo con una
Fecha de Pago de la Remuneracién, el Emisor, a su sola
discrecion, podré abrir un Periodo de Conversion total
0 parcial. En el supuesto de conversion total, los
tenedores de los Bonos deberan tener en cuenta que la
conversion serd obligatoria para todos ellos. En el
supuesto de conversion parcial, si el porcentaje de canje
fijado por el Emisor no fuese cubierto integramente por
las solicitudes de los tenedores de los Bonos, el Emisor
procedera a la conversion obligatoria de Bonos hasta
cubrir el porcentaje de conversion fijado no cubierto
por las solicitudes voluntarias de los tenedores de los
Bonos, mediante la realizacion de un sorteo entre todos
los Bonos, de acuerdo con las bases descritas en el
apartado 4.6.3.c).2 de la Nota de Valores. Los
tenedores de los Bonos deberéan tener en cuenta que en
este supuesto sus Bonos podran convertirse de forma
obligatoria, si asi resulta del sorteo, aun cuando no
hayan manifestado su voluntad de convertir los Bonos
voluntariamente.

Asimismo, en el supuesto de conversion parcial, si el
nimero de solicitudes de conversion voluntarias
recibidas por el Emisor superara el porcentaje
declarado, se rechazaran aquellas solicitudes que por
orden cronoldégico se hubieran recibido con
posterioridad a superar dicho porcentaje, tal y como se
describe en el apartado 4.6.3 c).2., por lo que pueden
quedar excluidos de la conversion titulares de los
Bonos que hubieran solicitado voluntariamente
convertir los mismos.

No obstante, el Emisor no podra abrir ningun Periodo
de Conversion anticipada cuando el Beneficio
Distribuible no sea suficiente ni se cumpla con las
limitaciones impuestas por la normativa de recursos
propios.

Riesgo de mercado

El precio de cotizacién de los Bonos en el Mercado
Electronico de Renta Fija de la Bolsa de Madrid podra
evolucionar favorable o desfavorablemente en funcion
de las condiciones del mercado, pudiendo llegar a
situarse eventualmente en niveles inferiores a su valor
nominal, de manera que el inversor que quisiera vender
sus Bonos podria sufrir pérdidas.
Posibilidad de descensos en la cotizacion de las
Acciones

El precio de cotizacion de la accion de BBVA, como el
de cualquier valor de renta variable cotizado en Bolsa,
es susceptible de descender por factores diversos, tales
como la evolucion de los resultados del Banco, los
cambios en las recomendaciones de los analistas o los
cambios en las condiciones de los mercados
financieros.

El nimero de Acciones entregadas en el momento de la
conversion variara en funcion de la media aritmética de
los precios de cierre correspondientes a los cinco dias
de cotizacion que sirven de referencia para determinar
el Precio de Conversion. Los inversores podrian sufrir
una pérdida sobre el nominal invertido:

Q) En la medida en que el Precio de
Conversion fuese inferior al precio de las Acciones en
el momento de entrega efectiva y de cotizacion de las
mismas, ya que el Emisor tiene un plazo maximo de 30
dias desde la Fecha de Conversion para proceder a



realizar el aumento de capital necesario y para solicitar
la admision a cotizacion de las mismas.

(i) En la medida en que la media aritmética de
los precios de cierre de la accion de BBVA
correspondientes a los cinco dias de cotizacion
anteriores a la finalizaciéon del Periodo de Conversion
correspondiente fuese inferior a 4,5 euros, por ser éste
el precio minimo de conversion.

Ausencia de derechos de suscripcion preferente

Los titulares de los Bonos no tendrdn derecho de
suscripcion preferente respecto de los sucesivos
aumentos de capital o futuras emisiones de
obligaciones convertibles del Emisor.

Riesgo de liquidez

La admision a negociacion de los Bonos no garantiza
de por si el desarrollo de un mercado secundario
liquido sobre los Bonos, lo que puede dificultar su
venta por aquellos inversores que quieran desinvertir
los Bonos en un momento determinado.

BBVA ha firmado un Contrato de Liquidez con Banco
Popular Espafiol de fecha 14 de septiembre de 2009 por
el que éste Gltimo se compromete a dar liquidez a los
Bonos mediante la cotizacion de precios de compra y
venta por un maximo diario de dos millones de euros
(2.000.000¢€), y hasta un nimero maximo de Bonos que
representen el 10% del importe total vivo de la Emisién
en cada momento. Las caracteristicas del Contrato de
Liquidez se detallan en el apartado 6.3 de la Nota de
Valores.

Sin perjuicio de lo anterior, la reduccion del importe
vivo de la Emisién como consecuencia de las posibles

conversiones parciales a lo largo de la vida de la
misma, podrian reducir la liquidez de la Emision.

Irrevocabilidad de las Ordenes de Suscripcion

Las Ordenes de Suscripcion de los Bonos tendran
caracter irrevocable, salvo en el supuesto de que antes
del dia habil anterior (éste altimo inclusive) a la Fecha
de Desembolso se produjera una rebaja de la
calificacién crediticia o rating de BBVA respecto de la
Gltima actualizacién emitida por Moody’s, Fitch o
Standard & Poor’s a la fecha de registro de la Nota de
Valores, en cuyo caso los inversores podran revocar las
Ordenes de Suscripcion durante los dos dias habiles
siguientes a la fecha de publicacion del suplemento a la
Nota de Valores informando de la referida bajada del
rating.

1.2 Factores de riesgo del Emisor

Los factores de riesgo del Emisor son los siguientes:

Q) Riesgo de crédito (o contrapartida).
(i) Riesgo de mercado.
(iii) Riesgos estructurales (que incluyen el

riesgo de liquidez, de tipos de interés y de cambio).
(iv) Riesgo operacional.
DESCRIPCION DE LA EMISION

El importe total de la Emision es de mil millones de
euros (1.000.000.000€) ampliable a dos mil millones de
euros (2.000.000.000€), dividido en un millon
(1.000.000) de Bonos Subordinados Obligatoriamente
Convertibles y con Opciones de Conversion Anticipada
a Favor del Emisor ampliables a dos millones
(2.000.000) de Bonos Subordinados Obligatoriamente
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Convertibles y con Opciones de Conversion Anticipada
a Favor del Emisor, de una Unica serie y clase, que
estaran representados mediante anotaciones en cuenta,
de mil euros (1.000€) de valor nominal unitario y se
solicitard su admision a cotizacion en el Mercado
Electrénico de Renta Fija de la Bolsa de Valores de
Madrid.

Caracteristicas esenciales de la Emision:

Emisor: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Destinatarios de la Emision: Todo tipo de inversores.

Perfil del Inversor: BBVA ha calificado este producto
como complejo y de riesgo alto.

Importe total de la Emisiéon: Mil millones de euros
(1.000.000.000€) ampliable a dos mil millones de euros
(2.000.000.000€).

Valor nominal: Mil euros (1.000€).

Precio de Emisién: Mil euros (1.000€) (emisién a la
par, sin prima ni descuento).

Fecha de Emision y Desembolso: Se efectuara un
Unico desembolso el dia 30 de septiembre de 2009 (la
“Fecha de Desembolso”), sin perjuicio de lo previsto
en el apartado 5.1.3 de la Nota de Valores en caso de
rebaja del rating del Emisor. No obstante, la Entidad
Colocadora podré exigir una provision de fondos para
asegurar el pago del importe de las suscripciones, la
cual tendra una remuneracion del 5% nominal anual.

Fecha de Vencimiento: 15 de octubre de 2014.

Sistema de colocacion: Existira un Gnico tramo para
todo tipo de inversores, atendiéndose a las 6rdenes de
suscripcién por orden cronoldgico de recepcion en las
oficinas de la Entidad Colocadora.



Entidad Colocadora: Banco Bilbao

Argentaria, S.A.

Vizcaya

Agente de Pagos y de Calculo: Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A.

Importe minimo de las érdenes de suscripcion: Tres
(3) Bonos equivalentes a tres mil euros (3.000€).

Periodo de suscripcion: Desde el 21 de septiembre
2009 hasta el 29 de septiembre de 2009, salvo cierre
anticipado por suscripcién total de la Emision. Se prevé
expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta
de la Emision. El cierre anticipado de la suscripcién no
conllevard un adelanto de la Fecha de Desembolso.

Remuneracién: 5% nominal anual sobre el nominal de
los Bonos desde la Fecha de Desembolso, incluida,
hasta la Fecha de VVencimiento, excluida.

La percepcion de la Remuneracion requerird que se
cumplan las tres condiciones siguientes:

Q) La obtencion de Beneficio Distribuible
suficiente para hacer frente al pago de la Remuneracion
una vez deducida la remuneracion de las
Participaciones Preferentes y/o acciones preferentes y/o
valores equiparables emitidos por BBVA o
garantizados por BBVA.

(i) Que no existan limitaciones impuestas por la
normativa de recursos propios exigida por la normativa
bancaria espafiola, actual o futura.

(i) Que el Consejo de Administracion de BBVA, a
su sola discrecidn, atendiendo a la situacion de liquidez
y solvencia del Emisor, no haya decidido declarar la No
Remuneracién tal y como se define en el apartado
4.6.1.b) 2 de la Nota de Valores.

Fecha de Pago de la Remuneraciéon: La
Remuneracién se pagara trimestralmente los dias 15 de
enero, 15 de abril, 15 de julio y 15 de octubre de cada

afio durante el periodo de vida de la Emision, salvo que
concurran alguno de los supuestos recogidos en el
apartado 4.6.1 b) de la Nota de Valores.

Supuestos de Conversion: Los Bonos se convertiran
obligatoriamente en Acciones de BBVA. La conversion
de los Bonos se producira en los siguientes supuestos:

1.Conversién Obligatoria:

(i) en la Fecha de Vencimiento;

(ii) si el Emisor adopta cualquier medida societaria
(distinta de la fusion, escision y cesion global de
activos y pasivos) tendente a la disolucion y
liquidacién, voluntaria o involuntaria, del Emisor;

(iii)si el Emisor adopta cualquier medida que tenga
como consecuencia la aprobacién de una reduccion
de su capital social de acuerdo con lo dispuesto en
los articulos 168 o0 169 de la LSA;

(iv) si el Emisor es declarado en concurso o se acuerda
su intervencién o la sustitucion de sus 6rganos de
administracion o direccion; y

2. Conversion Obligatoria a Opcién del Emisor:

Una vez transcurrido el primer aniversario de la
Emision, y coincidiendo con una Fecha de Pago de la
Remuneracién, el Emisor, a su sola discrecién, podra
decidir convertir obligatoriamente la totalidad de la
Emision, o abrir un Periodo de Conversion Obligatoria
a Opcién del Emisor parcial. En el supuesto de que la
conversién sea por la totalidad, la conversion sera
obligatoria para todos los tenedores de los Bonos.

En el supuesto de ser parcial, los inversores podran
convertir sus Bonos de forma voluntaria hasta cubrir el
porcentaje fijado por el Emisor para su conversion,
durante el Periodo de Conversién. Si el porcentaje de
canje fijado por el Emisor no fuese cubierto
integramente por las solicitudes voluntarias de los
tenedores de los Bonos, éstos deberén tener en cuenta
que el Emisor procedera a la conversion obligatoria de
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Bonos hasta cubrir dicho porcentaje de conversion
fijado por el Emisor no cubierto mediante la realizacion
de un sorteo entre todos los Bonos que no se hubieran
convertido voluntariamente, de acuerdo con las bases
descritas en el apartado 4.6.3.c)2. de la Nota de
Valores.

No obstante lo anterior, el Emisor no procedera a
convertir los Bonos, cuando, aln abriendo un Periodo
de Conversién Obligatorio, bien por la totalidad o
parcialmente, la media aritmética de los precios de
cierre de la accion de BBVA en el Sistema de
Interconexion Bursatil de las Bolsas de Valores
correspondiente a los cinco dias de cotizacion
anteriores a la finalizacion del Periodo de Conversion
Obligatorio resulte inferior a 4,5 euros, y/o cuando no
se obtenga Beneficio Distribuible suficiente y/o no se
cumplan con las limitaciones impuestas por la
normativa de recursos propios.

3. Conversion Voluntaria:

(i) En el supuesto de que el Consejo de Administracion,
a su sola discrecion, cuando sea necesario de acuerdo
con la situaciéon de liquidez y solvencia del Emisor,
declarase la No Remuneracién en un determinado
Periodo de Devengo de la Remuneracién, el Emisor
abrird un Periodo de Conversion Voluntaria en el que
los tenedores de los Bonos podran optar por la
conversion de los Bonos en Acciones de BBVA, en los
términos previstos en el apartado 4.6.3.3 de la Nota de
Valores, siempre que exista Beneficio Distribuible
suficiente y se cumpla con las limitaciones de la
normativa de recursos propios.

(i) En el caso de que se produzca un Supuesto de
Percepcion Parcial de la Remuneracion, el Emisor
deberd decidir entre declarar un pago parcial de la
Remuneracién o abrir un Periodo de Conversion
Voluntaria en los términos previstos en el apartado
4.6.1 c¢) de la Nota de Valores.



Relacion de Conversion: Sera el cociente entre el
nominal de los Bonos y el Precio de Conversidn, que
sera el siguiente en funcion de los siguientes supuestos
de conversion:

Q) Conversién Obligatoria en la Fecha de
Vencimiento de la Emisién: La media aritmética de los
precios de cierre de la accion de BBVA
correspondiente a los cinco dias de cotizacion
anteriores a la Fecha de VVencimiento.

(i) En cualquier otro caso de Conversion
Obligatoria distinto del descrito en el epigrafe (i): La
media aritmética de los precios de cierre de la accién de
BBVA correspondiente a los cinco dias de cotizacion
anteriores al dia en que se produzca el supuesto de
Conversion Obligatoria correspondiente.

(iii)  Conversion Obligatoria a Opcion del Emisor a
partir del primer aniversario de la emision: La media
aritmética de los precios de cierre de la accion de
BBVA correspondiente a los cinco dias de cotizacion
anteriores a la finalizacion del Periodo de Conversion
correspondiente, o en el supuesto de ser la conversion
por la totalidad, la media aritmética de los precios de
cierre de la accion de BBVA en el Sistema de
Interconexion Bursatil de las Bolsas de Valores
correspondiente a los cinco dias de cotizacion
anteriores a la Fecha de Pago de la Remuneracion.

(iv)  Conversion Voluntaria: La media aritmética de
los precios de cierre de la accion de BBVA
correspondiente a los cinco dias de cotizacion
anteriores a la finalizaciéon del Periodo de Conversion
Voluntaria correspondiente.

Si las medias aritméticas descritas anteriormente (las
“Medias Aritméticas™) fuesen iguales o inferiores a 4,5
euros, el Precio de Conversién sera 4,5 euros por
accion. Asimismo, si las Medias Aritméticas fuesen

iguales o superiores a 50 euros, el Precio de Conversion
sera el mayor entre (i) 50 euros y (ii) la Media
Aritmética resultante multiplicada por 0,75.

Régimen Fiscal: Se incluye en el apartado 4.16 de la
Nota de Valores una descripcién del régimen fiscal de
los Bonos.

Admision a negociacién y liquidez: Aunque ello no
supone garantia de una liquidez rapida y fluida, los
Bonos cotizardn en el Mercado Electronico de Renta
Fija de la Bolsa de Madrid.

Adicionalmente, se ha suscrito un Contrato de Liquidez
con Banco Popular, por el que éste se compromete a
dar liquidez a los Bonos mediante la cotizacién de
precios de compra y venta por un maximo diario de dos
millones de euros, y hasta un ndmero méaximo de
Bonos que representen el 10% del importe total vivo de
la Emision en cada momento.

Orden de prelacion: Los Bonos se situaran, en orden
de prelacion:

Q) por detrds de todos los acreedores comunes y
subordinados de BBVA,;

(i) por detras de las Participaciones Preferentes y/o
acciones preferentes y/o valores equiparables que el
Emisor haya emitido (o garantizado) o pueda emitir (o
garantizar);

(iii)  en el mismo orden de prelacion (pari passu)
que las demés emisiones de obligaciones, bonos u otros
valores convertibles equiparables a los Bonos que
pudiese emitir el Banco directamente o a través de una
Filial, con la garantia de BBVA; y

(iv) por delante de las acciones ordinarias de BBVA.

Cbémputo como recursos propios basicos: BBVA ha
solicitado al Banco de Espafa la calificacion de estos
bonos como recursos propios bésicos del Grupo
BBVA.

Rating: BBVA no ha solicitado a ninguna entidad
calificadora una evaluacién del riesgo de la Emisién.
A la fecha de registro de la presente Nota de Valores el
Emisor tiene asignadas las siguientes calificaciones:

Corto Largo Fecha Perspectiva

Ultima
revision
Moody’s P1 Aa2 Julio Negativa
2009
Standard  Al+ AA Marzo Negativa
& Poor’s 2009
FITCH F1+ AA-  Junio Positiva
2008

BBVA ha solicitado y obtenido sendos informes de
valoracion de los Bonos Subordinados
Obligatoriamente Convertibles y con Opciones de
Conversion Anticipada a Favor del Emisor de los
expertos independientes PriceWaterhouseCoopers vy
Analistas Financieros Internacionales (AFI) emitidos
con fecha 10 y 11 de septiembre de 2009
respectivamente, y que se adjuntan a la Nota de Valores
COMO anexos.

PRINCIPALES MAGNITUDES DEL EMISOR

A continuacion se muestran los estados financieros
consolidados e individuales auditados resumidos al
cierre de los ejercicios 2008, 2007 y 2006. La
informacion contenida en el presente apartado debe
leerse conjuntamente con los estados financieros
consolidados e individuales de BBVA que se incluyen
en el Documento de Registro inscrito en la CNMV el 2
de junio de 2009

a) Estados Financieros Consolidados de 2008, 2007 y
2006



Millones de euros

Millones de euros

ACTIVO 2008 2007 2006 ACTIVO 2008 2007 2006
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 14.659 22.581 12515 CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 2.687 12.216 3.264
CARTERA DE NEGOCIACION 73.209 62.336 51.791 CARTERA DE NEGOCIACION 59.987 41.180 35.899
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
PERDIDAS Y GANANCIAS 1.754 1.167 977 PERDIDAS Y GANANCIAS - - -
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 47.780 48.432 42.256 ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 18.726 18.709 17.536
INVERSIONES CREDITICIAS 369.494 337.765 279.658 INVERSIONES CREDITICIAS 272114 246.322 213,028
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 5.282 5.584 5.906 CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 5.282 5.584 5.906
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - - - AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - - -
DERIVADOS DE COBERTURA 3833 1.050 1.963 DERIVADOS DE COBERTURA 3.047 779 1.759
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 444 240 186 ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 149 49 26
PARTICIPACIONES 1.467 1542 889 PARTICIPACIONES 21.668 21.668 14.160
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES - - - CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 1.996 2.004 2114
ACTIVOS POR REASEGUROS 29 43 32 ACTIVO MATERIAL 1.895 1.870 2.093
ACTIVO MATERIAL 6.908 5.238 4.527 ACTIVO INTANGIBLE 166 90 63
ACTIVO INTANGIBLE 8.439 8.244 3.269 ACTIVOS FISCALES 3.568 3.227 3.276
ACTIVOS FISCALES 6.484 5.207 5.340 RESTO DE ACTIVOS 735 768 1.067
RESTO DE ACTIVOS 2778 2297 2.354 TOTAL ACTIVO 392.020 354.466 300.191
TOTAL ACTIVO 542.650 501.726 411.663
Millones de euros
Millones de euros PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2008 2007 2006
PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2008 2007 2006 —
CARTERA DE NEGOCIACION 40.538 18.724 13.658
CARTERA DE NEGOCIACION 43.009 19.273 14.923 OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS ¥ GANANCIAS - - -
PERDIDAS Y GANANCIAS 1.033 449 582 PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 322197 303.051 258.607
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 450.605 431.856 351.405 AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - - -
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS - - - DERIVADOS DE COBERTURA 824 1.766 2.088
DERIVADOS DE COBERTURA 1226 1807 2280 PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - - -
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - - - PROVISIONES 7.071 6.637 6.926
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 6.571 6.867 6.908 PASIVOS FISCALES 633 1715 1.250
PROVISIONES 8678 8.342 8.649 RESTO DE PASIVOS 1.044 968 841
PASIVOS FISCALES 2266 2817 2369 TOTAL PASIVO 372.307 332.861 283.460
RESTO DE PASIVOS 2557 2372 2.220
TOTAL PASIVO 515.945 473783 389.345 Millones de euros
PASIVO Y PATRIMONIO NETO (Continuaci6n) 2008 2007 2006
PASIVO Y PATRIMONIO NETO (Continuacion) 2008 2007 2006
FONDOS PROPIOS 18.562 18.717 14.467
FONDOS PROPIOS 26.586 24.811 18.209 AJUSTES POR VALORACION 1151 2.888 2.264
AJUSTES POR VALORACION 930 2252 3341 TOTAL PATRIMONIO NETO 10.713 21.605 16.731
INTERESES MINORITARIOS 1.049 880 768 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 392.020 354.466 300.191
TOTAL PATRIMONIO NETO 26.705 27.943 22.318
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 542,650 501.726 411.663 i Millones de euros
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2008 2007 2006
Millones de euros
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS 2008 2007 2006 MARGEN DE INTERESES 3676 2.852 4.108
MARGEN BRUTO 8.264 7.587 7.322
MARGEN DE INTERESES 11.686 9.628 8.138 RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 2.398 3.061 4.119
MARGEN BRUTO 18.978 17.271 15.143 RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.126 4.247 3.030
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 6.151 7303 5.545 RESULTADO DEL PERIODO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 2.835 3.612 2.440
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 6.926 8.494 7.030 RESULTADO DEL EJERCICIO 2.835 3.612 2.440
RESULTADO DEL EJERCIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 5.385 6.415 4971
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 5.385 6.415 4.971 I C d I d d
Resutado atbuido ala enidad dominrte s em o Dalances, Cuentas de Resultados y otros datos
Resultado atribuido  intereses minoritarios 365 289 235

b) Estados Financieros Individuales de 2008 y 2007
(elaborados conforme a la Circular 6/2008 del BdE) y
2006 (elaborado conforme a la Circular 4/2004 del
BdE)

relevantes consolidados e individuales resumidos a 30
de junio de 2009 y 30 de junio de 2008.

Datos relevantes del Grupo BBVA (cifras consolidadas)

BALANCE (millones de euros)
Activo total

Créditos a la clientela (bruto)
Recursos de clientes en balance
Otros recursos de clientes

Total recursos de clientes
Patrimonio neto

Fondos propios

CUENTA DE RESULTADOS (millones de euros)
Margen de intereses

Margen bruto

Margen neto

Beneficio antes de impuestos

Beneficio atribuido al Grupo

Beneficio atribuido al Grupo sin singulares

Datos relevantes de BBVA, S.A.

BALANCE (millones de euros)
Activo total

Inversiones Crediticias

Pasivo total

Patrimonio neto

Fondos propios

CUENTA DE RESULTADOS (millones de euros)
Margen de intereses

Margen bruto

Margen neto

Beneficio antes de impuestos

Resultado del Ejercicio

D.
El Suscriptor

30-06-09

542.634
335.608
368.586
130.082
498.668

29.901

29.383

30-06-09

400.532
264.384
379.411
21.121
19.987

3.004
4.643
2.251
2.301
1.838

235
78
15,0
(10,9)
(10,0)
4.4

0%

10,7%
0,3%
11,2%
2,9%
1,2%

74,6%
(9.2%)
(6.9%)
(26,8%)
(33,0%)

30-06-08

504.511
335.692
347.908
140.190
488.098

25.970

25.850

30-06-08

361.856
263.633
341.338
20.518
19.746

1.720
5.113
2.417
3.143
2.745





