Sefior/a,

ANAXIS BOND OPPORTUNITY 2015 ha sido iniciado el 29 de Octubre de 2010. El objetivo inicial fue de
lograr, al vencimiento del 31 de Diciembre de 2015, un rendimiento superior a 2,009% (una cifra
definida al inicio en referencia con el bono del gobierno francés de vencimiento similar).

Sin embargo, en abril 2015, el potencial del producto para el periodo restante del afio no nos parecia
atractivo. El universo de inversidon se habia reducido: Algunas obligaciones vencian, numerosas otras
fueron llamadas por emisores que desean refinanciar sus deudas antes de su vencimiento.

Las condiciones de mercado no permitian la re-inversién de esos rembolsos a corto plazo con
rendimientos superiores al 2% sin elevar excesivamente el riesgo de crédito.

Por eso, fue decidido de transformar los parametros del fundo.
Esta transformacidn interesé principalmente:

® La politica de inversién: Duracién entre 0 y 3, una sensibilidad a las tasas de interés y a los
spreads de crédito de 0 a 4. Un posicionamiento mas fuerte (50% al minimo) sobre las
obligaciones privadas “High-Yield” (de grado especulativo).

* Elobjetivo de inversién: obtener una rentabilidad neta de gastos de gestion superior en un 3%
a la de los bonos gubernamentales alemanes a tres afios.

® Elnombre del fondo: Anaxis Bond Opportunity Short Duration.

La transformacién ha sido supervisada por la Autoridad Francesa de los Mercados Financieros (AMF) y
autorizada el 2 de Abril de 2015. Los inversionistas fueron notificados el 7 de Abril de 2015.

Como consecuencia de eso, pedimos que el registro de la CNMV sea actualizado y que tome en cuenta
el nombre del fondo Anaxis Bond Opportunity Short Duration.

Atentamente,
Pierre Giai L

Presidente An sset[Management
P
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