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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 6 en una escaladel 1 al 7.

Descripcion general
Politica de inversion: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice Total General de la Bolsa de Madrid

(ITGBM) (85%) y del indice portugués PSI 20 Total Return (15%) Fondo de autor con alta vinculaciéon a los gestores,
Alvaro Guzman de Lazaro Mateo y Fernando Bernad Marrasé, cuya sustitucion supondria un cambio en la politica de
inversion. El objetivo de gestion es obtener una rentabilidad satisfactoria y sostenida en el tiempo, aplicando una filosofia
de inversion en valor, seleccionando activos infravalorados por el mercado, con alto potencial de revalorizacion.

Al menos un 75% de la exposicién total se invertird en renta variable de cualquier capitalizacion y sector, de
emisores/mercados de Espafia y Portugal. La inversidn en valores de emisores espafoles no excedera del 90% de la
exposicién a renta variable.

El resto de la exposicion total se invertird en renta fija principalmente publica aunque también privada (incluyendo
instrumentos de mercado monetario cotizados o no, liquidos) de emisores/mercados de la zona Euro, en emisiones con
calificacion crediticia igual o superior a la que tenga el Reino de Espafia en cada momento. Para emisiones no calificadas
se tendra en cuenta la calificacion del propio
emisor. La duracién media de la cartera de renta fija serd inferior a 18 meses.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,44 0,38 0,44 1,99
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 1.095.838,76 975.061,85
N° de Participes 1.976 1.634
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

5.000,00 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 132.308 120,7364
2016 111.413 114,2620
2015 25.391 98,8321
2014
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,44 0,44 0,44 0,44 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 5,67 5,67 6,09 10,40 -1,03 15,61

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,87 14-03-2017 -0,87 14-03-2017
Rentabilidad maxima (%) 1,04 30-03-2017 1,04 30-03-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - -
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 6,62 6,62 7,39 13,21 18,82 16,95
Ibex-35 11,46 11,46 14,65 18,05 35,44 26,15
Letra Tesoro 1 afio 0,15 0,15 0,37 1,18 0,44 0,70
85% IGBMT - 15%
10,96 10,96 13,53 17,29 33,59 24,73
PSI20TR
VaR histérico del
T 0,00 0,00
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,46 0,46 0,48 0,47 0,46 1,87 0,49

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0
Monetario 0 0 0
Renta Fija Euro 0 0 0
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 60.002 567 0
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Euro 120.138 1.830 6
Renta Variable Internacional 1.001.873 8.910 5
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 0 0 0
Total fondos 1.182.012 11.307 4,52

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 127.439 96,32 102.145 91,68
* Cartera interior 53.371 40,34 43.908 39,41
* Cartera exterior 74.064 55,98 58.239 52,27
* Intereses de la cartera de inversion 4 0,00 -2 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 4.921 3,72 8.922 8,01
(+/-) RESTO -52 -0,04 345 0,31
TOTAL PATRIMONIO 132.308 100,00 % 111.413 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

111.413
11,67
0,00
5,71
6,23
0,00
0,04
-0,02
6,20
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
-0,52
-0,44
-0,01
-0,01
0,00
-0,06
0,00
0,00
0,00
0,00
132.308

94.820
10,36
0,00
5,97
6,49
0,00
0,14
-0,10
6,42
0,00
0,03
0,00
0,00
0,00
-0,53
-0,45
-0,01
-0,01
0,00
-0,06
0,01
0,01
0,00
0,00
111.413

111.413
11,67
0,00
5,71
6,23
0,00
0,04
-0,02
6,20
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
-0,52
-0,44
-0,01
-0,01
0,00
-0,06
0,00
0,00
0,00
0,00
132.308

33,09
0,00
13,48
13,64
-1.654,84
-65,77
-70,70
14,22
0,00
-103,95
0,00
0,00
0,00
15,01
15,81
11,56
-4,72
17,42
13,48
-18,93
-18,93
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.902 3,71 4.908 4,40
TOTAL RENTA FIJA 4.902 3,71 4.908 4,40
TOTAL RV COTIZADA 48.468 36,63 39.000 35,01
TOTAL RENTA VARIABLE 48.468 36,63 39.000 35,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 53.371 40,34 43.908 39,41
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 12.308 9,30 12.077 10,84
TOTAL RENTA FIJA 12.308 9,30 12.077 10,84
TOTAL RV COTIZADA 61.756 46,68 46.162 41,43
TOTAL RENTA VARIABLE 61.756 46,68 46.162 41,43
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 74.064 55,98 58.239 52,27
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 127.435 96,32 102.147 91,68

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

® 372 % Laupez
@ 370 % RENTA FUA EURD (EX.ESP)
9,30 % RENTA FLIA NO EUROS
3,28 % RENTA VARIABLE EURO (EX.E

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustituciéon de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X




SI NO
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

F. Se han realizado operaciones durante el periodo por un volumen de 114.580,01 € en las que una empresa del grupo del
depositario ha actuado como contrapartida.

Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacion simplificado, relativas a
compraventa de Divisas, que realiza la Gestora con el Depositario.

H. Se han realizado operaciones vinculadas con otras IICs, gestionadas, debidamente autorizadas por el Organo de
Seguimiento, de conformidad con el procedimiento implantado para su control, el importe en miles de euros de las

adquisiciones durante el periodo ha sido de : 2.411. El importe en miles de euros de las ventas durante el periodo ha sido
de:1.783

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

El valor liquidativo de azValor Iberia FI aumentd desde el 1 de Enero de 2017 hasta el 31 de Marzo de 2017 un 5,67%
hasta 120,74 euros. En este mismo periodo, su indice de referencia (85% ITGBM Indice Total General de la Bolsa de
Madrid / 15% PSI Total Return Index) aumentd un 11,65%.

El patrimonio del fondo aumenté hasta alcanzar 132.307.596,57 euros y el nUmero de participe asciende a 1.976.

El impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 0,44%.

La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del -0,4% en el periodo.

Nuestro analisis se centra en determinar de forma detallada el valor de las compafiias que componen nuestras carteras.
Realizamos una seleccion de valores sin tener en cuenta el sector, divisa 0 area geografica, si no que el peso resultante
viene determinado por las oportunidades que encontramos en cada momento. Asimismo, no tenemos opinion sobre los
mercados, ya que no aportamos valor, sin embargo, nos aprovechamos de las distorsiones entre precio y valor a corto

plazo para realizar inversiones a largo plazo.

El cuanto al entorno el mundo va a crecer al 3,4%, con los paises desarrollados (Estados Unidos, Inglaterra, Eurozona,




Japon) creciendo al 1,8% y las economias emergentes tirando del mundo (4,6%), y especialmente China (6,2%).

El ¢ quantitive easing¢,, imprimir dinero para comprar activos problematicos o no problematicos de los bancos, que lo lleva
haciendo la banca central desde el afio 2011, no ha funcionado. El proteccionismo de Donald Trump seria un desastre si
se llegara a aplicar. En Europa la banca sigue teniendo un problema, resolver el problema de los activos dudosos.

Por el lado positivo en Estados Unidos parece que hay una determinacion muy seria de bajar el tamafio de la
Administracion y ese recorte de gasto publico utilizarlo para bajar impuestos lo cual seria muy bueno para la economia
americana. Ademas, existe la incertidumbre de si van a poder aplicarse las medidas establecidas.

Los mercados emergentes, por otro lado, no tienen tanta deuda, tienen mas poblacién, tienen mas productividad, van a
seguir tirando del crecimiento global. Nuestra opinion es que el papel de China es esencial.

Extremamos la prudencia a medida que vemos euforia en los mercados. Actualmente, las valoraciones en Estados Unidos
son altas, de media de los mercados estan a 19 o 20 veces beneficios, frente a una media histdrica de 15. Por ello
tenemos negocios buenos que ademas crecen, negocios que no tienen deudas, tenemos una cierta liquidez y empresas
gue se puedan beneficiar de la inflacion, ¢ inflation loversg,.

A pesar de lo aleatorio del corto plazo tenemos una cartera que tiene un potencial de revalorizacion atractivo. En este
entorno creemos que la mejor proteccion es una seleccion de compafiias que hagan algo dificil de copiar, con balances
sanos, con claros duefios, y compradas a precios atractivos, con una vision de largo plazo.
Las principales posiciones al cierre de semestre son Galp Energia SGPS SA, Semapa y Tubacex SA. Las posiciones
relevantes que mas han aportado al comportamiento del fondo han sido Telefdnica, Ibersol SGPS SA y Masmovil Ibercom
SA 'y las que mas han restado han sido NOS SGPS, CTT Correios de Portugal y Deoleo SA.

No hay activos que se encuentren en circunstancias excepcionales (concurso, suspension, litigio).

Nuestra politica de ejercicio de derechos de voto es que siempre delegamos el mismo, salvo que alguna situacion especial
requiera lo contrario.

El valor liquidativo alcanz6 su minimo el 11 de febrero de 2016, siendo éste 84,93 euros. Desde entonces y al cierre de
Marzo de 2017 el fondo acumula una rentabilidad positiva del 41,85%.

Los gastos totales soportados por el fondo han sido de un 1,84% anualizado, siendo la comision de gestion 1.8% anual.

El fondo cotiza con un potencial del 34% lo que significa pagar 75 céntimos por cada euro del fondo (valor estimado por
azValor)




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L01702171 - Bonos|ESTADO ESPANOL|0,266|2017-02-17 EUR 0 0,00 4.908 4,40
ES0L01704078 - Letras|[ESTADO ESPANOL|0,410|2017-04-07 EUR 4.902 3,71 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 4.902 3,71 4.908 4,40
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.902 3,71 4.908 4,40
TOTAL RENTA FIJA 4.902 371 4.908 4,40
ES0117160111 - Acciones|CORP FINAN ALBA EUR 567 0,43 783 0,70
ES0116920333 - Acciones| CATALANA OCCIDENTE EUR 3.627 2,74 1.816 1,63
ES0115056139 - Acciones|BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES SA EUR 3 0,00 1.198 1,08
ES0161560018 - Acciones|NH HOTELES EUR 3.213 2,43 2.200 197
ES0110047919 - Acciones|DEOLEO SA EUR 585 0,44 675 0,61
ES0184262212 - Acciones|VISCOFAN SA EUR 3.565 2,69 3.989 3,58
ES0132945017 - Acciones|TUBACEX EUR 10.101 7,63 5.216 4,68
ES0164180012 - Acciones|MIQUEL Y COSTAS EUR 1.316 0,99 1.894 1,70
ES0157097017 - Acciones|LABORATORIOS ALMIRALL EUR 2 0,00 223 0,20
ES0124244E34 - Acciones|FUNDACION MAPFRE EUR 0 0,00 258 0,23
ES0132105018 - Acciones|ACERINOX SA EUR 1 0,00 1.220 1,10
ES0184933812 - Acciones|ZARDOYA EUR 4.048 3,06 0 0,00
ES0184696013 - Acciones|MA SMOVIL IBERCOM SAOM SA EUR 4.595 3,47 0 0,00
ES0105019006 - Acciones|HISPANIA ACTIVOS INMOBILIARIOS EUR 989 0,75 1.494 134
ES0105022000 - Acciones|APPLUS EUR 1 0,00 844 0,76
ES0105026001 - Acciones|AXIARE PATRIMONIO SOCIMI SA EUR 1.888 1,43 2.025 182
ES0178165017 - Acciones|TECNICAS REUNIDAS SA EUR 1.669 1,26 314 0,28
ES0139140174 - Acciones|INMOBILIARIA COLONIAL SA EUR 1.531 1,16 1.943 174
ES0129743318 - Acciones|ELECNOR SA EUR 6.031 4,56 5.104 4,58
ES0111845014 - Acciones|ABERTIS INFRAESTRUCTURAS SA EUR 0 0,00 843 0,76
ES0178430E18 - Acciones|TELEFONICA SA EUR 4.735 3,58 6.411 5,75
ES0157261019 - Acciones|ROVI EUR 1 0,00 550 0,49
TOTAL RV COTIZADA 48.468 36,63 39.000 35,01
TOTAL RENTA VARIABLE 48.468 36,63 39.000 35,01
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 53.371 40,34 43.908 39,41
CA1350Z7YN87 - Letras|CTB 0 01/26/17|0,372|2017-01-26 CAD 0 0,00 6.107 5,48
GBOOBXRD1983 - Letras|UK TREASURY BILL GBP|0,081]2017-01-31 GBP 0 0,00 5.970 5,36
CA1350Z7Y241 - Letras| CANADA T-BILL|0,400/2017-04-20 CAD 6.127 4,63 0 0,00
GBOOBXRDBVOL1 - Letras|UKTB 0 04/10/17|0,140]|2017-04-10 GBP 6.181 4,67 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 12.308 9,30 12.077 10,84
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 12.308 9,30 12.077 10,84
TOTAL RENTA FIJA 12.308 9,30 12.077 10,84
PTSEMOAMO004 - Acciones|SEMAPA EUR 10.558 7,98 11.092 9,96
PTGALOAMO0009 - Acciones|GALP EUR 13.077 9,88 4.706 4,22
PTSONOAMO001 - Acciones|SONAE SGPS EUR 5.836 4,41 4.257 3,82
PTALTOAEO0002 - Acciones|ALTRI SGPS EUR 0 0,00 1.435 1,29
PTMENOAEO0005 - Acciones|[MOTA ENGIL SPGS SA EUR 5.002 3,78 2.895 2,60
PTSNPOAE0008 - Acciones|SONAE CAPITAL EUR 359 0,27 189 0,17
PTSNCOAMO0006 - Acciones|SONAE CAPITAL EUR 7.243 5,47 6.561 5,89
PTCTTOAMO001 - Acciones|CTT-CORREIOS DE PORTUGAL SA EUR 1 0,00 1.291 1,16
PTIBSOAMO008 - Acciones|IBERSOL SGPS SA EUR 4.475 3,38 3.582 3,21
GB00BDCPNO49 - Acciones| COCA-COLA EUROPEAN PARTNERS PL EUR 4.451 3,36 0 0,00
PTEDPOAMO009 - Acciones|EDP -ENERGIAS DE PORTUGAL SA EUR 4.428 3,35 2.229 2,00
PTZONOAMO006 - Acciones|NOS SGPS EUR 6.326 4,78 7.925 7,11
TOTAL RV COTIZADA 61.756 46,68 46.162 41,43
TOTAL RENTA VARIABLE 61.756 46,68 46.162 41,43
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 74.064 55,98 58.239 52,27
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 127.435 96,32 102.147 91,68

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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