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INFORME _DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

A los accionistas de
Grupo Catalana Occidente, S.A. por encargo del Consejo de Administracion:

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante “los estados financieros intermedios™) de Grupo Catalana Occidente, S.A. (en adelante
“la Sociedad dominante™) y sociedades dependientes (en adelante, “el Grupo™), que comprenden el balance a
30 de junio de 2012 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado
de ingresos y gastos reconocidos y el estado de flujos de efectivo, asi como las notas explicativas, todos ellos
resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante la elaboracién de dichos estados financieros
intermedios de acuerdo con los requisitos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34,
Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la elaboracion de informacion
financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra
revision limitada.

Nuestra revision se ha realizado de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410,
“Revision de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la Entidad”. Una
revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la formulacion de preguntas, principalmente
al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la aplicacién de ciertos procedimientos
analiticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una revision limitada es sustancialmente menor
que ¢l de una auditoria y, por consiguiente, no permite asegurar que todos los asuntos significativos que
podrian ser identificados en una auditoria lleguen a nuestro conocimiento. Por tanto, no expresamos una
opinion de auditoria sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningin asunto que nos haga concluir que los
estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012 no han
sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos establecidos por la
Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unién
Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, para la preparacién de estados
financieros intermedios resumidos.

Sin que afecte a nuestra conclusion, llamamos la atencion respecto de lo seiialado en la Nota 2.a) adjunta, en
la que se menciona que los citados estados financieros intermedios no incluyen toda la informacion que
requeririan unos estados financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados
financieros intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011.



Por otra parte, sin que afecte a nuestra conclusion, llamamos la atencién respecto de lo sefnalado en la Nota
6.i. a los estados financieros intermedios adjuntos, en la que se indica que a finales del ejercicio 2011 la
Agencia Tributaria inco6 diversas actas a la Sociedad dominante, que fueron firmadas en disconformidad y
recurridas. Los estados financieros intermedios adjuntos no recogen provision alguna relacionada con las
mismas, al entender los Administradores que los recursos presentados prosperaran y no se producird ningin
impacto patrimonial relevante para el Grupo.

El informe de gestion consolidado intermedio adjunto del primer semestre del ejercicio 2012 contiene las
explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre los hechos
importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados financieros intermedios presentados, de
los que no forma parte, asi como sobre la informacién requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del
Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con los estados financieros intermedios del primer semestre del ejercicio 2011. Nuestro
trabajo se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y
no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
sociedades consolidadas.

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracion en relacion con la publicacion del
informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre.
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Los origenes de Grupo Catalana Occidente se remontan a 1864. Actualmente es ol décimo operador del mercado
espatiol y el segundo a nivel internacional en el seguro de crédito, teniendo presencia en mas de 40 paiscs. Es una de las
campanias ascguradoras lideres en el mercado familiar v de pequeiias v medianas empresas. En la dltima década el
Grupo presenta un notable progreso de todas sus magnitudes gracias a un crecimiento rentable y sostenida.

Las acciones dle la sociedad dominante. Grupo Catalana Qccidente. cotizan en las Bolsas de Barcclona v Madrid en ¢l

Mereado Continuo, formando parte del indice Ibex Medium Cap. Actualmente, el 58% de su capital es flotante y el
principal accionista es INOC, SA, titular de un 56,71% del capital.

GRUPO CATALANA OCCIDENTE

Sociedad Dominante

Seguros Catalana Occidente  Tecniseguros Menéndez Pelayo, SICAV
100% 100% 100%
Seguros Bilbao Prepersa, AIE Catoc Sicav
99,72% 100% 97.01%
Atradius NV (¥) S. Orbita Seguros Bilbao Fondos
83,20% 99,72% 99,72%
Nortehispana Bilbao Vida Bilbao Hipotecaria
99,78% 99,72% 99,72%
Depsa Bilbao Telemark Grupo Crédito y Caucidén, SL
100% 99,72% 73,84%
Catoc Vida Co Capital Ag, Valores Salerno 94
79,20% 100% 100%
Cosalud GCO de Servicios Tecnolbgicos, AIE
100% 99,78%
Depsa Servicios y Gestién Legal, SL
100%
Catalana de Tall. y Rep. 3.000, SL
100%
Grupo Contact Center AIE
99,78%
Inversions Catalana Occident, SA
49,00%
Asitur Asistencia Hercasol Sicav
28,54% 71,04%
Calboquer Gesiuris
20,00% 26,12%
Sersanet
25,00%

SOCIEDADES DE SEGUROS e DO LI IENTA RIS SOCIEDADES DE INVERSION

DE SEGUROS

Sociedades consolidadas por integracién global

Sociedades consolidadas por el método de la participacién ("puesta en equivalencia")

En el siguiente cuadro se reflgjan las distintas sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion de Grupo Catalana
Occidente con indicacién de la participacién total que el Grupo tene en cada una de ellas v de la actividad que
realizan,

(*) La participacion econémica de Grupo Catalana Occidente en Atradius NV se ha incrementado un
6,48% hasta situarse en el 83,20%, como consecuencia del ejercicio parcial de Ia opcién de compra a
INOG,SA descrito en el apartado de Hechos mas relevantes del periodo.



DATOS MAS SIGNIFICATIVOS

Ll primer semestre del ejercicio 2012 ha seguido marcado por un entorno de debilidad econdmica e incertidumbre, que
ha provocado fuertes tensiones y gran volatilidad en los mercados. Grupe Catalana Occidente. gracias al continuo
esfuerzo y a la solidez de su modelo de negocio. ha conseguido:

Mantener las primas y el volumen de negocio

B Sostener los resultados del negocio tradicional y mejorar los resultados del seguro de crédito
respecto al altimo semestre del ejercicio 2011

8 Incrementar un 6,48% la participacion en el capital de Atradius

B Anunciar la adquisicién de Groupama Seguros
Conservar el rating de A — por Standard & Poor’s

A continuacion se muestran las principales magnitudes econdmicas de Grupo Catalana Occidente a cierre de junio de -
2012, de forma comparativa con ¢l mismo periodo del ejercicio anterior.

(¢ifras en millones de curos)

Ve, EJEROIGLO

63 2012 b

A INGRESOS

- PRIMAS 1.637,1 16205 -1.0% 3.066,7

- INGRESOS POR INFORMACION 61,9 653 5,5% 101,3

INGRESOS POR SEGUROS 1.699,0  1.685.8 .-0,8% 3.168,0

- INGRESOS ACTIVIDADES COMPLEMENTARIAS SEGURO DE CREDITO 26,1 22 11.9% 49,2

TOTAL VOLUMEN DE NEGOCIO 1.725,1  1.715,0  -0,6% 3.217,2
B RECURSOS PERMANENTES

- PATRIMONIO NETO 1745 4379 -1,0% 1.527,6

- PASIVOS SUBORDINADOS 17.7 14 0,6% 18,1

TOTAL RECURSOS PERMANENTES 1.592,2  1.576.3  -1,0% 1.645,7
C_PROVISIONES TEGNICAS 6.717,2  6.972,7 3.,8% 6.794,5
D SOLVENCIAT

- PATRIMONIO PROPIO NO COMPROMETIDO 2.065,9 20369 -14% 2.095,3

-CAPITAL REQUERIDO 125,8 1565 2,3% 427,9

-EXCESO DE SOLVENCIA 1.640,0  1.600.3 -2,4% 1.667,4

% SOLVENGIA I - PATRIMONIO PROPIO NO COMPROMETIDO S/ CAP. REQUERIDO __ 485,1%  466,6%  -3,8% 489,7%
E_TOTAL FONDOS ADMINISTRADOS 7.426,7  7.504,1  1,0% 7.518,2
F RESULTADO CONSOLIDADO

RESULTADO DESPULS DEIMPUESTOS 116.2 1230 -145% 2416

ATRIBUIDO A SOCIOS ENTERNOS 20,8 143 -31,3% 31,2

ATRIBUIDO A LA SOGIEDAD DOMINANTE 125,5 110,7 -11,8% 210,5
G DATOS POR ACCION (Cifras en euros)

BENEFICIO ATRIBUIDO 175

DIVIDENDO POR ACCION 0,57

PAY-OUT (%) 325
H OTROS DATOS

N EMPLEADOS 3.698 3618 -1 4% 5,656

N OFICINAS 1,204 194 -0,8% 1.192
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B Con fecha 27 de Abril de 2012, Grupo Catalana Occidente ha ejercido parcialmente la opcion de compra de
acciones de Atradius NV a INOC,SA. En particular, se adquiricron acciones representativas de un 6.48% del
capital social de Atradins NV, lo que supuso un desembolso de 99,8 millones de curos de acuerdo con el precio
establecido en el contrato de opeién de compra. Dicho contrato acordaba que el precio resultaria de actualizar, en
base al Ruribor. el precio pagado en la transaccion con los minoritarios de fecha 31 de Mayo de 2010,

En consecuencia, la participacién econdmica de Grupo Catalana Oceidente en Atradius NV se ha situado en ¢l
83.20% 35.77% directamente y 47,43% indirectamente a ravés de la holding Grupo Crédito y Caucién, SLI. Para
mayor informacion véase nota 1h2) de las Notas Explicauvas a los Estados Financieros.

La estructura accionarial de Atradius NV resultante se muestra en el grafico adjunto:

CCS - Consorcio de Compensacitn de Seguros
GES - Ges Sequros y Reaseguros

NAC = Naclonal de Reasegurcs

ESP —~Espafia, A Compaiila Nacional de Seguros
GCO-Grupo Calalana Occidente

Grupo Cradito y.Calicion; Sk

35.77%

\4

ATRADIUS, NV

100%

Crédito'y Calgion

B Eldia 19 Junio de 2012, Grupo Catalana Occidente ¢ INOCGSA alcanzaron un acuerdo de compra-venta del 100%
del capital social de Groupama Seguros y Reascguros. SALL

La operacién tienc la siguiente estructura:

B Grupo Catalana Occidente, a través de Seguros Catalana Occidente, adquirira el 49% del capital social
B INOG, SA adquirira el 51% del capital social

Asimismo, se ha suscrito un contrato de opeidn de compra con INOC.SA para adquirir el 51% de las acciones de
Groupama Seguros propicdad de INOCSA. de una sola vez v por el total de su participacién una vez cumplidas
tres anualidades desde la firma del contrato de la opcion.

LI 100% de Groupama Seguros se valora en 404.5 millones de euros,

La transaccion estd sujeta al cumplimienio de determinadas condiciones suspensivas referentes a la obtencion de la
autorizacion reglamentaria por parte de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones v de la Comisian
Nacional de la Competencia.

Esta transaccién supone otro pasa mas en la consolidacian de Grupo Catalana Occidente come asegurador
independiente v de referencia en praua en el mercado familiar y de pequenias v medianas empresas. La fuiura
integracidn de Groupama Seguros llevaria al Grupo a alcanzar una facturacion en ¢l entorno de los 4.100 M€ con
6.800 empleados.

Para mayor informacion véase nota 1h3) de las Notas Explicativas a los Estados Financieros.



EVOLUCION COMERCIAL

Ingresos

El total de primas facturadas de Grupe Catalana Occidente, a cierre de junio. practicamente repite la cifra alcanzada
en ¢l mismo periodo del ejercicio anterior, ascendiendo a 1.620,5 millones de euros (16,7 millones de euros menos que a
cierre de junio del ejercicio 2011, lo que representa un descenso del 1.0%.

Por negocios, las primas del negocio tradicional han decrecido un 1,0%, situdndose en 862,0 millones de curos. Este
negocio sigue presionado por la situacién econémica espaiiola v la elevada competitividad del ramo de Automaéviles. En
este contexto, el Grupo sigue desarrollande politicas comerciales de fidelizacion de clientes, priorizando la calidad y la
cercania en ¢l servicio.

Por su parte, las primas del seguro de crédito, con 758,4 millones de euros, han descendido un 1.0% recogiendo la
prudente politica de suseripcidn y las menores ventas de los asegurados en ¢l mercado espaiiol. Por su parte. los ingresos
por informacion aportan 63.3 millones de euros. mostrando un crecimienta de 5.5% respecto al ejercicio anterior.

Considerando los 29.2 millones de euros provenientes de actividades complementarias del segquro de crédito. el volumen

de negocio de Grupo Catalana Oceidente a cierrve de junio se ha situado en 1.715.0 millones de curos. manteniendo el
importe conseguido en el mismo periodo del ejercicio anterior,

(cifras en millones de euros)

. 6M 2011 USIIVA Variacian L
a4 74 = L '

Negocio Tradicional Total 871,0 862,0 -9,0 -1,0%

Negocio Seguro de Crédito 766,1 758,4 -7,7 =1,0%
TOTAL PRIMAS 1.637,1 1.620,5 -16,7 -1,0%
Ingresos por informacion 61,9 63,3 34 5,5%
INGRESOS POR SEGUROS 1.699,0 1.685,8 13,3 -0,8%
Ingresos por actividades complementarias Seguro de Crédito 26,1 29,2 3.1 11.9%
TOTAL VOLUMEN DE NEGOCIO 1.725,1 1.715,0 -10,2 -0,6%
Aportaciones netas Planes de Pensiones 22,1 16.0 -6.1 -27.7%
Aportaciones netas Fondos de Inversion 0.8 -h1 -4,9

Diversificacion del negocio: por ramos y geografica

EF Gropu diversifica sus actividades tanto por dreas de negoao como por paises. A cierre de junio. los ramos incluidos
en el negocio tradicional representan un 53,5% de la cartera v el negocio de seguro de crédito un 16.5% (28,5%
consiclerando el negocio retenido).

# Espafia
Multirriesgos Resto U.E.
# Seguro de Crédito i
B Francia
Diversos u Paises Bajos
® Autos el
‘ # Reino Unido
u Vida  Asia y Australia
P.Pens. yF. Inv, ® América

Resto paises
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Grupo Catalana Oceidente cierra junio con un resultado consolidado de 125,0 millones de euros. un 14,5% menos que
en el mismo periodo del ejercicio anterior,  del cual se considera recurrente 123.% millones de euros. Tl resuliado
atribuido ha ascendido a 110,7 millones de curos, mostrando un descenso del 11,8%.

El resultado téenico se ha situado en 430.4 millones de euros. siendo un 5,6% menor al del mismo periodo del cjercicio
anicrior, aungue el margen estd en linea respecto al cierre del ejercicio 2011 (26,8% versus 27.1% a cierre del cjercicio
20113 El menor resultado téenico se explica por el incremento del 4,1% del coste téenico, representando ¢l 61,5% de
los Ingresos por Seguros.

Por su parte, los gastos se han incrementado un 2.2%, representando un 18.2% de los Ingresos por Seguros. Tl
resultado [inanciero, explicado en mayor detalle en ¢l apartado referido a esta materia, ha repetido practicamente ¢l
mismo importe que en el mismo periodo del ¢jercicio anterior.

En la siguiente tabla puede observarse ¢l comportamiento de las principales magnitudes econémicas de la cuenta de
resultados de forma comparativa con el mismo periodo del gjercicio anterior,

(cifras en millones de euros)

M 2011

6M 2012

GUENTADE RESULTADOS

13 4 i

Primas 1.637,1 16204 -1,0% 3.066,7
Primas adquiridas 1.532,7 1.540,9 0,5% 3.068,3
Ingresos informacion . 61,9 63.3 5,5% 101,3
Total Ingresos por Seguros 1.594,6 1.606,2  0,7% 3.169,6
Closte técnico 949,7 G885 4,1% 1:931,7
% s/ Total Ingresos 59,6% 61.5% 60,9%
Comisiones 188,9 87,3 -0,8% 377.9
"o s/ Total Ingresos 11,8% 11.7% 11,9%
Resultado Técnico 456,0 430,494  -5,6% 860,0
% s/ Tolal Ingresos 28,6% 26,8% 27,1%
Gastos 285,7 291,49 2.2% 594,0
Y s/ Total Ingresos 17,9% 18,2% 18.7%
Resultado Técnico después de Gastos 170,3 138,5 -18,7% 266,0
Y s/ Total Ingresos 10,7% H.6% 8.4%
Resultaclo Financiero 31,0 31.6 1.9% 57,0
% s/ Total Ingresos 1,9% 2,0% 1,8%
Resultado Cuenta No Técnica -4,7 6.2 33,2% 57,0
% s/ Total Ingresos -0,3% -0,1% 9352,8%
Resultado Actividades complementarias -0,4 3.2 -B29,8% -10,8
Y s/ Total Ingresos 0,0% 0.2% -0,3%
Resultado antes de impuestos 196,2 167,1 -14,9% 312,2
% s/ Total Ingresos 12,3% 10.4% 9,8%
RESULTADO CONSOLIDADO 146,2 125,0 -14,5% 241,6
RESULTADO ATRIBUIDO A MINORITARIOS 20,8 143 -31,3% 31,2
RESULTADO ATRIBUIDO A SOC. DOMINANTE 125,5 110,7 -11,8% 210,5
% s/ Total Ingresos 7,9% 6,9% 6,6%
RESULTADO RECURRENTE 161,7 123,3 -23,7% 238,2
RESULTADO NO RECURRENTE -15,5 157 3.4

Aefectos de una mejor comprension de [os resultados. a continuacion se detallan los resuliados de las diferentes dreas de
negoeio separando los resultados ordinarios del negocio tradicional (Grupo Gonsolidado sin negocio seguro de erédito!,
los resultados ordinarios del negocio de sequro de erédito y los resultados no recurrentes, Asimismo. en ¢l apartado de
Anexos se olrece una vision trimestral de los resultados pardreas de negocio.



EVOLUGION POR AREAS DE ACTIVIDAD

Negocio Tradicional

La situacién econdmica durante el primer semestre del ejercicio 2012 sigue caracterizada por una [ragil actividad
econdmica y sustanciales restricciones crediticias. En este entorno. el sector asegurador espafiol ha reducido su volumen
de primas un 3.2%:; en Vida el descenso ha sido del 8,4% y en los negocios de \TU Vida la reduccién ha sido del 2.3%.
Las primas de Grupo Catalana Occidente han descendido 9.0 millones de euros {-1,0%) respecto a la cilra alcanzada a
cierre de junio del ejercicio anterior. Las primas de No Vida, estando mas afectadas pur la situacién economica, han
descendido un 3.8%. mientras que en Vida se han comportado muy positivamente alcanzanda un crecimiento de
en el periodo.

En términos de resultados, el negacio radicional sigue compaortandose de forma sélida. recurrente y estable. A cierre de
junio, presenta un resultado recurrente después de impuestos de 62.8 millones de curos, mostrando un descenso del
0.9% en relacion al mismo periodo del gjercicio anterior,

A conlinuacion se explican en mayor detalle las cifras obtenidas en cada una de las dreas de negocio.

(cilras en m 1110m35 dc EUI'OS;

HUB108Y  6M 2012 ‘Va.ria&:ié:i._,

Multirries gos 236.8 2305 -4,3 -1,8%
Diversos 139.6 133.5 -G,1 -4,3%
Automéviles 204.0) 192.3 -11,7 -5,7%
Vida 290.6 503,7 13,1 4,5%
Periddicas 160, 156.4 -3,3 -2,2%
Lnrrru ¥ Suplementarias 130.3 116,49 16,5 12.7%
Negocio Tradicional Total ~ 871,0 862,0 -9,0 -1,0%
Aportaciones netas Plancs de Pensiones 22,1 1G,0 -6,1 =27, 7%
Aportaciones netas Fondos de lnversion 0.8 -4,1 -1,9

La facturacion de Multirriesgos ba ascendido a 232.5 millones de euros mosuando un decrecimiento del 1,8% respecto
al mismo periodo del ejercicio anterior (4.3 millones de curos menos). Las primas de productos de particulares (familia-
hogar y comunidades) siguen creciendo. Sin embargo. los crecimicntos de los productos anteriores no han padido
compensar las dificultades experimentadas en productos de empresas (PYME. comercios. oficinas ¢ industriales).

Diversos, con 133,5 millones de ewros. reduce la facturacion un 1,5% respecto al mismo periodao del ejercicio 2011, EI
descenso proviene de primas de productos industriales v de responsabilidad civil. mientras que decesos v salud siguen
creciendo. especialmente el primero que lo hace @ tasas superior al 5%,

Automdviles ha facturado 192,38 millones de euros. con un decremento del 5.7% respecto al ejercicio anterior, El
entorno de este segmento se sigue caracterizando por una continua eaida de las ventas de vehiculos nuevos, L
contrate 1 )n d.(‘ ‘!(’QUI‘U\ COn menores "c].l dl"m’l% \ un merc "I{In "Illrln]l‘]][t‘ ((IIT]}J( Ull\U ])l OVOC ¢L1]Cl() U lP(jlll‘]()n dl“ Ie].
prima media. El Grupo, con el [in invertir la tendencia de decrecimienta, continiia desarrollando politicas comerciales
de fidelizacion vy de contencion de anulaciones.

ccimiento

Las primas de Vida han crecido un 4.5% en el periodo, aleanzando la cifra de 303.7 millones de curos. El cr
sigue la tendencia experimentada durante la segunda mitad del ejercicio 2011 donde las primas suplementarias crecen
un 12.7% gracias a la mayor confianza en la entidad y la menor presién de la oferta de depésitos bancarios. Las primas
periodicas. con 156.8 millones de curos. muestran un descenso del 2,2%
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Sl (cifras en millones de suros)

RESULTADOS |

Resultado Técnico después de gastos

Multiriesgos 23.5 29,4 25,1%
Diversos 19,8 19,0 -4,0%
Autos 15,1 13.0 -13,9%
Vida 12,2 144 18,0%
Resultado Técnico después de Gastos 70,6 75,8 7,4%
Resultado Financicro 19.8 13,7 -20,7%
Resultado Cuenta No Técnica 4.6 5.1 17,4%
Impuesto de Sociedades -22.4 -23.3 4.0%
Resulbtado Recurrente del Negocio Tradicional 63,4 62,8 -0,9%

El resultado de 1a Cuenta No 'Téenica séla considera la parte no financiera,

El resultado téenico después de gastos se ha situado en 75,8 millones de euros, un 7.4% mds que en el mismo periodo
del ejercicio anterior (+ 5,2 millones de euros), impulsado por un maver resultado en Multirriesgos y en Vida. El ratio
combinado de las dreas de No Vida del negocio tadicional se ha sitwado en el 88,3%, mejorando en 0.7 puntos basicos
gracias 4 una menor siniestralidad.

Ll resuliado de Multinriesgos presenta un fuerte incremento respecto al misma periodo del ejercicio anterior. El ratio
combinado de Multhriesgos se ha situado en ¢ 86.2% mejorando 2.5 puntos bidsicos gracias al favorable
comportamicnto del coste téenico (-3,2 punios) tanto por frecuencia como por coste medio.

Diversos ha sitnado el resultado en 19,0 millones de curos. 0.8 millones menos que a cierre de junio de 2071, reflejando
la presion en primas que provoca un mayor ratio de gastos. Bl ratio combinado se ha situado en ¢ mismo nivel que en
el mismo periodo del cjercicio anterior. 84.2%, si bien con una menor siniestralidacl.

Ll ramao de Automaviles ha reducido su resultado un 13.9% (- 2.1 millones de euros). debido a la presién del menor
volumen de negocio, a pesar de la reduccion de la frecuencia siniestral, Bl ratio combinade ha cerrado ¢l perioda en ¢l
93.3%. incrementindose en 0,8 puntos basicos.

L Vida. el resultado téenico después de gastos ha sido de 14,4 millones de euros, siendo 2.2 millones de curos superior
al del mismo periodo del afto anterior gracias a la reducida siniestralidad y al control de los gastos. Cabe sealar que
dicho resultaco incluye 5.1 millones de euros (frente a 6.3 millones de curos del aio anterior) derivados del descenso de
tas provisiones reglamentarias de tipo de interés como consecuencia del incremento del tipo minimo publicado por la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones (en adelante “DGSyFP™ para 2012 del 3.37% 2,89% en 2011,

RATIO COMBINADO A §  6M2012

Multirriesgos 88,7% 86,2%

Coste Técnico 54.,8% 51,6% -3.2
Comisiones 19,7% 19,6% -0,1
Gastos 14,2% 15.0% 0.8
Diversos 84,2% 84,2% 0,0
Coste Téenico 39,2% 58.5% -0,7
Comisiones 19,5% 18.7% -0,9
Gastos 25,4% 27.0% 1.6
Automoviles 92,4% 93,3% 0,8
Closte Técnico 62,5% 63 4% 0,9
Comisiones 12,1% [1.8% -0,2
Gaslos " 17,8% 17.9% 0,1
Negocio Tradicional 89,0% 88,3% -0,7
Coste Técnico 54,0% 52,9% -1,1
Comisiones 16,8% 16,6% -0,2

Gaslos 18,2% 18.8% 0,6




Negocio Seguro de Crédito

El negocio de Seguro de Crédito presenta un descenso de las primas del 1,0% debido a las menaores primas pravenientes
del reaseguro aceptado (-8.3%). Las primas del seguro de erédito el negocio directo practicamente repiten la cifva
abtenida a cierre de junio de 2011, 595.6 millones de eures, -0.3%. y las primas del seguro de caucién crecen 5.9
millones de euros (un 15,1%). Adicionalmente, los ingresos por informacién aportan 63.3 millones de curos, un 5,5%
mas que en el mismo periodo del gjercicio anterior. Desde la dptica de Ingresos por Seguros netos (considerando las
primas adquiridas) el Grupo presenta un crecimiento del 1.4% respecto al cierre de Junio de 201 1.

(cifras en millones de euros)

A

6M 2012 Vémacxnf:_ u_m\

Seguro de Crédito 598,5 595.6 -2.9 -0,5%
Seguro de Cancidn - 39,0 449 59 15,1%
Reaseguro aceptado 128,6 117.9 -10,7 -8.3%
Primas Seguro de Crédito 766,1 758,4 -7,7 -1,0%
Ingresos por informacién 61,9 65,3 3,4 5,5%
Total Ingresos por Seguros 828,0 823,7 -4,3 -0,5%
Ingresos actividades complementarias 26,1 292 3,1 11,9%
Total Vohumen Negocio Seguro de Crédito 854,1 852,9 -1,2 -0,1%
Total Ingresos por Seguros Netos (*) 771,9 783,0 11,1 1,4%

[*] Primas adquiridas e Ingresos por informacién

A pesar del descenso de las primas. en gran parte de los mereados se ha incrementado la facturacion. Crédito y Caucion
ha abtenido unos ingresos por seguros de 192.7 millones de euros. mostrando una recuecion del 7,1%. Sin embargo, en
el resto del resto de Atradius los ingresos por seguros, con 565.7 millones de cures, crecen un 1.4% respecto al mismo
periodo del cjercicio anterior, Cabe destacar el erecimiento experimentado en los Paises Bajos. Alemania v Francia, que
representan un 25.7% del total de la cartera, Asimismo, ¢l Grupo sigue creciendo en Asia v Oceania a tasas cercanas al
5.0%.

in términos de exposicion. la exposicion al riesgo se ha mantenido estable, reduciéndose en aquellos paises en que
también se reducen las primas y creciendo en los mercados que presentan un mayor dinamismo econdmica. in sy
globalidad, Ia exposicion al viesgo se ha incrementado un 3.4% respecto a cierre del ¢jercicio.

L términos de resultados recurrentes. el negocio de seguro de crédito cierra junio con 60.5 millones de curos después
de impuestos; cifra que, si bien es mferior al resullado obtenide a cierve de junio 2011, mejora sustancialmente respecto
al altimo semestre del ejercicio anterior (20,6 millones de euros).

Como se ha venido anunciando desde el inicia del segundo semestre del ejercicio 2011, el mayor ntimero de siniestros
registrado ha provocado un repunte del coste 1éenico. En consecuencia. el resultado téenico se ha reducido hasta los

1034 millones de euros (margen del 13.2% sobre los Ingresos por Seguros). Cabe considerar que el nivel de
siniestralidad del mismo periodo del ¢jercicio anterior era singularmente reducico (vatios del orden del 43%).
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(cifras en miIloes de euros)

% Vax:
Resultado Técnico después de Gastos 181,7 103,4 -43,1%
Resultado del Reaseguro -68.4 -47.9 -30,0%
Resultado Financiero 18,9 19,9 5,3%
Resultado actividades complementarias -0,4 3,1
Ipuesto de Sociedades -32.8 -18.3 -44.,2%
Ajustes -0,7 0,3 -142,9%
Resuliado Recurrente del Negocio Seguro de Crédito 98,3 60,5 -38,5%

El vatio combinado bruto se ha situado en el 86,8%, repuntando 10,3 puntos respecto al cierre de junio de 2011, debido

a un mayor cosle téenico. Considerando el efecto del reaseguro. ¢l ratio combinado neto se ha situado en niveles
cercanos il ralio anterior 87.8%).

El incremento se dehe principalmente al repunte de la siniestralidad en Crédito v Caucion, que ha llevado el ratio
combinado por encima del 100%: si bien, ¢l electe del reascguro mitiga cn 5.6 puntos hasicos el repunte del rado
combinado. Sin embargo. en el resto de Atradius. ol vatio combinado sigue en niveles del 80%,

RATIO COMBINADO 1:6M 2011 IEIY EIBEY Variacion Cradisy

e N Fi Caucion

Ratio Combinado Bruto 76,5% 86,8% 10,3 108,7% 78,5%
Coste Técnico 13,4% 52,8% 9,4 84,5% 40,8%
Comisiones + Gastos 33,1% 34,0% 0,9 24,2% 37.7%
Ratio Combinado Neto 75,0% 87,8% 12,9 103,1% 80,4%
Coste Técnico 44,9% 51,9% 7,0 78,7% 40,5%
Comisiones + Gastos 30,1% 35,9% 5,9 24 4% 39,9%

Resultado No Recurrente

I resultacdo no recurrente neto de impuestos se ha situado en un beneficio de 1.7 millones de euros,

Las realizaciones financieras ha impactado negativamente en 3.0 millones de euros netos de impuestos.
f)

Adicionalmente. se ha actualizado la estimacién de Ia obligacion devivada del contrato de reAsCgUro SUscrito con ¢l
Consorcio de Compensacion de Seguros en el ejercivia 2009, Clomo consccuencia de las peores expectatvas de
resultaclos para los periodos restanies de evaluacion del contrate, se han desclotado 3.7 millones de euros 10 milloges
de curos después de impuestos’. I Grupo mantiene nna provisian de 18,5 millones de curos por este coneepio.

(cifras en millones de euros)

Resultado financiero Negocio Tradicional 2,1 -47

Resultado financiero Negocio Seguro de Crédito -8,2 1,7
Resultado No Recurrente Financiero -6,1 -3,0  -50,8%
Resultado No recurrente Negocio Tradicional 0,1 -0.9
Resultado No recurrente Negocio Seguro de Crédito -9.5 5,6
Ajustes de consolidacion 0,0 0,0
Resultade No Recurrente -15,5 17

Datos netus de imiprcstos



OTROS ASPECTOS RELEVANTES DEL NEGOCIO

Gastos generales y comisiones

A continuacién se muestra la evolucian de los gastos generales y las comisiones durante el primer semestre del ejercicio
de forma comparativa con ¢l ¢jercicio anterior.

(cifras en millones de euros)

ROYSIINE  6M 2012
Gastos generales Negocio Tradicional 117,0 SRy 0,2%
Gaslos generales Negocio Seguro de Crédito 168,7 174,7 3,6%
Total Gastos Generales 285,7 291.9% -2.9%
Comisiones 188.,9 187,3 -0,8%
Total Gastos Generales y Comisiones 474,6 479,2  1,0%
Ingresos Seguros 1.594,6 1.606,2 0,7%
% Gastos Generales s/ Ingresos Seguros 17,9% 18,2% 0,26
‘% Comisiones s/ Ingresos Seguros 11,8% 11,7% -0,19
% Gastos y Comisiones s/ Ingresos Seguros 29,8% 29,8% 0,07

Los gastos generales se han incrementado en 6,2 millones de curos. un 2.2%, debido prineipalmente a los mayores
gastos el negocio de seguro de crédito. Por su parte. los gastos del negocio tradicional se han mantenido estables. Las
comisiones son un 0.8% inferiores vespecto a Junio de 2011, En consecuencia, los gastos generales y comisiones se han
situado en 4792 millones de curos, mostrando un incremento del 1.0% respecto al cierre de junio de 2011,

El ralio de gastos generales y comisiones sobre los ingresos de seguros {primas adquiridas ¢ ngresos por informacion) se

ha situado en el 29.8%, en linca con el mismo periodo del ¢jercicio anterior.

Resultado Financiero

LIl Grupo ha obtenido un resultado financicro de 31,6 millones de euros. frente a los 31,0 millones de euros, gracias al
diferente impucto de resultados considerados no recurrentes explicados anteriormente, Por su parte, los resuliados
[inancieros recurrentes han disminuido un 6.4% debido al menor resultado del negocio tradicional.

(cifras en millones de euros)

PINIA TR PRy
v 2011 GYELIT] ° Var:

S5 )
Ingresos Financieros Netos de Gastos 814 824 1,2%
Diferencias de cambio 1,5 0.5
Sociedades fliales 0,5 0.3 -41,9%
Intereses aplicados a Vida i -63,6 -66.5  4,6%
Resultado Financiero Recurrente Negocio Tradicional 19,8 15,7 -20,4%
Resultado Financiero Recurrente Negocio Seguro de Crédito (*) 19,0 20,6 8,4%
Resultado Financiero Recurrente 38,8 36,3 -6,4%
Resultado Financiero No Recurrente -7,8 -4.7
RESULTADO FINANCIERO 31,0 31,6 1,9%

(*) Incluye ajustes de consolidacion por importe de (0,1 y 0.7 millones de euros respectivamente)

LI negocio tradicional ha conseguido 13,7 millones de euros. un 20.4% nenor que en el mismo periodo del ejercicio
anterior. Los ingresos financieros netos de gastos. 82,4 millones de curos, han erecido un 1,2%. Sin embargo. el impacto
negativo de las diferencias de cambio y los mayores intereses abonaclos a los asegurados explican el menor resultado.

Lin el negocio de seguro de crédito se ha conseguido un resultado financiero de 20,6 millones de euros. 1,6 millones de
euros por encima del obtenido en el mismo periodo del ejercicio anterior.
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{cifras en millones de euros)

6M 2012

' Diclembre 2011

Activos intangibles e inmovilizado 882,6 882,3 0,0%
Inversiones 6.213,2 6.233,8 0,3%
Inversiones Inmobiliarias 227.8 225,2 -1,1%
Inversiones Financicras 5.239,5 52300  -0,2%
Tesoreria y activos a corto plazo 745,9 778.6 4,4%
Participacién Reaseguro en Provisiones Técnicas 1.004,7 1.049,2 4,4%
Resto de Activos 1.330,5 1.421,1 6,8%
Activos porimpuestos diferdos 147,5 161,8 9,7%
Créditos 832,0 861,1 3,5%
Otros activos 351,0 398.2 13,4%

TOTAL ACTIVO. | 9.586,4

6M 2012 [F

PASIVO V' PATRIMONIO
Recursos Permanentes 1.645,7 1.576,3 -4,2%
Patrimonio Neto 1.527.6 14579  -4,6%
Sociedad dominante 1.233,7 12216 -1,0%
Intereses Minoritarios 293,9 236,3  -19,6%
Pasivos subordinacdos 118,1 1184 0,3%
Provisiones Técnicas 6.794,5 6.972,7  2,6%
Resto Pasivos 990,8 1.0374  4,7%
Ouras provisiones 124,3 1128 -12,1%
Depositos recibidos por Reaseguro Cedido 80,9 793 -2,0%
Pasivos por impuestos diferidos 171.8 167,35  -2,6%
Deudas 450,5 513,1 19,2%
Otros pasivos 179,3 1649  -8,0%

9.586,4

TOTALPASIVO Y PATRIMONIO NETO

Variacion de recursos permanentes

REGURSGS PERMANENTESA!H/IZ/II

PATRIMONIO NETO A 31/12/11

(c1[ras en millones de euros) 05 Recursos Permanentes del Grupn  Catalana

Ogceidente se elevan a 1.576,3 nnflum‘s de euros, un
1'645’-7 2% menos que o ciere de 2011, El Patrimonio
1.527,6 Neto se ha situado en 145379 millum‘s de euros H9.8

i+ Resultados consolidados
(+) Dividendos pagados

(+]) Variacion de ajustes por valoracion
i+ Adquisicion adicional acciones Atradins NV
i) Variacion en acciones propias

() Otras variaciones
Total movimientos

125.0 millones de euros menos que a inicios del ejerciciol v

la emision de deuda subovdinada tene 1w valor

-535, .

5l actual de 118.4 millanes de curos.

=259

21089 Bl descenso en el Pawrimonio Neto se explica.

principalmente. por la menor participacion de los

-0.8
socios minoritarios tras ol cjercicio paraal de la

40
-69,8

opeion de comypra de las acciones de Awadius,

TOTAL PATRIMONIO NETO A 30/06/12

1.457,9 En ¢l cuadro se reflejan los efectos que se han

uda Shnrdnnda

118.4 producide en los Recursos  Permanentes.  como
csultaclo de los movimientos habidos durante el

primer semestre del presente ejercicio.



Asimismo, ¢l Patrimonio Neto ha estado negativamente impactado por el reparto de dividendo | - 35,1 millones de
curos! ¥ por los movimientos en los mercados financieros { - 25.9 millones de euros).

.

Solvencia

En ¢l siguiente cuadro puede observarse la evolucian del margen de solvencia consolidado bajo la normativa de

Solvencia . Las cifras a cierre de junio de 2012 muestran un superavit de margen de solvencia de 1.600,3 millones de
J | 8

curos. lo que representa el +66,6% del minimo exigido.

(cifras en millones de euros)

6M 2012 2
Patrimonio Propio no Comprometido 2.095,3 2.036,9 -2,8%
Cuantia minima del Margen de Solvencia 427,9 436,5 2,0%
Exceso del Margen de Solvencia 1.667,4 1.600,3 -4,0%
ElPatrimonio sobre el minimo exigido, representa % 489,7 466,6

- oestd muy por encima del minimo exigido v especialmente en
wre de diciembre 2001 segun la DGSYFPL asi coma al promedio

El Grupo. con este clevado nivel de solvenci

comparacion con la media espanola (260% a ¢
curopeo [160% a cierre de 2000 segin EIOPAL

En relacion con la nueva directiva de Solvencia 11 el Grupo sigue monitorizando v avanzando de forma activa cn sa

imiplantacidn,

Rating

Tras el acuerdo de adquisicion de Groupama Seguros. el 22 de Junio de 2012, Standard & Poor’s conlirma ¢l rating de
A= a las principales entidades operativas de Grupo Catalana Occidente. La dldma fecha de vevision fue ¢l 30 de Abril
de 2012,

solidas resultados operativos. la posicién competitiva del Grupo v su fuerte

La agencia considera que el rating relleja los
capitalizacion. Tn relacion a la transaceion, opina que refuerza la posicion competitiva del Grupo a largo plaza en

Sspana.

Respecto a la perspectiva. Standard & Poor’s la revisa sitindola en negatva fantevior estable) velejinde las
expectativas acerea del Reina de Espaia v los electos de la adguisicion del 49% de Groupama Seguros en (érminos de
dilucion de fa diversiicacion geografica. ricsgos de ejecucion v debilitamiento de la capitalizacion.

Ll rating de Grupo Catalana Oceidente mantiene el diferencial positivo respecto al riesgo soberano de Esparia (A
BBE +.
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Inversiones y fondos administrados

El Grupo sigue gestionando sus fondos administrados acorde con su politica de inversion, detallada en la Memoria
Anual. marcada por criterios de prudencia e invirtiendo en activos financieros considerados tradicionales.

El total de fondos administrados a cierre de junio es de 7.504.1 millones de curos. Las inversiones correspondientes a
ricsgo tomador, provenientes de Planes de Pensiones v Fondos de Inversian mavyeritariamente. han descendido un 6.4%
situandose en 6927 millones de curos. Por su parte, los fondos en los que el Grupe asume el riesgo, con 6.811.4
millones de euros, presentan un incremento del .5% respecto a diciembre de 2011,

(cifras en millones de euros)

Lys i i i Diciembre 1% Var. % s/ dnve

B e 2011, oM 2012 TR T
Inversiones inmobiliarias uso propio 251,2 23503 -0,4%
Inversiones inmobiliarias uso terceros 2927.8 2252 -1,1%

Inversiones fondos inmobiliarios 9.1 8.7 -4.9%
Plusvalias no contabilizadas 585,1 5816 -0,6%

Total Inmuebles 1.073,2 1.065,7 -0,7% 15,6%
Renta Fija 3.664.6 35123 -4.2% 51,6%
Renta Variable 483,0 4609  -4,6% 6,8%
Resto inversiones 4285 4838 129% 7,1%

Total Inversiones Financieras 4.576,1 4.456,9 -2,6%

Tesoreriay activos monetarios 1.012,7 1.168,8 15,4% 17,2%

Inversiones en sociedades participadas 116,4 120.,0 3,1% 1,8%

TOTAL INVERSIONES RIESGO ENTIDAD 6.778,4 6.811.4 0,5% 100%

Inversiones por cuenta de tomadores 271.1 2543 -6,2%

Planes de Pensiones y Fondos de Inversién 468.7 4384  -6,5%

TOTAL INVERSIONES RIESGO TOMADOR 739.8 692,7 -6,4%

TOTAL FONDOS ADMINISTRADOS 7.518,2 7.504,1 -0,2%

La mversion en innuebles asciende a 1.065,7 millones de euros. representancko un 15.6% de la cartera. La inversion cn
inmuebles se mantiene a valor de coste amortizado en el Balance de Situacion por importe de 484.1 millones de euros,
Al considerar estas inversiones a valor de mercado, se arrojan unas plusvalias de 581.6 millones de euros. repitiendo
praciicamenté la cifra de cierre del ejercicio.

La cartera de renta fija representa un 51,6% del total de fondos riesgo compania. con 3.512.3 millones de euros,

decreciendo un 4.2% respecto al cierre del ejercicio 2011, Debido al descensa del rating del reino de Espatia y, en
vonsecuencia, del descenso de una parte significativa de emisores espanioles. la calidad de la cartera en términos de
rating medio, ha pasado de AA a dierre del cjercicio 2011 a A - a cierre de Junio. Un 33,2% de las inversiones de la
cartera presentan rating A o superior. El peso de la deuda piblica se sitia en ol 54.3% de la misma: en consecuencia, ol
peso de la inversion en deuda corporativa es de 45.7%. La inversion en honos espaioles representa i 43.6% del total
de la cartera, siendo de un 59.9% en ¢l caso de renta fija pablica y de un 24.3% en Ja renta fija privada. La duracién de
la cartera a cierre de junio se sitia en 4.2 v la rentabiliclad del 4.2%.

idn en renta variable asciende a 460.9 millones de euras y representa un 6.8% de la cartera. La cartera de
able del Grupo estd ampliamente diversificada vy centrada en valores de alta capitalizacion esparioles v

Ta inve
renta; v
cu IAnP('\ﬁN.

La partida “resto de inversiones™, compuesta principalmente por depositos en entidades (inancieras. ha alcanzado In
cifra de #83.8 millones de euros, representando un 7.1% del wotal de fondos riesgo compaiiia,

El total de actives invertidos en tesorerfa y activos monetarios han arecido un 15.4% desde diciembre de 2011, La
inversion ascicnde a 1.168.8 millones de euros y representa un 17.2% del total de fondos riesgo compania,

Las inversiones incluidas en sociedades participadas, con 120.0 millones de euros, represertan el 1.8% del total de
landos vicsgo compaiia.



RETRIBUCION AL ACCIONISTA

Dividendos

En Mayo se pagd el dividendo complementario a de los resultados del ejercicio 2011 de 0,239] euros por accién. Con
ello, Grupo Catalana han pagado dividendos por importe de 68,328 MC, siendo de 0,5694 euros por accién. Dicho
dividendo es un 10,0% superior al repartido a cargo de los resultados del ejercicio 2010 y equivale a un “pay-out™ del
32.5% y a una rentabilidad sobre la cotizacion media en 2011 del 4.6%.

Julio 2011 A cuenta resultados 2011 0,1101 €
Octubre 2011 A cuenta resultados 2011 0,1101 €
Febrero 2012 A cuenta resultados 2011 0,1101 €
Mayo 2012 Complementario de resultados 2011 0,2391 €
Total - Dividendo por accién 0,5694 €
DIVIDENDO TOTAL 68.328.000 €

En el Consejo de Administracion celebrado el pasado 28 de Junio, se aprobo el reparto de un dividendo bruto de
0,1101 euros por accion. El dia 12 de Julio se hizo efectivo ¢l pago y supone mantener la cuantia repartida en el mismo
periodo del ejercicio anterior.

Evolucion de la accion

A continuacion se muestra una tabla resumen con las principales magnitudes de la accion hasta 30 de junio de 2012,

; : Junio 201 Zi

Inicio periodo 12,88 1‘2.27i
Minima 10,63 9,21
Mixima 18,38 13,74
Cierre periodo 12,27 11,22
Media 14,63 11,83
RA' Junio 2012
PER (Cotizacion cierre / Beneficio Atribuido por accion) (*) 6,99 6.88
ROE (Beneficios atribuidos / Fondos Propios , %) (*) 17,06 16,02
Rentabilidad por dividendo (Dividendo / precio , %) (**) 4,64 1,64
Pay-Out (Dividendo / Beneficio Atribuida ; %) (*%) 32,46 32,46
'OTROS DATOS (en euros) 2011 Junio 2012!
N Acciones 120.000.000 120.,000.000
Valor Nominal de la accién 0,30 0.30
Contratacion media diaria (n" acciones) 89,435 164.228
Contratacion media diaria (euros) 1.322.763 1.945.359
Dividendo por accion (*¥) 0,57 0,57

i*) Beneficio Atribuido TAM: Beneficio atibuido de los 12 Gitimos meses

(#*) Datos a 2011
Las acciones de Grupo Catalana Occidente estian admitidas a contratacién oficial en dos Bolsas de valores espaiiolas, en
Barcelona y Madrid. cotizando en el mercado continua. Asimismo. las acciones forman parte del indice Thex Medium
Cap, en el cual. a cierre de junio de 2012, tienen con una ponderacién del 5,39%.
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La cotizacién de la accion de Grupo Catalana Occidente, a 30 de Junio de 2012, se situd en 11,22 euros, mostrando una
revalorizacion negativa desde principios de afio del 8.56%. Los principales mercades han cerrado el periodo ¢n
negativo: Thex — 17.09%, Eurostoxx -2.24%: sin embargo. ¢l indice DJ Europe Stoxx Insurance, que mide la evolucion
del precio de la accién de las principales compaiiias ascguradoras curopeas, ha cerrado ¢l periodo con una
revalorizacion positiva del 7,54%. El volumen de negociacion diario promedio ha incrementado, situandose en 164,298
acciones, con un valor efectivo de 1.9 millones de euros (+83.6% y +47.1% respectivamente). La capitalizacion del
Grupo ha aleanzado, a cierre de junio, los 1.346,4 millones de curos,

I cotizaci6n desde 3012102 2 3006112

11.2€

v

3.9€

30/12/2002  30/12/2003 30/12/2004 30/12/2005 30/12/2006 30/12/2007 30/12/2008 30/12/2009 30/12/2010 30/12/2011

= [efelu] BIBEX 35 ZiDow Jones EUROPE STOXX Insurance
base 100: 30/12/2002. Fuente: Bloomberg



Riesgos e incertidumbres para el segundo semestre del 2012

El sector asegurador europeo afronta elementos de presidn andlogos a los indicados en el Informe Anual de 2011 v, que
de hecho, han estado presentes desde 2008. Los principales riesgos e incertidumbres a los que Grupo Catalana
Occidente se puede enfrentar durante el segunda semestre del 2012 son los asociados a la propia actividad aseguradora,
asi como a la situacién macroecondmica y financiera en general. En este sentido, y como mas significativos de cara al
segundo semestre, destacan:

* Incertidumbres relativas a las expectativas de crecimiento econémico de los principales paises en los que
opera el Grupo, que afectarian, basicamente, al volumen de negocio.

* Repercusion del entorno econdmico y de la liquidez en la calidad crediticia de las empresas, que podria
motivar una mayor frecuencia siniestral.

* Riesgo de un aumento repentino y sustancial de la frecuencia y/o del importe de las insolvencias, pudiendo
causar un aumento de la siniestralidad y, en consecuencia, un descenso de los resultados.

* Volatilidad y perturbaciones en los mercados financieros que provocarian cambios en las tipos de interés, en
los diferenciales de crédito, en el precio de las acciones y en las divisas. Estos se podrian materializar
afectando negativamente a la situacién financiera del Grupo, a sus resultados y a la posicion de liquidez y de
capital.

* Descensos en el valor de los inmuebles, y en consecuencia de las plusvalias asociadas a los mismos, reducirian
la solvencia global del Grupo, sin afectar a los estados financieros, ya que los inmuebles se han mantenido en
los estados financieros a su valor de “coste amortizado™.

*  Nuevas legislaciones y/o cambios en las legislaciones vigentes a las que el Grupo esta sujeto podrian alterar la
evolucion del negocio de diferentes formas.

Grupo Catalana Oceidente esta solidamente capitalizado y razonablemente protegido en relacién con los impactos que
puedan asociarse a los distintos riesgos ¢ incertidumbres, sin dejar por ello de analizar y revisar permanentemente los
distintos aspectos que puedan considerarse claves para la evolucién del Grupo, tanto en el corta como en el largo plazo,
con ¢l fin de permitir al Grupo gestionar de manera mas flexible y eficiente los impactos de la evolucién econémica.

Responsabilidad social corporativa

Grupo Catalana Occidente esta regido por principios éticos y persigue en su gestién ohjctivos de sostenibilidad tanto
social como medioambiental. El Grupo entiende la gestion del negocio asegurador desde la transparencia, la mejora
constante, la vocacién de servicio v una estrecha vinculacién con la sociedad.

Como grupo asegurador, el riesgo ambiental inherente a la actividad no es sustancialmente relevante. No obstante, ¢l
Grupo plantea todas sus actividades teniendo en cuenta el desarrollo sostenible a través de la minimizacion de los
residuos, el uso de materiales biodegradables, papel reciclado, la optimizacién del consumo energético y la eleccion de
proveedores.

A través de la Fundacion Jests Serra, Grupo Catalana Occidente canaliza parte de su compromiso con la sociedad. La
Fundacion opera en distintas dreas e impulsa proyectos relacionados con la empresa, la docencia, la investigacién, la
cultura y la accién social.
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Datos de interés acerca de GRUPO CATALANA OCCIDENTE

Caracteristicas Lineas de negocio

P T
% Centrado en Espafia Multirriesgos

Negocio Tradicional *Familias y Pequefia y Mediana Empresa :g:t::g:"es
K Red de agentes profesionales S )
ke 2,647 empleados - Vida y Productos financieros
% 1,082 oficinas * Seud
Decesos
* Presencia en mas de 40 palses * )
Negecio Seguro de Crédito * Empresas SuUnRER SIc e
e Agentes y Brokers * Seguro de Caucion
%* Reasegura de Crédito

* 3071 empleados

A

~y " L

Resultados por areas de actividad y trimestres

(eilras en millones. de cuiros,

BESULTADO POR AREASDEAGTIVIDAD ' AT2003 212009, 372008 {x2008] 172010 212010 312010 4eotef o aaont Svapid vt irson o Bagige

Resultado Téenico después de gastos

Multirmiesgos 4.0 [N 00 8 28 (1] iRl it 104 131 152 14 156 165
Diversos 1.6 19,2 114 L1 11,3 159 128 10 9.5 100 134 i h7 03
Atos (] 124 0 13,1 6,7 T3 50 1a 70 Bl (o8} Al (%] il
Yida (] LY 13 B3 34 27 10 83 31 al 3 1o Al hd4
Resubtado Técnico Ordinario d/ Gastos 30 479 288 303 M4 374 299 270 30,3 403 37 24 366 392
Resultado Financiera 14,2 16,49 9.0 1o 114 6,0 70 73 B g 73 i 45 3
Impuesta de Sociedadles 22 -4 B S K TS 11X N I 4.7 <L S0 -I58 Bk R S
Resukado Recurrente del Negocio Tradicional 30 500 WY o8 B5 0 308 25 WE 363 31 18 00 328
Resukado Recurrente del Negocio de Seguro de Crédito S8 330 10,0 14,0 30,0 264 41,1 28,7 353 424 119 27 185 320
Resultado No Recurrente y de la Cuenta No Técnica 180 04 03 366 22 2,1 87 246 4 90 05 193 278 A2
RESULTADO CONSOLIDADO DESPUES IMPUESTOS 2209 16,7 368 53 518 606 63,2 27,6 765 697 556 300 614 63,6
RESULTADO ATRIBUIDG A MINORITARIOS N T 13 b -ng b in 7.l 43 125 %] 3 G4 7.4 10
RESULTADO ATRIBUIDO A S0C. DOMINANTE 185 349 31,7 161 500 519 508 28,6 64,0 BL4 517 334 M0 566

A efictos de ofiecer ne rision comparativa. ol residtads financier estd valadada siguiondy of criferio wtilizade en Iy damas cjereieios,
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CLASE 87

GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Catalana Occidente)

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2012
Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011 (Notas 1y 2)

(Cifras en Miles de Euros)

ACTIVO 31.12.2011 (%) 30.06.2012
1 Efectivo y olros activos liquidos equivalentes 745.928 778.601
2. Achvos financieros mantemidos para negaciar (Nota & ¢.) 15.931 -
3 Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias (Nota6.¢ | 242.015 230.084
a) Valores representativos de deuda 5,088 4829
b} Inversiones por cuenta de temadores que asumen el nesgo de [a nversion 236.929 225255
¢} Préstamos = -
d} Depositos en entidades de crédito s
4 Activos financieros disponibles para la venta (Nola 6 ¢ ) 4.589.992 4.562.294
a) Instrumentes de patrimonio 1222795 12888618
b) Valores representativos de deuda 3.195.626 3.078.547
¢} Préstamos 3874 4056
d) Depésitos en entidades de crédita 162.862 186.185
g) Ctros 4.835 4878
5  Préstamos y partidas a cobrar (Nota6.¢) 1.034.473 1.123.043
a) Préstamos y ofros activos financieros 241.030 288627
b) Partidas a cobrar 759285 B05413
¢ inversianes por cuenta de tomadores que asumen el riesgo 34158 29003
6  Inversiones mantenidas hasta vencimienta - -
7 Denvados de cobertura B 3
B. Participacién de| reasegure en las provisiones técnicas (Notz 6 e ). 1.004.735 1.049.174
8 Inmovilizado matenal e inversiones inmobiliarias 478,964 475.501
a) Inmovilizado matenal (NotaGa ) 251180 260272
b) Inversiones inmabilianias (Nota 6.a ) 227 784 225229
10 Inmovilizado intangible 631.400 632.074
a) Fondo de comercio (Nota 6.b.1,) 581428 581439
b) Gastos de adquisicién de carteras de palizas 5327 5338
¢) Otro inmovilizado intangible A4 645 45297
11 Participaciones en entidades valoradas por el método de la participacion (Mota 6.d ) 116.369 119,965
12 Aclivos fiscales 220.241 217468
) Activos por impuesto corriente 72734 55857
b) Activos por impuesto diferido 147 507 161.811
13 Otros actives 350.937 398.198
14 Aclivos mantenidos para la venta - &
TOTAL ACTIVO 9.430.985 9.586.402

(") Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos. Ver Nota 2.e de las Nolas explicativas
Las Notas explicativas 1 a 7 adjuntas forman pante integrante del Balance resumide consolidado a 30 de junio de 2012



GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(Grupo Catalana Occidente)

BALANCES RESUMIDOS CONSOLIDADOS AL 30 DE JUNIO DE 2012

Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011 (Notas 1 y 2)

(Cifras en Miles de Euros)

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 31.12.2011 (*) 30.06.2012
TOTAL PASIVO 7.903.357 8.128.632
4. Pasivos financieros manteridos para negociar
2. Otros pasivos financieros a valer razonable con cambios en pérdidas y ganancias 1.083 481
3 Débitos y partidas a pagar 599,037 659.570
a) Pasivos subordinados (Nota 6.1.) 116.085 118.444
b} Otras deudas 480852 541126
4. Dervados de cobertura - -
5 Provisiones técnicas (Nota B.e ) 6.794.506 6.972.709
a) Para primas no consumidas BG2 327 983.599
b) Para riesgos en curso
c) Para seguros de vida
- Provisién para primas no consumidas y riesgos en curso 17.031 17.982
- Provision matematica 3.178 080 3.206.784
- Provisidn de seguros de vida cuando el riesgo de [z inversion lo asume &l lomadar 271087 2564 257
d) Para prestaciones 2.414.896 2490.932
e) Para participacion en beneficios y para extomos 5544 4981
f) Otras provisiones técnicas 14.541 14194
6 Provisiones no técnicas 128.280 112.768
7 Pasivos fiscales 202.360 218.631
aj Pasivos por impuesto corriente 30527 51.285
b) Paswos por impuesto diferido 171833 167.336
8. Reslo de pasivas 178141 164.373
9 Pasivos vinculados con actives mantenides para la venta -
TOTAL PATRIMONIO NETO 1.527.628 1.457.870
Fondos propios 1.184.660 1.198.378
1. Capital 36.000 36.000
2 Prima de emision 1,633 1.533
3. Reservas 983.553 1.084.729
4 Menos Acciones y participaciones en patrimonic prepias 20.479 21.324
5. Resultados de ejercicios anteriores a
6. Diras aportaciones de socios . &
7 Resultado del ejercicio atribuible ala sociedad dominante 210477 110.652
a) Pérdidas y Ganancias consolidadas 241647 1248985
b) Pérdidas y Ganancias atribuibles a socios externos 31170 14,333
8. Menos: Dividendo a cuenta 26.424 13.212
8. Otros instrumentos de patrimonio neto - -
Ajustes por cambios de valor 49.069 23.260
1 Aclivos financieros disponibles para la venta 85.505 52.803
2. Operaciones de coberfura -+
3. Diferencias de cambio 3189 6796
4 Correccion de asimetrias contables (38.010), {35.011))
5  Entidades valoradas por el método de la participacian (1.141)] (748)]
& Qtros austes {474) (579)]
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE (Nota 6.h.) 1.233.729 1.221.638
INTERESES MINORITARIOS (Nota 6.h.) 293.899 236.232
1 Ajustes por cambics de valor {8.054) (8.110)}
2 Resto 302953 245342
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 9,430,985 9,586.402

(") Se presenta Unica y exclusivamente a efectos comparatives Ver Nota 2 e de las Notas explicativas

Las Notas explicativas 1 a 7 adjuntas forman parte integrante del Balance resumido consolidado a 30 de junic de 2012
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(Grupo Catalana Occidente)
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS POR SEGMENTOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 2011
(Notas 1y 2)

(Cifras en Miles de Euros)

Primer semestre 2011 (*) | Primer semestre 2012
1. Primas imputadas al sjercicio, netas de reaseguro 880.795 879,184
2. Ingresos del inmovilizado material y de |as inversiones 53.396 56.584
3. Ofros ingresos técnicos 86.769 93.280
4. Siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro (497.851) (498.872)
5. Varlacién de olras provisiones técnicas, netas de reaseguro 218 346
6. Participacion en beneficios y extornos 5135 -
7. Gastos de explotacion netos (322.064) (342.069)
8 Otros gastos técnicos (4.250) (3.619)
9. Gastos del inmovilizado material y de las inversiones (28.218) (20.229)
A) RESULTADO SEGUROS NO VIDA 183.930 164.605
10. Primas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro 286.873 300.650
11. Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 79.856 83.781
12 Ingresos de inversiones afectas a seguros en los que &l tomador asume el
riesgo de la inversion 14.727 10.460
13. Otros ingresos técnicos 2.885 28678
14. Siniestralidad de| ejercicio, neta de reaseguro (280.564) (304.701)
15. Variacion de otras provisiones técnicas, netas de reaseguro (36.753) (10.805)
16. Participacion en beneficios y extornos 214 464
17. Gastos de explotacion netos (31.208) (30.950)
18. Otros gastos lécnicos (2.654) (1.415)
19. Gastos del inmovilizade material y de |as inversiones (6.963) (9.082)
20. Gastos de inversiones afectas a seguros en los que el tomadar asume el
riesgo de la inversion (4.703) (18.380)
B) RESULTADO SEGUROS VIDA 21.710 22.800
C) RESULTADO CUENTA TECNICA 205.640 187.505
21. Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones (2.523) (5.497)
22. Diferencia negaliva de consolidacion & &
23 Gastos del inmovilizado material y de las inversiones (3.450) (9.081)
24 Otros ingresos 1.435 1.666
25 Ofros gastos (4.916) (7.581)
E) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 196.186 167.012
26. Impuesto sobre beneficios {49.958) (42.027)
F) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 146.228 124.985
27. Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos - -
G) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 146.228 124.985
a) Resultado atribuido a la entidad dominante 125.452 110.652
b) Resultado atribuido a intereses minoritarios 20,776 14.333
(Cifras en Euros) (Cifras en Euros)
BENEFICIO POR ACCION
Basico 1,0665 0,9407
Diluido 1,0865 0,9407

(*) Se presenta tinica y exclusivamente a efectos comparativos. Saldos no auditados. Ver Nota 2 e. de las Notas explicativas
Las Notas explicativas 1 a 7 adjuntas forman parte integranie de la Cuenta de pérdidas ¥ ganancias resumida consolidada correspondiente al periodo de
seis meses terminado al 30 de junio de 2012 a2



GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Catalana Occidente)

ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES
A LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2012 Y 2011 {Notas 1y 2)

Primer semestre Primer
2011 (%) semestre 2012

A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO 146.228 124.985
B) OTROS INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (508) (25.865)
1. Activos financieros disponibles para la venta: (487) (49.525)
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion 1.555 (43.299)
b) Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias (2.042) (6.226)

¢) Otras reclasificaciones - -

2. Coberturas de los flujos de efectivo: . R
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion = =

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

c¢) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -

c) Ofras reclasificaciones - -

c) Inversiones por cuenta de tomadores que asumen el riesgo - -
a) Ganancias/(Perdidas) por valoracion - -

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - ®

c) Otras reclasificaciones = =

4, Diferencias de cambio: (4.670) 4241
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion (4.670) 4.241

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - %

¢) Otras reclasificaciones = =

5. Correccién de asimetrias contables: 6.594 4.447
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion 6.594 4.447

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

c¢) Otras reclasificaciones - -

6. Activos mantenidos para la venta: . .
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion - -

b) Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias = &

c) Otras reclasificaciones » -

7. Ganacias/{Pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo - -

al personal .

8. Entidades valoradas por el método de la participacién: (1.160) 292
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién (1.160) 392

b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

c) Otras reclasificaciones = o
9. Otros ingresos y gastos reconocidos (43) (105)
10. Impuesto sobre beneficios (742) 14.685
TOTAL INGRESOS/{GASTOS) RECONOCIDOS (A +B) 145.720 99.120
a) Atribuidos a la entidad dominante 125.519 84.843
b) Atribuidos a intereses minoritarios 20.201 14.277

(') Se presenta unica y exclusivamente a efectos comparativos. Saldos no auditados. Ver Note 2.e. de las Notas explicativas
Las Motas explicativas 1 a 7 adjuntas forman parte integrante del Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidados
al periodo de seis meses terminado €l 30 de junio de 2012
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Catalana Occidente)
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (METODQO DIRECTO)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS GENERADOS EN LOS PERIODOS DE SEIS
MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2012 2011 (METODQ DIRECTO) (Notas 1y 2)

Primer semestre Primer semestre
2011 (") 2012
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1+42+3) 242,920 216,471
1. Actividad aseguradora: 296.358 264.413
(+) Cobros en efectivo de Ia actividad aseguradora 1.887.824 1.960.498
(-) Pagos en efectivo de |a actividad aseguradora (1.591.465) (1695.083)
2. Otras actividades de explotacion: (3.480) (5.915)
(+) Cobros en efectivo de oiras actividades de explotacion 1435 1.668
(-) Pagos en efectivo de otras actividades de explotacién (4.915) (7.581)
3. Cobros/{pagos) por impuesto sobre beneficios (49.958) (42.027)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 + 2) (123.773) (124.312)
1. Cobros de actividades de inversion: 625.001 801.430
(+} Inmovilizado matenal ) -
(+) Inversianes inmabiliarias 11.213 11.017
(+) Inmawilizado intangible - . E
(#) Inslrumentos financieros 9531 14 085
(+) Participaciones - -
{+) Enlidades dependientes y olras unidades de negocio * =
{+) Intereses cobrados 90850 89,268
(+) Dividendos cobrados. 19,100 20.28%
(+) Otros cobros relacionados con actividades de inversién 484,307 666.811
2. Pagos de actividades de inversion; (748.774) (925.742)
{-) Inmovilizado matenal - -
{-) Inversiones inmabiliarias. (8.2089) (4.692)
(-} Inmovilizado intangible - -
(=) Instrumentas financieres (6.877) (14.379)
(-) Participacionas = -
{-} Enlidades dependientes y otras unidades de negocia (37.677) (60.012)
{~} Otros pagos relacionados con actividades de inversion (894.921) (846.859)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 +2) (54.848) (59.488)
1. Cobros de actividades de financiacion; - <
(+) Pasivos subordinados -
(+} Cabros por emisién de instrumentos de patrimenic y ampliacidn de capital - -
{+) Derramas activas y aportaciones de los socios o mutualistas = ]
(+) Enajenacion de valores propios =
(+) Otros cobros relacionados con actividades de financiacion £ 3
2. Pagos de actividades de financiacién: (54.846) (59.486)
(-} Dividendos a los accionistas (51.312) (55.116)
(-) Intereses pagados (3.525) (3.525)
{-) Pasivos subcrdinados : i
{-) Pagos por devolucidn de aponaciones a los accignistas = =
(-} Derramas pasivas y devolucién de aportaciones a 105 socios o mutualistas z -
(-) Adquisicion de valores prapios () (845)
{-) Otros pagos relacicnados con actividades de financiacién E =
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO n T
E) AUMENTO/{DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES {A+B+C+D) 64.301 32.673
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 684.716 745,928
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F) 749.017 778.601
Primer semestre Primer semestre
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 2011 () 2012
(+) Caja y bancos 333827 267 663
(+) Otros activos financieros 415090 510.938
(-} Menos: Descubiertos bancanios reintegrables & |a vista - -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 748.017 778.601

(") Se presenta tnica y exclusivamente a efectos comparativos. Saldos no auditados. Ver Nota 2.e. de las Notas explicativas
Las Notas explicativas 1 a 7 adjuntas forman parte integrante del Estado de Flujos de efectivo resumido consolidado correspondiente
al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012
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Grupo Catalana Occidente, S.A.
y Sociedades Dependientes
(Grupo Catalana Occidente)

Notas Explicativas a los Estados financieros semestrales
resumidos consolidados correspondientes al periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2012

1. Informacion general sohre el Grupo v su actividad

1.a) Introduccién

Grupo Catalana Occidente, Sociedad Andnima (en adelante, 'la sociedad dominante’) es una entidad de derecho
privado, sujeta a la normativa y regulaciones espafiolas previstas para los grupos aseguradores. La sociedad
dominante no ejerce directamente la actividad aseguradora, que realizan aquellas entidades dependientes que
disponen de la correspondiente autorizacion administrativa. Estas entidades dependientes, junto con la sociedad
dominante y las demas sociedades que ejercen basicamente actividades complementarias a las de seguros o de
inversion, constituyen el grupo asegurador Grupa Catalana Occidente (en adelante ‘el Grupo').

En la pagina "web": www.grupocatalanaoeccidente.com y en su domicilio social, Avenida Alcalde Barnils, 63 de
Sant Cugat del Valles (Barcelona), pueden consultarse los Estatutos sociales y deméas informacion piblica del
Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2011 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas celebrada el 26 de abril de 2012.

1.b) Grupo Catalana Occidente

1.b.1) Sociedades dependientes y asociadas

En los Anexos | y Il de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2011 se facilita informacion relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consolidadas a
dicha fecha y sobre las valoradas por el métado de la participacion.

Asimismo, en la Nota 5 de la memoria de dichas cuentas anuzles se describen las adquisiciones y ventas de
participaciones en el capital de entidades dependientes y asociadas més significativas efectuadas por el Grupa
durante el ejercicio 2011,

1.b.2) Incremento de la participacion en Atradius N.V.

Con fecha 27 de abril de 2012, Grupe Catalana Occidente, S.A. ha gjercido totalmente el contrato de opcion de
compra de acciones de Atradius N.V. suscrito el 22 de enero de 2010, a través del cual el Grupo adquiria el
derecho a comprar total o parcialmente, en una o en varias veces, del 31 de mayo de 2010 al 31 de mayo de
2012, acciones de Atradius N.V. al precio al que se hizo efectiva la compra del paguete adquiride por INOGC,
S.A., capitalizado al Euribor hasta el momento de ejecucion de las distintas transacciones. En particular, se han



adquirido acciones representativas de un 8,48% del capital sccial de Atradius N.V. suponiendo una inversion
para el Grupo de 108 928 miles de’euros (99.812 miles de euros de desembolse).

Después de esta adquisicion, la participacién econémica del Grupo en Atradius N.V. se sittia en el 83,20%
(35,77% directamente y un 47,43% indirectamente a través de la holding Grupo Compania Espafiola de Crédite
y Caucion, S.L.) y la posicién de control en el 100%.

1.b.3) Adquisicion de Seguros Groupama, Seguros y Reaseguros, S.A.U.

Con fecha 19 de junio de 2012, Segurcs Catalana Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros, sociedad
participada al 100% por Grupo Catalana Occidente, S.A., e INOC, S.A., sociedad que ostenta directa e
indirectaments una participacion del 56,71% en Grupo Catalana Occidente, S.A., alcanzaron un acuerdo con la
sociedad Groupama, S.A. para la adquisicion de acciones representativas del 100% del capital social de
Seguros Groupama, Seguros y Reaseguros, S.A.U., incluyendo su filial Clickseguros, Seguros y Reaseguros,
SA

Grupo Catalana Occidente, S.A. a través de su filial Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros y
Reaseguros, adquirira el 46% del capital social de Seguros Groupama, Seguros y Reaseguros, S.A.U. e INOC,
S.A. el 51% restante. Esta transaccidn valora el 100% del capital de Seguros Groupama, Seguros y Reaseguros,
S.A.U. en 404,5 millones de euros.

Adicionalmente, Seguros Catalana Occidente, S.A. de Segurcs y Reaseguros e INOC, S.A. suscribieron a dicha
fecha un contrato de opcion de compra en virtud del cual la primera tendra derecho a comprar las acciones de
Seguros Groupama, Seguros y Reaseguros, S.A U, propiedad de INOC, S.A., en una tinica ocasion y por el total
de su participacion cumplidas tres anualidades desde la firma del contrato de la opcién (opcién europea). Dicho
contrato esia sujeto a la previa ejecucion del contrato de compraventa de acciones descrito anteriormente.

A la fecha actual la transaccidn estd sujeta al cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas,
referentes a la obtencion de la autorizacion reglamentaria por parte de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones y de la Comision Nacional de la Competencia.

Bases de presentacion de los estados financieros semestrales resumidos

colsolidados

2.a) Normativa aplicada

De acuerdo con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de julic de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unién Europea, y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deben presentar,
desde los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2005, sus cuentas anuales consolidadas conforme a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante, NIIF) que han sido previamente adoptadas por
la Unién Europea.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2011 del Grupo fueron formuladas por el
Consejo de Administracion de la sociedad dominante, en su reunion del 23 de febrero de 2012, de acuerdo con
lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea,
aplicando los principios de consolidacion, poliicas contables y criterios de valoracion descritos en las Notas 2 y
3 de la memoria de dichas cuentas anuales consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y
de la situacion financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2011 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, consolidados, que se produjeron en el ejercicio 2011.

Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados se presentan de acuerdo con la NIC 34
— Informacion Financiera Intermedia y han sido formulados por los Administradores el 26 de julio de 2012, todo
ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del RD 1362/2007.
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De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, el Grupe ha elaborado la informacion financiera intermedia
Unicamente con la intencion de actualizar el contenido de las dltimas cuentas anuales consolidadas, poniendo
énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridas durante el semestre y no duplicando la
informacion publicada previamente en las Ultimas cuentas anuales consolidadas. Por lo anterior, para una
adecuada comprension de la informacion que se incluye en estos estados financieros semestrales resumidos
consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio 2011

Las politicas y métodos contables utilizados en |a elaboracion de los presentes estados financieros semestrales
resumidos consolidados no han variado significativamente en relacion a los aplicados en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2011,

2.b)Nuevos principios y politicas contables aplicadas en los estados financieros resumidos
consolidados del Grupo

Normas nuevas, normas revisadas y enmiendas adoptadas en el ejercicio 2012

Normas e interpretaciones efectivas en el presente periodo

Durante el ejercicio 2012 han entrado en vigor nuevas normas contables que, por tanto, han sido tenidas en
cuenta en la elaboracion de los estados financieros resumidos consolidados adjuntos.

Nuevas normas y Aplicacion Obligatoria Ejercicios
modificaciones Iniciados a partir de:

Aprobadas para su uso en la Unién Europea:

Modificacion de NIIF7- _ Amplia y refuerza los desgloses sobre Periodos anuales iniciados a partir del 1
Instrumentos financieros: transferencias de activos financieros. de julio de 2011

Desgloses- Transferencias de

activos financieros (publicada en
octubre de 2010)

No aprobadas para su uso en la Unién Europea:

Modificacion de NIC 12 —Impuesto ~ Sobre el calculo de impuesios diferidos Periodos anuales iniciados a partir del 1
sobre las ganancias- impuestos relacionados con propiedades inmobiliarias de enero de 2012 (*)

diferidos relacionados con segun el modelo de valor razonable de NIC40,

propiedades inmobiliarias

(publicada en diciembre de 2010)

(") Esta prevista su adopcion por la UE en el ultimo trimestre de 2012.

Ninguna de estas Normas ha ftenido un efecto significativo en los estades financieros resumidos
consolidados adjuntos.

Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulacién de estos estados financieros resumidos consolidados, las siguientes son las
normas e interpretaciones mas significativas que habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado
aun en vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de los estados financieros
resumidos consolidados, o bien porque no han sido atn adoptadas por la Unién Europea:



Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones

Aplicacién Obligatoria
Ejercicios Iniciados a partir de:

Aprobadas para su uso en la Unién Europea:

Modificacion de NIC 1 —Presentacion
del Otro Resultado Integral
(publicada en junio de 2011)

Modificacion menor en relacion con la
presentacion del Otro Resultado Integral

Periodos anuales iniciados a partir
del 1 de julic de 2012

Moedificacién de NIC 19 Retribuciones
a los empleados (publicada en junio
de 2011)

Las modificaciones afectan fundamentalmente
a los planes de beneficios definidos puesto

- que uno de los cambios fundamentales es la

eliminacion de la "banda de fluctuacion”.

Pericdos anuales iniciados a partir
del 1 de enero de 2013

No aprobadas para su uso en la Unién Europea:

NIIF 9 Instrumentos financieros:
Clasificacion y valoracion (publicada
en noviembre de 2009 y en octubre
de 2010) y modificacion posterior de
NIIF 9 y NIIF 7 sobre fecha efectiva y
desgloses de transicion (publicada
en diciembre de 2011)

Sustituye a los requisitos de clasificacion,
valoracion de aclivos y pasivos financieros y
bajas en cuentas de NIC 39.

Periodos anuales iniciados a partir del
1 de enero de 2015

NIIF 10 Estades  financieros Sustituye los requisilos de consolidacion Periodos anuales iniciados a partir del
consolidados (publicada en mayo de actuales de NIC 27. 1 de enero de 2013 (*)

2011)

NIIF 11 Acuerdos conjuntos  Sustituye a la aclual NIC 31 sobre negocios Periodos anuales iniciados a pariir del

(publicada en mayo de 2011)

conjuntos.

1 de enero de 2013 (*)

NIIF 12 Desgloses sobre
participaciones en otras entidades
(publicada en mayo de 2011)

Norma Unica que establece los desgloses
relacionados con participaciones en
dependientes, asociadas, negocios conjuntos
y entidades no consolidadas,

Periodos anuales iniciados a partir del
1 de enero de 2013 (*)

NIIF 13 Medicion del Valor Razonable
(publicada en mayo de 2011)

Establece el marco para la valoracién a Valor
Razonable.

Periodos anuales iniciados a partir del
1 de enero de 2013

NIC 27 (Revisada) Estados
financieros individuales (publicada
en mayo de 2011)

Se revisa la norma, puesto que tras la emision
de NIIF 10 ahora Gnicamente comprendera los
estados financieros separados de una entidad.

Pericdos anuales iniciados a parlir del
1 de enero de 2013 (%)

NIC 28 (Revisada) Inversiones en
asociadas y negocios
(publicada en mayo de 2011)

conjuntos

Revision paralela en relacion con la emision
de NIIF 11 Acuerdos conjuntos.

Periodos anuales iniciados a partir del
1 de enero de 2013 (*)

Modificacion de NIC 32
Compensacién de actives con
pasivos financieros (publicada en
diciembre de 2011)

Aclaraciones adicionales a las reglas de
compensacion de activos y pasivos financieros

Perlodos anuales iniciados a partir
del 1 de enero de 2014

Modificacion de NIIF 7. Desgloses: de NIC 32 e introduccion de nuevos desgloses  Periodos anuales iniciados a partir
Compensacion de activos con asociados en NIIF 7. del 1 de enero de 2013

pasivos financieros (publicada en

diciembre de 2011)

Mejoras a las NIIF Ciclo 2009-2011 Modificaciones menores de una serie de Periodos anuales iniciados a partir
(publicada en mayo de 2012) normas. del 1 de enero de 2013.

Reglas de transicion: Modificacion a Clarificacion de las reglas de transicion de Periodos anuales iniciados a partir
NHF 10, 11 y 12 (publicada en junio estas normas. del 1 de enero de 2013

de 2012)

Interpretacion IFRIC 20: Costes de EI Comité de Interpretaciones de las NIIF  Periodos anuales iniciados a partir

extraccion en la fase de produccién
de una mina a cielo abierto
{publicada en octubre de 2011)

aborda el tratamiento coniable de los cosles
de eliminacion de materiales residuales en las
minas a cielo abierto.

del 1 de enero de 2013

(*) El 1 de junio de 2012 el Accounting Regulatory Committee de la UE ha aprobado refrasar la fecha efectiva de la NIIF 10,
11 y 12 y las nuevas NIC 27 y NIC 28 a los ejercicies anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2014. Se permitird la
aplicacion anticipada una vez gue estas normas estén aprobadas para su use en UE.
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Los Administradores han evaluado los potenciales impactos de la aplicacion futura de estas normas y
consideran que su entrada en vigor no tendré un efecto significativo en los estados financieros resumidos
consolidados adjuntos, excepto en lo referente a la NIIF9 cuyo impacto ain no ha sido analizado por la
Entidad, al estar dicha norma pendiente aun de adopcién por la Unién Europea.

2.c)Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacion del patrimonio consolidade son sensibles a los principios y
paliticas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidas por los Administradores de la sociedad
dominante para la elaboracién de los estados financieros semestrales resumidos consolidados. Los principales
principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 3 de la memoria de las cuentas
anuales conselidadas correspondientes al gjercicio 2011.

En los estados financieros semesfrales resumidos consolidados se han utilizado ccasionalmente estimaciones
realizadas por los Administradores y la Alta Direccion de la sociedad dominante y de las entidades consolidadas
para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellos. Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcion de la mejor informacion disponible, se refieren al
valor razanable de determinados activos y pasivos financieros, las pérdidas por deterioro de ciertos activos, la
vida Util de los activos materiales e intangibles, la valoracion de los fondos de comercio de consolidacién, las
hipdtesis actuariales para el célculo de los compramisos por pensiones, las hipotesis empleadas en el calculo
del test de idoneidad de pasivos, las hipotesis empleadas para asignar parte de las plusvalias no realizadas de
las carteras de inversiones financieras asignadas como ‘disponible para la venta' y como ‘a valor razonable con
cambios en resultados’ como mayor importe de las provisiones de seguros de vida asi como al pasivo final que
se derivara de los siniestros ocurridos. Asimismo también se refieren al gasto por impuesto sobre sociedades
que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos intermedios sobre la base de la mejor estimacion del
tipo impositivo medio ponderado que el Grupo espera para el periodo anual,

A pesar de gue las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcion de la mejor informacion
disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al cierre del ejercicio 2012 o en ejercicios posteriores; lo que
se haria, en el caso de ser preciso y conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo
los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada de los ejercicios
afectados.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012 no se han producido cambios significativos
&én las estimaciones realizadas en el primer semestre de 2012 ni en ias realizadas al cierre del ejercicio 2011,
distintas de las indicadas en estos estados financieros semestrales resumidos consolidados.

Contrato de reaseguro con el Consorcio de Compensacion de Sequros

Los Administradores han reevaluado al 30 de junio de 2012 la participacion del Consorcio en el resultado
positivo de la cuenta técnica de Crédite y Caucidn para los ejercicios 2012 a 2014. En este sentido, al 30 de
junio de 2012 el Grupo ha registrado un pasivo por importe de 18.500 miles de euros, brutos de impuestos
(12.950 miles de euros, netos del efecto impositivo) para hacer frente a la obligacién derivada del contrato, que
figura registrado en el epigrafe 'Débites y partidas a pagar — Otras deudas' del balance resumido consolidado
adjunto. Respecto al importe del pasivo reconocido al 31 de diciembre de 2011, esta valoracion ha supuesto una
liberacion con un impacto positivo en la cuenta de resultados técnica de no vida del periodo de 5.700 miles de
euros, brutos de impuestos (3.990 miles de euros netos).

2.d) Activos y pasivos contingentes

En las Notas 10 y 14 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes &l ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2011 se facilita informacion sobre los activos y pasivos contingentes a
dicha fecha. Durante los seis primeros meses de 2012 no se han producido cambios significativos en los activos
y pasivos contingentes del Grupo adicionales a los indicados en la Nota 2.¢



2.e) Comparacion de la informacién

El balance de situacion resumido consolidado al 30 de junio de 2012 y la cuenta de pérdidas y ganancias
resumida consolidada correspondiente al periodo de seis meses terminado en dicha fecha, asi como el resto de
estados gue los Administradores han elaborado se presentan de forma comparativa con dichos estados del
gjercicio precedente, conforme a las agrupaciones, epigrafes y partidas de los Ultimos estados financieros
consolidados del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011. La informacion contenida en estas
cuentas correspondientes al gjercicio 2011 se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la
informacion relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012 para todos aquelios epigrafes y
conceptos que resulten de aplicacién.

2.f) Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se-dedican las sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no presentan
un caracter fuertemente ciclico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las
presentes notas explicativas & los estados financieros resumidos consolidados correspondientes al periodo de
seis meses terminadc el 30 de junio de 2012.

2.g) Importancia relativa

Al determinar |a informacion a revelar sobre las diferentes partidas de los estados financieros u otros asuntos, el
Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con los estados
financieros resumidos consolidados del semestre.

2.h) Hechos posteriores

Con postericridad al cierre del periodo semestral y hasta la fecha de formulacion de estos estados financieros
resumidos consolidados no se han producido hechos que los afecten de forma significativa.

iiformacion financiera por segmentos

3.a) Ingresos y gastos técnicos por segmentos — No Vida y Vida

La norma NIIF 8 — Segmentos Operativos establece los principios que deben seguirse para preparar la
informacion financiera por lineas de negocio y por areas geograficas.

La informacion por segmentos se estructura en funcion del control, el seguimiento y la gestién interna de la
actividad aseguradora y los resultados del Grupo, y se construye, en funcién de los diferentes ramos y subramos
de seguro operados por el Grupo, influenciados por |z estructura y organizacion del mismo.

De acuerdo con los requisitos de la norma NIC 34, a continuacion se detallan los ingresos ordinarios y
resultados de los segmentos de negoecio principales segun la anterior definicion hecha por el Grupo, relativo al
primer semestre del ejercicio 2012, asi como la misma informacion relativa al periodo comparativo del ejercicio
precedente:
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Segmento de negocio Ingresos ordinarios Resultado antes de impuestos
1er. semestre 1er. semestre fer. semestre 1er. semestre
2011 2012 2011 2012
No Vida (*) 1.353.105 1.347.667 183.830 164.605
Vida (**) 370.415 387.441 21.710 22.900
Otras actividades (***) (2.523) (5.497) (9.454) (20.493)
Total 1.720.997 1.729.611 196.186 167.012

(*) Los ingresos ordinarios del segmento de No Vida incluyen las primas devengadas del seguro directo de
No Vida. los ingresos de las inversiones asignadas a esle segmento, asl como ofros ingresos tecnicos
devengados por Atradius N.V.

(**) Los ingresos ordinarios del segmento de Vida incluyen las primas devengadas del seguro directo de
Vida y los ingresos de las inversiones asignadas a este segmento.

(**7) Los ingresos ordinarios del segmento de Otras Actividades incluyen los ingresas de las inversiones
asignadas a este segmento.

Adicionalmente al volumen de ingresos ordinarios, el Grupo ha gestionado unas aportaciones a planes de
pensiones y fondos de inversion, no reflejadas en la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada, por
importe de 11.901 miles de euros durante el periodo (22.898 miles de euros en el periodo comparativo anterior).

Tanto los activos y pasivos de los segmentos como los ingresos v los gastos se han determinado antes de la
eliminacion de los saldos y las transacciones intra-grupo practicadas en el proceso de consolidacion, salvo en la
medida en que estos saldos o transacciones hayan sido realizados entre empresas de un mismo segmento. Esta
tlitima casuistica resuita ser la predominante en el Grupo realizandose todas las operaciones intra-grupe con
referencia a los precios de mercado vigentes en cada momento.

3.b) Primas por segmentos geograficos

Los segmentos secundarios definidos por el Grupo responden, basicamente, a la localizacion de los clientes
asegurados en la Union Europea y el resto de paises, pertenecientes ¢ no a la OCDE:

Distribucién de las primas imputadas al periodo, netas de reaseguro por

Area geografica area geografica
Primer semestre ejercicio 2011 Primer semestre ejercicio 2012
S to N . S to No .
egn\}?:ao - Segmento Vida egn\"l‘?‘;!a Segmento Vida
Mercado interior 610.872 284187 585.776 208.833
Exportacion:
a) Unién Europea ' 226.201 < 233,144 -
b) Paises O.C.D.E. 39.540 - 43.473 -
©) Resto de paises 14.182 2.686 16.791 1.817
Total 890.795 286.873 879.184 300.650




4. Dividendos pagados y beneficic por accion

4.a) Dividendos pagados por la sociedad dominante

A continuacion se muestran los dividendos acordados por la sociedad dominante durante los seis primeros
meses de 2012 y 2011 y su fecha de pago, los cuales corresponden a dividendos acordados a cuenta del
resultado del 2012, 2011 y 2010 segln el caso:

7 . 5 z Poracciénen | Total (miles
Organo de Gobierno Fecha del acuerde Fecha de Pago Tipo dividendo Euros dé eiiras)
Consejo de Dividendo a cuenta
AANIIStrARaH 27/01/2011 10/02/2011 2010 0,7001 12.012
Junta General 28/04/2011 121052011 Gl 0.2174 26.088
Consejo de Dividendo a cuenta
Administracian 30/06/2011 14/07/2011 2011 0,1101 13.212
Total 1er Semestre 2011 51.312
5 . . — Por acciénen | Total (miles
Organo de Gobierno Fecha del acuerdo Fecha de Pago Tipo dividendo Euros de euros)
Consejo de 3er. Dividendo a
Administracian 26/01/2012 10/02/2012 cuenta 2011 0,1101 13.212
Junta General 26/04/2012 10/05/2012 c"‘“";%’;‘?"‘a”" 0,2391 28,692
Consejo de 1er. Dividendo a
Admiisiraciin 28/06/2012 12/07/2012 cuenta 2012 0,1101 13.212
Total 1er Semestre 2012 55.116

Los estados contables previsionales formulados por la sociedad dominante de acuerdo con los requisitos
legales, poniende de manifiesto la existencia de los recursos suficientes para la distribucién de los dividendos a
cuenta, son los siguientes:

Miles de euros
26 de enero | 29 de junio de | 25 de enero de | 27 de junio de
de 2011 2011 2012 2012
Suma activos dispanibles y realizables 32.371 68.110 53.627 53.993
Suma pasivos exigibles (%) 29.641 42,209 49.603 48.133
Superavit estimado de liquidez 2.730 25901 4.024 5.860

(*) Se incluye el dividendo a cuenta propueslo en cada fecha.

Las distribuciones de dividendos realizadas, detalladas en los cuadros superiores, cumplen con los requisitos y
limitaciones establecidos en la normativa legal y en los Estatutos Sociales vigentes.
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4.b) Beneficio basico por accién en actividades ordinarias e interrumpidas

El beneficio basico por accion se-determina dividiendo el resultado neto atribuible al Grupo entre el promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el periodo, excluido el nimero medio de las acciones
propias mantenidas a lo largo del mismo.

El beneficio por accion basico de operaciones continuadas e interrumpidas al 30 de junio de 2012 y 2011 es el
siguiente:

Primer Primer
semestre semestre
ejercicio 2011 ejercicio 2012

De operaciones continuadas e interrumpidas:

Resultado neto atribuido a los accionistas de la sociedad

dominante (miles de euros) L Tigese
Nimerc medio ponderado de acciones emitidas

(miles de acciones) T20:000 Te0400
Menos: Acciones propias ponderadas (miles de acciones) (*) (2.367) (2.387)
Nomero medio ponderado de accienes en circulacion 117.633 117.613

(miles de acciones)

Beneficio basico por accién (Euros) 1,07 0,94

De operaciones interrumpidas:

Resultado neto atribuido a los accionistas de la sociedad
dominante de operaciones interrumpidas (miles de euros)

Beneficio basico por accion (Euros) 1,07 0,94

(") Se refiere a las acciones propias mantenidas en autocariera en los diferentes periodos.

Dado que no existen opciones sobre acciones, warrants u otros equivalentes que puedan causar un posible
efecto dilutivo sobre las acciones de la sociedad dominante, el beneficio basico por accién coincide con el
beneficio diluido por accion en los diferentes periodos presentados.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Adminisiracion de la sociedad

dominante y a la Alta Direccion

En la Nota 20 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al gjercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2011 se detallan las retribuciones y ofras prestaciones percibidas por los
miembros del Consejo de Administracion de la sociedad dominante durante el ejercicio 2011 de las sociedades
dependientes.

A continuacion se incluye un resumen de los datos mas significatives de dichas remuneraciones y prestaciones
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012 y 2011:



Remuneraciones a Miembros del Consejo de Administracion

= Miles de Euros
Primer semestre | Primer semestre
ejercicio 2011 ejercicio 2012

Miembros del Consejo de Administracién

Concepto retributivo-

Retribucion fija 270 454
Retribucion variable - -
Dietas 291 323

Atenciones estatutarias
Operaciones sobre acciones y/u otros instrumentos financieros =

Otros =
561 777

o]

fras prestaciones a Miembros del Consejo de Administracion

Miles de Euros
Primer semestre | Primer semestre
ejercicio 2011 ejercicio 2012

Miembros del Consejo de Administracién

Otros beneficios- - -
Anticipos & =
Créditos concedidos o =
Fondos y Planes de pensiones: Aportaciones - E
Fondos y Planes de pensiones: Obligaciones contraidas - =
Primas de seguros de vida
Garantias constituidas a favor de los Consejeros - =

Remuneraciones a la Alta Direccion, excluidos los miembros del Consejo de Administracion

Miles de Euros

Alta Direccion

Primer semestre
ejercicio 2011

Primer semestre
ejercicio 2012

Total remuneraciones recibidas por la Alta Direccion

784

493

En la elaboracion de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados v a los efectos del cuadro
anterior, se han considerado 4 personas como personal de Alta Direccion al 30 de junio de 2012 (6 personas al
30 de junio de 2011).

Al 30 de junio de 2012 no existen anticipos ni se han concedido créditos por la Sociedad dominante a los
miembros de su Consejo de Administracion, ni se han asumido obligaciones por cuenta de éstos a titulo de
garantia.
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6. Informacion sobre ciertas partidas de los estados financieras resumidos
consolidados

6.a) Inversiones inmobiliarias e inmuebles de uso propioc

El desglose de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe y subepigrafe
del balance de situacion resumido consolidado al 30 de junic de 2012 es el siguiente (en miles de euros):

Detalle del Valor Neto Contable al 30 de junio de 2012:
Inmueblesl de ilnr:‘:g:fi:;ﬁ?:s
Hsgprople uso terceros
Coste al 30 junio de 2012 267.441 293.565
Amortizacion Acumulada al 30 de junio de 2012 (74.302) (68.278)
Pérdidas por deteriora (1.310) (58)
Valor neto contable al 30 de junio de 2012 191.829 225.229
Valor de mercado 378.954 619.668
Plusvalias netas al 30 de junio de 2012 187.125 394.439

Al 30 de junio de 2012, el Grupo dispone de la plena titularidad sobre estos inmuebles, no estando ninguno de

ellos afecto como garantia de ningin tipo. Asimismo, el Grupo no tiene compromiso alguno para adquirir nuevos
inmuebles.

Durante los seis primeros meses de 2012 se han producido pérdidas por deterioro de elementos del inmovilizado
material y de inversiones materiales por importe de 635 miles de euros. Durante el mismo periodo del afo
anterior no se produjeron pérdidas por deterioro de estos activos de importes significativos.

El valor de mercado de los inmuebles se ha obtenido de los informes de tasacién efectuados por expertes
independientes, los cuales disponen de una antigiiedad méxima de 3 afos. Para los inmuebles situados en el
territorio espariol, el anterior valor de mercado se ha determinado conforme a lo establecido en la Orden
ECO/805/2003, de 27 de marzo, modificada parciaimente por la Orden EHA 3011/2007, de 4 de octubre, sobre
normas de valoracion de bienes inmuebles y de determinados derechos para ciertas finalidades financieras.



6.b) Inmovilizado intangible

El Grupo dispone de un fondo de comercio de consolidacion de 581.439 miles de euros al 30 de junio de 2012
junto con otros activos intangibles, por importe de 50.635 miles de euros.

6.b.1) Fondo de comercio de consolidacién

El desglose del fondo de comercio, en funcién de las sociedades que lo originan, es el siguiente:

¢ Miles de Euros

Sociedades
3111272011 30/0672012

Consolidadas por integracion global:
Lepanto, S.A. Cia. de Seguros y Reaseguros S.A. 25.945 25.945
Nortehispana de Seguros y Reaseguros, S.A. (*)
Bilbao Compariia Anénima de Seguros y Reaseguros, S.A. 94.398 94.398
Atradius N.V. — Crédito y Caucién 459.552 459 563
Otros 1.533 1.533
Total Brute 581.428 581.439
Menos: Pérdidas por deterioro = =
Valor neto contable 581.428 581.439

(*) Se cerresponde con el fondo de comercio residual que fue determinado de forma conjunta, en el momento de la
adquisicion, para las sociedades Lepanto y Nortehispana. En el cierre del ejercicio 2006 la sociedad Lepanto fue
absorbida por Seguros Catalana Occidente.

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2012 no se han registrado pérdidas por deterioro del valor que
afecten al fondo de comercio de consolidacion. De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de que
disponen los Administradores y la Direccion de la sociedad dominante, las previsiones de ingresos y fiujos de
efectivo atribuibles al Grupo de estas sociedades soportan el valor neto de los fondos de comercio registrados.
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A continuacion se indica el desglose de los activos financieros del Grupo, distintos de los saldos incluidos en los
epigrafes de ‘Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion’ v de ciertas cuentas a cobrar
que se presentan en diferentes epigrafes y subepigrafes del balance resumido consolidado, al 30 de junio de
2012 y 31 de diciembre de 2011, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

30/06/2012
Activos Otros activos Activos
Inversiones clasificadas por categoria de | financieros | financieros a finantiares Préstamos y
activos financieros y naturaleza - mantenidos Valor Disponiblos Partidas a Total a
para Razonable con Para la Venta Cobrar 30/06/2012
negociar cambios en (DPV) (PyPC)
(MPN) PyG (CVRPyG)
INVERSIONES FINANCIERAS: - 230.084 4.562.294 317.630 5.110.008
Instrumentos de patrimanio - - 1.288.618 - 1.288.618
- Inversiones financieras en capital - - 277.464 - 277.464
- Participaciones en fondos de inversion - - 1.011.154 - 1.011.154
Valores representativos de deuda - 4.829 3.078.547 - 3.083.376
Derivados - 4 < - =
Instrumentos hibridos - - - - =
Inversiones por cuenta de tomadores
que asumen el riesgo de la inversién - 225.255 - 29.003 254.258
Prestamos - - 4,056 64.712 68.768
Otros activos financieros sin
publicacitn de precios - - 4.878 3.998 8.876
Depositos en entidades de crédito - - 186.195 185.880 372.075
Depositos constituidos por reaseguro
aceptado - - - 34.037 34.037
CREDITOS: : - ! 805.413 B05.413
Creditos por operaciones de seguro directo
y coaseguro - - - 307.192 307.192
Creditos por operaciones de reaseguro ~ - - - 40.963 40.963
Otros créditos - - - 457.258 457.258
Deterioro de valor = 5 = = =
Total neto - 230.084 4.562.294 1.123.043 5.915.421




31/12/2011

Activos Otros activos Activos
Inversiones clasificadas por categoria de | financieros | financierosa | o L o o | Préstamos y
activos financieros y naturaleza mantenidos Valor Disponibles Partidas a Totala
para Razonable con Para la Venta Cobrar 31/M12/2011
negociar cambios en (DPV) (PyPC)
(MPN) | PyG (CVRPYG)

INVERSIONES FINANCIERAS: 15.831 242.015 4.589.992 275.188 5.123.126
Instrumentos de patrimonio 1.222,795 1.222.795

- Inversiones financieras en capital - - 297.200 - 297.200

- Participaciones en fondos de inversion - - 925.595 - 925 595
Valores representativos de deuda - 5.086 3.195.626 - 3.200.712
Derivados 15.931 - - 15.931
Instrumentos hibridos - - - - -
Inversiones por cuenta de tomadores
que asumen el riesgo de la inversian - 236.929 - 34.158 271.087
Préstamos - - 3.874 60.181 64.055
Otros activos financieros sin publicacion
de precios - - 4,835 3.933 8.768
Depositos en entidades de crédito - - 162.862 148.565 311.427
Depositos constiluidos por reasegura
aceptado - - - 28.351 28,351
CREDITOS: . . o 759.285 759.285
Credilos por operaciones de seguro
directo y coaseguro - - - 248.352 248.352
Créditos por operaciones de reaseguro - - - 64.045 64.045
Otros créditos - - 446.888 446.888
Deterioro de valor 3 - - - _

15.931 242.015 4,589.992 1.034.473 5.882.411

Total neto

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2012 se han reconocido pérdidas por deterioro de valor para
instrumentos de patrimonic por importe de 3.361 miles de euros. En el primer semestre del 2011 se
reconocieron pérdidas por deterioro de valor por importe de 9.448 miles de euros.

La mayor parte de las revalerizacienes reccnocidas cen abono o carge a reservas y a la cuent

P

a uc

pérdidas y

ganancias resumida consolidada, netas del correspondiente efecto fiscal y de la imputacidon a los socios
externos, se ha originado por instrumentos financieros cotizados en mercados organizados (Nivel 1 de valor
razonable). El importe restante se ha originado por instrumentos financieros cuyo valor razonable se ha
calculado con técnicas de valoracion basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente (Nivel

2 de valor razonable).
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6.d) Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacién (entidades asociadas

puestas en equivalencia)

A continuacion se detalla la composicién y el movimiento producido durante los seis primeros meses del ejercicio
2012 para aguellas participaciones en el capital de sociedades en que el Grupo tiene influencia significativa:

Miles de Euros

Saldos E:::::: y Incrementos Var(iza:?tfn = Saldos
Sociedad 31/12/2011 perimetro | POr resultado por 30/06/2012
consolidacion del ejercicio valoracién

Hercasol, S.A. SICAV (*) 4.702 - 61 (4) 4.759
Asitur Asistencia, S.A. 3.204 x 102 [ 3.313
Sersanel Red de Servicios Sanitarios,

SA. 215 54 - - 269
Calboquer, S.L. 3 93 - 45 2 140
Gesiuris, S.A S.G.LI.C. 2.959 - 57 (102) 2914
Graydon Holding NV, Amsterdam (**) 71.407 - 2.860 (1.816) 72.451
CLAL Credit Insurance, Tel Aviv (**) 6.172 - 443 10 6.625
Compania de Seguros de Crédito

Continental S.A., Santiago (**) 25.548 - 2.084 (474) 27158
The Lebanese Credit Insurer SAL.,

Beirut (**) 2.329 - (82) 44 2.291
Les Assurances des Crédits

Commerciaux S.A., Tanez (**) 53 - 2 (10) 45
Tokio Marine Nichido and Atradius Credit

Management and co. Ltd. (**) (313) - 313 = -
Total bruto 116.369 54 5.885 (2.343) 119.965
Pérdidas por deterioro - - = = =
Total neto 116,369 54 5.885 (2.343) 119.965

") Incluye un fondo de comercio por importe de 200 miles de euros.
(**)  Participadas a través de la sociedad Atradius N.V.

La parte del resultado del gjercicio, después de impuestos, que le corresponde al Grupo en el gjercicio 2012
asciende a 5.885 miles de euros (5.531 miles de euros en el mismo periodo del ejercicio anterior) y se
presenta bajo el epigrafe de 'Resultado de participaciones minoritarias’ de la cuenta de pérdidas y
ganancias segun el segmento al que resulten asignadas las inversiones.



6.e) Provisiones técnicas

El detalle de las provisiones constituidas al 30 de junio de 2012, su movimiento respecto al 31 de diciembre de
2011, se muestra a continuacion junto con la participacién del reaseguro en las mismas:

Miles de Euros
Provisién saldos Dotaciones | Aplicaciones Saldos
3r2i2011 | 07 BET0 2 cr‘;gs::::g: 30/06/2012
Provisiones técnicas:
Primas no consumidas y riesgos en curso 892.327 983.59¢ (892.327) 983.599
Seguros de vida:
- Relativas al seguro de vida (%) 3.196.111 3.224 766 (3.196.111) 3.224.766
- Relativas al seguro de vida cuando el
riesgo lo asumen los tomadores 271.087 254.257 (271.087) 254.257
Prestaciones 2.414.896 2.490.932 (2.414.8986) 2.490.932
Participacidn en beneficios y extornos 5.544 4.961 (5.544) 4.961
Otras provisiones técnicas 14.541 14.194 (14.541) 14.194
6.794.506 6.972.709 (6.794.506) 6.972.709
Participacion del reaseguro en las
provisiones técnicas (cedido):
Provisiones para primas no Ct;nsumidas 150.915 1569.481 (150.915) 159.481
Provision para seguros de vida 1.492 1.885 (1.492) 1.885
Provisién para prestaciones 852.328 887.808 (852.328) 887.808
Otras provisiones técnicas = - L =
1.004.735 1.048.174 (1.004.735) 1.049.174

(") Al 30 de junio de 2012, incluye 17.982 miles de euros correspondientes a provisiones para primas no consumidas
para los productos con cobertura inferior al afo.

Los traspasos de la provision para participacion en beneficios a la provisin matematica no han sido
significativos durante el primer semestre del ejercicio 2012, de forma similar al mismo periodo del ejercicio
anterior.

6.f) Pasivos subordinados

Los pasivos subordinados recogen (nica y exclusivamente las emisiones subordinadas realizadas por Atradius
Finance B.V

En el mes septiembre de 2004, Atradius Finance B.V. emitio bonos subordinados por valor de 120.000 miles de
euros. Se trata de unos bonos que pueden ser amortizados por Atradius, total o parciaimente, el 3 de septiembre
de 2014 y a partir de entonces en cada fecha de pago de intereses. Los bonos se reembolsaran llegada su fecha
de vencimiento, el 3 de septiembre de 2024, salvo producirse una amortizacién anticipada de los mismos. Los
bonos devengan un tipo de interés fijo del 5,875% anual, pagadero anualmente durante los diez primeros afios.
A partir de entonces, el tipo de interés es variable, determinado por el Euribor més un diferencial de 275 puntos
basicos anual, pagadero trimestralmente durante los Ultimos diez afos. Los bonos se encuentran avalados por la
misma socledad emisora Atradius Finance B.V. y por Atradius Credit Insurance N.V.
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6.g) Provisiones para riesgos y gastos

El Grupo no tiene reclamaciones, juicios o litigios de caracter significativo, al margen de los propios del negocio
asegurador y que, en este caso, se encuentran debidamente valorados y recogidos, en su caso, en las
provisiones para prestaciones, que individualmente impliquen dafios o puedan afectar a los estados financieros
consolidados, asi como tampoco pasivos contingentes que puedan invalucrar al Grupo en liigios o suponer la
imposicion de sanciones o penalidades, con efecto significative, en el patrimonio del mismo.

6.h) Patrimonio neto

6.h.1) Capital social

El capital social de la sociedad dominante al 30 de junio de 2012 asciende a 36.000 miles de euros, totalmente
suscrito y desembolsado, dividido en 120.000.000 acciones, de 0,30 euros de valor nominal cada una de ellas,
representadas en anotaciones en cuenta. Todas las acciones gozan de iguales derechos y la sociedad
dominante puede emitir acciones sin voto.

Los accionistas de la sociedad dominante con participacion igual o superior al 10% del capital social al 30 de
Junio de 2012 son los siguientes:

Porcentaje de
participacion
Corporacion Catalana Occidente, S A 26,13%
La Previsién 96, S.A. 25,00%

La sociedad Inoc, S.A. que posee el 100% de las sociedades indicadas en el cuadro anterior, ostenta
indirectamente el 56,71% de la Sociedad dominante al 30 de junio de 2012 y pertenece a un grupo cuya
cabecera es CO Sociedad de Gestion y Participacion, S.A.

Durante el primer semestre del ejercicio del 2012 y durante el ejercicio precadente, no se ha producido ningtn
movimiento significativo en el capital social de la sociedad dominante ni en los porcentajes de participacion
detallados en el cuadro superior.

6.h.2) Reservas y Otras reservas por cambios en criterios contables

En el estado de cambios en el patrimonio neto resumido consolidado, adjunto en los presentes estados
financieros semestrales, han quedado detallados los saidos de las reservas por ganancias acumuladas al
principio del ejercicio 2011 y al 30 de junio de 2012, asi como los movimientos producidos durante los perfodos y
las conciliaciones entre los importes para cada clase de patrimonio aportado y para cada clase de reservas,
informando por separado de cada movimiento habido en los mismos.

6.i) Situacién fiscal

El caleulo del gasto por el impuesto sebre beneficios del primer semestre del ejercicio 2012 se basa en la mejar
estimacion del fipo impositivo medio efectivo que seria aplicable sobre el resultado esperado para el ejercicio
2012, Por elio, los importes calculados para el gasto por el impueste para el presente periodo intermedio pueden
ser ajustados en periodos posteriores en caso de que las estimaciones del tipo anual cambien.

En el primer semestre del ejercicio 2012 no se ha producido variacion alguna en relacién con las actas fiscales
incoadas en 2011 por la Agencia Tributaria y recurridas por Grupo Catalana Occidente (véase Nota 10.e de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2011)



6.j)) Transacciones con partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente 2 las entidades dependientes, asociadas y
multigrupo, el “personal clave” de la Direccién del Grupo (miembros de su Consejo de Administracion y los
Directores Generales, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave
pueda ejercer una influencia significativa o su control.

Operaciones entre empresas del Grupo consolidado

Durante el primer semestre del ejercicio 2012 no se han realizado operaciones relevantes por la sociedad
con ofras sociedades pertenecientes al mismo grupo que no sean eliminadas en el proceso de elaboracion
de los estados financieros consolidados y no formen parte del trafico habitual de la sociedad.

Todas las transacciones reciprocas significativas han sido debidamente eliminadas en el proceso de
consolidacion.

6.k) Acciones y participaciones en patrimonio propias

El saldo de este subepigrafe, que se presenta minorando el patrimonio atribuido a los accionistas de la sociedad
dominante del balance consolidado al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, de acuerdo con los
requisitos de presentacion establecidos en la NIC 32, corresponde a las acciones del Grupo mantenidas, de
forma exclusiva, por la sociedad dependiente Salerno 94, S.A. Estas acciones se reflsjan a su coste de
adquisicién.

La totalidad de las acciones del Grupo propiedad de la sociedad dependiente Salerno 94 al 30 de junio de 2012
representan el 2,04% del capital emitido a dicha fecha (1,97% al 31 de diciembre de 2011). Estas acciones se
encuentran disponibles para su venta con la finalidad de mantener la liquidez. No existen mas acciones de
Grupo Catalana Occidente, S.A. en poder de ofras sociedades del grupo o de un tercero que obre por cuenta de
ellas. Adicionalmente, al 30 de junio de 2012 ni la sociedad dominante ni las sociedades dependientes disponen
de compromisos basados en el pago mediante acciones de la sociedad dominante.

La evolucion de los movimientos de compras y ventas realizados por Salemo 94, S.A durante el primer
semestre del gjercicio 2012 y el periodo comparative anterior ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Nﬁmgro de
adc;usitseicdign Valor Nominal nplones
Saldo al 1 de enero de 2011 20.460 710 2.366.368
Adicianes 9 - 600
Retiros - - -
Saldo al 30 de junio de 2011 20.46% 710 2.366.968
Adiciones 10 - 625
Retiros - - =
Saldo al 1 de enerc de 2012 20.479 710 2.367.593
Adiciones 845 26 86.029
Retiros N - -
Saldo al 30 de junio de 2012 21.324 736 2,453.622
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7. Otra informacion

7.a) Plantilla

Ei nimero de empleados de la Sociedad dominante y de las socisdades dependientes al 30 de junic de 2012 y
2011, distribuido por sexos, es el siguiente:

- Nimero de personas
30/06/2011 30/06/2012
Hombres 13 3.093
Mujeres 73T 2683
Total 5.850 5.776

El nimero medio de empleados habidos durante el primer semestre del ejercicio 2012 es de 5.618 y en el primer
semestre de 2011 es de 5.698.

El Consejo de Administracién de la sociedad dominante esta formado por 9 consejeros personas fisicas, 8
hombres y una mujer, y 8 consejeros personas juridicas, que a la vez se encuentran representadas fisicamente
por 8 hombres.
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DECLARACION DECHESPONSABILIDAD SOBREELL IDO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS E INFORME DE GESTION INTERMEDIO CONSOLIDADO DE
GRUPO CATALANA OCCIDENTE S.A., CORRESPONDIENTES AL PRIMER SEMESTRE DEL EJERCICIO 2012
(R.D. 1.326/2007, DE 19 DE OCTUBRE, ARTICULO 11.1.b)

Los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados y el Informe de Gestion Intermedio Consolidado,
correspondientes al primer semestre del ejercicio 2012, formulados por el Consejo de Administracion en su reunidén del
dia 26 de julio de 2012, constan extendidos en los folios de papel timbrado de clase 82, serie OK, nimeros 7443457 al
7443479, ambos inclusive, declarando firmados todos y cada uno de los citados documentos mediante la suscripcion del
folio de papel timbrado de clase 82, serie OK, nimero 7443480, por todos los Consejeros.

Los miembros del Consejo de Administracion de GRUPO CATALANA OCCIDENTE S.A. declaran que, hasta donde alcanza
su conocimiento, los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados, correspondientes al primer semestre
terminado el 30 de junio de 2012, que se presentan adjuntos, han sido elaborados con arreglo a los principios de
contabilidad aplicables y ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de las
empresas comprendidas en la consolidacion tomadas en su conjunto, y que el Informe de Gestion Intermedio
Consolidado incluye un andlisis fiel de la informacion exigida.

Sant Cugat dd Vallés, 26 de julio de 2012. a
D. José Ma, Serra Farré igg»)nuest—,-&t-"-—*—‘““ﬂ. D. José Ignacio Alvarez Juste
Premdente-)\ representada por Consejero-Delegado

D. Javier Juncadella Salisachs

Vicepresidente

— SR "I — e i
D. Francisco J. Arregui Laborda D. Mariano Bach Portabella D. Jorge Enrich Izard
Consejero-Secretario Consejero ) Consejero
D. Jorge Enrich Serra D. Juag;lﬁnacio Guerrerc Gilabert D. Federico Halpern Blasco
Consejero Consejero Consejero
T

Da. M2 Assumpta Soler Serra Cotyp, S.L. Inversiomres Gir6 Godo, S.L.
Consejera representada por representada por

D. Alberto Thiebaut Estrada D. Enrique Gird Godd

Consejero Consejero
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Jusal, S.L.

representada por

D. José Ma, Juncadella Sala

Consej;l:eq

D. Hugo Serra Calderdn
Consejero

P

|
Lacanuda Consell, S.L.
representada por
D. Carlos Halpern Serra
Consejero

Villasa, S.L.
representada por

D. Fernando Villavecchia Obregdn
Consejero

Olandor, S.L.

representada por

D. Francisco J. Pérez Farguell
Consejero
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