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NOTA EXPLICATIVA DEL CONTENIDO DE ESTE DOCUMENTO

La informacion requerida por el Anexo | del Reglamento (CE) numero 809/2004, de la Comisidn, se recoge
tanto en los capitulos elaborados expresamente para este mismo Documento de Registro, como en el
Informe de Auditoria, las Cuentas Anuales consolidadas auditadas y en el Informe de Gestion del Grupo
BBVA (en adelante, el “Grupo” o “Grupo BBVA"), asi como en el Informe Anual de Gobierno Corporativo que
forma parte integrante de dicho Informe de Gestion, correspondientes al ejercicio anual terminado el 371 de
diciembre de 2016, asi como los Estados financieros intermedios consolidados resumidos, notas
explicativas e informe de gestion correspondientes al periodo de 3 meses comprendido entre el T de enero
y el 31 de marzo de 2017, junto con el informe de revision limitada por el auditor externo. Asimismo, se
incorporan por referencia los Informes de Auditoria, las Cuentas Anuales consolidadas vy los Informes de
Gestion del Grupo BBVA de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014. Las
citadas Cuentas Anuales consolidadas e Informes de Gestion, junto con su correspondiente informe de
auditores independientes, asi como, los estados financieros intermedios consolidados se encuentran
registrados en los registros oficiales de la CNMV .

Para facilitar la localizacion de la informacion, se incluye en este documento una copia del Informe de
Auditoria, las Cuentas Anuales Consolidadas auditadas y del Informe de Gestion, incluyendo también el
Informe Anual de Gobierno Corporativo, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2016; y una copia de los Estados financieros intermedios consolidados resumidos, notas explicativas e
informe de gestion correspondientes al periodo de 3 meses comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
marzo de 2017, junto con el informe de revision limitada. Ademas, en el indice que se muestra a
continuacion se detalla la correspondencia (mediante accesos directos por vinculos) entre la informacion
requerida por el citado Reglamento (CE) numero 809/2004, de la Comision, vy la localizacion de dicha
informacion en este documento.
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FACTORES DE RIESGO

La descripcion de los riesgos inherentes a la actividad del Grupo BBVA, a sus negocios y a sus operaciones,
asi como la informacion cuantitativa sobre los distintos riesgos, basada en datos referidos a los ejercicios
2016, 2015 y 2014, se recogen en la C.A. Nota 7 “Gestion de Riesgos’. Igualmente, en dicha Nota 7, se
indican los principios y politicas de riesgos del Grupo BBVA, asi como el esquema de gobierno corporativo
sobre gestion de riesgos, el modelo de control interno vy las herramientas, circuitos y procedimientos.

Grupo BBVA manifiesta que en la informacion contenida en el presente Documento de Registro se han
tenido en cuenta las instrucciones y recomendaciones recibidas, en su caso, de los supervisores
prudenciales (Banco Central Europeo y Banco de Espafia), y que pudieran tener algun tipo de incidencia
material en los estados financieros y en 10s riesgos gue se exponen a continuacion.

Adicionalmente, se detallan los factores de riesgo gue el Grupo BBVA toma en consideracion a la fecha de
registro del presente documento.

A. Riesgos legales, regulatorios y de cumplimiento

e [l Grupo esta sujeto a un amplio marco normativo y de supervision. Los cambios en el marco
regulatorio podrian tener un efecto adverso significativo en su negocio, su situacion financiera y
sus resultados

El sector de los servicios financieros es uno de los mas regulados del mundo. En respuesta a la crisis
financiera global y a la crisis de deuda soberana europea, 10s gobiernos, las autoridades regulatorias y otras
instituciones han realizado vy siguen realizando propuestas para reformar el marco regulatorio del sector
financiero con el fin de reforzar su resistencia ante futuras crisis, habiéndose promulgado e implementado
cambios legislativos en respuesta a algunas de estas propuestas. Asimismo, el marco regulatorio de las
entidades financieras sufrird previsiblemente cambios significativos, lo que puede generar incertidumbre
para el Grupo vy para el sector financiero en general. Entre la diversidad de medidas o propuestas recientes
se incluyen disposiciones para una regulacion de capital vy liquidez mas estricta, restricciones en materia de
retribuciones, gravamenes bancarios especiales e impuestos sobre transacciones financieras, medidas para
la recuperacion vy resolucion de entidades de crédito en crisis, incluida la recapitalizacion interna (bail-in®), la
separacion de determinados negocios con respecto al de captacion de depdsitos, las pruebas de estrés y
los planes de capital, l1os mayores requisitos de informacion y las reformas de los derivados, otros
instrumentos financieros y productos de inversion y de infraestructura de los mercados.

Adicionalmente, la nueva estructura institucional europea de supervision, con la creacion del supervisor
unico, y de resolucion, con el mecanismo unico de resolucion, esta cambiando el paisaje de supervision.
Los efectos concretos de la nueva regulacion contintan siendo inciertos debido a que su elaboracion e
implantacion se encuentran aun en curso. Ademas, a pesar de que algunas de estas nuevas leyes vy
regulaciones hayan entrado en vigor recientemente, la forma en la gue vayan a ser aplicadas a la operativa
de las entidades financieras esta todavia en desarrollo. No se puede garantizar gue las nuevas leyes o
regulaciones se ejecuten o interpreten de manera que no tengan un efecto adverso significativo en el
negocio, la situacion financiera, los resultados vy los flujos de efectivo del Grupo. Ademas, se ha intensificado
la supervision de la normativa y regulacion ya existente.

Asimismo, l0s reguladores y supervisores tienen una considerable discrecionalidad en la forma de regular vy
supervisar 10s bancos. Esta discrecionalidad, unida a los recursos que los reguladores y supervisores tienen
a su disposicion, ha venido aumentando en los Ultimos afnos. La regulacion podria ser impuesta “ad hoc”
por los gobiernos vy los reguladores como respuesta a una crisis, lo que podria afectar a entidades
financieras gue tienen la consideracion de entidad de importancia sistémica. (incluyendo las instituciones
consideradas de importancia sistémica local, bancos nacionales de importancia sistémica o “D-SIB”, como el
Banco).

Por otro lado, la normativa local en determinados paises en los que el Grupo opera difiere en una serie de
aspectos relevantes respecto de la normativa equivalente en Espana y en Estados Unidos. Los cambios
regulatorios podrian tener un efecto adverso significativo en el negocio, los resultados vy la situacion
financiera del Grupo, especialmente en México, Estados Unidos, Turguia, Venezuela y Argentina. Ademas,
la fragmentacion regulatoria y la implantacion por parte de algunos paises de normas o regulaciones mas



estrictas podrian afectar negativamente a la capacidad del Grupo para competir con entidades financieras
con sede en otras jurisdicciones que no tengan gue cumplir tales normas o regulaciones nuevas.
Adicionalmente, las instituciones financieras basadas en otras jurisdicciones, incluyendo Estados Unidos,
podrian beneficiarse de cualquier impulso desregulador implementado en dichas jurisdicciones. Por otra
parte, la implantacion desigual o inconsistente de la normativa aprobada recientemente en los diversos
paises en los gue el Grupo opera podria llevar aparejado unos costes de cumplimiento mas elevados.

Cualquier cambio en los negocios del Grupo gue sea necesario realizar como consecuencia de la legislacion
y regulacion aplicables a dicha actividad podria conllevar una pérdida de ingresos considerable, limitar la
capacidad del Grupo para buscar oportunidades de negocio, afectar a la valoracion de los activos que
mantiene el Grupo, obligar al Grupo a aumentar sus precios Yy, por tanto, reducir la demanda de sus
productos, imponer costes adicionales al Grupo o afectar negativamente a la actividad del Grupo de algun
otro modo. A modo de ejemplo, el Grupo esta sujeto a una importante regulacion sobre liguidez. Las
futuras normativas sobre liquidez podrian exigir al Grupo mantener una mayor proporcion de sus activos en
instrumentos financieros muy liquidos, pero de baja rentabilidad, 1o que afectaria negativamente al margen
de intereses. Ademads, los reguladores del Grupo, como parte de su funcion de control, revisan
periddicamente las provisiones por insolvencia dotadas por el Grupo. Es posible que dichos reguladores
puedan reqguerir al Grupo incrementar sus saneamientos crediticios 0 que reconozca pérdidas adicionales.
Cualquier saneamiento adicional de la cartera de créditos requerido por el regulador, cuyos criterios pueden
ser distintos de los del Grupo, podria tener un efecto negativo en los resultados vy la situacion financiera del
Grupo.

Un desarrollo regulatorio desfavorable o cambios en la politica de las autoridades regulatorias relativos a
cualguiera de los aspectos anteriormente descritos u otros podria tener un efecto adverso significativo en la
actividad, los resultados v la situacion financiera del Grupo.

e | 0s requerimientos de capital cada vez mas exigentes podrian tener un efecto significativo
adverso en el negocio, la situacion financiera y los resultados del Banco

En su condicion de entidad de crédito espanola, el Banco estd sujeto a la Directiva 2013/36/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, relativa al acceso a la actividad de las
entidades de crédito vy a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion,
por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE vy se derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE (la
‘Directiva CRD IV"), a través de la cual la UE empezd a implementar las reformas de capital acordadas en el
marco de Basilea lll, con efectos desde el 1 de enero de 2014, estableciéndose un periodo de
implementacion gradual de ciertos requisitos hasta el 1T de enero de 2019. La regulacion central con
respecto a la solvencia de las entidades de crédito es el Reglamento (UE) NO© 575/2013 del Parlamento
Europeo vy del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de
crédito y las empresas de inversion y que modifica el Reglamento (UE) N°© 648/2012 (‘CRR” v,
conjuntamente con la Directiva CRD IV y cualesquiera medidas de implementacion de la Directiva CRD IV o
CRR gue puedan implementarse en su momento en Espana, “CRD IV"), que se complementa por diversas
normas técnicas de regulacion (Regulatory Technical Standards) de caracter vinculante, de aplicacion directa
en todos los estados miembros de la UE, sin necesidad de medidas de implantacion nacionales. La
trasposicion de la Directiva CRD IV al ordenamiento juridico espanol se ha realizado a través del Real
Decreto-Ley 14/2013, de 29 de noviembre (el '"RD-L 14/2013", la Ley 10/2014, de 26 de junio de
ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito (la “Ley 10/2014"), el Real Decreto 84/2015,
de 13 de febrero (el “RD 84/2015"), la Circular 2/2014, de 31 de enero, del Banco de Espana v la Circular
2/2016, de 2 de febrero, del Banco de Espafia (la “Circular 2/2016 del Banco de Espafia’). El 23 de
noviembre de 2016, la Comision Europea publicd un paguete de propuestas para reformar CRD IV, la
Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de 2014, por la gue se
establece un marco para la recuperacion vy la resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de
inversion (Ia “DRRB") vy el reglamento (UE) N© 806/2004 del Parlamento Europeo y del Consejo de la Unidn
Europea (el ‘Reglamento del MUR"), (las ‘Reformas Bancarias de la UE"), incluyendo medidas para
aumentar la resistencia de las entidades de la UE y aumentar la estabilidad financiera. A fecha del presente
documento, el calendario para la implantacion definitiva de estas reformas es incierto.

CRD IV ha establecido, entre otros, un reqguisito minimo de capital de “Pilar 1" y ha incrementado el nivel de
capital requerido a través del "requisito combinado de colchones de capital’ con el que las entidades deben
cumplir desde 2016. El “requisito combinado de colchones de capital” ha introducido cinco nuevos
colchones de capital: (i) el colchdn de conservacion de capital, (i) el colchdn para entidades de importancia
sistémica mundial (el “colchén EISM’, o “colchén G-SIB” por sus siglas en inglés), (iii) el colchdn de capital



anticiclico especifico de cada entidad, (iv) el colchon para otras entidades de importancia sistémica (el
“‘colchén OEIS’, o “colchén D-SIB" por sus siglas en inglés) y (v) el colchon contra riesgos sistémicos. El
‘requisito combinado de colchones de capital” deberda ser satisfecho con capital de Nivel 1 Ordinario
("“CET1") adicional al previsto para cumplir con el requisito minimo de capital de “Pilar 1".

El colchon EISM resulta de aplicacion a aguellas entidades incluidas en el listado de entidades de
importancia sistémica mundial CEISM", o “G-SIBs” por sus siglas en inglés), cuya actualizacion se realiza
anualmente por el Financial Stability Board (‘FSB”). El Banco ha sido excluido de este listado con efectos a
partir del 1 de enero de 2017 por lo que, salvo indicacion en contrario del FSB (o del Banco de Espana) en
el futuro, el Banco no estara obligado a mantener el colchdn EISM.

El Banco de Espafia posee una amplia discrecionalidad en 1o que respecta al colchdn de capital anticiclico
especifico de cada entidad, al colchdn para “OEIS", o “D-SIB” por sus siglas en inglés) y al colchon contra
riesgos sistémicos (previsto para prevenir o evitar riesgos sistémicos o macroprudenciales). Con la entrada
en vigor, el 4 de noviembre de 2014, del Mecanismo Unico de Supervision (el “MUS”), el Banco Central
Europeo (‘BCE") posee ademas la facultad de emitir recomendaciones a este respecto.

En diciembre de 2015, el Banco de Espana acordo fijar el porcentaje del colchdn de capital anticiclico
aplicable a las exposiciones crediticias en Espafia en el 0% a partir del 1 de enero de 2016. Estos
porcentajes se revisaran trimestralmente, habiendo decidido el Banco de Espafa en diciembre de 2016
mantener el colchdn de capital anticiclico aplicable a las exposiciones crediticias en Espafia en el 0% para el
primer trimestre de 2017.

Adicionalmente, el articulo 104 de la Directiva CRD IV (traspuesto en el articulo 68 de la Ley 10/2014) v,
de forma similar, el articulo 16 del Reglamento del Consejo (UE) N© 1024/2013 de 15 de octubre, por el
que se confieren tareas especificas al BCE relativas a las politicas relacionadas con la supervision prudencial
de las entidades de crédito (el "Reglamento del MUS"), contemplan la posibilidad de gue las autoridades
supervisoras puedan exigir a las entidades de crédito mantener unos requisitos de capital superiores a los
requisitos minimos de capital de "Pilar 1" y el “requisito combinado de colchones de capital”, de acuerdo con
los requerimientos de capital (por encima del “Pilar 1" y por debajo del “requisito combinado de colchones
de capital) de “Pilar 2", para cubrir riesgos adicionales a los ya cubiertos por los requisitos minimos de
‘fondos propios” de “Pilar 1" de acuerdo con CRD IV o para abordar cuestiones macroprudenciales. Con
arreglo a las Reformas Bancarias de la UE, se propone que el requisito de capital de “Pilar 2” se emplee para
abordar exclusivamente cuestiones microprudenciales.

De conformidad con el Reglamento del MUS, el BCE ha asumido plenamente sus nuevas responsabilidades
supervisoras de BBVA vy del Grupo en el marco del MUS. Con arreglo al Reglamento del MUS, el BCE ha de
llevar a cabo, al menos anualmente, un proceso de evaluacion v revision supervisora (‘SREP” por sus siglas
en inglés) de BBVA vy del Grupo.

Asimismo, la Autoridad Bancaria Europea (la “EBA”, por sus siglas en inglés) publicd el 19 de diciembre de
2014 sus directrices finales sobre los procedimientos y metodologias comunes con respecto al SREP (la
“Guia SREP de la EBA"), donde se incluian las directrices propuestas por la EBA para un enfoque comun
sobre la determinacion de la cantidad y la composicion de los requerimientos adicionales de recursos
propios de “Pilar 2” que se debian implementar a partir del 1 de enero de 2016. Bajo estas directrices, los
supervisores nacionales deben establecer la composicion de los requerimientos de “Pilar 2” para gue cubran
determinados riesgos especificos de al menos el 56% del capital CET1 vy el 75 % del capital de nivel 1, tal y
como también ha sido incluido en las Reformas Bancarias de la UE. Las directrices también contemplan
que los supervisores nacionales no deben establecer requisitos de recursos propios adicionales con
respecto a los riesgos que ya estan cubiertos por el "requisito combinado de colchones de capital” y/o por el
requisito macroprudencial adicional.

En consecuencia, todo requisito de recursos propios adicionales de “Pilar 2" que el BCE pueda imponer al
Banco y/o al Grupo con arreglo al SREP requerird que el Banco y/o el Grupo mantengan unos niveles de
capital superiores a los exigidos por el requisito minimo de capital de "Pilar 1" y el “requisito combinado de
colchones de capital”.

El 7 de noviembre de 2016, el Banco de Espana anuncid que el Banco continuard considerandose una
OEIS vy, en consecuencia, durante 2017 debera mantener un colchon OEIS de un ratio de capital CET1 del
0,75% en términos consolidados. El colchon OEIS se estd implantando de manera progresiva desde el 1 de
enero de 2016 hasta el 1 de enero de 2019, con lo gue el colchdon OEIS aplicable a BBVA para 2017
consiste en un ratio de capital CET1 del 0,375% en términos consolidados.
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Como resultado del ultimo SREP llevado a cabo por el BCE en 2016, el BCE ha requerido al Banco que
mantenga, con efectos a partir del 1 de enero de 2017 () una ratio de capital CET1 phased-in del 7,625%
(a nivel consolidado) y del 7,25% (a nivel individual) y (i) una ratio de capital total phased-in del 11,125% (a
nivel consolidado) y del 10,75% (a nivel individual.

Esta ratio de capital total phased-in del 11,125% consolidado incluye () la ratio de capital CET1 minima
requerida por “Pilar 1" (4,5%); (ii) el requisito de capital de Nivel 1 Adicional (AT1) de “Pilar 1" (1,5%); (i) el
requisito de capital Tier 2 de “Pilar 1" (2%); (iv) el requisito de capital CET1 requerido por “Pilar 2" (1,5%); (v)
el colchon de conservacion de capital (1,25% de CET1) vy (vi) el colchon OEIS (0,375% de CET1).

A 31 de marzo de 2017, la ratio de capital total phased-in del Banco era del 15,25% en términos
consolidados y del 22,71% en términos individuales. La ratio de capital CET1 phased-in del Banco era del
11,64% (en términos consolidados) y del 17,85% (en términos individuales). A 31 de diciembre de 2016,
la ratio de capital total phased-in del Banco era del 15,14% en términos consolidados vy del 21,83% en
términos individuales. A 31 de diciembre de 2016, la ratio de capital CET1 phased-in del Banco era del
12,18% (en términos consolidados) y del 17,56% (en términos individuales). Dichas ratios superan los
requerimientos reglamentarios aplicables descritos anteriormente, pero no existe certeza de que los
requerimientos totales de capital que se impongan al Banco y/o al Grupo en el futuro no vayan a ser
superiores a los niveles de capital existentes en dicho momento. Tampoco puede garantizarse el resultado
de los futuros SREP que lleve a cabo el BCE ni si ello conllevara la imposicion de requisitos adicionales de
fondos propios de “Pilar 2" al Banco y/o al Grupo.

Las Reformas Bancarias de la UE proponen nuevos requisitos gue los instrumentos de capital deben cumplir
para ser considerados como instrumentos de capital Tier 1 Adicional o instrumentos de capital Tier 2. De
conformidad con las Reformas Bancarias de la UE, estos nuevos requisitos no estan sujetos a un régimen
de exencion para los instrumentos de capital Tier 1 Adicional y / o los instrumentos de capital Tier 2
actualmente emitidos. En consecuencia, dichos instrumentos podrian estar sujetos a incertidumbres
normativas sobre su admisibilidad como capital si las reformas bancarias de la UE se aprueban en la forma
en gue se publicaron originalmente, lo gue puede dar lugar a insuficiencias de capital regulador vy, en Ultima
instancia, requisitos de capital.

Si el Banco o el Grupo no fuese capaz de mantener las ratios minimas de capital de "Pilar 1", cualquier
requerimiento de recursos adicionales de 'Pilar 2" y/o cualquier "requisito combinado de colchones de
capital" podria ser objeto de medidas o sanciones administrativas, que, a su vez, podrian tener un efecto
significativo adverso en los resultados del Grupo. En concreto, el hecho de no mantener cualguier requisito
de capital adicional con arreglo al "Pilar 2" o cualquier otro requerimiento de capital al que el Banco o el
Grupo esté o pueda estar sujeto (incluido el "requisito combinado de colchones de capital’), podria resultar
en la imposicion de restricciones o prohibiciones en los "pagos discrecionales” del Banco, tal y como se
expone mas adelante.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 48 de la Ley 10/2014, en el articulo 73 del RD 84/2015 vy en la
Norma 24 de la Circular 2/2016 del Banco de Espafia, toda entidad que no cumpla con su ‘requisito
combinado de colchones de capital” deberd calcular su “Importe Maximo Distribuible” (‘IMD” o “MDA”,
seguin sus siglas en inglés) tal y como se preveé en la citada normativa. Hasta que se calcule y se comunique
al Banco de Espana el IMD, cuando proceda, la entidad afectada estard sujeta a restricciones con respecto a
() distribuciones relativas al capital CET1, (i) pagos relativos a remuneracion variable o beneficios
discrecionales de pensiones y (i) pagos vinculados a instrumentos de capital de nivel 1 adicional (‘pagos
discrecionales”), estando -a partir de entonces- dichos pagos discrecionales sujetos al limite del IMD
calculado.

Adicionalmente, de acuerdo con el articulo 48 de la Ley 10/2014, la adopcion por el Banco de Espana de
las medidas establecidas en los articulos 68.2.h) y 68.2.0) de la Ley 10/2014, tendentes a reforzar los
recursos propios o a limitar o prohibir el pago de dividendos, respectivamente, conllevara también una
restriccion de los pagos discrecionales hasta dicho IMD. Con arreglo a las Reformas Bancarias de la UE, el
IMD podria verse también afectado por un incumplimiento del MREL (como se define aqui) (véase el
apartado “El incumplimiento por parte del Banco y/o del Grupo de su requerimiento minimo de fondos
propios y pasivos admisibles (MREL) podria tener un efecto adverso significativo en el negocio, la situacion
financiera y los resultados del Banco™ posterior).

Tal y como se establece en la “Opinion de la Autoridad Bancaria Europea sobre la interaccion de Pilar 1,
Pilar 2 vy el requisito combinado de colchones de capital vy las restricciones a las distribuciones”, publicada el
16 de diciembre de 2015 (a “Opinién de la EBA de diciembre de 2015"), a juicio de la EBA las
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autoridades competentes deben asegurarse de gue el capital CETT gue se tenga en cuenta a la hora de
determinar el capital CET1 disponible para cumplir con el “requisito combinado de colchones de capital” a
los efectos del calculo del IMD, se limite al importe no empleado para cumplir con los requisitos de fondos
propios de “Pilar 1”7 vy, cuando proceda, “Pilar 2" de la entidad. Adicionalmente, la Opinion de la EBA de
diciembre de 2015 aconseja a la Comision Europea () revisar el articulo 1471 de la Directiva CRD IV con
vistas a evitar distintas interpretaciones del articulo 141(6) y a asegurar una mayor congruencia entre el
marco de aplicacion del importe maximo distribuible y el orden de los diferentes requisitos de capital
descrito en la opinidon y en la Guia SREP de la EBA, en virtud de los cuales los requisitos de capital de “Pilar
1"y, cuando proceda, “Pilar 2" representan el capital minimo que debe preservar en todo momento una
entidad, siendo Unicamente el capital CET1 de dicha entidad que no se haya empleado a la hora de cumplir
con su requisito de “Pilar 17 vy, cuando proceda, “Pilar 2" el disponible para cumplir con el ‘requisito
combinado de colchones de capital” de la entidad v (ii) revisar la prohibicion a las distribuciones cuando una
entidad no cumpla con el “requisito combinado de colchones de capital” y no se generen beneficios en un
ejercicio determinado, principalmente en tanto que se refiera a instrumentos de capital de nivel 1 adicional.
No existe certeza de como ni cuando se otorgaran efectos vinculantes a la Opinion de la EBA de diciembre
de 2015 en Espana, ni sobre las consecuencias gue tendria para aguellas entidades cuyos niveles de capital
se encuentren por debajo de los necesarios para cumplir con estos requisitos. Las Reformas Bancarias de la
UE proponen determinadas modificaciones con el objeto de aclarar -a los efectos de las restricciones
aplicables a las distribuciones- la jerarquia u orden de prioridad entre los requisitos de fondos propios
adicionales de “Pilar 2”7, los requisitos de “fondos propios” minimos de “Pilar 17, el requisito de fondos propios
y pasivos admisibles, los requisitos de MREL y el “requisito combinado de colchones de capital” (que se
denomina “orden de los diferentes requisitos de capital” (0 “stacking order” en inglés)). Ademas, de acuerdo
con las Reformas Bancarias de la UE, una institucion no tendria derecho a realizar distribuciones
relacionadas con el capital CET1 ni pagos por remuneracion variable o ingresos de pensiones
discrecionales, antes de haber realizado los pagos adeudados en instrumentos de capital Tier 1 Adicional.

El 1T de julio de 2016, la EBA publico informacion adicional explicando como pretenden utilizar 1os
supervisores 10s resultados de un test de estrés a efectos del SREP realizado en el ambito de la UE al
completo en 2016 (cuyos resultados fueron publicados el 29 de julio de 2016). Entre otras cosas, la EBA
manifestd que la incorporacion de resultados cuantitativos del test de estrés a nivel de la UE al completo en
las evaluaciones a efectos del SREP podria incluir el establecimiento de métricas adicionales de supervision
en forma de orientacion de capital. Dicha orientacion no se incluiria en los calculos del IMD pero las
autoridades competentes esperaran gue los bancos la cumplan salvo cuando se acuerde expresamente otra
cosa. Las autoridades competentes cuentan con instrumentos correctores en caso de gue una entidad
rehuse seguir dichas orientaciones. Las Reformas Bancarias de la UE proponen ademas que se haga una
distincion entre requisitos y orientaciones de capital de “Pilar 27, teniendo Unicamente los primeros la
consideracion de reqguisitos de obligado cumplimiento. Sin perjuicio de lo anterior, las reformas bancarias de
la UE proponen que las autoridades supervisoras estén facultadas para imponer requisitos de capital "Pilar 2"
cuando una institucion no siga reiteradamente las directrices previamente impuestas.

El BCE también ha establecido en su recomendacion de 13 de diciembre de 2016 sobre las politicas de
reparto de dividendos que las entidades de crédito deben establecer las politicas de dividendos sobre la
base de presunciones prudentes y conservadoras al fin de seguir cumpliendo con los reqguisitos de capital
aplicables después de repartir dividendos.

En el caso de gue el Banco o el Grupo no cumpliese con los requisitos de capital aplicables, ello podria
resultar en la imposicion de requerimientos adicionales de "Pilar 2" y en la adopcion de medidas de
actuacion temprana o, en ultima instancia, de medidas de resolucion por parte de las autoridades de
resolucion con arreglo a la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de
crédito y empresas de servicios de inversion, en su version actualizada, (la ‘Ley 11/2015"), que -junto con
el Real Decreto 1012/2015 de 6 de noviembre en virtud del cual se desarrolla la Ley 11/2015 vy se
modifica el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos de
entidades de crédito (el “RD 1012/2015")- ha traspuesto la DRRB al ordenamiento juridico espafiol. Véase el
apartado ‘La adopcion de las medidas de amortizacion y recapitalizacion interna ("bail-in”) previstas en la
DRRB podrian tener un efecto adverso sobre la actividad del Banco y sobre el valor de cualquiera de los
valores que emita” que figura mas adelante.

En su reunion del 12 de enero de 2014, el organismo supervisor del Comité de Supervision Bancaria de
Basilea (el “BCBS” por sus siglas en inglés) establecid la definicion de la ratio de apalancamiento prevista en
CRD IV para promover una divulgacion consistente, la cual se aplica desde el 1 de enero de 2015. En este
sentido, se establece un requisito de capital minimo obligatorio a partir del 1 de enero de 2018, con una

12



ratio de apalancamiento minima inicial del 3%, que podra elevarse tras calibrarse. Las revisiones propuestas
al disefio y calibracion de la ratio de apalancamiento se establecieron en el documento de consulta del
BCBS de abril de 2016 titulado “Revision del marco de coeficiente de apalancamiento de Basilea IlI”. El
periodo de consultas concluyd el 6 de julio de 2016 y el BCBS finalizard la calibracion de la ratio de
apalancamiento para que sea implementado antes del 1 de enero de 2018. Las Reformas Bancarias de la
UE proponen un requerimiento vinculante de coeficiente de apalancamiento del 3% de capital de Nivel 1
que se afiade a los requisitos de fondos propios de una entidad y que la entidad debe cumplir ademas de
SUS requisitos basados en riesgos.

Tabla resumen de conciliacién entre activos contables y exposicion (31/12/2016| 31/12/2016

de ratio de apalancamiento Phase-In |Fully Loaded
a) Total activos publicados en los Estados Financieros 731.856 731.856
b) Ajustles para las enUdade; ,consohdadals contablemente, pero fuera (17.272) 17.272)
del perimetro de consolidacion regulatoria
c) Ajustes por instrumentos derivados (18.788) (18.788)
d) Ajustes de operaciones de financiacion de valores 2.941 2.941
e) Ajustes por activos fuera de balance (1) 66.397 66.397
f) (Ajustes por exposiciones intragrupo excluidos de la exposicion de
ratio de apalancamiento medido de acuerdo al articulo 429 (7) de la
CRR)
g) Otros ajustes (10.451) (10.961)
Total exposicion de ratio de apalancamiento 747.216 746.706
h) Capital Tier 1 50.083 48.459
Exposiciones totales del rato de apalancamiento 747.216 746.706
Ratio de apalancamiento
Ratio de apalancamiento 6,70% 6,49%

A 371 de marzo de 2017, el ratio de apalancamiento se situd en el 6,77% phase in; 6,61% fully loaded.

La implementacion de Basilea Il difiere entre las distintas jurisdicciones en términos de calendario de
aplicacion y normas aplicables. Por ejemplo, el gobierno mexicano introdujo las normas de capital de
Basilea Il en 2012 mientras que Basilea Ill entrd en vigor en Estados Unidos el 1 de enero de 2015 para
aguellas entidades de crédito con unos activos totales consolidados inferiores a 250.000 millones de
dolares estadounidenses. Esta falta de uniformidad en la normativa implantada podria dar lugar a
desigualdades y a distorsiones en la competencia. Ademas, la falta de coordinacion reguladora, con algunos
paises adelantando la aplicacion de los requisitos de Basilea Il o incluso incrementando dichos requisitos,
podria afectar negativamente a un banco que opera a nivel global como es el caso del Banco y podria
mermar su rentabilidad.

No puede garantizarse que la implantacion de los requisitos de capital mencionados no vaya a afectar
negativamente a la capacidad del Banco para realizar “pagos discrecionales” o no vaya a conllevar la
cancelacion de tales pagos (ya sea en su totalidad o en parte), o hacer necesario que el Banco emita valores
adicionales gue tengan la consideracion de capital regulatorio, liquidar activos, reducir su actividad o
adoptar cualesquiera otras medidas, pudiendo tener -cualquiera de ellas- un impacto adverso sobre el
negocio, la situacion financiera y los resultados del Banco. Ademas, un incremento de los requisitos de
capital podria afectar negativamente a la rentabilidad sobre recursos propios (ROE) y otros indicadores de
resultados financieros del Banco.

Las magnitudes basicas de solvencia a nivel consolidado, de acuerdo con la normativa aplicable en cada
una de las fechas mostradas (Basilea lll phase-in), se muestra a continuacion. Los ratios de capital estan
calculados bajo la normativa CRD IV de Basilea |l a partir de 2014, aplicandose un faseado del 60% para
2016, un 40% para 2015 y un 20% para 2014.
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Base de capital (Millones de euros) 31/03/2017 | 31/12/2016 | 31/12/2015 | 31/12/2014

Capital ordinario computable de nivel 1 45.364 47.370 48.554 44 617
Capital adicional computable de nivel 1 4.670 2.713 - (2.785)
Capital computable de nivel 2 9.397 8.810 11.646 10.986
Base de capital 59.431 58.893 60.200 52.818
Activos ponderados por Riesgos 389.696 388.951 401.285 350.803
Coeficiente de capital ordinario de nivel 1 (CET 1) 11,64% 12,18% 12,10% 11,92%
Coeficiente de capital adicional de nivel 1 (AT 1) 1,20% 0,70% 0,00%

Coeficiente de capital de nivel 1 (Tier 1) 12,84% 12,88% 12,10% 11,92%
Coeficiente de capital de nivel 2 (Tier 2) 2,41% 2,27% 2,90% 3,13%
Coeficiente de capital total 15,25% 15,14% 15,00% 15,06%

A 31 de marzo de 2017 y a 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Grupo BBVA tenia un nivel de capital
CET fully-loaded del 11,0%, 10,9% v 10,3%, respectivamente.

e |3 adopcion de las medidas de amortizacion vy recapitalizacion interna (“bail-in”) previstas en Ia
DRRB podrian tener un efecto adverso sobre la actividad del Banco y sobre el valor de
cualquiera de los valores que emita

La DRRB (que se ha traspuesto en Espara a través de la Ley 11/2015 y del RD 1012/2015) esta
concebida para dotar a las autoridades de un conjunto de mecanismos e instrumentos para intervenir con
suficiente antelacion y rapidez en entidades de crédito o empresas de servicios de inversion con problemas
de solvencia o inviables (cada una de ellas, una “entidad”) al objeto de garantizar la continuidad de las
funciones financieras y econdmicas esenciales de la entidad, al tiempo gue se minimiza el impacto de su
inviabilidad en el sistema econdmico vy financiero. La DRRB dispone ademas que un Estado Miembro
Unicamente podra utilizar instrumentos adicionales de estabilizacion financiera para aportar apoyo financiero
publico extraordinario como Ultimo recurso, una vez gue se hayan evaluado y explotado en la mayor
medida posible los instrumentos de resolucion gue figuran a continuacion a la vez que se mantiene la
estabilidad financiera.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 20 de la Ley 11/2015, se entendera que una entidad es inviable,
O resulta razonablemente previsible que vaya a serlo, si se encuentra en alguna de las siguientes
circunstancias: (i) cuando la entidad incumpla de manera significativa o es razonablemente previsible que
incumpla de manera significativa en un futuro proximo los requerimientos de solvencia u otros requisitos
necesarios para mantener su autorizacion, (i) cuando los pasivos exigibles de la entidad sean superiores a
sus activos, o es razonablemente previsible que lo sean en un futuro préoximo, (i) cuando la entidad no
pueda, o es razonablemente previsible que en un futuro proximo no pueda, cumplir puntualmente sus
obligaciones exigibles o (iv) cuando la entidad necesite ayuda financiera publica extraordinaria (salvo en
determinadas circunstancias). La determinacion de la inviabilidad de una entidad dependera de una serie de
factores gque pueden ser ajenos al control de la propia entidad.

En linea con lo establecido en la DRRB, la Ley 11/2015 prevé cuatro instrumentos de resolucion que
podran ser aplicados, individualmente o en cualquier combinacion, cuando el Fondo de Restructuracion
Ordenada Bancaria (el “FROB"), el Mecanismo Unico de Resolucion (el “MUR”) o, segun el caso y de
conformidad con la Ley 11/2015, el Banco de Espafia o la Comisidn Nacional del Mercado de Valores o
cualguier otra autoridad facultada para ejercer dichos instrumentos de resolucion (cada una de ellas, una
‘Autoridad Espafiola de Resolucidon”) segln proceda, considere que (a) una entidad es inviable o es
razonablemente previsible que vaya a serlo en un futuro préximo, (b) no existan perspectivas razonables de
que medidas procedentes del sector privado puedan impedir la inviabilidad de la entidad en un plazo de
tiempo razonable y (©) la resolucion resulte necesaria 0 conveniente por razones de interés publico. Los
cuatro instrumentos de resolucion son () el instrumento de venta del negocio de la entidad, que faculta a
las autoridades de resolucion para transmitir, en condiciones de mercado, la totalidad o parte del negocio
de la entidad objeto de resolucion, (i) el instrumento de la entidad puente, que faculta a las autoridades de
resolucion para transmitir la totalidad o parte del negocio de la entidad objeto de resolucion a una “entidad
puente” (entidad que se constituye para este proposito, que esté controlada o participada por alguna
autoridad o mecanismo de financiacion publicos), lo que podria limitar la capacidad de la entidad para
atender sus obligaciones de pago, (i) el instrumento de separacion de activos o transmision de activos o
pasivos a una sociedad de gestion de activos, que faculta a las autoridades de resolucion para transmitir 10s
activos, derechos o pasivos de la entidad objeto de resolucion, a una o varias entidades de gestion de
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activos para que dichas entidades de gestion de activos y/o pasivos administren los activos gue se les
hayan transmitido con el fin de maximizar su valor a través de una eventual venta o liquidacion ordenada
(este instrumento de resolucion sdlo podra aplicarse por las autoridades de resolucion en conjuncidon con
otro instrumento de resolucion) y (v) el instrumento de recapitalizacion interna (bail-in tool) -a través del
cual la Autoridad Espariola de Resolucion podra ejercitar la Recapitalizacion Interna (como se define abajo).
Esto incluye la posibilidad de que la Autoridad Espafiola de Resolucion efectiie la amortizacion y / o
conversion en acciones u otros valores u obligaciones (cuyos fondos propios, valores y obligaciones
también podrian estar sujetos a cualquier aplicacion futura de la Recapitalizacion Interna).

Se entiende por ‘Recapitalizacion Interna’ toda facultad de amortizacion, conversion, transmision,
modificacion o suspension vigente en cada momento vy ejercitable de conformidad con cualesquiera leyes,
reglamentos, normas o requerimientos en vigor en Espafa, en relacion con la transposicion de la DRRB,
con sus correspondientes modificaciones, incluyendo, entre otros, () la Ley 11/2015, con sus
correspondientes modificaciones, (i) el RD 1012/2015, con sus correspondientes modificaciones, (i) el
Reglamento del MUR, con sus correspondientes modificaciones vy (iv) cualesquiera otros instrumentos,
normas o estandares aprobados en relacion con cualquiera de los apartados (@), (i) o (i), en virtud de la cual
cualquier obligacion de una entidad puede reducirse (o que podria conllevar la reduccion de la
correspondiente obligacion a cero), cancelarse, modificarse, transmitirse o convertirse en acciones, otros
valores, u otras obligaciones de dicha entidad o de cualquier otra persona (o suspenderse temporalmente).

De conformidad con lo previsto en el articulo 48 de la Ley 11/2015 (y sin perjuicio de las posibles
exclusiones que pueda aplicar la Autoridad Espanola de Resolucion con arreglo al articulo 43 de la Ley
11/2015), en caso de ejercitarse la Recapitalizacion Interna, la aplicacion de cualquier amortizacion o
conversion por parte de la Autoridad Espafiola de Resolucion se llevara a cabo segun la siguiente secuencia:
() elementos del capital de nivel 1 ordinario, (i) instrumentos de capital de nivel 1 adicional, (iii)
instrumentos de capital de nivel 2, (iv) deuda subordinada que no sea capital de nivel 1 adicional o capital
de nivel 2 y (v) los pasivos admisibles establecidos en el articulo 471 de la Ley 11/2015.

Ademas de la Recapitalizacion Interna, la DRRB y la Ley 11/2015 prevén que las autoridades de resolucion
estan facultades para amortizar y/o convertir los instrumentos de capital en acciones u otros instrumentos
de capital al llegarse al punto de no viabilidad (la “Competencia de Amortizacion y Conversion” (‘Non-
Viability Loss Absorption™) de una entidad o del grupo. El punto de no viabilidad de una entidad es el punto
en el que la Autoridad Espanola de Resolucion determina gue la entidad cumple con las condiciones para su
resolucion o gue esta devendra inviable a no ser que se amorticen o se conviertan los correspondientes
instrumentos de capital en acciones u otros instrumentos de capital, o se aporte ayuda financiera publica
extraordinaria a la entidad (considerando la Autoridad Espafiola de Resolucion que sin dicha ayuda la
entidad ya no podria seguir siendo viable). El punto de no viabilidad de un grupo es el punto en el que el
grupo infringe, o existen elementos objetivos que hagan probable que infrinja en el futuro proximo, sus
requerimientos de solvencia a nivel consolidado de tal manera que justifigue la adopcion de acciones por
parte de la Autoridad Espafola de Resolucion, todo ello de conformidad con el articulo 38.3 de la Ley
11/2015. La Competencia de Amortizacion y Conversidn podrd ser ejercitada de forma previa a la
Recapitalizacion Interna o a cualquier otra medida o instrumento de resolucion o de manera simultanea
(cuando se den las condiciones para la resolucion anteriormente descritas).

La aplicacion de la Recapitalizacion Interna o de la Competencia de Amortizacion y Conversion con arreglo
a la DRRB se hara respetando la jerarquia u orden de prelacion de los créditos en los procedimientos
concursales ordinarios (@ menos que se establezca otra cosa en la legislacion, los requisitos, directrices vy
politicas relativas a la adecuacion de capital, resolucion y/o solvencia gue resulten de aplicacion al Banco y/o
al Grupo en dicho momento, incluidos, entre otros, CRD IV, la DRRB vy la normativa, requisitos, directrices y
politicas en materia de adecuacion de capital, resolucion y/o solvencia vigentes en dicho momento en
Espafa (independientemente de que dichos requisitos, directrices o politicas tengan fuerza de ley o no, e
independientemente de que se apliquen de forma general o especificamente al Banco y/o al Grupo)).

En el supuesto de gue el tratamiento resultante de un tenedor de valores del Banco en virtud del gjercicio
de la Recapitalizacion Interna o de la Competencia de Amortizacion y Conversion resulte menos favorable
que el que se habria producido en un procedimiento concursal ordinario de acuerdo con el orden de
prelacion establecido en la normativa concursal, el tenedor de tales valores afectados ostentaria una accion
indemnizatoria con arreglo a la DRRB basada en una tasacion independiente de la entidad. Resulta poco
probable que dicha indemnizacion vaya a compensar al tenedor por las pérdidas efectivamente incurridas y
resulta probable gue vaya a producirse un retraso considerable en el cobro de dicha indemnizacion.
También parece probable que los pagos de indemnizaciones (en su caso) se hagan en un momento
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considerablemente posterior al momento en el gue, de lo contrario, habrian vencido con arreglo a los
valores afectados.

Las competencias vy facultades previstas en la DRRB, implementadas en Espafia a través de la Ley 11/2015
y del RD 1012/2015 afectan al modo en el que se administran las entidades de crédito y las empresas de
servicios de inversion, asi como, en determinadas circunstancias, a los derechos de los acreedores. Con
arreglo a lo previsto en la Ley 11/2015, los titulares de, entre otros, valores de deuda no garantizada,
instrumentos subordinados y acciones emitidos por el Banco podrian verse sujetos, entre otros, a una
amortizacion de sus valores y/o a la conversion de estos en capital u otros valores u obligaciones como
consecuencia de la aplicacion de la Recapitalizacion Interna vy, en el caso de instrumentos de capital,
podrian verse sujetos ademas a la Competencia de Amortizacion y Conversion. El ejercicio de estas
facultades o competencias (0 de cualesquiera otras competencias o instrumentos de resolucion) podria
conllevar gue los titulares de tales valores perdiesen la totalidad o parte de su inversion o viesen mermados
de otra forma sus derechos en virtud de tales valores. Tal ejercicio también podria implicar la modificacion
de, o la disconformidad con, las disposiciones de los términos y condiciones de ciertos valores, incluyendo
la modificacion del principal o de los intereses pagaderos sobre los instrumentos de deuda, la fecha de
vencimiento o cualquier otra fecha en que los pagos puedan ser debidos, Asi como la suspension de pagos
durante un periodo determinado. Como resultado del ejercicio de la Recapitalizacion Interna o, en su caso,
la Competencia de Amortizacion y Conversion respecto a dichos valores o la adopcion de cualquiera otra
medida o competencia por parte de las autoridades de resolucion, o la mera sugerencia de su ejercicio,
podria tener un impacto significativo adverso en los derechos de |os titulares de tales valores, en su valor o
precio de mercado y/o en la capacidad del Banco para atender las obligaciones derivadas de dichos valores.

El ejercicio por parte de la Autoridad Espafiola de Resolucion de la Recapitalizacion Interna y/o de la
Competencia de Amortizacion y Conversion es impredecible por su propia naturaleza y puede depender de
una serie de factores que pueden estar fuera del control del Banco. Adicionalmente, dado que la Autoridad
Espanola de Resolucion tiene cierta discrecionalidad en el ejercicio de sus facultades, los titulares de tales
valores no tendran a su disposicion informacion o criterios publicos para anticipar un eventual ejercicio de la
Recapitalizacion Interna y/o de la Competencia de Amortizacion y Conversion. Dada esta incertidumbre
inherente, resultara dificil predecir cuando podria producirse el ejercicio de cualquiera de tales facultades vy
competencias por parte de la Autoridad Espanola de Resolucion -0 incluso el hecho de que vaya a
producirse.

Esta incertidumbre podria afectar negativamente al valor de los valores de deuda no garantizada, de las
obligaciones subordinadas y de las acciones emitidas por el Banco. El precio vy la evolucion en el mercado
de tales valores podrian verse afectados ante el posible ejercicio de cualquiera de las competencias vy
facultades previstas en la Ley 11/2015 (incluida una medida de actuacidon temprana previa a la resolucion)
0 la mera sugerencia de dicho ejercicio, incluso en el supuesto de que la probabilidad de tal ejercicio sea
remota. Asimismo, la Autoridad Espafiola de Resolucion puede ejercer tales competencias vy facultades sin
previo aviso a los titulares de los valores afectados.

Adicionalmente, esta pendiente la elaboracion por la EBA de determinadas normas técnicas de regulacion
para la implantacion de normas técnicas por parte de la Comision Europea asi como de otras guias. Estos
actos podrian resultar potencialmente relevantes a la hora de determinar cuando o como la Autoridad
Espanola de Resolucion puede ejercer la Recapitalizacion Interna. Entre los actos pendientes se encuentran
las directrices sobre el tratamiento de los accionistas en la recapitalizacion interna o amortizacion vy
conversion de instrumentos de capital, asi como sobre el tipo de conversion de deuda en acciones u otros
valores u obligaciones en una recapitalizacion interna. No puede garantizarse que, una vez aprobadas,
estas normas no vayan a resultar perjudiciales para los derechos inherentes a, vy el valor de, los valores de
deuda no garantizada, las obligaciones subordinadas v las acciones emitidas por el Banco.

e El incumplimiento por parte del Banco y/o del Grupo del reqguerimiento minimo de fondos
propios y pasivos admisibles (MREL) podria tener un efecto adverso significativo en el negocio,
la situacion financiera y los resultados del Banco

La DRRB establece que los bancos deberan mantener un nivel minimo de fondos propios y pasivos
admisibles en relacion con los pasivos totales “MREL’, por sus siglas en inglés). Con arreglo al Reglamento
Delegado (UE) 2016/1450 de la Comision de 23 de mayo de 2016 (el “Reglamento Delegado sobre
MREL"), el nivel de fondos propios y pasivos admisibles necesario con arreglo al MREL sera establecido por
la autoridad de resolucion para cada banco (y/o grupo) sobre la base de, entre otros , los criterios previstos
en el articulo 45.6 de la DRRB, entre los gue se incluye la importancia sistémica de la entidad. Los pasivos
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admisibles pueden ser sénior o subordinados, siempre que -entre otros reqguisitos- tengan un vencimiento
pendiente de, como minimo, un afno vy, en caso de regirse por una ley de un estado distinto de los estados
miembros de la UE, serd necesario que puedan amortizarse o convertirse por la autoridad de resolucion de
un estado miembro con arreglo a dicha ley (0 a través de clausulas contractuales).

El requisito MREL entré en vigor el 1 de enero de 2016. No obstante, la EBA ha reconocido el impacto que
este requerimiento puede tener sobre los costes y estructuras de financiacion de los bancos, vy el
Reglamento Delegado sobre MREL establece gue seran las autoridades de resolucion quienes determinen
un periodo transitorio adecuado (que debera ser lo mas corto posible). Como parte de las Reformas
Bancarias de la UE, la Comision Europea publico, el 23 de noviembre de 2016, una Propuesta de Directiva
del Parlamento Europeo y del Consejo para la modificacion de la DRRB en lo que respecta al orden de
prelacion de los instrumentos de deuda no garantizada en caso de insolvencia (la “Propuesta sobre
MREL"). La Propuesta sobre MREL propone armonizar las leyes nacionales sobre recuperacion y resolucion
de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, en concreto en lo que respecta a su
capacidad de absorcion de pérdidas y recapitalizacion en situacion de resolucion, y propone la creacion de
una nueva clase de activos de deuda sénior no preferente (‘non-preferred senior debt”) que Unicamente
deberia ser objeto de recapitalizacion interna después de otros instrumentos de capital pero antes de otros
pasivos sénior. La Propuesta sobre MREL prevé gue los estados miembros traspongan las propuestas de
modificacion de la DRRB a sus respectivos ordenamientos juridicos aproximadamente en el mes de junio de
2017 y gue los bancos a los que resulten de aplicacion las modificaciones deberan cumplir con ellas
aproximadamente en el mes de julio de 2017.

Las reformas bancarias de la UE establecen las nuevas condiciones que deberfa cumplir un instrumento
para que pueda considerarse un pasivo computable y que luego se utilizaria para cumplir 1os requisitos del
MREL. Ademas, las reformas bancarias de la UE establecen algunas exenciones que podrian permitir utilizar
instrumentos de deuda senior subordinada pendientes para cumplir con los requisitos del MREL. Sin
embargo, existe incertidumbre respecto a la forma definitiva de las reformas bancarias de la UE en lo que
respecta a dicha computabilidad y como deben interpretarse y aplicarse esas regulaciones y exenciones.
Esta incertidumbre puede afectar la capacidad del Banco para cumplir con los requerimientos de MREL
(tanto individuales como consolidados) en la fecha de vencimiento.

El 9 de noviembre de 2015, el FSB publicd sus Principios y Hoja de Ruta sobre la Capacidad Total de
Absorcion de Pérdidas (‘“TLAC’, por sus siglas en inglés) (los “Principios y Hoja de Ruta sobre TLAC),
proponiendo gue las EISM (o G-S/Bs, por sus siglas en inglés) mantengan importes significativos minimos de
pasivos que estén subordinados (legal, contractual o estructuralmente) a determinados pasivos con una
prelacion crediticia superior, tales como los depdsitos garantizados, y gque conforman una nueva norma
para las EISM. Los Principios y Hoja de Ruta sobre TLAC contienen un conjunto de principios sobre
absorcion de pérdidas vy capacidad de recapitalizacion de las EISM en resolucion y una hoja de ruta para la
implementacion de estos principios en forma de norma acordada a nivel internacional. El FSB llevara a cabo
una revision de la implementacion de los Principios y Hoja de Ruta sobre TLAC para finales de 2019. Los
Principios y Hoja de Ruta sobre TLAC requieren gue se determine un requisito minimo de TLAC de forma
individual para cada EISM, que serd el que resulte superior de entre los siguientes: (@) el 16% de los activos
ponderados por riesgo a 1 de enero de 2019y el 18% a 1 de enero de 2022 vy (b) el 6% de la exposicion
de la ratio de apalancamiento de Tier 1 de Basilea Ill calculada a 1 de enero de 2019 vy el 6,75% a 1 de
enero de 2022. El Banco no estd clasificado como EISM por el FSB con efectos desde el 1 de enero de
2017. No obstante, en caso de gue en el futuro el Banco fuese clasificado como tal o de que los requisitos
de TLAC expuestos a continuacion fuesen adoptados e implementados en Espafia y ampliados a las
entidades que no sean EISM a través de la imposicion de requerimientos MREL similares, podrian derivarse
requisitos minimos adicionales para el Banco.

A estos efectos, la EBA remitio, el 14 de diciembre de 2016, un informe final sobre la implantacion y
disefio del marco MREL (el “Informe sobre MREL de la EBA"), gue contiene una serie de recomendaciones
para modificar el marco MREL vigente. Adicionalmente, las Reformas Bancarias de la UE contienen la
propuesta legislativa de la Comision Europea para la modificacion del marco MREL vy la implantacion de las
normas TLAC. Las Reformas Bancarias de la UE proponen la modificacion de una serie de aspectos del
marco MREL para adaptarlo a las normas TLAC incluidas en los Principios y Hoja de Ruta sobre TLAC. Al
objeto de mantener la coherencia entre las reglas MREL aplicables a las EISM v las aplicables a las que no
son EISM, las Reformas Bancarias de la UE proponen también una serie de cambios en las reglas MREL
aplicables a las entidades que no son EISM. Mientras que las Reformas Bancarias de la UE proponen un
requisito MREL “Pilar 1" o requisito armonizado minimo para las EISM, en el caso de las entidades que no
son EISM se propone que los reqguisitos MREL se impongan en funcion de cada banco de forma especifica.
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Por lo que respecta a las EISM, también se propone gue se pueda imponer un requisito MREL “Pilar 2" o
complementario en funcion de cada banco de forma especifica. Ademas, las Reformas Bancarias de la UE
establecen que las autoridades de resolucion pueden proporcionar orientacion a las entidades para que
cuenten con fondos propios y pasivos admisibles superiores a los niveles requeridos por MREL para
determinados fines.

En caso de gue la Autoridad Espafiola de Resolucion estime gque pudiesen existir obstaculos a la posibilidad
de resolucién por parte del Banco y/o del Grupo, podria imponerse un requisito MREL mayor.

Ni la DRRB ni el Reglamento Delegado sobre MREL detallan qué implicaciones tendria el incumplimiento por
parte de una entidad de su requisito de MREL. No obstante, las Reformas Bancarias de la UE proponen que
estas situaciones sean tratadas por las autoridades competentes mediante sus facultades para abordar o
eliminar obstaculos a la resolucion, el ejercicio de sus facultades de supervision en virtud de la Directiva
CRD IV, las medidas de actuacion temprana y las sanciones administrativas y demas medidas
administrativas.

Ademas, de conformidad con el Informe sobre MREL de la EBA, la EBA recomienda que las autoridades de
resolucion y las autoridades competentes lleven a cabo un seguimiento activo del cumplimiento de sus
respectivos requisitos y considera (i) que deben mejorarse las facultades de las autoridades de resolucion
para responder ante un incumplimiento del MREL (lo que requeriria que se atribuyese a las autoridades de
resolucion la facultad de requerir la elaboracion y ejecucion de un plan de restablecimiento del MREL, de
emplear sus facultades para abordar los obstaculos a la viabilidad de la resolucion, solicitar gue la autoridad
competente imponga a una entidad restricciones a las distribuciones y solicitar un plan conjunto de
restablecimiento en 10s casos en los que una entidad incumpla tanto el MREL como los requisitos minimos
de capital), (i) gue las autoridades competentes deberian también responder ante los incumplimientos de
los requisitos minimos de capital y del MREL, (iii) que las autoridades de resolucion deberfan asumir un
papel principal a la hora de responder a la no emision o renovacion de deuda admisible a efectos del MREL
gue conlleve un incumplimiento del MREL, (iv) en caso de que se dé tanto la existencia de pérdidas como la
No renovacion o emision de deuda admisible a efectos del MREL, gue tanto la autoridad de resolucion
pertinente como la autoridad competente pertinente deberian tratar de acordar un plan conjunto de
restablecimiento (siempre que ambas autoridades estimen que la entidad no es una inviable o con
probabilidad de inviabilidad) y (v) que las autoridades competentes y de resolucion se coordinasen vy
colaborasen estrechamente. Las Reformas Bancarias de la UE disponen también que las autoridades
competentes y de resolucion mantengan consultas en el ejercicio de sus respectivas facultades en relacion
con cualquier incumplimiento del MREL. Ademas, con arreglo a las Directrices de la EBA sobre supuestos
de desencadenamiento del uso de medidas de actuacion temprana de 8 de mayo de 2015, un deterioro
significativo en la cantidad de pasivos admisibles y fondos propios mantenidos por una entidad al objeto de
cumplir con su requisito de MREL podria colocar a una entidad en una situacion en la gue se cumplan las
condiciones para una actuacion temprana, 1o que podria conllevar la aplicacion de medidas de actuacion
temprana por parte de la autoridad competente.

Ademas, tal y como se expone a grandes rasgos en el Informe sobre MREL de la EBA, la recomendacion de
la EBA es gue una entidad no podra utilizar el mismo capital CET 1 para cumplir tanto los reguisitos
combinados de colchones de capital como del MREL. Adicionalmente, las Reformas Bancarias de la UE
disponen que, en relacion con los fondos propios de una entidad (que, de otro modo podrian servir de
requisito combinado de colchones de capital) cuando exista un déficit en el MREL, se considerara un
incumplimiento del requisito combinado de colchones de capital de forma que, en su lugar, tales fondos
propios se destinaran automaticamente a cumplir con el MREL de dicha entidad y dejaran de servir a
efectos de cumplir con su requisito combinado de colchones de capital. Por consiguiente, lo anterior podria
suponer un limite sobre los pagos discrecionales (véase el apartado titulado “Los requerimientos de capital
cada vez mas exigentes podrian tener un efecto significativo adverso en el negocio, la situacion financiera y
los resultados del Banco”). Asimismo, en caso de que la Autoridad Espafiola de Resolucion estime que
puedan existir obstaculos a la viabilidad de la resolucion por parte del Banco y/o del Grupo, podria
imponerse un reqguisito de MREL mas alto.

Por otra parte, respecto a las Reformas Bancarias de la UE, existen incertidumbres sobre como se trataran
las filiales del Grupo a efectos de determinar el grupo de resolucion del Banco vy los requisitos MREL
aplicables, lo que puede llevar a una situacion en la que el requisito MREL consolidado del Banco no
reflejaria plenamente su estrategia de resolucion de mdltiples puntos de entrada.

En consecuencia, el incumplimiento por parte del Banco y/o del Grupo de su requerimiento de MREL podria
tener un efecto adverso significativo en el negocio, la situacion financiera y los resultados del Banco vy
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podria conllevar la imposicion al Banco de restricciones o prohibiciones sobre pagos discrecionales,
incluidos dividendos. Tampoco puede garantizarse la relacion entre los requisitos de fondos propios
adicionales “Pilar 27, el “requisito combinado de colchones de capital”, el requisito MREL una vez implantado
en Espafna v las restricciones o prohibiciones sobre pagos discrecionales.

e Un aumento en las cargas fiscales y de otro tipo impuestas al sector financiero podrian tener
un efecto adverso significativo en el negocio, la situacion financiera y los resultados del Banco

El 14 de febrero de 2013, la Comision Europea publicd una propuesta de Directiva (la “Propuesta de la
Comision”) para la implantacion de un impuesto comunitario sobre las transacciones financieras CITF”) en
Bélgica, Alemania, Estonia, Grecia, Espana, Francia, Italia, Austria, Portugal, Eslovenia y Eslovaquia (los
‘Estados Miembros participes”). No obstante, Estonia ha declarado que finalmente no participara.

La Propuesta de la Comision es muy amplia en cuanto a su ambito y, en caso de introducirse, podria
aplicarse a determinadas operaciones con valores emitidos por el Grupo o por otros emisores (incluidas
transacciones efectuadas en el mercado secundario) en determinadas circunstancias.

De acuerdo con la Propuesta de la Comision, el ITF podria aplicarse, en ciertas circunstancias, a personas
tanto dentro como fuera de los Estados Miembros participes. Por lo general, resultaria de aplicacion a
determinadas operaciones con valores en las gue, como minimo, una de las partes fuera una entidad
financiera y, como minimo, una de las partes se encontrara establecida en un Estado Miembro participe. Se
considerara gue una entidad financiera esta “establecida” en un Estado Miembro participe en una amplia
variedad de supuestos, entre los que se incluyen los siguientes: (@) llevar a cabo operaciones con una
persona establecida en un Estado Miembro participe, o (b) cuando el instrumento financiero objeto de las
operaciones haya sido emitido en un Estado Miembro participe.

No obstante, la propuesta sobre ITF continda sujeta a negociacion entre los Estados Miembros participes.
Por tanto, puede sufrir modificaciones antes de su implantacion, cuyo calendario contintia siendo incierto.
Es posible que otros estados miembros de la UE decidan participar, asi como gue algun Estado Miembro
participe decida finalmente no participar.

El Real Decreto-Ley 8/2014, de 4 de julio, introdujo un impuesto del 0,03% a los depdsitos bancarios en
Espana, gue debe ser pagado anualmente por los bancos espafioles. No puede garantizarse gue las
autoridades de los paises en los gue el Banco opera no introduzcan impuestos sobre transacciones
financieras o gravamenes o cargas bancarias nacionales o transnacionales adicionales.

e | as aportaciones dirigidas a contribuir a la recuperacion y resolucion del sector bancario
espanol podrian tener un efecto adverso significativo en el negocio, la situacion financiera y 1os
resultados del Banco

En 2015, la Ley 11/2015 y el RD 1012/2015 establecieron la obligacion de que las entidades de crédito
espanolas, incluido el Banco, efectuaran, como minimo, una contribucion ordinaria anual al Fondo de
Resolucion Nacional, pagadera previa solicitud del FROB. El importe total de las aportaciones que deben
realizarse al Fondo de Resolucion Nacional por parte de todas las entidades bancarias espanolas debe
alcanzar, como minimo, el 1% del importe agregado de todos los depdsitos garantizados por el Fondo de
Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito para el 31 de diciembre de 2024. Cada contribucion se
ajustara al perfil de riesgo de cada entidad de conformidad con los criterios establecidos en el RD
1012/2015. EI FROB podrd, ademas, recaudar contribuciones extraordinarias.

Ademas, la Ley 11/2015 establecid en 2015 una tasa adicional que se empleard para la financiacion
adicional de las actividades del FROB, en su condicion de autoridad de resolucion. Dicha tasa sera igual al
2.5% de la contribucion anual ordinaria al Fondo de Resolucion Nacional anteriormente referida.

De acuerdo con la nueva regulacion, en 2015 se produjo la contribucion al Fondo de Resolucion en Espafia
mediante aportacion al Fondo de Resolucion Ordenada Bancaria, FROB, por importe de 123 millones de
euros. En el gjercicio 2016 se ha establecido un Fondo de Resolucion unico europeo al que BBVA, S.A. ha
realizado una contribucion de 137 millones de euros mediante una aportacion de 117 millones de euros y
la constitucion de un compromiso de pago irrevocable de 20 millones de euros. Estas aportaciones figuran
registradas en el capitulo “Otras gastos de explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias.
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Por otro lado, desde 2016, el Banco ha tenido que efectuar aportaciones directamente al Fondo Unico de
Resolucion de la UE, una vez se ha producido la integracion en él del Fondo de Resolucion Nacional, vy tiene
que pagar comisiones, cuyos importes no son significativos, de supervision al MUS vy al MUR. Véase el
apartado titulado “E/ desarrollo normativo relacionado con la union fiscal y bancaria de la UE podria tener un
efecto adverso significativo en el negocio, la situacion financiera y los resultados del Banco”.

Cualquier impuesto, carga o requerimiento de financiacion que se imponga al Banco de conformidad con 1o
anterior o de otra forma en cualgquiera de los paises donde opera podria tener un efecto adverso
significativo en el negocio, la situacion financiera y los resultados del Banco.

e [l desarrollo normativo relacionado con la union fiscal y bancaria de la UE podria tener un
efecto adverso significativo en el negocio, la situacion financiera vy los resultados del Banco

El proyecto de alcanzar una union bancaria europea se inicid en el verano de 2012 con el objetivo principal
de reiniciar el progreso hacia el mercado Unico europeo de servicios financieros mediante la recuperacion
de la confianza en el sector bancario europeo y garantizar el adecuado funcionamiento de la politica
monetaria en la zona euro.

Se prevé que la union bancaria se alcance a través de una regulacion bancaria armonizada (un codigo
comun) y de un nuevo marco institucional con sistemas mas solidos para la supervision y resolucion
bancaria, gue se gestionara a nivel europeo. Sus dos pilares principales son el MUS vy el MUR.

El MUS se cred con la intencion de contribuir a desarrollar un sector bancario mas transparente, unificado vy
seguro. De conformidad con el Reglamento del MUS, el BCE asumid plenamente sus nuevas
responsabilidades de supervision dentro del MUS, en concreto, la supervision directa de los mayores
bancos europeos (incluido el Banco), el 4 de noviembre de 2014.

El MUS supone un cambio significativo en el enfoque de la supervision bancaria a nivel europeo y global,
aungue no se preveé gue resulte en cambios radicales en las practicas de supervision bancaria en el corto
plazo. El MUS se ha traducido en la supervision directa por parte del BCE de las mayores entidades
financieras, incluido el Banco, y la supervision indirecta de unas 3.500 entidades financieras. El nuevo
supervisor es uno de los mayores del mundo en cuanto a activos bajo supervision. Se prevé que, en los
proximos anos, el MUS trabaje para establecer una nueva cultura supervisora, importando las mejores
practicas de las 19 autoridades de supervision gue forman parte del MUS. Ya se han dado varios pasos en
este sentido, como la publicacion de las Guias de Supervision y la creacion del Marco Normativo del MUS.
El MUS representa un coste adicional para las entidades financieras, que lo financian a través del pago de
comisiones de supervision.

El otro pilar principal de la union bancaria de la UE es el MUR, cuyo objetivo principal es garantizar una
resolucion rapida y coherente de los bancos gue quiebren en Europa a un coste minimo. El MUR, gque se
aprobo el 15 de julio de 2014 y entrd en vigor el 1 de enero de 2015, establece reglas y procedimientos
uniformes para la resolucion de entidades de crédito y de determinadas empresas de inversion en el marco
del MUR y de un Fondo Unico de Resolucion. El nuevo Organo Unico de Resolucion comenzo a funcionar
el 1 de enero de 2015 y asumio totalmente sus facultades de resolucion el 1 de enero de 2016. El Fondo
Unico de Resolucion también ha estado operativo desde el 1 de enero de 2016, vy estd financiado con las
aportaciones de 10s bancos europeos de acuerdo con la metodologia aprobada por el Consejo de la Unidn
Europea. Se espera gue el Fondo alcance una cuantia total de 55.000 millones de euros en 2024 y se
utilice como mecanismo de contencion o apoyo separado solo después de que se haya aplicado una
recapitalizacion interna del 8% sobre los pasivos totales de la entidad -incluidos fondos propios- para cubrir
los déficits de capital (en linea con la DRRB).

Al permitir una aplicacion uniforme de las normas bancarias de la UE a través del MUS, se espera que la
union bancaria contribuya a reanudar el impulso hacia la union econdmica y monetaria. Para llevar a cabo
tal union, es aln necesaria la existencia de un esguema uUnico de garantia de depodsitos que podria exigir un
cambio en los tratados europeos existentes. Este es un asunto que requiere de una negociacion continua
entre los lideres europeos para asegurar gue se avanza en la integracion fiscal, econdmica y politica de
Europa.

Los reglamentos adoptados para poder lograr una union bancaria y/o fiscal en la UE vy las decisiones
tomadas por el BCE en su calidad de supervisor principal del Banco podrian tener un efecto adverso
significativo en el negocio, la situacion financiera y los resultados del Banco. En concreto, la DRRB vy la
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Directiva 2014/49/UE, del Parlamento Europeo vy del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre los sistemas
de garantia de depdsitos, se publicaron en el Diario Oficial de la UE el 12 de junio de 2014. La DRRB se
implantd en la legislacion esparfiola a través de la Ley 11/2015 y del RD 1012/2015. Ademas, el 29 de
enero de 2014, la Comisidon Europea publicd su propuesta sobre las reformas estructurales del sector
bancario europeo, gue impondrd nuevas limitaciones a la estructura de los bancos europeos. El objetivo de
la propuesta es asegurar la armonizacion entre las legislaciones nacionales en Europa. Incluye una
prohibicion de operar en el mercado por cuenta propia similar a la prevista en el articulo 619 de la Ley
Dodd-Frank (también conocida como Volcker Rule), asi como un mecanismo para poder solicitar la
separacion de las actividades de negociacion (incluida la creacion de mercado), como se preve en la Ley de
Servicios Financieros (Reforma Bancaria) de 2013, las titulizaciones complejas vy los derivados de riesgo.

No puede garantizarse que el desarrollo normativo relacionado con la union fiscal y bancaria de la UE vy las
iniciativas emprendidas a nivel europeo no vayan a tener un efecto adverso significativo en el negocio, la
situacion financiera y los resultados del Banco.

e | as politicas del Grupo contra el blanqueo de capitales y contra la financiacion del terrorismo
podrian ser eludidas o resultar insuficientes para impedir en su totalidad el blangueo de
capitales o la financiacion del terrorismo

Las sociedades del Grupo estan sujetas a la normativa para la prevencion del blangueo de capitales y de la
financiacion de actividades terroristas. El seguimiento del cumplimiento de esta normativa puede suponer
una carga para los bancos y demas entidades de crédito y conllevar significativas dificultades técnicas.
Aungue el Grupo estima gue sus actuales politicas y procedimientos resultan suficientes para cumplir con la
legislacion aplicable, no puede garantizar que éstas se eludan, infrinjan o sean suficientes para impedir por
completo la existencia de situaciones de blanqueo de capitales o de financiacion de actividades terroristas.
Cualquiera de dichas circunstancias podria acarrear graves consecuencias, sanciones, multas vy, en
particular, notables consecuencias para la reputacion del Banco, lo que podria tener un impacto adverso
significativo sobre la situacion financiera y los resultados del Grupo.

e [| Grupo esta expuesto a riesgos relativos al cumplimiento de la legislacion en materia
anticorrupcion y a los programas de sanciones economicas

El Grupo debe cumplir con la legislacion de los distintos paises en los que opera. En particular, las
operaciones del Grupo estan sujetas a varias leyes anticorrupcion, incluida la Ley estadounidense de
Practicas Corruptas Extranjeras de 1977 (U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977) vy a la Ley contra el
Soborno de 2010 del Reino Unido (U.K. Bribery Act of 2010), asi como a programas de sanciones
econdémicas, incluidos los administrados por las Naciones Unidas, la UE vy Estados Unidos (como la Oficina
de Control de Activos Extranjeros (Office of Foreign Assets Control) del Departamento del Tesoro de
EE.UU.). Con caracter general, las leyes anticorrupcion prohiben hacer entrega de cualguier articulo de
valor a cargos publicos con el fin de obtener o conservar negocios 0 garantizar ventajas comerciales
indebidas. Como parte de negocio del Banco, es posible que el Banco trate con entidades cuyos empleados
tengan la consideracion de cargos publicos. Ademas, los programas de sanciones economicas restringen
las actividades que el Banco puede efectuar con determinados paises, personas fisicas y personas juridicas
gue se encuentran sujetos a sanciones.

Aungue el Banco posee politicas y procedimientos internos destinados a garantizar el cumplimiento de las
leyes anticorrupcion y de la normativa sobre sanciones, no puede garantizarse gue dichas politicas vy
procedimientos sean suficientes o que los empleados, administradores, consejeros, altos cargos, directivos,
socios comerciales, agentes y proveedores de servicios no vayan a infringir dichas politicas vy
procedimientos (o eludir o infringir de otro modo las leyes anticorrupcion y la normativa sobre sanciones
vigentes), actos por los cuales éstos o el Grupo podrian ser declarados responsables en Ultima instancia.
Infracciones de las leyes anticorrupcion y de la normativa sobre sanciones podrian suponer la imposicion de
penalizaciones economicas, limitar las actividades del Banco, revocar autorizaciones vy licencias, dafar la
reputacion del Banco y conllevar otras consecuencias gue podrian tener un efecto adverso significativo en
el negocio, resultados y situacion financiera del Banco. Ademas, 1os litigios o investigaciones en relacion con
supuestas o posibles infracciones de las leyes anticorrupcion y de la normativa sobre sanciones podrian
resultar costosos.
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e | 3 normativa local podria tener un efecto significativo en la actividad, la situacion financiera, los
resultados v los flujos de efectivo del Banco

La normativa local podria tener un efecto significativo en la actividad, la situacion financiera, los resultados y
los flujos de efectivo del Banco. Las actividades del Banco estan sujetas a riesgos regulatorios, incluyendo
los efectos que pueden tener los cambios en la normativa, politicas e interpretaciones, en las diversas
jurisdicciones distintas de Espana en las que el Banco opera. La normativa de determinados paises donde el
Banco opera difiere en aspectos significativos de la normativa equivalente vigente en Espafna. Por ejempilo,
es posible gue la normativa local obligue a las filiales y asociadas del Banco a cumplir con unos
requerimientos de capital que difieren de los aplicables al Banco como banco espanol. De igual manera, es
posible también que se prohiban determinadas actividades que el Banco pueda llevar a cabo en Espafia o
que requieran la obtencion de determinadas autorizaciones en relacion con las actividades de dichas filiales
y asociadas. Los cambios normativos podrian afectar sustancialmente a la actividad y a las operaciones del
Grupo, especialmente en México, Estados Unidos, Turquia, Venezuela o Argentina, que son -por volumen
de activos- los paises mas significativos para el Grupo distintos de Espafna.

Asimismo, los gobiernos de determinadas regiones donde opera el Grupo han ejercido vy siguen ejerciendo
una influencia significativa sobre la economia local. Medidas gubernamentales como cambios en la
normativa o en su interpretacion relativos a la economia y a las empresas de titularidad publica, u otros
cambios que pudieran afectar a la actividad del Grupo, podrian tener un impacto significativo en las
entidades del sector privado en general y en las filiales y asociadas del Banco en particular. Ademas, las
actividades del Grupo en las economias emergentes, como Venezuela, estan sujetas a un elevado riesgo de
cambios en politicas gubernamentales, tales como la expropiacion, la nacionalizacion, la legislacion sobre la
propiedad internacional, los limites en los tipos de interés, los controles cambiarios, las restricciones
gubernamentales sobre dividendos v las politicas fiscales. Cualquiera de estos riesgos podria tener un efecto
adverso significativo en la actividad, en la situacion financiera y en los resultados del Grupo.

B. Riesgos Macroecondémicos que pueden afectar al emisor o al sector

e | as condiciones economicas de los paises en los que el Grupo opera podrian tener un efecto
adverso significativo en el negocio, la situacion financiera vy los resultados del Grupo

A pesar del crecimiento de la economia global y de su recuperacion tras la crisis financiera mundial de
2008 y 2009 vy la crisis de la deuda europea de 2011 y 2012, el entorno econdémico continua
caracterizandose por una considerable incertidumbre. El deterioro de las condiciones econdmicas en los
paises en los que el Grupo opera podria afectar negativamente al acceso vy al coste de la financiacion del
Grupo, a la calidad crediticia de sus carteras de préstamos y valores de inversion y al volumen vy
rentabilidad de los depdsitos, 10 que podria hacer también necesario que el Grupo tuviera gque llevar a cabo
saneamientos en su exposicion a la deuda soberana de uno 0 Mas paises o podria afectar negativamente
de otra forma al negocio, a la situacion financiera y a los resultados del Grupo. Por otra parte, el proceso
desarrollado por el Grupo para estimar las pérdidas inherentes a la exposicion de su cartera de créditos se
basa en hipdtesis complejas que incluyen estimaciones de escenarios econdmicos y como dichos
escenarios podrian afectar a la capacidad de los deudores para hacer frente al pago de sus obligaciones
crediticias. El grado de incertidumbre relativo al entorno econdémico podria afectar negativamente al nivel
de precision de las estimaciones del Grupo, afectando, a su vez, a la fiabilidad del proceso vy a la suficiencia
del importe de los fondos de provision constituidos por el Grupo.

El Grupo se enfrenta, entre otros, a los siguientes riesgos econodmicos:

e débil crecimiento econdmico o recesion en los paises en los que opera;

e cambios en el entorno institucional en los paises en los gue opera que podrian dar lugar a intensos y
repentinos retrocesos econdmicos y/o regulatorios.

e deflacion, principalmente en Europa, o niveles significativos de inflacion, como los experimentados
recientemente en Venezuela (véase C.A. Nota 2.2.20 “Entidades vy sucursales radicadas en paises
con altas tasas de inflacion” ) y Argentina;

e movimientos de los tipos de cambio, como las recientes devaluaciones producidas en Venezuela y
Argentina (véase C.A. Nota 2.2.20 “Entidades v sucursales radicadas en paises con altas tasas de
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inflacion”, con el correspondiente impacto en los resultados, activos -incluidos sus activos
ponderados por riesgo- y pasivos de las filiales del Grupo situadas fuera de la Eurozona;

un entorno de tipos de interés bajos, incluidos periodos prolongados de tipos de interés negativos
en algunas regiones en las que el Banco opera, o que podria provocar una disminucion de los
margenes del crédito y una menor rentabilidad de los activos; o un entorno de tipos de interés
altos, incluido a consecuencia de un incremento de los tipos de interés por parte de la Reserva
Federal;

0 cualguier endurecimiento adicional de las politicas monetarias, incluidas las que pudieran llevarse a
cabo para abordar las presiones inflacionistas y las devaluaciones en América Latina, que podrian
poner en peligro una recuperacion economica todavia moderada v fragil y dificultar el pago de los
créditos al consumo e hipotecarios de los clientes;

una evolucion desfavorable del mercado inmobiliario, especialmente en Espafia, México, Estados
Unidos y Turqguia, dada la exposicion del Grupo a dichos mercados;

un deébil crecimiento del empleo y retos estructurales gue limiten dicho crecimiento, como el
experimentado en Espana, donde el desempleo se ha mantenido en niveles relativamente altos, 1o
que podria afectar negativamente a 1os niveles de ingresos de los hogares de los clientes
particulares del Grupo vy tener un efecto adverso en la capacidad de recuperacion de los préstamos
a particulares del Grupo, derivando en un incremento de los saneamientos por insolvencias;

precios del petroleo reducidos, 10 que podria afectar especialmente a las regiones productoras como
Venezuela, México, Texas o Colombia, a las que el Grupo esta especialmente expuesto;

cambios en la normativa y en las politicas a resultas de 1os procesos electorales en las distintas areas
geograficas en las que opera el Grupo, inclusive de Espana, la Comunidad Autonoma espafola de
Catalufa y Estados Unidos, lo que podria afectar negativamente a 10s negocios vy clientes del Grupo
en dichas areas geograficas y en otras en las que el grupo opera;

la eventual salida de un estado miembro de Union Monetaria Europea ((UME"), lo que podria tener
efectos adversos significativos para la economia europea y mundial, provocar una redenominacion
de instrumentos financieros u otras obligaciones contractuales actualmente denominados en euros a
otra divisa y alterar de manera relevante los mercados de capitales, interbancario y otros mercados,
entre otros efectos;

el impacto politico, econdmico y normativo de la activacion el pasado 29 de marzo del proceso de
salida del Reino Unido de la Union Europea (‘UE". Se abre un periodo de una duracion de hasta dos
anos hasta la salida efectiva del Reino Unido, con un posible periodo de transicion de duracion
indeterminada hasta gue se acuerde el detalle de la relacion futura entre el Reino Unido vy la UE
sobre asuntos diversos: relaciones comerciales, derechos y obligaciones de los nacionales
respectivos, pasaporte para que las entidades financieras radicadas en el Reino Unido puedan actuar
en la UE. Entre los posibles efectos gue podria conllevar la salida del Reino Unido de la UE se
encuentran la inestabilidad politica en el Reino Unido, en la UE en su conjunto o en los paises que
forman parte de la UE; los cambios normativos en el Reino Unido y/o en la UE; la desaceleracion
econdmica en el Reino Unido, en la UE y/o fuera de la UE; el deterioro de la solvencia de los
prestatarios radicados en, o relacionados con, el Reino Unido; vy la volatilidad de los mercados
financieros gue podria limitar o condicionar el acceso del Banco o de cualquier otro emisor a los
mercados de capitales, efectos que podrian surgir -todos ellos- independientemente de la
incertidumbre relativa a los plazos vy duracion del proceso de salida; La exposicion del Grupo BBVA
en el Reino Unido a 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, incluyendo Riesgo Soberano,
Entidades de Crédito y Otros sectores, representaba aproximadamente entre un 1%-2% sobre el
volumen total de activos consolidados del Grupo; vy
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e N posible impago de deuda soberana, lo gue podria afectar al Grupo fundamentalmente de dos
formas: directamente, por pérdidas en cartera (las principales exposiciones del Grupo BBVA
corresponden a Espafa, México, Estados Unidos y Turguia, que a 371 de diciembre de 2016,
ascendian a 58.183 millones (aproximadamente un 8% sobre el volumen total de activos
consolidados del Grupo); e indirectamente, por la inestabilidad que el impago de la deuda soberana
podria causar en el sisterma bancario en su conjunto, en particular por la elevada exposicion de los
bancos comerciales del Grupo a la deuda soberana en varios de los distintos paises en los gue el
Grupo opera (véase C.A. ANEXO Xl “Informacion adicional sobre concentracion de riesgos”).

Para obtener informacion adicional sobre determinados riesgos econdmicos a los que se enfrenta el Grupo
en Espana, véase el apartado titulado “Dado que la cartera de préstamos del Grupo se encuentra altamente
concentrada en Espana, los cambios desfavorables que afecten a la economia espafiola podrian tener un
efecto adverso significativo en su situacion financiera”. Para obtener informacion adicional sobre
determinados riesgos a los que se enfrenta el Grupo en economias emergentes, como Ameérica Latina y
Turguia, véase el apartado titulado “El Grupo podria verse significativamente afectado por la evolucion de los
mercados emergentes en los que opera’. Para obtener informacion adicional sobre los riesgos
macroeconomicos de las distintas dreas de negocio véase |.G. adjunto a las C.A. en el apartado “Areas de
negocio”. Para obtener mayor informacion de los paises donde opera el Grupo véase C.A. Nota 3 “Grupo
BBVA".

Cualquiera de los riesgos anteriormente mencionados podria tener un efecto adverso significativo en el
negocio, la situacion financiera vy 1os resultados del Grupo

e Dado gue la cartera de préstamos del Grupo se encuentra altamente concentrada en Espana,
los cambios desfavorables que afecten a la economia espafnola podrian tener un efecto adverso
significativo en su situacion financiera

El Grupo ha desarrollado historicamente su actividad crediticia en Espana, que continda siendo uno de sus
principales focos de su actividad, ya que el negocio en Espana supone 298.796 millones de euros,
aproximadamente el 36% del total de riesgos en instrumentos financieros del Grupo a 371 de diciembre de
2016 (824.225 millones de euros; veéase C.A.. ANEXO Xl apartado “Concentracion de riesgos por
geografias”). La cartera crediticia del Grupo en Espafia se ha visto negativamente afectada por el deterioro
de la economia espanola desde 2009. Tras el rapido crecimiento econdmico que se produjo hasta 2007, el
producto interior bruto (‘PIB”) espafiol se contrajo en los periodos 2009-2010 y 2012-2013. Los efectos de
la crisis financiera fueron particularmente pronunciados en Espana dada su elevada dependencia de la
financiacion extranjera, como refleja su elevado déficit por cuenta corriente, resultante del diferencial entre
la inversion domeéstica y el ahorro, vy su déficit publico. El desequilibro del déficit por cuenta corriente se ha
corregido vy el déficit publico muestra una tendencia a la baja, con un crecimiento del PIB por encima del
3% en 2015 y 2016 y una tasa de desempleo gue ha caido por debajo del 20% en 2016. No obstante, las
dificultades reales o percibidas para el pago de la deuda publica o privada, desencadenadas por factores
domeésticos o exteriores tales como el aumento del riesgo financiero mundial o la reduccion de la tasa de
crecimiento doméstico, podrian aumentar los costes de financiacion de Espafa, dificultando el crecimiento
economico, el empleo vy la renta bruta disponible de los hogares.

A 31 de diciembre de 2016, el saldo del epigrafe “Préstamos y anticipos a la clientela” bruto en el segmento
de negocio Espana ascendia a 180.707 millones de euros (véase |.G. adjunto a las C.A. apartado “Areas de
negocio”), que representaba aproximadamente un 42% del saldo del “Préstamos vy anticipos a la clientela”
bruto del Grupo (véase C.A.: Nota 13.2 “Préstamos vy anticipos a la clientela”). Tal y como se menciona en la
Informacion trimestral enero-marzo 2017 vy Estados financieros intermedios consolidados resumidos
correspondientes al periodo de 3 meses comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2017, la
tasa de mora del Grupo termino a 31 marzo de 2017 en el 4,8%, comparado con el 4,9%, 5,4% vy 5,8% a
31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, respectivamente. La economia espanola es especialmente
sensible a las condiciones econdmicas de la Eurozona, gue constituye el principal mercado de las
exportaciones espanolas de bienes vy servicios. Por consiguiente, una interrupcion de la recuperacion
econodmica en la Eurozona podria tener un efecto adverso en el crecimiento de la economia esparfiola. Dada
la relevancia de la cartera crediticia del Grupo en Espafia, cualquier cambio adverso gque afecte a la
economia espanola podria tener un efecto adverso significativo en el negocio, la situacion financiera y los
resultados del Grupo.
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e Cualguier disminucion de la calificacion crediticia de la deuda soberana del Reino de Espana
podria afectar negativamente al negocio, la situacion financiera vy los resultados del Grupo

Dado gue el Banco es una empresa espanola con un negocio relevante en Espafa, su calificacion crediticia
podria verse afectada negativamente por la valoracion que hagan las agencias de calificacion sobre la
solvencia del Reino de Espafia. En consecuencia, cualquier disminucion de la calificacion crediticia soberana
del Reino de Espana podria dar como resultado una reduccion de la calificacion crediticia del Banco.
Ademas, el Grupo posee una cartera significativa de deuda emitida por el Reino de Espafa, por las
comunidades auténomas espanolas y por otros emisores espanoles. Cualquier disminucion de la calificacion
crediticia del Reino de Espana podria afectar negativamente a la valoracion de las respectivas carteras de
deuda del Reino de Espafna y de otros emisores publicos y privados espafnoles gue mantiene el Grupo en
sus distintas carteras o tener un efecto significativamente adverso en el negocio, la situacion financiera y los
resultados del Grupo. Adicionalmente, las contrapartes de muchos de los contratos de crédito suscritos con
el Grupo podrian verse igualmente afectadas por una disminucion de la calificacion crediticia del Reino de
Espana, 1o que podria limitar su capacidad para captar recursos adicionales o afectar de otro modo a su
capacidad para padgar las obligaciones pendientes con el Grupo vy, a su vez, afectar negativamente al
negocio, la situacion financiera y los resultados del Grupo. A 31 de diciembre de 2016, la exposicion de
BBVA a la deuda publica espafiola ascendia a 47.211 millones de euros (véase C.A. ANEXO XlI “Informacion
adicional sobre concentracién de riesgos”) lo que supone aproximadamente un 6% del total de activos
(@aproximadamente un 6% y un 7% a 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente).

e [| Grupo podria verse significativamente afectado por la evolucion de los mercados emergentes
en los que opera

Las economias de algunos de los mercados emergentes en los que el Grupo desarrolla su negocio,
principalmente en América Latina y Turquia (véase |.G. adjunto a las C.A. apartado “Areas de negocio”,
experimentaron una importante volatilidad en las Ultimas décadas, caracterizada, en algunos casos, por un
crecimiento lento o decrecimiento, por la disminucion de la inversion y por la hiperinflacion.

Los mercados emergentes estan, por lo general, sujetos a mayores riesgos dque los mercados mas
desarrollados. Por ejemplo, existe, por lo general, un mayor riesgo de pérdidas por acontecimientos
politicos y econdomicos desfavorables, por la inestabilidad social y geopolitica y por los cambios en las
politicas gubernamentales en cuestiones tales como expropiacion, nacionalizacion, legislacion sobre la
propiedad internacional, tipos de interés maximos vy politicas tributarias, asi como la inestabilidad politica,
como el intento de golpe de estado en Turguia del 15 de julio de 2016 vy el estado de emergencia que
atribuye el ejercicio de facultades adicionales al gobierno turco gue se declard por primera vez el 20 de julio
de 2016. Ademads, estos mercados emergentes se ven afectados por la situacion de otros mercados
relacionados y por la de los mercados financieros globales de forma general, viéndose algunos de ellos
especialmente afectados por las fluctuaciones en los precios de las materias primas, |0 gue, a su vez, puede
afectar a la evolucion de los mercados financieros por las fluctuaciones en 1os tipos de cambio, la volatilidad
de los tipos de interés vy la volatilidad de los depdsitos. Teniendo en cuenta gue la recuperacion econdmica
mundial sigue siendo fragil, existen riesgos de deterioro. Si las condiciones econdmicas globales se
deteriorasen, el negocio, la situacion financiera, 10s resultados vy los flujos de efectivo de las filiales del Banco
en las economias emergentes, sobre todo en América Latina y Turguia, podrian verse negativamente
afectados.

Asimismo, una crisis financiera en un mercado emergente concreto podria afectar negativamente a otros
mercados emergentes o0 a la economia global en general. Las crisis financieras en los mercados emergentes
tienden a afectar negativamente a los precios de los mercados bursatiles y de deuda de otros mercados
emergentes, ya que los inversores suelen transferir sus recursos a mercados mas estables y desarrollados,
por lo que podria verse reducida la liguidez de las empresas ubicadas en los mercados afectados. Una
percepcion de incremento de los riesgos asociados a la inversion en economias emergentes, en general, o
en las economias emergentes donde el Grupo opera, en particular, podria reducir los flujos de capitales
hacia esas economias y afectarlas negativamente.

Ademas, cualquier cambio en la normativa y en las politicas que pueda llevar a cabo el actual Gobierno
estadounidense podria afectar adversamente a los mercados emergentes en los que opera el Grupo,
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particularmente a México, debido a las relaciones comerciales y de otra indole existentes entre México vy
Estados Unidos.

Si las condiciones econdmicas de las economias emergentes donde opera el Grupo se deteriorasen, podria
producirse un efecto adverso significativo en el negocio, la situacion financiera vy los resultados del Grupo.

A 31 de marzo 2017 y 31 de diciembre de 2016, los activos del segmento de negocio América del Sur
eran 79.715 vy 77.918 millones de euros respectivamente, que representan aproximadamente un 11,1% vy
10,6% del total de los activos totales del Grupo; el total de activos del segmento de negocio de Turguia
eran de 85.035 y 84.866 millones de euros respectivamente, que representan aproximadamente un
11,8% v 11,6%; vy los activos del Grupo en el segmento de negocio México eran 100.573 y 93.318
millones de euros, que representan aproximadamente un 13,9% vy 12,8% del total de los activos totales del
Grupo (véase C.A.: Nota 6 “Informacion por segmentos de negocio” y Estados Financieros Intermedios
1717 * Informacion por segmentos de negocio”).

A fecha de registro del presente Documento de Registro, el Grupo cuenta con una participacion del
49,85% en el Grupo Garanti (véase el apartado 5.1.5 “Acontecimientos importantes en el desarrollo de la
actividad del emisor”). En el gjercicio 2016, esta participacion supuso una aportacion de 4.257 millones de
euros al margen bruto del Grupo BBVA (17% respecto al total) y 599 millones de euros al beneficio
atribuido al Grupo BBVA (17% respecto al total). Aunque Turquia no forma parte de la Union Europea, el 20
de diciembre de 2016, la Comision Europea declard a Turguia como pais con regulacion equivalente por lo
que procede considerar que los requisitos de supervision y regulacion aplicables a sus entidades de crédito
son al menos equivalentes a los aplicados en la Union a efectos del articulo 107, apartado 4, del articulo
114, apartado 7, del articulo 115, apartado 4, del articulo 116, apartado b, y del articulo 142, apartado 1,
punto 4, letra b), del Reglamento (UE) n.o 575/2013.

e |os resultados vy la situacion financiera del Grupo se han visto, y sus futuros resultados y su
situacion financiera pueden seguir viéndose, significativamente afectados por una caida en las
valoraciones de activos como consecuencia de unas condiciones de mercado adversas

Las situaciones de perturbacion en los mercados, como la pasada crisis de deuda soberana, gue conllevan
un aumento de las primas de riesgo y caidas de precios en 1os mercados de renta variable, han dado como
resultado que el Grupo haya registrado pérdidas significativas dada su exposicion a los mercados de crédito
en los ultimos afos. Varios factores podrian depreciar aun mas la valoracion de nuestros activos. Los
actuales procesos politicos tales como la implantacion del resultado del referéndum sobre el “Brexit” para la
salida del Reino Unido de la Unidn Europea, el surgimiento de tendencias populistas en varios paises
europeos o los potenciales cambios en las politicas econdmicas de EE.UU. implantadas por la actual
administracion, podrian incrementar la volatilidad financiera global y conllevar una reubicacion de activos.
Las dudas sobre la calidad de los activos de los bancos europeos también han afectado a su evolucion en el
mercado en 2016 y podria seguir afectando en 2017. Adicionalmente, la incertidumbre sobre las
expectativas de crecimiento de China y sobre su capacidad para aprobar medidas y politicas que aborden
los retos surgidos dieron lugar a un repentino e intenso deterioro en la valoracion de los activos globales vy a
una mayor volatilidad financiera global. Ademas, en los mercados con turbulencias, las coberturas y otras
estrategias de gestion de riesgos pueden no ser tan eficaces como 1o serian en condiciones de mercado
normalizadas, debido, en parte, a la reduccion de la calidad crediticia de las contrapartes de cobertura. Un
deterioro de la situacion economica vy financiera del mercado podria dar lugar a pérdidas y saneamientos
adicionales.

e | 3 exposicion del Grupo al mercado inmobiliario hace que éste sea vulnerable a los cambios en
este mercado

El Grupo tiene una exposicion relevante al mercado inmobiliario, principalmente en Espafia, (véase C.A.:
ANEXO Xl apartado “Concentracion de riesgos en el sector promotor e inmobiliario en Espafia”). A 31 de
diciembre de 2016, 2015 y 2014 la exposicion con el sector de la construccion y actividades inmobiliarias
en Espafia era de 15.285, 18.744 y 19.077 millones de euros, respectivamente, de los cuales el riesgo
por financiaciones destinadas a la construccion y promocion inmobiliaria era 7.930, 9.681 y 10.986
millones de euros, respectivamente, 1o que representa el 4,9%, 6,0% vy 7,6% del crédito a la clientela del
balance de negocios en Espafia (excluidas las Administraciones Publicas) v 1,1%, 1,3% vy 1,7% de los
activos totales del Grupo Consolidado, respectivamente. La exposicion del Grupo al mercado inmaobiliario se
pone de manifiesto tanto por los activos inmobiliarios que garantizan muchos de sus préstamos, como por
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el significativo volumen de activos inmobiliarios que mantiene en su balance. Un deterioro de los precios
inmobiliarios podria tener un efecto adverso significativo en el negocio, la situacion financiera y los
resultados del Grupo.

El resultado atribuido al Grupo del segmento de negocio “Actividad inmobiliaria en Espana” registrd unas
pérdidas de 595 millones de euros en el ejercicio 2016 frente a las pérdidas de 496 y 901 millones de
euros de los ejercicios 2015 vy 2014, respectivamente (véase C.A.: Nota 6 “Informacion por segmentos de
negocio”). En el primer trimestre de 2017, el resultado atribuido al Grupo del segmento de negocio
“Actividad inmobiliaria en Espana” registré unas pérdidas de 109 millones de euros frente a las pérdidas de
113 millones de euros del mismo trimestre de 2016 (véase Estados Financieros Intermedios primer
trimestre 2017: Nota 5 “Informacion por segmentos de negocio”). A 31 de diciembre de 2016 y 2015, la
tasa de cobertura de la exposicion inmobiliaria en Espafia (de acuerdo con el perimetro de transparencia
segun la Circular 5/2011 del 30 de noviembre del Banco de Esparia) era del 56,7% y del con el 57,8%
para los créditos dudosos y del 62,5% vy 57,3% para los activos adjudicados (véase C.A.: ANEXO Xl
apartado “Concentracion de riesgos en el sector promotor e inmobiliario en Espana”. A 371 de marzo de
2017 la tasa de cobertura de la exposicion inmobiliaria en Espafia era del 56% para los créditos dudosos.

C. Riesgos de liquidez y financieros

e [l Banco tiene una demanda continuada de liguidez para financiar sus actividades. El Banco
podria verse afectado por periodos de restricciones de liquidez del mercado en su conjunto o
de sociedades especificas y es posible que no tenga liquidez disponible aungue sus Negocios
subyacentes se mantengan solidos

La liguidez v la financiacion contintian siendo un area clave de atencion para el Grupo vy para el sector en su
conjunto. Al igual gue los grandes bancos, el Grupo depende de la confianza de los mercados de
financiacion mayorista a corto y a largo plazo. Si, debido a circunstancias excepcionales o por otros
motivos, el Grupo no pudiera seguir disponiendo de una fuente de financiacion sostenible, su capacidad
para financiar sus obligaciones financieras podria verse afectada (véase C.A.. Notas 7.5 “Riesgo de

liquidez™).

La rentabilidad o la solvencia del Banco podrian verse negativamente afectada si el acceso a la liquidez y a
la financiacion se viese limitado o se encareciese durante un periodo de tiempo prolongado. En
circunstancias extremas e imprevistas, como el cierre de los mercados financieros vy la incertidumbre de
gue un numero significativo de empresas pueda garantizar el cumplimiento de sus obligaciones a su
vencimiento, la capacidad del Grupo para cumplir con sus obligaciones financieras a medida que éstas
vayan venciendo o de cumplir sus compromisos de préstamo podria verse afectada por un acceso limitado
a la liquidez (incluidas las lineas de financiacion gubernamentales y de los bancos centrales). En tales
circunstancias extremas, el Grupo podria no estar en condiciones de seguir operando sin financiacion
adicional, a la que podria no ser capaz de acceder. Estos factores podrian tener un efecto adverso
significativo en la solvencia del Grupo, incluida en su capacidad para cumplir con los requisitos minimos de
liquidez que exige la normativa. Estos riesgos pueden verse agravados por factores operativos, como la
excesiva dependencia de una fuente de financiacion concreta o 10s cambios en la calificacion crediticia, asi
como por fendmenos gue afectan al mercado en su conjunto, como las perturbaciones de los mercados,
los cambios regulatorios o grandes catastrofes.

Ademas, las contrapartes corporativas e institucionales podrian tratar de reducir las exposiciones de crédito
agregadas al Banco (o a todos los bancos), lo que podria incrementar el coste de financiacion del Grupo vy
limitar su acceso a la liguidez. La estructura de financiacion empleada por el Grupo también podria resultar
ineficaz, 1o gue darfa lugar a un nivel de coste de financiacion donde los costes acumulados no serian
sostenibles a largo plazo. Las necesidades de financiacion del Grupo podrian incrementarse y tal aumento
podria ser significativo para el negocio, la situacion financiera vy los resultados del Grupo.
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e |3 retirada de depositos u otras fuentes de liquidez podrian hacer mas dificil o costoso para el
Grupo financiar su negocio en condiciones favorables o hacer que el Grupo tenga que adoptar
otras medidas

Tradicionalmente, una de las principales fuentes de financiacion del Grupo han sido las cuentas de ahorro y
los depositos a la vista (véase C.A.: Nota 22 “Pasivos financieros a coste amortizado”). En algunas
circunstancias, tales como periodos de fuerte competencia sobre 10s tipos de interés, los depodsitos a largo
plazo pueden constituir una fuente de financiacion menos estable que las cuentas de ahorro vy l0s depositos
a la vista. El nivel de los depdsitos mayoristas y minoristas puede también fluctuar debido a otros factores
gue se encuentran fuera del control del Grupo, tales como la pérdida de confianza (por ejemplo, como
consecuencia de decisiones politicas, tales como una recapitalizacion interna, una expropiacion, o la
fiscalidad de los fondos de los acreedores) o la competencia que suponen los fondos de inversion u otros
productos. La reciente introduccion de un impuesto nacional sobre los saldos vivos de los depositos podria
ser negativa para las actividades del Grupo en Espana. Ademas, no puede garantizarse que, en caso de una
repentina o inesperada retirada de depodsitos o escasez de fondos en los sistemas bancarios o en los
mercados monetarios en los gue opera el Grupo, éste pueda ser capaz de mantener sus actuales niveles de
financiacion sin incurrir en mayores costes o sin tener que liquidar algunos de sus activos. Ademas, si las
fuentes publicas de liguidez, como las medidas extraordinarias del BCE adoptadas en respuesta a la crisis
financiera desde 2008, se retiraran del mercado, no podria garantizarse gue el Grupo fuera capaz de
mantener sus actuales niveles de financiacion sin incurrir en mayores costes, sin tener gue liquidar
determinados activos o sin tomar medidas adicionales para reducir el nivel de apalancamiento. Como se
menciona en la Nota /.5 Riesgo de liguidez de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio terminado
a 31 de diciembre de 2016, el BCE ha comenzado el nuevo programa Targeted Longer-Term Refinancing
Operations (TLTRO 1), consistente en cuatro subastas trimestrales y vencimiento a cuatro afios, con el
objetivo de impulsar la canalizacion del crédito y la mejora de las condiciones financieras al conjunto de la
economia europea. Dentro de este programa, la Unidad de Gestion de Liquidez (‘UGL") Euro participd en la
primera subasta con un volumen de 23.700 millones de euros después de amortizar 14.000 millones de
euros de TLTROs previas. Adicionalmente, en el conjunto del ano, la UGL Euro ha efectuado emisiones por
importe de 6.350 millones de euros que ha permitido obtener financiacion a largo plazo en condiciones
favorables de precio.

A 31 de marzo 2017 y 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, el saldo de “Depositos de la clientela”
representaba aproximadamente el 69%, 68%, 67% y 65%, respectivamente, del total de “Pasivos
financieros a coste amortizado” del Grupo BBVA (véase C.A.: Nota 22 “Pasivos financieros a coste
amortizado™ y Estados Financieros Intermedios primer trimestre 20717 “Pasivos a coste amortizado”)

e |3 implantacion de ratios de liguidez internacionalmente aceptados podria hacer necesaria la
introduccion de cambios en las practicas comerciales que afecten a la rentabilidad de los
negocios del Banco

La ratio de cobertura de liquidez ("LCR”, por sus siglas en inglés) es un estandar cualitativo de liquidez
desarrollado por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea (el “BCBS’, por sus siglas en inglés) para
garantizar gue aquellas entidades financieras a las que haya de aplicarse dicho estandar cuentan con
suficientes activos liguidos de calidad para cubrir los flujos netos de efectivo esperados durante un periodo
de tensiones de liguidez de 30 dias. En enero de 2013, el BCBS anuncio el estandar definitivo y, desde
enero de 2015, estd siendo aplicado gradualmente hasta 2019. En la actualidad, los bancos a los que
resulta de aplicacion este estandar deben cumplir con un requisito minimo de LCR del 70% e incrementar
gradualmente la ratio en 10 puntos porcentuales al afo hasta alcanzar el 100% para enero de 2019.

Como se menciona en la Nota /.5 Riesgo de liguidez de las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio
terminado a 31 de diciembre de 2016, BBVA ha establecido, dentro de su marco de apetito al riesgo y de
sSus esguemas de limites vy alertas, ha incluido un nivel de exigencia de cumplimiento del LCR tanto para el
conjunto del Grupo como para cada una de las UGLs individualmente. Los niveles internos exigidos estan
orientados a cumplir con suficiente antelacion vy eficiencia la implementacion del requerimiento regulatorio
de 2018, en un nivel por encima del 100%. A lo largo de 2016 el nivel de LCR para el Grupo BBVA se ha
mantenido por encima del 100%.
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El coeficiente de financiacion estable neta ('NSFR”, por sus siglas en inglés),desarrollado por el BCBS, tiene
un horizonte temporal de un afno y ha sido desarrollado para proveer a los bancos de una estructura de
vencimientos sostenibles de activos y pasivos, de forma gue los bancos mantengan un perfil estable de
financiacion en relacion con sus actividades de balance y fuera de balance que reduzca la probabilidad de
que las alteraciones que afecten a las fuentes regulares de financiacion de un banco mermen su situacion
de liguidez de manera tal que pudiera incrementar el riesgo de su quiebra. EI BCBS prevé gue el NSFR,
incluidas sus posibles revisiones, sea implantado por los paises miembros, como estandar minimo, el 1 de
enero de 2018, sin que esté prevista una aplicacion gradual o por fases. Las Reformas Bancarias de la UE
proponen la introduccion de un requisito vinculante armonizado para el NSFR a nivel UE que resultaria de
aplicacion una vez transcurridos dos anos a partir de la fecha de entrada en vigor de la normativa de
modificacion al 100%. A cierre del ejercicio 2016, la métrica NSFR se encuentra por encima del 100% para
el Grupo BBVA vy sus principales bancos filiales.

Varios de los elementos del LCR y del NSFR, segun sean implantados por los reguladores bancarios
nacionales y cumplidos por el Banco, podrian provocar cambios que afecten a la rentabilidad de las
actividades vy requieran la introduccion de cambios en determinadas practicas comerciales, lo que podria
exponer al Banco a costes adicionales (incluido un incremento en los costes de cumplimiento) o conllevar
un efecto adverso significativo para el negocio, la situacion financiera o los resultados del Banco. Estos
cambios podrian provocar también que el Banco tuviese gque destinar un alto volumen de recursos vy
gestion a introducir los cambios necesarios.

e |as actividades del Grupo estan sujetas a riesgos inherentes a la calidad crediticia de los
prestatarios y de las contrapartes, que han afectado y se prevé que seguiran afectando al valor
de los activos del balance del Grupo vy a su capacidad de recuperacion

El Grupo esta expuesto a diversos productos, contrapartes y deudores vy la calidad crediticia de sus
exposiciones puede tener un efecto significativo en los resultados del Grupo. La informacion cuantitativa
sobre riesgo de crédito, referida a los gjercicios 2016, 2015 y 2014, se recoge en la C.A. Nota 7.3 "Riesgo
de crédito”. Los cambios adversos en la calidad crediticia de los prestatarios vy las contrapartes o garantias
del Grupo o0 en su comportamiento o actividades pueden reducir el valor de los activos del Grupo e
incrementar sustancialmente los saneamientos por pérdidas por deterioro. El riesgo de crédito puede verse
afectado por diversos factores, como un entorno econdmico adverso, una reduccion del gasto de los
consumidores o del gasto publico, una desaceleracion econdmica global, variaciones en la calificacion
crediticia de contrapartes concretas, 10s niveles de endeudamiento de contrapartes contractuales concretas
y del entorno econdmico en el gue operan, un aumento del desempleo, una reduccion del valor de los
activos, mayores niveles de insolvencia personal o empresarial, menores beneficios corporativos, cambios
(asi como los plazos, la magnitud vy la frecuencia de los propios cambios) en los tipos de interés, las
reclamaciones de las contrapartes relacionadas con la interpretacion o la validez de los compromisos
contractuales y cualquier otro factor externo de naturaleza legislativa o regulatoria. En los ultimos anos, la
crisis econdomica mundial ha provocado saneamientos de carteras ciclicamente elevados.

La informacion cuantitativa sobre exposicion maxima al riesgo de crédito, tal y como se recoge en la C.A.
Nota /.3.1 "Exposicion al riesgo de crédito’, referida a los ejercicios 2016, 2015 y 2014, se muestra a
continuacion:
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Activos financieros mantenidos para negociar 31.995 37.424 39.028
Valores representativos de deuda 27.166 32.825 33.883
Sector publico 24.165 29.454 28.212
Entidades de crédito 1.652 1.765 3.048
Otros sectores 1.349 1.606 2.623
Instrumentos de patrimonio 4.675 4.534 5.017
Préstamos y anticipos a la clientela 154 65 128
Activos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados 2.062 2.311 2.761
Préstamos y anticipos a entidades de credito - 62
Valores representativos de deuda 142 173 737
Sector publico 84 132 141
Entidades de crédito 47 29 16
Otros sectores 11 11 580
Instrumentos de patrimonio 1.920 2.075 2.024
Activos financieros disponibles para la venta 79.553 113.710 95.049
Valores representativos de deuda 74.739 108.448 87.679
Sector publico 55.047 81.579 63.764
Entidades de crédito 5011 8.069 7.377
Otros sectores 14.682 18.800 16.538
Instrumentos de patrimonio 4.814 5.262 7.370
Préstamos y partidas a cobrar 482.011 490.580 390.362
Préstamos y anticipos a bancos centrales 8.894 17.830 5.429
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 31.416 29.368 25.371
Préstamos y anticipos a la clientela 430.474 432.856 352.900
Sector publico 34.873 38.611 37.113
Agricultura 4.312 4.315 4.348
Industria 57.072 56.913 37.580
Inmobiliaria y construccion 37.002 38.964 33.152
Comercial y financiero 47.045 43576 43.880
Préstamos a particulares 192.281 194.288 158.586
Otros 57.889 56.188 38.242
Valores representativos de deuda 11.226 10.526 6.663
Sector publico 4.709 3.275 5.608
Entidades de crédito 37 125 81
Otros sectores 6.481 7.126 975
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 17.710 - -
Sector publico 16.049
Entidades de crédito 1.515
Otros sectores 146 - -
Derivados y contabilidad de coberturas 54.122 49.350 47.248
Total riesgo por activos financieros 667.454 693.375 574.448
Compromisos de préstamo concedidos 107.254 123.620 96.714
Sector publico 3.110 2.570 1.359
Entidades de crédito 859 921 1.057
Otros sectores 103.284 120.129 94.299
Garantias financieras concedidas 18.267 19.176 14.398
Otros compromisos y otras garantias concedidas 42.592 42.813 28.881
Total Compromisos y Garantias Concedidas 168.113 185.609 139.993
Total exposicion maxima al riesgo de crédito 835.567 878.984 714.441
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La informacion cuantitativa sobre exposicion maxima al riesgo de crédito, tal y como se recoge en los
Estados Financieros Intermedios primer trimestre 2017 referida al primer trimestre de 2017 vy al ejercicio
2076: se muestra a continuacion:

Millones de euros

Exposicion maxima al riesgo de crédito BT LT
P 9 2017 2016

Activos financieros mantenidos para negociar 35.617 31.995
Valores representativos de deuda 31.111 27.166
Instrumentos de patrimonio 4.436 4.675
Préstamos y anticipos a la clientela 70 154

Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados 2.274 2.062
Préstamos y anticipos a entidades de crédito - -
Valores representativos de deuda 169 142
Instrumentos de patrimonio 2.105 1.920

Activos financieros disponibles para la venta 79.125 79.553
Valores representativos de deuda 74.434 74.739

Sector publico 57.046 55.047
Entidades de crédito 4.737 5011
Otros sectores 12.651 14.682
Instrumentos de patrimonio 4.691 4.814

Préstamos y partidas a cobrar 481.173 482.011
Préstamos vy anticipos a bancos centrales 11.938 8.894
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 25.748 31.416
Préstamos vy anticipos a la clientela 431.899 430.473
Valores representativos de deuda 11.588 11.226

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 16.726 17.710

Derivados y contabilidad de coberturas 51.003 54.122

Total riesgo por activos financieros 665.918 667.454

Total Compromisos y Garantias Concedidas 156.589 168.113

Total exposicion maxima al riesgo de crédito 822.507 835.567

La informacion cuantitativa sobre riesgos dudosos o deteriorados, referida a los ejercicios 2016 y 2015, se
recoge en la C.A. Nota 7.3.4 “Riesgos vencidos no deteriorados v riesgos dudosos o deteriorados’, se
muestra a continuacion:

Activos dudosos o deteriorados
Desglose por sectores

Valores representativos de deuda 272 81
Préstamos y anticipos 22.925 25.358
Bancos centrales - -
Administraciones publicas 295 194
Entidades de crédito 10 25
Otras sociedades financieras 34 67
Sociedades no financieras 13.786 16.254
Hogares 8.801 8.817
TOTAL 23.197 25.439

La informacion cuantitativa sobre riesgos dudosos o deteriorados, referida al primer trimestre de 2017 vy al
gjercicio 2016, se recoge en los Estados Financieros Intermedios primer trimestre 2017 tal y como se
muestra a continuacion:

Millones de euros

Riesgos dudosos o deteriorados Marzo Diciembre
Desglose por tipo de instrumento y por sectores 2017 2016

Valores representativos de deuda 205 272
Préstamos y anticipos 22.582 22.925
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 10 10
Préstamos y anticipos a la clientela 22.572 22.915
Total activos financieros deteriorados 22.787 23.197
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La tasa de mora del Grupo BBVA a 31 de marzo 2017 y 31 de diciembre de 2016 fue de 4,8% y 4,9%
comparado con 5,4% vy 5,8% a 31 de diciembre de 2015 y 2014 respectivamente (véase |.G. adjunto a las
C.A. apartado “Areas de negocio” para ver el detalle por dreas de negocio). La tasa de cobertura de los
activos dudosos a 31 de marzo 2017 y 371 de diciembre de 2016 fue de 71% y 70% comparado con 74%
y 64% a 31 de diciembre de 2015 y 2014 respectivamente. Los créditos morosos o de baja calidad
crediticia han venido afectando negativamente, y podrian seguir afectando, a los resultados del Banco. El
Banco no puede garantizar que sea capaz de controlar eficazmente el nivel de créditos dudosos de su
cartera crediticia total. En la actualidad, las tasas de morosidad se han visto suavizadas, en parte, por los
bajos tipos de interés, que han mejorado la capacidad de pago de los clientes, pero sigue existiendo el
riesgo de gue la morosidad aumente a medida gue los tipos de interés empiecen a subir. La magnitud, el
momento vy el ritmo de cualquier incremento en las tasas de morosidad representan un factor de riesgo
relevante. La concesion de nuevos préstamos depende de la valoracion que haga el Grupo de la capacidad
de pago de cada cliente y existe un riesgo inherente de gque el Grupo haya valorado incorrectamente la
calidad crediticia o la voluntad de pago de los prestatarios, posiblemente como consecuencia de una
comunicacion de informacion incompleta o inexacta por parte de dichos prestatarios © como consecuencia
de la incertidumbre inherente a la construccion de los modelos empleados para estimar el riesgo real de las
contrapartes. EI Grupo realiza estimaciones y dota provisiones para los riesgos de crédito y las potenciales
pérdidas inherentes a su exposicion crediticia. Este proceso, gue es crucial para los resultados vy la situacion
financiera del Grupo, reguiere cdlculos dificiles, subjetivos y complejos, incluyendo previsiones sobre el
impacto que las condiciones macroecondmicas podrian tener sobre la capacidad de los prestatarios para
pagar sus préstamos. Como ocurre con las mencionadas valoraciones, siempre existe un riesgo de que el
Grupo no identifique correctamente los factores relevantes o de que no calcule con exactitud el efecto de
dichos factores, lo que podria tener un efecto adverso significativo en la actividad, la situacion financiera o
los resultados del Grupo.

e | negocio del Grupo es particularmente sensible a la volatilidad de los tipos de interés

Los resultados del Grupo dependen, en gran medida, del nivel de sus ingresos procedentes del margen
neto de intereses, definido como la diferencia entre los ingresos financieros procedentes de activos
rentables y los gastos financieros procedentes de los pasivos con coste. Los tipos de interés son altamente
sensibles a numerosos factores que se encuentran fuera del control del Grupo, tales como las politicas
fiscales y monetarias de los gobiernos y bancos centrales, la regulacion de los sectores financieros en los
mercados en los que opera y las condiciones econdmicas y politicas nacionales e internacionales. Los
cambios en los tipos de interés del mercado, incluidos los supuestos de tipos de referencia negativos,
pueden afectar a los intereses gue recibe el Grupo por sus activos rentables de forma distinta a los intereses
que paga por los pasivos con coste. Esto, a su vez, puede acarrear una reduccion del margen neto de
intereses que recibe el Grupo, lo que podria tener un efecto adverso significativo en sus resultados.

Ademas, la alta proporcion de préstamos referenciados a tipos de interés variable hace que el servicio de la
deuda de dichos préstamos sea mas sensible a l0s cambios en 1os tipos de interés. Asimismo, un aumento
de los tipos de interés podria reducir la demanda de crédito vy la capacidad del Grupo para generar crédito
para sus clientes, contribuyendo a un aumento de la tasa de morosidad. Como consecuencia de estos
factores y de los anteriormente expuestos, 10s cambios significativos o la volatilidad en los tipos de interés
podrian tener un impacto adverso significativo en el negocio, la situacion financiera y 10s resultados del
Grupo (véase C.A.: Nota 7.4.2 "Riesgos estructurales”.

Impacto margen de intereses (*) Impacto valor econémico **)

Analisis sensibilidad al tipo de interés | Incremento de 100 |[Decremento de 100 | Incremento de 100 |Decremento de 100
Diciembre 2016 puntos basicos puntos basicos puntos basicos puntos basicos

Europa (**%) 14,12% (7,09%) 4,90% (3,62%)
Mexico 2,13% (2,02%) (2,42%) 2,55%
Estados Unidos 8.91% (8.30%) 0,41% (7.57%)
Turquia (6,64%) 4,64% (2,78%) 3,84%
Ameérica del Sur 2,40% (2,41%) (2.82%) 3,04%
GRUPO BBVA 4,15% (2,89%) 2,69% (2,47%)

(*) Porcentaje respecto al margen de intereses "1 afo" proyectado de cada unidad.
(**) Porcentaje respecto al capital CET1 de cada unidad.
(***) En Europa se considera movimiento de tipos a la baja hasta niveles mas negativos que los actuales.
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e [l Banco depende de sus calificaciones crediticias, por lo que cualquier rebaja de éstas podria
tener un impacto adverso significativo sobre el negocio, la situacion financiera y los resultados
del Grupo

La capacidad crediticia del Banco es valorada por varias agencias de calificacion, que otorgan calificaciones
crediticias, que constituyen una evaluacion por parte de dichas agencias sobre la capacidad del Banco para
atender sus obligaciones de pago al vencimiento. Cualquier reduccion, efectiva o prevista, en las
calificaciones crediticias del Banco, ya sea por debajo del grado de inversion (investment grade) o de otra
indole, podria incrementar el coste y reducir la capacidad de financiacion del Grupo en los mercados de
capitales, en los mercados de financiacion garantizados (afectando a su capacidad para sustituir los activos
deteriorados por otros con mejores calificaciones) o en los mercados interbancarios, a través de depodsitos
mayoristas, 0, en otros supuestos, pudiendo dafiar su reputacion y obligando al Banco a sustituir Ia
financiacion perdida como consecuencia de la reduccion de la calificacion. Todo ello podria incluir la pérdida
de depdsitos de clientes y hacer que terceros estén menos dispuestos a realizar operaciones comerciales
con el Grupo, teniendo un impacto adverso significativo en su negocio, situacion financiera y los resultados.
Asimismo, cualquier rebaja de las calificaciones crediticias del Banco por debajo del grado de inversion
(investment grade) o de otra indole podria conllevar el incumplimiento de determinados contratos o generar
obligaciones adicionales al amparo de estos, como el otorgamiento de garantias adicionales, lo que podria
tener un impacto adverso significativo sobre el negocio, la situacion financiera y los resultados del Grupo.
Las calificaciones de las principales agencias de ratings se encuentran en C.A. 2016 Informe de gestion
“Solvencia” vy en los Estados Financieros Intermedios primer trimestre 2017.

e [ alto endeudamiento de los hogares y de las empresas podria poner en peligro la calidad de
los activos vy los ingresos futuros del Grupo

En los ultimos anos, 10s hogares vy las empresas, especialmente en Espana, han alcanzado un alto nivel de
endeudamiento, que ha generado un mayor riesgo en el sistema bancario espanol. Ademas, la alta
proporcion de préstamos referenciados a tipos de interés variable, (@ 31 de diciembre 2016, el 34% de las
operaciones de “Préstamos y anticipos a la clientela” con vencimiento superior a un ano estaban
formalizadas a tipo de interés fijo y el 66% a tipo de interés variable, véase C.A. Nota 13.2 “Préstamos v
anticipos a la clientela” hace que el pago de tales préstamos sea mas vulnerable a las fluctuaciones al alza
de los tipos de interés y gue la rentabilidad de los préstamos sea mas sensible a las bajadas de los tipos de
interés. Resulta menos probable gque los hogares y las empresas con un alto endeudamiento puedan
atender sus obligaciones de pago ante acontecimientos econdmicos adversos, 1o que podria afectar
negativamente a la cartera de préstamos del Grupo y, en consecuencia, a su situacion financiera y a los
resultados de sus operaciones. Asimismo, el aumento del endeudamiento de los hogares y las empresas
limita su capacidad de incurrir en deuda adicional, reduciendo el numero de productos nuevos gue el
Grupo podria ofrecerles vy limitando su capacidad para atraer a nuevos clientes que cumplan con 1os
estandares de crédito del Grupo, o que podria tener un efecto adverso en la capacidad del Grupo para
desarrollar sus planes de crecimiento.

e | Grupo depende en cierta medida de los dividendos y demas fondos procedentes de sus
filiales

Determinadas actividades del Grupo se llevan a cabo a través de sus filiales de servicios financieros. Como
consecuencia, la capacidad del Banco para pagar dividendos, en la medida en que el Banco decida hacerlo,
depende, en parte, de la capacidad de las filiales del Grupo para generar resultados y pagar dividendos al
Banco (véase C.A.: Nota 31 “Intereses minoritarios”). El pago de dividendos, distribuciones y anticipos por
parte de las filiales del Grupo dependera de sus resultados y del contexto de su actividad y esta o puede
estar limitado por restricciones legales, regulatorias y contractuales. Por ejemplo, la repatriacion de
dividendos de las filiales venezolanas y argentinas del Grupo ha estado sujeta a determinadas restricciones y
No existe certeza de gue no se vayan a imponer nuevas restricciones. Ademas, el derecho del Banco, en su
condicion de accionista de tales filiales, a participar en el reparto de los activos resultantes de su liquidacion
O reorganizacion estara efectivamente subordinado a los derechos de crédito de los acreedores de las
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filiales, incluidos los acreedores comerciales. Ademas, el Grupo ha de cumplir con unos mayores requisitos
de capital, lo gue podria conllevar la imposicion de restricciones o prohibiciones sobre 10os pagos
discrecionales, incluido el reparto de dividendos (véase el apartado titulado “Los requerimientos de capital
cada vez mas exigentes podrian tener un efecto significativo adverso en el negocio, la situacion financiera y
los resultados del Banco”).

D. Riesgos relacionados con el negocio y el sector

e [l Grupo se enfrenta a una competencia creciente en sus lineas de negocio

Los mercados en los que opera el Grupo son altamente competitivos y se estima gue esta tendencia
continlie. con nuevos modelos de negocio que probablemente se desarrollaran en los proximos anos, cuyo
impacto es imprevisible. Ademas, la tendencia hacia la consolidacion del sector bancario ha dado lugar a
bancos mas grandes y solidos con los que ahora el Grupo debe competir.

El Grupo se enfrenta también a la competencia de competidores no bancarios, como las plataformas de
pago, las empresas de comercio electronico, las grandes superficies (en algunos productos de crédito), las
corporaciones financieras automovilisticas, las companias de leasing. las companias de factoring, los fondos
de inversion, los fondos de pensiones, las companias de seguros vy la deuda publica.

No puede garantizarse que esta competencia no vaya a tener un impacto adverso significativo sobre el
negocio, la situacion financiera, 1os flujos de efectivo vy los resultados del Grupo.

e E| Grupo se enfrenta a riesgos relativos a sus adquisiciones y desinversiones

La actividad de fusiones y adquisiciones (M&A) llevada a cabo por el Grupo conlleva desinversiones en
algunos negocios vy el fortalecimiento de otras areas de negocio a través de adquisiciones (véanse DR-
CAPITULO 5.2.1 “Principales inversiones en cada ejercicio” y C.A.: Notas 3 “Grupo BBVA” vy 18.1 “Fondo de
comercio”). Es posible que no se puedan completar estas operaciones a tiempo, a un coste razonable o que
no se puedan finalmente llevar a cabo. Aungue el Grupo realiza revisiones de las sociedades gue planea
adquirir, puede suceder gue estos andlisis no se encuentren completos en todos sus aspectos. Como
consecuencia, es posible que el Grupo deba asumir pasivos imprevistos o que una adquisicidon no
evolucione como se esperaba. Ademas, las operaciones de este tipo son arriesgadas por su propia
naturaleza dadas las dificultades asociadas a la integracion de personas, operaciones y tecnologias. No
puede garantizarse gue los negocios que el Grupo adguiera puedan integrarse con éxito o vayan a dar
buenos resultados una vez integrados. Las adquisiciones pueden ademads conllevar potenciales
saneamientos debido a desarrollos empresariales imprevistos gue podrian tener un impacto adverso
significativo en los resultados del Grupo.

Los resultados del Grupo podrian también verse afectados negativamente por gastos relacionados con la
adquisicion o desinversion, la amortizacion de gastos relacionados con activos intangibles y los cargos por
deterioro de activos a largo plazo. El Grupo podria verse inmerso en litigios en relacion con, o como
consecuencia de, adquisiciones o desinversiones, incluidas demandas de empleados despedidos, de
clientes o de terceros, y estar expuesto a responsabilidades por litigios y demandas, futuros o existentes,
relacionados con los negocios adquiridos o las desinversiones, ya sea porque el Grupo no haya sido
indemnizado por tales reclamaciones o porgue la indemnizacion haya resultado insuficiente. Estas
circunstancias podrian hacer que el Grupo incurriese en gastos significativos y podrian tener un impacto
adverso significativo en el negocio, la situacion financiera, los flujos de efectivo vy los resultados del Grupo.

e [| Grupo es parte en juicios, reclamaciones fiscales y otros procedimientos legales

Dada la naturaleza del negocio del Grupo, el Banco vy sus filiales estan inmersos en litigios y procedimientos
arbitrales y administrativos en jurisdicciones de todo el mundo, siendo sus implicaciones econémicas
impredecibles, particularmente cuando los demandantes solicitan una indemnizacion por dafos vy perjuicios
indeterminable o no especifica, o cuando en los procedimientos se alegan interpretaciones juridicas nuevas,
cuando implican a un elevado numero de partes o cuando se encuentran en sus fases mas tempranas. Un
resultado adverso o un acuerdo transaccional en estos procedimientos podria dar lugar a costes
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significativos y tener un impacto adverso significativo en el negocio, la situacion financiera, los flujos de
efectivo, los resultados v la reputacion del Grupo.

Ademas, la respuesta a las demandas de dichos procedimientos podria requerir de dedicacion y atencion
por parte de la direccion del Banco y mermar sus recursos financieros. Aungue el Grupo ha provisionado
tales riesgos con base en las opiniones vy el asesoramiento de sus asesores legales vy, de conformidad con
las normas de contabilidad aplicables, es posible que las pérdidas resultantes de esos riesgos-en caso de
que los procedimientos se resuelvan total o parcialmente de forma adversa para el Grupo- superen la
cuantia de las provisiones dotadas para tales riesgos lo que, a su vez, podria tener un efecto adverso
significativo en la actividad, la situacion financiera y los resultados del Grupo. (Véase C.A. Nota 24
“Provisiones”).

En relacion con los efectos derivados de la nulidad de las "clausulas suelo” la situacion juridica es la gue a
continuacion se describe:

El 9 de mayo de 2013, el Tribunal Supremo espanol, en sentencia dictada en una accion colectiva contra
BBVA vy otros, que ya es firme, resolvid gue las clausulas de limitacion de tipo de interés en préstamos
hipotecarios con consumidores (conocidas comunmente como "clausulas suelo”) debian considerarse nulas
si no cumplian con determinados requisitos de transparencia material, establecidos en ese mismo
pronunciamiento judicial. Esa sentencia igualmente establecid que no procedia la devolucion de las
cantidades cobradas en aplicacion de estas clausulas con anterioridad al 9 de mayo de 2013.

En cumplimiento de dicha sentencia, y tal y como se comunico al mercado mediante Hecho Relevante de
12 de junio de 2013, BBVA elimind o dejo de aplicar, con efecto de 9 de mayo de 2013, Ia clausula suelo
en todos los contratos de préstamo hipotecario con consumidores.

A continuacion de la sentencia del Tribunal Supremo espanol, la Audiencia Provincial de Alicante planteo
una cuestion prejudicial ante el Tribunal de Justicia de la Unidon Europea (‘TJUE", para que dictaminase si la
limitacion temporal para la devolucion de cantidades fijada por el Tribunal Supremo (que, conforme a lo
indicado previamente, no habia tenido impacto en las cantidades cobradas por los prestamistas conforme a
las cldusulas suelo con anterioridad al 9 de mayo de 2013) era conforme al contenido de la Directiva
93/13/CEE de 5 de abril de 1993, sobre las cldusulas abusivas en los contratos celebrados con
consumidores (‘Directiva 93/13/CEE". En julio de 2016, mientras la decision del TJUE estaba pendiente,
BBVA considerd, en virtud de las circunstancias entonces concurrentes, la contingencia como remota vy
estimo la cantidad maxima sujeta a potenciales reclamaciones, si el TJUE decidiera que la sentencia del
Tribunal Supremo espafnol no era compatible con la Directiva 93/13/CEE, en aproximadamente 1.200
millones de euros, indicando que el impacto real seria probablemente mas bajo en base a experiencias
anteriores.

El 271 de diciembre de 2016, el TJUE publicd la sentencia en el sentido de que la Jurisprudencia del
Tribunal Supremo gue limitd en el tiempo los efectos restitutorios vinculados a la declaracion del caracter
abusivo de una cldusula contenida en un contrato es contraria al articulo 6.1 de la Directiva 93/13/CEE.
Posteriormente, el Tribunal Supremo espanol, en sentencia dictada el 24 de febrero de 2017, entendid que
su pronunciamiento de 9 de mayo de 2013 dictado en una accion colectiva no causaba efecto de cosa
juzgada respecto a las demandas individuales gue pudieran presentarse por los consumidores afectados. El
Gobierno espafiol, mediante Real Decreto Ley 1/2017 establecié un procedimiento voluntario para que los
consumidores que se consideren afectados por la eventual nulidad de una clausula suelo puedan reclamar
su devolucion.

En el marco de la preparacion de los estados financieros consolidados para el ejercicio finalizado el 371 de
diciembre de 2016, BBVA considerd la contingencia como probable (de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad NIC-37) y estimd, conforme a un andlisis realizado sobre la cartera de
préstamos hipotecarios con consumidores en los que se habia aplicado clausula suelo, una provision de
577 millones de euros para cubrir las contingencias gue pudieran surgir de eventuales reclamaciones en
relacion con la legalidad de dichas clausulas. Dicha provision, dotada en las cuentas anuales del ejercicio
2016 podria ser revisada en el futuro en razén del numero de reclamaciones y demandas efectivamente
presentadas vy de otros factores y circunstancias que se puedan producir desde la fecha de reporte.
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e | a capacidad del Grupo para mantener su posicion competitiva depende en buena medida de
sUs operaciones internacionales, 1o gue expone al Grupo a los riesgos de tipo de cambio,
politicos y de otro tipo en los paises en los que opera, circunstancia gue podria tener un efecto
adverso significativo en su actividad, su situacion financiera y sus resultados

El Grupo estd formado por bancos comerciales, companias de seguros y otras compafias de servicios
financieros en diversos paises y su buen desempeno como negocio global depende de su capacidad para
llevar a cabo una adecuada gestion en determinadas condiciones econdomicas, sociales y politicas. El Grupo
es especialmente sensible a los acontecimientos que tengan lugar en México, Estados Unidos, Turquia y
Argentina, gue representaban respectivamente el 12,63%, 11,42%, 11,61% y 1,25% de los activos del
Grupo a 31 de diciembre de 2016.

El Grupo se enfrenta a distintos requisitos normativos y regulatorios en muchas de las jurisdicciones en las
que opera. Véase el apartado titulado "Riesgos legales, normativos y de cumplimiento: La normativa local
podria tener un efecto significativo en la actividad, la situacion financiera, los resultados vy los flujos de
efectivo del Banco'. Estos incluyen, entre otros, distintos regimenes fiscales vy legales relativos a la
repatriacion de fondos o a la nacionalizacion o expropiacion de activos. Asimismo, las operaciones
internacionales del Grupo pueden exponerle a riesgos y desafios a los cuales sus competidores locales
podrian no estar expuestos, tales como los riesgos de cambio de divisas, la dificultad a la hora de gestionar
una entidad local desde el extranjero, los riesgos politicos (que pueden ser especificos de los inversores
extranjeros) o limitaciones en la distribucion de dividendos.

La presencia del Grupo en mercados como el de América Lating o el de Turquia le exige responder a los
rapidos cambios gue se producen en las condiciones de los mercados de estos paises y expone al Grupo a
mayores riesgos relacionados con los mercados emergentes. Véase el apartado titulado "Riesgos
macroeconomicos: El Grupo podria verse significativamente afectado por la evolucion de los mercados
emergentes en los que opera”. No puede garantizarse gue el Grupo vaya a tener éxito en el desarrollo e
implantacion de politicas y estrategias en cada pais en el que opera ni gue alguno de los factores anteriores
No vaya a tener un efecto adverso significativo en su negocio, su situacion financiera y sus resultados.

A 371 de diciembre de 2016, aproximadamente el 47% del Activo total y el 46% del Pasivo del Grupo
estaba denominado en moneda extranjera. El Dolar estadounidense suponia un 21% vy 23% del Activo vy
Pasivo del Grupo respectivamente; el peso mexicano suponia el 11% y 10% del Activo y Pasivo del Grupo
respectivamente; vy la lira turca suponia el 6% vy el 5% del Activo y Pasivo del Grupo respectivamente. En
cuanto al mercado, en 2016 destaca la fortaleza del dolar estadounidense, impulsado por tipos de interés
mas elevados y el buen comportamiento de las divisas del eje andino, mientras, por el contrario, el peso
mexicano v la lira turca se han depreciado frente al dolar, afectadas por la mayor incertidumbre vy las dudas
sobre las expectativas de crecimiento en dichas economias. El nivel de exposicion al riesgo estructural de
tipo de cambio en el Grupo ha disminuido desde el cierre de 2015 debido en buena medida a la
intensificacion de las coberturas, centradas en el peso mexicano v la lira turca, con el fin de mantener en
niveles bajos la sensibilidad del ratio de capital y de los resultados del Grupo a variaciones de los tipos de
cambio de las divisas emergentes. El nivel de mitigacion del riesgo en el ratio de capital por el valor en
libros de las participaciones del Grupo BBVA en estas divisas se mantiene en torno al 70% v, a cierre de
ano, la sensibilidad del ratio CET1 a la apreciacion de 1% en el tipo del cambio del euro respecto a cada
divisa es la siguiente: dolar estadounidense: +1,2 pbs; peso mexicano -0,2 pbs; lira turca -0,2 pbs; resto de
divisas: -0,3 pbs. Por otro lado, la cobertura de los resultados del afio 2016 en divisas emergentes ha
alcanzado el 47%, centrada en peso mexicano vy lira turca (véanse C.A.: Nota 7.4.2 apartado ‘Riesgo
estructural de tipo de cambio” y_Anexo VII "Balances consolidados a 31 de diciembre de 2016, 2015 v
2014, de saldos mantenidos en moneda extranjera”.

A 371 de marzo de 2017, el nivel de mitigacion del riesgo en el ratio de capital por el valor en libros de las
participaciones del Grupo BBVA en estas divisas se mantiene en torno al 70%. La sensibilidad del ratio CET"
a la apreciacion de 1% en el tipo del cambio del euro respecto al peso mexicano o lira turca se mantiene en
los mismos niveles gue a final del gjercicio 2016.
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E. Informacion financiera y otros riesgos operacionales

e | as debilidades o errores en los procedimientos internos, los sistemas v la seguridad del Grupo
podrian tener un impacto adverso significativo en sus resultados, su situacion financiera o sus
perspectivas, y podrian suponer un perjuicio para su reputacion

El riesgo operativo, ya sea debido a fallos en, o inadecuados, procedimientos internos, sistemas (incluidos
procedimientos de informacion financiera y monitorizacion de riesgos) o seguridad, asi como los riesgos
operativos derivados de acontecimientos externos o fallos humanos, incluido el riesgo de fraude y otros
actos delictivos llevados a cabo por empleados del Grupo o contra las sociedades del Grupo, estan
presentes en las actividades del Grupo. Estas actividades dependen de la capacidad de procesar e informar
de forma efectiva y precisa sobre un elevado volumen de complejas operaciones con numerosos y diversos
productos vy servicios, en distintas divisas vy sujetas a distintos regimenes normativos. Cualquier debilidad en
estos procedimientos internos, sistemas o seguridad podria conllevar un efecto adverso significativo en los
resultados del Grupo, en la informacion sobre dichos resultados vy en la capacidad para ofrecer soluciones
adecuadas a los clientes durante el periodo en cuestion. Ademas, cualquier fallo en la seguridad de los
sistemas del Grupo podria alterar su negocio, produciendo la revelacion de informacion confidencial y
generar una exposicion significativa a riesgos financieros vy juridicos para el Grupo. Aungue el Grupo dedica
muchos recursos a mantener y actualizar periddicamente sus procesos y sistemas destinados a proteger la
seguridad de sus, software, redes y demas activos tecnoldgicos, no puede dgarantizarse que todas las
medidas de seguridad de que dispone puedan proporcionar una seguridad absoluta. Cualguier perjuicio
para la reputacion del Grupo (incluida la confianza de los clientes) que surja de cualquier deficiencia,
debilidad o fallo -real o aparente- detectado en sus sistemas, procesos o seguridad podria tener un impacto
adverso significativo en su negocio, su situacion financiera vy los resultados de sus operaciones.

e [l sector financiero tiene una dependencia creciente de los sistemas de tecnologia de la
informacion, gue pueden fallar, pueden resultar inadecuados para las tareas y cometidos
concretos o pueden no estar disponibles

Los bancos vy sus negocios tienen una dependencia creciente de sistemas de tecnologia de la informacion
('"TI" altamente sofisticados. Los sistemas de Tl son vulnerables con respecto a un conjunto de problemas,
tales como el mal funcionamiento de hardware y software, los virus informaticos, la pirateria y los danos
fisicos sufridos por los centros de Tl. Los sistemas de Tl necesitan actualizaciones periddicas y es posible
que el sector financiero, incluido el Banco, no pueda implantar las actualizaciones necesarias en el
momento adecuado o0 gue las actualizaciones no funcionen como estaba previsto. Ademas, la falta de
proteccion de las operaciones del sector financiero frente a los ciberataques podria resultar en la pérdida de
datos o comprometer datos de clientes u otra informacion sensible. Estas amenazas son cada vez mas
sofisticadas y no puede garantizarse gque el sector financiero sea capaz de prevenir todos los fallos y demas
atagues a sus sistemas de Tl. Ademas de los costes en gue pueda incurrirse como consecuencia de
cualguier fallo en los sistemas de T, el sector financiero, incluido el Banco, podria enfrentarse a sanciones
de los reguladores bancarios en caso de incumplimiento de la normativa bancaria o de obligaciones de
informacion financiera.

e | os estados financieros de BBVA vy la informacion periodica con arreglo a las leyes del mercado
de valores pueden no ofrecer la misma informacion que los estados financieros elaborados con
arreglo a las normas de contabilidad e informaciones periddicas de EE.UU. facilitadas por sus
emisores nacionales

Con caracter general, la informacion publica disponible sobre sociedades andnimas en Espafa suele ser
menos detallada y se actualiza menos frecuentemente gue la informacion publicada por o sobre sociedades
cotizadas en Estados Unidos. Ademas, aungue el Banco esta sujeto a los requisitos de informacion periodica
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de la Ley de Valores (Exchange Act), la informacion periddica exigida a los emisores privados extranjeros
como BBVA en virtud de la Ley de Valores es mas limitada que la informacion periddica requerida de los
emisores estadounidenses. Por Ultimo, BBVA lleva sus cuentas y registros financieros y elabora sus estados
financieros de acuerdo con las NIIF-UE que han de aplicarse en virtud de la Circular del Banco de Espana
4/2004 y de conformidad con las NIIF-IASB, que difieren, en determinados aspectos, de los principios
contables generalmente aceptados en EE.UU. (U.S. GAAP), una normativa de informacion financiera a la
gue muchos de los inversores en EE.UU. pueden estar mas acostumbrados.

e | os estados financieros del Banco se basan, en parte, en supuestos y estimaciones que, en
caso de ser erroneos, podrian causar declaraciones sustancialmente incorrectas de sus
resultados y de su situacion financiera

La elaboracion de los estados financieros de acuerdo con las NIF-IASB hace necesario el uso de
estimaciones. También reqguiere gue la direccion ejerza su criterio al aplicar las politicas contables
pertinentes. Entre las areas clave que conllevan un mayor grado de criterio propio o complejidad, o donde
las hipdtesis son relevantes para los estados financieros consolidados e individuales, se incluyen los cargos
por deterioro del crédito para activos de coste amortizado, el deterioro vy la valoracion de las inversiones
disponibles para la venta, el cdlculo de los impuestos sobre sociedades e impuestos diferidos, el valor
razonable de los instrumentos financieros, la valoracion del fondo de comercio y de activos intangibles, la
valoracion de provisiones vy la contabilizacion de pensiones y prestaciones posteriores a la jubilacion. Existe
el riesgo de que, si el criterio que se ha empleado o las estimaciones o supuestos gue se han utilizado
resultan ser incorrectos, el resultado podria conllevar pérdidas significativas para el Grupo, mayores de lo
previsto o de las provisiones dotadas, 10 gue podria tener un efecto adverso significativo en la actividad, la
situacion financiera y los resultados del Grupo.

Dado que, en ciertos supuestos, no existen precios de mercado de referencia para muchos de los activos vy
pasivos financieros que el Grupo mantiene a valor razonable, se utilizan diversas técnicas para calcular
dicho valor razonable. Si la valoracion de tales activos o pasivos financieros se pudiera estimar con mayor
precision, por ejemplo, como resultado de las ventas o la negociacion de activos 0 pasivos comparables de
terceros, ello podria conllevar una valoracion notablemente distinta del valor contable que figura en los
estados financieros del Grupo.

La evolucion de las normas e interpretaciones bajo las NIIF-IASB (incluyendo NIIF 9, NIF 15 y NIIF 16)
también podrian tener un efecto adverso significativo en los resultados, la situacion financiera y las
perspectivas del Grupo.

Con relacion a la NIIF 9, el IASB establecid como fecha de aplicacion obligatoria el 1 de enero de 2018. A la
fecha de registro de este Documento, no se tiene una estimacion del impacto cuantitativo gue la entrada en
vigor de dicha norma tendra a 1 de enero de 2018. El Grupo espera contar con una estimacion de dicho
impacto durante el segundo semestre de 2017, de cara a la presentacion de las cifras definitivas en la fecha
de la primera aplicacion de la norma.
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CAPITULO 1
PERSONAS RESPONSABLES

1.1 PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL DOCUMENTO DE
REGISTRO

Dona M@ Angeles Peldez Moron, con poderes vigentes otorgados seguin consta en la escritura de poder
otorgada en Madrid ante el Notario D. Carlos Rives Gracia el 19 de julio de 2013 con n© 1825 de
protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya el 24 de julio de 2013 al tomo 5323 de la Seccion
General de Sociedades, Folio 177, Hoja BI-17 (A), Inscripcion 3009, en representacion del BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.(en adelante el “Banco Bilbao Vizcaya Argentaria”, “BBVA” o el “Banco”), asume
la responsabilidad por el contenido del presente Documento de Registro.

1.2. DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Dona M2 Angeles Peldez Moron, Directora del Area de Contabilidad Global del Grupo, declara que, tras
actuar con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en el Documento
de Registro es, seglin su conocimiento, conforme a los hechos y no se incurre en ninguna omision que
pudiera afectar al contenido del mismo.

CAPITULO 2
AUDITORES DE CUENTAS

2.1. AUDITORES DE CUENTAS

Las cuentas anuales individuales de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. asi como las Cuentas
Anuales de su Grupo Consolidado (en adelante, “Grupo BBVA"), correspondientes a los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de los afos 2016, 2015 y 2014, han sido auditadas por la firma Deloitte, S.L., con
domicilio en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso, y CIF B-79104469, que figura inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero de inscripcion SO692.

Las citadas Cuentas Anuales vy los informes de gestion de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., asi como
los del Grupo BBVA correspondientes a los ejercicios 2016, 2015 y 2014, junto con sus respectivos
informes de auditoria, se encuentran depositadas en la CNMV.

2.2. DESIGNACION DE AUDITORES DE CUENTAS

Los auditores no han renunciado ni han sido apartados de sus funciones durante el periodo cubierto por la
informacion financiera historica presentada en este Documento de Registro (gjercicios 2016, 2015 y
2014).

Deloitte, S.L. fue reelegido como auditor de cuentas para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016
mediante acuerdo de la Junta General de Accionistas del dia 11 de marzo de 2016.

El 28 de julio de 2016, el Consejo de Administracion acordo proponer a la proxima Junta General Ordinaria
de Accionistas de BBVA el nombramiento de KPMG Auditores, S.L., como auditor de cuentas de

BBVA vy su Grupo consolidado para los ejercicios 2017, 2018 y 2019. Posteriormente, en la Junta General
de Accionistas celebrada el dia 17 de marzo de 2017 se acordo elegir a KPMG como auditor de cuentas.
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CAPITULO 3
INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

3.1 INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA HISTORICA

La informacion financiera seleccionada correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2016, 2015 y 2014, procedente de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2016
aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 17 de marzo de 2017, es la siguiente:

A% A%
Datos relevantes del Grupo BBVA 31/12/2016 " 31/12/2015 =+ 31/12/2014

Balance (millones de euros)

Activo total 731.856 2,4 749.855 18,7 631.942
Préstamos vy anticipos a la clientela (bruto) 430.474 [((CRD) 430.808 22,8 350.822
Depdsitos de la clientela 401.465 (0,5) 403.362 26,3 319.334
Valores representativos de deuda emitidos 76.375 6.8) 81.980 14,0 71.917
Patrimonio neto 55.428 0,3 55.282 7.1 51.609
Cuenta de resultados (millones de euros)

Margen de intereses 17.059 6,5 16.022 11,4 14.382
Margen bruto 24.653 5,5 23.362 12,7 20.725
Ganancias o pérdidas antes de impuestos procedentes de las actividades

ki P P 6.392 38,9 4603 156 3.980
Resultado atribuible a los propietarios de la dominante 3.475 31,5 2.642 0,9 2.618
Datos por accién y ratios bursatiles

Cotizacion (euros) 6,41 (4,8) 6,74 (14,1 7,85
Capitalizacion bursatil (millones de euros) 42.118 (1,8) 42905 (11,5) 48.470
Beneficio atribuido por accién (euros) 0,50 33,3 0,37 6,1 0,40
Valor contable por accion (euros) (*) 7.22 3.4 7.47 (6,74 8,01
Precio/Valor contable (veces) (*) 0.9 (1.6) 09 (7.9 1.0
Ratios relevantes (%)

ROE (B atribuido/Fondos propios medios) (*) 6.7 28.8 52  (55) 55
ROA (B neto/Activos totales medios) () 0,64 39,7 0.46  (8,0) 0,50
Ratios de capital (%)

CET1 (Phased in) 12,2 0.8 12,1 1,7 11,9
Tier | (Phased in) 12,9 6,6 12,1 1,7 11,9
Ratio capital (Phased in) 15,1 0,7 15,0 ©.,7) 15,1
Informacién adicional

Numero de acciones (millones) 6.567 3.1 6.367 3.2 6.171
Numero de accionistas 935.284 0,1 934.244 @7 960.397
Numero de empleados 134.792 (2,3) 137.968 26,8 108.770
Numero de oficinas 8.660 (5.3 9.145 241 7.371
Numero de cajeros automaticos 31.120 1,6 30.616 36,6 22.414

(*) Medida Alternativa de Rendimiento (MAR). Ver apartado "Otra informacién requerida legalmente" del Informe de Gestion.
(**) Porcentaje de variacién interanual 2016 vs. 2015
(***) Porcentaje de variacion interanual 2015 vs. 2014

(1)  Se calcula segin: numerador= fondos propios més ajustes por valoracién; denominador= nimero de acciones en circulacion menos autocartera. Todos los datos son
puntuales a una determinada fecha

Rentabilidad obtenida de los fondos propios de una entidad

Return On Assets o Rentabilidad contable obtenida de los activos de una entidad.

Los ratios de capital estan calculados bajo la normativa vigente en CET 1.

EQT

Las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo BBVA del gjercicio 2016 se presentan de acuerdo con los
modelos de presentacion requeridos por la Circular 5/2015 de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
con el objetivo de adaptar el contenido de la informacion financiera publica de las entidades de crédito a la
terminologia y formatos de los estados financieros establecidos con cardcter obligatorio por la normativa de la
Union Europea para entidades de crédito.

La informacion contenida en dichas Cuentas Anuales consolidadas referida a 371 de diciembre de 2015 vy a 31
de diciembre de 2014 se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa
a 31 de diciembre de 2016. Para facilitar la comparacion, los estados financieros vy la informacion referida a
dichas fechas de 2015 y 2014, se han reelaborado de acuerdo con los nuevos modelos mencionados en el
parrafo anterior. Como puede apreciarse en el Anexo XIV: “Conciliacion de los Estados Financieros™ de las
Cuentas Anuales, la presentacion de los estados financieros consolidados conforme a estos nuevos formatos no
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tiene un impacto significativo respecto del formato de los estados financieros consolidados incluidos en las
Cuentas Anuales correspondientes a 10s ejercicios anuales terminados el 371 de diciembre de 2015y 2014.

Por otra parte, la informacion financiera del ejercicio 2015 ha sido reexpresada, sin impacto significativo, con
motivo de la finalizacion en 2016 del periodo de contabilizacion de la asignacion del precio pagado en la
operacion de toma de control del Grupo Garanti, llevada a cabo en julio de 2015, a los activos y pasivos
adquiridos, conforme requiere el parrafo 49 de la NIIF 3 “Combinaciones de negocio” (ver Nota 18 “Activos
Intangibles” de las Cuentas Anuales del Grupo BBVA del ejercicio 2016 (ver apartado “Conciliacion de los
estados financieros del Grupo BBVA" del Informe de Gestion).

3.2 INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA INTERMEDIA

La ultima informacion financiera intermedia disponible corresponde a 10s estados financieros intermedios
(con revision limitada del auditor externo) a 31 de marzo de 2017, registrados en la CNMV el dia 5 de
mayo de 20717, qgue se incorporan al presente Documento de Registro.

La informacion financiera fundamental correspondiente a los periodos de tres meses terminados el 31 de
marzo de 2017 y 2016 es la siguiente:

Marzo % Variacion| Marzo % Variacion | Diciembre
2017 %) 2016 **) 2016

Datos relevantes del Grupo BBVA

Balance (millones de euros)

Activo total 719.193 (2,9 740.947 .7 731.856
Préstamos vy anticipos a la clientela (bruto) 431.899 0,8 428515 0,9 428.041
Depdsitos a la clientela 398.499 (2,6) 409.208 ©.7) 401.465
Valores representativos de deuda emitidos 72.840 @,7) 74.834 4,6) 76.375
Patrimonio neto 54.918 0.7 54.516 0.9 55.428
Cuenta de resultados (millones de euros)

Margen de intereses 4.322 4,1 4.152 74,7) 17.059
Margen bruto 6.383 10.3 5.788 74,1 24.653

Ganancias o pérdidas antes de impuestos procedentes de las actividades

continuadas 2.065 54,3 1.338 ©7.7) 6.392
Resultado atribuible a los propietarios de la dominante 1.199 69,1 709 (65,5) 3.475
Datos por accion y ratios bursatiles

Cotizacion (euros) 7,27 24,5 5,84 13.4 6,41
Capitalizacion bursatil (millones de euros) 47.739 28,4 37.194 13,3 42.118
Beneficio atribuido por accién en operaciones continuadas (euros) 0,17 72,4 0,10 65,0 0,49
Valor contable por accion (euros) (*) W 7.32 0.4 7.29 1.4 7,22
Precio/Valor contable (veces) ) 1.0 0.8 0.9
Ratios de capital (%) @

CET1 (Phased in) 11.6 0.1 11.6 (4,6) 12,2
Tier | (Phased in) 12.8 6.1 12.1 0.5 12,9
Ratio capital (Phased in) 15.3 1,7 15,0 1,0 15,1
Informacién adicional

Numero de acciones (millones) 6.567 3.1 6.367 - 6.567
Numero de accionistas 919.274 2,4 942.343 .7 935.284
Numero de empleados 133.007 (3,2) 137.445 1,3) 134.792
Numero de oficinas 8.499 (7.3) 9.173 (1,9 8.660
Numero de cajeros automaticos 31.185 1,3 30.794 0,2 31.120

(*) Medida Alternativa de Rendimiento (MAR). Ver apartado "Otra informacion requerida legalmente' del Informe de Gestion.
(**) Porcentaje de variacion 31-03-2017 vs. 31-03-2016
(***) Porcentaje de variacion 31-03-2017 vs. 31-12-2016

(1)  Se calcula segun: numerador= fondos propios més ajustes por valoracién; denominador= nimero de acciones en circulacién menos autocartera. Todos los datos son
puntuales a una determinada fecha

(2) Los ratios de capital estan calculados bajo la normativa vigente en CET 1.
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CAPITULO 5
INFORMACION SOBRE EL EMISOR

5.1 HISTORIA Y EVOLUCION DEL EMISOR
5.1.1 Nombre legal y comercial del emisor

El nombre legal del emisor es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., con N.I.F. NO: A-48265169 vy CN.AE.:
NO 65121, y opera bajo la marca comercial BBVA.

5.1.2 Lugar de registro y nimero de registro del emisor

El Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. figura inscrito en el Registro Especial de Bancos y Banqueros del
Banco de Espafna con el nimero 0182.

5.1.3 Fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor

El Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. surgio de la fusion del Banco Bilbao Vizcaya, S.A. y de Argentaria,
Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A. segun escritura de fusion otorgada el 25 de enero de 2000 por el
Notario de Bilbao, D. José M@ Arriola Arana, inscrita en el Registro Mercantil de Vizcaya el 28 de enero de
2000 al tomo 3858, folio 1, Hoja n© BI-17 A, Inscripcion 10352, Seccion General de Sociedades.

La duracion de la vida social se considera indefinida, de acuerdo con el art. 4 de sus Estatutos. Los
Estatutos Sociales, estan a disposicion del publico y pueden ser consultados en la pagina web corporativa
www.bbva.com, asi como en la Comision Nacional del Mercado de Valores, en donde se hallan registrados.

5.1.4 Domicilio, personalidad juridica del emisor, legislacion conforme a la cual opera, pais de
constitucion y direcciones de su actividad empresarial

BBVA tiene su domicilio social en la Plaza de San Nicolas, nimero 4, 48005 Bilbao, Espana. Adicionalmente, se
proporciona la informacion relativa a la direccion del principal centro de servicios centrales de BBVA, distinto de
su domicilio social: Calle azul, 4, 28050 Madrid, Tel. 91 537 7000, Fax 91 537 6766.

El Banco Bilbao Vizcaya Argentaria esta constituido bajo la forma juridica de Sociedad Andnima, por lo que
le es de aplicacion la legislacion societaria correspondiente, asi como la normativa regulatoria bancaria y del
mercado de valores por las caracteristicas de su actividad.

5.1.5 Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad del emisor

Los acontecimientos mas significativos en el desarrollo de la actividad del emisor hasta 31 de diciembre de
2016 se describen en las Cuentas Anuales consolidadas adjuntas, destacando la informacion recogida en la
Nota 3- “Grupo BBVA”, y en los siguientes apartados del Informe de Gestion adjunto a las Cuentas Anuales
consolidadas: Resultados, Balance v actividad y Areas de negocio.

Los acontecimientos mas relevantes ocurridos desde la formulacion de las Cuentas Anuales consolidadas
2016 hasta la fecha del registro del presente Documento de Registro son 1os siguientes:

e Adquisicion de un 9,95% adicional de Garanti

El 21 de febrero de 2017, BBVA suscribid un acuerdo para la adquisicion a Dogus Holding A.S. y Dogus
Arastirma Gelistirme ve Musavirlik Hizmetleri A'S. (conjuntamente los “Vendedores” o “Dogus”) de
41.790.000.000 acciones de Turkiye Garanti Bankasi, A.S. (‘Garanti Bank”) representativas del 9,95% de
su capital social (la “Adquisicion” vy las “Acciones”, respectivamente), por una contraprestacion total de 7,95
liras turcas por accion (lo que equivale a aproximadamente un total de 3.322 millones de liras turcas o 859
millones de euros). Dicho acuerdo se materializd el 22 de marzo por lo que la participacion del Grupo BBVA
en el Grupo Garanti asciende al 49,85%.

Durante el gjercicio 2016, la participacion del 39,9% en Garanti supuso una aportacion de 4.257 millones
de euros al margen bruto del Grupo BBVA (17% respecto al total) y 599 millones de euros al beneficio
atribuido al Grupo BBVA (17% respecto al total).
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* Presentacion de resultados del primer trimestre 2017

Los resultados del primer trimestre de 2017 se describen en el_Capitulo 20.6 de este Documento de
Registro.

5.2 INVERSIONES

5.2.1. Principales inversiones en cada ejercicio

Los principales flujos de inversiones y desinversiones realizadas en los ejercicios 2016, 2015 y 2014 se
presentan resumidos por tipologia en la C.A. Nota 51 "Estados consolidados de flujos de efectivo’. El
desglose por conceptos es el siguiente:

- Las principales inversiones realizadas en los ejercicios 2016, 2015 y 2014 referentes a
Participaciones en otras entidades se detallan en las C.A. Nota 3 (Variaciones en el Grupo en los
tres ultimos ejercicios), asi como en C.A. Anexo lll. El detalle de los fondos de comercio a 31 de
diciembre de 2016, 2015 y 2014 generados en las principales operaciones se recoge en la C.A.
Nota 18.1 “Fondo de Comercio” y la C.A. Nota 16.1 "Negocios conjuntos v entidades asociadas’.

- Los movimientos en las carteras de valores se recogen en las C.A. Notas 10 "Activos v pasivos
financieros mantenidos para negociar’, 11 “Activos v pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados vy 12 “Activos financieros disponibles para la venta”.

- Los movimientos en activos inmuebles se recogen en las C.A. Notas 17 “Activo tangible”, 20 “Otros
activos y pasivos” y 21 “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos gue se han
clasificado como mantenidos para la venta”.

- Fusiones

El Grupo BBVA, acordd en la reunion del Consejo de Administracion del Banco celebrada el dia 31 de
marzo de 20716, iniciar el proceso para la integracion de las sociedades BBVA, S.A., Catalunya Banc, S.A.,
Banco Depositario BBVA, S.A. y Unoe Bank, S.A., siendo la primera la sociedad absorbente.

Esta operacion forma parte de un proceso de reorganizacion societaria de sus filiales bancarias en Espana y
se ha completado a lo largo del 2016. En los Estados Financieros consolidados, las operaciones de fusion
referidas no generan ningun impacto a nivel contable ni de solvencia.

- Adguisiciones adicionales de Garanti

El 19 de noviembre de 2014, el Grupo suscribid un nuevo acuerdo con Dogus Holding A.S., Ferit Faik
Sahenk, Dianne Sahenk y Defne Sahenk (en adelante, “Dogus®) para, entre otros términos, la adquisicion de
62.538.000.000 acciones adicionales de Garanti (equivalente al 14,89% del capital social de esta entidad)
por una contraprestacion total maxima de 8,90 liras turcas por lote (Garanti cotiza en lotes de 100 acciones
cada uno).

En el mismo acuerdo se contemplaba gque si se producia el cobro del dividendo correspondiente al ejercicio
2014 por parte de Dogus antes del cierre de la adquisicion, dicha cantida