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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 2, en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversion: El Fondo invertird al menos el 60% de su patrimonio en instrumentos de renta fija con calificacion
crediticia de grado de inversion (rating minimo BBB- o equivalente en el momento de la compra). El resto se invertira en
instrumentos de deuda con calificacion crediticia inferior al grado de inversion o sin rating, instrumentos del mercado
monetario, depositos, hasta un 10% en otras IIC incluidas las gestionadas por esta Gestora y en liquidez. Se invertira
principalmente en instrumentos de deuda privada con vencimiento igual o inferior al horizonte temporal. El Fondo invierte
sin restricciones geograficas y, por tanto, también en titulos de renta fija emitidos por entidades radicadas en paises
emergentes, pudiendo ser la exposicién maxima a dichos paises del 30%. El Fondo podra invertir en instrumentos de
deuda denominados en divisas distintas al euro. La exposicién a divisas no euro no excedera el 5% del patrimonio. La
cartera se comprara al contado a partir del 07/04/2025 (final del periodo de comercializacion) y se prevé mantener los
activos hasta el horizonte temporal del Fondo, si bien puede haber cambios en las emisiones por criterios de gestion. La
duracion media estimada de la cartera inicial estara en torno a 4 afios y 3 meses e ird disminuyendo al acercarse al
horizonte temporal del Fondo.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.




[Divisa de denominacién  EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,13 0,13
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,62 1,62

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
8.817.707,25

1.213

N° de Participaciones
N° de Participes
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

Inversiéon minima (EUR) | 1000

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 90.805 10,2980
2024
2023
2022
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,21 0,00 0,21 0,21 0,00 0,21 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC 2,82

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,72 09-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,73 10-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,06

Ibex-35 23,89

Letra Tesoro 1 afio 0,41

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)
(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Acumulad Trimestral Anual

Gastos (% s/

: ) : o afio t Ultimo . : : - - - -
patrimonio medio) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)

Ratio total de gastos
(iv)

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

0,16

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

NO APLICABLE

B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

NO APLICABLE

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 6.771.025 140.210 1,47
Renta Fija Internacional 53.455 14.362 -8,15
Renta Fija Mixta Euro 87.285 1.339 2,69
Renta Fija Mixta Internacional 1.105.030 29.161 0,85
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 360.853 22.154 -0,62
Renta Variable Euro 245.439 34.325 13,92
Renta Variable Internacional 1.303.345 97.933 -0,16
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 1.476.728 29.438 0,95
Garantizado de Rendimiento Variable 621.726 22.680 1,26
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 80.082 11.177 0,00
Global 2.358.661 54.951 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 478.488 14.480 1,12
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 14.942.117 472.210 1,31

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre % sobre

Importe




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . )
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 90.842 100,04
* Cartera interior 1.155 1,27
* Cartera exterior 88.760 97,75
* Intereses de la cartera de inversion 927 1,02
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 705 0,78
(+/-) RESTO -742 -0,82
TOTAL PATRIMONIO 90.805 100,00 % 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 152,32 152,32 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 4,34 4,34 0,00
(+) Rendimientos de gestion 4,62 4,62 0,00
+ Intereses 1,60 1,60 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 2,45 2,45 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,56 0,56 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,01 0,01 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,29 -0,29 0,00
- Comision de gestion -0,21 -0,21 0,00
- Comision de depositario -0,02 -0,02 0,00
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,04 -0,04 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 90.805 90.805

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 567 0,62
TOTAL RENTA FIJA 567 0,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 567 0,62
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 87.714 96,60
TOTAL RENTA FIJA 87.714 96,60
TOTAL IIC 1.046 1,15
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 88.760 97,75
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 89.327 98,37

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

uRF Exterior mlIC Exterior = RF Interior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
V/ CDS ITRAXX
EUROPE41V15Y .
CDS ITRAXX EUROPE41V15Y VT20/6/29(COBRO) 57.000 Inversion
VT20/6/29(COBR
0)
Total otros subyacentes 57000
TOTAL DERECHOS 57000
V/ CDS ITRAXX
EUROPE41V15Y »
CDS ITRAXX EUROPE41V15Y VT20/06/29(PAGO) 57.000 Inversion
VT20/06/29(PAG
0)
Total otros subyacentes 57000
TOTAL OBLIGACIONES 57000

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X




SI NO
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

El Fondo ha realizado operaciones de adquisicién de valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna
entidad del grupo de Crédit Agricole, S.A., 0 en los que alguna entidad del grupo de Crédit Agricole, S.A. ha actuado como
colocador, asegurador, director o asesor por importe de 620.562,00 euros, equivalentes a un 1,07% del patrimonio medio
del Fondo.

El Fondo ha realizado operaciones de adquisicion de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido alguna
entidad del grupo de BNP Paribas, S.A. por un nominal de 57.000.000,00 euros, equivalentes a un 64,40% del patrimonio
del Fondo el dia 07 de Abril de 2025, fecha de finalizacién del periodo de comercializacion del Fondo.

El Fondo ha realizado operaciones de adquisicién de valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna
entidad del grupo Banco de Sabadell, S.A. o en los que alguna entidad del grupo de Banco de Sabadell, S.A. ha actuado
como colocador, asegurador, director o asesor por importe de 1.243.380,00 euros, equivalentes a un 1,72% del patrimonio
medio del Fondo.

El Fondo puede realizar operaciones de compraventa de activos o valores negociados en mercados secundarios oficiales,
incluso aquéllos emitidos o avalados por entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo BNP Paribas, S.A.,
operaciones de compraventa de divisa, asi como operaciones de compraventa de titulos de deuda publica con pacto de
recompra en las que actien como intermediarios o liquidadores entidades del grupo de Crédit Agricole, S.A. y/o del grupo
de BNP Paribas, S.A. Esta Sociedad Gestora verifica que dichas operaciones se realicen a precios y condiciones de
mercado.

La remuneracién de las cuentas y depositos del Fondo en la entidad depositaria se realiza a precios y condiciones de
mercado.

Puede consultar las ultimas cuentas anuales auditadas de este Fondo por medios telematicos en
www.sabadellassetmanagement.com.




8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sabadell Buy and Watch 06 2029, FI invierte al menos el 60% de su patrimonio en instrumentos de renta fija con
calificacion crediticia de grado de inversion (rating minimo BBB- o equivalente en el momento de la compra). El resto se
puede invierte en instrumentos de deuda con calificacion crediticia inferior al grado de inversion o sin rating. Este tipo de
valores, por su naturaleza, pueden presentar restricciones o limitaciones de liquidez, lo cual puede dificultar la realizacion
de las posiciones a un precio cercano a su valor de cotizacién anterior.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El inicio del primer semestre de 2025 fue positivo para la mayoria de las clases de activos, con la excepcion de la bolsa de
los Estados Unidos, que registro su peor trimestre desde el afio 2022, con unos mercados que se vieron impactados por el
anuncio de aplicacién de aranceles por parte de la administracion Trump, la irrupcién en el mercado de DeepSeek y los
paquetes de estimulo fiscal anunciados por Alemania y por el conjunto de la Unién Europea. Ya en el segundo trimestre,
los resultados empresariales fueron mejores de lo esperado por el consenso, la fortaleza de los datos econémicos
publicados en Estados Unidos y una inflacién mas persistente, provoc6 que las principales bolsas en general corrigieran
durante el pasado mes de abril. Desde entonces, las principales bolsas han recuperado con fuerza, principalmente la
estadounidense, apoyada también por la debilidad del délar respecto al resto de divisas de referencia. En cuanto a los tipos
de interés, mientras que en la euro zona el Banco Central Europeo realizé cuatro bajadas de un 0,25% cada una, la
Reserva Federal se mantuvo sin cambios por las preocupaciones acerca del crecimiento econémico en los Estados Unidos
y el posible impacto que las politicas arancelarias puedan tener en términos de inflacion. En cuanto politicas monetarias, el
Banco Central Europeo bajo los tipos de interés en cuatro ocasiones para dejarlos en el 2% desde el 3%. En los Estados
Unidos, la Reserva Federal mantuvo los tipos de interés sin cambios en el 4,5% durante el primer semestre del afio. En
este sentido, en su reunion de junio indicé que que se encuentran en una posicion de espera para evaluar el impacto de los
aranceles en los precios. En el lado europeo, el banco central reconocié que su politica monetaria se esta volviendo menos
restrictiva, reduciendo los costes financieros para las empresas y los particulares, aunque se mantienen vigilantes respecto
a las tensiones comerciales, mencionando que los aranceles impuestos a las importaciones europeas por parte de los
Estados Unidos pueden penalizar el crecimiento econémico. En el lado estadounidense, los tipos de interés en los plazos
medios cayeron, mientras que en la euro zona tuvimos un movimiento de empinamiento de la curva: los tipos de los plazos
cortos cayeron y en los plazos intermedios y largos subieron. En el mercado de bonos corporativos, los diferenciales de
crédito han estrechado durante el periodo. En los mercados de divisas, el ddlar estadounidense registré un primer semestre
del afio negativo, cotizando la incertidumbre de las politicas comerciales y el impacto que puedan tener en el crecimiento
economico, asi como la preocupacién por los posibles incrementos del déficit fiscal y el posterior incremento de deuda
como consecuancia de las politicas econdémicas de la administracion Trump. Tras el movimiento de salida de los inversores
de los activos denominados en délares, el Dollar Index cay6 un 10,7% en el primer semestre del afio, concentrando su
mayor caida en el mes de abril (-4,5%). Respecto al movimiento del euro durante el semestre respecto a las principales
divisas, se ha apreciado contra el délar estadounidense (+13,7%), la libra britanica (+3,8%) y el yen japonés (+4,2%). En
los mercados emergentes, la renta variable ha regitrado rentabilidades positivas durante el semestre. Durante el semestre y
tras un mes de abril con gran volatilidad tras el "Dia de la liberacion" en el que Donald Trump anuncié una serie de
politicas arancelarias a nivel global, los activos de los mercados emergentes subieron en medio de mejores datos
econdmicos, una mejora de las esperanzas de acuerdos comerciales y una extension temporal de los aranceles por parte
de la administracion estadounidense. En cuanto a la evolucién del mercado, los mercados emergentes experimentaron un
semestre positivo, con el indice MSCI EM subiendo un +13,70% en términos de rentabilidad total en délares
estadounidenses, impulsado tanto por la region latinoamericana como la asiatica. Los fundamentos econémicos siguen
siendo favorables para los paises emergentes en términos generales, ya que creemos que muchos paises mantienen la
flexibilidad necesaria para compensar cualquier posible impactoarancelario mediante estimulos monetarios y/o fiscales. En
términos generales, las bolsas han tenido un comportamiento positivo durante el primer semestre del afio, con las bolsas
europeas registrando rentabilidades superiores a la bolsa estadounidense. En este sentido, en el lado europeo, las
valoraciones relativamente reducidas, los anuncios de medidas de estimulo fiscal tanto por parte de Alemania como por el



conjunto de Europa y un entorno de tipos de interés a la baja, ha provocado subidas por parte de los principales indices: el
indice MSCI Europe terminé el semestre con una subida del +6,45%. Por paises, destacan el Ibex 35 con un +21,28%, el
Dax aleméan con un +20,09% o el FTSE italiano con un +16,40%. Al otro lado del Atlatinco, los mercados de renta variable
de los Estados Unidos tuvieron un semestre positivo, con el S&P500 subiendo un +5,50%, impulsado una vez més por las
grandes compafiias tecnol6gicas, asi como por aquellos sectores que puedan resultar beneficiados por la depreciacion del
dolar. A pesar de estas importantes subidas, esta tendencia podria continuar dependiendo de las guias que puedan dar las
compafiias en sus presentaciones de resultados, la evolucién de los datos econémicos y el flujo de noticias relacionado con
las politicas arancelarias por pate de la administracién Trump. Pensamos que las condiciones macroecondmicas de las
principales economias del mundo, la liquidez de los mercados y los crecimientos econémicos esperados son
razonablemente favorables para los activos de riesgo. Las perspectivas de beneficios empresariales también son
relativamente buenas, aunque el segundo semestre del afio podria poner a prueba si las empresas son capaces de
trasladar los costes cada vez mas elevados a los consumidores. En renta fija, pensamos que el empinamiento de la curva
sigue ofreciendo oportunidades. Por regiones, en los Estados Unidos mantenemos la neutralidad, y bajamos a neutral la
posicion de duraciéon en Europa. En el lado del crédito, pensamos que los rendimientos siguen siendo atractivos. En bolsas,
las valoraciones de la bolsa estadounidense han alcanzado de nuevo niveles elevados, hecho que nos hace tener una
posicién de cierta cautela en la region. Pensamos que existen oportunidades en compafiias de pequefia y mediana
capitalizacion en Europa y Japdén, segmentos que se encuentran relativamente aislados de las tensiones comerciales
globales.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el semestre, se ha constituido la cartera del Fondo. En este sentido, el Fondo ha comprado principalmente bonos
emitidos por emisores privados con grado de inversidn, asi como activos con una calificacion crediticia inferior a
"investment grade", y con un vencimiento igual o inferior a la duracién del periodo de inversion.

c) indice de referencia.

No aplica

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

Al final del semestre el patrimonio es de 90.804.695,37 euros y el niUmero de participes es de 1.213 unidades.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

No aplica

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

No aplica

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El Fondo ha operado con los siguientes derivados de crédito: CDS ITRAXX EUROPE41V15Y VT20/6/29. El nivel de
exposicion en derivados se ha movido entre el 00,00% vy el 65,25%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A la fecha de referencia 30/06/2025, el Fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 3,618
afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de
3,46%. El Fondo podria invertir hasta el 40% en emisiones de renta fija con una calificacion crediticia inferior a "investment
grade". El nivel de inversion en este tipo de activos es de un 25,71% a cierre del periodo.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

No aplica

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

No aplica

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplica

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
No aplica

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
Se prevé mantener los activos en cartera hasta el horizonte temporal del Fondo para aconseguir el objectivo de rentabilidad
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no garantizado, si bien puede haber cambios en las emisiones por criterios de gestion

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado
ES0840609038 - OB.CAIXABANK FTF %VAR PERP (C9/28) EUR 567 0,62
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 567 0,62
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 567 0,62
TOTAL RENTA FIJA 567 0,62
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 567 0,62
1T0005495731 - OB.ITALIA -BTPS- 2,8% VT.15/06/2029 EUR 1.725 1,90
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.725 1,90
FR001400Q6Z9 - BO.AIR FRANCE-KLM 4,625% VT.23/05/2029 EUR 928 1,02
XS2779881601 - BO.ANGLO AMERICAN 3,75% VT.15/06/29 EUR 1.234 1,36
XS2954181843 - BO.ARCELORMITT 3,125% VT.13/12/28 EUR 1.505 1,66
FR0014000LD1 - BO.CIE PLASTIC 4,875% VT.13/3/29(C12/28) EUR 410 0,45
XS2852136816 - BO.CMA CGM 5,5% VT.15/07/2029 EUR 927 1,02
XS2730661100 - BO.CROWN EUR 4,75% VT.15/03/29 (C12/28) EUR 416 0,46
DEOOOHCBO0B44 - BO.HAMBURG COMM 4,5% VT.24/07/2028 EUR 1.447 1,59
DEOOOHCBO0B36 - BO.HAMBURG COMM 4,75% VT.02/05/29 EUR 634 0,70
XS2991271847 - BO.INEOS FIN 5,625% VT.15/08/2030 EUR 484 0,53
XS2915461458 - BO.INEOS FIN 6,75% VT.15/04/2030 EUR 369 0,41
XS2673969650 - BO.INT DISTRIB 5,25% VT.14/9/28 (C6/28) EUR 851 0,94
XS2760773411 - BO.ITALGAS 3,125% VT.08/02/2029 EUR 1.308 1,44
XS2844398482 - BO.K+S AG 4,25% VT.19/06/29(C3/29) EUR 727 0,80
XS2778370051 - BO.METRO AG 4,625% VT.7/3/29 (C12/28) EUR 1.440 1,59
XS2750308483 - BO.MUNDYS SPA 4,75% VT.24/01/29(C10/28) EUR 939 1,03
FR001400Q5V0 - BO.NEXANS 4,125% VT.29/05/29 (C2/29) EUR 920 1,01
PTNOBMOMO0000 - BO.NOVO BANCO FTF %VAR VT.9/3/29(C3/28) EUR 918 1,01
XS2770467848 - BO.ORIX CORP 3,78% VT.29/05/29 EUR 719 0,79
FR001400KL23 - BO.PRAEMIA HEALTH 5,5% VT.19/9/28(C6/28) EUR 1.393 1,53
FR0O01400N3F1 - BO.RCI BANQUE 3,875% VT.12/01/29(C10/28) EUR 923 1,02
XS2937307929 - BO.STELLANTIS NV 3,375% VT.19/11/28 EUR 1511 1,66
XS2807518639 - BO.TDC NET AS 5,186% VT.02/08/29 EUR 419 0,46
FR001400L9Q7 - BO.VALEO 5,875% VT.12/04/2029 EUR 851 0,94
XS2941605078 - BO.VOLKSWAGEN FINAN 3,625% VT.19/05/2029 EUR 1.417 1,56
XS2830945452 - BO.WEBUILD SPA 5,375% VT.20/6/29(C12/28) EUR 420 0,46
XS2626289222 - OB.31 GROUP PLC 4,875% VT.14/06/2029 EUR 1.379 1,52
XS1693822634 - OB.ABN AMRO FTF %VAR PERP (C9/22) EUR 398 0,44
FR0014006ND8 - OB.ACCOR SA 2,375% VT.29/11/28(C8/28) EUR 883 0,97
FR001400L5X1 - OB.ACCOR SA FTF %VAR PERP (C1/29) EUR 331 0,36
XS2341269970 - OB.AKER BP 1,125% VT.12/05/29 EUR 738 0,81
1T0005586729 - OB.BANCO BPM FTF %VAR VT.18/06/34(C3/29) EUR 832 0,92
XS2342620924 - OB.BANCO SANTANDER FTF %VAR PERP(C11/27) EUR 586 0,65
FR0013425162 - OB.BANQUE FED CRED MUT 1,875% VT.18/6/29 EUR 1514 1,67
XS2638924709 - OB.BBVA FTF %VAR PERP (C6/28) EUR 663 0,73
XS2630417124 - OB.CAIXAB FTF %VAR VT.30/05/2034(C11/28) EUR 871 0,96
XS2010331440 - OB.CAPITAL ONE FI 1,65% VT.12/06/29 EUR 1.421 1,56
XS2497520887 - OB.CELANESE 5,337%VT.19/01/2029 EUR 1471 1,62
XS2193658619 - OB.CELLNEX TE 1,875% VT.26/06/2029 EUR 1.052 1,16
XS2057069762 - OB.CK HUTCHISON 1,125%VT.17/10/28(C7/28) EUR 1.500 1,65
FR0014007YA9 - OB.CNP ASSUR 1,25% VT.27/1/29(C10/28) EUR 1.498 1,65
XS2332245377 - OB.CO RABOBANK FTF %VAR PERP (C6/28) EUR 378 0,42
FR0013236544 - OB.CRED MUT ARKEA 3,5% VT.09/02/2029 EUR 1.527 1,68
FR001400F067 - OB.CREDIT AGRIC FTF %VAR PERP (C9/28) EUR 646 0,71
XS2356030556 - OB.CTP NV 1,25% VT.21/06/2029 EUR 1.473 1,62
XS2623221228 - OB.DAIMLER TRUCK INT 3,875% VT.6/29 EUR 829 0,91
PTEDPYOMO0020 - OB.EDP SA FTF %VAR VT.14/03/82(C06/29) EUR 823 0,91
FRO01400EFQ6 - OB.ELECTRICITE FR FTF %VAR PERP EUR 660 0,73
XS2770512064 - OB.ENEL SPA FTF %VAR PERP EUR 1.232 1,36
XS2627121259 - OB.FERROVIE DELLO S 4,125% VT.23/05/29 EUR 1.464 1,61
XS1956027947 - OB.FORTUM OYJ 2,125% VT.27/02/29(C11/28) EUR 779 0,86
XS1941841311 - OB.GENERALI 3,875% VT.29/01/29 EUR 926 1,02
XS2397252102 - OB.HEIMSTADEN 1% 13/04/2028 EUR 1.496 1,65
DEOOOA3E5S00 - OB.HOCHTIEF AKTI 0,625%VT.26/4/29(C1/29) EUR 730 0,80
FR001400MLX3 - OB.ILIAD SA 5,375% VT.15/02/29 EUR 945 1,04
FRO001400F0H3 - OB.JCDECAUX 5% VT.11/01/2029(C10/28) EUR 1.489 1,64
XS2354569407 - OB.JDE PEET'S NV 0,5% VT.16/01/29 EUR 1.460 1,61
XS2345877497 - OB.KOJAMO OYJ 0,875% VT.28/05/2029 EUR 1.449 1,60
FR001400DLD4 - OB.LA BANQUE FTF %VAR 05/03/34(C12/28) EUR 427 0,47
XS2459163619 - OB.LANXESS AG 1,75% VT.22/03/28 (C12/27) EUR 869 0,96
DEOOOLB13HZ5 - OB.LB BADEN - WUERT 2,2% VT.09/05/29 EUR 859 0,95
DEOOOA3MQNP4 - OB.LEG IMMOB 0,875% VT.17/01/29(C01/28) EUR 1.012 1,11
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2598649254 - OB.NESTE OYJ 3,875%VT.16/03/29 EUR 1.444 1,59
XS2228683350 - OB.NISSAN 3,201% VT.17/09/28(C6/28) EUR 876 0,96
FR0014003B55 - OB.ORANGE FTF %VAR PERP(C5/29) EUR 827 0,91
XS1881005117 - OB.PHOENIX GROUP HLD 4,375% VT.24/1/29 EUR 714 0,79
XS2353073161 - OB.POSTE ITALIANE FTF %VAR PERP (C3/29) EUR 851 0,94
XS2484340075 - OB.PPG INDUS 2,75% VT.01/06/29 EUR 1.489 1,64
XS2842083235 - OB.RECKITT BENC 3,625% VT.20/6/29(C3/29) EUR 823 0,91
XS2791973642 - OB.SABADELL FTF %VAR VT.27/06/34(C3/29) EUR 1.258 1,39
XS2342227837 - OB.SAGAX EURO MTN 1% VT.17/05/29 EUR 909 1,00
XS2344569038 - OB.SELP FI SARL 0,875% VT.27/5/29(C2/29) EUR 908 1,00
XS2601459162 - OB.SIEMENS ENERGY 4,25,% VT.05/04/29 EUR 729 0,80
XS2433211310 - OB.SNAM SPA 0,75% VT.20/06/2029 EUR 917 1,01
XS2293060658 - OB.TELEFONICA EURO FTF %VAR PERP(C2/29) EUR 1.307 1,44
XS2783604742 - OB.TENNET HOLDING FTF %VAR PERP(C3/29) EUR 408 0,45
FR0014002PC4 - OB.TIKEHAU CAP 1,625% VT.31/3/29(C12/28) EUR 751 0,83
DEOOOA3KNP96 - OB.TRATON FIN 0,75% VT.24/03/29(C12/28) EUR 1.738 1,91
XS1619568303 - OB.UNIBAIL-RODAMCO SE 1,5% VT.29/05/29 EUR 850 0,94
XS2599156192 - OB.VAR ENERGI ASA 5,5% VT.04/05/29 EUR 2.146 2,36
XS2449928543 - OB.VESTAS WIND 1,5% VT.15/06/29 EUR 1.504 1,66
XS2407027031 - OB.VIA OUTLET 1,75% VT.15/11/28 (C8/28) EUR 1.427 157
XS2630490717 - OB.VODAFONE FTF %VAR VT.30/08/2084 EUR 763 0,84
AT000B122270 - OB.VOLKSBANK FTF %VAR VT.21/6/34(C3/29) EUR 827 0,91
XS1799939027 - OB.VOLKSWAGEN INT FTF %VAR PERP (C6/28) EUR 1.301 1,43
XS2054210252 - OB.WINTERSHALL 1,332% VT.25/09/28(C6/28) EUR 1.501 1,65
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 85.988 94,70
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 87.714 96,60
TOTAL RENTA FIJA 87.714 96,60
FR0014005XN8 - PART.AMUNDI EURO LIQ RATED RESPONSIBLE-Z EUR 1.046 1,15
TOTAL IIC 1.046 1,15
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 88.760 97,75
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 89.327 98,37

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Esta informacién aparecera cumplimentada en el informe anual.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
El fondo no ha realizado durante el periodo operaciones de financiaciéon de valores, reutilizacion de garantias o swaps de
rendimiento total.
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