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A) AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS

Uds.: Millones de pesctas

114,970 121,008 162.773| 164,488
13.912 19.052 12.521 24.216

10.726 5.650| 18.606
S " s
bsecenl e ] 9,656 18,477

3.430 3.126

B) EVOLUCION DE LOS NEGOCI05
{Aungue da forma resumida debido al cardcter sintético de estz informacion tirnestral, los comentarios a incluir dentro de este apartado,
deberdn permitir a los inversores formarse una opinion suficiente acerca de la actividad desarrollada por la empresa y los resultados obtenidos

durante ¢l periodo cubierto por esta informacion trimestral, asi como de su situacion financicra y patrimonial v otros datos esenciales sobre la
marcha gencral de los asuntos de la sociedad).




B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS (continuaciin)

(Aunque de forma resumida debido al cardcter sintético de esta informacidn trimestral, los comentarios a ineluir dentro de este apartado,
deberdn permitir a los inversores formarse una opinion suficiente acerca de la actividad desarrollada por la empresa ¥ los Tesultados obtenidos
durants el perioda cubicrto por esta inforrmacian trimestral, asl comto de su sitvacién financicra ¥ patrimonial y otras datos esenciales sobre 1a
marcha general de los asuntos de la sociedad).

La facturacion del Grupo ACERINOX de los primeros nueve meses del afio de 162.773
millones de pesetas, ha sido s6lo un 1% inferior a la del mismo periodo del afio anterior.

Hay que tener en cuenta la fuerte caida de los precios en todo el mundo debido:

W sobrecapacidad de produccion, a pesar del aumento de la demanda;
B crisis del sudeste asitico:
W caida de los precios del niquel.

En esta situacién de precios de los aceros inoxidables, los peores en muchos afios, se han
obtenido unos resultados despucs de impuestos dc 9.656 millones dc pesetas, un 38,6%
inferiores a los del afio anterior (sin considerar el resultado extraordinario de 2.752
millones de pesetas procedente de la enajenacion del 23,3% de MEXINOX, que tuvo lugar
cn ¢l afio anterjor) y un Cash-Flow neto de 18.305 millones de pesetas, quc es un 28,6%
inferior al del afio anterior. '

Estos resultados demuestran la capacidad del Grupo ACERINOX para afrontar situaciones
de mercado tan adversas como las actuales, lo que se logra con aumentos de productividad
y reduccion de costes con equipos de alta tecnologia, a lo que se afiade una estructura
financiera muy saneada.

Las nuevas instalaciones de laminacion en caliente en NORTH AMERICAN STAINLESS
ya han alcanzado niveles de produccién quc cubren las necesidades de su taller de
laminacion en frio y se empiezan a efeciuar operaciones de maquila para otras fabricas de
la competencia. ' l ‘
. i t
La nueva fasc de mversiones en la factoria del Campo de Gibraltar (20.000 millones de
pesctas) continia con el calendario previsto, habiendo entrado en servicio el horno
electrico n°3 y las ampliaciones de las lineas de recocido y decapado n°2 y n°3. Asimismo
avanza a buen ritmo la construccién del laminador n° y linea de recocido brillante n°3,
cuya puesta en marcha tendra lugar en ¢l Gltimo trimestre del afio pProximo, que esperamos
coincida con el inicio de un cambio de signo del ciclo de los aceros inoxidables.

NOTA en caso de ser imsalichonte < espacio resenvado en este quaedeo para s explivacionss solicitaday, 1a sociednd podra adjuntar cuantas hofas adicionales considers

NMUCEsIrins,




D) DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO ;
(5S¢ hard mencidn de los dividendos distribuidos desde el inicio del EJeCiclo econdmicn),

Informacién adicional sobre el reparto de dividendos ( a cnenta, complementario, ete. )

Segin acuerdo adoptado per la Junta Genera! del dfa 10 de Jumio de 1998, se hizo
efectivo el dividendo complementario del ejercicio 1227, en la cuantia de 2000, por
accion equivalentes al 25% del Capital Social.

E HECHOS SIGNIFICATIVOQS (%)

L. Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de sociedades
cotizadas en Bolsa determinantes de In oblgacion de comunicar

contemplada en ¢l art. 53 de la LMV (5 por 100 y miiltiplos) | X ]
2. Adquisiciones de autocartera determinantes de la obligacién de
comunicar segin la disposicidn adicional 1* de 1a LSA (1 por 100) | X |
3. Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado
(participaciones superiores al 1{r% en sociedades no cotizadas,
inversiones o desinversiones materiales relevantes, eto) 1 X
4. Aumentos ¥ reducciones del capital sacial o del valor de los titulos X
5. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos -~ -4
6. Cambios de los Administradores o def Conscjo de Administracion X
7. Modificaciones de los Estatutos Sociales ¥
8. Transformaciones, fusiones o escisiones X
9. Cambios en [a regulacién institucional del sector con incidencia signi-
ficativa en la situacion economica o financiera de la Sociedad o del Grupo. X [
10 Pleitos, litigios o contenciosos que pucdan afectar de forma
sipnificativa a la situacidn patrimonial de la Sociedad o del Grupo X
1. Situaciones concursales, suspensiones de papos, cte. X
12. Acucrdos especiales de limitacién, cesion o renuncia, total o parcial,
de 10$ derechos politicos y econdmicos de las acciones de la Sociedad. I X J
13. Acuerdos cstratégicos con grupos nacionales o internacionzales
(intercambio de paquetes accionariales,cte) b
I4. Gtros hechos signifieativos %

(*) Marcar con-una " X" la easilla correspondiente, adjuntando en caso afirmativo anexo
explicative en el que se detalle 1a fecha de comunicacion » 1a CNMV vy » la SREV




r
F) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

Modificacion de Estatutos

Con fecha 6 de Julio de 1998, quedd modificado el Articulo 5 de los Estatutos
de ACERINOX, S.A., mediante un desdoble de las acciones en Ia proporcion de s
" acciones nuevas de 160 pesetas de valor nominal por cada una de las acciores

que se mantiene en 9.356.656.800 pesetas.

Como consecuencia de lo anterior también se modificd el Articulo 14 de los
Estatutos Sociales, referido al ntimero de acciones necesarias para asistir a las Juntas
Generales.

Toda esta informacién fue comunicada a la Comisidn Nacional del Mercado de
Valores el dia 10 de Junio de 1998, con registro de entrada 28.862 v con el
Testimonio Notarial de la escritura donde se recogen dichas modificacionas
debidamente inscrita en al Registro Mercantil de Madrid, este Testimonio Notarial, se
entregd en la C.N.M.V. el dia 8 de Julio de 1998, con el n° 33.330 de registro de
entrads,

Devolucion con cargo a la Prima de Emision

El dia 1 de octubre se realizé una devolucion de aportaciones 2 los accionistas
de ACERINOX, S.A., con cargo a la Prima de Emisién en la cuantia de 50 pesetas por
accion. Esta informacién fue comunicada como hecho relevante el dia 14 de
septiembre de 1998,

NOTA; en caso de ser insufisiente el capacio rescrvado en cale cuadro para las explicaciones solicitadas, la sociedad podrd adjunlar cuantas hojas adicionsles considers

Necesarias,



ACERINOX, S.A.

Adjuntamos cuadro comparativo con los resultados de los nueve primeros meses de
1998 del Grupo Consolidado ACERINOX.

La facturacidn del Grupo ACERINQX de los primeros nueve meses del afio de 162.773
millones de pesetas, ha sido s6lo un 1% infenor a la del mismeo periodo del afio antenor.

Hay que tener en cuenta la fuerte caida de los precios en todo el mundo debido:

B sobrecapacidad de produccion, a pesar del aumento de la demanda;
M crisis del sudeste asgidtico;
B caida de los precios del niquel.

En esta situacion de precios de los aceros inoxidables, los peores en muchos afios, se
han obtenido unos resultados despues de impuestos de 9.656 millones de pesetas, un
38,6% infenores a los del afio antenor (sin considerar el resultado extraordinano de
2,752 millones de pesetas procedente de la engjenacidn del 23,3% de MEXINOX, que
tuvo lugar en el afio antenior} y un Cash-Flow neto de 18.305 millones de pesetas, que
es un 28,6% inferior al del afio anterior.

Estos resultados demuestran la capacidad del Grupo ACERINOX para afrontar
situaciones de mercado tan adversas como las actuales, lo que se logra con aumentos de
productividad y reduccion de costes con equipos de alta tecnologia, a lo que se afiade
una estructura financiera muy saneada.

Las nuevas instalaciones de laminacion en cabiente en NORTH AMERICAN
STAINLESS ya han alcanzado niveles de produccion que cubren las necesidades de su
taller de laminacion en frio v se empiezan a efectuar operaciones de maguila para otras
fabricas de la competencia.

Lanueva fase de inversiones en la factoria del Campo de Gibraltar (20.000 millones de
pesctas) contimia con cl calendario previsto, habiendo entrado en servicio el horno
eléctrico n*3 y las ampliaciones de las lineas de recocido y decapade n°2 y n"3.
Asimismo avanza a buen ritmo la construccidn del laminador n°6 y linca de recocido
brillante n°3, cuya puesta en marcha tendra lugar en cl tltimo trimestre del afio proximo,
que csperamos coincida con el inicio de un cambio de signo del ciclo de los aceros
inoxidablcs.

Madrid, 11 de noviembre de 1998



RESULTADO NETO A 30 SEPTIEMBRE 1998

(Datos en millones de pesetas)

FACTURACION 162.773 164.488 -1%
e ey NETO 9.656 | 15725 | -38,6% (*)
EXTRORDINARIO — 278y | -
AMORTIZACION 8.649 9.921 -12,8%
iyt oc 18.305 | 25.646 | -28,6% (*Y

(*) Venta del 23,3% de Mexinox, S.A. de C.V. en el 1¢" trimestre de 1997,

. (*%) Considerando los resultados extraordinarios, la variacion del resultado
neto seria de -47,7% vy del cash flow neto -35,5%.
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