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Comunicación a los titulares de participaciones en los subfondos Bellevue Funds (Lux) – BB Life 
Sciences Trends, Bellevue Funds (Lux) – BB Selectio n; Bellevue Funds (Lux) – BB Biotech, Bellevue 
Funds (Lux) – BB European Opportunities 
 
Por la presente se informa a los titulares de participaciones de que el consejo de administración de Bellevue Funds (Lux) SICAV (el 
“fondo”), tras acuerdo con el banco depositario y la administración central del fondo, ha decidido, a tenor de lo dispuesto en el Art. 23 
de los estatutos del fondo y debido al descenso de los subfondos abajo mencionados por debajo de un volumen mínimo de patrimonio 
de los subfondos, fusionar los siguientes subfondos / clases de participación del fondo (los “subfondos / clases de participación a 
fusionar”) con los siguientes subfondos / clases de participación del fondo (los “subfondos / clases de participación de destino”) con 
efecto al 5 de diciembre de 2011: 
 

Subfondos / clases de participación a fusionar  Subfondos / clases de participación de destino 

Bellevue Funds (Lux) – BB Life Science Trends Belle vue Funds (Lux) – BB Biotech 

Participaciones Código ISIN 
 
Participaciones 

 
Código ISIN 

I LU0445503260 
 
I 

 
LU0415392751 

B LU0445503005 
 
B 

 
LU0415392322 

I CHF LU0445503773 
 
I CHF 

 
LU0415392835 

B CHF LU0445503690 
 
B CHF 

 
LU0415392595 

I EUR LU0433847836 
 
I EUR 

 
LU0415392678 

B EUR LU0433847752 
 
B EUR 

 
LU0415392249 

Bellevue Funds (Lux) – BB Selection  Bellevue Funds  (Lux) – BB European Opportunities  

Participaciones Código ISIN Participaciones Código ISIN 

I LU0428430754 I LU0449548428 

B LU0428430598 B LU0449548188 

I CHF LU0428432537 I CHF LU0449548691 

B CHF LU0428432297 B CHF LU0449548345 

 
 
 
El 5 de diciembre de 2011 se cotizará el último valor liquidativo para el 2 de diciembre de 2011 correspondiente a las clases de 
participación a fusionar del Bellevue Funds (Lux) – BB Life Science Trends y del Bellevue Funds (Lux) – BB Selection.  
 
La valoración del valor liquidativo de las clases de participación a fusionar del Bellevue Funds (Lux) – BB Life Science Trends y del 
Bellevue Funds (Lux) – BB Selection se lleva a cabo según los principios generales de valoración del valor liquidativo, que también se 
aplican al cálculo actual del valor liquidativo de estos subfondos.  
 
Sobre la base de este ultimo valor liquidativo al 5 de diciembre de 2011 se establece la relación de canje de las fusiones de los 
subfondos y las clases de participación de los subfondos, relacionando el valor liquidativo (NIW) por cada clase de participación en los 
subfondos / clases de participación a fusionar con el valor liquidativo al 2 de diciembre de 2011 con el valor liquidativo de la clase de 
participación del subfondo / clases de participación de destino al 2 de diciembre de 2011. 
 
Las fusiones de los subfondos / clases de participación no se realizan como aportaciones en especie en los subfondos / clases de 
participación nuevos, sino como aportación de efectivo.  
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Características del subfondo a fusionar Bellevue Fu nds (Lux) – BB Life Science Trends y sus clases de participación:  
 

Participacion

es 
Código ISIN 

Primera inversión 

mínima 

Moneda de las 

participaciones 

Comisión de 

gestión 

Comisión por 

resultados 

I LU0445503260 500.000 USD 0,9% anual ninguna 

B LU0445503005 -- USD 1,6% anual ninguna 

I CHF LU0445503773 500.000 CHF 0,9% anual ninguna 

B CHF LU0445503690 -- CHF 1,6% anual ninguna 

I EUR LU0433847836 500.000 EUR 0,9% anual ninguna 

B EUR LU0433847752 -- EUR 1,6% anual ninguna 

 
Objetivo y política de inversión del subfondo Belle vue Funds (Lux) – BB  Life Science Trends: 
 
El objetivo de inversión de BB Life Science Trends es lograr un crecimiento de capital a largo plazo mediante inversiones de al menos 

dos tercios del patrimonio neto de BB Life Science Trends en una cartera de acciones cuidadosamente seleccionadas y otros 

instrumentos de participación en sociedades del sector de la sanidad, o empresas cuya actividad principal consista en mantener 

participaciones en esas sociedades o financiar dichas sociedades, y que tengan su sede o la parte principal de su actividad económica 

en países reconocidos. Sin limitar el alcance del concepto “sanidad”, dicho concepto abarca empresas de los sectores farmacéutico, de 

tecnología médica, biotecnología, genéricos, hospitales y sectores afines, en especial sociedades que elaboran, desarrollan, 

comercializan, distribuyen y/o venden procedimientos, métodos, tecnologías, productos o servicios que se emplean para fines 

diagnósticos y terapéuticos en el ser humano y en animales. Además, la sociedad puede invertir hasta un máximo de un tercio del 

patrimonio neto de BB Life Science Trends en acciones y otros instrumentos de participación cuidadosamente seleccionados de otras 

empresas que tengan su sede o desarrollen la parte principal de su actividad económica en países reconocidos, o en valores a interés 

fijo o variable, y en bonos convertibles y opciones de emisores de países reconocidos. Hasta un máximo del 15% del patrimonio neto 

de BB Life Science Trends se puede invertir en certificados de depósito en acciones u otros valores de participación. Las compras de 

certificados de depósitos implican mayores riesgos por la mayor volatilidad de estas inversiones. Además, la sociedad puede mantener 

fondos líquidos adecuados para BB Life Science Trends. BB Life Science Trends cotiza en dólares USA. 

 

Características del subfondo de destino Bellevue Fu nd (Lux) – BB Biotech y sus clases de participación : 
 

Participacion

es 
Código ISIN 

Primera inversión 

mínima 

Moneda de las 

participaciones 

Comisión de 

gestión 

Comisión por 

resultados 

I LU0415392751 500.000 USD 0,9% anual ninguna 

B LU0415392322 -- USD 1,6% anual ninguna 

I CHF LU0415392835 500.000 CHF 0,9% anual ninguna 

B CHF LU0415392595 -- CHF 1,6% anual ninguna 

I EUR LU0415392678 500.000 EUR 0,9% anual ninguna 

B EUR LU0415392249 -- EUR 1,6% anual ninguna 

 
 
Objetivo y política de inversión del subfondo Belle vue Fund (Lux) – BB Biotech: 
 
El objetivo de inversión de BB Biotech es lograr un crecimiento de capital a largo plazo mediante inversiones de al menos dos tercios 

del patrimonio neto de BB Biotech en una cartera de acciones cuidadosamente seleccionadas y otros instrumentos de participación en 

empresas del sector de la biotecnología, o empresas cuya actividad principal consista en mantener participaciones en ese tipo de 

empresas, o financiar ese tipo de empresas, y que tengan su sede o la parte principal de su actividad económica en países 

reconocidos. Sin limitar el alcance del concepto “biotecnología”, estas empresas abarcan la totalidad de la cadena de creación de valor 

en el sector de la biotecnología, en especial las sociedades que elaboran, desarrollan, comercializan, distribuyen y/o venden los 

procedimientos, métodos, tecnologías y productos en los que se aplican organismos, células o componentes de células. Además, la 

sociedad puede invertir hasta un máximo de un tercio del patrimonio neto de BB Biotech en acciones cuidadosamente seleccionadas y 
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otros instrumentos de participación en otras empresas que tengan su sede, o la parte principal de su actividad económica, en países 

reconocidos o inviertan en valores a interés fijo o variable, bonos convertibles y opciones de emisores de países reconocidos. Hasta un 

máximo del 15% del patrimonio neto de BB Biotech se puede invertir en certificados de depósitos sobre acciones u otros valores de 

participación. Las compras de certificados de depósitos implican mayores riesgos por la mayor volatilidad de estas inversiones.  

Además, la sociedad puede mantener fondos líquidos adecuados para BB Biotech. BB Biotech cotiza en dólares USA. 

 

Características del subfondo a fusionar: Bellevue F unds (Lux) – BB Selection y sus clases de participa ción: 
 

Participacion

es 
Código ISIN 

Primera inversión 

mínima 

Moneda de las 

participaciones 

Comisión de 

gestión 

Comisión por 

resultados 

I LU0428430754 500.000 EUR 0,8% anual 15% anual 

B LU0428430598 -- EUR 1,4% anual 15% anual 

I CHF LU0428432537 500.000 CHF 0,8% anual 15% anual 

B CHF LU0428432297 -- CHF 1,4% anual 15% anual 

 
Objetivo y política de inversión del subfondo Belle vue Funds (Lux) – BB Selection: 
 
El objetivo de inversión de BB Selection es lograr un crecimiento de capital a largo plazo mediante inversiones del patrimonio de BB 

Selection en una cartera de acciones cuidadosamente seleccionadas y otros instrumentos de participación en empresas que tengan su 

sede o la parte principal de su actividad económica en países reconocidos, en valores y bonos convertibles y opciones a interés fijo o 

variable (hasta un máximo del 25% del patrimonio neto) de emisores de países reconocidos y cualesquiera otras inversiones 

admisibles según la ley de 2002. La selección de países, sectores y títulos se realiza en este caso de forma oportunista, es decir, 

según la estimación del mercado que se haga en el momento, el grueso de la inversión puede variar en función del entorno del 

mercado correspondiente. Al seleccionar las inversiones de BB Selection se tiene especialmente en cuenta la situación actual de los 

mercados de acciones. En función de la evolución de los mercados de acciones, las inversiones en acciones pueden variar en un 

intervalo entre 0% y 100%. Además, mediante la adquisición de derivados, productos estructurados, certificados o fondos negociables 

en el mercado (en total hasta un máximo del 10% del patrimonio neto), se pueden realizar inversiones indirectas en índices o 

subíndices de inmuebles y de materias primas representativos, ampliamente diversificados y adecuadamente publicitados que cumplan 

los requisitos de todas las disposiciones legales y de inspección pertinentes. La sociedad puede además mantener fondos líquidos 

adecuados para BB Selection. BB Selection cotiza en euros.  

 
Características del subfondo de destino BB European  Opportunities y sus clases de participación: 

 
Participacion

es 
Código ISIN 

Primera inversión 

mínima 

Moneda de las 

participaciones 

Comisión de 

gestión 

Comisión por 

resultados 

I LU0449548428 500.000 EUR 0,9% anual ninguna 

B LU0449548188 -- EUR 1,6% anual ninguna 

I CHF LU0449548691 500.000 CHF 0,9% anual ninguna 

B CHF LU0449548345  CHF 1,6% anual ninguna 

 
Objetivo y política de inversión del subfondo Belle vue Fund (Lux) – BB European Opportunities: 
 
El objetivo de inversión de BB European Opportunities es lograr un crecimiento del capital a largo plazo mediante inversiones de al 
menos dos tercios del patrimonio neto de BB European Opportunities en una cartera de acciones cuidadosamente seleccionadas y 
otros instrumentos de participación en empresas que tengan su sede o la parte principal de su actividad económica en países 
reconocidos de Europa. Para optimar las rentas de su inversión, el subfondo puede abordar posiciones a corto y a largo mediante 
instrumentos financieros derivados y, así, aprovechar el potencial de cotizaciones a la baja. De este modo, BB European Opportunities 
puede mantener, directamente o a través de instrumentos financieros derivados, posiciones a largo por cuantía máxima del 130% de 
su patrimonio neto, así como posiciones a corto mediante instrumentos financieros derivados por importe máximo del 30% de su 
patrimonio neto. En todo momento, el subfondo también puede mantener, independientemente de la situación de mercado, el 100% de 
su patrimonio neto en posiciones a largo. Los instrumentos financieros derivados empleados por BB European Opportunities abarcan 
primordialmente swaps en acciones cubiertos gestionados en efectivo, pero también opciones, futuros, operaciones a término, 
contratos forward sobre instrumentos financieros y opciones sobre esos instrumentos financieros, sin estar limitado a esos 
instrumentos financieros derivados. En todo momento las posiciones a largo deben ser suficientemente líquidas para cubrir las 
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obligaciones que le surjan al subfondo por las posiciones a corto. Además, la sociedad puede invertir hasta un máximo de un tercio del 
patrimonio neto de BB European Opportunities en valores a interés fijo o variable y en bonos convertibles y opcionales de emisores de 
países reconocidos. Hasta un máximo del 15% del patrimonio neto de BB European Opportunities se puede invertir en certificados de 
depósito en acciones u otros instrumentos de participación. Las compras de certificados de depósitos implican mayores riesgos por la 
mayor volatilidad de estas inversiones. Además, la sociedad puede mantener fondos líquidos adecuados para BB European 
Opportunities. BB European Opportunities cotiza en euros. 
 

Modalidades especiales de tramitación: 
 

• Para los subfondos a fusionar , en la semana del 28 de noviembre al 2 de diciembre de 2011 la administración central 
no aceptará solicitudes de suscripción ni ninguna solicitud de canje relacionada con la adquisición de participaciones por 
parte de inversores. 

• En la semana del 28 de noviembre al 2 de diciembre de 2011, la administración central tampoco aceptará para los 
fondos a fusionar  ninguna solicitud de rescate ni ninguna solicitud de canje relacionada con el reembolso de 
participaciones presentada por inversores. 

• En cuanto a los subfondos de destino , el 2 de diciembre de 2011 no se tramitará ninguna solicitud de suscripción, 
canje o rescate. 

• Todas las solicitudes de suscripción, canje y rescate que se presenten el 2 de diciembre para los subfondos de 
destino  se ejecutarán el 5 de diciembre de 2011. 

 
Sufragio de los gastos de las fusiones 

 
Bellevue Asset Management AG corre con los gastos de las fusiones; por lo tanto, a los titulares de participaciones no se les cargarán 
costes por fusiones.  
 
A partir del 25 de octubre de 2011 y hasta el 25 de noviembre incluido, los titulares de participaciones de los distintos subfondos 
pueden devolver o canjear sus participaciones al valor liquidativo por participación sin que se produzcan comisiones de ningún tipo por 
rescate o canje. 
 

Normas de canje: 
 

A los titulares de participaciones en los subfondos a fusionar se les asignan participaciones en los fondos de destino correspondientes 
a la relación de canje. 
 
 
 
Los “subfondos / clases de participación a fusionar ” y los “subfondos / clases de participación de des tino” receptores no 
están sujetos a impuestos en Luxemburgo por razón d e la fusión.  
 
Sin embargo, los titulares de participaciones puede n estar sujetos a impuestos en sus sedes fiscales o  en otros países en los 
que tributen. Dado que la situación jurídica difier e considerablemente en los distintos países, a los titulares de participaciones 
se les aconseja con énfasis que se informen en sus asesorías fiscales sobre las consecuencias tributar ias de la fusión en su 
caso concreto. Bajo determinadas circunstancias, lo s titulares de participaciones pueden estar sujetos  en Luxemburgo al 
impuesto sobre la renta por la fusión de determinad os subfondos.  
 
Si los titulares de participaciones tienen dudas so bre la fusión, se deberían dirigir al interlocutor habitual de su agente.  
El folleto, el folleto simplificado y los informes anuales y semestrales del fondo, así como el informe de la auditoría de la fusión, están 
gratuitamente a disposición en las oficinas de la administración central, del agente de pagos y domiciliación y del registro; RBC Dexia 
Investor Services Bank S.A., 14, Porte de France,  L-4360 Esch-sur-Alzette, en la representación en Suiza y en las oficinas de pago, 
información y de comercialización en Alemania. 
 
Luxemburgo, a 25 de octubre de 2011 
 
El consejo de administración de Bellevue SICAV 
 
 
Oficina principal de comercialización, representac ión y pag para Suiza: 

Bank am Bellevue AG,  

Seestrasse 16,  

CH-8700 Küsnacht,  

Suiza. 

 
Oficina de pago, información y comercialización en Alemania: 

Bank Julius Bär Europa  AG,  

An der Welle 1,  
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Postfach 150252, 

D-60062 Frankfurt-am-Main,  

Alemania. 

 
 
 
 
 
 
 
 


