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Anotaciones en cuenta
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CONSTITUCION DE “BBVA CONSUMO 6 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” Y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION.
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NUMERO CUATRO MIL DOSCIENTOS DOS.

En Madrid, a trece de Octubre de dos mil catorce.

Ante mi, José Maria Mateos Salgado, Notario de Madrid y
de su llustre Colegio, personado en la Oficina de “Europea de
Titulizacion, S.A., S.G.F.T.”, sita en Madrid, calle Lagasca,
numero 120, previo requerimiento especial, al efecto, ----------------
COMPARECEN
DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, separado

judicialmente, Economista, con domicilio/ profesional en Madrid,
calle Lagasca n® 120, y provistode DNl e

DON IGNACIO ECHEVARRIA SORIANO, mayor de edad,
casado, empleado de banca y vegino de Madrid, con domicilio

profesional en Paseo de la Castejfana, n° 81, y provisto de DNI

INTERVIENEN

Don Mario Masia Vicgnte, en nombre y representacion de

/




- EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION (la "Sociedad Gestora") con
domicilio social en Madrid, calle Lagasca 120 y NIF A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto en el articulo
sexto de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria (la "Ley 19/1992"), en virtud de
autorizacion otorgada mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992,
mediante escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
Notario de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos, con el nimero
117 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
al tomo 5.461, libro 0, folio 49, Seccién 8, hoja M-89355,
inscripcion 12. con fecha 11 de marzo de 1993. Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion
conforme a lo dispuesto en el capitulo Il y en la disposicién
transitoria Unica del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacion, en virtud de la
autorizacion otorgada por la O.M. de 4 de octubre de 1999 y
mediante escritura otorgada el 25 de octubre de 1999 ante el
Notario de Madrid D. Luis Felipe Rivas Recio con el nimero 3.289
de su protocolo, que causo la inscripciéon 33 de la hoja abierta a la
Sociedad en dicho Registro Mercantil. Asimismo, la Sociedad

Gestora esta inscrita en el Registro especial abierto al efecto por




03/2014

CA3494771

la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el nimero 2. ---

El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el
articulo segundo de sus Estatutos, se transcribe a continuacion: --

"La Sociedad tendra por objeto exclusivo la constitucion,
administracién, y representaéién legal tanto de los fondos de
titulizacion de activos como de los fondos de titulizacion
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la normativa legal
aplicable, le correspondera, en calidad de gestora de negocios
ajenos, la representacion y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los fondos que

administre y de los restantes acreedores ordinarios de los

mismos."

Su legitimacion para este acto résulta:
A).- Del acuerdo adoptado por la Comisién Delegada del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora de fecha 5 de
mayo de 2014, segun constd en la certificaciéon de acuerdo
expedida por la Secretaria def Consejo de Administracién con el
Visto Bueno del Presidente de fecha 3 de junio de 2014, la cual se

ANEXO 1.

incorpora a esta matriz co

B).- Y de los apoderamientos a su favor otorgados en




escrituras ante los Notarios de Madrid D. Roberto Blanquer
Uberos y D. Felipe Rivas Recio con fechas 11 de marzo de 1993y
16 de febrero de 2000, respectivamente. Exhibe en este acto
copias autorizadas y debidamente inscritas en el Registro
Mercantil de dichos apoderamientos, considerando yo, el Notario,

suficientes las facultades conferidas para los actos formalizados

en esta escritura de constitucion.

DON IGNACIO ECHEVARRIA SORIANO, en nombre y
representacion de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A.
(“BBVA”), con domicilio social en Bilbao, Plaza de San Nicolas, 4,

con C.I.F. A-48265169.

Su legitimacion para este acto resulta:

A).- Del acuerdo adoptado por la Comisién Delegada
Permanente de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA,,
en su reunion celebrada el 12 de mayo de 2014, segun consta en
la certificacion de acuerdos expedida el dia 23 de septiembre de
2014 por el Secretario General y del Consejo de Administracion y
de la Comision Delegada Permanente Don Domingo Armengol
Calvo, con el Visto Bueno del Presidente, Don Francisco
Gonzalez Rodriguez. Original de la citada certificacion queda

unida a esta matriz como ANEXO 2.

B).- Y del poder otorgado a su favor ante el Notario de
Bilbao, Don Ramon Mugica Alcorta con fecha 13 de marzo de

2008 con el numero 538 de su‘ protocolo. Exhibe en este abto
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copia autorizada y debidamente inscrita en el Registro Mercantil
de dicho apoderamiento, considerando yo, el Notario, suficientes

las facultades conferidas para los actos formalizados en esta

escritura de constitucién de fondo.

Asevera cada uno de los comparecientes Ia total vigencia y

subsistencia de sus poderes.

Les conozco, y, tienen a mi juicio, segun respectivamente

actlian, capacidad para este acto y,
EXPONEN:

l.- Que la Sociedad Gestora esta facultada para constituir

Fondos de Titulizacion de Activos y, en consecuencia, para
ejercer la administracion y representacion legal de los mismos, al
amparo de lo previsto por el articulo 12.1 del Real Decreto
926/1998 y por la Ley 19/1992, en cuantb a lo no contemplado en
el Real Decreto 926/1998 y en tanto regulte de aplicacion. -------—-

Il.- Que la Sociedad Gestora quiere proceder a constituir
un Fondo de Titulizacion de Activos de acuerdo con el régimen
legal previsto por el Real Decretq 926/1998, por la Ley 19/1992,
en cuanto a lo no contemplado ¢n el Real Decreto 926/1998 y en

tanto resulte de aplicacion, poy la Ley 3/1994, de 14 de abril, por




la que se adapta la legislacion espafiola en materia de entidades
de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero en
su redaccion vigente (“Ley 3/1994”), y por la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, en su redaccion actual (la “Ley
del Mercado de Valores”), en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancion, y las demas disposiciones legales y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada
momento, bajo la denominacion de “BBVA CONSUMO 6 FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo”).

Se adjunta como ANEXO 1 a la presente Escritura,

certificacion de los acuerdos adoptados por la Comisiéon Delegada
del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora en reunion
sin sesion celebrada con fecha 5 de mayo de 2014 relativo a la
constitucion del Fondo de Titulizacion de Activos.

lll.- Que BBVA (la “Entidad Cedente”) es una entidad de

crédito con una extensa cartera de préstamos en su activo y
desea ceder determinados préstamos, relacionados en el disco
compacto (CD) o soporte digital unido a esta Escritura como

Anexo 5, para que constituyan los activos agrupados en el Fondo.

A estos efectos simultaneamente a la firma de la presente
Escritura, BBVA y la Sociedad Gestora suscriben una pdliza

intervenida de cesion de derechos de Crédito (la “Poliza de
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Cesion”), en virtud de la cual se lleva a cabo una primera cesién
de derechos de crédito a favor del Fondo (los “Derechos de
Crédito Iniciales”). Asimismo, dado que el Fondo es de caracter
abierto por el activo, dicho activo se renovara durante el Periodo
de Restitucién, mediante la adquisiciéon por el Fondo de derechos
de crédito adicionales (los “Derechos de Crédito Adicionales”),

de acuerdo con lo previsto en la presente Escritura y en la Pdliza

de Cesidn.

IV.- Que la Sociedad Gestora, a efectos de la constitucion
de un Fondo de Titulizacion de Activos, y actuando como
representante legal en nombre y representacién del mismo,
procede a llevar a cabo una emision de bonos de titulizacion (los

“Bonos” o la “Emision de Bonos”) que s¢ integraran en el pasivo

del mencionado Fondo de Titulizacion dg¢ Activos.

V.- Que se ha llevado a cabo la/verificacion de una serie de
atributos de los préstamos seleccgionados de la cartera de la
Entidad Cedente que son en su Mmayor parte cedidos al Fondo,
mediante una auditoria elaboragda segun la técnica de muestreo
aleatorio. La citada auditoria ha sido real_izada por la firma Deloitte

S.L. (“Deloitte”), inscrita en el Registro Oficial de Auditores de




Cuentas (R.O.A.C.) con el nimero S0692 y domicilio social en
Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n (Torre Picasso), segln se
acredita por el informe de auditoria de los préstamos, copia del
cual se adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura. ----------—--

VI.- Que el registro previo por la Comision Nacional del
Mercado de Valores, se ha efectuado con fecha 9 de octubre de
2014 segun se acredita mediante el oportuno escrito de
inscripcion, suscrito por el citado Organismo, copia del cual se

adjunta como ANEXO 4 a la presente Escritura.

VII.- Que tal y como prevé el articulo 5.9 de la Ley 19/1992,
la escritura de constitucién del Fondo de Titulizacién de Activos
sera la escritura por la que los Bonos, emitidos con cargo al
Fondo, se representen mediante anotaciones en cuenta. ---------—--

VIIl.- La Emision de Bonos se realiza con la intencion de ser
suscrita en su integridad por BBVA con el objeto de disponer de
activos liquidos que puedan ser enajenados en el mercado o ser
utiizados como garanﬁa en operaciones con el Eurosistema, y, en
consecuencia, las condiciones de la Emision de Bonos no
constituyen una estimacion de los precios a que estos
instrumentos podrian venderse en el mercado secundario ni de
las valoraciones que, eventualmente, pueda realizar el
Eurosistema a efectos de su utilizacion como instrumentos de
garantia en sus operaciones de préstamo al sistema bancario.-----

En base a los antecedentes expuestos, las partes acuerdan
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el otorgamiento de la presente Escritura de Constitucién del
Fondo de Titulizaciéon de Activos, en los términos previstos en el
articulo 6 del Real Decreto 926/1998; escritura publica a la que se
incorporan, formando parte integrante de la misma, los Anexos del
1 al 13 que en la misma se citan y que se regira por las siguientes
ESTIPULACIONES

Seccion |: CONSTITUCION DEL FONDO BBVA
CONSUMO 6 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. -----------

1. CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un

Fondo de Titulizacion de Activos con la denominacion de “BBVA
CONSUMO 6 FONDO DE TITULIZACI()N/)E ACTIVOS” (en lo

sucesivo el "Fondo") que se regira:
(i) en primer lugar, por la presente Escritura publica de

constitucion del Fondo y Emisién de/Bonos de Titulizacion (la

“Escritura”). /

(i) en segundo lugar, por el/régimen legal previsto por el
Real Decreto 926/1998, por la I/_.ey 19/1992, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decre 926/1998 y en tanto resulte de

aplicacion, por la Ley 3/1994, por la Ley del Mercado de Valores,




por el Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, por €l que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en materia de admision a negociacion de
valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de
venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos, en su
redaccion vigente (el “Real Decreto 1310/2005") por el
Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comision de 29 de abril de
2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del
Parlamento Eurbpeo y del Consejo en cuanto a la informacion
contenida en los folletos asi como el formato, incorporacién por
referencia, publicaciéon de dichos folletos y difusion de publicidad,
en su redaccion vigente (“Reglamento 809/2004”), y por las
demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor que

resulten de aplicacién en cada momento.

La constituciéon del Fondo, de acuerdo con el articulo 5.1 del
Real Decreto 926/1998, ha sido objeto de registro por la Comision
Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”) con las condiciones y
requisitos recogidos en la Ley del Mercado de Valores y el Real
Decreto 1310/2005 y demas normativa vigente. El Folleto de
constitucion del Fondo y de emisién de los Bonos (el “Folleto”) y
el resto de documentos acreditativos fueron registrados por la
CNMV con fecha 9 de octubre de 2014. Fotocopia del escrito de
inscripcion de la CNMV se adjunta a la presente Escritura como
ANEXO 4. | '
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La Sociedad Gestora manifiesta que el contenido de Ila
presente Escritura coincide con el proyecto de Escritura de
Constitucion que ha entregado a la CNMV, sin que, en ningun
caso, los términos de la presente Escritura de Constitucion

contradigan, modifiquen,r alteren o invaliden el contenido del

Folleto.
2. NATURALEZA DEL FONDO.

El Fondo constituye un patrimonio separado, carente de

personalidad juridica, que tiene el caracter de abierto y renovable
por el activo, de conformidad con el articulo 4 del Real Decreto
926/1998, y cerrado por el pasivo, integrado, en cuanto a su
activo, por los Derechos de Crédito Inigiales que adquiere y

agrupa en el momento de su constitucioff y, como renovacion por

amortizacion de los Derechos de Crédito, por los Derechos de
Crédito Adicionales que adquiera en £ada Fecha de Pago durante
el Periodo de Restitucion, por la Clienta de Tesoreria, incluido el
Fondo de Reserva, y por la Cuenta de Principales, y en cuanto a

su pasivo, por los Bonos que enite, el Préstamo Subordinado y el

Préstamo para Gastos Inicialeg.

Asimismo, el activo del Fondo estara integrado por




cualesquiera- otras cantidades, bienes muebles o inmuebles,
valores o derechos que sean percibidos en pago de principal,
intereses o gastos de los Préstamos correspondientes a los
Derechos de Crédito, tanto por el importe determinado por
resolucion judicial o procedimiento notarial en la ejecucion de las
garantias reales o personales, como por la enajenacién o
‘explotacion de los bienes o valores adjudicados o dados en pago
al Fondo o, como consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracion y posesion interina de los bienes o valores en

proceso de ejecucion.

La duracion del Fondo sera hasta el 18 de julio de 2028 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, (la “Fecha de
Vencimiento Final’), salvo que con anterioridad se hubiera
procedido a la Liquidacién Anticipada de la Emision de Bonos,
que se contempla en la Estipulacion 3 o concurriera cualquiera de
los supuestos contemplados en la Estipulacion 3.2 de esta

Escritura.

2.1 Fondo de Reserva.
La Sociedad Gestora constituira en la Fecha de
Desembolso un Fondo de Reserva Inicial con cargo a la
disposicion de la totalidad del principal del Préstamo Subordinado
y, posteriormente, en cada Fecha de Pago mantendra su dotacion

en el importe del Fondo de Reserva Requerido y de acuerdo con

el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo.
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Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran las

siguientes:

2.1.1 Importe del Fondo de Reserva.
1. El Fondo de Reserva se constituira en la Fecha de
Desembolso por un importe de treinta y seis millones'
(36.000.000,00) de euros (“Fondo de Reserva Inicial’). ----------—--
2. Posteriormente a su constitucién, en cada Fecha de
Pago, el Fondo de Reserva se dotara hasta alcanzar el importe
l del Fondo de Reserva Requerido que se establece a continuacion

con cargo a los Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de

Prelacién de Pagos.
El importe del Fondo de Reserva reqyerido en cada Fecha

de Pago (el “Fondo de Reserva Requerido”) sera la menor de

las siguientes cantidades:
(i) Treinta y seis millones (36.0%00,00) de euros. ----------

(ii) La cantidad mayor entre:/

a) El 24,00% del Saldo de Principal Pendiente de la Emision

de Bonos.
b) Dieciocho millones (181{00.()00,00) de euros. ---------------

3. No obstante lo anterior, el Fondo de Reserva Requerido




no se reducira en la Fecha de Pago que corresponda y
permanecera en el importe del Fondo de Reserva Requerido en la

Fecha de Pago precedente, cuando en la Fecha de Pago

concurra cualquiera de las circunstancias siguientes:

i)Que en la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha
de Pago correspondiente, el importe a que ascienda el Saldo Vivo
de los Derechos de Crédito Morosos fuera superior al 1,00% del

Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no Dudosos.

ii)Que en la Fecha de Pago precedente, el Fondo de
Reserva no hubiera sido dotado en el importe del Fondo de

Reserva Requerido a esa Fecha de Pago, o si no se pudiera dotar

en la Fecha de Pago correspondiente.
iii)Que no hubieran transcurrido dos (2) afios desde la fecha
de constitucion del Fondo.
2.1.2 Rentabilidad.

El importe de dicho Fondo de Reserva permanecera

depositado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en los

términos del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tesoreria).
2.1.3 Destino.

El Fondo de Reserva se aplicara en cada Fecha de Pago al
cumplimiento de obligaciones de pago del Fondo de acuerdo con

el Orden de Prelacion de Pagos y el Orden de Prelacion de Pagos

de Liquidacion.




PAPEL UXCLUSIVO PARA DOCUREN TS MOTATT 1

CA3494765

03/2014

2.2 Operaciones de cobertura de riesgos y de servicios. -----
La Sociedad | Gestora, en representaciéon del Fondo,
procedera en el acto de otorgamiento de la presente Escritura, a
formalizar los contratos de operaciones para la cobertura de

riesgos financieros y! la prestacion de servicios que se establecen

a continuacion:

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuentb de Tesoreria).

i (ii) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Principales).

(iii) Contrato de Préstamo Subordinado.

(iv) Contrato de Préstamo para Gasjos Iniciales. -----------

(v) Contrato ide Administracion/de los Derechos de
Crédito. -

(vi) Contrato de Direccion y Buscripcion de la Emision

de Bonos.

(vii) Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos. ---------
(viii) Contrato de Intermé¢diacion Financiera.------====-=-----
La descripcion de los téfminos mas relevantes del Contrato

de Direccién y Suscripcion gle la Emision de Bonos y del Contrato




de Administracion de los Derechos de Crédito se realiza en las
Estipulaciones 12.2 y 10 de esta Escritura, respectivamente. La

descripcion del resto de los contratos citados se realiza en la

Estipulacion 17 de la presente Escritura.

La Sociedad Gestora podra prorrogar o modificar los
contratos que haya suscrito en nombre del Fondo y sustituir, en su
caso, a cada uno de los prestadores de los servicios al Fondo en
virtud de los mismos e, incluso, en caso de ser necesario, podra
celebrar contratos adicionales, incluido un contrato de préstamo
en caso de Liquidacion Anticipada del Fondo, siempre que
conforme a las disposiciones legales vigentes en cada momento
no concurrieran circunstancias que lo impidieran. En cualquier
caso, tales actuaciones requeriran la comunicacién de la
Sociedad Gestora a la CNMV u organismo administrativo
competente, o su autorizacion previa en caso de ser necesaria, y
su notificacién a las Agencias de Calificacion, y siempre que con
tales actuaciones no se perjudiquen las calificaciones otorgadas a
los Bonos por las Agencias de Calificacion. Asimismo, la Sociedad
Gestora podra modificar la presente Escritura en los términos
establecidos en el articulo 7 de la Ley 19/1992 en su redaccion
vigente, que se recogen en la Estipulacién 21 de la presente
Escritura. La presente Escritura o los Contratos también podran

ser objeto de subsanacioén a instancia de la CNMV.

La celebracion de estas operaciones de cobertura de
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riesgos y de prestacion de servicios con BBVA no puede ser
entendida en ninguna medida como una garantia de BBVA sobre
el reembolso del prinicipal y el pago de intereses de los Bonos. ----

2.3 Criterios contables del Fondo.

Los ingresos 'y gastos se reconoceran por el Fondo
siguiendo los principios contables aplicables vigentes en cada
momento, siendo actualmente los recogidos, principalmente, en la
Circular 2/2009, de 25 de marzo de la CNMV, sobre normas
contables, cuentas anuales, estados financieros publicos vy

estados reservados de informacion estadistica de los Fondos de

Titulizacion.

El ejercicio economico del Fondo/coincidira con el afo
natural. Sin embargo y por excepgion, el primer ejercicio
economico se iniciara en la fecha de tonstitucion del Fondo, y el

ultimo ejercicio econoémico finalizara en la fecha en que tenga

lugar la extincién del Fondo.

2.4 Auditoria de cuentas del Fondo.
Las cuentas anuales del/Fondo seran objeto de verificacion
y revision anualmente por /auditores de cuentas. Las cuentas

anuales del Fondo y el informe de auditoria de las mismas seran




depositados en el Registro Mercantil y en la CNMV.

La Sociedad Gestora procedera a designar, por periodos
maximos de tres (3) afios, al auditor de cuentas que lleve a cabo,
durante ese periodo de tiempo, la auditoria de las cuentas
anuales del Fondo, informando de tal designacion a la CNMV. La
designacion de un auditor de cuentas durante un periodo
determinado no imposibilitara su designacion para los periodos
posteriores, respetando, en todo caso, las disposiciones legales

vigentes en dicha materia. La Sociedad Gestora procedera a la

comunicacion a la CNMV de tal designacion.
3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.
3.1 Liquidacion Anticipada del Fondo.

3.1.1 La Sociedad Gestora, previa comunicacién a la
CNMV, estara facultada para proceder a la liquidacién anticipada
(la “Liquidacion Anticipada”) del Fondo y con ello a la
amortizacion anticipada de la totalidad de la Emision de Bonos
("Amortizacion Anticipada”) en cualquiera de los siguientes
supuestos (“Supuestos de Liquidacion Anticipada”);---------------

(i) Cuando el importe del Saldo Vivo de los Derechos de
Credito pendientes de reembolso sea inferior al diez (10) por
ciento del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Iniciales en la
constitucion del Fondo, y siempre que puedan ser atendidas y
canceladas en su totalidad las obligaciones de pago derivadas de

los Bonos de cada Serie pendiente de reembolso de acuerdo con
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el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

Se entendera, en todo caso, como obligaciones de pago
derivadas de los Bonos de cada Serie en la fecha de Liquidacion
Anticipada del Fondo, el Saldo de Principal Pendiente de la Serie
en esa fecha mas los intereses devengados y no pagados hésta

esa fecha, cantidades que a todos los efectos legales se

reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles.

(i) Cuando por razén de algun evento o circunstancia de
cualquier indole ajeno al desenvolvimiento propio del Fondo, se
produjera una alteracién sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo de acuerdo con lo
ecreto 926/1998. Se

establecido en el articulo 11.b) del Real
incluyen en este supuesto circunstanciag tales como la existencia
de una modificacion en la normativa’ o desarrollos legislativos
complementarios, el establecimiento/de obligaciones de retencion

o demas situaciones que de modo permanente pudieran afectar al

equilibrio financiero del Fondo.
(iii) Obligatoriamente, en%l supuesto de que la Sociedad

Gestora fuera declarada en concurso y/o cuando su autorizacion

para actuar como sociedad gestora de fondos de titulizacion




hubiera sido revocada por la CNMV vy, hubiera transcurrido el
plazo que reglamentariamente estuviera establecido al efecto o,
en su defecto, cuatro meses, sin haber sido designada una nueva
sociedad gestora, de acuerdo con lo establecido en la

Estipulacion 4.1 de la presente Escritura.

(iv) Cuando la Sociedad Gestora cuente con el
consentimiento y la aceptacion expresa de la totalidad de los
tenedores de los Bonos asi como de las entidades prestamistas y
demas acreedores del Fondo que pudieran existir, tanto en
relacion al pago de cantidades que la Liquidacion Anticipada
implique como en relacién al procedimiento en que vaya a llevarla

a cabo.

(v) Cuando se produzca un impago indicativo de un

desequilibrio grave y permanente en relacion con alguno de los

Bonos emitidos o se prevea que se va a producir.
(vi) Cuando hubieren transcurrido dieciocho (18) meses
desde la fecha del ultimo vencimiento de los Derechos de Crédito,
aunque tuvieran débitos vencidos pendientes de cobro. --------=-----
3.1.2 Seran requisitos necesarios para proceder a dicha

Liquidacion Anticipada del Fondo, los siguientes:

()Que se proceda a la comunicacion a los tenedores de los
Bonos, en la forma prevista en la Estipulacién 20 de la presente
Escritura y con una antelacién de al menos quince (15) Dias

Habiles, del acuerdo de la Sociedad Gestora de procéder a Ié
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Liquidacion Anticipada del Fondo.
(iDQue la Sociedad Gestora haya puesto previamente en

conocimiento de la CNMV y de las Agencias de Calificacion dicha

comunicacion.

(iiLa comuynicacién del acuerdo de la Sociedad Gestora de
proceder a la Liquidacién Anticipada del Fondo debera contener la
descripcion (i) del supuesto o supuestos por los que se procede a
la Liquidacion Anticipada del Fondo, (ii) del procedimiento para
llevarla a cabo, y (iii) de la forma en que se va a proceder para
atender y cancelar las obligaciones de pago derivadas de los

Bonos de acuerdo con el Orden de P7lacién de Pagos de

Ligquidacién.

3.1.3 Con el objeto de que el/Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, lleve a cabo la Aiquidaciéon Anticipada del
Fondo y la Amortizacion Anticipadg/ de la Emision de Bonos, la
Sociedad Gestora, en nombre y pof cuenta del Fondo: ------=------—-

(i) Procedera a vender los Derechos de Crédito remanentes
en el Fondo a un precio ge valor de mercado razonable,
inicialmente no i»nferior a la suma del _principal pendiente de

reembolso mas los intereses devengados y no cobrados de los




Derechos de Crédito correspondientes, sin perjuicio de lo previsto

en el apartado (iv) siguiente.

(if) Procedera a cancelar aquellos contratos que no resulten

necesarios para el proceso de liquidacién del Fondo.

(i) Estara facultada para concertar un préstamo que se
destinara integramente a la amortizacion anticipada de los Bonos
de las Series pendientes de reembolso. El pago de los gastos
financieros devengados y el reembolso del principal del préstamo

se efectuara de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacion.

(iv) Finalmente, tanto porque las actuaciones anteriores
fueran insuficientes como por la existencia de Derechos de
Crédito u otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad
Gestora procedera a venderlos, para lo que recabara oferta de al
menos cinco (5) entidades que, a su juicio, puedan dar valor de
mercado razonable si los Supuestos de Liquidacién Anticipada
fueran diferentes al (i) y (iv). La Sociedad Gestora estara obligada
a aceptar la mejor oferta recibida por los Derechos de Crédito y
por los activos ofertados. Para la fijacion del valor de mercado
razonable, la Sociedad Gestora podra obtener los informes de

valoracion que juzgue necesarios.

En las actuaciones (i) y (iv) anteriores, la Entidad Cedente
gozara de un derecho preferente, en las condiciones que

establezca Ié Sociedad Gestora, de tal forma qué podra adquirir
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voluntariamente con preferencia a terceros los Derechos de
Crédito y otros activos procedentes de ellos que permanezcan en
el activo del Fondo vy, para la actuacién (jii) anterior gozara de
preferencia para otorgar al Fondo, si fuera el caso, el préstamo
destinado a la amortizacion anticipada de los Bonos de las Series
pendientes de reembolso. Con tal finalidad, la Sociedad Gestora
remitira a la Entidad Cedente relacion de los activos y de las
ofertas recibidas, en su caso, de terceros, pudiendo ésta hacer
uso del mencionado derecho, respecto de los Derechos de
Crédito y los otros activos remanentes ofertados por la Sociedad

Gestora o del préstamo, dentro de los diez (10) Dias Habiles

siguientes a la recepcion de la mengionada comunicacion y
enos, la mejor de las

ros. La Entidad Cedente

siempre que su oferta iguale, al
efectuadas, en su caso, por ter
comunicara a la Sociedad Gestora fue el ejercicio del derecho de
preferencia se ha sometido a sus/procesos habituales de revision

y que el ejercicio del derecho ng esta disefiado para proporcionar

apoyo implicito a la titulizaciory

3.1.4 La Sociedad Gestora aplicara inmediatamente todas

las cantidades que vaya obteniendo por la enajenacion de los




activos del Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la
forma, cuantia y en el orden que corresponda de acuerdo con el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion, salvo las cantidades
dispuestas, en su caso, del préstamo concertado para la
amortizacion anticipada de los Bonos de las Series pendientes de

reembolso, que seran aplicadas a atender las obligaciones de

pago de los Bonos de estas Series.

3.2 Extincion del Fondo.

El Fondo se extinguira en todo caso, y tras el pertinente
tramite juridico, a consecuencia de las siguientes circunstancias: -
(i) Por la amortizacion integra de los Derechos de Crédito

que agrupa.

(if) Por la amortizacién integra de los Bonos emitidos.---------
(i) Por la finalizacién del procedimiento de Liquidacion
Anticipada que se contempla en la Estipulacion 3.1 de la presente

Escritura.

(iv) En todo caso, por la liquidacién definitiva del Fondo en

la Fecha de Vencimiento Final el 18 de julio de 2028 o, si éste no

fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil.

(v) Por resolucion de la constitucion del Fondo en caso de
que las Agencias de Calificacion no confirmaran cualesquiera de
las calificaciones asignadas, con caracter provisional, como

finales antes de las 13:00 horas CET del dia 14 de octubre de

2014. 'En este caso, la Sociedéd Gestora resolvera la constitucion
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del Fondo, la cesion al Fondo de los Derechos de Crédito Iniciales

y la emisién de los Bonos.

En este caso, la resolucién de la constitucion del Fondo se
pondra en conocimiento de la CNMV tan pronto ésta fuera
confirmada y se hara publica por el procedimiento seﬁalado en la
Estipulacion 19 de la presente Escritura. En el plazo maximo de
un mes desde el acaecimiento de la causa de resolucion, la
Sociedad Gestora, otorgara acta notarial declarando liquidadas y
resueltas las obligaciones del Fondo y extinguido el mismo. No
obstante, la Sociedad Gestora atendera los gastos de constitucion
del Fondo y de emision de los Bonos exigibles con el Préstamo
para Gastos Iniciales, cuyo contrato no quedAra resuelto, sino que

se cancelara una vez satisfechas lay citadas obligaciones

quedando subordinado el reintegro del fprincipal al cumplimiento

de las demas obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora, en

representacion y por cuenta del Fon
En el supuesto de que a la ljjuidacion del Fondo y una vez
realizados los pagos debidos/ a los diferentes acreedores

mediante la distribucion de los ondos Disponibles de Liquidacion

conforme al Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion,




existiera algiin remanente, éste sera a favor de la Entidad
Cedente en las condiciones que establezca la Sociedad Gestora
para la liquidacién. En el supuesto de que el remanente no fuera
una cantidad liquida, por corresponder a Derechos de Crédito que
se encontrasen pendientes de resolucién de procedimientos
judiciales o extrajudiciales iniciados como consecuencia del
impago por el Deudor del Derecho de Crédito, tanto su
continuacién como el producto de su resolucién seran a favor de
la Entidad Cedente.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
representacion del Fondo, no procedera a la extincion del Fondo y
a la cancelacién de su inscripcion en los registros administrativos
que corresponda hasta que no haya procedido a la liquidacion de
los Derechos de Crédito y de los activos remanentes del Fondo y
a la distribucién de los Fondos Disponibles de Liquidacién
siguiendo el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. ----------

Transcurrido un plazo de tres (3) meses desde la liquidacion
de los activos remanentes del Fondo y la distribucion de los
Fondos Disponibles de Liquidacion, la Sociedad Gestora otorgara
acta notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las
causas que motivaron su extincion, (ii) el procedimiento de
comunicacion a los tenedores de los Bonos y a la CNMV llevado a

cabo vy (i) la distribucion de los Fondos Disponibles de

Liquidacién, siguiendo el Orden de Prelacion dé Pagoé de
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Liquidacion; lo que serd objeto de notificacién extraordinaria y

dara cumplimiento a los demas tramites administrativos que

" resulten procedentes. Dicho documento notarial sera remitido por

la Sociedad Gestora a la CNMV.

3.3 Régimen fiscal del Fondo.

De acuerdo con lo establecido en el apartado 2 del articulo
1 del Real Decreto 926/1998, en el articulo 5.10 de la Ley
19/1992; en el articulo 7.1.h) del Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo; en el articulo 20.Uno.18° de la
Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impu

del Impuesto sobre
Sociedades, aprobado por el Real Decrefo 1777/2004, de 30 de
julio; en el articulo 45.1.B).15 del Textg/Refundido de la Ley del

Afadido; en el articulo 59 k) del Reglamen

Impuesto sobre Transmisiones Patrighoniales .y Actos Juridicos
Documentados, aprobado por el Regl Decreto Legislativo 1/1993,
de 24 de septiembre, y en la Disposicion Adicional Quinta de la
Ley 3/1994, de 14 de abril, y la Lgy 35/2006, de 28 de noviembre,
del impuesto sobre la Renta/de las Personas Fisicas y de

modificacion parcial de las’ leyes de los impuestos sobre




Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el -
Patrimonio, las caracteristicas propias mas relevantes del régimen

fiscal vigente del Fondo en cada uno de los impuestos son,

fundamentalmente, las siguientes:
(i)La constitucion del Fondo, asi como todas las operaciones
realizadas por el mismo, estan sujetas y exentas de la modalidad

de “operaciones societarias” del Impuesto sobre Transmisiones

Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

(i)La emision, suscripcién, transmision, amortizacion y
reembolso de los Bonos esta no sujeta o exenta, segtin los casos,
del Impuesto sobre el Valor Anadido y del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.----

(iEl Fondo esta sujeto al Impuesto sobre Sociedades,
determinando su base imponible conforme a lo dispuesto en el
Titulo IV del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, y siendo de aplicacion el tipo general vigente en cada
momento, que en la actualidad se encuentra fijado en el 30%, y
sujeto a las normas comunes sobre deducciones en la cuota,

compensacion de pérdidas y demas elementos sustanciales de la

configuracion del impuesto.
La norma 132 de la Circular 2/2009, en su redaccion dada
por la Circular 4/2010, de 14 de octubre, ambas de la Comisién

Nacional del Mercado de Valores, determina que los fondos de

titulizacion deben efectuar las correcciones valorativas por
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deterioro de valor de los activos financieros. La modificacion
introducida por la Ley 2/2010, de 1 de marzo, en el articulo 12.2
del texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo,
sefiala que, reglamentariamente, se estableceran las normas
relativas a las circunstancias determinantes de la deducibilidad de
las correcciones valorativas por deterioro de valor de los
instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado que
posean los fondos de titulizaciéon hipotecaria y los fondos de
titulizaciéon de activos. En tanto que no se produzca dicho
desarrollo reglamentario, la citada Ley 2/2010/ha introducido la

Disposicién Transitoria trigésimo primera en ¢l texto refundido de

la Ley del Impuesto sobre Sociedades, dghde se contempla un
régimen fiscal transitorio segun el cual ge aplicaran los criterios
establecidos para las entidades de crédito sobre la deducibilidad
de la cobertura especifica del riesgo dé insolvencia del cliente. ----

(iv)Los rendimientos de capitd@l mobiliario obtenidos por los
fondos de titulizacion se encuentran sujetos al régimen general de
retenciones a cuenta del Impyesto sobre Sociedades, con la

particularidad de que el articulo 59.k) del Reglamento del




Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio, declara no sometidos a retencion “los
rendimientos de participaciones hipotecarias, préstamos u otros

derechos de crédito que constituyan ingreso de los fondos de

titulizacion".

(v) Los servicios de gestion y deposito prestados al Fondo

estan exentos del Impuesto sobre el Valor Afiadido.
(vi)La constitucion y cesion de garantias esta sujeta al

régimen tributario general sin que exista ninguna especialidad por

tratarse de fondos de titulizacion.

(vii)La cesién de los Derechos de Crédito al Fondo es una
operacion sujeta y exenta del Impuesto sobre el Valor Afadido. ---

(viii)Al Fondo, a través de la Sociedad Gestora, le seran de
aplicacion el cumplimiento de las obligaciones de informacion
establecidas por la Disposicién Adicional Primera de la Ley
10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervisién y solvencia de

entidades de crédito.

El procedimiento para cumplir con las citadas obligaciones
de informacion se recoge en el Real Decreto 1065/2007, de 27 de
julio, por el que se aprueba el Reglamento General de las
actuaciones y los procedimientos de gestién e inspeccion
tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los

procedimientos de aplicacion de los tributos y en la redaccion

déda por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio, por el que se
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modifica dicho Reglamento General.

4. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.

La administracion y representacién legal del Fondo
corresponderan a la Sociedad Gestora, EUROPEA DE
TITULIZACION, en los términos previstos en el Réal Decreto
926/1998, en la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, y demas

normativa aplicable, asi como en los términos de la presente

Escritura y el Folleto.

La Sociedad Gestora desempefiara para el Fondo aquellas
funciones que se le atribuyen en el Real Decretg 926/1998. --------

Corresponde igualmente a la Sociedad/Gestora, en calidad
de gestora de negocios ajenos, la represenfacion y defensa de los
intereses de los titulares de los Bonoy emitidos con cargo al
Fondo y de los restantes acreedores /ordinarios del mismo. En

consecuencia, la Sociedad Gestora debera supeditar sus

actuaciones a la defensa de los Mmismos y ateniéndose a las

disposiciones que se establezcan al efecto en cada momento. Los
titulares de los Bonos y los regtantes acreedores ordinarios del

Fondo no dispondran de mfas acciones contra la Sociedad




Gestora del Fondo, que las derivadas por incumplimiento de sus

funciones o inobservancia de lo dispuesto en la presente Escritura

y el Folleto.
4.1 Renuncia y sustitucion de la Sociedad Gestora. ---—----
La Sociedad Gestora sera sustituida en la administracion y
representacion del Fondo, de conformidad con los articulos 18 y
19 del Real Decreto 926/1998 que se recogen a continuacion y

con las disposiciones posteriores que se establezcan

reglamentariamente al efecto.

Renuncia.

(i) La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcion de
administracién y representacién legal de todos o parte de los
fondos que gestione cuando asi lo estime pertinente, solicitando
su sustitucion, mediante escrito dirigido a la CNMV, en el que hara
constar la designacion de la sociedad gestora sustituta. A tal
escrito se acompaniara el de la nueva sociedad gestora, en el que
ésta se declare dispuesta a aceptar tal funcién e interese la

correspondiente autorizacion.

(i) La autorizacion de la sustitucion por parte de la CNMV
estara condicionada al cumplimiento de los requisitos siguientes: -
(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de los registros
contables e informaticos por la Sociedad Gestora sustituida. Sélo
se entendera producida tal entrega cuando la nueva sociedad

gestora pueda asumir plenamente su funcién y comunique esta




03/2014

CA3494756

circunstancia a la CNMV.
(b) Las calificaciones otorgadas a los Bonos por las

Agencias de Calificacion no deberan disminuir como

consecuencia de la sustitucion propuesta.
(iii) En ningun caso podra la Sociedad Gestora renunciar al
gjercicio de sus funciones mientras no se hayan cumplido todos

los requisitos y tramites para que su sustituta pueda asumir sus

funciones.
(iv) Los gastos que origine la sustitucién seran a costa de la

Sociedad Gestora renunciante, y en ningun caso podran

imputarse al Fondo.

(v) La sustitucion debera ser publicgtla, en el plazo de
quince dias, mediante un anuncio en dgs diarios de difusion
nacional y en el boletin del mercado sgcundario organizado en
gue coticen los Bonos emitidos poy el .Fondo. Asimismo, la

dicha sustitucion a las

Agencias de Calificacion. /

Sustitucion forzosa. £
(i) Cuando la Sociedad estora hubiera sido declarada en

concurso o cuando su autorizacion para actuar como. sociedad




gestora de fondos de titulizacién hubiera sido revocada por la

CNMV, debera proceder a encontrar una sociedad gestora que la

sustituya, segun lo previsto en el epigrafe anterior.

(if) Siempre que en el caso previsto en el apartado anterior
hubiesen transcurrido cuatro meses desde que tuvo lugar el
evento determinante de la sustituciéon y no se hubiere encontrado
una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestion
se procedera a la Liquidacion Anticipada del Fondo y a la
Amortizacion Anticipada de la Emisién de Bonos, de acuerdo con
lo previsto en las Estipulaciones 3.1y 3.2 de la presente Escritura.

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucion por otra sociedad gestora, de conformidad con el
régimen previsto en los parrafos anteriores de este apartado. La
sociedad gestora sustituta debera quedar subrogada en los
derechos y obligaciones que, en relacion con el Folleto,
correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad
Gestora debera entregar a la sociedad gestora sustituta cuantos

documentos y registros contables e informaticos relativos al Fondo

obren en su poder.

4.2 Remuneracion a favor de la Sociedad Gestora por el

desempefio de sus funciones.

En contraprestacion por las funciones a desarrollar por la

Sociedad Gestora, el Fondo satisfara a la misma una comision de
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administracion compuesta por:

(i) Una comisioén inicial que serd devengada a la constitucion
del Fondo y satisfecha en la Fecha de Desembolso. -----------=-----

(i) Una comisién periédica sobre el Saldo de Principal
Pendiente de la Emision de Bonos y, en su caso, sobre el valor de
los inmuebles adjudicados o dados en pago al Fondo que se
devengara diariamente desde la constitucién del Fondo hasta su
extincion y se liquidara y pagara por Periodos de Devengo de
Intereses vencidos en cada una de las Fechas de Pago con
sujecion al Orden de Prelacién de Pagos o, llegado el caso, al
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidaciéon. El importe de la
comisién periddica en cada una de las Fechas/de Pago no podra

ser inferior al importe minimo determinado. El importe minimo se

revisara acumulativamente en la misma proporcion, a partir del

. afio 2016 inclusive y con efectos desde ¢l dia 1 de enero de cada

ano.

(iii) Comision por la preparacign del fichero y por cada uno

de los envios a EDW.
Los términos econdmicos //e las comisiones anteriormente

mencionadas que componen la comisién de administracion se




determinan por la Sociedad Gestora y la Entidad Cedente en carta

aparte.

Si en una Fecha de Pago, conforme al Orden de Prelacion
de Pagos, el Fondo no dispusiera de liquidez suficiente para
satisfacer las comisiones (ii) y (iii) citadas, la cantidad debida
generara un interés igual al Tipo de Interés Nominal de los Bonos
de la Serie A. El importe no pagado y el interés devengado se
acumulara para su pago a la comisiéon que corresponda pagar en
~ la siguiente Fecha de Pago, a no ser que se mantuviera dicha
situacion de iliquidez en cuyo caso los importes debidos se iran
acumulando hasta su pago total de conformidad con el Orden de

Prelacion de Pagos o, llegado el caso, en el Orden de Prelacion

de Pagos de Liquidacion. —
Seccion Il. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO.
5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO.

5.1 Clase de activos: Derechos de Crédito.

El activo del Fondo estara integrado por derechos de crédito
de titularidad y que figuren en el activo de la Entidad Cedente
derivados de préstamos concedidos a personas fisicas residentes
en Espana (los “Deudores”) para la realizacion de actividades de
consumo (entendiendo estas actividades de consumo en sentido
amplio e incluyendo, entre otras, la financiacion de gastos del

deudor, la compra de mercancias, bienes, incluyendo

automoviles, o servicios) (los “Préstamos”), cedidos por la
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Entidad Cedente al Fondo (los “Derechos de Crédito”),
integrados por los Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo
en acto simultaneo al otorgamiento de la presente Escritura (los
“Derechos de Crédito Iniciales”) y los Derechos de Credito

adquiridos ulteriormente durante el Periodo de ‘Restitucién (los

“Derechos de Crédito Adicionales”).

Los requisitos que han de reunir los Derechos de Crédito
para su cesion al Fondo, las caracteristicas de los Derechos de
Crédito Iniciales, el régimen de las sucesivas cesiones de
Derechos de Crédito Adicionales durante el Periodo de
Restitucién y los términos y condiciones de la, cesion de los

de Cesidén y en

Derechos de Crédito se establecen en la Poli
los apartados siguientes de la presente Estipufacion. -----------------

BBVA manifiesta que una parte de/los Préstamos estan
formalizados mediante péliza intervenida por fedatario publico,
mientras que otros, los que no supepan cierto importe (20.000
euros si el préstamo financia la aZz{uisicién de un automovil y

10.000 euros el resto de prést7 os), estan formalizados en

documento privado.

Una parte de los Préstaéos estan formalizados bajo las




condiciones generales de un contrato marco de operaciones de
préstamo, por el que BBVA concede al deudor, durante un
periodo de tiempo, la posibilidad de realizar una o varias
operaciones de préstamo por un importe maximo global. El
contrato marco de este tipo de Préstamos esta intervenido por
fedatario publico. No obstante, la disposicion de cada Préstamo
por el deudor se produce en acuerdo privado, pudiendo realizarse
la formalizacién del mismo mediante firma presencial o telematica
(a través de cajeros automaticos, internet o telefénicamente).
Cada disposicién dentro del limite maximo global tiene la
consideracion de un Préstamo juridicamente independiente, con
un tipo de interés y plazo de amortizacion especifico. Estos

Préstamos no tienen garantias asociadas.

Por medio de la Pdliza de Cesién que la Sociedad Gestora,
en nombre y representacion del Fondo, y BBVA, como Entidad
Cedente, otorgan con caracter simultaneo y en unidad de acto a la
presente Escritura, las partes formalizan el acuerdo de cesion al

Fondo de Derechos de Crédito, y los términos y condiciones de la

cesion de los mismos.
5.1.1 Saldo Vivo de los Derechos de Crédito. ---------=-mm---
El saldo vivo (el “Saldo Vivo”) de un Derecho de Crédito
sera la suma del capital o principal pendiente de vencer y del

capital o principal vencido no ingresado al Fondo del Préstamo

correspondiente a una fecha.
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El Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a una fecha sera

la suma del Saldo Vivo de todos y cada uno de los Derechos de

Crédito a esa fecha.

Se consideraran Derechos de Crédito morosos (los
“Dereichos de Crédito Morosos”), los Derechos de Crédito que
se encuentren a una fecha en morosidad por un periodo de mas
de tres (3) meses de retraso en el pago de débitos vencidos,
excluidos los Derechos de Crédito Dudosos. Se consideraran
Derechos de Crédito no morosos (los “Derechos de Crédito no
Morosos”), los Derechos de Crédito que a una fecha no se

encuentren considerados ni como Derechos de 7édito Morosos

ni como Derechos de Crédito Dudosos.

Se consideraran Derechos de Crédito dudosos (los
“Derechos de Crédito Dudosos”), los Deréchos de Crédito que
se encuentren a una fecha en morosidad por un periodo igual o
mayor de dieciocho (18) meses de retraso en el pago de débitos
vencidos o que se clasifiquen co fallidos por la Sociedad
Gestora porgque presenten dudas razonables sobre su reembolso
total Vsegun las indicaciones informaciones obtenidas del

Administrador. Se considerarén Derechos de Crédito no dudosos




(los “Derechos de Crédito no Dudosos”), los Derechos de

Crédito que a una fecha no se encuentren considerados como

Derechos de Credito Dudosos.
5.2 Importe Maximo de los Derechos de Crédito. -----------
El importe maximo del Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito agrupados en el Fondo sera trescientos millones
(300.000.000,00) de euros (el “Importe Maximo de los Derechos

de Crédito”), equivalente al valor nominal de la Emisién de

Bonos.

5.3 Derechos de Crédito Iniciales.

BBVA es ftitular, entre otros, de los treinta y cuatro mil
doscientos nueve (34.209) Préstamos relacionados en el disco
compacto (CD) o soporte digital que se adjunta como ANEXO 5
de la presente Escritura en el que se recogen las caracteristicas
concretas mas relevantes de los mismos, y que se han extraido
de una seleccion de 53.939 préstamos de BBVA a 16 de
septiembre de 2014 para su cesion al Fondo a que hace
referencia el apartado 2 del Modulo Adicional del Folleto. Los
treinta y cuatro mil doscientos nueve (34.209) Préstamos
relacionados, representan a la fecha de hoy, un principal total
pendiente de reembolso de doscientos noventa y ocho
millones ochocientos cincuenta y ocho mil ciento cincuenta y

seis euros con cincuenta y cuatro céntimos (298.858.156,54

euros).
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El ANEXO 3 a la presente Escritura contiene fotocopia del
informe de auditoria sobre la seleccién de los 53.939 préstamos
de la cartera de BBVA que son en su mayor parte cedidos al
Fondo en este acto, constituyendo los Derechos de Creédito
Iniciales. Dicho informe ha sido elaborado por la firma Deloitte.----

La citada auditoria se ha realizado utilizando técnicas de
muestreo mediante el analisis de un numero de operaciones
inferior (muestra) al del conjunto de la seleccion de préstamos
(poblacién) que permiten obtener una conclusion sobre dicha
poblacioén. La verificacion versa sobre una serie de atributos tanto

cuantitativos como cualitativos sobre las operaciones de la

muestra y, en concreto, sobre: formalizagion del préstamo,
proposito del préstamo, politica de concesién, identificacion del
deudor, fecha de formalizaciéon del/ préstamo, fecha de
vencimiento del préstamo, importe injicial del préstamo, saldo
actual del préstamo, tipo de interés, garantia, retrasos en el pago,
sistema de amortizacion y transnfision de los préstamos. Los
préstamos seleccionados con errgres detectados en la verificacion

de la muestra no seran cedidos Al Fondo por la Entidad Cedente.

Los resultados de la auditoria se recogen en un informe




elaborado por Deloitte que es uno de los documentos para
consulta, segun se determina en el apartado 10 del Documento de

Registro del Folleto.

5.4 Derechos de Crédito Adicionales.

Tras su constitucién, el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, realizard en cada Fecha de Pago durante el
Periodo de Restitucion, sucesivas adquisiciones de Derechos de
Crédito Adicionales para reemplazar la disminucién del Saldo Vivo

de los Derechos de Crédito hasta el Importe Maximo de los

Derechos de Crédito.

5.4.1 Periodo de Restitucion.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, realizard adquisiciones trimestrales de Derechos de
Crédito Adicionales, destinadas a reemplazar la disminucién del
Saldo Vivo de los Derechos de Crédito hasta el Importe Maximo
de los Derechos de Crédito, en cada una de las Fechas de Pago
del periodo de tiempo comprendido entre la primera Fecha de
Pago, 19 de enero de 2015, por no ser Dia Habil el 18 de enero
de 2015, y la Fecha de Pago correspondiente al 18 de enero de
2016, ambas incluidas (el “Periodo de Restitucion”). ----------—----

Se producira la finalizacion anticipada y definitiva del
Periodo de Restitucion, en la Fecha de Pago del Periodo de
Restituci()h, inclusive, en la que hubiera tenido lugar, si fuera el

caso, cualquiera de las siguientes circunstancias:
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a)Que, en la Fecha de Determinacion precedente, el Saldo
Vivo acumulado de los Derechos de Credito Dudosos,
computados por el importe del Saldo Vivo a la fecha de
clasificacién del Derecho de Crédito Dudoso, desde la fecha de
constitucion del Fondo sea superior al valdr de referencia (el
“Valor de Referencia’) aplicado sobre el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito a la constitucion del Fondo. El Valor de
Referencia, determinado en la Fecha de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, sera el resultado
de multiplicar 0,375% por el nimero de Fechas de Determinacion
transcurridas desde la fecha de constituciéon del Fondo,

incluyendo la Fecha de Determinacién preced74e a la Fecha de

Pago correspondiente.

b) Que, en la Fecha de Determinacionf precedente, el Saldo
Vivo de los Derechos de Crédito Morosog sea superior al 2,20%
del Saldo Vivo de los Derechos de Crédjto.

c) Que durante dos (2) Fech

de Pago consecutivas y

precedentes, el Saldo Vivo de Igs Derechos de Crédito no

Dudoso»s sea inferior al 90,00% dél Saldo de Principal Pendiente

de la Emision de Bonos.




d) Que los intereses devengados de los Bonos de las Series

A o B fueran impagados por insuficiencia de Fondos Disponibles

en la Fecha de Pago correspondiente.
e) Que el importe del Fondo de Reserva no se pudiera dotar

en el importe del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de

Pago correspondiente.

f) Que BBVA hubiera sido declarado en concurso, en
liquidacion o en situacién que pudiera conducir a la revocacion de
su autorizacion como entidad de crédito o a un proceso de
reestructuracion en los términos recogidos en la Ley 9/2012, de
14 de noviembre, de reestructuracion y resolucién de entidades de

crédito.

g) Que BBVA hubiera sido sustituido como Administrador en
virtud del Contrato de Administracién de los Derechos de Crédito.

h) Que se hubiera modificado la normativa fiscal espafriola
de tal forma que la cesién de Derechos de Crédito Adicionales
resultase excesivamente gravosa para la Entidad Cedente. ---------

i) Que, en la Fecha de Pago precedente, el Saldo Vivo de
Derechos de Crédito no Dudosos hubiera sido inferior al ochenta

por ciento (80,00%) del Saldo de Principal Pendiente de la

Emision de Bonos.
j) Que las cuentas anuales auditadas de BBVA cerradas al

31 de diciembre del 2014 presentaran alguna salvedad relativa a

su respectiva solvencia.
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5.4.2 Importe de Adquisicion.
El importe maximo (el “Importe de Adquisicion”) que la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo,
destinara, con cargo a los Fondos Disponibles de Principales en
céda Fecha de Pago del Periodo 'de Restitucion, a la adquisicion

de Derechos de Crédito Adicionales sera el importe a que

ascienda la diferencia entre:
(i) el Importe Maximo de los Derechos de Crédito, y-----------
(ihel Saldo Vivo de los Derechos de Crédito a la Fecha de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago correspondiente. --
El importe remanente de Fondos Disponibles de Principales
no utilizado para la adquisicion de Dereclfos de Credito

Adicionales, permanecera depositado en la Cughta de Principales.

5.4.3 Requisitos de Eleccion. /

Para su cesién e incorporacion al fondo, los Derechos de
Crédito Adicionales tendran que cum}z%r en la fecha de cesion

respectiva todos los requisitos de elgccion que se establecen en

este apartado (los “Requisitos de Eleccion”).

1.Requisitos Individuales #




1. Que en la fecha de cesion el tipo de interés vigente medio

de los Derechos de Crédito ponderado por el Saldo Vivo de cada

Derecho de Creédito no sea inferior al 7,50%.

2. Que en la fecha de cesioén y exclusivamente referido a los
Derechos de Crédito Adicionales que fueran cedidos en esa
fecha, el plazo medio transcurrido desde Ia fecha de formalizacion
de los Derechos de Crédito Adicionales hasta la fecha de cesién

ponderado por el Saldo Vivo de cada Derecho de Crédito

Adicional no sea inferior a tres (3) meses. _

3. Que en la fecha de cesién y exclusivamente referido a los
Derechos de Crédito Adicionales que fueran cedidos en esa
fecha, la vida media de los Derechos de Crédito Adicionales
desde la fecha de cesién ponderada por el Saldo Vivo de cada
Derecho de Crédito Adicional no sea superior a 3,85 arios,

asumiendo una TACP del 0%.

4. Que en la fecha de cesion el plazo medio restante hasta
la fecha de vencimiento final de los Derechos de Crédito
ponderada por el Saldo Vivo de cada Derecho de Crédito no sea

superior a siete (7) afos.

5. Que en la fecha de cesion el Saldo Vivo de los Derechos
de Crédito correspondientes a los Deudores con domicilio en una
misma Comunidad Auténoma no supere el veinticinco por ciento
(25,00%) del total del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito. ------

6.Que en la fecha de cesion el plazo medio transcurrido
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9. Que la fecha de vencimiento final del Préstamo no sea

posterior al 31 de mayo de 2024.

10. Que la periodicidad de las cuotas de intereses y de

amortizacion del Préstamo sea mensual.

11. Que el sistema de amortizacién del principal del
Prestamo sea un sistema de amortizaciéon por cuotas periddicas
tales como el método francés, el método de cuotas variables de

amortizacion en progresién geométrica o aritmética o el método

de cuotas de amortizacién iguales y constantes.

12. Que el Préstamo no se encuentre en periodo de

carencia de intereses ni de amortizacion.
13. Que el Préstamo no contemple clausyglas que permitan

el diferimiento en el pago periédico de log intereses y en la

amortizacion del principal. /

2. Requisitos Globales.

Ademas del cumplimiento de los Requisitos Individuales, los
Requisitos de Eleccidon que deberan/cumplir agregadamente los
Derechos de Crédito, incluidos/los Derechos de Crédito

Adicionales a ser adquiridos por ¢l Fondo en la fecha de cesién

(los “Requisitos Globales”) son/los siguientes:




1. Que en la fecha de cesién el tipo de interes vigente medio

de los Derechos de Crédito ponderado por el Saldo Vivo de cada

Derecho de Crédito no sea inferior al 7,50%.

2. Que en la fecha de cesion y exclusivamente referido a los
Derechos de Crédito Adicionales que fueran cedidos en esa
fecha, el plazo medio transcurrido desde la fecha de formalizacion
de los Derechos de Crédito Adicionales hasta la fecha de cesion

ponderado por el Saldo Vivo de cada Derecho de Crédito

Adicional no sea inferior a tres (3) meses. _

3. Que en la fecha de cesioén y exclusivamente referido a los
Derechos de Crédito Adicionales que fueran cedidos en esa
fecha, la vida media de los Derechos de Crédito Adicionales
desde la fecha de cesiéon ponderada por el Saldo Vivo de cada
Derecho de Crédito Adicional no sea superior a 3,85 afos,

asumiendo una TACP del 0%.

4. Que en la fecha de cesion el plazo medio restante hasta
la fecha de vencimiento final de los Derechos de Crédito
ponderada por el Saldo Vivo de cada Derecho de Crédito no sea

superior a siete (7) anos.

5. Que en la fecha de cesion el Saldo Vivo de los Derechos
de Crédito correspondientes a los Deudores con domicilio en una
misma Comunidad Auténoma no supere el veinticinco por ciento
(25,00%) del total del Saldo Vivo de los Derechos de Crédito. ------

6.Que en la fecha de cesidon el plazo medio transcurrido
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desde la fecha de formalizacion de los Derechos de Crédito hasta

la fecha de cesion ponderado por el Saldo Vivo de cada Derecho

de Crédito no sea inferior a seis (6) meses.

7. Que en la fecha de cesion el Saldo Vivo de los Derechos
de Crédito correspondientes a los Deudofes con domicilio en las
tres (3) Comunidades Autonomas con mayor representacion

(Saldo Vivo) no supere el sesenta por ciento (60,00%) del total del

Saldo Vivo de los Derechos de Crédito.

8. Que en la fecha de cesion (i) el Saldo Vivo de los
Derechos de Crédito correspondientes a un mismo Deudor no
supere el 0,023% del total del Saldo Vivo de Ips Derechos de
Crédito, y (ii) que la suma del Saldo Vivo d¢ los Derechos de
Crédito del conjunto formado por los diez dgudores con mayores

importes no supere el 0,21% del total del Saldo Vivo de los

Derechos de Crédito.

9. Que en la fecha de cesion el Haldo Vivo de los Derechos
de Crédito correspondientes a log deudores personas fisicas

extranjeros residentes en Espana plo supere el 4,00% del total del

Saldo Vivo qe los Derechos de Cyédito.

10. Que en la fecha de cesion el Saldo Vivo de los Derechos




de Credito correspondientes a Deudores funcionarios,
pensionistas o trabajadores por cuenta ajena con contrato
indefinido, en el momento de la concesion del préstamo, no sea
inferior al cincuenta por ciento (50,00%) del total del Saldo Vivo de
los Derechos de Crédito.

6. CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO. ---ernereen-

Por medio de la Pdliza de Cesién que la Sociedad Gestora,
en nombre y por cuenta del Fondo y la Entidad Cedente otorgan
con caracter simultdneo y en unidad de acto a la presente
Escritura, las partes formalizaran el acuerdo de cesién al Fondo
de Derechos de Crédito con las siguientes caracteristicas: ----------

(i)Cesion al Fondo por la Entidad Cedente de los Derechos

de Crédito Iniciales.

(ii)Establecimiento de la obligacion de la Entidad Cedente
para ceder al Fondo en cada una de las Fechas de Pago del
Periodo de Restitucion, los Derechos de Crédito Adicionales
seleccionados por la Sociedad Gestora por importe no superior al
Importe de Adquisicion de entre los que le hubieren sido ofertados
por la Entidad Cedente, que cumplan los Requisitos de Eleccion. -

6.1 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO
INICIALES.

Por medio de la Péliza de Cesion la Entidad Cedente vende
a la Sociedad Gestora que en nombre y por cuenta del Fondo,

adquiere los Derechos de Crédito }de los treinta y cuatro mil
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doscientos nueve (34.209) Préstamos por un capital total de
doscientos noventa y ocho millones ochocientos cincuenta y
ocho mil ciento cincuenta y seis euros con cincuenta y cuatro
céntimos (298.858.156,54 euros) (los “Derechos de Crédito
Iniciales”) que corresponden al 100 por ciento del capital vivo
pendiente de reembolso de cada uno de los Préstamos cuyos
derechos son, en su mayor parte, cedidos, con sujecion a los
términos y condiciones que se recogen en la Péliza de Cesion. -

Se adjunta como ANEXO 5 a la presente Escritura el disco
compacto (CD) o soporte digital comprensivo de la relacion de los
treinta y cuatro mil doscientos nueve (34.209) Derechos de

d de la Péliza de

Crédito Iniciales que se ceden y trasmiten en vi
Cesion, en el que se recogen las caracterisfficas concretas mas
relevantes de los mismos que permiten su igdentificacion. ------------

La cesion de los Derechos de Crédito Iniciales sera efectiva
desde esta misma fecha de otorgamiento de la Pdliza de Cesion.-

A esta misma fecha de otgrgamiento de la presente
Escritura la Entidad Cedente ha rémitido a la Sociedad Gestora
por via informatica el fichero inforphatico previsto en el ANEXO 6 a

la presente Escritura con el /detalle y caracteristicas de los




Préstamos correspondientes a los Derechos de Crédito Iniciales. -

6.2 Precio.

El precio de venta o cesion de los Derechos de Crédito
Iniciales sera a la par del capital o principal de cada uno de los
treinta y cuatro mil doscientos nueve (34.209) Préstamos
correspondientes. El importe total que el Fondo debera pagar a la
Entidad Cedente por la adquisicion de los Derechos de Crédito
Iniciales sera el importe equivalente a la suma de (i) el valor
nominal del capital o principai pendiente de reembolso de cada
uno de los Préstamos, y (ii) los intereses ordinarios devengados y
no vencidos y, en su caso, los intereses vencidos y no satisfechos
de cada uno de los Préstamos a la fecha del otorgamiento de la

Péliza de Cesién (los “intereses corridos”).

6.2.1 Pago del precio.

El pago del importe total por la cesiéon de los Derechos de
Crédito Iniciales lo abonara la Sociedad Gestora, por cuenta del

Fondo, a la Entidad Cedente de la siguiente forma:

1.La parte por importe de doscientos noventa y ocho
millones ochocientos cincuenta y ocho mil ciento cincuenta y
seis euros con cincuenta y cuatro céntimos (298.858.156,54
euros) a que asciende el valor nominal del capital de los treinta y
cuatro mil doscientos nueve (34.209) Préstamos, epigrafe (i) de
la Estipulacion 6.2 anterior, la satisfara el Fondo integramente en

la Fecha de Desembolso de los Bonos, valor ese mismo dia, una
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vez quede efectuado el desembolso por la suscripcion de la
Emision de Bonos, mediante orden cursada por la Sociedad
Gestora a BBVA para que proceda a cargar en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo. BBVA no percibira

intereses por el aplazamiento del pago hasta la Fecha de

Desembolso.

2.La parte correspondiente al pago de los intereses corridos
correspondientes a cada uno de los treinta y cuatro mil
doscientos nueve (34.209) Derechos de Crédito Iniciales,
epigrafe (ii) de la Estipulacion 6.2 anterior, la satisfara el Fondo en
cada una de las fechas de cobro correspondientes a la primera

fecha de liquidacion de intereses de cada uno ?63, sin sujecion al

Orden de Prelacion de Pagos del Fondo.

En caso de resolucién de la consfitucion del Fondo v,
consecuentemente, de la cesion de log Derechos de Crédito
Iniciales, conforme a lo previsto en la/Estipulacion 3.2 (v) de ia

obligacion de pago de la

presente Escritura, (i) se extinguira
cesion por parte del Fondo y (ii)/la Sociedad Gestora vendra
obligada a restituir a BBVA en cualesquiera derechos que se

hubieran devengado a favor del Fondo por la cesion de los




Derechos de Crédito Iniciales.
6.3 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO
ADICIONALES.

Cada nueva adquisicion por el Fondo de Derechos de

Crédito Adicionales se formalizara en poliza intervenida por
notario otorgada por la Sociedad Gestora, en nombre vy

representacion del Fondo, y la Entidad Cedente en cada fecha de

cesion.
Todos los gastos e impuestos que se generen con ocasion

de la formalizacién de las sucesivas cesiones de Derechos de

Crédito Adicionales seran a cargo del Fondo.

Se adjunta como ANEXO 8 a la presente Escritura una pro

forma de la poéliza de cesion.
En cada nueva adquisicion de Derechos de Crédito
Adicionales, la Sociedad Gestora debera remitir a la CNMV en el

siguiente Dia Habil:

(i)La poliza intervenida de cesiéon en la que se detallaran
cada uno de los Derechos de Crédito Adicionales cedidos al
Fondo con sus caracteristicas principales que permitan su
identificacion. La Entidad Cedente ratificara en cada poéliza
intervenida de cesién en relacion con la propia Entidad Cedente y
con los Derechos de Crédito Adicionales que sean objeto de
cesion en virtud de dicha pdliza intervenida, al momento de dicha

cesion, las declaraciones y garantias recogidas en la Estipulacion
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8 de la presente Escritura.

(iDeclaracion escrita de la Sociedad Gestora, suscrita
también por la Entidad Cedente, de que los Derechos de Crédito
Adicionales cumplen todos los Requisitos de Eleccion
(Individuales y Globales) est?ablecidos- para su cesién al Fondo. ---

6.3.1 Fechas de Oferta.

Seran “Fechas de Solicitud de Oferta”, las fechas
correspondientes al sexto (6°) Dia Habil anterior a cada una de las
Fechas de Pago del Periodo de Restitucion en las que fuera
procedente la adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales.----

Seran “Fechas de Oferta” las fechas correspondientes al
cuarto (4°) Dia Habil anterior a cada una de lag Fechas de Pago

del Periodo de Restitucion en las que fuera procedente la

adquisicion de Derechos de Crédito Adiciongles.

Procedimiento para la adquisicion de Derechos de

Crédito Adicionales.

1.En cada Fecha de Solicitud de Oferta, la Sociedad

Gestora remitird a la Entidad Cedénte comunicacion escrita de
demanda de cesion de Derechos/de Crédito Adicionales para el

Fondo con indicaciéon del Impoyte de Adquisicion estimado vy la




Fecha de Pago en que correspondera efectuar la cesion al Fondo

y el pago por la cesion.

2.Antes de las 09:00 horas (hora CET) de la Fecha de
Oferta, la Entidad Cedente remitira a la Sociedad Gestora
comunicacion escrita de oferta de cesion de Derechos de Crédito
Adicionales, acompafiada de un archivo informatico previsto en el
ANEXO 7 de la presente Escritura con el detalle de los préstamos
seleccionados y sus caracteristicas que integran la oferta de
cesion y que habran de cumplir los Requisitos Individuales y las

restantes caracteristicas contenidas en la Estipulacion 8.2 de la

presente Escritura.

3. Antes del segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de
Pago, la Sociedad Gestora remitira a la Entidad Cedente
comunicacion escrita de aceptacién de cesion de Derechos de
Crédito Adicionales, acompafiada de un archivo informatico con el
detalle de los Derechos de Crédito Adicionales aceptados y las
caracteristicas de los mismos que fueron comunicadas por la

Entidad Cedente.

Para la determinacion de los Derechos de Crédito

Adicionales que integren la aceptacion de cesion, la Sociedad

Gestora:
(i)Verificara que los Préstamos que integran la oferta de
cesion cumplen los Requisitos Individuales numerados de 2 a 12 y

los Requisitos Globales establécidos én la Estipulacion 5.4.3
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conforme a las caracteristicas comunicadas por la Entidad
Cedente, sin que ello implique la verificacion del cumplimiento del
resto de las caracteristicas de los Préstamos contenidas en la
Estipulacion 8.2 de la presente Escritura que seran ratificadas por

la Entidad Cedente en cada pdliza de adquisiciéon de Derechos de

Credito Adicionales.
(i Determinara los Derechos de Crédito Adicionales que son
aceptados y aptos para su cesién al Fondo por un importe total
igual o lo méas préximo posible al Importe de Adquisicion. -----------
6.3.2 Precio.

El precio de venta o cesion de los Derechos de Crédito

capital de los

Adicionales sera a la par del valor nominal d
Préstamos correspondientes. El importe total gfe el Fondo debera
pagar a la Entidad Cedente por la adquisiciof de los Derechos de
Crédito Adicionales sera el.importe equivajente a la suma de (i) el
valor nominal del capital o principal peAdiente de reembolso de
cada uno de los Préstamos, y (ij) los intereses ordinarios
devengados y no vencidos y, en su gaso, los intereses vencidos y

no satisfechos de cada uno de los Préstamos a la fecha de cesién

(los “intereses corridos”).




6.3.2.1 Pago del precio.
El pago del importe total por la adquisicién de los Derechos
de Crédito Adicionales lo abonara la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, a la Entidad Cedente de la siguiente forma: -----
1. La parte correspondiente al pago del valor nominal de los
Derechos de Crédito Adicionales, epigrafe (i) de la Estipulacion
6.3.2 anterior, sera integramente satisfecho en la correspondiente
Fecha de Pago en la que se realice la cesion, valor ese mismo

dia, mediante cargo efectuado en la Cuenta de Tesoreria abierta

a nombre del Fondo.

2. La parte correspondiente al pago de los intereses corridos
correspondientes a cada uno de los Derechos de Crédito
Adicionales, epigrafe (i) de la Estipulacion 6.3.2 anterior, la
satisfara el Fondo en cada una de las fechas de cobro
correspondientes a la primera fecha de liquidacion de intereses de
cada uno ellos, sin sujeciéon al Orden de Prelacién de Pagos del

Fondo.

6.3.3 Auditoria anual de los Derechos de Crédito

Adicionales.

Anualmente la Sociedad Gestora encargara, por cuenta del
Fondo, la realizacion de una auditoria, utilizando técnicas de
muestreo, sobre los Derechos de Crédito Adicionales adquiridos
durante cada uno de los afios 2014 y 2015, correspondlentes al

Periodo de Restltumon que permanezcan vivos al 31 de
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diciembre de cada uno de estos afios.

La verificacion de los Derechos de Crédito Adicionales de la
muestra versara sobre los mismos atributos que la auditoria
efectuada de los préstamos seleccionados para su cesion al

Fondo en esta fecha de constitucion, cuya fotocopia se recoge en

el ANEXO 3 a la presente Escritura.
Dicha verificacion serda realizada por una firma de auditoria
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.O.A.C.)

y enviada a la CNMV adicionalmente al informe de auditoria de las

cuentas anuales del Fondo.
7. TERMINOS DE LA CESION DE LOS DERECHOS DE
CREDITO. /.

réedito en la péliza

7.1.1.La cesion de los Derechos de
intervenida de cesion sera plena e incondicjonal y por la totalidad
del plazo remanente hasta el vencimiento fe cada Préstamo. ------
7.1.2.La Entidad Cedente respondera ante el Fondo de la
existencia y legitimidad de los Dereclios de Crédito en la misma
medida que sefialan los articulos 348 del Codigo de Comercio y
1.5629 del Caodigo Civil. _
7.1.3.La Entidad Cedente ﬁ/o corre con el riesgo de impago




de los Derechos de Crédito y, por tanto, no asume
responsabilidad alguna por el impago de los Deudores, ya sea de
principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los
mismos pudieran adeudar en virtud de los Préstamos. Tampoco
asumira, en cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar
directa o indirectamente el buen fin de la operacion, ni otorgara
garantias o avales, ni incurrira en pactos de sustitucion o de

recompra de los Derechos de Crédito, excepcién hecha de lo

previsto en la Estipulacién 9 de la presente Escritura.

7.1.4.La cesién de los Derechos de Crédito de cada
Préstamo se realizara por la totalidad del capital vivo pendiente de
reembolso a la fecha de cesion y por la totalidad de los intereses
ordinarios y de demora de cada Préstamo, asi como por la
totalidad de los derechos derivados de cualquier derecho
accesorio a los Préstamos y de los derechos derivados de los
contratos de seguro de fallecimiento y de invalidez absoluta y
permanente, aparejados, en su caso, a los Préstamos. ---------------

En concreto y sin que ello tenga caracter limitativo sino
meramente enunciativo, la cesién de los Derechos de Crédito
conferira al Fondo los siguientes derechos en relacion con cada

uno de los Préstamos:

(A percibir la totalidad de las cantidades que se

devenguen por el reembolso del capital o principal de los

Préstamos.
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(iDA percibir la totalidad de las cantidades que se
devenguen por los intereses ordinarios sobre el capital de los

Préstamos.

(ii)A percibir la totalidad de las cantidades que se
devenguen por los intereses de demora de los Préstamos. ---------
(iv)JA percibir cualesquiera otras cantidades, bienes o

derechos que sean percibidos en pago de principal, intereses o

gastos de los Préstamos.

(v)A percibir todos los posibles derechos o indemnizaciones
por los Préstamos que pudieran resultar a favor de la Entidad
Cedente derivadas de los mismos, incluyendo los derivados de
cualquier derecho accesorio a los Préstamos, quedando excluidas
las comisiones por amortizacion o cancelaglon anticipada que

pudieran estar establecidas para cada uno de los Préstamos, que

permaneceran en beneficio de la Entidad £edente.
Todos los derechos anteriorghente mencionados se

devengan a favor del Fondo desde I respectiva fecha de cesion

de los Derechos de Crédito. Los iftereses incluiran ademas los
intereses devengados y no vencidos desde la ultima fecha de

liquidacion de intereses de cada/uno de los Préstamos, anterior o




igual a la fecha de cesién y, en su caso, los intereses vencidos y

no satisfechos a esa misma fecha.

Los rendimientos de los Préstamos que constituyan
ingresos del Fondo no estaran sujetos a retencién a cuenta del
Impuesto sobre Sociedades tal y como se establece en el Real

Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el

Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

7.1.5. Los derechos del Fondo resultantes de los Derechos

de Credito estan vinculados a los pagos realizados por los

Deudores, y por tanto quedan directamente afectados por la
evolucion, retrasos, anticipos o cualquier otra incidencia de los

Préstamos.

7.1.6. Seran de cuenta del Fondo todos los posibles gastos
o costas que fueran satisfechos por la Entidad Cedente derivados
de las actuaciones recuperatorias en caso de incumplimiento de

las obligaciones por parte de los Deudores, incluida el ejercicio de

la accion que corresponda contra éstos.
7.1.7. En caso de renegociacion consentida por la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo, de los

Préstamos, o de sus vencimientos, la modificacion de las

condiciones afectara al Fondo.
8. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BBVA COMO
ENTIDAD CEDENTE.

8.1 Manifestaciones de la Enﬁdad Cedente.

- D
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BBVA, como titular de los Préstamos hasta su cesion al

Fondo y como Entidad Cedente, declara a la Sociedad Gestora,

en representacion del Fondo:
1.La Entidad Cedente en relacién consigo misma.---------
(1)Que es una entidad de crédito debidamente constituida
en Espafa de acuerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita

en el Registro Mercantil y en el Registro de Entidades de Crédito

del Banco de Espafia.

(2)Que ni a la fecha de hoy, ni en ningin momento desde su
constituciéon, ha sido declarada en concurso, quiebra o suspension
de pagos, o ha estado en situacion que, dando lugar a

responsabilidad, pudiere conducir a la revocacion de la

autorizacion como entidad de crédito o/ a un proceso de
reestructuracion en los términos recogidos en la Ley 9/2012, de

14 de noviembre, de reestructuracion y rgsolucién de entidades de

crédito.

(3)Que ha obtenido todas lag autorizaciones necesarias,
incluidas las correspondientes de/sus organos sociales y, en su
caso, de terceras partes a las gqde pueda afectar la cesiéon de los

Derechos de Creédito al Fondg/, para comparecer validamente en




el otorgamiento de la presente Escritura y de la Péliza de Cesion
de Derechos de Crédito Iniciales y en el otorgamiento de las
ulteriores pdlizas de cesiéon de Derechos de Crédito Adicionales,

los contratos correspondientes relacionados con la constitucion

del Fondo y cumplir los compromisos asumidos.

(4)Que dispone de cuentas anuales auditadas de los tres
ultimos ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2013, 2012 y
2011. Los informes de auditoria de las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 2013, no presentan salvedades. Las
cuentas anuales auditadas correspondientes a los citados
ejercicios han sido depositadas en la CNMV y en el Registro

Mercantil.

2. La Entidad Cedente en relacion con los Préstamos y
con los Derechos de Crédito derivados de los mismos objeto

de cesion al Fondo.

(1)Que la concesion de los Préstamos y todos los aspectos
con ella relacionados son actos ordinarios de su actividad y se ha
realizado y se realizara segun condiciones normales de mercado.

(2) Que los Préstamos existen, son validos y exigibles de

acuerdo con la legislacion aplicable.
(3)Que es titular, sin limitacion alguna, en pleno dominio de
la totalidad de los Préstamos, libre de cargas y reclamaciones. ----
(4)Que los datos relativos a los Préstamos que se incluyen

en los anexos de la presente Escritura Publica y en la poliza de
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cesion de Derechos de Crédito Iniciales y en las ulteriores pélizas

de cesion, reflejan fiel y exactamente la situacidn de dichos

Préstamos a la fecha de cesion.

(5)Que del cumplimiento de los Préstamos responde el
Deudor o Deudores con todos sus bienes presentes y futuros. -----

(6)Que los Préstamos se encuentran debidamente
documentados y estan en parte formalizados en pdliza intervenida
por fedatario publico, mientras que otros estan formalizados en
documento privado. Algunos de estos ultimos formalizados en
documento privado incluyen en el condicionado una clausula que
establece la emisién de un pagaré en blanco por el Deudor

prestatario, no a la orden, haciendo entrega del mismo a la

Entidad Cedente y facultandola expresgfmente para que al
vencimiento final o anticipado, en su cag5o, lo complete con la
cantidad que resulte de la suma de ung serie de conceptos a los
efectos de servir de instrumento de ¢jecucion a la Entidad en el
supuesto de incumplimiento por/ parte del Deudor de las
condiciones pactadas en el corregpondiente Préstamo. Una parte
de los Préstamos estan formalizados bajo las condiciones

generales de un contrato mdrco de operaciones de préstamo




formalizado en péliza intervenida por fedatario publico. -----~---------

(7)Que las polizas o documentos privados que documentan
los Préstamos no contienen clausulas que impidan su cesién o en
las que se exija alguna autorizacién o comunicacién para llevar a

cabo la cesion del Préstamo.

(8)Que todos los Deudores por los Préstamos son personas

fisicas residentes en Espafia, no siendo empleados, directivos o

administradores de la Entidad Cedente.

(9) Que los Préstamos han sido concedidos a personas
fisicas residentes en Espafia para la realizacion de actividades de
consumo (entendiendo estas actividades de consumo en sentido
amplio e incluyendo, entre otras, la financiaciéon de gastos del
deudor, la compra de mercancias, bienes, incluyendo

automoviles, o servicios).

(10) Que los Préstamos han sido concedidos directamente a

los Deudores.

(11) Que en la fecha de cesion al Fondo, no ha tenido
noticia de que cualquiera de los Deudores haya sido declarado en

CoNncurso.

(12) Que todos los Préstamos estan denominados y son

pagaderos exclusivamente en euros, estando el capital o principal

dispuesto en su totalidad.

(13) Que las obligaciones de pago de todos los Préstamos

se realizan mediante domiciliacién en una cuenta en la propia

It
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Entidad Cedente o en otra entidad de crédito.

(14) Que, en el dia de la cesién al Fondo, ninguno los

Préstamos tiene débitos vencidos pendientes de cobro por un

plazo superior a treinta (30) dias.

(15) Que, en la concesion de los Préstamos, ha seguido
fielmente los criterios de concesion de crédito vigentes en cada
momento que le fueran de aplicacién, descritos en el ANEXO 9 a

la presente Escritura.

(16) Que todas las podlizas y documentos privados de
formalizacion de los Préstamos estan debidamente depositadas
en los archivos de la Entidad Cedente adecuados al efecto, a
disposicion de la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, y todos los Préstamg§ estan claramente

identificados, tanto en soporte informatico £omo por sus poélizas o

documentos privados.
(17) Que el saldo vivo del prigcipal de cada uno de los

Préstamos es equivalente a la cifra fle capital por el que se cede

al Fondo.

(18) Que la fecha de vencjmiento final de los Préstamos no

es en ningun caso posterior al 21 de mayo de 2024.




(19) Que desde el momento de su concesioén, los Préstamos
han sido administrados y estan siendo administrados por la
Entidad Cedente de acuerdo con los procedimientos habituales

que tienen establecidos.

(20) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios
de cualquier tipo en relacién con los Préstamos que puedan
perjudicar la validez y exigibilidad de los mismos o que puedan
dar lugar a la aplicacién del articulo 1.535 del Cédigo Civil. ---------

(21) Que todos los Préstamos tienen establecido un tipo’ de

interés fijo.
(22) Que en el dia de cesion de los Derechos de Crédito,
cada uno de los Préstamos ha tenido al menos el vencimiento de

una (1) cuota que no estuviere impagada.

(23) Que no tiene conocimiento de que ninguna persona
tenga derecho preferente al Fondo en cuanto titular de los

Derechos de Crédito de los Préstamos.

(24) Que no ha recibido de los Deudores ninguna
notificacion de amortizacién anticipada total de los Préstamos.-----
(25) Que el Préstamo no ha vencido antes de la fecha de
cesion al Fondo, ni su vencimiento final coincide con ésta. ----------
(26) Que el saldo vivo de principal del Préstamo se
encuentra entre quinientos (500) y noventa mil (90.000) euros,
ambos incluidos, y en el caso de Préstamos formalizados bajo

contrato marco el saldo inicial de principal del Préstamo es igual o
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superior a mil (1.000) euros.

(27) Que la periodicidad de las cuotas de intereses y de

amortizacion del Préstamo es mensual.

(28) Que el sistema de amortizacion del principal del
Préstamo es un sistema de amortizacion por cuotas periddicas
tales como el método francés, el método de cuotas variables de

amortizacién en progresion geométrica o aritmética o el método

de cuotas de amortizacion iguales y constantes.

(29) Que ninguno de los Préstamos contemplan clausulas
que permitan el diferimiento en el pago periédico de intereses y en
la amortizacién del principal, distinto de la carencia del reembolso
del principal que pudiera existir a la fecha de formalizacion de

cada Préstamo. /

(30) Que no tiene conocimiento de/que ninguno de los
Deudores de los Préstamos sea titular/de ningun derecho de
crédito frente a la Entidad Cedente por el que le confiera el
derecho a ejercitar la compensacion que pudiera afectar

negativamente a los derechos atribyldos al Fondo por la cesion de

los Préstamos.

(31) Que los Préstaryés no son operaciones de




arrendamiento financiero.
(32) Que la cesién de los Derechos de Credito de los
Préstamos al Fondo son actos ordinarios de la actividad de la
Entidad Cedente y se efectiia en condiciones normales. -------------
(33)Que todos los Derechos de Crédito cumplen en el

momento de su cesion los Requisitos de Eleccién establecidos. -

Cumplimiento del Reglamento 575/2013.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 405 del
Reglamento (UE) n° 575/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 26 de junio, sobre los requisitos prudenciales de las
entidades de crédito y las empresas de inversion, y por el que se
modifica el Reglamento (UE) n° 648/2012 (el “Reglamento
575/2013"), la Entidad Cedente ha comunicado a la Sociedad
Gestora que retendra en el Fondo, de manera constante, un
interés econdmico neto significativo en los términos requeridos
por el Reglamento 575/2013. A estos efectos, la Entidad Cedente
ha comunicado a la Sociedad Gestora que se entendera por “de
manera constante” que el interés econdmico neto retenido no
estara sujeto a reducciéon del riesgo de crédito, ni a posiciones
cortas ni a otros tipos de cobertura y tampoco se vendera, salvo
por los ajustes derivados de la amortizacion del Préstamo
Subordinado descrito a continuacion y que no afecta al
cumplimiento del compromiso de.retencién. La Entidad Cedente

se compromete en la presente Escritura a incluir en su pagina
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web una referencia a la localizacion en la que se pueden

encontrar todos los detalles actualizados sobre el requisito de

retencion de interés econémico neto.
Sin perjuicio de lo anterior, se proporcionan a continuacién

en esta Escritura determinados detalles sobre dicha retencion. En

particular:

Que, de conformidad con lo previsto en el apartado d) del
citado articulo 405, BBVA en calidad de originadora de la
titulizacion, se compromete a retener, de manera constante, el
principal del Préstamo Subordinado (tramo de primera pérdida) de
modo que la retencién equivaldra inicialmente al 12% del Saldo
Vivo de los Préstamos (exposiciones titulizadas) y en todo

momento un porcentaje no inferior al cinco/éor ciento (5%) del

Saldo Vivo de los Préstamos.

Que la Entidad Cedente se comprgmete a comunicar a la
Sociedad Gestora, con periodicidad triphestral, el mantenimiento
del compromiso de retenciéon asumidg, para que ésta, a su vez,
haga publica dicha confirmacion, /mediante publicacion en su
pagina web, www.edt-sg.com. A lo efe(_:tos de esta comunicacion,

la Entidad Cedente debera deglarar explicitamente que no ha




llevado a cabo ninguna actuacion (cobertura del riesgo de crédito,

venta, toma de posiciones cortas, etc.) que haya socavado la

aplicacion del requisito de retencién.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 409 del
Reglamento 575/2013, la Entidad Cedente debe cerciorarse de
" que los posibles inversores puedan acceder facilmente a todos los
datos pertinentes sobre la calidad crediticia y la evolucion de las
distintas exposiciones subyacentes y los flujos de caja, asi como a
cuanta informacion resulte necesaria para realizar pruebas de
resistencia minuciosas y documentadas respecto de los flujos de

caja.

9. Reglas previstas para la sustitucion de los Derechos

de Crédito o, en su defecto, reembolso al Fondo.

1. En el supuesto de amortizacion anticipada de los
Derechos de Crédito por reembolso anticipado del capital del
Préstamo correspondiente, no tendra lugar la sustitucién directa
de los Derechos \de Crédito afectados, sin perjuicio de la

adquisicion por el Fondo de los Derechos de Crédito Adicionales

durante el Periodo de Restitucion.

2. En el supuesto de que se detectara durante toda la
vigencia de los Derechos de Crédito, que alguno de ellos no se
ajustd en la fecha de cesion a las declaraciones contenidas en las
Estipulaciones 8.1.2 0 5.4.3 de la presente Escritura, la Entidad

Cedente se compromete, previa conformidad de la Socieda'd
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Gestora, a proceder de modo inmediato a su subsanacién y, de
no ser posible, a la sustitucion o al reembolso de los Derechos de
Crédito afectados no sustituidos mediante la resolucion

automatica de la cesion de los Derechos de Crédito afectados con

sujecion a las siguientes feglas:

a) La parte que tuviera conocimiento de la existencia de un
Derecho de Crédito en tal circunstancia, sea la Entidad Cedente o
la Sociedad Gestora, lo pondra en conocimiento de la otra parte.
La Entidad Cedente dispondra de un plazo maximo de quince (15)
Dias Habiles desde la referida notificacion para' remediar tal

circunstancia en el caso de que fuera susceptible de subsanacion

0 para proceder a su sustitucion.

b) La sustitucién se realizara por el ¢apital pendiente de
reembolso mas los intereses devengadog y no satisfechos, y
cualquier cantidad que le pudiera corresponder al Fondo hasta
esa fecha por el Derecho de Crédito objeto de sustituciéon. ----------

Para proceder a la sustitugion, la Entidad Cedente
comunicara a la Sociedad Gestora las caracteristicas de los
Préstamos que proponeAceder guye cumplieran las declaraciones

contenidas en la Estipulacion 8.2 de la presente Escritura y los




Requisitos de Eleccion (Individuales y Globales) y fueran de
caracteristicas homogéneas en términos de finalidad, plazo, tipo
de interés y saldo vivo de principal. Una vez haya tenido lugar la
comprobacion por parte de la Sociedad Gestora del cumplimiento
de los Requisitos de Eleccién (Individuales y Globales) y habiendo
manifestado aquella a la Entidad Cedente de forma expresa la
idoneidad de los Préstamos que pretende ceder, la Entidad
Cedente procedera a resolver la cesion del Derecho de Crédito
afectado y a la cesién de nuevo o nuevos Derechos de Crédito en

sustitucion.

Tanto la sustitucion de Derechos de Crédito Iniciales como
la sustitucidon de Derechos de Crédito Adicionales se realizaran
mediante poéliza, con las mismas formalidades establecidas para
la cesion de Derechos de Crédito Adicionales y ambas seran
comunicadas a la CNMV y a las Agencias de Calificacion.-----------

c) Enel supu\esto de no procederse a la sustitucion de algun
Derecho de Crédito en las condiciones que se establecen en la
regla b) del presente apartado, la Entidad Cedente procedera a la
resolucion automatica de la cesiébn del Derecho de Crédito
afectado no sustituido. Dicha resolucién se efectuara mediante el
reembolso en efectivo al Fondo del capital pendiente de
reembolso, de los intereses devengados y no satisfechos, asi
como cualquier cantidad que le pudiera corresponder al Fondo

hasta esa fecha en \)irtud de~l Derecho de Crédito correspohdiente,
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que sera depositado en la Cuenta de Tesoreria.

d) En caso de resolucion de la cesion de Derechos de
Crédito tanto por razén de sustitucion como por reembolso,
corresponderan a la Entidad Cedente todos los derechos
provenientes de estos Derechos de Crédito que se devenguen
desde la fecha de resoluciéon o que se hubieran devengado y no

hubieran vencido o no hubieran sido satisfechos a esa misma

fecha.

3. En particular la modificacion por el Administrador, durante
la vigencia de los Derechos de Crédito, de las condiciones de
éstos sin sujecidn a los limites establecidos en la legislacion
especial aplicable y en especial a los términos pactados entre el
Fondo, representado por la Sociedad Gegtora, y la Entidad
Cedente en el Folleto, en la presente Escrityra y en el Contrato de

Administraciéon, y, por tanto, absolutamente excepcional,

supondria un incumplimiento unilateral de la Entidad Cedente de

sus obligaciones como Administrador/que no debe ser soportado

por el Fondo ni por la Sociedad Gestora.

Ante dicho incumplimientg, el Fondo, a través de la

‘Sociedad Gestora, podrd (i) exigir la correspondiente




indemnizacion por dafos y perjuicios e (ii) instar la sustitucion o
reembolso de los Derechos de Crédito afectados, de conformidad
con el procedimiento dispuesto en el punto 2 anterior de la
presente Estipulacién, no suponiendo ello que el Administrador
garantice el buen fin de la operacion, sino la necesaria reparacion
de los efectos producidos por el incumplimiento de sus
- obligaciones, de conformidad con el articulo 1.124 del Cédigo
Civil.

Los gastos que las actuaciones para remediar el
incumplimiento de la Entidad Cedente originen deben ser
soportados por ésta, sin poder repercutirse al Fondo o a la
Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora comunicara a la CNMV
cada una de las sustituciones de los Derechos de Crédito
consecuencia del incumplimiento de la Entidad Cedente. ------------

Seccién lll: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
DERECHOS DE CREDITO.

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS
DE CREDITO.

BBVA, Entidad Cedente de los Derechos de Crédito a ser

adquiridos por el Fondo, de conformidad con lo establecido en el
articulo 2.2.b) del Real Decreto 926/1998, conservara, como
mandatario de la Sociedad Gestora, la administracion y gestion de
los Préstamos cedidos, regulandose por el Contrato de

Administracion de los Derechos de. Crédito (el “Contrato de
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Administracidon”), las relaciones entre BBVA, y el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, en cuanto a la custodia,

administracion y gestion de los Préstamos que correspondan a los

Derechos de Crédito que hubiera cedido al Fondo.
BBVA (en cuanto a este Contrato el “Administrador”),
acepta el mandato recibido de la Sociedad Gestora y, por razén a

dicho mandato, se compromete a lo siguiente:

(i) A ejercer la administracion y gestion de los Préstamos
gue correspondan a los Derechos de Crédito en los términos del

régimen y procedimientos ordinarios de administracion y gestion

establecidos en el Contrato de Administracion.

(i) A seguir administrando los Préstamps que correspondan
a los Derechos de Crédito, dedicando el mismo tiempo y atencidn
a los mismos que el que dedicaria y ejergeria en la administracion

ier caso, en los términos

de sus propios préstamos y, en cual

previstos en el Contrato de Administracion.

(iii) A que los procedimientos que aplica y aplicara para la
administracion y gestién de los Pféstamos son y seguiran siendo
conformes a las leyes y norphas legales en vigor que sean

aplicables.




(iv) A cumplir las instrucciones que le imparta la Sociedad

Gestora con la debida lealtad.

(v) A indemnizar al Fondo por los dafios y perjuicios que
puedan derivarse del incumplimiento de las obligaciones
contraidas, si bien el Administrador no sera responsable de
aquellas actuaciones efectuadas siguiendo instrucciones

concretas de la Sociedad Gestora.

El Administrador renuncia en cualquier caso a los privilegios
y facultades que la ley le confiere en su condicion de gestor de
cobros del Fondo, de administrador de los Préstamos y de
depositario de los correspondientes contratos, y, en particular, a

los que disponen los articulos 1730 y 1780 del Codigo Civil y 276

del Codigo de Comercio.

10.1 Custodia de pdlizas, contratos privados,

documentos y archivos.

El Administrador mantendra todas las pélizas, contratos
privados, documentos y registros informaticos relativos a los
Préstamos bajo custodia segura y no abandonara la posesion,
custodia o control de los mismos si no media el previo
consentimiento escrito de la Sociedad Gestora al efecto, salvo
cuando un documento le fuere requerido para iniciar
procedimientos para la ejecucion de un Préstamo, o le fuere

exigido por cualquier autoridad competente informando a la

Sociedad Gestora.
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El Administrador facilitard razonablemente el acceso, en
todo momento, a dichas pélizas, contratos privados, documentos y
registros, a la Sociedad Gestora o a los auditores del Fondo,
debidamente autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo solicita la
Sociedad Gestora, fécilitaré, dentro de los dos (2) Dias Habiles
siguientes a dicha solicitud y libre de gastos, copia o fotocopia de
cualquiera de dichas pélizas, contratos privados y documentos. ---

10.2 Gestion de cobros.

El Administrador continuara con la gestion de cobro de
todas las cantidades que corresponda satisfacer a los Deudores
derivadas de los Préstamos, tanto principal o intereses como

cualquier otro concepto. El Administrador pondra la debida

diligencia para que los pagos que deban realizar los Deudores,
sean cobrados de acuerdo con los téfminos y condiciones

contractuales de los Préstamos.

Las cantidades que cada Adminigtrador reciba derivadas de
los Préstamos que correspondan al/ Fondo las ingresara en su
integridad al Fondo en la Cuenta/de Tesoreria el segundo dia
posterior al dia en que fueren recipidas por eIVAdministrador, 0, en

caso de no ser aquel un dia habil, el siguiente dia habil, valor ese




mismo dia, segln los términos y condiciones establecidos. A
estos efectos, se consideraran dias habiles todos los que lo sean
con arreglo al sector de banca de la ciudad de Madrid. --------------

En caso de descenso de la calificacion crediticia de la deuda
no subordinada y no garantizada a largo plazo del Administrador
por debajo de BBB-, segun la escala de calificacion de S&P, el
Administrador llevara a cabo alguna de las siguientes acciones: ---

(i)obtendra de una entidad, con calificacion crediticia minima
de su deuda a largo plazo no subordinada y no garéntizada de
BBB-, segln la escala de calificacion de S&P, en un plazo
maximo de treinta (30) dias naturales a contar desde el momento
que tenga lugar dicha circunstancia, un aval a primer
requerimiento, que cumpla con los criterios de S&P vigentes en
cada momento, por un importe tal que permita mantener las

calificaciones otorgadas a los Bonos por S&P; o

(if)constituira un depdsito en efectivo a favor del Fondo, en
un plazo maximo de diez (10) dias a contar desde el momento
que tenga lugar la mencionada circunstancia, en una entidad con
una calificacion crediticia minima de su deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBB-, seglin la escala de

calificacion de S&P.

El importe del deposito sera equivalente al importe estimado
agregado de las cuotas de amortizacion y de intereses que

generarian los Préstamos durante un mes desde la fecha de




03/2014

CA3494732

perdida de BBB-, segun la escala de calificacion de S&P,
calculado con una TACP del 12,00% o la TACP histérica de los
Préstamos cedidos al Fondo si ésta fuese mayor al 12,00%. -------

Si la calificacion publica asignada por DBRS o en caso de
no existir, las valoraciones internas realizadas por DBRS (la
“Calificacion de DBRS”) para el Administrador fuera rebajada de
la calificacion BBB a largo plazo, o le fuera retirada su calificacion,
el Administrador debera llevar a cabo alguna de las siguientes
actuaciones: (i) buscar una entidad con calificacion suficiente que
le sustituya en sus funciones de Administrador, (i) buscar un
administrador de respaldo, o (iii) constituir un depdsito en efectivo
a favor del Fondo por una cantidad que es/té/ en linea con los
criterios de DBRS.

La Sociedad Gestora en nombre y representacion del Fondo

unicamente podra disponer de dichos depodsitos o ejecutar el aval
a favor del Fondo en el importe de lag cantidades que dejase de
percibir del Administrador, en su casg@, que correspondan al Fondo

y que el Administrador hubiera py{cibido de los Préstamos y no

hubiera ingresado al Fondo. [

El Administrador en ning% caso abonara cantidad alguna al




Fondo -que no hubiere recibido previamente de los Deudores en

pago de los Préstamos.
Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurra por
la realizacion y formalizacién de las anteriores opciones seran por

cuenta del Administrador.

10.3 Informacioén.

El Administrador debera comunicar periédicamente a la
Sociedad Gestora la informacién relacionada con las
caracteristicas individuales de cada uno de los Préstamos, con el
cumplimiento por los Deudores de las obligaciones derivadas para
ellos de los Préstamos, con la situacién de morosidad y con las
modificaciones habidas en las caracteristicas de los Préstamos y
con las actuaciones en caso de demora, las actuaciones judiciales
y subasta de bienes, todo ello por los procedimientos y con la
periodicidad establecidos en el Contrato de Administracion.---------

Asimismo, el Administrador debera preparar y entregar a la
Sociedad Gestora la informacién adicional que, en relacion con
los Préstamos o los derechos derivados de los mismos, la
Sociedad Gestora razonablemente solicite y, en especial, la
documentacién precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad

Gestora, de acciones judiciales.

10.4 Facultades y actuaciones en relaciéon con procesos

de renegociacion de los Préstamos.

El Administrador no podra voluntariamente condonar los
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Préstamos en todo o en parte o prorrogarlos, ni en general
realizar cualquier acto que disminuya la eficacia juridica o el valor
econdmico de los Préstamos, sin perjuicio de que proceda a
atender las peticiones de los Deudores con igual diligencia y

procedimiento que de si de préstamos que no hubieran 'sido

objeto de cesion se tratase.

La Sociedad Gestora, en su calidad de gestor de negocios

“ajenos, podra dar instrucciones al Administrador o autorizar con

caracter previo para que acuerde con el Deudor los términos y

condiciones para la novacion modificativa de los Préstamos en

cuestion.
No obstante, la Sociedad Gestora autorizgra inicialmente al
Administrador a entablar y a aceptar renegogiaciones del tipo de

interés y ampliacion del plazo de vencimiento de los Préstamos,

sin necesidad de consentimiento de la Spciedad Gestora, sujetas

generica:

a los siguientes requisitos de habilitacic

a) Renegociacion del tipo de j
1. En ningun caso, el Admir}fstrador podra entablar por su
propia iniciativa, sin que edie solicitud del Deudor,

renegociaciones del tipo de intérés que puedan resultar en una




disminucion del tipo de interés aplicable a un Préstamo. En
cualquier caso toda renegociacion del tipo de interés de los
Préestamos est¢é o no habilitada genéricamente, debera
acometerse y resolverse teniendo en cuenta los intereses del

Fondo.

2. Sin perjuicio de lo que se determina en el numero
siguiente, el Administrador debera observar al renegociar la
clausula del tipo de interés de los Préstamos que las nuevas
condiciones sean exclusivamente a un tipo de interés fijo de
mercado y no sean distintas a las que el propio Administrador
estuviera aplicando en la renegociacién o en la concesion de sus
préstamos a tipo de interés fijo. A estos efectos, se considerara
tipo de interés fijo de mercado el tipo de interés fijo ofrecido por el
Administrador en el mercado espariol para préstamos sin garantia
hipotecaria concedidos a personas fisicas para la financiacion al
consumo o de compra de mercancias, bienes o servicios o la
adquisicion de automoéviles con importes y condiciones
sustancialmente similares al Préstamo objeto de renegociacion.---

3. En ninguin caso se procedera a la renegociacion a la baja
del tipo de interés fijo de un Préstamo en el caso de que el tipo de
interés medio de todos los Préstamos pendientes de reembolso
ponderado por el principal pendiente de vencimiento de cada uno

de dichos Préstamos sea inferior al 7,50%.

b) Ampliacion del plazo de vencimiento.

»




0372014

CA3494730

1. En ningun caso el Administrador podra entablar por su
propia iniciativa, es decir, sin que medie solicitud del Deudor, Ia
modificacion de la fecha del vencimiento final del Préstamo, de la
que pueda resultar una ampliacion del plazo mismo. El
Administrador sih incentivar la ampliacién del plazo, debera actuar
en relacién con dicha ampliacién teniendo siempre presentes los

intereses del Fondo y con arreglo a las siguientes reglas y

limitaciones:

2. El importe a que ascienda la suma del capital o principal
cedido al Fondo de los Préstamos sobre los que se produzca la
ampliacién del plazo de vencimiento no podra syerar el 10,00%

del importe nominal de la Emisién de Bonos.

3. La ampliacion del plazo de un Préstamo concreto se

podra llevar a cabo siempre que se cuymplan los siguientes

requisitos:
a) Que, en todo caso, se mantepiga la periodicidad de las

cuotas de amortizacion del capital o principal del Préstamo, y el

mismo sistema de amortizacion. /
b) Que la nueva fecha de vencimiento final o ultima

amortizacion, sea como maximo €l 31 de mayo de 2024, ------------




La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra
en cualquier momento durante la vigencia del Contrato de
Administracion, cancelar, dejar en suspenso o modificar los
requisitos de la habilitacién para la renegociaciéon del tipo de

interés o la ampliacién del plazo de vencimiento por parte del

Administrador que hubiere previamente determinado.

'En caso de llegar a producirse cualquier renegociacion del
tipo de interés de un Préstamo, o de sus vencimientos, se
procedera por parte del Administrador a la comunicacion
inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones resultantes
de cada renegociacién. Dicha comunicacién se efectuara a través
del fichero légico o informatico previsto para la actualizacion de
las condiciones de los Derechos de Crédito. Tanto las pdélizas
como los contratos privados correspondientes a la novacién de
condiciones de los Derechos de Crédito seran custodiados por el

Administrador, de conformidad con lo establecido en el nimero 1

de la presente Estipulacion.

10.5 Accion contra los Deudores en caso de

incumplimiento de pago de los Préstamos.

Actuaciones en caso de demora.

El Administrador aplicara la misma diligencia y el mismo
procedimiento de reclamacion de las cantidades debidas y no

satisfechas de los Préstamos que los que aplica al resto de los

préstamos de su cartera.

o
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En caso de incumplimiento de las obligaciones de pago por
el Deudor, el Administrador llevara a cabo las actuaciones
descritas en el Contrato de Administracion, adoptando al efecto
las medidas que ordinariamente tomaria si se tratara de
préstamos de su cartera y de conformidad con los buenos usos y
practicas bancarias para el cobro de las cantidades adeudadas,
viniendo obligado a anticipar aquellos gastos que sean necesarios
para llevar a cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su derecho
a ser reembolsado por el Fondo. Quedan incluidas en dichas
actuaciones todas las judiciales y extrajudiciales que el

Administrador considere necesarias para la reclamacion y cobro

de las cantidades adeudadas por los Deudores.

En este sentido, conforme al apartado 2/de la Disposicion
Adicional Quinta de la Ley 3/1994, tal y comg ha sido modificada
por el.articulo 27 del Real Decreto-ley 6/2010, de 9 de abril, de
medidas para el impulso de la recupefacién econdémica y el
empleo, el Fondo podra ser titular de otras cantidades, inmuebles,
bienes, valores o derechos que sedn percibidos en pago de

principal, intereses o gastos de los Derechos de Crédito, por

resolucidon de cualquier procedighiento judicial o extrajudicial




iniciado para el cobro de los Derechos de Crédito.

Actuaciones judiciales.

El Administrador, en virtud del Contrato de Administracion o
en virtud del poder que se cita en el parrafo siguiente, ejercitara
las acciones correspondientes contra los Deudores que incumplan
sus obligaciones de pago derivadas de los Préstamos. Dicha
accién debera ejercitarse por los tramites del procedimiento
judicial de ejecucion que corresponda, ya sea el ejecutivo, el

cambiario o, en su caso, a través del correspondiente

procedimiento declarativo.

A los efectos anteriores y en relacion con los Préstamos
formalizados en péliza intervenida por fedatario publico, a los
efectos de lo previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto que fuese
necesario, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
otorga en la presente Escritura un poder tan amplio y bastante
como sea requerido en Derecho a favor del Administrador para
que éste, actuando a través de cualesquiera de sus apoderados
con facultades bastantes a tales fines, pueda, de acuerdo con las
instrucciones de la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta de
ésta, o bien en nombre propio pero por cuenta de la Sociedad
Gestora como representante legal del Fondo, requerir por
cualquier medio judicial o extrajudicial al Deudor de cualquiera de

los Préstamos, el pago de su deuda y ejercitar la accién judicial
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contra los mismos, ademas de otras facultades requeridas para el
gjercicio de sus funciones como Administrador. Estas facultades

podran ampliarse y modificarse mediante otra escritura en el caso

de que fuere necesario.

En relacibn a los Préstamos formalizados en Acontrato
privado con pagaré en blanco no a la orden, la Sociedad Gestora,
en representacion del Fondo, otorga en la presente Escritura un
mandato a BBVA para que éste actie en su propio nombre pero
por cuenta del Fondo en la recuperacion de los importes debidos

por el Deudor, en su caso, mediante la consignacién de los datos

necesarios para la ejecucion de dicho pagaré.

El Administrador, con caracter general, /debera iniciar el

procedimiento judicial que corresponda si, dufante un periodo de
tiempo de seis (6) meses, el Deudor de un Préstamo que hubiera
incumplido sus obligaciones de pago no r¢anudase los pagos o el
Administrador, y éste con el consentimiento de la Sociedad
Gestora, no lograra un compromiso de pago satisfactorio para los
intereses del Fondo. A efectos de agilizar los procedimientos de
reclamacion, la Sociedad Gestora odra otorgar autorizagiones de

forma general a favor del Adminigtrador, en los términos y con los




limites que considere oportunos.

Si hubieran trascurrido mas de seis (6) meses desde el
impago mas antiguo sin que el Deudor reanudase los pagos o sin
acuerdo de reestructuracion de la deuda, y el Administrador
demorara la presentacion de la demanda que corresponda en
cada caso sin motivo suficiente que lo justificara, la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, podra proceder
directamente al inicio del procedimiento judicial correspondiente
para la reclamacién total de la deuda. Asimismo, en caso de
paralizacion del procedimiento seguido por el Administrador sin
motivo suficiente que lo justificara, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, podra, en su caso, asumir la posicién

de aquel y continuar con el procedimiento judicial, mediante Ia

notificacion al correspondiente Deudor.

A estos efectos, el Administrador otorga en la presente
Escritura las mas amplias facultades que en derecho sean
necesarias para que la Sociedad Gestora, en representacion del
Fondo, pueda notificar la cesion a los Deudores de cualquiera de
los Préstamos en el momento que lo estime oportuno.----------------

Adicionalmente, el Administrador facilitara a la Sociedad
Gestora toda la documentacion que ésta le pueda solicitar en
relacion con los Préstamos y, en especial, la documentacion
precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora de

acciones judiciales.
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10.6 Compensacion.

En el supuesto excepcional, y pese a lo manifestado en la
Estipulacion 8 de la presente Escritura, de que alguno de los
Deudores por los Préstamos mantuviera un derecho de crédito
liquido, vencido y exigible frente al Administrador y, dado que la
cesion se realiza sin conocimiento del Deudor, resultara que
alguno de los Préstamos fuera compensado, total o parcialmente,
contra tal credito, el Administrador procedera a ingresar al Fondo
el importe que hubiera sido compensado mas los intereses
devengados que le hubieren correspondido al Fondo hasta el dia
en que efectue el ingreso, calculados de acuerdo con las

condiciones aplicables al Préstamo corresponynte. -----------------

10.7 Subcontratacion.

El Administrador podra subcontratdr cualquiera de los
servicios que se haya comprometido prestar en virtud del
Contrato de Administracion, salvo;, aquéllos que fueran
indelegables de acuerdo con la Jégislacién vigente. Dicha
subcontratacion no podra en ningun/caso suponer ningun coste o
gasto adicional para el Fondo o Ig/Sociedad Gestora, y no podra

dar lugar a una revision a la baja de las calificaciones otorgadas a




cada una de las Series de los Bonos: por las Agencias de
Calificacion. No obstante cualquier subcontratacion o delegacion,
el Administrador no quedara exonerado ni liberado, mediante tal
subcontrato o delegaciéon, de ninguna de las responsabilidades

asumidas en virtud del Contrato de Administracién que legalmente

les fueren atribuibles o exigibles.

10.8Seguros de fallecimiento o invalidez absoluta y

permanente de los Deudores.
Algunos de los Préstamos formalizados por BBVA llevan

aparejados contratos de seguro de fallecimiento y de invalidez

absoluta y permanente.

BBVA no debera tomar ni omitir la adopciéon de ninguna
medida cuyo resultado sea la anulacién de cualquier péliza de
seguro de fallecimiento o invalidez absoluta y permanente de los
Deudores o que reduzca el importe a pagar en cualquier
reclamacion sobre la misma. BBVA debera poner la debida
diligencia y, en cualquier caso, ejercitar los derechos que las
polizas de seguro le confieran al objeto de mantener en vigor y
con plenos efectos dichas polizas en relacion con cada Deudor.---

Siempre que BBVA tuviera conocimiento de que el pago de
las primas referidas a las pdlizas que no hayan sido satisfechas
por algun Deudor, procedera a requerir al Deudor el pago de las
mismas e incluso contratar el seguro de fallecimiento o invalkidez

absoluta y permanente por cuenta del Deudor, si estuviera
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habilitado para ello por el contrato de Préstamo, anticipando el

pago de las primas sin perjuicio de obtener el reembolso del

Deudor de las cantidades satisfechas.

BBVA, en su caso, debera coordinar las actuaciones para el
cobro de las indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro
de fallecimiento o invalidez absoluta y permanente de acuerdo con

los términos y condiciones de las propias polizas, abonando al

Fondo las cantidades cobradas.

10.9 Duracién y sustitucion.

Los servicios seran prestados por el Administrador hasta

En caso de incumplimiento del Administrador de cualquiera

de las obligaciones que el Contrato de Administracion le impone al
mismo, la Sociedad Gestora fendra derecho a exigir del

Administrador el cumplimiento de lo acordado o, si fuera el caso y




:-Iegalmente posible y previa comunicacion a las Agencias de
Calificacién, la resolucién del Contrato de Administracién sin
perjuicio de la responsabilidad contractual en la que el
Administrador hubiera podido incurrir como consecuencia del
citado incumplimiento. Asimismo, tanto por incumplimiento como
por cambio en su situacion financiera que supongan un perjuicio o
riesgo para la estructura financiera del Fondo o que puedan
perjudicar las calificaciones otorgadas a los Bonos por las
Agencias de Calificacion, la Sociedad Gestora tendra derecho, si

fuera legalmente posible, a resolver el Contrato de Administracion

con el Administrador.

Asimismo, en caso de concurso, de liquidacion, de
sustitucion del Administrador, o de un proceso de reestructuracion
en los términos recogidos en la Ley 9/2012, de 14 de noviembre,
de reestructuracion y resoluciéon de entidades de crédito o porque
la Sociedad Gestora lo estime razonablemente justificado, podra
requerir al Administrador para que notifigue a los Deudores la
transmision al Fondo de los Préstamos pendientes de reembolso,
asi como que los pagos derivados de los mismos so6lo tendran
caracter liberatorio si se efectian en la Cuenta de Tesoreria
abierta a nombre del Fondo. No obstante, tanto en caso de que el
Administrador no hubiese cumplido la notificacién a los Deudores
dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la recepcion del

requerimiento como en caso de concurso o liquidacion del
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Administrador, sera la propia Sociedad Gestora, directamente o,
en su caso, a través de un nuevo Administrador que hubiere
designado, la que efectue la notificacion a los Deudores. -----------

Producida la terminacion anticipada del Contrato de
Administracién, el Administrador saliente pondra a diéposicic’m del
nuevo administrador, a requerimiento de la Sociedad Gestoray en
la forma que la misma determine, los documentos y registros
informaticos que tuviere para que el nuevo administrador

desarrolle las actividades que le correspondan.

El Contrato de Administracion quedara resuelto de pleno
derecho en el caso de que las Agencias de Calificacion no
confirmaran antes de las 13:00 horas CET defdia 14 de octubre
de 2014, como finales, las calificaciones asfgnadas con caracter

provisional a cada una de las Series.

10.10 Responsabilidad del Adminisgrador e indemnizacion. -
En ningun caso el Administrador tendra responsabilidad
alguna en relacion con las obligaciopies de la Sociedad Gestora
en su condicién de administrador/ del Fondo y gestor de los
intereses de los ftitulares de los /Bonos, ni en relacion con las

obligaciones de los Deudores derivadas de los Préstamos, y ello




sin perjuicio de las responsabilidades por ellos asumidas en

cuanto Entidad Cedente de los Derechos de Crédito de los

Préstamos.

El Administrador asume la obligacién de indemnizar al
Fondo o a su Sociedad Gestora de cualquier dafio, pérdida o
gasto en el que éstos hubieran incurrido por razén del
incumplimiento por parte del Administrador de sus obligaciones de
custodia, de administracion e informacién de los Préstamos,
establecidas en virtud del Contrato de Administracion o en caso
de incumplimiento segun lo establecido en el punto 3 de la

Estipulacién 9 de la presente Escritura.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, tendra accion contra el Administrador cuando el
incumplimiento de la obligacién de pago de cuantas cantidades
sean satisfechas por los Deudores derivadas de los Préstamos,
tanto en concepto de reembolso del principal y de intereses, como
por cualquier otro concepto que corresponda al Fondo, no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores y sea imputable

al Administrador.

Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través de su

Sociedad Gestora, conservara accion contra el Administrador

hasta el cumplimiento de sus obligaciones.
Ni los titulares de los Bonos ni cualquier otro acreedor del

Fondo dispondran de accién directa contra el Administrador,
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siendo la Sociedad Gestora, como representante del Fondo, quien

ostentara dicha accion en los términos descritos en el presente

apartado.

10.11 Remuneracion del Administrador.

Cdmo contraprestaciéon por la custodia, admihistracién y
gestion de los Préstamos, el Administrador tendra derecho a
recibir por periodos vencidos en cada una de las Fechas de Pago
y durante el periodo de vigencia del Contrato de Administracion,
una comision de administracion igual al 0,01% anual, IVA incluido
en caso, que se devengara sobre los dias efectivos transcurridos
en cada Periodo de Determinacién precedente/a la Fecha de
Pago y sobre el Saldo Vivo medio diario de/los Derechos de

Crédito que administre durante dicho Period6 de Determinacion.

Si el Administrador fuera sustituido g£n dicha labor de
administracion, la Sociedad Gestora /estara facultada para
modificar el porcentaje de comisiéon anterior en favor del nuevo
administrador, que podra ser superjfor a la contratada con el
Administrador. La comisiéon de adnfinistracion se abonara en la
Fecha de Pago correspondiente_ empre que el Fondo disponga

de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de




Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacién.

Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, por carecer
de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacion de
Pagos del Fondo, no abonara en una Fecha de Pago la totalidad
de la comision debida al Administrador, las cantidades no
pagadas se acumularan sin penalidad alguna a la comisiéon que

deba abonarse en las siguientes Fechas de Pago, hasta su pago

total.

Asimismo, en cada Fecha de Pago, el Administrador tendra
derecho al reembolso de todos los gastos de caracter excepcional
en los que hubiere incurrido en relaciéon con la administracion y
gestion de los Préstamos, tales como los ocasionados por razén
de las actuaciones judiciales y/o ejecutivas, incluidos los gastos y
costas procesales, o por la administracién y la gestién de venta de
los bienes adjudicados, en su caso, al Fondo, y previa justificacion
de los mismos. Dichos gastos seran abonados siempre que el
Fondo cuente con liquidez suficiente y de acuerdo con lo previsto

en el Orden de Prelacién de Pagos o, llegado el caso, con el

Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion.
Seccion IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION.
La Sociedad Gestora, actuando como representante legal

del Fondo constituido en esta Escritura, acuerda realizar con
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cargo al mismo la presente emision de Bonos de conformidad con
lo previsto en el Real Decreto 926/1998, la Ley 19/1992, en lo que
resulte aplicable, y sujeto a los términos y condiciones que se
determinan en las Estipulaciones y apartados de esta Seccion V.
11. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS
BONOS-

11.1 Importe de la emision.

El importe total de la Emisién de Bonos de Titulizacion (la
"Emision de Bonos”) asciende a trescientos millones
(300.000.000,00) de euros de valor nominal, constituido por tres

mil (3.000) Bonos denominados en euros y agrupados en dos

Series distribuidas de la siguiente manera: /

i)Serie A por importe nominal total de doécientos cincuenta y
cinco millones (255.000.000,00) de euros j

- quinientos cincuenta (2.550) Bonos de cief mil (100.000) euros de

tegrada por dos mil
valor nominal unitario, representados mediante anotaciones en
cuenta (indistintamente la “Serie A” o los “Bonos de la Serie A”).
ii)Serie B por importe nominal total de cuarenta y cinco

millones (45.000.000,00) de euro

integrada por cuatrocientos

cincuenta (450) Bonos de cien /mil (100.000) euros de valor




nominal unitario, representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie B” o los “Bonos de la Serie B"). ----------

Los Bonos de la Serie B se encuentran postergados en el
pago de intereses y de reembolso del principal, respecto a los
Bonos de la Serie A, de conformidad con lo previsto en el Orden

de Prelacién de Pagos y en el Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacioén.

La suscripcion o tenencia de Bonos de una Serie no implica
la suscripcion o tenencia de los Bonos de la otra Serie. --------------

11.2 Los Bonos se pondran en circulacion en la Fecha de
Desembolso, una vez concluido el Periodo de Suscripcion y
efectuado el desembolso. En acta notarial se hara constar
expresamente el cierre de la emision y la suscripcion vy
desembolso de los Bonos cuyo precio se aplicara al pago de los
Derechos de Crédito Iniciales, entregandose copia de dicha acta
notarial de cierre de la emisién a la Comisién Nacional del

Mercado de Valores.

11.3 Forma de representacion.
Los Bonos se representaran exclusivamente por medio
de anotaciones en cuenta, surtiendo la presente Escritura los
efectos previstos en el articulo 6 de la Ley del Mercado de
Valores, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley
19/1992, y cdn sujecion a lo establecido en la Estipulacion 15 de

esta Escritura.
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11.4 Interés nominal.

Los Bonos de cada una de las Series devengaran, desde la
Fecha de Desembolso hasta el total vencimiento de los mismos,
un interés nominal anual, fijo con pago trimestral, que sera el

establecido a continuacién para cada una de las Series.----

El tipo de interés nominal anual (en lo sucesivo el “Tipo de
Interés Nominal”) para cada una de las Series se pagara por
trimestres vencidos en cada Fecha de Pago sobre el Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos de cada Serie a la Fecha de
Determinacion anterior, siempre que el Fondo cuente con liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos o con

el Orden de Prelacion de Pagos de Liguidacion, segun

corresponda.

Las retenciones, pagos a cuenta, contribuciones e
impuestos establecidos o que se establez¢an en el futuro sobre el
capital, intereses o rendimientos de log Bonos, correran a cargo
exclusivo de los titulares de los BZnos, y su importe sera
deducido, en su caso, por la Sociedad Gestora, en representacion

y por cuenta del Fondo, o a través del Agente de Pagos, en la

forma legalmente establecida. ---

CA3494721

cada una de las Series, que han de ser pagados en cada Fecha
de Pago para cada Periodo de Devengo de Intereses, se llevara a

cabo para cada Serie con arreglo a la siguiente formula:-------------
jopx B9
100 360

Donde:

| = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada. --
P = Saldo de Principal Pendiente de la Serie a la Fecha de
Determinacion precedente a dicha Fecha de Pago. ---------==-==---—-
R = Tipo de Interés Nominal de la Serie expresado en

porcentaje anual.

d = Numero de dias efectivos que corresymdan a cada

Periodo de Devengo de Intereses.
11.6 Mencién simple al nimero de /orden que en la
prelacion de pagos del Fondo ocupan los/pagos de intereses

de los Bonos:

El pago de intereses devengados pbr los Bonos de la Serie
A ocupa (i) el segundo (2°) lugar d7 la aplicaciéon de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en la
Estipulacién 20.2.1.2 de la presentg Escritura, y (i) el tercer (3°)

lugar de la aplicacion de los Fondos Disponibles de Liquidacion




a) Devengo de intereses.

A efectos del devengo de intereses, la duracion de cada
Serie de Bonos se dividira en sucesivos periodos de devengo de
intereses (“Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos
de los dias efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de
Pago consecutivas, incluyendo en cada Periodo de Devengo de
Intereses la Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de Pago
final. Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendrd una duracién equivalente a los dias
efectivamente transcurridos entre la Fecha de Desembolso, el 15
de octubre de 2014, incluida, y la primera Fecha de Pago el 19 de
enero de 2015, por no ser Dia Habil el 18 de enero de 2015,

excluida.

El Tipo de Interés Nominal se devengara sobre los dias
efectivos transcurridos de cada Periodo de Devengo de Intereses

para el que hubiere sido determinado, calculandose sobre la base

de un afio compuesto por 360 dias.

b) Tipo de Interés Nominal.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos de cada

una de las Series sera:
* Para la Serie A: el 1,50%.
* Para la Serie B: el 2,00%.

11.5 Férmula para el calculo de los intereses. -----==--------

El célculo de la liquidacion de intereses correspondiente a

del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion establecido en la

Estipulacion 20.2.3 de la presente Escritura. --- -

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
B ocupa (i) el tercer (3° lugar de la aplicacién de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en la
Estipulacion 20.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que tuviera
lugar la situacion prevista en el mismo apartado para su
postergacién, en cuyo caso ocupara el quinto (5°) lugar, y (i) el
quinto (5°) lugar de la aplicacion de los Fondos Disponibles de
Liquidaciéon del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
establecido en la Estipulacion 20.2.3 de la presente Escritura. -----

11.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el

pago de los intereses.

Los intereses de los Bonos de cada una de las Series se
pagaran hasta la amortizacion final de los mismos por Periodos de
Devengo de Intereses vencidos, los dias 18 de enero, 18 de abril,
18 de julio y 18 de octubre de cada afio o, en caso de que alguno
de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil (cada
una de estas fechas, una “Fecha de Pago”), devengandose los
intereses correspondientes al Periodo de Devengo de Intereses
en curso, hasta el mencionado primer Dia Habil, no incluido, con
arreglo a las condiciones fijadas en la Estipulacién 11.4 b) de la

presente Escritura.

La primera Fecha de Pago de intereses para los Bonos de
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cada una de las Series, que han de ser pagados en cada Fecha
de Pago para cada Periodo de Devengo de Intereses, se llevara a

cabo para cada Serie con arreglo a la siguiente formula:-------------
R d

Donde:
| = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada. --

P = Saldo de Principal Pendiente de la Serie a la Fecha de

Determinacion precedente a dicha Fecha de Pago.

R = Tipo de Interés Nominal de la Serie expresado en

porcentaje anual.

d = Numero de dias efectivos que corresy)ndan a cada

Periodo de Devengo de Intereses.
11.6 Menciéon simple al nimero de forden que en la

prelacion de pagos del Fondo ocupan los/pagos de intereses

de los Bonos:

El pago de intereses devengados pbr los Bonos de la Serie
A ocupa (i) el segundo (2°) lugar de/=/ la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en la
Estipulacién 20.2.1.2 de la present Escritura, y (ii) el tercer (3°)

lugar de la aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacion




del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién establecido en la

Estipulacion 20.2.3 de la presente Escritura.

El pago de intereses devengados por los Bonos de la Serie
B ocupa (i) el tercer (3°) lugar de la aplicacion de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos establecido en la
Estipulaciéon 20.2.1.2 de la presente Escritura, salvo que tuviera
lugar la situacion prevista en el mismo apartado para su
postergacion, en cuyo caso ocupara el quinto (5°) lugar, y (ii) el
quinto (5°) lugar de la aplicacidon de los Fondos Disponibles de
Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion
establecido en la Estipulacién 20.2.3 de la presente Escritura. -----

11.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el

pago de los intereses.

Los intereses de los Bonos de cada una de las Series se
pagaran hasta la amortizacion final de los mismos por Periodos de
Devengo de Intereses vencidos, los dias 18 de enero, 18 de abril,
18 de julio y 18 de octubre de cada ario o, en caso de que alguno
de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil (cada
una de estas fechas, una “Fecha de Pago”), devengandose los
intereses correspondientes al Periodo de Devengo de Intereses
en curso, hasta el mencionado primer Dia Habil, no incluido, con
arreglo a las condiciones fijadas en la Estipulacién 11.4 b) de la

presente Escritura.

La primera Fecha de Pago de intereses para los Bonos de




CA3494720

03/2014

cada una de las Series tendra lugar el 19 de enero de 2015, por
no ser Dia Habil el 18 de enero de 2015, devengandose los
mismos al Tipo de Interés Nominal correspondiente desde la
Fecha de Desembolso, el 15 de octubre de 2014, incluido, hasta
el 19 de enero de 2015, por no ser Dia Habil el 18 de enero de
2015, excluido.

A los efectos de la presente Emision de Bonos, se

consideraran dias habiles (“Dias Habiles”) todos los que no sean:

(1 festivo en la ciudad de Madrid, o

(0 inhabil del calendario TARGET2 (o calendario que lo

sustituya en el futuro).

Tanto los intereses que resulten a favor dg los tenedores de

los Bonos de cada una de las Series, como/si fuera el caso, el
importe de los intereses devengados y/ no satisfechos, se
comunicaran a los mismos, en la forma degcrita en la Estipulacion

19 de la presente Escritura, y con una antelacion de al menos un

(1) dia natural a cada Fecha de Pago.
El abono de los intereses devepgados de los Bonos tendra
lugar en cada Fecha de Pago siempre que el Fondo cuente con

liquidez suficiente para ello de acugrdo con el Orden de Prelacién




de Pagos o en la fecha en la que se proceda a la liquidacion del

Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacion.

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo no pudiera
hacer frente al pago total o parcial de los intereses devengados
por los Bonos de cualquiera de las Series, de conformidad con el
Orden de Prelacién de Pagos, las cantidades por intereses no
satisfechas se acumularan en la siguiente Fecha de Pago a los
intereses de la propia Serie que, en su caso, corresponda abonar
en esa misma Fecha de Pago, siendo pagados conforme al Orden
de Prelacién de Pagos y aplicados por orden de vencimiento en
caso de que no fuera posible nuevamente ser abonados en su

totalidad por insuficiencia de Fondos Disponibles.

Las cantidades no satisfechas de intereses vencidos no
devengaran intereses adicionales o de demora y no se

acumularan al Saldo del Principal Pendiente de los Bonos de la

Serie correspondiente.
El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no podra
aplazar el pago de intereses de los Bonos con posterioridad al 18

de julio de 2028, Fecha de Vencimiento Final, o si éste no fuera

Dia Habil, el siguiente Dia Habil.
El servicio financiero de la Emisién de Bonos se realizara a
través del Agente de Pagos, para lo cual la Sociedad Gestora, en

nombre y representacion del Fondo, suscribira un Contrato de
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Agencia de Pagos con BBVA.

11.8 Precio de emision.

Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su valor nominal.
El precio de la emision de los Bonos de cada una de las Series A
y B sera cien mil (100.000) euros por Bono,‘libre de impuestos y
gastos de suscripcién para el suscriptor por parte del Fondo.-------

Los gastos e impuestos inherentes a la emisién de los

Bonos seran por cuenta del Fondo.

11.9 Amortizacion de los Bonos.

11.9.1 Precio de reembolso de los Bonos.

El precio de reembolso para los Bonos de las Series sera
cien mil (100.000) euros por Bono, equivalente Al 100 por ciento

de su valor nominal, pagadero conforme lo establecido a

continuacion.
Todos y cada uno de los Bonos de yna misma Serie seran

amortizados en igual cuantia mediante Ia reduccion del nominal

de cada uno de ellos.

11.9.2 Caracteristicas especificas de la amortizacion de

cada una de las Series de Bonos.
11.9.2.1 Amortizacion de Io/s/Bonos de la Serie A, ---------




La amortizacion del principal de los Bonos de la Serie A se
realizarda mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago desde que comience su amortizacion, por el
importe de los Fondos Disponibles de Princibales aplicado en
cada Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie A conforme a
las reglas de Distribucion de los Fondos Disponibles de
Principales que se recogen en las Estipulaciones 11.9.3.4 y
11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera distribuido a prorrata

entre los Bonos de la propia Serie A mediante la reduccion del

nominal de cada Bono de la Serie A.

La primera amortizacion parcial de los Bonos de la Serie A
tendra lugar en la Fecha de Pago correspondiente al 18 de abiril
de 2016 o en una Fecha de Pago anterior en caso de finalizacion
anticipada del Periodo de Restitucion de los Derechos de Crédito.

Sin perjuicio de la amortizaciébn parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacién final de los Bonos de la Serie A
sera en la Fecha de Vencimiento Final (18 de julio de 2028 o, si
este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil), o, con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con
lo previsto en la Estipulacion 11.9.4 de la presente Escritura,
cuando tuviere lugar la Liquidacion Anticipada del Fondo y la
Amortizaciéon Anticipada de la Emisiébn de Bonos, siguiendo en

ambos casos el Orden de Prelacion de Pagos dé Liquidacion. -----
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11.9.2.2 Amortizacion de los Bonos de la Serie B. ---------

La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie B se
realizara mediante amortizaciones parciales en cada una de las
Fechas de Pago desde que comience su amortizacién por el
ih1porte de los Fondos Disponibles de Principales aplicado en
cada Fecha de Pago a la amortizacion de la Serie B conforme a
las reglas de Distribucion de los Fondos Disponibles de
Principales que se recogen en las Estipulaciones 11.9.3.4 vy
11.9.3.5 de la presente Escritura, que sera diétribuido a prorrata

entre los Bonos de la propia Serie B mediante la reduccion del

nominal de cada Bono de la Serie B.
La primera amortizacion parcial de los Bbnos de la Serie B

tendra lugar una vez hubieran sido amortizgdos los Bonos de la

Serie A en su totalidad.

Sin perjuicio de la amortizacibn parcial o total a
consecuencia de las amortizaciones /parciales previstas en el
parrafo anterior, la amortizacion final/de los Bonos de la Serie B
sera en la Fecha de Vencimiento Final (18 de julio de 2028 o, si
este dia no fuera DiavHébiI, eJ siguiente Dia Habil), o, con

anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final, de conformidad con




lo previsto en la Estipulacion -11.9.4 de la presente Escritura,
cuando tuviere lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo y la
Amortizacién Anticipada de la Emisidon de Bonos, siguiendo en

ambos casos el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion. -----

11.9.3 Amortizacion parcial.

Con independencia de la Fecha de Vencimiento Final y sin
perjuicio de la Amortizacion Anticipada de la Emisién de Bonos en
caso de Liquidacién Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, procederda a efectuar amortizaciones
parciales de los Bonos de cada Serie, a partir de la finalizacion del
Periodo de Restitucion, en cada Fecha de Pago con arreglo a las
condiciones concretas de amortizacion para cada una de las
Series segun la Estipulacion 11.9.2 de la presente Escritura y en

los términos que se describen a continuacion en este apartado

comunes a las dos Series de Bonos.
11.9.3.1 Fechas de Determinacion y Periodos de

Determinacion.

Las fechas de determinacién (las “Fechas de
Determinacion”) seran las fechas correspondientes al séptimo
(7°) Dia Habil anterior a cada una de las Fechas de Pago, en las
que la Sociedad Gestora en nombre del Fondo realizara los
calculos necesarios para distribuir o retener los Fondos
Disponibles y los Fondos Disponibles de Principales que el Fondo

dispondra en la correspondiente 'Fecha de Pago de acuérdo con
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el Orden de Prelacion de Pagos. La primera Fecha de

Determinacion sera el 8 de enero de 2015.

Los periodos de determinacion (los “Periodos de
Determinacién”) seran los periodos comprensivos de los dias
efectivos transcurridos entre cada dos Fechas de Determinacion
consecutivas, excluyendo en cada Periodo de Determinacién la

Fecha de Determinacion inicial e incluyendo la Fecha de

Determinacion final. Excepcionalmente,
(i) el primer Periodo de Determinacién tendra una duracion
equivalente a los dias transcurridos entre el dia de constitucién

del Fondo, incluida, y la primera Fecha de Deter?nacién, el 8 de

enero de 2015, incluida, y

(ii) el ultimo Periodo de Determinacion tgndra una duracién
equivalente a los dias transcurridos a) hasta la Fecha de
Vencimiento Final o la fecha en que finalice la Liquidacién
Anticipada del Fondo, conforme a lo prévisto en la Estipulacion
3.1 de la presente Escritura, en la qye se haya procedido a la
liquidacion de los Derechos de LCrédito y de los activos
remanentes en el Fondo y a la disfribucion de todos los Fondos

Disponibles de Liquidacién siguiehdo el Orden de Prelacion de




Pagos de Liquidacion del Fondo, b) desde la Fecha de
Determinacion anterior a la Fecha de Pago precedente a la fecha
citada en a), incluyendo la primera a) y excluyendo la ultima b).----
11.9.3.2 Saldo de Principal Pendiente de los Bonos. ------
El saldo de principal pendiente (el “Saldo de Principal
Pendiente”) de una Serie sera la suma del principal pendiente de

amortizar (saldo vivo) a una fecha de todos los Bonos que

integran dicha Serie.

Por agregacion, el Saldo de Principal Pendiente de la
Emisién de Bonos sera la suma del Saldo de Principal Pendiente
de las dos Series A y B que constituyen la Emisién de Bonos.------

11.9.3.3 Retencién de Principales en cada Fecha de

Pago.

En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos
Disponibles y en el cuarto (4°) lugar en el Orden de Prelacién de
Pagos, se procedera a la retencion del importe destinado a la
adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales y, a partir de la
finalizacién del Periodo de Restitucion, a la amortizacién de los
Bonos en su conjunto (“Retencion de Principales’) en una
cantidad igual a la diferencia positiva existente a la Fecha de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago correspondiente
entre (i) el Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de Bonos, y

(i) la suma de a) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito no

Dudosos y b)‘el saldo de la Cuenta de Principales.
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En funcién de la liquidez existente en cada Fecha de Pago,
el importe efectivamente aplicado de los Fondos Disponibles a la
Retencidon de Principales se integrara en los Fondos Disponibles
de Principales que se aplicaran de acuerdo con las reglas de
Distribucion de los Fondos D_isponibleé de Principales que se
establecen mas adelante en la Estipulacién 11.9.3.5 de Ila

presente Escritura.

11.9.3.4 Fondos Disponibles de Principales en cada

Fecha de Pago.

Los fondos disponibles de Principales en cada Fecha de
Pago (los “Fondos Disponibles de Princip?!s”) seran los

siguientes:
a)El importe de la Retencién de Princigales efectivamente

aplicado en el orden cuarto (4°) de los Fondos Disponibles en la

Fecha de Pago correspondiente, y 7
b)hasta la Fecha de Pago inme(/ifatamente posterior a la

finalizacion del Periodo de Restitucié/{, incluida, el saldo de la

Cuenta de Principales. / »
11.9.3.5 Distribucion del//s Fondos Disponibles de

Principales.




Los Fondos Disponibles de Principales se aplicaran en cada
Fecha de Pago de conformidad con las siguientes reglas
(“Distribucion de los Fondos Disponibles de Principales”): -----

1. Durante el Periodo de Restitucion de los Derechos de
Crédito, los Fondos Disponibles de Principales se aplicaran al
pago del precio de cesion a que ascienda el valor nominal del
capital o principal pendiente de reembolso de los Derechos de

Crédito Adicionales adquiridos por el Fondo en la Fecha de Pago

correspondiente.

El importe remanente de Fondos Disponibles de Principales
que no hubiere sido utilizado para la adquisicion de Derechos de
Credito Adicionales sera depositado en la Cuenta de Principales. -

2.A partir de la finalizacién del Periodo de Restitucion, los
Fondos Disponibles de Principales se aplicaran secuencialmente,
en primer lugar a la amortizacién de la Serie A hasta su total

amortizacién y en segundo lugar a la amortizacién de la Serie B

hasta su total amortizacion.

11.9.4 Amortizaciéon Anticipada de la Emisiéon de Bonos.

Con independencia de la obligacion del Fondo, a través de
su Sociedad Gestora, de proceder a la amortizacién definitiva de
los Bonos en la Fecha de Vencimiento Final o de las
amortizaciones de cada Serie con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Final, la Sociedad Gestora estara facultada para

proceder, en su caso, a la Liquidacién Antic‘ipada del Fondo y con
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ello a la Amortizacidn Anticipada de la totalidad de Emisién de
Bonos, de conformidad con los Supuestos de Liquidacién
Anticipada, con los requisitos que se detallan en la Estipulacion
3.1 de la presente Escritura, y con sujeciéon al Orden de Prelacién

de Pagos de Liquidacion.

11.9.5 Fecha de Vencimiento Final.
La fecha de vencimiento final (la “Fecha de Vencimiento
Final”’) y consecuentemente, la amortizacion definitiva de los
Bonos es el 18 de julio de 2028 o, si éste no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil, sin perjuicio de que la Sociedad Gestora, en

representacion y por cuenta del Fondo, y de conformidad con lo

previsto en las Estipulaciones 11.9.3 y 11.94 de la presente

Escritura, proceda a amortizar la Serie A ¢ la totalidad de la
Emision de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final. La amortizacion definitiva de los Bonos en la Fecha de

Vencimiento Final se efectuara con sujegién al Orden de Prelacion

de Pagos de Liquidacion.
11.9.6 Mencion simple al nimero de orden que en la
prelacion de pagos del Fondo ocupan los pagos de

reembolso de principal de los Bonos de cada una de las




Series.

El importe de la Retencion de Principales destinado a la
adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales y, a partir de la
finalizacion del Periodo de Restitucién, a la amortizacion de los
Bonos en su conjunto, ocupa el cuarto (4°) lugar de la aplicacion
de Fondos Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos
establecido en la Estipulacion 20.2.1.2 de la presente Escritura. ---

La amortizacion del principal de los Bonos de cada una de
las Series se realizara de conformidad con las reglas de
Distribucién de los Fondos Disponibles de Principales que se

recogen en la Estipulacion 11.9.3.5 de la presente Escritura y en

la Estipulacion 20.2.2.2 de la presente Escritura.

La amortizacién del principal de los Bonos de la Serie A
ocupa el cuarto (4°) lugar de la aplicaciéon de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacion de Pagos de

Liquidacion establecido en la Estipulacion 20.2.3 de la presente

Escritura.

La amortizaciéon del principal de los Bonos de la Serie B
ocupa el sexto (6°) lugar de la aplicacion de los Fondos
Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelaciéon de Pagos de
Liquidacion establecido en la Estipulacién 20.2.3 de la presente

Escritura.

11.10 Publicidad de la amortizacién y' pago de intereses;

servicio financiero de la emision.
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El servicio financiero de la Emision de Bonos se atendera a
traves de BBVA, en calidad de Agente de Pagos. El pago de
intereses y amortizaciones se comunicara a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacion previstos
para cada caso en»Ia Estipulacién 19 de la presente Escritura. El
abono de intereses y de las amortizaciones sera realizado a los
titulares de los Bonos por las entidades participantes en Iberclear
correspondientes y, a éstas, a su vez, les sera realizado por
Iberclear, como entidad encargada del registro contable. ------------

11.11 Obligaciones y plazos previstos para la puesta a
disposicion del publico y remision a la Comisign Nacional del

Mercado de Valores de informacion periédiga de la situacion

econdémico-financiera del Fondo.

La Sociedad Gestora, en su labor de gestion y
administracion del Fondo, se compromefe a suministrar, con la
mayor diligencia posible o en los plazgs que se determinan, la
informacion descrita en la Estipulaciory 19 de la presente Escritura

y de cuanta informaciéon adicional le sea razonablemente

requerida. 7

11.12 Legislacién nacional bajo la cual se crean los




valores e indicacion de los odrganos jurisdiccionales

competentes en caso de litigio.

La constitucién del Fondo y la Emisién de Bonos se
encuentran sujetas a la Ley espafiola y en concreto se realizan de
acuerdo con el régimen legal previsto por (i) el Real Decreto
926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (ii) la Ley 19/1992,
en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacion, (iii) la Disposicién Adicional Quinta de
la Ley 3/1994, (iv) la Ley del Mercado de Valores y normativa de
desarrollo aplicable, (v) el Real Decreto 1310/2005, (vi) el
Reglamento 809/2004 y (vii) las demas disposiciones legales y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada

momento.

La presente Escritura, la Emision de Bonos y los contratos
de operaciones para la cobertura de riesgos financieros y la
prestacion de servicios por cuenta del Fondo estan sujetos a la

Ley espafiola y se regiran e interpretaran de acuerdo con las

Leyes espafiolas.
Para los valores incluidos en la presente Emision de Bonos
no se constituira sindicato de tenedores de los Bonos.----------------
En los términos previstos en el articulo 12.1 del Real
Decreto 926/1998, corresponde a la Sociedad Gestora, en calidad
de gestora de negocios ajenos, la representacion y defensa de los

intereses de los titulares de los Bonos emitidos con cargo al
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Fondo y de los restantes acreedores ordinarios del mismo. En
consecuencia, la Sociedad Gestora debera supeditar sus
actuaciones a la defensa de los mismos y ateniéndose a las
disposiciones que se establezcan al efecto en cada momento. ----

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
Fondo no dispondran de accién alguna contra los Deudores de los
Derechos de Crédito que hayan incumplido sus obligaciones de
pago o contra la Entidad Cedente, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, quien ostentara dicha accion.------

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
Fondo no dispondran de accion alguna frente al Fondo ni frente a
la Sociedad Gestora, en caso de impago/de cantidades
adeudadas por el Fondo que sea consecuencfa de la existencia

de morosidad o de amortizacién anticipada Ade los Derechos de

Credito, del incumplimiento de la Entidad Cedente de sus

obligaciones o de las contrapartes de las f{peraciones contratadas

en nombre y por cuenta del Fondo, ¢ por insuficiencia de las

operaciones financieras de proteccioh para atender el servicio

Los titulares de los Bonos y los restantes acreedores del




Fondo no dispondran de mas acciones contra la Sociedad -
Gestora que las derivadas del incumplimiento de sus obligaciones
o inobservancia de lo dispuesto en la presente Escritura y en el

Folleto.

12. Emision de Bonos.
12.1 La Emisién de Bonos sera integramente suscrita
por BBVA. BBVA abonara al Fondo el 15 de octubre de 2014 (la
“Fecha de Desembolso”), valor ese mismo dia, el precio de
emision por el valor nominal de los Bonos por cada uno de ellos

suscritos.

12.2 Suscripcién de la Emision de Bonos.

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA, recoge la
infformacién mas sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo y no omite informaciéon que

pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del Folleto.

La suscripcion de la Emisién de Bonos se llevara a cabo por
BBVA (la “Entidad Suscriptora”), conforme al contrato de
direccién y suscripcion de la Emision de Bonos (el “Contrato de
Direccién y Suscripcion”) que sera celebrado con la Sociedad
Gestora en nombre y en representacion del Fondo. BBVA no

percibira comision por la suscripciéon de la Emisién de Bonos y
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abonara al Fondo en la Fecha de Desembolso, valor ese mismo
dia, el precio total por la suscripcion de los Bonos al valor
nominal. BBVA no percibira comisién por la direccion de la

Emision de Bonos.

El Contrato de Direccion y Suscripcién quedara resuelto de
pleno derecho en el caso de que las Agencias de Calificacion no
confirmaran antes de las 13:00 horas CET del dia 14 de octubre

de 2014, como finales, las calificaciones asignadas con caracter

provisional a cada una de las Series.

Se reproduce como ANEXO 10 a la presente Escritura
fotocopia de la carta de la declaracion de la Entidad Directora
firmada por personas con representacion suficiepte, que realizan
en cumplimiento del articulo 28.1 tercer parrafo de la Ley del
Mercado de Valores y del articulo 35.1/ del Real Decreto
1310/2005. :
13. CALIFICACION DEL RIESGQ/CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING). /

13.1 Entidades calificadoras. /

DBRS Ratings Limited y Stayéard & Poor’s Credit Market

Services Europe Limited, Sucursal en Espafia (conjuntamente, las




“‘Agencias de Calificacion”) han asignado las calificaciones
provisionales a cada Serie de Bonos que a continuacion se
detallan, y esperan asignar las mismas calificaciones finales antes
de las 13:00 horas CET del dia 14 de octubre de 2014. ----—----------

Serie de Bonos Calificacidén de Calificaciédn de
DBRS S&P
Serie A | A (sf) A (sf)
Serie B BBB (low) (sf) B (sf)

Si antes de las 13:00 horas (hora CET) del dia 14 de
octubre de 2014, las Agencias de Calificacion no confirmaran
como finales cualesquiera de las calificaciones provisionales
asignadas, esta circunstancia se comunicaria inmediatamente a la
CNMV y se haria publica en la forma prevista en la Estipulacion
19 de la presente Escritura. Asimismo, esta circunstancia daria
lugar a la resolucién de la constitucion del Fondo, de la Emision
de los Bonos y de la cesion de los Derechos de Crédito Iniciales
conforme a lo previsto en la Estipulacién 3.2.(v) de la presente
Escritura.

DBRS Ratings Limited (“DBRS”) es una agencia de

calificacion con domicilio en 1 Minster Court 10th Floor, Mincing

Lane, London, EC3R 7AA, United Kingdom.

Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited,
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Sucursal en Espafa es la sucursal en Espafia de la entidad
inglesa Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited,
y es reconocida como entidad calificadora, que forma parte y
opera de acuerdo con la metodologia, criterios y control de calidad
de Standard & Poor's Rating Services (cualquiera de ellas,

indistintamente, “S&P”).

En el ANEXO 11 de esta Escritura, se recoge la carta de
comunicacion de las calificaciones provisionales asignadas por

parte de DBRS.

En el ANEXO 12 de esta Escritura, se recoge la carta de
comunicacion de las calificaciones provisionaIeS/ésignadas por
parte de S&P.

13.2 Consideraciones sobre las calific

Las calificaciones asignadas a los /Bonos por DBRS
constituyen una opinién acerca del pago pyntual de intereses y el

pago del principal antes o en la Fecha de Vencimiento Final, de

conformidad con los documentos de la operacion.
Las calificaciones asighadas /a los Bonos por S&P
constituyen una opinion acerca de la capacidad del Fondo para el

pago puntual de los intereses y el pago del principal durante la




vida de la operacion y, en cualquier caso, antes de la Fecha de

Vencimiento Final.

Las Agencias de Calificacion mencionadas anteriormente
han sido inscritas y autorizadas con fecha 31 de octubre de 2011
como agencias de calificacion en la Unién Europea con
anterioridad de acuerdo con lo previsto en el Reglamento (CE) n°
1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo de 16 de
septiembre de 2009 sobre las agencias de calificacion crediticia,
en su redaccién vigente. |

Las calificaciones de las Agencias de Calificacién no
constituyen una evaluacion de la probabilidad de que los
Deudores realicen reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo previsto
originalmente. Las calificaciones no suponen, en modo alguno,

una calificacion del nivel de rendimiento actuarial.

Las calificaciones asignadas, asi como toda revision o

suspensidn de las mismas:

(i) son formuladas por las Agencias de Calificacién sobre la
base de numerosas informaciones que reciben, y de las cuales no
garantizan ni su exactitud, ni que sean completas, de forma que
las Agencias de Calificacion no podran en forma alguna ser

consideradas responsables de las mismas; vy,

(i) no constituyen y, por tanto, no podrian en modo alguno

interpretarse como una invitacion, recomendacion o incitacién
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dirigida a los inversores para que procedan a llevar a cabo

cualquier tipo de operacion sobre los Bonos y, en particular, a

adquirir, conservar, gravar o vender dichos Bonos.

Para realizar el proceso de calificacion y seguimiento, las
Agenciés de Calificacion confian- en la exactitud y lo completo de
la informacién que les proporcionan BBVA, la Sociedad Gestora y
Deloitte como auditor de determinadas caracteristicas de los
préstamos seleccionados asi como en la opinién legal de
CUATRECASAS, GONCALVES PEREIRA, S.L.P.

Las calificaciones tienen en cuenta la estructura de la

Emision de los Bonos, los aspectos legales de/la misma y del

Fondo que los emite, las caracteristicas de los préstamos

seleccionados para su cesion al Fondo la regularidad vy

continuidad de flujos de la operacion.

Las calificaciones finales asignadag pueden ser revisadas,.
suspendidas o retiradas en cualquier flomento por las Agencias
de Calificacién, en funcion de cualquigr informacion que llegue a
su conocimiento. Dichas situacighes, que no constituiran
supuestos de Liquidacion Anticipadé del Fondo, seran puestas en

inmediato conocimiento tanto de la CNMV como devlos titulares de




los Bonos, de conformidad con lo previsto en la Estipulacién 19.de

la presente Escritura.

14. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. -------------

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2.3 del Real
Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora solicitara una vez haya
sido efectuado el desembolso de los Bonos, la inclusion de la
presente Emisidbn de Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija
(“AIAF™), que tiene reconocido su caracter de mercado secundario
oficial de valores de acuerdo con lo dispuesto en la Ley del
Mercado de Valores. La Sociedad Gestora se compromete a
realizar todas las actuaciones necesarias para que la admisién
definitiva a negociacion se produzca no mas tarde de transcurrido

un mes desde la Fecha de Desembolso.

La Sociedad Gestora hace constar expresamente que
conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusiéon de los valores en AIAF, segln
la legislacion vigente y los requerimientos de sus organismos

rectores, aceptando el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,

cumplirlos.

En el supuesto que transcurrido el plazo de un mes
sefialado en el primer parrafo de la presente Estipulacion, no
llegara a tener lugar la admisiéon a negociacién de los Bonos en
AlAF, la Sociedad Gestora procedera a ponerlo en conocimiento

inmediato de los tenedores de los Bonos, asi como también las
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causas que hubieren dado lugar a dicho incumplimiento, mediante
el procedimiento de notificacién extraordinaria previsto en la
Estipulacion 19 de la presente Escritura. Todo ello sin perjuicio de
la eventual responsabilidad contractual en la que, en su caso,

pudiera incurrir la Sociedad Gestora, si la demora fuera por

causas imputables a la misma.
15. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS. '

15.1 Representacion y otorgamiento de Escritura

publica.
Los Bonos que se emiten con cargo a) Fondo estaran

anotaciones en

representados exclusivamente por medio d
cuenta, y se constituiran como tales en virtud/de su inscripcion en
el correspondiente registro contable. A egte respecto se hace

constar que la presente Escritura surtira log efectos previstos en el

articulo 6 de la Ley del Mercado de Valorgs.

15.2 Designacion de la entidad encargada del registro

contable.
La Sociedad Gestora, por éenta y representacion del

Fondo, designa en este acto a la Sociedad de Gestion de los




Sistemas de Registro, Compensacién y-Liquidacién de Valores,
S.A. Unipersonal (“Iberclear”), con domicilio en la Plaza de la
Lealtad n° 1 de Madrid, como entidad encargada del registro
contable de los Bonos de forma que se efectue la compensacion y
liquidacion de los Bonos de acuerdo con las normas de
funcionamiento que respecto de valores admitidos a cotizacién en
AIAF, y representados mediante anotaciones en cuenta tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por Iberclear o
AIAF.

Los titulares de los Bonos seran identificados como tales
segun resulte del registro contable llevado por las entidades

participantes en Iberclear.

15.3 Caracteristicas de los valores que se representaran

mediante anotaciones en cuenta.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6 del Real
Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de
valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y
liquidacion de operaciones bursatiles y demas disposiciones que
resulten aplicables (el “Real Decreto 116/1992"), se manifiesta
que la denominacion, numero de unidades, valor nominal y demas
caracteristicas y condiciones de la emisién de Bonos que e

representa por medio de anotaciones en cuenta es la que se hace

constar en esta seccidn de la presente Escritura.

15.4 Depésito de copias de la Escritura publica.------------




03/2014

03/2014

CA3494708

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo y de acuerdo con lo previsto en el articulo 7 del Real
Decreto 116/1992, una vez otorgada la presente Escritura, y antes
de que se inicie el Periodo de Suscripcion de los Bonos
depositara una copia de la presente Escritura en la CNMV, y no
mas tarde del primer Dia habil anterior a la Fecha de Desembolso,
depositard otra copia de la presente Escritura en lberclear a
efectos de su incorporacion en los registros previstos en los
articulos 7 y 92 de la Ley del Mercado de Valores. Posteriormente,
la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, depositara una
copia de la presente Escritura en AIAF. La Sociedad Gestora en

nombre del Fondo, lberclear o la entidad /afiliada en la que

delegue sus funciones, y el organismo recfor de AIAF, deberan
tener en todo momento a disposicion de Igs titulares y del puiblico
en general copia de la presente Escrituya, en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 8 del Real Decyeto 116/1992. ----------------

16. REGIMEN JURIDICO DE/LOS BONOS DERIVADOS
DE SU REPRESENTACION PO7/MEDIO DE ANOTACIONES
EN CUENTA.

La emisién de Bonos con cargo al Fondo y su exclusiva

CA3494707

cuenta podra acreditarse mediante la exhibicion de certificados de
legitimacion en el que constardn las menciones legalmente

exigidas.

Dichos certificados no conferirdn mas derechos que los

relativos a la legitimacion.

16.3 Transmision de los Bonos.

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del
mercado AIAF donde se solicitard su admisiéon a negociacioén. La
titularidad de cada Bono se transmitira por transferencia contable
(anotacion en cuenta). La inscripcién de la transmision en favor
del adquirente en el registro contable producira los mismos
efectos que la tradicion de los titulos y desde ese momento la

transmision serad oponible a terceros de conformidad con el Real

Decreto 116/1992. En este sentido, el terfero que adquiera a titulo
oneroso los Bonos representados por/anotaciones en cuenta de
persona que, segun los asientos def registro contable, aparezca

legitimada para transmitirlos no estara sujeto a reivindicacion, a

no ser que en el momento de la adquisicion haya obrado de mala

fe o con culpa grave.




representacion por medio de anotaciones en cuenta, se regira de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992,
en el Capitulo Il del Titulo Primero de la Ley del Mercado de

Valores, en el Real Decreto 116/1992 y demas disposiciones que

resulten aplicables.

16.1 Practica de la primera inscripcion. --=—m---meensmeeemeees

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del Real
Decreto 116/1992, los Bonos representados por medio de
anotaciones en cuenta, se constituirdn como tales en virtud de su
inscripcion en el registro contable que llevara lberclear. Una vez
practicada la referida inscripcion, los Bonos quedaran sometidos a

las normas previstas en el Capitulo Il del Titulo Primero de la Ley

del Mercado de Valores y en el Real Decreto 116/1992. -
16.2 Legitimacion registral y certificados de

legitimacién.

De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto
116/1992, la persona o entidad que aparezca legitimada en los
asientos del registro contable se presumira titular legitimo y, en
consecuencia, podra exigir de la Sociedad Gestora, que actuara
en representacion y por cuenta del Fondo, que realice en su favor
las prestaciones a que den derecho los Bonos. Asimismo, de
conformidad con el articulo 18 del Real Decreto 116/1992, la
legitimacion para la transmision y el ejercicio de los derechos

derivados de los valores representados mediante anotaciones en

16.4 Constitucion de derechos y gravamenes sobre los

Bonos.
La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en la cuenta

correspondiente. La inscripcion de la prenda equivale al

desplazamiento posesorio del titulo.
La constitucion del gravamen serd oponible a terceros

desde el momento en que haya practicado la correspondiente

inscripcion.
Seccién V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. -- -
17. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS. --

Con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo,
de aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los Bonos,
de cubrir los desfases temporales entre el calendario de los flujos
de principal e intereses de los Derechos de Crédito y el de los
Bonos, o, en general, transformar las caracteristicas financieras
de los Derechos de Crédito, asi como complementar la
administracion del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, procede en el acto de otorgamiento de la presente
Escritura, a formalizar los contratos que se establecen a
continuacién en el presente apartado, de conformidad con lo
previsto en el articulo 6.1 del Real Decreto 926/1998.---—--=--—-——-

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tesoreria).
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cuenta podra acreditarse mediante la exhibicion de certificados de
legitimacion en el que constaran las menciones legalmente

exigidas.

Dichos certificados no conferiran mas derechos que los

relativos a la legitimacion.

16.3 Transmision de los Bonos.

Los Bonos podran ser libremente transmitidos por cualquier
medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del
mercado AIAF donde se solicitara su admision a negociacion. La
titularidad de cada Bono se transmitira por transferencia contable
(anotacion en cuenta). La inscripcién de la transmisiéon en favor
del adquirente en el registro contable producira los mismos
efectos que la tradicién de los titulos y desde ese momento la
transmision sera oponible a terceros de conformidad con el Real
Decreto 116/1992. En este sentido, el terCero que adquiera a titulo
oneroso los Bonos representados por/anotaciones en cuenta de
persona que, segun los asientos def registro contable, aparezca
legitimada para transmitirlos no estara sujeto a reivindicacién, a

no ser que en el momento de la adquisicién haya obrado de mala

fe o con culpa grave.




16.4 Constitucion de derechos y gravamenes sobre los

Bonos.
La constitucién de derechos reales limitados u otra clase de
gravamenes sobre los Bonos debera inscribirse en la cuenta

correspondiente. La inscripcibn de la prenda equivale al

desplazamiento posesorio del titulo.
La constitucién del gravamen sera oponible a terceros

desde el momento en que haya practicado la correspondiente

inscripcion.

Seccion V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. ------------

17. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS.--

Con el fin de consolidar la estructura financiera del Fondo,
de aumentar la seguridad o regularidad en el pago de los Bonos,
de cubrir los desfases temporales entre el calendario de los flujos
de principal e intereses de los Derechos de Crédito y el de los
Bonos, o, en general, transformar las caracteristicas financieras
de los Derechos de Crédito, asi como complementar la
administracion del Fondo, la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, procede en el acto de otorgamiento de la presente
Escritura, a formalizar los contratos que se establecen a
continuacién en el presente apartado, de conformidad con lo

previsto en el articulo 6.1 del Real Decreto 926/1998.

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Tesore»ria).'
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(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Principales).

(iiif) Contrato de Préstamo Subordinado.
(iv) Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales. -------=-=-----
(v) Contrato de Administracion de los Derechos de Crédito.-

(vi) Contrato de Direcciéon y Suscripcion de la Emision de

Bonos.
(vii) Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos. --------------

(ix) Contrato de Intermediacién Financiera.

La descripcion de los términos mas relevantes del Contrato

de Direccion y Suscripcién de la Emisién de Bonos y del Contrato

de Administracion de los Derechos de Crédito Se realiza en las
Estipulaciones 122 y 10 de la pyesente Escritura,

respectivamente. La descripcion del resto de/los contratos citados

se realiza en la presente Estipulacion.

Un ejemplar de todos y cada uno de los Contratos a que se
refiere la presente Estipulacion se profocolizan en acta separada
con numero de protocolo inmediat;/mente posterior al de esta

Escritura. /

17.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés




Garantizado (Cuenta de Tesoreria):

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacién, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA recoge la
informacion mas sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo no omite informacién que
pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, y BBVA celebra, en esta misma fecha, un Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) en virtud del cual BBVA abonara una rentabilidad
variable determinada a las cantidades depositadas por el Fondo a
través de su Sociedad Gestora en una cuenta financiera. En
concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) determinara que en una
cuenta financiera en euros (la “Cuenta de Tesoreria”), abierta en
BBVA, a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, seran

depositadas todas las cantidades que reciba el Fondo, que en su

mayor parte procederan de los siguientes conceptos:

(i) Importe efectivo por el desembolso de la suscripcion de la

Emisién de Bonos;
(i) principal reembolsado e intereses cobrados de los

Derechos de Crédito;

(iii) cualesquiera otras cantidades que correspondan al

L
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Fondo derivadas de los Derechos de Crédito;

(iv) disposicion del principal del Préstamo Subordinado y el
importe a que ascienda en cada momento el Fondo de Reserva;--

(v) disposicién del principal del Préstamo para Gastos
Iniciales;

(vi) las cantidades a que asciendan los rendimientos

obtenidos por los saldos habidos en la propia Cuenta de Tesoreria

y en la Cuenta de Principales; y

(vii) en su caso, las cantidades a que asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital mobiliario que
en cada Fecha de Pago corresponda efectuar por Igs intereses de

- los Bonos satisfechos por el Fondo, hasta gue corresponda

efectuar su ingreso a la Administracién Tributaria.
BBVA abonara un tipo de interés norinal anual fijo y con

r periodo de devengo

liquidacion trimestral, excepto para el pri
de intereses que tendra la duracién y/liquidacion de intereses
correspondiente a la duracion de esfe periodo, aplicable para
cada periodo de devengo de intereges (diferente al Periodo de
Devengo de Intereses establecido para los Bonos) por los saldos

diarios positivos que resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al




1,00%. Los intereses se liquidaran al dia de vencimiento de cada
periodo de devengo de intereses en cada una de las Fechas de
Determinacién del Fondo, y se calcularan tomando como base: (i)
los dias efectivos existentes en cada periodo de devengo de
intereses, vy (ii) un affo compuesto de trescientos sesenta y cinco
(365) dias o, si es bisiesto, de trescientos sesenta y seis (366). El
primer periodo de devengo de intereses comprendera los dias

transcurridos entre la fecha de constitucién del Fondo y la primera

Fecha de Determinacion, 8 de enero de 2015.

En el supuesto de que 'Ia deuda a largo plazo no
subordinada y no garantizada de BBVA o de la entidad sustituta
en la que estuviera abierta la Cuenta de Tesoreria (ambos el
“Tenedor de la Cuenta de Tesoreria”), experimentara en
cualquier momento de la vida de la Emisién de los Bonos un
descenso en su calificacion situandose por debajo de BBB, seguin
la calificaciéon de- S&P, o por debajo de BBB, segun la Calificacion
de DBRS o le fuera retirada la calificacion de S&P o la Calificacién
de DBRS, la Sociedad Gestora, en un plazo maximo de sesenta
(60) dias naturales, a contar desde el dia en que tuviera lugar el
descenso por debajo de BBB por S&P, o de treinta (30) dias
naturales, a contar desde el dia en que tuviera lugar el descenso
por debajo de BBB por DBRS, debera poner en practica, previa
comunicacién a la Agencia de Calificacion correspondiente,

alguna de las opciones descritas a continuacion que permitén
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mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados del Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) para que no se

vean perjudicadas las calificaciones otorgadas a los Bonos por las

Agencias de Calificacién}

a) Obtener de una entidad con calificacidén crediticia minima
de su deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada de
BBB, asignada por S&P, y/o con Calificacibn de DBRS a largo
plazo igual o superior a BBB (sin que dicha calificacion esteé
“Under Review (Negative)”), un aval incondicional, irrevocable y a
primer requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de
la Sociedad Gestora, el pago puntual por el Tengflor de la Cuenta
de Tesoreria de su obligacion de reembolso/de las cantidades

depositadas en la Cuenta de Tesoreria, dur

mantenga la situacién de péerdida de la calificacion de BBB por

S&P y/o de BBB por DBRS de la deuda del Tenedor de la Cuenta

de Tesoreria.
b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria a una entidad con
calificacion crediticia minima de su d¢uda a largo no subordinada

y no garantizada de BBB, asignada por S&P, y con Calificacion de




DBRS a largo plazo igual o superior a BBB (sin que dicha
calificacion esté “Under Review (Negative)”), y contratar una
rentabilidad para sus saldos, que podra ser diferente a la
contratada con el Tenedor de la Cuenta de Tesoreria en virtud del
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado

(Cuenta de Tesoreria).

A estos efectos el titular de la Cuenta de Tesoreria asumira
el compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad Gestora,
en el momento en que se produzcan, a lo largo de la vida de la
emision de Bonos, cualquier modificacién o retirada de su
calificacion otorgada por las Agencias de Calificacion. --------~-------

En caso de realizarse la opcion b) anterior y que,
posteriormente, la deuda no subordinada y no garantizada de
BBVA alcanzara nuevamente la calificacion a largo plazo de S&P
de BBB, y la Calificacion de DBRS a largo plazo de BBB, la
Sociedad Gestora con posterioridad trasladara los saldos de
nuevo a BBVA bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).

Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran
por la realizacion y formalizacion de las anteriores opciones seran
por cuenta de BBVA o, en su caso, del Tenedor de la Cuenta de

Tesoreria sustituido.

BBVA, desde el momento en que se dé la pérdida de la

calificacion crediticia del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, se
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compromete a realizar esfuerzos comerciales razonables para
que la Sociedad Gestora pueda adoptar alguna de las opciones a)
o b) anteriores.

17.2 Contrato de Apertura de Cuenta (Cuenta de

Principales).

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulaciéon, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA, recoge la
informacién mas sustancial y relevante del contrato, refleja
fielmente el contenido del mismo no omite informacion que

pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, y BBVA celebran, en esta misma fecha/un Contrato de
Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garanfizado (Cuenta de
Principales) en virtud del cual BBVA abonara un tipo de interés
nominal anual fijo por las cantidades depogitadas por el Fondo a
través de su Sociedad Gestora en ung cuenta financiera. En
concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Principales) determinara que en una

- cuenta financiera en euros (la “Cuenta de Principales”), abierta




en BBVA, a nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, seran
depositadas las cantidades de los Fondos Disponibles de
Principales que no fueren aplicadas a la adquisicion de Derechos
de Credito Adicionales durante el Periodo de Restitucion.
Excepcionalmente, también seran depositadas en la Fecha de
Desembolso las cantidades correspondientes a la diferencia entre

los valores nominales de la Emisién de Bonos y de los Derechos

de Crédito Iniciales adquiridos.

BBVA abonara un tipo de interés nominal anual fijo y con
liguidacion trimestral, excepto para el primer periodo de devengo
de intereses que tendra la duracién y liquidacion de intereses
correspondiente a la duracion de este periodo, aplicable para
cada periodo de devengo de intereses (igual al Periodo de
Devengo de Intereses establecido para los Bonos) por los saldos
diarios positivos que resulten en la Cuenta de Principales, igual al
tipo de interés del 1,00%. Los intereses se liquidaran al dia de
vencimiento de cada Periodo de Devengo de Intereses en cada
una de las Fechas de Pago y se calcularan tomando como base:
(i) los dias efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses, y (ii) un afio compuesto de trescientos sesenta y cinco

(365) dias o, si es bisiesto, de trescientos sesenta y seis (366)

dias.
En el supuesto de que la deuda a largo plazo no

subordinada'y no garantizada de BBVA o de la entidad en la que
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estuviera abierta la Cuenta de Principales (el “Tenedor de la
Cuenta de Principales”), experimentara en cualquier momento
de la vida de la Emision de los Bonos un descenso en su
calificacion situandose por debajo de BBB, segun la calificacion
de S&P, o por debajo de BBB, segun la Calificacién de DBRS o Ié
fuera retirada la calificacion de S&P o la Calificacién de DBRS, la
Sociedad Gestora, en un plazo maximo de sesenta (60) dias
naturales, a contar desde el dia en que tuviera lugar el descenso
por debajo de BBB por S&P, o de treinta (30) dias naturales, a
contar desde el dia en que tuviera lugar el descenso por debajo
de BBB por DBRS, debera poner en practica, previa comunicacion

a la Agencia de Calificaciébn correspondiente, Alguna de las

opciones descritas a continuacion que permijan mantener un

adecuado nivel de garantia respecto a los compromisos derivados
del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo dg¢ Interés Garantizado
(Cuenta de Principales) para ‘que no se/vean perjudicadas las

calificaciones otorgadas a los Bonos/ por las Agencias de

Calificacion:
a) Obtener de una entidad con galificacion crediticia minima

de su deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada de




BBB, asignada por S&P, y/o con Calificaciéon de DBRS a largo
plazo igual o superior a BBB (sin que dicha calificacion esté
“Under Review (Negative)”), un aval incondicional, irrevocable y a
primer requerimiento que garantice al Fondo, a simple solicitud de
la Sociedad Gestora, el pago puntual por el Tenedor de la Cuenta
de Principales de su obligacion de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Principales, durante el tiempo que se
mantenga la situacién de pérdida de la calificacion de BBB por
S&P y/o de BBB por DBRS de la deuda del Tenedor de la Cuenta

de Principales.

b) Trasladar la Cuenta de Principales a una entidad con
calificacion crediticia minima de su deuda a largo no subordinada
y no garantizada de BBB, asignada por S&P, y con Calificacion de
DBRS a largo plazo igual o superior a BBB (sin que dicha
calificacion esté “Under Review (Negative)”), y contratar una
rentabilidad para sus saldos, que podra ser diferente a la
contratada con el Tenedor de la Cuenta de Principales en virtud
del Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado

(Cuenta de Principales).

A estos efectos el titular de la Cuenta de Principales
asumira el compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo largo de la
vida de la emision de Bonos, cualquier modificacion o retirada de

su calificacion otorgada por las Agencias de Calificacion. ------------
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En caso de realizarse la opcidon b) anterior y que,
posteriormente, la deuda no subordinada y no garantizada de
BBVA alcanzara nuevamente la calificacion a largo plazo de S&P
de BBB, y la Calificacion de DBRS a largo plazo de BBB, la
Sociedad Gestora con posterioridad trasladara los saldos de

nuevo a BBVA bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Garantizado (Cuenta de Principales).
Todos los costes, gastos e impuestos en que se incurran
por la realizacion y formalizaciéon de las anteriores opciones seran

por cuenta de BBVA o, en su caso, del Tenedor de la Cuenta de

Principales sustituido.
BBVA, desde el momento en que se dé la/pérdida de la

calificacion crediticia del Tenedor de la Cuenta dg¢ Principales, se

compromete a realizar esfuerzos comercialeg razonables para

que la Sociedad Gestora pueda adoptar algurfa de las.opciones a)

o b) anteriores.
Los rendimientos percibidos por las/cantidades depositadas

en la Cuenta de Principales seran abbnados en la Cuenta de

Tesoreria. /

El Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés.




Garantizado (Cuenta de Principales) quedara resuelto de pleno
derecho en el caso de que las Agencias de Calificaciéon no
confirmaran antes de las 13:00 horas CET del dia 14 de octubre
de 2014, como finales, las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series. Asimismo, la Cuenta de
Principales quedara cancelada en la Fecha de Pago siguiente a la

Fecha de Pago en la que finalice el Periodo de Restitucion, una

vez quedara saldada por la Sociedad Gestora.

17.3 Contrato de Préstamo Subordinado.

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulaciéon, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con la Entidad Cedente,
recoge la informacién mas sustancial y relevante de los contratos,
refleja fielmente el contenido de los mismos, no omite informacién
que pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del

Folleto.

La Sociedad Gestora celebra en esta misma fecha, en
representacion y por cuenta del Fondo, con la Entidad Cedente un
contrato por el que ésta concedera al Fondo un préstamo
subordinado de caracter mercantil por importe total de treinta y
seis millones (36.000.000,00) de euros (el “Contrato de
Préstamo Subordinado”). La entrega del importe del Préstamo
Subordinado se realizard en la Fecha de Desembolso y sera

destinado a la constitucion del Fondo de Reserva Inicial en los
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términos previstos en la Estipulacidén 2.1 de la presente Escritura,

sin que, en ningun caso, su otorgamiento suponga garantizar el

buen fin de los Derechos de Crédito titulizados.

El reembolso conjunto del principal del Préstamo
Subordinado se efectuara en cada una de las Fechas de Pago en
una cuantia igual a la diferencia positiva existente entre (i) el
principal pendiente de reembolso del Préstamo Subordinado a la
Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago
correspondiente y (ii) el importe del Fondo de Reserva Requerido
a la Fecha de Pago correspondiente, y en el orden de aplicacion

previsto para este supuesto conforme a la aplicacion de Fondos

Disponibles del Orden de Prelacion de Pagos.

El vencimiento final del Préstamo Subordinado sera en la
Fecha de Vencimiento Final o, en su caso, eryla fecha en que la
Sociedad. Gestora proceda a la Liquidagion Anticipada con
sujecion al Orden de Prelacion de Pagos d¢ Liquidacién. ------------

El principal del Préstamo Subodrdinado pendiente de
reembolso devengara un interés nominal anual fijo del 1,00%. Los
es al dia de vencimiento de

cada Periodo de Devengo de Intereses en cada una de las




Fechas de Pago, y se calcularan tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses y
(i) un afno compuesto por trescientos sesenta (360) dias. La
primera fecha de liquidacion de intereses tendra lugar el 19 de
enero de 2015, por no ser Dia Habil el 18 de enero de 2015. Los
intereses se abonaran en la Fecha de Pago correspondiente
siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo

con el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el

Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.
Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
Pago no se acumularan al principal del Préstamo Subordinado ni

devengaran intereses de demora.

Todas las cantidades vencidas del Préstamo Subordinado
que no hubieran sido abonadas por el Fondo por insuficiencia de
Fondos Disponibles, se haran efectivas en las siguientes Fechas
de Pago en que los Fondos Disponibles permitan el pago de
acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo. Las
cantidades no pagadas en anteriores Fechas de Pago se
abonaran con preferencia a las cantidades que corresponderia
abonar en relacién con el Préstamo Subordinado en dicha Fecha
de Pago, atendiendo en primer lugar a los intereses vencidos y no
pagados y, en segundo lugar, a la amortizaciéon del principal,
segun el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, el

Orden dé Prelaciéon de Pagos de rLiquidacién.
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El Contrato de Préstamo Subordinado quedara resuelto de
pleno derecho en el caso de que las Agencias de Calificaciéon no
confirmaran antes de las 13:00 horas CET del dia 14 de octubre

de 2014, como finales, las calificaciones asignadas con caracter

provisional a cada una de las Series.

17.4 Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.----------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacién del Fondo, con la Entidad Cedente,
recoge la informacién mas sustancial y relevante de los contratos,
refleja fielmente el contenido de los mismos, no omite informacién
que pudiera afectar al contenido de la presente}scritura y del
Folleto.

La Sociedad Gestora celebra en esta/misma fecha, en
representacion y por cuenta del Fondo, con lg/Entidad Cedente un
contrato por el que ésta concedera al Fgndo un préstamo de
caracter mercantil (el “Préstamo para /Gastos Iniciales”) por
importe total de dos millones doscientog mil (2.200.000,00) euros
(el “Contrato de Préstamo para Gagtos Iniciales”). La entrega

del importe del Préstamo para Gastos Iniciales se realizara en la

CA3494698

(i)La parte del principal del Préstamo para Gastos Iniciales
que hubiera sido realmente utilizada para financiar los gastos de
constitucion del Fondo y de emisién y admision de los Bonos y la
destinada a cubrir el desfase temporal existente entre el cobro de
intereses de los Préstamos y el pago de intereses de los Bonos
en la primera Fecha de Pago, se amortizara en doce (12) cuotas
trimestrales consecutivas y de igual importe, en cada Fecha de
Pago, la primera de las cuales tendra lugar en la primera Fecha
de Pago, 19 de enero de 2015, por no ser Dia Habil el 18 de
enero de 2015 , y las siguientes hasta la Fecha de Pago
correspondiente al 18 de octubre de 2017, incluida. -------------------

(i) La parte del principal del Préstamo para Gastos Iniciales
que no resultare utilizada se amortizara en la pfimera Fecha de
Pago, 19 de enero de 2015, por no ser Dia Habil el 18 de enero
de 2015 .

Todas las cantidades vencidas del Préstamo para Gastos
Iniciales que no hubieran sido abonafas por el Fondo por
insuficiencia de Fondos Disponibles, ge haran efectivas en las
siguientes Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles

permitan el pago de acuerdo con el/Orden de Prelacion de Pagos




Fecha de Desembolso y sera destinado a financiar los gastos de
constitucion del Fondo y de emision y admision de los Bonos y a
cubrir el desfase temporal existente entre el cobro de intereses de

los Préstamos y el pago de intereses de los Bonos en la primera

Fecha de Pago.

El principal del Préstamo para Gastos Iniciales pendiente de
reembolso devengara un interés nominal anual fijo del 1,00%. Los
intereses se liquidaran y seran exigibles al dia de vencimiento de
cada Periodo de Devengo de Intereses en cada una de las
Fechas de Pago, y se calcularan tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses y
(i) un afio compuesto por trescientos sesenta (360) dias. La
primera fecha de liquidacion de intereses tendra lugar el 19 de
enero de 2015, por no ser Dia Habil el 18 de enero de 2015. Los
intereses se abonardn en la Fecha de Pago correspondiente
siempre que el Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo
con el Orden de Prelacion de Pagos o, llegado el caso, con el
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. -----------=----==---nnumv-

Los intereses devengados y no pagados en una Fecha de
Pago, no se acumularan al principal de los Préstamos para
Gastos Iniciales ni devengaran intereses de demora. -----------------

La amortizacién del principal del Préstamo para Gastos

Iniciales se efectuara trimestralmente en cada una de las Fechas

de Pago de la forma siguiente:

del Fondo. Las cantidades no pagadas en anteriores Fechas de
Pago se abonardn con preferencia a las cantidades que
corresponderia abonar en relacion con el Préstamo para Gastos
Iniciales en dicha Fecha de Pago, atendiendo en primer lugar a
los intereses vencidos y no pagados, y, en segundo lugar, a la
amortizacion de principal, segln el Orden de Prelacién de Pagos

o, llegado el caso, el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales no quedara
resuelto en caso de resolucién de la constitucion del Fondo,
conforme a lo previsto en el nimero (v) de la Estipulacién 3.2 de
la presente Escritura. En este caso, los Préstamos para Gastos
Iniciales se destinara a atender el pago de los gastos de
constitucion del Fondo y de emisién de los Bonos, asi como las
demas obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, que nazcan a causa de la
constituciéon del Fondo y sean exigibles, quedando postergado y
subordinado el reintegro del principal a la satisfacciéon de dichas
obligaciones, con cargo a los recursos remanentes del Fondo.-----

17.5 Contrato de Agencia de Pagos.--------===eeeeeueeeeeenn--n

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA, recoge la

informacion mas sustancial y relevante del contrato, refleja
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(i)La parte del principal del Préstamo para Gastos Iniciales
que hubiera sido realmente utilizada para financiar los gastos de
constitucion del Fondo y de emision y admision de los Bonos y la
destinada a cubrir el desfase temporal existente entre el cobro de
intereses de Ios' Préstamos y el pago de intereses de los Bonos
en la primera Fecha de Pago, se amortizara en doce (12) cuotas
trimestrales consecutivas y de igual importe, en cada Fecha de
Pago, la primera de las cuales tendra lugar en la primera Fecha
de Pago, 19 de enero de 2015, por no ser Dia Habil el 18 de

enero de 2015 , y las siguientes hasta la Fecha de Pago

correspondiente al 18 de octubre de 2017, incluida.

(1) La parte del principal del Préstamo para Gastos Iniciales
que no resultare utilizada se amortizara en la pfimera Fecha de
Pago, 19 de enero de 2015, por no ser Dia Habil el 18 de enero
de 2015 .

Todas las cantidades vencidas del Préstamo para Gastos
Iniciales que no hubieran sido abonadas por el Fondo por
insuficiencia de Fondos Disponibles, ge haran efectivas en las
siguientes Fechas de Pago en ¢ los Fondos Disponibles

permitan el pago de acuerdo con el/Orden de Prelacion de Pagos




del Fondo. Las cantidades no pagadas en anteriores Fechas de
Pago se abonaran con preferencia a las cantidades que
corresponderia abonar en relaciéon con el Préstamo para Gastos
Iniciales en dicha Fecha de Pago, atendiendo en primer lugar a
los intereses vencidos y no pagados, y, en segundo lugar, a la
amortizacion de principal, segun el Orden de Prelacion de Pagos

o, llegado el caso, el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion.

El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales no quedara
resuelto en caso de resolucion de la constitucién del Fondo,
conforme a lo previsto en el nimero (v) de la Estipulacion 3.2 de
la presente Escritura. En este caso, los Préstamos para Gastos
Iniciales se destinara a atender el pago de los gastos de
constitucion del Fondo y de emisién de los Bonos, asi como las
demas obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, que nazcan a causa de la
constitucion del Fondo y sean exigibles, quedando postergado y
subordinado el reintegro del principal a la satisfaccién de dichas
obligaciones, con cargo a los recursos remanentes del Fondo.-----

17.5 Contrato de Agencia de Pagos.

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen de este
contrato contenido en la presente Estipulacion, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con BBVA, recoge la

informacion mas sustancial y relevante del contrato, refleja
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fielmente el contenido del mismo no omite informacién que
pudiera afectar al contenido de la presente Escritura y del Folleto.
La Sociedad Gestora, en representacion y por cuenta del
Fondo, celebrara con BBVA un contrato de agencia de pagos para
realizar el servicio financiero de la Emision de Bonos que se
emiten con cargo al Fondo (el “Contrato de Agencia de Pagos”).
La principal obligacion que asumira BBVA (el “Agente de
Pagos”) en este Contrato de Agencia de Pagos es
resumidamente efectuar, en cada una de las Fechas de Pago de
los Bonos, el pago de intereses y, en su caso, de reembolso del
principal de los Bonos a través de Iberclear, una vez deducido el
importe total de la retencién a cuenta por rendimieptos del capital
mobiliario que deba efectuar la Sociedad Gestora, en

representacion del Fondo, de acuerdo con la legislacién fiscal

aplicable.

En el supuesto de que la deu a largo plazo no

subordinada y no garantizada del Agente de Pagos
experimentara, en cualquier momento de la vida de la Emision de
Bonos, un descenso en su calificacion situandose por debajo de

BBB-, segun la calificacion de S&P, o por debajo de BBB, segun




la “Calificacion de DBRS, la Sociedad Gestora, en un plazo
maximo de treinta (30) dias naturales, a contar desde el momento
que tenga lugar cualquiera de dichos supuestos, debera, previa
comunicacién a la Agencia de Calificacién correspondiente, poner
en practica alguna de las opciones descritas a continuacion que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados de las funciones contenidas en el
Contrato de Agencia de Pagos de los Bonos y no se vean
perjudicadas las calificaciones otorgadas a los Bonos por las

Agencias de Calificacion:

(i) obtener de una entidad con una calificacién crediticia
minima de su deuda no subordinada y no garantizada a largo
plazo de BBB-, asignada por S&P, y/o con Calificacion de DBRS a
largo plazo no inferior a BBB (sin que dicha calificacion esté
‘Under Review (Negative)”), un aval a primer requerimiento que
garantice al Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora, los
compromisos asumidos por el Agente de Pagos, durante el tiempo
que se mantenga la situacion de pérdida de la calificacion de
BBB- por S&P y/o de BBB por DBRS de la deuda del Agente de

Pagos; o

(i) revocar la designacion del Agente de Pagos como
Agente de Pagos, procediendo a designar a otra entidad con
calificacién crediticia minima de su deuda no subordinada y no

garantizada a largo plazo de BBB-, asignada por S&P, y con
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Calificacién de DBRS a largo plazo no inferior a BBB (sin que
dicha calificacion esté “Under Review (Negative)’), que le
sustituya antes de dar por resuelto el Contrato de Agencia de
Pagos. Si BBVA fuera sustituido como Agente de Pagos, la
Sociedad Gestora estara facultada para modificar la cofnisién en
favor de la entidad sustituta que podra ser superior a la
establecida con BBVA en el Contrato de Agencia de Pagos. -------

A estos efectos, el Agente de Pagos asumira el compromiso
irrevocable de comunicar a la Sociedad Gestora, en el momento
en que se produzcan, a lo largo de la vida de la emisién de Bonos,

cualquier modificacion o retirada de su calific7(c’)n otorgada por

las Agencias de Calificacion.
Todos los costes, gastos e impuestog en que se incurran

por la realizacion y formalizacion de las gfteriores opciones (i) o

(i) seran por cuenta de BBVA.

BBVA, desde el momento en que se dé la pérdida de la
calificacion crediticia del Agente d¢ Pagos, se compromete a
realizar esfuerzos comerciales razpnables para que la Sociedad
Gestora pueda adoptar alguna de/las opciones (i) o (ii) anteriores.

En contraprestacion a los servicios a realizar por el Agente




de Pagos, el Fondo le satisfara en cada Fecha de Pago durante la
vigencia del contrato, una comisién de doce mil (12.000,00) euros
impuestos incluidos en su caso. Esta comisiéon se pagara siempre
que el Fondo disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el

Orden de Prelaciéon de Pagos o, llegado el caso, con el Orden de

Prelacién de Pagos de Liquidacion.

En el supuesto de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacion de Pagos, no dispusiera de liquidez suficiente para
satisfacer la totalidad de la comision en una fecha de pago, los
importes no pagados se acumularan sin penalidad alguna a la
comision que corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a
no ser que se mantuviera dicha situacion de iliquidez, en cuyo
caso los importes debidos se iran acumulando hasta su pago total
en aquella Fecha de Pago en que quedaran satisfechos, de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos o, llegado el caso,

en la liquidacion del Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacion

de Pagos de Liquidacion.

El Contrato de Agencia de Pagos quedara resuelto de pleno
derecho en el caso de que las Agencias de Calificacién no
confirmaran antes de las 13:00 horas (hora CET) del dia 14 de
octubre de 2014, como finales, las calificaciones asignadas con

caracter provisional a cada una de las Series.

17.6 Contrato de Intermediacion Financiera.

La Sociedad Gestora manifiesta que el resAumen d~e este
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contrato contenido en la presente Estipulaciéon, que suscribe, en
nombre y representacion del Fondo, con la Entidad Cedente,
recoge la informacion mas sustancial y relevante del contrato,
refleja fielmente el contenido del mismo no omite informaciéon que
pudiera afeétar al contenido de la presente Escritura y del Folleto.

La Sociedad Gestora, en representaciéon y por cuenta del
Fondo, celebra con la Entidad Cedente un Contrato de
Intermediacién Financiera, en esta misma fecha, destinado a
remunerar a ésta por el proceso de intermediacién financiera
desarrollado y que ha permitido la transformacion financiera
definitoria de la actividad del Fondo, la cesion a éste de los
Derechos de Crédito y la calificacidn asignada a cada una de las

Series de los Bonos.

La Entidad Cedente tendra derecho a percibir del Fondo una

remuneracion variable y subordinada .(¢l “Margen de
Intermediacion Financiera”) que se determifara y devengara al
vencimiento de cada periodo trimestral que gomprendera, excepto
para el primer periodo, los tres meses natlrales inmediatamente
anteriores a cada Fecha'de Pago, en una cuantia igual a la

diferencia positiva, si la hubiere, entre los ingresos y gastos,




incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores si las hubiere,
devengados por el Fondo de acuerdo con su contabilidad y
previos al cierre del dia inmediatamente anterior a cada Fecha de
Pago. La liquidacion del Margen de Intermediacion Financiera que
hubiere sido devengado al cierre de los meses de marzo, junio
septiembre y diciembre, que corresponden al ultimo mes natural
de cada periodo de devengo trimestral, se realizara en la Fecha
de Pago inmediatamente posterior siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de

Prelacion de Pagos del Fondo.

Excepcionalmente: (i) el primer periodo de devengo del
Margen de Intermediacién comprendera desde la fecha de
constitucién del Fondo, incluida, hasta el 31 de diciembre de
2014, incluido, que corresponde al ultimo dia del mes natural
anterior a la primera Fecha de Pago, y (ii) el ultimo periodo de
devengo del Margen de Intermediacién Financiera comprendera
a) hasta la Fecha de Vencimiento Final o la fecha en que finalice
la Liquidacién Anticipada del Fondo, conforme a lo previsto en la
Estipulacion 3.1 de la presente Escritura, en la que se haya
procedido a la liquidacién de los Derechos de Crédito y de los
activos remanentes en el Fondo y a la distribucion de todos los
Fondos Disponibles de Liquidacion siguiendo el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacion del Fondo, b) desde el l:lr|tim0

dia dei mes nétura-l anterior a la Fecha de Pago precedente a la
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fecha citada en a), incluyendo la primera a) y excluyendo la
segunda b). La primera fecha de liquidacién del Margen de
Intermediacion Financiera tendra lugar en la primera Fecha de
Pago, el 19 de enero de 2015, por no ser Dia Habil el 18 de enero
de 2015.

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de Prelacion

de Pagos, no dispusiera en una Fecha de Pago de liquidez
suficiente para satisfacer Ila totalidad del Margen de
Intermediacion Financiera, el importe que hubiera quedado sin
pagar se acumulard sin penalidad alguna al Margen de
Intermediacién Financiera que se hubiere devengado, en su caso,
en el siguiente periodo trimestral y se hara efectivo en las
siguientes Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles
permitan el pago de acuerdo con el Orden de Prelacion de Pagos
o, llegado el caso, con el Orden de Prelacion/de Pagos de

Liquidacién. Los importes del Margen de/ Intermediacion

Financiera no pagados en anteriores Fecjias de Pago se

abonaran con preferencia al importe que copfesponda abonar en

la Fecha de Pago correspondiente.

El Contrato de Intermediacién Financiera quedara resuelto




- de pleno derecho en el caso de que las Agencias de Calificacion
no confirmaran antes de las 13:00 horas CET del dia 14 de
octubre de 2014, como finales, cualquiera de las calificaciones
asignadas con caracter provisional a cada una de las Series de
Bonos.

Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO-

18. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL
FONDO.

18.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.

Las obligaciones y las actuaciones que la Sociedad Gestora
realizara para el cumplimiento de su funcién de administracion y
representacion legal del Fondo son, con caracter meramente

enunciativo y sin perjuicio de otras actuaciones previstas en el

Folleto, las siguientes:

(i) Llevar la contabilidad del Fondo, con la debida
separacion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la
rendicion de cuentas y llevar a cabo las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal que correspondiera efectuar al Fondo. --

(i) Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la
liquidacion del Fondo, incluyendo la decision de Liquidacion
Anticipada del Fondo y Amortizacion Anticipada de la Emision de
Bonos, de acuerdo con lo previsto en el Folleto y en la presente

Escritura. Asimismo, adoptar las decisiones oportunas en caso de

resolucion de la constitucién del Fondo.
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(i) Dar cumplimiento a sus obligaciones formales,

documentales y de informacién ante la CNMV, las Agencias de

Calificacién y cualquier otro organismo supervisor.

(iv) Nombrar y, en su caso, sustituir y revocar al auditor de
cuentas que lleve a cabo la revisién y la auditoria d‘e las cuentas
anuales del Fondo y de los Derechos de Crédito Adicionales. ------

(v) Facilitar a los tenedores de los Bonos, a la CNMV y a las
Agencias de Calificacién, cuantas informaciones y notificaciones
prevea la legislacidon vigente y, en especial, las contempladas en

la presente Escritura y en el Folleto.

(vi) Cumplir con las obligaciones de calculo previstas y
efectuar las actuaciones previstas en la presente Escritura y en el

Folleto y en los diversos contratos de operaciones def Fondo o en

aquellos otros que, llegado el caso, concertara ujteriormente la
Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del Fondo.----------------

(vii) La Sociedad Gestora podra prorrogar o modificar los
contratos que haya suscrito en nombre del Fondo, sustituir, en su
caso, a cada uno de los prestadores de los dervicios al Fondo, en
los términos previstos_ en cada uno de los contratos, e, incluso,

caso de ser necesario, modificarlos y celebrar contratos




adicionales, incluido un contrato un préstamo en caso de
Liquidacion Anticipada del Fondo, siempre que conforme a las
disposiciones legales y reglamentarias vigentes en cada momento
no concurrieran circunstancias que lo impidieran y modificar la
presente Escritura en los términos establecidos en el articulo 7 de
la Ley 19/1992. En cualquier caso tales actuaciones requeriran la
comunicacion de la Sociedad Gestora a la CNMV u organismo
administrativo competente, y su autorizacién previa caso de ser
necesaria, y su notificacién a las Agencias de Calificacion, y
siempre que con tales actuaciones no se perjudiquen las
calificaciones otorgadas a los Bonos por las Agencias de

Calificacion. La presente Escritura o los contratos también podran

ser objeto de subsanacién a instancia de la CNMV.

(vii)En cada Fecha de Solicitud de Oferta, determinar si en
la Fecha de Pago inmediatamente posterior, corresponde efectuar
adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales y, si fuera
procedente, calcular el Importe de Adquisicion que en la Fecha de
Pago inmediatamente posterior podra destinarse a la nueva

adquisicion.

(ix) Remitir a BBVA, si fuera procedente, la comunicacién
escrita de solicitud de oferta de Derechos de Crédito Adicionales
con indicacién del Importe de Adquisicién y la Fecha de Pago en

que correspondera efectuar y formalizar la cesion al Fondo y el

pago por la cesion.
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(x) Verificar que los préstamos que integren la oferta de
cesion de Derechos de Crédito Adicionales formulada por BBVA
cumplen los Requisitos de Eleccion (Individuales y Globales)
establecidos para la adquisicion de Derechos de Crédito
Adicionéles conforme a las caracteristicas de aquellos
comunicadas por BBVA, y comunicar a BBVA la relacion de
Derechos de Crédito Adicionales que son aceptados para la
cesion al Fondo en la Fecha de Pago correspondiente. ----------—--

(xi) En cada Fecha de Pago en que corresponda la cesion
de Derechos de Crédito Adicionales al Fondo, formalizar con
BBVA la pdliza intervenida de cesion y posteriormente remitirla a
la CNMV, asi como la correspondiente declaracion de que tales
Derechos de Crédito Adicionales cumplen con los/Requisitos de

Eleccion (Individuales y Globales) establecidos pafa la adquisicion

de Derechos de Crédito Adicionales.

(xii) Ejercer los derechos inherentes a /a titularidad de los
Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo y, en general,
realizar todos los actos de administracion y disposicion que sean

necesarios para el correcto desempefo de la administracion y la

representacion legal del Fondo.




(xiii) Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponde con las cantidades
que ha de percibir el Fondo, de acuerdo con las condiciones de
cesion de los Derechos de Crédito y con las condiciones de los
correspondientes contratos de Préstamo comunicadas por la
Entidad Cedente a la Sociedad Gestora, y que los ingresos de los
importes que correspondan a los Derechos de Crédito los efectia

el Administrador al Fondo en los plazos y términos previstos en el

Contrato de Administracion.
(xiv) Calcular y liquidar las cantidades que corresponda

pagar en cada Fecha de Pago por los intereses devengados por

cada una de las Series de Bonos.
(xv) Calcular y determinar en cada Fecha de Determinacion,
el principal a amortizar y reembolsar de cada una de las Series de

Bonos en la Fecha de Pago correspondiente.

(xvi) Calcular y liquidar las cantidades por intereses y
comisiones que el Fondo ha de percibir y pagar en virtud de las

operaciones activas y pasivas, asi como las comisiones a pagar

por los diferentes servicios financieros concertados.

(xvii) Efectuar las actuaciones previstas con relacion a las
calificaciones a la deuda o de la situacion financiera de las
contrapartes del Fondo en los contratos de operaciones
financieras y prestacion de servicios que se mencionan en la

Estipulacion 17 de la presente Escritura.
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(xviii) Velar para que las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Principales, produzcan la
rentabilidad establecida en los respectivos contratos. -~---------------

(xix) Calcular los Fondos Disponibles, los Fondos
Disponibles de Principales, los Fondos Disponibles de Liquidacion
y las obligaciones de pago o de retencidn que tendra que
efectuar, y realizar su aplicacién, de acuerdo con la Distribucion
de los Fondos Disponibles de Principales, el Orden de Prelacion

de Pagos o el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion, segun

corresponda.
(xx) Ordenar las transferencias de fondos, entre las
diferentes cuentas activas y pasivas, y las instruccignes de pago

que corresponda, incluidas las asignadas para atender el servicio

financiero de los Bonos. /

18.2 Subcontratacion.
La Sociedad Gestora estara facultada/para subcontratar o
delegar en terceras personas de regbnocida solvencia y
capacidad, la prestacién de cualquiera de los servicios que ha de
realizar en su funciéon de administracion y representaci;')n Iegal_del

Fondo, de acuerdo con lo establecido en el Folleto, siempre que el




subcontratista o' delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
accion de demanda de responsabilidad contra el Fondo. En
cualquier caso, la subcontratacion o delegacién de cualquier
servicio (i) no podra suponer ningun coste o gasto adicional para
el Fondo, (ii) habra de ser legalmente posible, (iii) no dara lugar a
una revision a la baja de las calificaciones otorgadas a cada una
de las Series de Bonos por las Agencias de Calificacion, y (iv)
sera notificada a la CNMV, contando, caso de ser legalmente
necesario, con su autorizacién previa. No obstante cualquier
subcontratacion o delegacion, la Sociedad Gestora no quedara
exonerada ni liberada, mediante tal subcontrato o delegacién de

ninguna de las responsabilidades asumidas en virtud del Folleto

que legalmente le fueren atribuibles o exigibles.

19. Notificaciones ordinarias.

La Sociedad Gestora se compromete a efectuar las
notificaciones que se detallan a continuacién, observando la

periodicidad que se prevé en cada una de ellas.

a) Notificaciones a los tenedores de los Bonos referidas

a cada Fecha de Pago. -

Trimestralmente, con una antelacién minima de un (1) dia
natural anterior a cada Fecha de Pago, procedera a comunicar a

los tenedores de los Bonos la siguiente informacioén:

i) Los intereses resultantes de los Bonos de cada una de las

Series, junto con la amortizacién de los Bonos.

-

'

-.,.. N
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ii) Asimismo, y si procediera, las cantidades de intereses y
de amortizacion devengadas por los Bonos y no satisfechas, por

insuficiencia de Fondos Disponibles, de conformidad con las

reglas del Orden de Prelacién de Pagos.
iif) Los Saldos de Principal Pendiente de Iés Bonos de cada
una de las Series, después de la amortizacién a liquidar en cada
Fecha de Pago, y los porcentajes que dichos Saldos de Principal
Pendiente representan sobre el importe nominal inicial de cada
Bono.
iv) La tasa de amortizacion anticipada de principal de los

Derechos de Crédito realizada por los Deudores du7nte los tres

meses naturales anteriores a la Fecha de Pago.

v) La vida residual media de los Bonos de gada una de las

Series estimadas con las hipotesis de mantenimiento de la tasa
de amortizacion anticipada de principal de/los Derechos de

Crédito.

Las anteriores notificaciones seran /efectuadas segun lo
dispuesto en el apartado c) siguiente y seran, asimismo, puestas
en conocimiento de la CNMV, del Agente de Pagos, de AIAF, de

lberclear, y de las Agencias de Calificacion con una antelacion




minima de un (1) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago.---------

b) Informacion referida a cada Fecha de Pago: ---—----------

Con relacion a los Derechos de Crédito:
1. Saldo Vivo.

2. Durante el Periodo de Restitucion, el importe a que

asciende la adquisicion de Derechos de Crédito Adicionales. -------

3. Importe de los intereses y de principal al que ascienden

las cuotas en morosidad.

4. Tipo de interés de los Derechos de Crédito.
5. Fechas de vencimiento de los Derechos de Crédito. -------
6. Saldo Vivo de los Derechos de Crédito Dudosos e

importe acumulado de los Derechos de Creédito Dudosos desde la

fecha de constitucion del Fondo.
Con relacién a la situacion econdémico-financiera del Fondo:
Informe sobre la procedencia y posterior aplicacion de los

Fondos Disponibles y los Fondos Disponibles de Principales de

conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo. -------

Con relacion a las nuevas cesiones de Derechos de Crédito

Adicionales:

Remitir a la CNMV cada poliza intervenida de cesion de
Derechos de Crédito Adicionales, asi como la correspondiente
declaracion de que tales Derechos de Crédito Adicio/nales
cumplen con los Requisitos de Eleccion (Individuales y Globales)

establecidos para la adquisicion de Derechds de Crédito

he
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Adicionales.

c) Anualmente, con relacion a las Cuentas Anuales del

Fondo:

Cuentas Anuales (balance, cuenta de resultados e informe
de .gesti()n) e informe de auditoria dentro del plazo que
establezcan las disposiciones al efecto, o0, en su caso, dentro de
los cuatro (4) meses siguientes al cierre de cada ejercicio e
informes de auditorias de los Derechos de Crédito Adicionales

conforme a la Estipulacién 6.3.3 de la presente Escritura, que

seran asimismo depositadas en la CNMV.

/

Sera objeto de notificacién extraordinaria /todo hecho

Notificaciones extraordinarias.

relevante que pueda producirse en relacion con |gs Derechos de
Crédito, con los Bonos, con el Fondo y con la/propia Sociedad

Gestora, que pueda influir de modo sensible ep la negociacion de

los Bonos y, en general, de cualquier modificacion relevante en el
activo o pasivo del Fondo, de modificaciofp de esta Escritura de
Constitucion o en caso de resolucion de la constitucion del Fondo
0 de una eventual decision _de Liquidacidén Anticipada del Fondo y

de Amortizacion Anticipada de la Emision de Bonos por cualquiera




de las causas previstas en el Folleto. En este Gltimo supuesto, la
Sociedad Gestora remitira a la CNMV el acta notarial de extincion
del Fondo y el procedimiento de liquidacion seguido a que hace
referencia la Estipulacion 3.2 de la presente Escritura.----------------

La modificacion de esta Escritura de Constitucion sera
comunicada por la Sociedad Gestora a las Agencias de
Calificacion y sera difundida por la Sociedad Gestora a través la
informacién publica peridédica del Fondo, debiéndose publicar en
la pagina web de la Sociedad Gestora, en el apartado
correspondiente al Fondo. Cuando resulte exigible, debera
elaborarse un suplemento al Folleto y difundirse como informacion
relevante de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley

del Mercado de Valores.

Procedimiento de notificacion a los tenedores de los

Bonos.

Las notificaciones a los tenedores de los Bonos que, a tenor

de lo anterior, haya de efectuar la Sociedad Gestora sobre el

Fondo se realizaran de la forma siguiente:

1. Notificaciones ordinarias.

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas mediante
publicacién en el boletin diario de AIAF Mercado de Renta Fija, o
cualquier otro que lo sustituyera o de similares caracteristicas, o
bien mediante publicacién en un dIaI’IO de amplia difusién en

Espana ya sea de caracter econdémico-financiero 0 general

et
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Adicionalmente, la Sociedad Gestora o el Agente de Pagos
podran difundir tales informaciones u otras en interés de los
titulares de los Bonos a través de los canales y sistemas de
difusion propios de los mercados financieros tales como Reuters,
Bloomberg o cualquier otro de similares caracteristicas. -------------

2. Notificaciones extraordinarias.

Salvo que de otra manera se prevea en esta Escritura y en
el Folleto, las notificéciones extraordinarias habran de ser
efectuadas mediante publicacién en el boletin diario de AIAF
Mercado de Renta Fija o en cualquier otro que lo sustituyera o de
similares caracteristicas, o mediante publicacién en yn diario de

econdmico-

amplia difusibn en Espafa, ya sea de caract
financiero o general, considerandose esas notifigaciones hechas
en la fecha de dicha publicacidén, siendo aptos para las mismas

cualquier dia del calendario, bien sea Dia Habil o inhabil (segun lo

establecido en el Folleto).
3. Notificaciones y otras informacion;g
La Sociedad Gestora podra poner a disposicidon de los
titulares de los Bonos las notificaciones ordinarias y

extraordinarias y otras informaciones de interés para los mismos a




través de sus propias paginas en Internet u otros medios de

teletransmisiéon de similares caracteristicas.
Informacion a la Comision Nacional del Mercado de

Valores.

Las informaciones sobre el Fondo se remitiran a la CNMV
conforme a los modelos recogidos en la Circular 2/2009, de 25 de
marzo, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales,
estados financieros publicos y estados reservados de informacion
estadistica de los Fondos de Titulizacion, en su redaccion vigente,
asi como cualquier informacién que, con independencia de lo
anterior, le sea requerida por la CNMV o por la normativa vigente

en cada momento.

Informacién a las Agencias de Calificacidn.

La Sociedad Gestora suministrard a las Agencias de
Calificacion informacién periédica sobre la situacion del Fondo y el
comportamiento de los Derechos de Crédito para que realicen el
seguimiento de la calificacién de los Bonos y las notificaciones de
caracter extraordinario. Igualmente realizara sus mejores
esfuerzos para facilitar dicha informacion cuando de forma
razonable fuera requerida a ello y, en cualquier caso, cuando
existiera un cambio significativo en las condiciones del Fondo, en

los contratos concertados por el mismo a través de su Sociedad

Gestora o en las partes interesadas.
Seccjén VII: PRELACION DE PAGOS DEL FONDO. --------

..
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20. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS
PAGOS DEL FONDO.

20.1 Origen y aplicacion de fondos en la Fecha de
Desembolso de los Bonos y hasta la primera Fecha de Pago,

excluida.

El origen de las cantidades disponibles por el Fondo en la
Fecha de Desembolso de la Emisién de Bonos y su aplicacion
hasta la primera Fecha de Pago, excluida, seran las siguientes:---

1.0rigen: el Fondo dispondra de fondos por los siguientes

conceptos:
a) Desembolso de la suscripcion de los Bonos. -£-------------
b) Disposicion del principal del Préstamo para Gastos

Iniciales.

c) Disposicién del principal del Préstamo Sybordinado.-------

2. Aplicacion: a su vez el Fondo aplicara los fondos

anteriormente descritos a los siguientes pagog:

a) Pago de la parte del precio de adquisicion de los

Derechos de Crédito Iniciales por su valor nominal.

b) Pago de los gastos de constitucién del Fondo y de

emision y admision de los Bonos.




c) Constitucién del Fondo de Reserva Inicial.
20.20rigen y aplicacion de fondos a partir de la primera
Fecha de Pago, incluida, y hasta la ultima Fecha de Pago o la

liquidacion del Fondo, excluida. Orden de Prelacion de

Pagos.

En cada Fecha de Pago que no sea la Fecha de
Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar la Liquidacion
Anticipada del Fondo, la Sociedad Gestora procedera con
caracter sucesivo a aplicar los Fondos Disponibles y los Fondos
Disponibles de Principales y en el orden de prelacion de pagos
que se establece a continuacién para cada uno de ellos (el

“‘Orden de Prelacion de Pagos”).

20.2.1 Fondos Disponibles: origen y aplicacion. ------------

1. Origen.

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago (los
‘Fondos Disponibles”) para hacer frente a las obligaciones de
pago o de retencién relacionadas a continuacion en el apartado 2,
seran los importes que habran sido depositados en la Cuenta de
Tesoreria, correspondientes a los siguientes conceptos
identificados como tales por la Sociedad Gestora (conforme a la

informacion recibida del Administrador en los conceptos que

aplique):
a) Los ingresos percibidos por el reembolso del principal de

los Derechos de Crédito durante el APeriodo de Determinacioén
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precedente a la Fecha de Pago correspondiente.
b) Los intereses ordinarios y de demora percibidos de los

Derechos de Crédito durante el Periodo de Determinacion

c) Los rendimientos percibidos por las cantidades

depositadas en la Cuenta de Tesoreria.
d) Los rendimientos percibidos por las cantidades

depositadas en la Cuenta de Principales.

e) El importe correspondiente al Fondo de Reserva a la

Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de Pago

/

percibido el

correspondiente.

f) Cualesquiera otras cantidades que hubier
Fondo durante el Periodo de Determinacion precedente a la
Fecha de Pago correspondiente, incluyendo fas que puedan

resultar de la enajenacion de bienes o derecfios adjudicados al

mismo, o explotacién de los mismos.
g) Adicionalmente en la primera Fechd de Pago, la parte del

principal dispuesto del Préstamo para Gastos Iniciales que no

hubiera sido utilizada.

Los ingresos correspondientes a los conceptos a), b)yf)




anteriores percibidos por el Fondo y depositados en‘la Cuenta de
Tesoreria desde la Fecha de Determinacion precedente, excluida,
a la Fecha de Pago correspondiente hasta ésta ultima, no se
incluiran en los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago
correspondiente, permaneciendo su importe depositado en la

Cuenta de Tesoreria para su inclusion en los Fondos Disponibles

en la siguiente Fecha de Pago.

2. Aplicacion.
Los Fondos Disponibles se aplicaran en cada Fecha de
Pago al cumplimiento, con independencia del momento de su
devengo, de las obligaciones de pago o de retencién exigibles en
cada Fecha de Pago en el siguiente orden de prelacién, salvo la

aplicacion establecida en el orden 1° que podra tener lugar en

cualquier momento de acuerdo con su exigibilidad:

1°. Pago de los impuestos y de los gastos ordinarios y
extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la Sociedad Gestora
y debidamente justificados, incluyendo la comision periddica de

administracion a favor de ésta, y el resto de gastos y comisiones

por servicios, incluidos los derivados del Contrato de Agencia de

Pagos. En este orden soélo se atenderan en favor del
Administrador y en relacién con el Contrato de Administracion los
gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo y
las cantidades que correspondiera devolverle en relacién con los

Derechos de Crédito, todos ellbs debidamente justiﬁcados, y la

113
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comision por el Contrato de Administracion en el caso de que
tuviera lugar la sustitucién de BBVA como Administrador. ----------
(1) Se consideran gastos ordinarios del Fondo: -------------——--
a) Gastos que puedan derivarse de las verificaciones,
inscripciones y autorizaciones administrativas de obligado
cumplimiento distintos del pago de los gastos de constituciéon del

Fondo y de emision y admision de los Bonos, y la comision

periddica a pagar a EDW.

b) Comision peridédica de administraciéon del Fondo a favor

de la Sociedad Gestora.
c) Honorarios de las Agencias de Calificacion por el
seguimiento y el mantenimiento de la calificacién de |0s Bonos. ---
d) Gastos relativos a la llevanza del registro Contable de los
Bonos por su representacion mediante anotaciones en cuenta, su

admision a negociacion en mercados secundarios organizados y

el mantenimiento de todo ello.

e) Gastos de auditoria de las cuen‘{as anuales y de los

Derechos de Crédito Adicionales.
f) Gastos derivados de la amortizacion de los Bonos. ---------

g) Gastos derivados de los anuncios y notificaciones




relacionados con el Fondo y/o los Bonos.

h) Aranceles por la intervencion de la péliza de cesion de

Derechos de Crédito Adicionales.
(2) Se consideran gastos extraordinarios del Fondo:-----------
a) Si fuera el caso, gastos derivados de la preparaciéon y
formalizacion por la modificacién de la presente Escritura y de los
contratos, asi como por la celebracién de contratos adicionales. ---
b) Gastos necesarios para instar la ejecucion de los

Derechos de Crédito y los derivados de las actuaciones

recuperatorias que se requieran.

c) Gastos necesarios para la gestién, administracion,
mantenimiento, valoracion, comercializacion y enajenacion de
inmuebles, bienes valores o derechos adjudicados o dados al

Fondo en pago de Préstamos o para la explotacion de los

mismos.

d) Gastos extraordinarios de auditorias y de asesoramiento

legal.
e) Si fuera el caso, el importe remanente de gastos iniciales
de constitucion del Fondo y de emisiéon y admisiéon de los Bonos

que hubiera excedido del principal del Préstamo para Gastos

Iniciales.
f) En general, cualesquiera otros gastos requeridos
extraordinarios que fueran soportados por el Fondo o por la

Sociedad Gestora en representacion y por cuenta del mismo. ------

TR
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2°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie A.

3°. Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie B salvo postergacion de este pago al 5° lugar en el orden de

prelacion.

Se procedera a la postergacion de este pago al 5° lugar
cuando, a la Fecha de Determinacion precedente a la Fecha de
Pago correspondiente, el Saldo Vivo acumulado de los Derechos
de Crédito Dudosos, clasificados como tales desde la constituciéon
del Fondo y computados por el importe del Saldo Vivo a la fecha
de clasificacion, fuera superior al 23,00% del Saldo, Vivo de los
Derechos de Crédito a la constitucion del Fondo y sigmpre que no
se hubiera producido la completa amortizacién de Jos Bonos de la

Serie A o no se fuera a producir en la Fecha de Pago

correspondiente.

4° Retencion de Principales en una fcantidad igual a la
diferencia positiva existente a la Fecjfa de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondiente entre: --------------

(i) el Saldo de Principal Pendiente de la Emision de Bonos, y




(i) la suma de a) el Saldo Vivo de los Derechos de Crédito
no Dudosos y b) el saldo de la Cuenta de Principales. ---------—---—--

En funciéon de la liquidez existente en cada Fecha de
Pago, el importe efectivamente aplicado a la Retencién de
Principales se integrara en los Fondos Disponibles de
Principales que se aplicaran de acuerdo con las reglas de
Distribucion de los Fondos Disponibles de Principales que se

establecen mas adelante en la Estipulacion 20.2.2.2 de la

presente Escritura.

5°.Pago de los intereses devengados de los Bonos de la
Serie B cuando se produzca la postergacion de este pago del 3°
lugar en el orden de prelacion conforme se establece en el propio

apartado.

6° Retencion de la cantidad suficiente para mantener la
dotacion del importe del Fondo de Reserva Requerido.---------------

7°.Pago de los intereses devengados del Préstamo

Subordinado.
8°.Reembolso del principal del Préstamo Subordinado
en la cuantia correspondiente a la amortizacion de los

mismos.

9°.Pago de intereses devengados del Préstamo para Gastos

Iniciales.

10°. Reembolso del principal del Préstamo para Gastos

Iniciales en la cuantia correspondiente a la amortizacion de los

be v
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mismos.

11°. Pago al Administrador de la comisién establecida por el

Contrato de Administracion.

En el caso de que tuviera lugar la sustituciéon de BBVA en su
actividad como Administrador de los Préstamos, en favor de otra
entidad, el pago de la comision de administracion, que se
devengara a favor del tercero, nuevo administrador, ocupara el

lugar contenido en el orden 1° anterior, junto con los restantes

pagos incluidos en ese lugar.

12°.Pago del Margen de Intermediacion Financiera. -----------

Cuando en un mismo numero de orden de prelgcion existan
cantidades exigibles por diferentes conceptos en/la Fecha de
Pago y los Fondos Disponibles no fueran suficienjes para atender
los importes exigibles de todos ellos, la aplicacjon del remanente
de los Fondos Disponibles. se realizara a/prorrata entre los
importes que sean exigibles de cada uno de/ellos, procediéndose

a la distribucion del importe aplicado a cada concepto por el orden

de vencimiento de los débitos exigibles.

20.2.2 Fondos Disponibles de Principales: origen y

aplicacion.




1. Origen.

En cada Fecha de Pago, los Fondos Disponibles de

Principales seran los siguientes:
a) El importe de la Retencién de Principales efectivamente

aplicado en el orden cuarto (4°) de los Fondos Disponibles en la

Fecha de Pago correspondiente, y

b) Hasta la Fecha de Pago inmediatamente posterior a la
finalizacién del Periodo de Restitucion, incluida, el saldo de la
Cuenta de Principales a la Fécha de Determinacion precedente. -

2. Distribucion de los Fondos Disponibles de

Principales.

Los Fondos Disponibles de Principales se aplicaran en cada
Fecha de Pago de conformidad con las siguientes reglas: -----------

1.Durante el Periodo de Restituciéon de los Derechos de
Crédito, pago del precio de cesion a que ascienda el valor nominal
del capital o principal pendiente de reembolso de los Derechos de
Crédito Adicionales adquiridos por el Fondo en la Fecha de Pago

correspondiente.

El importe remanente de Fondos Disponibles de F’rincipéles
que no hubiere sido utilizado para la adquisicion de Derechos de
Credito Adicionales sera depositado en la Cuenta de Principales. -

2.A partir de la finalizacion del Periodo de Restitucion, los

Fondos Disponibles de Principales se aplicaran secuencialmente,
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en primer lugar a la amortizacion de la Serie A hasta su total
amortizacion y en segundo lugar a la amortizacion de la Serie B

hasta su total amortizacién.

20.2.3 Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion del

Fondo.

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacion del Fondo,
cuando tenga lugar la liquidacién del mismo en la Fecha de
Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacién Anticipada
con arreglo a lo previsto en las Estipulaciones 3.1 y 3.2 de la
presente Escritura, mediante la aplicacion de los fondos

disponibles por los siguientes conceptos (lo

Disponibles de Liquidacion”): (i) de los Fondos Disponibles, (ii)

de los importes que vaya obteniendo el Fondo pof la enajenacion
de los Derechos de Crédito y de los activgs que quedaran
remanentes y, en su caso, (iii) del importe dispuesto del prestamo
que fuera concertado y destinado exclisivamente para la
amortizacion final de los Bonos pendienfes de reembolso con

arreglo a lo previsto en la Estipulacion 3.1.3.3 (iii) de la presente

Escritura, en el siguiente orden de prelacién de pégos (el “Orden




de Prelacién de Pagos de Liquidacion”):
1°. Reserva para hacer frente a los gastos finales de

extincion y liquidacion de orden tributario, administrativo o

publicitario.

2°. Pago de los impuestos y de los gastos ordinarios y
extraordinarios del Fondo, suplidos o no por la Sociedad Gestora
y debidamente justificados, incluyendo la comision de
administracién a favor de ésta, y el resto de gastos y comisiones
por servicios, incluidos los derivados del Contrato de Agencia de
Pagos. En este orden solo se atenderan en favor del
Administrador y en relacion con el Contrato de Administracién los
gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta del Fondo y
las cantidades que correspondiera devolverle en relacion con los
Derechos de Crédito, todos ellos debidamente justificados, y la
comision por el Contrato de Administracion en el caso de que
tuviera lugar la sustitucion de BBVA como Administrador. -~----------

3° Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie A.

4°.Amortizaéién del principal de los Bonos de la Serie A.-----
5°.Pago de los intereses devengados de los Bonos de la

Serie B.

6°.Amortizacién del principal de los Bonos de la Serie B.-----

7°. En caso de que fuera concertado el préstamo para la
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amortizacion anticipada de los Bonos pendientes de reembolso
con arreglo a lo previsto en la Estipulacion 3.1.3.3 (iii) de la
presente Escritura, pago de los gastos financieros devengados y
del reembolso del principal del préstamo concertado.-----------------

8°.Pago de los intereses dévengados del principal del

Préstamo Subordinado.

9°. Amortizacién del principal del Préstamo Subordinado. ---
10°.Pago de los intereses devengados del Préstamo para

Gastos Iniciales.

11°. Amortizacion del principal del Préstamo para Gastos

Iniciales. /

12°. Pago al Administrador de la comisidn estdblecida por el

Contrato de Administracion.

En el caso de que tuviera lugar la sustitucion de BBVA en su
actividad como Administrador de los Préstamgs, en favor de otra
entidad, el pago de la comisidbn de adpinistracion, que se
devengara a favor del tercero, nuevo administrador, ocupara el

lugar contenido en el orden 1° anterior, junto con los restantes

pagos incluidos en ese lugar.




13°. Pago del Margen de Intermediacion Financiera. ---------- _
Cuando en un mismo nimero de orden de prelacidn existan
cantidades exigibles por diferentes conceptos y los Fondos
Disponibles de Liquidacion no fueran suficientes para atender los
importes exigibles de todos ellos, la aplicacion del remanente de
los Fondos Disponibles de Liquidacion se realizara a prorrata
entre los importes que sean exigibles de cada uno de ellos,
procediéndose a la distribucién del importe aplicado a cada
concepto por el orden de vencimiento de los débitos exigibles. ----
Seccion VIii: OTRAS DISPOSICIONES
21. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA. ------

De conformidad con lo previsto en el articulo séptimo de la
Ley 19/1992 en su redaccion vigente, la presente Escritura podra
ser modificada, a instancia de la Sociedad Gestora y con los
requisitos establecidos en el citado articulo.

22. REGISTRO MERCANTIL.

Ni el Fondo, ni los Bonos que se emiten a su cargo seran
objeto de inscripciéon en el Registro Mercantil, con arreglo a lo
dispuesto en el articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998. --------------

23. DECLARACION FISCAL.

La constitucién del Fondo, en virtud de la presente Escritura,
esta exenta del concepto "operaciones societarias" del Impuesto

sobre  Transmisiones Patrimoniales 'y Actos Juridicos
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Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.10 de
la Ley 19/1992.
24. GASTOS.

Todos los gastos derivados del otorgamiento y ejecucion de
la presente Escritura publica seran por cuenta del Fondo en los
términos previstos en la Seccion | de la presente Escritura. ---------

25. INTERPRETACION

La presente Escritura debera ser interpretada al amparo del
Folleto, de la Pdéliza de Cesion y de los Contratos que quedaran

protocolizados en Acta Notarial con numero de, protocolo

subsiguiente al de esta Escritura y del resto de la dgtumentacion
relativa a la operacién de titulizacion objeto de esta/Escritura de la
que forma parte y con la que constituye una unidad de propésito.-

Se adjunta como ANEXO 13 a la préesente Escritura el
Glosario de los términos definidos empleadc7 en el Folleto. --------

26. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura se regira e interpretara de acuerdo

con las leyes espafiolas.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclamaciones




que pudieran derivérse de la constitucion, administracion vy
representacién legal por la Sociedad Gestora de BBVA
CONSUMO 6 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, y de la
Emision de Bonos con cargo al mismo, seran sometidas a los
Juzgados y .Tribunales competentes de la ciudad de Madrid. -------

De acuerdo con la L.O. 15/1999, los comparecientes
aceptan ‘la incorporacion de sus datos (y la fotocopia del
documento de identidad, en los casos previstos en la Ley) al
protocolo notarial y a los ficheros de la Notaria. Se conservaran
con caracter confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a
las Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en su caso, al
Notario que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
tratamiento es formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y seguimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de acceso,
rectificacion, cancelacion y oposicion en la Notaria autorizante. ----

Asi lo otorgan.

Hago las reservas y advertencias legales pertinentes

especialmente las de caracter fiscal.

Doy cumplimiento al requisito de lectura conforme a lo
dispuesto en el Reglamento Notarial; los sefiores comparecientes
segun respectivamente intervienen, enterados, ratifican vy

- aprueban la presente Escritura de constitucion del Fondo, en su

Yot
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totalidad y la firman conmigo el Notario, que doy fe de que el
consentimiento ha sido libremente prestado, de que el
otorgamiento se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de los otorgantes y en general de todo
cuanto en la misma se contiene y de que va extendida en noventa
y cuatro folios de papel timbrado notarial, serie CA, nimeros
3488091 y los noventa y tres siguientes en orden.- Estan las

firmas de los comparecientes.- Signado: José Maria Mateos

Salgado.- Rubricados y sellado.

D MARIA BELEN RICO AREVALO, SECRETARIA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE EUROPEA DE TITULIZACION, S.A, S.G.F.T.

CERTIFICA: Que Ia totalidad de los miembros de la Comisién Delegada de} Consejo
de Administracién, en concreto: D. Sergio Fernandez-Pacheco Ruiz-Villar, D. Mario
Masia Vicente, D. Ignacio Echevarria Soriano y D. Carlos Alsina Costa, prestaron su
conformidad a celebrar una reunidn por el procedimiento escrito y sin sesion de
acuerdo con el articulo 248.2 de la vigente Ley de Sociedades de Capital.

Que en Madrid, en el domicilio social de la entidad, el dia 5 de mayo de 2014, una vez
recibidos dentro del plazo establecido en la normativa vigente los votos favorables de
todos y cada uno de los miembros de la Comisién a las propuestas de acuerdo
enviadas, acordaron por unanimidad constituirse en Comision Delegada del Consejo de
Administracion de la Sociedad.

Que en la citada reunién sin sesién de la Comision Delegada del Consejo de
Administracion se adoptaron, por unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos,
incluidos en el Orden de! Dia, también aceptados unénimemente:

"1. Constitucién de Fondos de Titulizacién.

- Autorizar la constitucién de un Fondo de Titulizacién de Activos con la
agrupacién de derechos de crédito cedidos por BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA S.A.

H Constituir, con arreglo al Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
reguian Jos fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos d
titulizacién (el “Real Decreto 926/1998") y a la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobi

H Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos fe
Titulizacién Hipotecaria (la “Ley 19/1992%), en cuanto a lo no contemplado en el
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, y a las demas disposiciones legales
y reglamentarias en vigor que resulten aplicacién en cada momento, un Fonflo de
Titulizacién de Activos denominado, en principio, “BBVA CONSUMO 6 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, y llevar a cabo, con cargo al activo de este Fondo la
emisién de una o varias series de Bonos a tipo de interés variable, refergnciado al
Euribor, o fijo. El Fondo seré constituido, administrado y representado por EUROPEA
DE TITULIZACION, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacign, con las
siguientes caracteristicas:

/
e £l Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real Decreto 926/1: S’):/d constituird un
patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que tendrd’ el carécter de
abierto y renovable por el activo de conformidad con el articulo 4 del Real Decreto
926/1998 y cerrado por el pasivo, integrado, en cuanto a su activo, por los derechos
de crédito iniciales que el Fondo adquirira y agrupard en el momento de su
constitucion y, como renovacion por amortizacion ordinaria o anticipada del activo, por
los derechos de crédito adicionales que ulteriormente durante el periodo de restitucion
o en caso de sustitucion y uno o varios fondos de reserva, y, en cuanto a su pasivo,
por los Bonos que emita y uno o varios pr o créditos, subordi 0 no.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podré concertar
operaciones de permuta financiera o de otro tipo, de conformidad todo ello con lo
dispuesto en el Real Decreto 926/1998 y, en lo que sea aplicable, en la Ley 19/1992.

Asimismo, el activo del Fondo podra estar integrado por cualesquiera ofras
cantidades, inmuebles, bienes, valores o derechos que sean percibidos en pago de




principal, mtereses o gastos de Jos derechos de crédito, tanto por el precio de rem:
o importe por i6 jildlClaI 0 prc imi notarial en la ej
de las garantias, como por la jé ion de los ir o bienes o
valores adjudicados o dados en pago o, como consecuencia de las citadas
ejecuciones, en administracion y posesion interina de los inmuebles, bienes o valores
en proceso de ejecucion.

e £l activo agrupado en el Fondo lo constituirén derechos de crédito cedidos por
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A. {“BBVA"} en e/ momento de su
[ i en lizadas a lo largo de la vida del mismo
durante el penodo de restitucion. El valor capital de los derechos de crédito podré
ascender hasta a un importe méximo de cuatrocientos veinte millones
(420.000.000,00) de suros de saldo vivo de principal en cada momento, siendo el
Iimporte definitivo fijado antes o en la misma fecha de constitucién def Fondo.

Los derechos de crédito objeto de titulizacién que formarén parte del activo del Fondo
serén dnicamente derechos de crédito de titularidad y que figuren en el activo de
BBVA denvados de présramos y/o créditos concedldos a personas fls:cas para
financiar op de de > estas de

consumo en sentido amplio e incluyendo, entre atras la financiacién de gasfos del
deudor, la compra de mercancias, bienes, incluyendo automoviles, o servicios),
cedidos por BBVA al Fondo, bien en el momento de su constitucion, los derechos de
crédito iniciales, bien ulteriormente durante el periodo de restitucién, los derechos de
crédito adicionales.

e los Banos emmdos por el Fondo se integrarén en una o varias series y estaran
i en cuenta cuyo registro contable corresponderd
a Ia Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion
de Valores S.A., y respecto de los cuales se solicitard su admision a cotizacién en
AIAF Mercado de Renta Fija S.A

2, Delegacion de facultades.

2.1. Delegar en los mé&s amplios términos como en derecho sea necesario con
carécter solidario al Presidente, Don Sergic Fernéndez-Pacheco Ruiz-Villar (DN
33.504.443-K), y al Director General Don Mario Masié Vicente (DNI 50.796.768-A),
para que iera de ellos, indj: pueda inar la inacion final
del Fondo mencionado en el acuerdo primero, las concretas caracteristicas,
condiciones, bases y modalidades de la constitucién de dicho Fondo, de la adquisicion
de los derechos de crédito y de la emisién de los Bonos, que no hayan sido fijadas en
estos acuerdos, y de cuantos servicios y operaciones financieras complementarios
sean requeridos o convenientes para la constitucion y funcionamiento del Fondo y
para la realizacién de los tramites previos; comparecer ante Notario al otorgamiento de
las escrituras publicas de constitucién del Fondo, de emision de los Bonos y de
adquisicion de derechos de crédito iniciales o de adquisicion de derechos de crédito
adicionales, ante Ja Comisién Nacional del Mercado de Valores para que registre el
Folleto Informativo de constitucion del Fondo y emisién de los Bonos, y ante cualquier
autoridad mmpelente 0 BBVA o tercera -entidad para I:rmar en nombre y

de esta jedad ier documento para la constitucion y
el func:onam:en!o del Fondo y la emision y admision a cotizacién de los Bonos.

Facultar a las citadas personas, en los mas amplios términos para que cualquiera de
ellas, indistintamente, firme todos los documentos pablicos o privados relacionados
con estos acuerdos, incluido, si fuera el caso, escrifuras de subsanacion de las
escrituras oforgadas en relacién con ef Fondo o de sustitucion de derechos de crédito,
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D®.. MARIA BELEN RICO AREVALO, SECRETARIA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE EUROPEA DE TITULIZACION, S.A,, S.G.F.T.

CERTIFICA: Que la totalidad de los miembros de la Comisién Delegada del Consejo
de Administracién, en concreto: D. Sergio Fernandez-Pacheco Ruiz-Villar, D. Mario
Masia Vicente, D. Ignacio Echevarria Soriano y D. Carlos Alsina Costa, prestaron su
conformidad a celebrar una reunién por el procedimiento escrito y sin sesion de
acuerdo con el articulo 248.2 de la vigente Ley de Sociedades de Capital.

Que en Madrid, en el domicilio social de Ia entidad, el dia 5 de mayo de 2014, una vez
recibidos dentro del plazo establecido en la normativa vigente los votos favorables de
todos y cada uno de los miembros de la Comisién a las propuestas de acuerdo
enviadas, acordaron por unanimidad constituirse en Comisién Delegada del Consejo de
Administracion de la Sociedad.

Que enh la citada reunidén sin sesién de la Comisién Delegada del Consejo de
Administracion se adoptaron, por unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos,
incluidos en el Orden del Dia, también aceptados unadnimemente:

"4, Constitucion de Fondos de Titulizacién.

- Autorizar la constitucién de un Fondo de Titulizacion de Actives con la
agrupaciéon de derechos de crédito cedidos por BANCO BILBAC VIZCAYA
ARGENTARIA S.A.

Constituir, con arreglo al Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos d
titulizacion (el “Real Decreto 926/1998") y a la Ley 19/1992, de 7 de julio, soby
= Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos fe
Titulizacion Hipotecaria (la “Ley 19/1992"), en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, y a las demas disposiciones le, ales
y reglamentarias en vigor que resulten aplicacion en cada momento, un Fontio de
Titulizacién de Activos denominado, en principio, “BBVA CONSUMO 6 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, y llevar a cabo, con cargo al activo de este fondo la
emision de una o varias series de Bonos a tipo de interés variable, refergnciado al
Euribor, o fijo. El Fondo seré constituido, administrado y representado por EUROPEA
DE TITULIZACION, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacign, con las
siguientes caracteristicas:

e El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real Decreto 926/1998, constituira un
patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que tendré’ el carécter de
abierto y renovable por el activo de conformidad con el articulo 4 del Real Decreto
926/1998 y cerrado por el pasivo, integrado, en cuanto a su activo, por los derechos
de crédito iniciales que el Fondo adquirira y agruparé en el momento de su
constitucion y, como renovacién por amortizacion ordinaria o anticipada del activo, por
fos derechos de crédito adicionales que ulteriormente durante el periodo de restitucion
o0 en caso de sustitucién y uno o varios fondos de reserva, y, en cuanto a su pasivo,
por los Bonos que emita y uno o varios préstamos o créditos, subordinados o no.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podré concertar
operaciones de permuta financiera o de ofro tipo, de conformidad todo eflo con fo
dispuesto en el Real Decreto 926/1998 y, en lo que sea aplicable, en la Ley 19/1992.

Asimismo, el activo del Fondo podréd estar integrado por cualesquiera ofras
cantidades, inmuebles, bienes, valores o derechos que sean percibidos en pago de




principal, intereses o gastos de los derechos de crédito, tanto por el precio de rema

o importe determinado por resolucién judicial o procedimiento notarial en la ejecucion ',

de las garantias, como por la enajenacion o explotacion de los inmuebles o bienes o
valores adjudicados o dados en pago o, como consecuencia de las citadas
ejecuciones, en administracion y posesion interina de los inmuebles, bienes o valores
en proceso de ejecucion.

e El activo agrupado en el Fondo lo constituirdn derechos de crédito cedidos por
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A. (“BBVA”) en el momento de su
constitucion y en posteriores cesiones realizadas a lo fargo de la vida del mismo
durante el periodo de restitucién. Ef valor capital de los derechos de crédito podré
ascender hasta a un importe méximo de cuatrocientos veinte millones
(420.000.000,00) de euros de saldo vivo de principal en cada momento, siendo ef
importe definitivo fijfado antes o en la misma fecha de constitucion del Fondo.

Los derechos de crédito objeto de titulizacién que formarén parte del activo del Fondo
serdn dnicamente derechos de crédito de titularidad y que figuren en el activo de
BBVA derivados de préstamos y/o créditos concedidos a personas fisicas para
financiar operaciones de actividades de consumo (entendiendo estas actividades de
consumo en sentido amplio e incluyendo, entre otras, fa financiacion de gastos del
deudor, la compra de mercancias, bienes, incluyendo automéviles, o servicios),
cedidos por BBVA al Fondo, bien en el momento de su constitucion, los derechos de
credito iniciales, bien ulteriormente durante el periodo de restitucion, los derechos de
crédito adicionales.

e Los Bonos emitidos por el Fondo se integraran en una o varias series y estaran
representados mediante anotaciones en cuenta cuyo registro contable correspondera
a la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion
de Valores S.A., y respecto de los cuales se solicitard su admisién a cotizacion en
AIAF Mercado de Renta Fija S.A.

2. Delegacion de facultades.

2.1. Delegar en los més amplios términos como en derecho sea necesario con
caracter solidario al Presidente, Don Sergio Fernéndez-Pacheco Ruiz-Villar (DN
33.504.443-K), y al Director General, Don Mario Masig Vicente (DNF 50.796.768-A),
para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda determinar la denominacion final
del Fondo mencionado en el acuerdo primero, las concretas caracteristicas,
condiciones, bases y modalidades de la constitucién de dicho Fondo, de la adquisicion
de los derechos de crédito y de la emisién de los Bonos, que no hayan sido fijadas en
estos acuerdos, y de cuantos servicios y operaciones financieras complementarios
sean requeridos o convenientes para la constitucién y funcionamiento def Fondo y
para la realizacion de los trémites previos; comparecer ante Notario al oforgamiento de
las escrituras publicas de constitucién del Fondo, de emisién de los Bonos y de
adquisicion de derechos de crédito iniciales o de adquisicion de derechos de crédito
adicionales, ante la Comision Nacional del Mercado de Valores para que registre el
Folteto informativo de constitucion del Fondo y emision de los Bonos, y ante cualquier
autoridad competente o BBVA o tercera entidad para firmar en nombre y
representacion de esta Sociedad cualquier documento necesario para la constitucion y
el funcionamiento def Fondo y la emision y admision a cotizacién de los Bonos.

Facultar a las citadas personas, en los més amplios términos para que cualquiera de
ellas, indistintamente, firme todos los documentos publicos o privados relacionados
con estos acuerdos, incluido, si fuera el caso, escrituras de subsanacion de las
escrituras oforgadas en relacion con el Fondo o de sustitucién de derechos de crédito,
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follefos informativos suplementarios y, de forma méas general, hacer cuanto fuere
necesario para la constitucién del Fondo, la adquisicion de los derechos de crédito, y
la emisién y admisién a cotizacion de los Bonos.

Igualmente, se acuerda olorgar poder especial, en los mas amplios términos como en
derecho sea necesario, a Don Enrique Pescador Abad (DNI 50.279.361-G) y a Don
José Lujs Casillas Gonzélez (DNI 795.859-J), ambos de nacionalidad espafiola, con
domicilio a estos efectos en la calfe Lagasca, 120 de Madrid, para que, con caracter
mancomunado, puedan determinar la denominacién final del Fondo mencionado en el
acuerdo primero, las concretas caracteristicas, condiciones, bases y modalidades de
la constitucion de dicho Fondo, de la adquisicion de los derechos de crédito y de la
emision de los Bonos, que no hayan sido fijadas en estos acuerdos, y de cuantos
servicios y operaciones financieras complementarios sean requeridos o convenientes
para la constitucion y funcionamiento del Fondo y para la realizacion de los trémites
previos;, comparecer ante Nofario al otorgamiento de las escrituras pablicas de
constitucion del Fondo, de emisién de los Bonos y de adquisicién de derechos de
crédito iniciales o de adquisicion de derechos de crédito adicionales, ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores para que registre el Folleto Informativo de
constitucién del Fondo y emisién de los Bonos, y ante cualquier autoridad competente
o BBVA o tercera entidad para firmar en nombre y representacion de esta Sociedad
cualquier documento necesario para fa constitucion y el funcionamiento del Fondo y la
emision y admisién a cotizacion de los Bonos.

Asimismo, se acuerda facultar a las citadas personas, en los mas amplios términos
para que, con caracter mancomunado, firmen todos los documentos publicos o
privados relacionados con estos acuerdos, incluido, si fuera el caso, las escrituras de
subsanacion de la escritura de constitucion del Fondo o de sustitucion de derechos de
crédito, folletos informativos suplementarios y, de forma mas general, hacer cuant
fuere necesario para la constitucion, administracion y representacién del Fondo y/la
emisién y admision a cotizacion de los Bonos.

2.2. La Comisién Delegada del Consejo de Administracion acuerda por unanifidad

Comisién Defegada del Consejo, pudiendo comparecer ante el Notario qud libremente
designen y procedan, en nombre de la Sociedad a la protocolizacién de Jos acuerdos
que sean necesarios, firmando asimismo cuantos documentos publicgs o privados
Sean precisos sin limitacion alguna, incluso subsanaciones, hasth obtener su
inscripcion en los Registros correspondientes.”

El Acta de la reunion de la Comisién Delegada de! Consejo de Administracion de
referencia fue aprobada por unanimidad al término de la propia sesion.

Y para que conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno de! Sr.
Presidente, en Madrid a 3 de junio de 2014.

Ve Be
EL PRESIDENTE

LA SECRETARI




YO, JOSE MARIA MATEOS SALGADO, NOTARIO DE MADRID
Y DE SU ILUSTRE COLEGIO,

DOY FE: De que considero legitimas las firmas que anteceden
de DON SERGIO FERNANDEZ-PACHECO RUIZ-VILLAR y DO-
NA MARIA BELEN RICO AREVALO, por serme conocidas. ---—--

Madrid,a 5§ JUN, 2014
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BBVA

DOMINGO ARMENGOL CALVO, SECRETARIO GENERAL Y
CONSEJO DE ADMINISTRACION Y DE LA COMISION DELEGADA
PERMANENTE DE BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A. CON
DOMICILIO EN PLAZA DE SAN NICOLAS NUMERO 4 DE BILBAO Y N.LF.
A48265169,

CERTIFICA:

Que la Comision Delegada Permanente de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A., en su reunidn celebrada en Madrid, Paseo de la Castellana nimero 81, el
dia 12 de mayo de 2014, validamente constituida, bajo la presidencia de D.
Francisco Gonzalez Rodriguez y con la asistencia de los siguientes vocales: D.
Angel Cano Fernandez, D. Ignacio Ferrero Jordi, D. José Maldonado Ramos y
D2 Susana Rodriguez Vidarte, lo que supone la totalidad de los miembros que
la componen y actuando como Secretario D. Domingo Armengol Calvo, adoptb,
por unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos:

“Primero.- Autorizar la cesién, en una o varias veces, de préstamos y créditos
sin garantia hipotecaria, concedidos por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
para la financiacién al consumo de personas fisicas, a uno o varios fondos d
titulizacion de activos de naturaleza abierta creados al efecto para agrupar |
citados activos. Estas cesiones se instrumentaran mediante la formalizacién fde

saldo vivo de los préstamos y créditos de Banco Bilbao Vizcaya Aygentaria,
S.A. titulizados en un maximo de CUATROCIENTOS MILLONES DE EUROS
(400.000.000 €), autorizar, durante ese periodo, la cesidén, medianfe escritura
pablica o contrato privado, de préstamos o créditos adicionalesy El importe
adicional de los préstamos o créditos asi cedidos durante los geis primeros
trimestres tras la cesién inicial, sera aquel que sea suficiente para compensar
los importes amortizados trimestralmente de los préstamos o créditos cedidos,
de manera que se mantenga constante el saldo vivo de los bonos de
titulizacién emitidos durante, como méaximo, los pnmeros 18 meses de vida del
fondo.

Segundo.- Autorizar a la Sociedad Gestora, Europea de Titulizacion SGFT,
S.A. a utilizar el nombre comercial “BBVA” a los efectos de la operacion de
titulizacién descrita. -
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BBVA

Tercero.- Facultar en los mas amplios términos como en derecho s
necesario y con caracter solidario a D. Jaime Saenz de Tejada Pulido, de
nacionalidad esparfiola, con D.N.l. n.° 823.996-K; a D. Erik Schotkamp, de
nacionalidad holandesa, con N.LE. Y2126590-R y a D. Ignacio Echevarria
Soriano, de nacionalidad espafiola, con D.N.I n°® 837.871-G, todos ellos
mayores de edad y con domicilio a estos efectos en P° de la Castellana n°® 81
de Madrid, para que, cualquiera de ellos, indistintamente, pueda ejecutar, en
una o varias veces, los acuerdos anteriores, realizando todas las gestiones,
actos, contratos y representaciones que estimen necesarios y a tal efecto
quedan facultados para: seleccionar los préstamos y créditos objeto de cesion;
sustituir dichos créditos o préstamos por otros; fijar el importe total final de
préstamos y créditos a ceder; determinar las condiciones de las cesiones;
formalizar o registrar los folletos informativos que sean necesarios y los
documentos en los que se formalicen las emisiones ante la Comisién Nacional
del Mercado de Valores; otorgar las escrituras de constitucion de los fondos,
escrituras de compraventa y/o cesién de préstamos y créditos no hipotecarios o
cualesquiera otras escrituras que sean necesarias, contrato o contratos de
cesion de los créditos y préstamos; suscribir y formalizar cuantos contratos
publicos o privados sean necesarios o conexos, ya sean, de forma enunciativa
y no limitativa, de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos, de apertura
de cuentas, de permuta de tipos de interés o similares, de administracién,
gestién de cobro y depésito de los préstamos o los créditos, de colocacion y/o
aseguramiento y, en su caso, de direccion o similar de las emisiones de bonos
de titulizacién, de gestion interna y cualesquiera otros contratos que requiera
las cesiones de los referidos activos, todo ello con vistas a su agrupacién en |
fondos; y a dichos efectos, presentar ante los organismos supervisores/ o
autoridades competentes cuanta documentacion se requiera; solicitar, er/ su
caso, la admision a negociacién en mercados secundarios oficiales ¢ no
oficiales, organizados o no, nacionales o extranjeros de los bonds de
titulizacion; y en general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos,

mismo, en los términos que estimen convenientes y en la proporcion que
consideren oportuna.

Igualmente, podran Hevar a cabo cuantos actos sean necesarios para
completar la ejecucién del apoderamiento recibido.”

ASIMISMO CERTIFICA: Que la Comision Delegada Permanente de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., en su reunién celebrada en Madrid, Paseo de
la Castellana numero 81, el dia 29 de mayo de 2014, validamente constituida,
bajo la presidencia de D. Francisco Gonzalez Rodriguez y con la asistencia de
los siguientes vocales: D. Angel Cano Fernandez, D. Ignacio Ferrero Jordi, D.
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José Maldonado Ramos y D* Susana Rodriguez Vidarte, lo que supone la==="
totalidad de los miembros que la componen y actuande como Secretario D.
Domingo Armengol Calvo, aprobé por unanimidad el Acta de la sesién anterior
celebrada en Madrid el dia 12 de mayo de 2014, de acuerdo con lo dispuesto

en el Reglamento del Registro Mercantil.

' Y para que conste, a los efectos oportunos