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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 20/01/2023

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 3 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general
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El Fondo cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,85 1,92 1,85 2,18

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A | 171.704,97 | 188.456,22 98 106 EUR 0,00 0,00 0 NO
2.834.418,9 | 2.339.323,4
CLASE B 2 3 1.287 1.126 EUR 0,00 0,00 0 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE A EUR 1.862 2.037 2.355 9.842
CLASE B EUR 30.409 25.055 14.361 30.296

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE A EUR 10,8428 10,8082 10,5297 10,1974
CLASE B EUR 10,7286 10,7103 10,4657 10,1692

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,22 0,00 0,22 0,22 0,00 0,22 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE B 0,37 0,00 0,37 0,37 0,00 0,37 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,32 1,06 -0,73 0,35 0,16 2,64

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,27 07-04-2026 -0,38 11-03-2026
Rentabilidad maxima (%) 0,63 08-04-2026 0,63 08-04-2026

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : : ~ . .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,44 2,57 2,31 1,00 1,53 1,89

lbex-35 19,33 18,92 19,67 11,53 12,37 16,17

Letra Tesoro 1 afio 0,79 0,93 0,62 0,21 0,51 0,47
VaR histérico del

T 0,92 0,92 0,96 0,76 0,78 0,76

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,26 0,13 0,13 0,13 0,13 0,52 0,28 0,29 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Con fecha 20/09/2024 se modifico la politica de inversion y la denominacion del fondo, entre otros, por ello solo se muestra la evolucion
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del valor liquidativo a partir de ese momento "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"




A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,17 0,99 -0,81 0,28 0,08 2,34

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,28 07-04-2026 -0,38 11-03-2026
Rentabilidad maxima (%) 0,63 08-04-2026 0,63 08-04-2026

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liqui

dativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,44 2,57 2,31 1,00 1,53 1,89

lbex-35 19,33 18,92 19,67 11,53 12,37 16,17

Letra Tesoro 1 afio 0,79 0,93 0,62 0,21 0,51 0,47
VaR histérico del

o 539,68 539,68 558,57 579,58 603,26 579,58

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,41 0,20 0,20 0,21 0,21 0,82 0,62 0,58 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Con fecha 20/09/2024 se modifico la politica de inversion y la denominacion del fondo, entre otros, por ello solo se muestra la evolucion
del valor liquidativo a partir de ese momento "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 314.508 4.661 1,14
Renta Fija Internacional 46.343 307 1,06
Renta Fija Mixta Euro 8.658 235 1,64
Renta Fija Mixta Internacional 44.140 758 3,72
Renta Variable Mixta Euro 34.995 177 5,95
Renta Variable Mixta Internacional 29.003 869 6,81
Renta Variable Euro 133.536 842 8,91
Renta Variable Internacional 492.466 2.216 7,74
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 12.140 104 1,10
Global 7.033 103 3,14
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro Corto Plazo 308.142 5.349 1,08
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.430.964 15.621 4,45

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 30.733 95,23 26.579 98,11
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 30.718 95,19 26.473 97,72
* Intereses de la cartera de inversion 15 0,05 107 0,39
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.575 4,88 535 1,97
(+/-) RESTO -37 -0,11 -23 -0,08
TOTAL PATRIMONIO 32.271 100,00 % 27.092 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 27.092 21.745 27.092
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 17,59 22,04 17,59 -2,64
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,20 0,36 0,20 -32,99
(+) Rendimientos de gestion 0,60 0,76 0,60 -4,55
+ Intereses 1,28 1,32 1,28 18,16
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,67 -0,55 -0,67 49,05
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos -0,01 -0,01 -0,01 43,75
(-) Gastos repercutidos -0,40 -0,40 -0,40 21,14
- Comision de gestion -0,36 -0,36 -0,36 21,45
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 20,05
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 6,29
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 128,42
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -33,01
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 2.231,44
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
32.271

0,00
27.092

0,00
32.271

2.231,44

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 30.718 95,17 26.473 97,72
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 30.718 95,17 26.473 97,72
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 30.718 95,17 26.473 97,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 30.718 95,17 26.473 97,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

ADMINISTRAC. PUBLICA: |

95,19%

Distribucion Sectores

—TESORERIA 4,81%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

X XXX

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

h) Otras operaciones vinculadas:

La remuneracion de las cuentas corrientes del fondo mantenidas en el depositario ha sido del STR -850 pbs, suponiendo
en el periodo 5.926,08 euros.

La Gestora dispone de un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el que verifica, entre otros
aspectos, que éstas se realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado, existiendo para
aquellas operaciones que tienen la consideracion de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por
ejemplo operaciones de compraventa de repos con el Depositario, remuneracion de las cuentas corrientes, etc.), un
procedimiento de autorizacion simplificado en el que se comprueba el cumplimiento de esos dos aspectos.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Las inversiones en renta fija realizadas por el fondo tendran pérdidas si los tipos de interés suben, por lo que los
reembolsos realizados antes del vencimiento pueden suponer pérdidas para el inversor.
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La Clase B de participaciones de este fondo soporta una comisién de gestion que absorbe una parte sustancial del
rendimiento esperado por su cartera de renta fija, lo que debera ser considerado por el inversor antes de tomar su decision
de inversion

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados

Entorno econémico

El primer semestre de 2026 ha estado marcado por una combinacién de crecimiento econémico resistente, elevada
dispersién sectorial, tensiones geopoliticas relevantes y un mercado cada vez mas condicionado por la inversion en
inteligencia artificial.

Tras un inicio de afio mas volatil, las bolsas recuperaron traccién durante el segundo trimestre, apoyadas por unos
beneficios empresariales mejores de lo esperado, la continuidad del ciclo de inversién en IA y la relajacion parcial de
algunos focos de tensidn geopolitica. La renta variable global cerr6 el semestre con rentabilidades positivas, aunque con
una composicién muy desigual entre regiones, sectores y compaifiias.

El principal motor de mercado volvié a ser la inteligencia artificial, pero con una diferencia importante respecto a trimestres
anteriores. El liderazgo no se produjo de forma homogénea dentro de la tecnologia, sino que estuvo concentrado en las
compafiias mas directamente vinculadas a la infraestructura necesaria para desplegar IA: semiconductores, memoria,
capacidad de computacion, centros de datos, electrificacién y automatizaciéon. En cambio, parte del software y de los
servicios digitales mostré un comportamiento mas débil, ante las dudas del mercado sobre el impacto que la IA puede tener
en determinados modelos de negocio, especialmente aquellos basados en funcionalidades replicables, pricing por usuario
0 propuestas de valor menos diferenciadas.

Desde el punto de vista geopolitico, el semestre estuvo condicionado por el conflicto entre Estados Unidos e Iran y por las
tensiones en torno al estrecho de Ormuz. El petréleo experimentd movimientos muy bruscos, con fuertes repuntes iniciales
seguidos de una correccién significativa tras los avances hacia un alto el fuego y la normalizacion parcial del trafico
energético. Este episodio generd volatilidad en los mercados, pero no alter6 de forma duradera el apetito por el riesgo, que
se recupero rapidamente al disminuir la probabilidad de un escenario de disrupcién energética prolongada.

En Europa, continué el impulso derivado del nuevo ciclo de inversidn publica en defensa, infraestructura, energia y
digitalizacién. La agenda de rearme europeo y el cambio fiscal aleman siguieron actuando como soporte para determinados
sectores industriales, defensa, construccion e infraestructura energética. Este giro fiscal supone un cambio relevante para
Europa, al introducir un componente de demanda publica estructural que puede apoyar la actividad industrial durante los
préximos afios.

En politica monetaria, el tono fue mas restrictivo de lo previsto a comienzos de afio. El BCE elevd los tipos de interés en
junio, situando la facilidad de depdésito en el 2,25%, en un contexto de inflacién todavia por encima del objetivo y mayor
prudencia ante el repunte de algunos costes. En Estados Unidos, la Reserva Federal mantuvo los tipos en el rango 3,50%-
3,75%, reflejando una economia todavia resistente y un banco central menos dispuesto a relajar las condiciones financieras
mientras persistan riesgos inflacionistas.

A nivel de mercados financieros, el semestre fue positivo para la mayoria de las bolsas, con mejor comportamiento relativo
de Estados Unidos y de los mercados mas expuestos a semiconductores e IA. El S&P 500 avanzé cerca de un 10% y el
Nasdaq algo mas de un 12%, impulsados por la fortaleza de los valores ligados a inteligencia artificial, semiconductores y
tecnologia de infraestructura. En Europa, las bolsas también cerraron el periodo en positivo, con especial fortaleza en
bancos, defensa, industriales, infraestructura y compafiias vinculadas al ciclo de inversion en IA.

Desde un punto de vista sectorial, destacaron positivamente semiconductores, tecnologia de hardware, bancos, defensa,
industriales y determinados negocios ligados a electrificacion y centros de datos. En cambio, los sectores mas penalizados
fueron aquellas areas con mayor sensibilidad a tipos, menor visibilidad de crecimiento o riesgo de disrupcion por IA. Dentro
de tecnologia, la dispersion fue especialmente relevante: el mercado premid a las compafiias donde la inversién en IA se
traduce ya en ingresos, beneficios y caja, y castigd modelos donde la monetizacién futura resulta menos evidente.

En materias primas, el petréleo fue el activo mas volatil del semestre, condicionado por el conflicto en Oriente Medio y
posteriormente por la normalizacién parcial del suministro. El oro mantuvo su papel como activo refugio durante los
episodios de mayor tension, aunque corrigié posteriormente al reducirse el riesgo geopolitico extremo. Los metales
industriales continuaron apoyados por la expectativa de mayor inversion en electrificacion, redes, centros de datos e
infraestructura.
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En conjunto, el primer semestre de 2026 ha confirmado un entorno de crecimiento moderado, tipos todavia exigentes y
elevada dispersion entre compafiias. Las valoraciones de algunas &areas del mercado descuentan escenarios de
crecimiento ambiciosos, por lo que la seleccion de valores continla siendo determinante.

Evolucion del mercado de referencia del Fondo Santalucia Renta Fija 2028, FI

El mercado de Renta Fija a corto plazo ha sufrido una elevada volatilidad provocada por la evolucion del conflicto entre
Estados Unidos e Iran. El precio del petréleo y su efecto en la inflacion ha provocado un repunte en la inflacion, lo que ha
llevado al Banco Central Europeo a subir el tipo de interés en 25 puntos basicos, hasta el 2.25%.Tras el acuerdo para
poner fin a al conflicto, el mercado se ha estabilizado, si bien alin se descuenta una subida adicional de tipos por parte del
BCE, lo que dependera de la evolucion de la inflacion en Europa.

Con todo ello, los tipos de interés a corto plazo se han incrementado en el semestre de manera significativa.

El mercado de crédito corporativo a corto plazo se ha comportado de manera positiva en el conjunto del semestre, con los
diferenciales volviendo a la zona de minimos anuales a pesar de la incertidumbre econémica y geopolitica.

Este entorno general de mercado, y en particular del mercado de deuda publica italiana a corto plazo, el Fondo ha tenido
un comportamiento positivo en el semestre.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Respecto al fondo Santalucia Renta Fija 2028 FI, durante el primer semestre se ha mantenido la estructura de la cartera, a
la que se aplica una gestién pasiva con una cartera estable de deuda publica italiana con un vencimiento entre 2028 y
2029.

Durante el semestre no se han producido bajadas en el rating de ninguno de los activos que componen el Fondo.

c) indice de referencia.

El Fondo, SANTALUCIA RENTA FIJA 2028, FI, no tiene indice de referencia segun se especifica en folleto

A 30/06/2026, la Letra del Tesoro a 1 afio tuvo una rentabilidad de un 0,45% y el Ibex (total return) una rentabilidad del
14,65%. El Fondo tuvo frente a la Letra del Tesoro 1 afio y al Ibex (total return) respectivamente, en la Clase A, una
rentabilidad inferior de un -0,13%, y una rentabilidad inferior de un -14,33%. En la Clase B, una rentabilidad inferior de un -
0,28%, y una rentabilidad inferior de un -14,48%. La diferencia de rentabilidades se debe a la diferente composicion de
activos de la cartera del Fondo , concretamente bonos de deuda publica italiana vencimiento 2028 y 2029, frente a activos
monetarios a 1 afio en el caso del indice mencionado.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El fondo cerrd el periodo con un patrimonio total de 32.271 miles de euros frente a los 27.092 miles de euros de
31/12/2025. Por clases, en la Clase A se produjo una disminucion del -8,59 % pasando de 2.037 miles de euros a 1.862
miles de euros. En la Clase B se produjo un incremento del 21,37 % pasando de 25.055 miles de euros a 30.409 miles de
euros.

El nimero de participes al 31/12/2025 y a cierre del periodo son respectivamente, 106 y 98 para la Clase A. 1126 y 1287
para la Clase B.

La rentabilidad obtenida por el fondo en el periodo ha sido de un 0,32% para la Clase Ay de un 0,17% para la Clase B.

Los gastos acumulados soportados por el fondo incluyen la comisién de gestion, la comision del depositario, y otros gastos
de gestion corriente. Estos gastos han sido de un 0,26% para la Clase Ay de un 0,41% para la Clase B.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

En cuanto a la comparativa la rentabilidad media de la gestora en el periodo ha sido del 4,45%. Los fondos de la misma
categoria Renta Fija Euro gestionados por Santalucia Asset Management SGIIC, S.A.U. tuvieron una rentabilidad media de
1,14% en el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En el primer semestre del afio hemos mantenido una cartera de deuda publica italiana con vencimientos en 2028 y 2029,
adaptandola a las entradas y salidas de patrimonio del Fondo.

Concretamente, se han realizado las siguientes compras en el semestre (importes nominales en Euros):

BO.BUONI POLIENNALI DEL TES 3,8% 010828 2.000.000

BO.BUONI POLIENNALI DEL TES 0,5% 150728 1.300.000

BO.BUONI POLIENNALI DEL TES 4,1% 010229 1.100.000

Los activos que han tenido una mayor contribucién a la rentabilidad del Fondo en el semestre han sido:
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Descripcion Contribucién

DEUDA ESTADO ITALIA 2,8% 01122028 0,16%
BO.BUONI POLIENNALI DEL TES 4,1% 010229 0,14%
BO.BUONI POLIENNALI DEL TES 3,8% 010828 0,10%
BO.BUONI POLIENNALI DEL TES 4,75% 010928 0,09%

Ninguno de los activos del Fondo ha tenido contribucidén negativa a la rentabilidad del Fondo en el semestre:

El fondo no cuenta con inversiones en productos estructurados ni inversiones de las incluidas en el art. 48.1.
b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

N/A

d) Otra informacion sobre inversiones

El fondo no cuenta con inversiones en litigio ni en default.

No existen incumplimientos sobrevenidos a fecha del informe

El indice de rotacién de la cartera y la rentabilidad media de la liquidez anualizada han sido durante el periodo de un 0,00%
y de un 1,85% respectivamente.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad anualizada del fondo (entendiendo por volatilidad histérica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor
volatilidad mayor riesgo) ha sido del 2,44% mientras que la Letra del Tesoro y el Ibex han sido del 0,79% y 19,33%
respectivamente, la diferencia se debe a que la cartera del Fondo esta compuesta por activos con un plazo superior al de la
Letra.

El VAR histérico de la cartera indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1
mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El VAR acumulado es un 0,92% para la Clase Ay un
539,68% para la Clase B

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

A fecha de referencia (30/06/2026), el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 2,18 afios
y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de
2,71%.

Las inversiones en renta fija realizadas por el fondo tendran pérdidas si los tipos de interés suben, por lo que los
reembolsos realizados antes del vencimiento pueden suponer pérdidas para el inversor.

La Clase B de participaciones de este fondo soporta una comisidon de gestion que absorbe una parte sustancial del

rendimiento esperado por su cartera de renta fija, Io0 que debera ser considerado por el inversor antes de tomar su decision
de inversién.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

Los gastos correspondientes al servicio de analisis financiero sobre inversiones soportados por el Fondo son de 90,50 €.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A
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10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a la segunda mitad del afio, esperamos que el crecimiento econdmico siga apoyado por la inversion global en
inteligencia artificial, la resiliencia de los beneficios empresariales y el mayor impulso fiscal en Europa, especialmente en
defensa, infraestructuras y transicion energética.

El comportamiento del Fondo en los préximos meses dependera principalmente de las decisiones del Banco Central
Europeo sobre los tipos de interés, asi como de la evolucion de la prima de riesgo de la deuda publica italiana a corto
plazo, que constituyen la base de la cartera del Fondo.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00

1T0005566408 - BONO|DEUDA PUBLICA ITALIAJ4,10]2029-02-01 EUR 8.043 24,92 6.956 25,68

1T0005548315 - BONO|DEUDA PUBLICA ITALIA|3,80|2028-08-01 EUR 6.607 20,47 4.581 16,91

1T0005521981 - BONO|DEUDA PUBLICA ITALIA|3,40]2028-04-01 EUR 511 1,58 515 1,90

1T0004889033 - BONO|DEUDA PUBLICA ITALIAJ4,75|2028-09-01 EUR 6.910 21,41 6.959 25,69

1T0005445306 - BONO|DEUDA PUBLICA ITALIA|0,50]2028-07-15 EUR 1.796 5,56 559 2,06

1T0005340929 - OBLIGACION|DEUDA PUBLICA ITALIA|2,80/2028-12-01 EUR 6.851 21,23 6.903 25,48
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 30.718 95,17 26.473 97,72
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 30.718 95,17 26.473 97,72
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 30.718 95,17 26.473 97,72
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 30.718 95,17 26.473 97,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 30.718 95,17 26.473 97,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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