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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 01/07/2016

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Retorno Absoluto
Perfil de Riesgo: 2 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo inferior
a 4 afios.

Objetivo de gestion: Obtener una rentabilidad positiva en cualquier entorno de mercado, sujeta a una volatilidad anual
inferior al 5% anual. El fondo es activo y no se gestiona con referencia a ningun indice.

Politica de inversion: Se invertira entre 50% y 100% del patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o
no, del Grupo o no de la Gestora.

Se invertira directa o indirectamente, entre 0% y 100% de la exposicion total en renta variable, renta fija pablica y/o privada
(incluyendo depdésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos), en bonos contingentes convertibles
(se emiten normalmente a perpetuidad con opciones de recompra para el emisor y en caso de producirse la contingencia,
pueden convertirse en acciones o aplicar una quita al principal del bono, afectando esto Ultimo negativamente al valor
liquidativo del fondo) y un maximo del 50% en bonos convertibles y/o canjeables por acciones y/o deuda subordinada (con
preferencia de cobro posterior a los acreedores comunes).

No hay predeterminacion de porcentajes, emisiones/emisores, duracion (pudiendo ser negativa), sectores, capitalizacion,
divisa, pais (incluyendo emergentes), rating, por lo que se podra tener hasta un 100% de exposicion total en renta fija de
baja calidad crediticia. Podra haber concentracion geogréfica o sectorial.

La inversion en renta fija de baja calidad crediticia y/o renta variable de baja capitalizacion puede influir negativamente en
la liquidez. Se podra tener hasta un 20% de exposicidon a materias primas a través de la inversion en activos aptos de
acuerdo a la Directiva 2009/65/CE y/o a volatilidad de indices de renta variable de paises OCDE a través de otras IIC y/o
derivados. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una
Comunidad Autbnoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con
solvencia no inferior a la de Espafia.

La lIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podré operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y
por la inexistencia de una camara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

La estrategia de inversion del fondo conlleva una alta rotacién de la cartera. Esto puede incrementar sus gastos y afectar a
la rentabilidad.

El fondo cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,11 0,00 0,20
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,87 1,88 1,87 2,13

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1.079.919,8 | 1.409.243,4
CLASE A 3 8 69 3 EUR 0,00 0,00 0 NO
CLASE B 61.850,64 74.928,83 46 55 EUR 0,00 0,00 0 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE A EUR 10.639 13.729 15.473 20.796
CLASE B EUR 562 676 930 909

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE A EUR 9,8514 9,7420 9,6685 9,3931
CLASE B EUR 9,0845 9,0194 9,0233 8,8366

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,05 0,00 0,05 0,05 0,00 0,05 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
CLASE B 0,45 0,00 0,45 0,45 0,00 0,45 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

o . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 1,12 1,46 -0,34 0,71 0,29 0,76 2,93 3,07 2,05

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,18 10-06-2026 -0,30 03-03-2026 -0,43 10-03-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,26 08-04-2026 0,26 08-04-2026 0,41 06-11-2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2026 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,48 1,24 1,67 1,34 0,89 1,51 1,42 1,07 1,49
Ibex-35 19,33 18,92 19,67 11,53 12,37 16,17 13,17 13,95 16,11
Letra Tesoro 1 afio 0,79 0,93 0,62 0,21 0,51 0,47 0,85 0,85 0,38
VaR histérico del
N, 1,05 1,05 1,05 0,97 1,06 0,97 4,54 4,56 4,54
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,47 0,23 0,23 0,24 0,24 0,96 0,94 0,90 0,86

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Rentabilidad IIC 0,72 1,26 -0,53 0,51 0,08 -0,04 2,11 2,25 1,24

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,18 10-06-2026 -0,30 03-03-2026 -0,44 10-03-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,25 08-04-2026 0,25 08-04-2026 0,41 06-11-2024

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,48 1,24 1,67 1,34 0,89 1,51 1,42 1,07 1,49
Ibex-35 19,33 18,92 19,67 11,53 12,37 16,17 13,17 13,95 16,11
Letra Tesoro 1 afio 0,79 0,93 0,62 0,21 0,51 0,47 0,85 0,85 0,38
VaR histérico del
o 1,11 1,11 1,11 1,04 1,13 1,04 4,61 4,62 4,61
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,86 0,43 0,43 0,44 0,44 1,76 1,74 1,70 1,66

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 314.508 4.661 1,14
Renta Fija Internacional 46.343 307 1,06
Renta Fija Mixta Euro 8.658 235 1,64
Renta Fija Mixta Internacional 44.140 758 3,72
Renta Variable Mixta Euro 34.995 177 5,95
Renta Variable Mixta Internacional 29.003 869 6,81
Renta Variable Euro 133.536 842 8,91
Renta Variable Internacional 492.466 2.216 7,74
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 12.140 104 1,10
Global 7.033 103 3,14
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 308.142 5.349 1,08
IIC que Replica un indice 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad
Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.430.964 15.621 4,45

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 9.789 87,39 13.416 90,36
* Cartera interior 1.145 10,22 2.133 14,37
* Cartera exterior 8.644 77,17 11.283 75,99
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.282 11,45 1.243 8,37
(+/-) RESTO 129 1,15 189 1,27
TOTAL PATRIMONIO 11.201 100,00 % 14.848 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 14.848 15.342 14.848
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -30,97 -4,23 -30,97 490,97
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,17 0,97 1,17 -2,75
(+) Rendimientos de gestion 1,28 1,09 1,28 -4,53
+ Intereses 0,11 0,07 0,11 24,23
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -1,13 -1,76 -1,13 -48,25
+ Resultado en IIC (realizados o no) 2,31 2,78 2,31 -32,97
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -21,12
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,12 -0,12 -0,12 -18,56
- Comision de gestion -0,07 -0,08 -0,07 -26,25
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,01 -20,60
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,02 8,51
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 -6,67
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 11.201 14.848 11.201




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IlIC 1.155 10,32 2.130 14,34
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.155 10,32 2.130 14,34
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 8.644 77,19 11.283 75,99
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.644 77,19 11.283 75,99
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.800 87,51 13.413 90,33

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

FONDOS R.FIUA: 13,08%

/kTESORER\'A 1191%
FONDOS R.V.: 23,78% —

—OTROS: 5,10%

FONDOS RETORNO ABS!
46,13%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

V/ Fut. FUT MSCI
MSCI WORLD USD WORLD INDEX 416 Cobertura
ZWPUG 18092026
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Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
V/ Fut. FUT MEFF
IBEX 35 RV IBEX 35 IBN6 189 Cobertura
17072026
V/ Fut. FUT DTB
EURO STOXX 50 EUROSTOXX 50 438 Cobertura
VGUG6 18092026
Total subyacente renta variable 1044
TOTAL OBLIGACIONES 1044

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

c) A fecha 20-02-26 y como consecuencia de reembolsos netos de participaciones producidos ese dia en el fondo,
solicitados por una unidad de decisién, se ha producido una reduccidn total de un 20,83% del patrimonio respecto al dia
anterior

h) La CNMV registra el 13-03-26 la actualizacion del folleto del fondo, al objeto de eliminar la inversion minima inicial y la
inversion minima a mantener de la CLASE A. Asimismo dar de baja en el registro de la IIC la siguiente clase de
participaciones: CLASE C

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones
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a) En este fondo existen dos personas juridicas, cuyo volumen de inversion representa un 71,35% y 20,52% del
patrimonio del fondo

h) Otras operaciones vinculadas:

La remuneracion de las cuentas corrientes del fondo mantenidas en el depositario ha sido del STR -850 pbs, suponiendo
en el periodo 9.949,33 euros.

Durante el semestre el fondo ha reembolsado participaciones de los siguientes fondos gestionados por la misma Gestora,
que no han conllevado gastos:

 De Santalucia Ibérico Acciones FI por un importe de 200.000,00 euros, que ha supuesto un 1,64% sobre el patrimonio
medio del fondo en el periodo

« De Santalucia Quality Acciones Europeas FI por un importe de 425.416,96 euros, que ha supuesto un 3,48% sobre el
patrimonio medio del fondo en el periodo

« De Santalucia Quality Acciones FI por un importe de 400.000,00 euros, que ha supuesto un 3,27% sobre el patrimonio
medio del fondo en el periodo

El fondo mantiene al final del semestre participaciones en otros fondos gestionados por la misma Gestora por los
siguientes importes efectivos: 285.125,05 euros en Santalucia Ibérico Acciones Fl, 440.332,96 euros en Santalucia Quality
Acciones Fl, y 429.857,97 euros en Santalucia Quality Acciones Europeas FI.

La Gestora dispone de un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el que verifica, entre otros
aspectos, que éstas se realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado, existiendo para
aquellas operaciones que tienen la consideracién de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por
ejemplo operaciones de compraventa de repos con el Depositario, remuneracion de las cuentas corrientes, etc.), un
procedimiento de autorizacion simplificado en el que se comprueba el cumplimiento de esos dos aspectos.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Este fondo puede invertir hasta un 100% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, por lo que tiene un riesgo de
crédito muy elevado.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visioén de la gestora sobre la situacion de los mercados

El primer semestre de 2026 ha estado marcado por una combinacién de crecimiento econémico resistente, elevada
dispersién sectorial, tensiones geopoliticas relevantes y un mercado cada vez mas condicionado por la inversion en
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inteligencia artificial.

Tras un inicio de afio mas volatil, las bolsas recuperaron traccién durante el segundo trimestre, apoyadas por unos
beneficios empresariales mejores de lo esperado, la continuidad del ciclo de inversion en IA y la relajacion parcial de
algunos focos de tensidn geopolitica. La renta variable global cerr6 el semestre con rentabilidades positivas, aunque con
una composicién muy desigual entre regiones, sectores y compaifiias.

El principal motor de mercado volvio a ser la inteligencia artificial, pero con una diferencia importante respecto a trimestres
anteriores. El liderazgo no se produjo de forma homogénea dentro de la tecnologia, sino que estuvo concentrado en las
compafiias mas directamente vinculadas a la infraestructura necesaria para desplegar IA: semiconductores, memoria,
capacidad de computacion, centros de datos, electrificacidon y automatizaciéon. En cambio, parte del software y de los
servicios digitales mostr6 un comportamiento més débil, ante las dudas del mercado sobre el impacto que la IA puede tener
en determinados modelos de negocio, especialmente aquellos basados en funcionalidades replicables, pricing por usuario
0 propuestas de valor menos diferenciadas.

Desde el punto de vista geopolitico, el semestre estuvo condicionado por el conflicto entre Estados Unidos e Iran y por las
tensiones en torno al estrecho de Ormuz. El petréleo experimentd movimientos muy bruscos, con fuertes repuntes iniciales
seguidos de una correccién significativa tras los avances hacia un alto el fuego y la normalizacion parcial del trafico
energético. Este episodio generé volatilidad en los mercados, pero no alter6 de forma duradera el apetito por el riesgo, que
se recupero6 rdpidamente al disminuir la probabilidad de un escenario de disrupcion energética prolongada.

En Europa, continué el impulso derivado del nuevo ciclo de inversidn publica en defensa, infraestructura, energia y
digitalizacién. La agenda de rearme europeo y el cambio fiscal aleman siguieron actuando como soporte para determinados
sectores industriales, defensa, construccion e infraestructura energética. Este giro fiscal supone un cambio relevante para
Europa, al introducir un componente de demanda publica estructural que puede apoyar la actividad industrial durante los
préximos afios.

En politica monetaria, el tono fue mas restrictivo de lo previsto a comienzos de afio. El BCE elevd los tipos de interés en
junio, situando la facilidad de depdsito en el 2,25%, en un contexto de inflacion todavia por encima del objetivo y mayor
prudencia ante el repunte de algunos costes. En Estados Unidos, la Reserva Federal mantuvo los tipos en el rango 3,50%-
3,75%, reflejando una economia todavia resistente y un banco central menos dispuesto a relajar las condiciones financieras
mientras persistan riesgos inflacionistas.

A nivel de mercados financieros, el semestre fue positivo para la mayoria de las bolsas, con mejor comportamiento relativo
de Estados Unidos y de los mercados mas expuestos a semiconductores e IA. El S&P 500 avanzé cerca de un 10% y el
Nasdaq algo méas de un 12%, impulsados por la fortaleza de los valores ligados a inteligencia artificial, semiconductores y
tecnologia de infraestructura. En Europa, las bolsas también cerraron el periodo en positivo, con especial fortaleza en
bancos, defensa, industriales, infraestructura y compafiias vinculadas al ciclo de inversion en IA.

Desde un punto de vista sectorial, destacaron positivamente semiconductores, tecnologia de hardware, bancos, defensa,
industriales y determinados negocios ligados a electrificacion y centros de datos. En cambio, los sectores mas penalizados
fueron aquellas &reas con mayor sensibilidad a tipos, menor visibilidad de crecimiento o riesgo de disrupcién por IA. Dentro
de tecnologia, la dispersion fue especialmente relevante: el mercado premid a las compafiias donde la inversién en IA se
traduce ya en ingresos, beneficios y caja, y castig6 modelos donde la monetizacién futura resulta menos evidente.

En materias primas, el petréleo fue el activo mas volatil del semestre, condicionado por el conflicto en Oriente Medio y
posteriormente por la normalizacién parcial del suministro. El oro mantuvo su papel como activo refugio durante los
episodios de mayor tension, aunque corrigié posteriormente al reducirse el riesgo geopolitico extremo. Los metales
industriales continuaron apoyados por la expectativa de mayor inversion en electrificacién, redes, centros de datos e
infraestructura.

En conjunto, el primer semestre de 2026 ha confirmado un entorno de crecimiento moderado, tipos todavia exigentes y
elevada dispersion entre compafiias. Las valoraciones de algunas areas del mercado descuentan escenarios de
crecimiento ambiciosos, por lo que la seleccién de valores continta siendo determinante.

La filosofia del Santalucia Retorno Absoluto es la de seleccionar los mejores fondos de inversidn dentro de las categorias
gue engloban el universo de fondos de retorno absoluto, para componer una cartera que sea capaz de generar rentabilidad
positiva en cualquier entorno y ofreciendo una correlacién cercana a cero con los activos tradicionales (renta variable y
renta fija).

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Todas las operaciones realizadas se han implementado mediante la seleccion de fondos de terceras gestoras de
reconocido prestigio. Durante el semestre no hemos realizado cambios. Por posicionamiento, seguimos sobreponderando
las categorias de equity hedge y relative value.

Durante el periodo no se han producido modificaciones en el rating

c) indice de referencia.
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El Fondo, SANTALUCIA RETORNO ABSOLUTO, no tiene indice de referencia segin se especifica en folleto

A 30/06/2026, la Letra del Tesoro a 1 afio tuvo una rentabilidad de un 0,45% y el Ibex (total return) una rentabilidad del
14,65%. El Fondo tuvo frente a la Letra del Tesoro 1 afio y al Ibex (total return) respectivamente, en la Clase A, una
rentabilidad superior de un 0,67%, y una rentabilidad inferior de un -13,53%. En la Clase B, una rentabilidad superior de un
0,27%, y una rentabilidad inferior de un -13,93%. La diferencia en las rentabilidades viene sobre todo asociada al caracter
no direccional de las estrategias que componen la cartera.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El fondo cerrd el periodo con un patrimonio total de 11.201 miles de euros frente a los 14.848 miles de euros de
31/12/2025. Por clases, en la Clase A se produjo una disminucion del -22,51 % pasando de 13.729 miles de euros a 10.639
miles de euros. En la Clase B se produjo una disminucién del -16,86 % pasando de 676 mil euros a 562 mil euros.

El nimero de participes al 31/12/2025 y a cierre del periodo son respectivamente, 3 y 69 para la Clase A. 55y 46 para la
Clase B.

La rentabilidad obtenida por el fondo en el periodo ha sido de un 1,12% para la Clase Ay de un 0,72% para la Clase B.

Los gastos acumulados soportados por el fondo incluyen la comisién de gestion, la comision del depositario, y otros gastos
de gestién corriente. Estos gastos han sido de un 0,47% para la Clase A y de un 0,86% para la Clase B. Por otro lado,
puesto que el fondo invierte mas del 10% de su patrimonio en otras IIC, de los gastos acumulados, los soportados
indirectamente derivados de las inversiones en IIC suponen el 0,37%.

Con fecha 13.03.2026 se ha inscrito en CNMV la actualizacién del folleto del fondo al objeto de eliminar la inversion minima
inicial y a mantener en la Clase A de participaciones. Asimismo, se da de baja en el registro de IIC la Clase C de
participaciones.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

En cuanto a la comparativa la rentabilidad media de la gestora en el periodo ha sido del 4,45%. Los fondos de la misma
categoria Retorno Absoluto gestionados por Santalucia Asset Management SGIIC, S.A.U. tuvieron una rentabilidad media
de 1,1% en el periodo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el semestre no hemos realizado cambios.

El fondo no ha invertido en productos estructurados.

No mantiene ningun tipo de inversion regulada en el articulo 48.1j.

En cuanto a las mayores posiciones en fondos de terceras gestoras destacamos el FI LYXOR/TIEDEMANN ARBITRAGE
STRATEGY de la gestora Amundi (4,93%), MAN GLG Alpha Select IL de la gestora MAN (4,90%) y el FI ANIMA FDS PLC -
STAR HIGH POTENTIAL EUROPE de la gestora M&G (4,86%). Sobre el patrimonio total del fondo, estas 3 posiciones
representan un 14,70%. A cierre del periodo el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 87,51%.

Las posiciones que mas han contribuido de manera positiva a la rentabilidad del fondo en el periodo han sido el MAN GLG
Alpha Select IL (0,26%), el Goldman Sachs Absolute Return Tracker (0,25%) y el PAR SL QUALITY ACCIONES
EUROPEAS -A- (0,21%). Por la parte negativa, las posiciones que mas rentabilidad restaron al fondo en el periodo, el FUT
MSCI WORLD INDEX ZWPM6 19062026 (-0,31%), el FUT DTB EUROSTOXX 50 VGM6 19062026 (-0,22%) y el FUT DTB
EUROSTOXX 50 VGH6 20032026 (-0,13%).

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo aplica la metodologia del compromiso para todos los instrumentos derivados con los que opera, tanto de cobertura
como de inversién. Durante el periodo de referencia, la IIC ha operado con instrumentos derivados con la finalidad de
cobertura

El fondo ha realizado operaciones de derivados en el periodo, pero no de adquisicién temporal de activos. La finalidad de
estas estaba encaminada a la proteccion de la cartera en entornos bajistas de mercado en el indice Eurostoxx 50, lbex 35y
MSCI World, instrumentalizada con futuros sobre indices. El resultado de esta operativa es de -138.429,64 euros.

Al final del periodo permanecen en cartera posiciones abiertas de futuros vendidos del IBEX 35, del EUROSTOXX 50 y del
MSCI WORLD USD, con la finalidad de cobertura

El importe nominal comprometido es de 1.043,00 miles de euros.
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El grado de apalancamiento medio del fondo, segun el método de compromiso de derivados, durante el periodo ha sido de
un 78,24%.

El grado de cobertura del tipo de cambio de los activos en Ibex 35, Eurostoxx 50 y MSCI World, durante el periodo ha sido
de un 99,02%.

d) Otra informacion sobre inversiones

Le informamos de que el fondo de inversién Exane Integrale, en proceso de liquidacion desde marzo de 2020 y en el que el
fondo Santalucia Retorno Absoluto FI mantenia exposicién, ha concluido finalmente dicho proceso.

Tal como se preveia, el resultado de esta liquidacién ha sido practicamente nulo en términos de recuperacion: se ha
recibido un importe meramente simbdlico de la exposicién, que manteniamos valorada a cero desde diciembre de 2020.
Esta liquidacién queda ingresada en el fondo cerrdndose este capitulo en la evolucién del Santalucia Retorno Absoluto FI.
No existen incumplimientos sobrevenidos a fecha del informe

El indice de rotacién de la cartera y la rentabilidad media de la liquidez anualizada han sido durante el periodo de un 0,00%
y de un 1,87% respectivamente.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad anualizada del fondo (entendiendo por volatilidad histérica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor
volatilidad mayor riesgo) ha sido del 1,48% mientras que la Letra del Tesoro y el Ibex han sido del 0,79% y 19,33%
respectivamente. La diferencia se debe a la menor volatilidad de la gestion alternativa frente a los activos tradicionales
como por ejemplo el Ibex 35.

El fondo se gestionara con el objetivo de que la volatilidad sea inferior al 5%. En el periodo se encuentra dentro de la
volatilidad objetivo

El VAR hist6rico de la cartera indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1
mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios. El VAR acumulado es un 1,05% para la Clase Ay un
1,11% para la Clase B

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

Santalucia Asset Management, S.G.1.I.C. S.A. cuenta con una Politica de Implicacién a largo plazo y voto, desarrollada por
la propia Sociedad Gestora, que explica como integra en la gestion diaria de las Instituciones de Inversion Colectiva el
ejercicio de los derechos de voto y la toma de decisiones que puedan afectar a las compafiias en las que invierte, de
manera que siempre se pueda respetar el principio de actuar en los mejores intereses de los participes de los fondos.
La Politica de Implicacion de la Gestora se puede consultar en su pagina web, accediendo al siguiente enlace:
https://www.santaluciaam.es/wp-content/uploads/2026/01/xj93cm4hmice.pdf

En 2025 la Gestora ha revisado su Politica de implicacion a largo plazo y voto, que no ha sufrido modificaciones.

Para el ejercicio de los derechos de voto en las Juntas de Accionistas de las compafiias en las que invierten los vehiculos
gestionados por Santalucia Asset Management, la Gestora no se ha apoyado en la figura del asesor de voto. Es la propia
Gestora, a través de un andlisis interno la que ha tomado las decisiones pertinentes sobre la direccion del voto, votando
siempre en interés exclusivo de los participes de los vehiculos de inversién colectiva.

Adicionalmente, con periodicidad anual la sociedad gestora publica en su pagina web un Informe de Implicacién, que
también podra ser consultada accediendo al siguiente enlace:
https://www.santaluciaam.es/wp-content/uploads/2025/07/12Informedelmplicacion_LargoPlazo2024.pdf

Durante el periodo no se han celebrado juntas de los valores en los que esté invertido el Fondo, por lo que no ha ejercitado
sus derechos para formar parte de la votacion de hechos relevantes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV
Este fondo puede invertir hasta un 100% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, por lo que tiene un riesgo de
crédito muy elevado.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

Los gastos correspondientes al servicio de analisis financiero sobre inversiones soportados por el Fondo son de 191,86 €.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
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N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Esperamos un segundo semestre donde el principal foco de riesgo venga por la incertidumbre alrededor de las altas
expectativas generadas en todas las empresas ligadas al desarrollo de la IA. Vemos menos importancia en el plano
geopolitico ya que el mercado que vez reacciona con menos intensidad ante nuevos focos de conflicto. En general,
seguimos viendo un cuadro macroecondmico sélido por lo que no creemos que se produzca una recesion, esto deberia
seguir soportando a los activos riesgo. Aprovecharemos las oportunidades que surjan para aumentar sensibilidad a los
distintos riesgos a los que tenemos acceso, pero siempre teniendo en mente obtener en el total de la cartera una baja
correlacioén con los activos tradicionales.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son
susceptibles de cambio.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
ES0108612021 - PARTICIPACIONES|SL QUALITY ACC FI EUR 440 3,93 846 5,70
ES0108642002 - PARTICIPACIONES|SL IBERICO ACC EUR 285 2,55 456 3,07
ES0170141032 - PARTICIPACIONES|SL QUALITY ACC.EUROP EUR 430 3,84 828 5,57
TOTAL IIC 1.155 10,32 2.130 14,34
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.155 10,32 2.130 14,34
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU2941599081 - PARTICIPACIONESI|ETF JCLO GY Equity EUR 535 4,78 0 0,00
LU2098772523 - PARTICIPACIONES|FI CABCIEA LX Equit) EUR 533 4,76 725 4,88
LU3047209641 - PARTICIPACIONES|FI FRANKLIN CAT BOND EUR 348 3,11 342 2,30
LU2008182029 - PARTICIPACIONES|FI MGSQIEA LX Equity EUR 0 0,00 728 4,90
LU2210152745 - PARTICIPACIONES|FIARGYE LX EUR 512 4,57 724 4,88
IEOOBYWSZH19 - PARTICIPACIONES|SLAHEWP ID Equit; EUR 476 4,25 591 3,98
1E0032464921 - PARTICIPACIONES|FI AIEURSI ID Equity EUR 545 4,86 740 4,98
IEO0B8BS6228 - PARTICIPACIONES|FI LTASIEU ID Equity EUR 553 4,94 726 4,89
LU1334564140 - PARTICIPACIONES|FI HFHFICP LX Equity EUR 539 4,81 725 4,88
IEOOB6TYL671 - PARTICIPACIONES|FI KCARACE ID Equity EUR 289 2,58 436 2,94
FR0012502268 - PARTICIPACIONES|FI CANIICE FP Equity EUR 247 2,20 397 2,67
LU1382784764 - PARTICIPACIONES|FI BSGI2HE LX Equity EUR 528 4,72 666 4,49
LU1505874849 - PARTICIPACIONESIFI ALCOITE LX Equity EUR 537 4,79 714 4,81
IE00B7WC3B40 - PARTICIPACIONES|FI TFREEUB ID Equity EUR 508 4,54 690 4,65
IE00B6T42S66 - PARTICIPACIONES|FI TRITOEA ID Equity EUR 504 4,50 658 4,43
LU1433232698 - PARTICIPACIONES|FI PTRAHIE LX Equity EUR 447 3,99 429 2,89
LU0776931064 - PARTICIPACIONESIFI BLEAI2E LX Equity EUR 258 2,30 254 1,71
LU1103307663 - PARTICIPACIONES|GS - SICAV | EUR 445 3,97 567 3,82
IEO0B3LJVGY7 - PARTICIPACIONES|MAN FUNDS VI PLC - M EUR 550 4,91 733 4,94
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0151325312 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM BONDS - CRE EUR 292 2,61 438 2,95
TOTAL IIC 8.644 77,19 11.283 75,99
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.644 7719 11.283 75,99
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 9.800 87,51 13.413 90,33

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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