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INFORMACION FONDO
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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 3 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice Bono del Estado espafiol a 5 afios.

El fondo invertird, directa o indirectamente a través de [IC (maximo 10% del patrimonio), el 100% de la exposicién total en
activos de renta fija publica y privada a medio y largo plazo, emitida por paises o compafiias pertenecientes a paises de la
OCDE con al menos mediana calidad crediticia (rating minimo BBB- en el momento de la compra). No obstante, el fondo
podré invertir hasta un 35% de la exposicion total en activos con baja calidad crediticia (High Yield, rating inferior a BBB-),
incluso sin calificacion crediticia. En el supuesto en el que se exigiera rating a la emision, si ésta no estuviera calificada se
atendera el rating del emisor.

El riesgo divisa podra ser como maximo del 10% de la exposicion total.

La duracion media de la cartera de renta fija oscilara entre los 3y 7 afios.

Las IIC en que se invierte seran IIC financieras de renta fija que sean activo apto armonizadas o no, pertenecientes o no al
grupo de la gestora.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposiciéon total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.




[Divisa de denominacién  EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,49 0,45 0,49 1,16
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,26 -0,37 -0,26 -0,33

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
Ne de participaciones Ne° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE 300,00
15.949,80 17.520,51 562,00 615,00 EUR 0,00 0,00 NO
ESTANDAR Euros
CLASE
3.213,71 3.213,83 1,00 2,00 EUR 0,00 0,00 NO
CARTERA
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020 Diciembre 2019 Diciembre 2018
CLASE ESTANDAR EUR 14.518 16.039 18.791 18.750
CLASE CARTERA EUR 2.997 3.005 8 0

Valor liquidativo de la participacion (*)

Diciembre 2019

Diciembre 2018

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2020
CLASE ESTANDAR EUR 910,2069 915,4163 930,3254 911,6489
CLASE CARTERA EUR 932,4507 935,0167 938,8281 0,0000

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. Base de cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE
ESTAND | al fondo 0,37 0,37 0,37 0,37 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
AR
CLASE
CARTER | al fondo 0,07 0,07 0,07 0,07 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio
A




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE ESTANDAR .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Rentabilidad IIC -0,57 -0,57 0,56 0,60 1,89 -1,60 2,05 -2,94 2,24

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,22 25-02-2021 -0,22 25-02-2021 -1,29 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,19 01-03-2021 0,19 01-03-2021 1,00 26-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,10 1,10 0,88 1,00 2,57 3,36 1,55 1,29 1,55
Ibex-35 17,00 17,00 25,95 21,33 32,44 34,30 12,45 13,57 26,46
Letra Tesoro 1 afio 0,38 0,38 0,51 0,14 1,06 0,63 0,25 0,30 0,26
INDICE 1,34 1,34 1,39 1,54 2,87 2,90 1,92 2,10 6,46
VaR histérico del
o 1,79 1,79 1,78 1,84 1,90 1,78 1,50 1,54 1,78
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 0,39 0,39 0,40 0,40 0,40 1,60 1,58 1,57 1,57

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE CARTERA .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,27 -0,27 0,86 0,91 2,20 -0,41

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,22 25-02-2021 -0,22 25-02-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,19 01-03-2021 0,19 01-03-2021

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién
inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . .
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,10 1,10 0,88 1,00 2,57 3,36

lbex-35 17,00 17,00 25,95 21,33 32,44 34,30

Letra Tesoro 1 afio 0,38 0,38 0,51 0,14 1,06 0,63
INDICE 1,34 1,34 1,39 1,54 2,87 2,90
VaR histérico del

o 2,39 2,39 2,52 2,75 3,04 2,52

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,10 0,10 0,10 0,10 0,10 0,40 0,31

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 378.144 22.752 0
Renta Fija Internacional 48.440 7.773 1
Renta Fija Mixta Euro 1.020.643 40.324 1
Renta Fija Mixta Internacional 1.634.621 55.056 0
Renta Variable Mixta Euro 34.983 2.146 4
Renta Variable Mixta Internacional 655.432 30.072 2
Renta Variable Euro 77.447 11.064 10
Renta Variable Internacional 241.727 26.925 7
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 504.399 13.652 -1
Garantizado de Rendimiento Variable 392.445 12.561 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 57.001 6.112 0
IIC que Replica un indice 0 0 0




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Trimestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 5.045.282 228.437 1,15

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 16.992 97,02 18.669 98,03
* Cartera interior 9.622 54,94 12.600 66,16
* Cartera exterior 7.320 41,80 5.996 31,48
* Intereses de la cartera de inversion 51 0,29 73 0,38
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 528 3,01 381 2,00
(+/-) RESTO -6 -0,03 -7 -0,04
TOTAL PATRIMONIO 17.514 100,00 % 19.044 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 19.044 17.885 19.044
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -7,88 5,93 -7,88 -235,47
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,52 0,56 -0,562 -272,46
(+) Rendimientos de gestion -0,18 0,94 -0,18 -287,28
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,21 0,81 -0,21 -126,25
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,02 -0,02 -0,02 12,59
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,05 0,15 0,05 -70,09
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -103,53
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,34 -0,38 -0,34 14,82
- Comision de gestion -0,32 -0,36 -0,32 -7,76
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,01 0,11
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 -1,82
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 24,29
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 17.514 19.044 17.514




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 8.375 47,82 11.471 60,24
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 1.097 6,26 897 4,71
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 150 0,86 231 121
TOTAL RENTA FIJA 9.622 54,94 12.600 66,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 9.622 54,94 12.600 66,16
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 5.678 32,42 4.496 23,61
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 99 0,57 100 0,52
TOTAL RENTA FIJA 5.777 32,98 4.596 24,14
TOTAL IIC 1.543 8,81 1.399 7,35
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.320 41,79 5.996 31,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.941 96,73 18.596 97,65

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . .
Subyacente Instrumento " . Objetivo de la inversién
comprometido
Compra
Plazo|FRESENIU y
FRESENIUS FIN IRELAND PL 0,00% 011025 100 Inversion
S FIN IRELAND
PL 0,00% 011025
Compra
Plazo|ORPEA 2% y
ORPEA 2% 010428 ) 99 Inversion
010428|100000|Fi
sica
Total otros subyacentes 199
TOTAL OBLIGACIONES 199

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XXX | XXX
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SI NO
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No ha habido hechos relevantes
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 3.137.016,00 euros,
suponiendo un 17,26% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

f.) El importe de las enajenaciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra 1IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 3.218.152,93 euros,
suponiendo un 17,70% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

h.) La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

El periodo de referencia de este informe es desde el 31 de diciembre de 2.020 al 31 de marzo de 2.021.

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora / sociedad sobre la situacion de los mercados

El primer trimestre de 2021 nos deja la foto de unas economias que han mostrado cierta resiliencia a la evolucion de la
pandemia. El caracter menos restrictivo de las limitaciones y el apoyo de las distintas politicas fiscales y monetarias se
han traducido en unos indicadores adelantados de actividad tanto de los sectores de servicios, mas impactados por la
pandemia, como del sector manufacturero que estan arrojando resultados muy positivos. Ademas, a partir de la segunda
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mitad del afio, los procesos de vacunacion previsiblemente permitiran la esperada reapertura de los paises tras alcanzarse
la inmunidad de grupo. En cifras del FMI, la reapertura se traducira en tasas de crecimiento global para este afo del 6% y
el 4,4% para el siguiente (frente al -4% de 2020). No obstante, el ritmo de recuperacion se estda mostrando desigual o
asimétrico dependiendo del pais, mientras que China y EE.UU se han erigido como motores del crecimiento, la zona euro,
gueda en un segundo plano. En términos generales, las economias con un mejor desempefio son aquellas con planes de
estimulo mas ambiciosos y procesos de vacunacion mas avanzados como Reino Unido o EE.UU.

Por otro lado, hay que sefialar que en el trimestre las perspectivas sobre un mayor crecimiento han conllevado cierta
preocupacion por las expectativas de un repunte de la inflacién. Tras afios componiendo una serie histérica de precios
bajos o incluso negativos, los datos de inflacion y las previsiones sobre la misma, se han incrementado considerablemente
en todas las economias. Dicho repunte, se debe a una combinacion de varios factores: la reactivacion de la actividad, la
contundencia de los planes de estimulo monetario y fiscal, unas tasas de ahorro histéricas, la recuperacion de los precios
de las materias primas, especialmente del petrdleo y la escasez de ciertos materiales o componentes en un momento
puntual de incremento de la demanda. Las expectativas de subidas de los precios, han desencadenado el temor entre los
inversores a un giro, antes de lo previsto, en las politicas monetarias; es decir a subidas de los tipos de interés, si bien las
autoridades monetarias no contemplan este escenario y se esperan tipos bajos durante un periodo prolongado de tiempo
Entrando en detalle, en el caso de Estados Unidos, si en 2020 el PIB se contrajo un -3,5%, este afio las previsiones
apuntan a un repunte de la actividad del 6,5% y previsiblemente del 2% en el primer trimestre. Los indicadores de
actividad, tanto de manufacturas como de servicios se encuentran en zona de expansion y el mercado laboral, que adn
esta pendiente de recuperar 8,4 millones de puestos de trabajo, crea empleo a un ritmo de 900.000 puestos en marzo con
una la tasa de paro del 6%. Por otra parte, los planes de estimulo fiscal seguiran dinamizando la actividad y apuntalando
el consumo privado, motor de la economia americana, hasta pasado 2022. Dentro de los planes se incluye el tercer
paquete de ayudas aprobado desde que comenzé la pandemia por un importe de 1,9bn$ (9% PIB) y la propuesta de un
nuevo proyecto de inversion de méas de 2 billones de délares en infraestructuras. En este contexto, la inflacion ha hecho su
entrada con expectativas superiores al 2%; sin embargo, la subida de los precios esta siendo interpretada por la Fed como
un repunte transitorio, poniendo el foco en el objetivo de maximizar el empleo y no perjudicar la recuperacién econémica,
por lo que ha descartado subidas de los tipos de interés hasta 2023, manteniéndolos en el rango actual (0,0%/0,25%) sin
introducir cambios en los programas de compras y frenando las perspectivas de un tapering a corto plazo. En cuanto al
dolar, el diferencial de crecimiento de la economia americana ha impulsado su cotizacion, incluso a pesar de los planes de
estimulo fiscal, y se ha apreciado contra el euro un 4% hasta el 1,173 de 31 de marzo.

En la zona euro, tras la caida histérica en 2020 del PIB del -6,8%, el primer trimestre se saldara previsiblemente con una
nueva contraccion debido a las restricciones adoptadas para frenar los nuevos rebrotes del virus. Dentro de la propia
Eurozona la recuperacion se dibuja de forma desigual por paises y sectores. Mientras que Alemania se encuentra
claramente en fase de crecimiento, la actividad de los paises periféricos, mas dependientes del sector servicios, ha tenido
un peor arranque de afio, como en el caso de Espafia, donde se espera una caida del -1,4% en el primer trimestre.
Igualmente, las cifras de desempleo son mas negativas en estos paises al superar el 10% mientras que para el conjunto
de la zona euro se encuentra en torno 8%. Por otra parte, los procesos de vacunacion masiva se estan llevando a cabo
con menor celeridad, por lo que la vuelta al crecimiento no se producird hasta el segundo semestre y supeditado a las
ayudas del Fondo de Rescate (750.000 millones de euros), paralizado temporalmente por el Tribunal Constitucional
alemén y pendiente de ratificacion por los Estados miembros. En cuanto a la inflacién, la subida de los precios también ha
sido notoria (1,3% IPC general interanual), aunque el BCE ha sido vehemente a cerca del caracter transitorio de este
repunte y ha sefialado que a medio plazo se situara por debajo del objetivo del 2% marcado por la institucién. Por el
momento, mantiene una politica monetaria acomodaticia, sin cambios en los tipos de interés (intervencion 0,0%, deposito -
0,5% y marginal de crédito +0,25%), ni en los programas de compras que finalizaran en marzo de 2022 con un total de
1,75 Bn de euros.

Este contexto se ha trasladado rapidamente a los distintos mercados. En renta fija, en los primeros compases del afio
vimos un cierto tensionamiento de las rentabilidades de la deuda publica que partian practicamente de minimos histéricos.
Este movimiento se acelerd en febrero, cuando el temor a una posible reflaciéon provocé un fuerte repunte en los
rendimientos de los tramos largos de las curvas soberanas. El repunte fue especialmente acusado en la deuda americana,
al descontarse que Estados Unidos saldrd mas rapido y con mas fuerza de la recesién y por tanto, cabria esperar subidas
de tipos antes que en Europa. Asi, el bono a 10 afios ha cerrado el trimestre con rentabilidades del 1,74% frente al 0,90%
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que ofertaba a finales de 2020 y se ha producido una positivizacion de la curva al permanecer sin cambios los tipos a corto
plazo. A pesar de los mensajes del BCE reiterando su compromiso con los tipos bajos, este efecto se trasladé a la zona
euro arrastrando los rendimientos de la deuda a largo plazo, cotizando el bono aleman a diez afios a cierre del trimestre
en el -0,325% frente al -0,57% de 31 de diciembre. En cuanto a los paises periféricos, la entrada en el gobierno de Mario
Draghi llevé en febrero al bono italiano hasta el 0,45%, minimos no vistos desde 2015, aunque ha acabado contagiandose
del entorno general de subidas de tipos cerrando el trimestre en el 0,67% frente al 0,54% de fin de afio. En el caso de
Espafia y Portugal, las tires de la deuda al plazo de diez afios han repuntado 30 y 20 pb, situAndose en 0,34% y 0,23%
respectivamente. En cuanto a la renta fija privada, la busqueda de rentabilidades atractivas por parte de los inversores
junto con una gestion de las empresas orientada a mejorar la solvencia de sus balances, los programas de compra del
BCE y la mejora de las perspectivas sobre los beneficios, han continuado presionado los diferenciales de crédito en la
zona euro frente a EE.UU, que por contra han mostrado una mayor inercia alcista, en consonancia con la subida de tires
de su deuda publica. En concreto, el segmento de grado de inversion en la Eurozona ha cedido un -0,01% en el trimestre,
y el tramo high yield ha subido un 1,6%, mientras que sus homdlogos americanos, han cerrado con una caida del -4,65% y
una subida mas moderada del 0,85%, respectivamente.

En definitiva, un inicio de afio positivo para el crédito high yield, y las bolsas mundiales ya que el entorno sigue
favoreciendo a los activos de riesgo y negativo para la deuda soberana y la renta fija con grado de inversién
especialmente en los tramos largos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Aunque los bancos centrales mantienen la hoja de ruta es decir tipos bajos durante un periodo prolongado de tiempo y
mantenimiento de los programas de compra, lo cierto es que parece que podriamos haber visto el suelo de los tipos de
interés de la deuda publica. EI movimiento al alza, especialmente en los tramos medio y largo (el corto plazo contintia
anclado, con la consiguiente positivizacién de las curvas) podria no haber terminado, por lo que continuamos en la cartera,
con duraciones de tipos de interés por debajo de su indice de referencia. A pesar de ser la deuda publica la inversién
mayoritaria del fondo, en esta parte de la cartera lo mas relevante ha sido que hemos bajado sustancialmente el peso en
deuda publica, hemos vendido deuda soberana espafiola y hemos comprado deuda periférica de Portugal ante el
diferencial que nos ofrecia sobre Espafa.

En la parte del crédito, dentro de grado de inversién, pensamos que los diferenciales o spread son ya muy exigentes y
ofrecen poco valor en términos generales por lo que hemos reducido ligeramente en el periodo la inversién en esta clase
de activos (que van a seguir por otro lado soportados por los programas de compra del BCE). En cuanto al crédito de high
yield o alto rendimiento, hemos incrementado el peso, con bonos de la zona euro (en EEUU esta clase de activos se ha
visto muy penalizado por el fuerte incremento de sus tipos de interés en el largo plazo); debido a la reapertura de las
economias en los proximos meses y por las perspectivas de buenos resultados de las compafiias para 2.021,
especialmente en los sectores més ciclicos como bancos o autos muy penalizados por la pandemia. Por ultimo, hemos
seguido muy activos invirtiendo en pagarés corporativos de compafiias solventes estando algunas de estas emisiones
avaladas por el ICO. En definitiva hemos mantenido reducida la duracion de tipos de interés en la cartera y por calidad
crediticia la hemos incrementado ligeramente.

c) indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del Bono del Estado Espafiol a 5 afios. En concreto, en el periodo las
rentabilidades de las clases cartera y estdndar ha sido -0,27% y -0,57% respectivamente frente al -1,07% de su indice de
referencia.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

Patrimonio a cierre del trimestre y variacion con respecto al periodo anterior:

CLASE CARTERA: 2.997 (miles de euros) lo que supone un descenso del -0,27%.

CLASE ESTANDAR: 14.518 (miles de euros) lo que supone una bajada del -9,48%.

Participes a cierre del periodo:

CLASE CARTERA: 1 (participes) que es una bajada del 50%

CLASE ESTANDAR: 562 (participes) frente a los 615 participes lo que supone una caida del -8,62%.
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Ratio de gastos medio sobre el patrimonio medio:

CLASE CARTERA: 0,10% trimestral

CLASE ESTANDAR: 0,40% trimestral

Las rentabilidades de las clases cartera y estandar ha sido -0,27% y -0,57% respectivamente. A la fecha del informe el
fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una duracion media de 3,55 afios (frente a los 3,47 afios del
periodo anterior) y una TIR media bruta a precios de mercado del 0,55%.

Rentabilidades extremas en el Gltimo trimestre:

CLASE CARTERA:

Rentabilidad Minima: -0,22%

Rentabilidad Maxima: 0,19%

CLASE ESTANDAR:

Rentabilidad Minima:-0,22%

Rentabilidad Maxima: 0,19%

La liquidez del fondo se ha remunerado a un tipo medio del -0,26%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
Durante el periodo, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora de la misma categoria ha
sido del 0,68% superior a la del fondo.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En cuanto a las inversiones concretas realizadas por el fondo, a cierre del periodo, la renta fija publica, con un peso del
64,41% (anterior 72,96%) sigue siendo la inversién mayoritaria de la cartera. En esta parte de la cartera lo mas relevante
han sido las ventas en deuda Espafiola que pondera un 44,43% (entre Fade, CCAA y deuda del estado) frente al 57,61%
a 31 de diciembre. El resto es deuda publica extranjera un 19,98%. Dentro de esta la deuda italiana pondera un 15,19% y
se ha comprado en el periodo un 4,79% de deuda soberana de Portugal, en un bono flotante por el diferencial que ofrece
frente a la deuda espafiola. A efectos de las inversiones en cartera, comentar que Fitch, Moody's y S&amp;P ha
mantenido el rating del Reino de Espafia en A- (outlook estable), Baal (outlook estable) y A (outlook negativo)
respectivamente. En cuanto al rating del Tesoro de Italia, se ha mantenido por la tres agencias, en BBB- por Fitch, Baa3
por Moody's y BBB por S&amp;P, todas ellas con outlook estable, y por Gltimo el rating de Portugal se ha mantenido sin
cambios por las tres agencias: Baa3 con perspectiva positiva por Moody's y BBB con outlook estable por Fitch y por
S&amp;P. Por el contrario hemos incrementado el peso en crédito en inversion directa hasta un 24,27% frente al 17,33%
del trimestre anterior. El sector con mayor ponderacion es el de servicios publicos (4,80%), seguido de industrial (4,07%).
Hemos bajado el peso en crédito con grado de inversién, ya que consideramos que ofrece poco valor sobre todo a través
de emisiones que nos han vencido o reembolsando fondos de crédito muy conservadores.Dentro de esta clase de activos
lo mas relevante ha sido que acudimos a la emisién en primario del bono hibrido verde de Iberdrola y al de Fresenius 26.
Por el contrario hemos incrementado el peso en deuda de high yield, entre inversién directa e indirecta hasta el 22,09%
desde el 11,81% a 31 de diciembre. Las inversiones se han centrado en emisiones de compafiias ciclicas como el bono
de la empresa de automocion Gestamp 05/23, autos como Renault 05/26 y otras como el bono de la farmacéutica Teva
03/23 o la de telecomunicaciones Softbank 22. Por el lado de la inversion se ha incrementado la posicion en pagarés
corporativos hasta un 5,9%, (estando algunas de estas emisiones avaladas por el ICO en un 70% como Sacyr, Pryconsa o
el Corte Ingles) a corto plazo y de emisores como Dominion, Euskaltel, Elecnor, Masmovil o Urbaser. La inversion en este
tipo de activos se hace limitando al 0,50% la concentracion por emisor y teniendo en cuenta la solvencia de las compafiias
en las que invertimos. En la parte de inversion en otras IIC el peso a cierre del trimestre se sitla en el 8,82% frente al
7,35% del periodo anterior. En esta parte de la cartera lo mas relevante es que hemos reembolsado un fondo de crédito
muy conservador el Axa Short Duration IG y hemos suscrito dos fondos de deuda high yield: el fondo de deuda
subordinada europea LFP Subt Debt (1,15%), ya que los bancos como sector ciclico se estan beneficiando de este nuevo
entorno de subidas de tipos de interés y el fondo de bonos de alto rendimiento europeo Evli European HY (2,88%).

Los valores que mas han aportado a la cartera, han sido la renta fija high yield, en concreto el fondo Candriam Bonds Eur
hy (+0,94% para un peso medio del 3,52%), el bono de Netflix 05/27 (+3,58% para un peso medio del 0,67%) y el fondo
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Evli European HY (+0,92% para un peso medio del 1,25%). Por otro lado, los activos que mas han detraido han sido los
bonos de deuda publica espafiola de medio plazo por el repunte de tipos de la deuda soberana, en concreto SPGB 10/25
(-0,58% para un peso del 20,45%), SPGB 04/26 (-0,75% para un peso medio del 11,11%) y el bono SPGB 07/26 (-0,77%
para un peso medio del 3,61%).

b) Operativa de préstamo de valores.
No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo, a cierre del periodo, no mantiene operaciones de derivados. El grado de apalancamiento sobre el patrimonio
medio ha sido el 8,02% por el peso en otras IIC. En cuanto a las adquisiciones temporales de activos, no se realizan en
plazo superior a 7 dias.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En cuanto a las inversiones en litigio o de dudoso cobro: La situacion de los activos de Lehman Brothers es la siguiente,
producida la quiebra, Gescooperativo, SGIIC, SA y el Banco Cooperativo Espafiol, SA contaron con los servicios de
asistencia juridica y legal del despacho Clifford Chance, para la defensa de los intereses de los titulares de los titulos
emitidos o garantizados por LBHI, propiedad de las instituciones de inversién colectiva bajo gestién de Gescooperativo. No
se han repercutido a las instituciones de inversion colectiva costes ni de asistencia juridica y legal ni por cualquier otro
concepto por las reclamaciones realizadas. Con fecha 30 de octubre de 2009, a través de Banco Cooperativo Espafiol,
S.A. (en su calidad de entidad depositaria) Gescooperativo, SGIIC, SA, presenté ante la Corte de Bancarrotas de los
Estados Unidos, Distrito Sur de Nueva York, la reclamacion de la totalidad de los distintos titulos propiedad de las
Instituciones de Inversion Colectiva bajo gestién por Gescooperativo emitidos por el Grupo Lehman Brothers. En cuanto a
los titulos de deuda subordinada de Lehman Brothers Holdings Inc. (con codigo ISIN XS0268648952), dada la naturaleza
de los mismos, no se ha recibido hasta la fecha ningln ingreso en el proceso de liquidacién ni ha habido posibilidades de
venta en el mercado. El peso actual en la cartera de estos activos de dudoso cobro es del 0,00%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En cuanto a las medidas de riesgo, la volatilidad, medida como la variacion del valor liquidativo en el Ultimo trimestre ha
sido el 1,10% tanto en la clase cartera como en la clase estandar frente a la volatilidad de su indice del 1,34%. Asimismo,
el VAR histérico ha sido el 2,39% y el 1,79% en la clase cartera y en la clase estandar, respectivamente. El VAR indica la
cantidad maxima que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el
comportamiento de la IIC los ultimos 5 afios.

5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS.
No aplica.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
Este fondo puede invertir, un porcentaje del 35%, en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, por lo que tiene un
riesgo de crédito muy elevado.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No Aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
No Aplica.
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9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El aumento en el ritmo de vacunacion, la vuelta a la normalidad en el sector servicios junto a los estimulos fiscales, estan
anticipando una recuperacion de la economia y mas inflacion aunque eso si, a distinto ritmo segun paises y sectores. A su
vez, las expectativas de subidas de los precios, han desencadenado el temor entre los inversores a un giro, antes de lo
previsto, en las politicas monetarias; es decir a subidas de los tipos de interés, si bien las autoridades monetarias no
contemplan este escenario y se esperan tipos bajos durante un periodo prolongado de tiempo. Tanto la Fed como el BCE
van a continuar con sus programas de compras de activos para no poner en riesgo la ansiada recuperacion de la actividad
econdmica. En concreto en la eurozona, el BCE ya ha manifestado su intencion de aumentar el ritmo de compras en su
programa PEPP precisamente para evitar repuntes excesivos en las rentabilidades de los bonos soberanos europeos.
Para los proximos meses, pensamos que a pesar de las intervenciones del BCE los minimos de rentabilidad de la deuda
soberana ya los hemos visto y la tendencia de las rentabilidades sera de un alza muy moderada en Europa. En cuanto al
crédito, las compafiias estan realizando una gestidon de sus balances para reforzar su solvencia (aumento de liquidez,
menores costes de financiacion, alargamiento de los vencimientos.) y porque en un entorno de exceso de liquidez ofrecen
cierta rentabilidad en relativo a la deuda de gobierno. No obstante seguiriamos decantandonos por el segmento HY zona
euro (EEUU tiene en su deuda corporativa el efecto arrastre del aumento de los tipos de su deuda). Hasta el momento en
el aflo se ha comportado mejor y creemos que puede seguir siendo asi gracias a una coyuntura mas favorable, unas

perspectivas de resultados para 2021/2022 huenas_especialmente en los sectores ciclicos v que esto a sijvez redundara

en que las tasas de imp
10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Per0dg actun) Penodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000101644 - Comunidad Madrid 2,875% 170723 EUR 0 0,00 218 1,14
ES0000101651 - Comunidad Madrid 1,826% 300425 EUR 435 2,48 437 2,29
ES0000012F92 - Bono del Estado Cupon Cero 310125 EUR 0 0,00 204 1,07
ES0000012F92 - Bono del Estado Cupon Cero 310125 EUR 0 0,00 204 1,07
ES0000012G91 - Bono del Estado Cupon Cero 310126 EUR 101 0,58 0 0,00
ES00000126B2 - Bono del Estado 2,75% 311024 EUR 0 0,00 226 1,19
ES00000126Z1 - Bono del Estado 1,60% 300425 EUR 0 0,00 221 1,16
ES00000127Z9 - Bono del Estado 1,95% 300426 EUR 2.031 11,59 1.822 9,57
ES00000128H5 - Bono del Estado 1,3% 311026 EUR 109 0,62 440 2,31
ES00000123C7 - Bono del Estado 5,9% 300726 EUR 606 3,46 610 3,20
ES0001351404 - Junta de Castilla y Le6n 2,08% 011223 EUR 0 0,00 320 1,68
ES0000099178 - Junta Extremadura 3,875% 140324 EUR 560 3,19 572 3,00
ES0000099186 - Junta Extremadura 3,8% 150425 EUR 466 2,66 469 2,46
ES00000127G9 - Bono del Estado 2,15 % 311025 EUR 3.090 17,64 3.672 19,28
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 7.397 42,24 9.414 49,43
ES0200002006 - Adif Alta Velocidad 1,875% 280125 EUR 217 1,24 221 1,16
ES0236463008 - Audax Energia 4,2% 181227 EUR 99 0,57 100 0,52
ES0224261059 - Cores 1,75% 241127 EUR 111 0,63 112 0,59
ES0378641080 - Fade 6,25% 170325 EUR 252 1,44 514 2,70
ES0378641346 - Fade 0,05% 170924 EUR 0 0,00 610 3,20
ES0378641353 - Fade 0,01% 170925 EUR 0 0,00 203 1,07
ES0305293005 - Greenalia SA 4,95% 151225 EUR 100 0,57 100 0,53
ES0205031000 - Ortiz Construc Y Proyecto 5,25% 091023 EUR 100 0,57 100 0,52
ES0305063010 - Sidecu Sa 5% 180325 EUR 98 0,56 98 0,51
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 977 5,58 2.058 10,81
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 8.375 47,82 11.471 60,24
ES05051134H0 - Pagare El Corte Ingles 250521 EUR 100 0,57 9] 0,00
ES0505390130 - Pagare Grupo Cobra 150121 EUR 0 0,00 100 0,52
ES0505390155 - Pagare Grupo Cobra 150421 EUR 100 0,57 9] 0,00
ES0584696266 - Pagare Masmovil 150321 EUR 0 0,00 100 0,52
ES0584696332 - Pagare Masmovil 150621 EUR 100 0,57 9] 0,00
ES0505122038 - Pagare Metrovacesa 150421 EUR 100 0,57 0 0,00
ES0505280463 - Pagare Nexus Energia 160621 EUR 100 0,57 0 0,00
ES0505072670 - Pagare Pikolin 250121 EUR 0 0,00 100 0,52
ES0505451189 - Pagare Pryconsa 100921 EUR 99 0,57 99 0,52
ES0582870F58 - Pagare Sacyr 220221 EUR 0 0,00 100 0,52
ES0582870G32 - Pagare Sacyr 220621 EUR 100 0,57 9] 0,00
ES05329452J8 - Pagare Tubacex 060821 EUR 100 0,57 100 0,52
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0578165013 - Pagare Técnicas Reunidas 150221 EUR 0 0,00 100 0,52
ES0578165021 - Pagare Técnicas Reunidas 150421 EUR 100 0,57 0 0,00
ES0505401242 - Pagare Tradebe 080621 EUR 100 0,57 100 0,52
ES0505438129 - Pagare Urbaser 220121 EUR 0 0,00 100 0,52
ES0505438152 - Pagare Urbaser 220421 EUR 100 0,57 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 1.097 6,26 897 4,71
ES00000128S2 - Repo B.E. 260417/301127 EUR 0 0,00 231 121
ES00000128S2 - Repo B.E. 260417/301127 EUR 150 0,86 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 150 0,86 231 121
TOTAL RENTA FIJA 9.622 54,94 12.600 66,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 9.622 54,94 12.600 66,16
1T0004513641 - Buoni Poliennali Del Tes 5% 010325 EUR 482 2,75 492 2,58
1T0005367492 - Buoni Poliennali Del Tes 1,75% 010724 EUR 0 0,00 323 1,69
1T0003268742 - Buoni_Poliennali Srip CUPON CERO 010822 EUR 40 0,23 40 0,21
1T0005345183 - Buoni Poliennali Del Tes 2,5% 151125 EUR 787 4,50 789 4,14
1T0005282527 - Buoni Poliennali Del Tes 1,45% 151124 EUR 851 4,86 1.280 6,72
XS0253994809 - Italy Govt Int Bond Float 110526 EUR 499 2,85 0 0,00
PTOTVMOEO00O - Obrigacoes Do Tesouro Float 230725 EUR 840 4,79 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 3.499 19,98 2.924 15,35
PTBSSJOMO0014 - Brisa Concessao Rodov 2% 220323 EUR 208 1,19 209 1,10
XS1936805776 - Caixabank SA 2,375% 010224 EUR 0 0,00 107 0,56
1T0005374043 - Cassa Depositi Prestiti 2,7% 280626 EUR 213 1,22 212 1,11
XS2193734733 - Dell Bank International 1,625% 240624 EUR 104 0,60 104 0,54
XS1651444140 - Eurofins Scientific SE 2,125% 250724 EUR 106 0,61 106 0,56
XS2081500907 - Servicios medio ambiente 1,661% 041226 EUR 106 0,60 105 0,55
XS1409497283 - Gestamp Fund Lux SA 3,5% 150523 EUR 100 0,57 0 0,00
XS2295335413 - Iberdrola Intl 1,45% PERP EUR 100 0,57 0 0,00
XS1809245829 - Indra Sistemas SA 3% 190424 EUR 103 0,59 102 0,53
FR0013287273 - lliad SA 1,5% 141024 EUR 102 0,58 0 0,00
XS1788515788 - Metro AG 1,125% 060323 EUR 102 0,58 101 0,53
XS1398336351 - Merlin Properties Socimi 2,225% 250423 EUR 104 0,59 104 0,55
XS2082324018 - ArcelorMittal 1,75% 191125 EUR 104 0,59 103 0,54
XS1801129286 - Mylan Nv 2,125% 230525 EUR 107 0,61 108 0,57
XS1821883102 - Netflix Inc 3,625% 150527 EUR 115 0,65 111 0,58
FR0014000NZ4 - Renault Sa 2,375% 250526 EUR 101 0,58 0 0,00
XS2320533131 - Repsol International 2,5% PERPETUAL EUR 100 0,57 0 0,00
XS1266662763 - Softbank Group Corp 4% 300722 EUR 104 0,59 0 0,00
XS1211040917 - Teva Pharm Fnc NL |1 1,25% 310323 EUR 98 0,56 0 0,00
XS1810806635 - Ubs AG London 0,625% 230123 EUR 101 0,58 102 0,53
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.178 12,44 1.573 8,26
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 5.678 32,42 4.496 23,61
XS2299094016 - Pagare CIE Automotive 080222 EUR 99 0,57 0 0,00
X$2256870481 - Pagare CIE Automotive 090221 EUR 0 0,00 100 0,52
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 99 0,57 100 0,52
TOTAL RENTA FIJA 5.777 32,98 4.596 24,14
LU0227127643 - Axa World EUR Credit SHRD | CAP EUR 0 0,00 309 1,62
LU0891843558 - Candriam Bonds Euro High Yield V. EUR 633 3,61 528 2,77
F14000233259 - Evli European High Yield Ib EUR EUR 504 2,88 0 0,00
LU1457522560 - Fidelity Funds Euro Short Term Bond IAE EUR 0 0,00 356 187
FR0010674978 - LFP Sub Debt Libroblig C EUR 201 1,15 0 0,00
LU0113258742 - Schroder International Euro Corp C EUR 205 1,17 207 1,09
TOTAL IIC 1543 8,81 1.399 7,35
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.320 41,79 5.996 31,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 16.941 96,73 18.596 97,65
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
XS0268648952 - Lehman Bros Call 4,25% 260916 EUR 0 0.00 0 0.00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segin sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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