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Declaracién conjunta de
CESR, CEBS y CEIOPS
sobre los ultimos desarrollos contables

El Comité de Reguladores Europeos de Valores (CESR), el Comité de Supervisores Bancarios Europeos
(CEBS), y el Comité Europeo de Supervisores de Seguros y Pensiones de Jubilacion (CEIOPS) estan
siguiendo de cerca los ultimos acontecimientos con respecto a la contabilidad a valor razonable.

Los tres comités reconocen que las competencias de emision formal de normas interpretativas y de
interpretaciones generales de las normas existentes corresponden al IASB y al IFRIC,
respectivamente. La Comision Europea tiene la competencia de la adopcion de dichas normas y sus
interpretaciones tal y como se prevé en el articulo 3 de la normativa NIC.

Los tres comités resaltan la importancia de una adecuada y consistente aplicacion de los requisitos de
valoracidén y desglose de informacion. Los recientes acontecimientos del mercado manifiestan la
necesidad de contar con informacion financiera relevante y completa para reforzar la confianza del
mercado.

Los tres comités han publicado recientemente sus informes sobre contabilidad a valor razonable! en
respuesta al requerimiento del Ecofin en su hoja de ruta de Octubre de 2007. Desde entonces la
crisis financiera se ha agudizado y a través del Ecofin los lideres y ministros de finanzas de la UE han
reaccionado rapidamente para restablecer la confianza y asegurar el adecuado funcionamiento del
sistema financiero.

El consejo del Ecofin de 7 de octubre de 2008 subrayd la necesidad de evitar divergencias de
tratamiento entre bancos norteamericanos y europeos debidas a diferencias en la normativa
contable. Asimismo, tomo nota de la flexibilidad en la aplicacion de la valoracién mercado bajo NIIF
en recientes guias del IASB. El Ecofin recomendd a supervisores y auditores de la UE que aplicasen
esta nueva orientacion de forma inmediata. También considerd que la problemdtica de
reclasificacion de activos deberia resolverse rapidamente. A tal fin, el Ecofin urgid al IASB y al FASB
para que trabajen conjuntamente y agradecio la predisposicion de la Comision a introducir medidas
apropiadas a la mayor brevedad. Finalmente, el Ecofin esperaba solucionar esta problematica a
finales de octubre para implementarla a partir del tercer trimestre, de acuerdo con los
procedimientos pertinentes.

Los tres comités apoyan la accion urgente del IASB para acometer los asuntos mencionados
anteriormente y esperan que la revision de requerimientos de reclasificacion e informaciones
adicionales en las NIIF contribuird a asegurar que se restablezca la confianza y mejore la
transparencia en los mercados financieros. Los tres comités también agradecen la nueva regulacién
de la Comision Europea que rdpidamente implementa esos cambios para que los preparadores de
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estados financieros europeos compitan en igualdad de condiciones en esta drea con sus homodlogos
de otras jurisdicciones.

Asimismo, respaldan el objetivo de lograr unos estdndares contables globales y, por lo tanto,
aprecian la solucidon dada por el IASB a las preocupaciones puestas de manifiesto por los lideres de la
UE y algunos mas respecto del asunto de la reclasificacion y que permite evitar una excepcion
(“carve out”) de la UE sobre la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.

Los tres Comités también aprueban las declaraciones del IASB sobre las recientes clarificaciones de la
Oficina del Jefe Contable de la SEC norteamericana y del FASB, y el hecho de que los reguladores
contables se hayan comprometido a realizar trabajo conjunto adicional a corto plazo.

Preparadores de estados financieros en la UE, auditores y otros interesados deberian advertir la
postura del personal del IASB acerca de la clarificacion de la SEC-FASB sobre la contabilidad del
valor razonable publicada el 2 de octubre, que fue asimismo confirmada por el IASB en su
comunicado de prensa de 14 de octubre. Ha de resaltarse que el personal del IASB ha revisado dicha
clarificacion y la considera consistente con la NIC 39. En particular, los tres comités advierten y
respaldan que la clarificacion contempla entre otros asuntos los siguientes argumentos:

— Presunciones internas de la direccion. El empleo de estimaciones, por parte de la direccion,
que incorporen expectativas de flujos de caja futuros de los participantes en el mercado
actual, e incluyan primas de riesgo apropiadas es aceptable, cuando no existe un mercado
activo para un valor.

— El uso de cotizaciones de mercado (por ejemplo: cotizaciones de brokers o informacion de
un servicio de precios) al establecer el mix de informacion disponible para determinar el
valor razonable. Las cotizaciones de brokers pueden constituir un dato mas cuando se
determina el valor razonable, pero no son necesariamente determinantes de no existir un
mercado activo para el valor.

— Los resultados de transacciones desordenadas no son determinantes al determinar el valor
razonable. Ventas apuradas o por liquidaciones forzosas no constituyen transacciones
ordinarias. Determinar si una transaccidon concreta es apurada o forzosa requiere la emision
de un juicio.

— Transacciones en un mercado inactivo pueden afectar a la determinacion del valor
razonable; pueden tomarse como dato pero probablemente no sean determinantes. La
determinacion acerca de si un mercado es activo o no requiere un juicio de valor.

Los tres Comités instan a los preparadores de estados financieros y a los auditores a seguir esta
posicidn del personal del IASB de forma inmediata tal y como requirio el Ecofin en su reunidn del 7
de octubre de 2008.

De acuerdo con el comunicado de prensa del IASB de 14 de octubre de 2008, su Comité de Expertos
estd completando sus guias. Su documento final incluird las recomendaciones de la postura del
personal del FASB emitida el 10 de octubre de 2008 para determinar el valor razonable para un
activo financiero cuyo mercado no sea activo.

Los tres Comités instan al IASB para que finalice, tan pronto como sea posible, la guia sobre las
modificaciones a la NIC 39 y a la NIIF 7 para ayudar a empresas y auditores en la preparacion de los
proximos estados financieros intermedios y supervisaran todos los nuevos desarrollos en este
sentido.

Adicionalmente, los Comités apremian al IASB y al FASB para que publiquen, rapidamente, la guia
comun anunciada en el comunicado de prensa del 14 de Octubre de 2008, sobre cuestiones
contables derivadas del Decreto de Estabilizacion Econdmica de Emergencia de USA de 2008.
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Los tres Comités se mantienen preparados para contribuir a la apropiada y consistente aplicacion y
desarrollo de los requisitos de valoracidn y desglose dentro de sus respectivas dreas de competencia.
En concreto, éstos contribuirdn en la revision, solicitada por la Comision en su declaracion de 15 de
octubre de 2008, de los temas relacionados con la opcién del valor razonable, derivados implicitos,
cuestiones relativas a los seguros y cualquier otra cuestion de interés relativa a la NIC 39 y la NIIF 7,
con el objetivo de encontrar soluciones apropiadas en el interés general europeo y teniendo en
cuenta un nivel apropiado de transparencia. Los tres Comités toman nota de la disposicion de la
Comision para proponer futuras modificaciones a la NIC 39 y a la NIIF 7, por todos los medios
legales, en su caso, a finales de octubre. Adicionalmente, los tres Comités toman nota de que la
Comision considera que se deberia realizar un profundo andlisis de la contabilidad del valor
razonable, incluyendo posibles efectos prociclicos.



