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Muy sefiores nuestros:

En relacion a su requerimiento de informacién recibido el 22 de mayo pasado, tengo el
gusto de adjuntarles la contestacion a las cuestiones planteadas:

CUESTION 1

En el informe de auditoria relativo a las cuentas anuales consolidadas de URALITA, el
auditor ha puesto de manifiesto una salvedad cuantificada relativa al registro en el pasivo
no corriente del saldo dispuesto del préstamo sindicado de la division de aislantes por
importe de 336.549 miles €, que deberia clasificarse en el pasivo corriente del balance de
situacion a 31 de diciembre de 2014, debido a que a 31 de diciembre de 2014 no se
cumplian las ratios financieras establecidas en el acuerdo de financiacion y la Sociedad
no disponia de una extension a largo plazo del cumplimienio de dichas ratios.

A este respeclo, en la nota 2.7 de la memoria consolidada, relativa a la aplicaciéon del
principio de empresa en funcionamiento, indican que a finales de 2014 se iniciaron
negociaciones entre URSA (division de aislantes) y los acreedores financieros, de forma
que el 22 de diciembre de 2014 URSA recibié una autorizacion para diferir la presentacion
del certificado de cumplimiento de covenants financieros hasta el 15 de marzo de 20185,
posteriormente prorrogada al 31 de marzo. Adicionalmente, el 27 de marzo de 2015,
URSA obtuvo un compromiso con los acreedores financieros de no llevar a cabo accion
alguna que suponga el vencimiento anticipado de la deuda. Este compromiso tiene
validez hasta el 30 de junio de 2015 y esld sujeto a la firma de un acuerdo entre ambas
partes para la reestructuracion financiera de URSA.

De acuerdo con el parrafo 74 de la NIC1 Prestacion de estados financieros, cuando la
entidad incumpla un compromiso adquirido en un contrato de préstamo a largo plazo en o
antes del final del periodo sobre el que se informa, con el efecto de que el pasivo se
convierta en exigible a voluntad del prestamista, tal pasivo se clasificaréd como corriente,
incluso si el prestamista hubiera acordado, después de la fecha del periodo sobre el que
se informa y antes de que los estados financieros hubieran sido formulados, no exigir el
pago como consecuencia del incumplimiento. El pasivo se clasificaré como corriente
porque, al final del periodo sobre el que se informa, la entidad no tiene derecho
incondicional de aplazar la cancelacion del pasivo durante al menos, doce meses (ras esa
fecha.
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Adicionalmente, de conformidad con los pérrafos 69(d) y 73 de la NIC1, una entidad
clasificara un pasivo como corriente cuando no tenga un derecho incondicional para
aplazar su cancelacion durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el que se informa, o cuando la refinanciacion o extension del plazo no sea
una facultad de la entidad. A este respecto, no se tendrén en cuenta refinanciaciones
potenciales.

En relacion con la citada salvedad, deberan facilitar la siguiente informacion:

1.1. Razones por las cuales, no obstante la disconformidad del auditor con los
principios 'y normas contables aplicados, la sociedad no ha considerado esta
circunstancia de manera que las cuentas anuales consolidadas reflejen la imagen
fiel de su situacion financiera y palrimonial tal y como requiere la legislacion
mercantil vigente.

Precisamente el objetivo de presentar la imagen econémica fiel del Grupo es Ia
que llevo a la Sociedad a presentar la deuda financiera a largo plazo de acuerdo
con su vencimiento inicial dado que, para que pasara a tener vencimiento en el
corto plazo por incumplimiento de covenants financieros, no basta solamente que
haya de incumplirse el ratio acordado, sino que ademds sea comunicado
fehacientemente al acreedor y éste, a su vez, una vez dadas las dos condiciones
anteriores, pasara a reclamar el pago inmediato antes de proceder a la ejecucion
de garantias.

En el caso que nos ocupa pudo llegarse a dar la condicion de incumplimiento de
un ratio financiero que, de acuerdo con los acreedores financieros, nunca se
reconocio explicitamente ni comunicé como tal (ese era precisamente el objeto del
acuerdo con los acreedores) y de lo que ldégicamente no podia derivarse ni se
derivé ningln tipo de reclamacion inmediata de pago hasta la fecha actual ni
prevemos se produzca en los siete meses que restaban hasta el 31 de diciembre
de 2015 desde la fecha de formulacién de las cuentas anuales.

En este sentido si bien el standstill sobre el incumplimiento obtenido en el
diferimiento del periodo de presentacion de los covenants vencia en el corto plazo
en la fecha de formulacion, los Administradores consideran altamente probable la
resolucion del proceso de negociacion con éxito en los proximos meses sin que la
deuda fuera exigida. Por tanto, la imagen economica de la situacion real del Grupo
soportaba la clasificacion realizada en las Notas 2.7 y 15 de la memoria
consolidada al 31 de diciembre de 2014, las cuales incluyen toda Ia informacién
disponible a la fecha de formulacion sobre el proceso y la situacion de los
covenants en aras de la transparencia.
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1.2. A efectos informativos, aporten un balance consolidado de URALITA, S.A. y
sociedades dependientes correspondientes al ejercicio 2014, aplicando en su
integridad la normativa contable vigente. En concreto, los 336.549 miles € del
préstamo sindicado mencionado deberan presentarse como “pasivo corriente”.

A efectos informativos y debido a la solicitud expresa de la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores (CNMV), adjuntamos como Anexo un balance de situacion
consolidado proforma a 31 de diciembre de 2014 presentando deuda financiera
por 336.549 miles de euros como pasivo corriente, haciendo referencia a la nota
1.1 anterior para un mejor entendimiento de la situacion. Insistimos en que, a
nuestro juicio, dicho balance de situacion por si mismo no presenta la mejor
imagen econdmica de la situacion financiera del Grupo Uralita. Dicho balance de
situacion no ha sido aprobado por ninglin érgano de gobierno de la Sociedad.

1.3. £n el caso de que el Consejo de Administracion de URALITA, S.A. considere
necesario reformular las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014,
indiquen la fecha en la que dichas cuentas reformuladas seran remitidas a esta
Comision Nacional, teniendo en cuenta que no deberian exceder de la fecha de la
convocatoria de la Junta Ordinaria de Accionistas.

A este respecto, se les recuerda que el articulo 35.4 de la Ley de Mercados de
Valores establece que la Comisién Nacional del Mercado de Valores comprobara
que la informacion periddica se ha elaborado de conformidad con la normativa
aplicable, o procedera, en caso contrario, a requerir su cumplimiento.

En este sentido, el articulo 85 de la citada ley otorga a esta Comision Nacional
determinadas facultades, entre las que se encuentra, exigir a los emisores cuyos
valores estén admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial la
reformulacion de la informacion periodica.

El Consejo de Administracion de Uralita, S.A. no ha considerado necesario
reformular las cuentas anuales de 2014 por las razones mencionadas
anteriormente.

No obstante, valorando las apreciaciones de la Comision Nacional, en Ia
informacion financiera del primer semestre de 2015, el balance de 31 de diciembre
de 2014 que se presenta a efectos comparativos, se re-expresara corrigiendo el
criterio de forma retroactiva, de manera que la deuda a 31 de diciembre de 2014
objeto de la salvedad de auditoria se presentara clasificada como pasivo corriente,
y asi lo explicaremos en la correspondiente nota adjunta a los estados financieros,
todo ello conforme a lo establecido en el parrafo 42 de la NIC 8.

CUESTION 2

Los informes de audiloria de las cuentas anuales individuales y consolidadas incluyen un
parrafo de énfasis por la existencia de una incertidumbre significativa sobre la capacidad
del Grupo Uralita para continuar su actividad de acuerdo con el principio de empresa en
funcionamiento que dependera del éxito de las negociaciones con los acreedores
financieros.
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El auditor sefiala que la variacion, en su caso, de las estimaciones realizadas en las
cuentas anuales individuales y consolidada, citando, entre olras, las relativas a los activos
por impuestos diferidos dependeran, por tanto, del éxito de la operacion de
reestructuracion en curso, de los términos en que ésta se apruebe y de sus implicaciones
fiscales, asi como de los planes de negocio a desarrollar en el nuevo contexto que resulle
y la ejecucion de los mismos.,

A este respecto, en la mencionada nota 2.7 de la memoria consolidada indican que los
Administradores estiman: (i) alcanzar un acuerdo durante el mes de abril de 2015,
considerando como uno de los posibles escenarios la transmision del control de Ursa a
los acreedores financieros; (i) que el acuerdo garantice la viabilidad futura de la division
de aislantes teniendo en cuenta la situacion coyuntural de los resultados actuales y que,
adicionalmente, a la carga financiera y ofras obligaciones conlractuales, los planes de
negocio de la division permiten la obtencion de resultados de explotacion positivos
suficientes; y (i} que de acuerdo con los planes de negocio y el presupuesto de tesoreria
del Grupo, el resto de las divisiones generaran flujos operativos suficientes para
garantizar el desarrollo normal de su actividad y el cumplimiento de sus obligaciones,
considerando, adicionalmente, la caja por importe de 26 millones de € obtenida con la
venta del negocio de Tejas en octubre de 2014.

2.1, Indiquen si a la fecha del presente requerimiento han alcanzado-un acuerdo
con los acreedores financieros de la division de aislantes y, en caso,
afirmativo, defallen sus principales condiciones. En caso negativo, indiquen en
qué estado se encuentran las negociaciones.

Adicionalmente, indiquen si URALITA ha analizado otras posibles alternativas
para el supuesto de que no se alcanzara un acuerdo con las entidades
financieras, y qué impacto tendria en la actividad y en los estados financieros
de la Sociedad.

Entendemos que el Hecho Relevante publicado el pasado 14 de mayo (con
numero de registro 222982 en la CNMV), con posterioridad al presente
requerimiento, da cumplida respuesta a su solicitud en este apartado, por
cuanto en el mismo se detallan las principales condiciones del acuerdo
alcanzado, segun se transcribe a continuacién:

En este contexto, Uralita ha firmado con fecha 13 de mayo de 2016 un
acuerdo de reestructuracion de la deuda financiera de su division de
aislantes, en virtud del cual los actuales acreedores financieros liderados
por KKR, mediante la suscripcion de una ampliacidn de capital, adquieren
el control de Ursa Insulation Holding BV y, por tanto, del negocio de
aislantes que opera en el mercado bajo la marca URSA, manteniendo
Uralita una participacion del 10% en dicho negocio.

La operacion acordada debera ser sometida a la Junta General de Uralita

para su aprobacion y, posteriormente, habra de ser noftificada a las
autoridades de competencia.
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Logicamente, antes y durante las negociaciones que han flevado al presente
acuerdo, se analizaron las distintas alternativas posibles para la refinanciacion
de Ursa y el Grupo y se evaludé como mas realista, posible y ventajosa para los
intereses de los accionistas la alternativa de negociacion con los actuales
acreedores financieros, y dentro de esta Ultima distintas posibilidades
(refinanciacion con relajacion de limites de covenants, con diferimiento de
planes de amortizacién de intereses, reduccion sustancial de los tipos de
interés aplicables, etc...).

Detallen las principales hipotesis aplicadas en las proyecciones de resultados y
de inversiones y capital circulante con las que se han elaborado los planes de
negocio de las distintas divisiones del Grupo.

Las hipotesis aplicadas en las proyecciones de resultados, inversiones y capital
circulante que forman parte de los planes de negocio de las distintas divisiones
son consistentes con las del test de impairment que se detallan en la Nota 7 de
la memoria de las Cuentas Anuales consolidadas de 2014, En cualquier caso,
cabe destacar:

o Consideracion de tasas de descuento adecuadas a los riesgos de los
activos especificos

o Tasa de crecimiento “cero” en todos los mercados en los que el grupo
desarrolla su actividad.

o Hipotesis de ventas y costes acordes a:

v Informes de terceros independientes para la estimacion de las ventas y
su evolucion futura

v Evolucion de los costes fijos y variables y margenes operativos de
acuerdo a la evolucién reciente de los distintos negocios y el impacto
previsto de las acciones de reorganizacion llevadas a cabo.

o Las hipétesis consideradas en las proyecciones financieras tienen en
cuenta la situacion actual de los mercados en los segmentos / paises en los
que opera el grupo.

Logicamente dichas proyecciones se llevaron a cabo, y son consistentes, con la
informacion disponible en aquel momento y no han variado, en el sentido de que el
acuerdo de separacion de Ursa del Grupo se materializa con posterioridad a la
elaboracién de dichos planes de negocio y a la formulacion de las cuentas anuales
de 2014.

Como complemento de la informacién incluida en las cuentas anuales del ejercicio
2014 respecto de las hipotesis de las proyecciones de los distintos negocios, cabe
mencionar que las proyecciones se realizan para los cinco afios siguientes. Los
valores de variacién de ventas y de costes que se han considerado en dichas
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proyecciones son los siguientes, calculadas en tasa de crecimiento anual
compuesto (CAGR) para el periodo considerado:

UGE Ventas Costes
Aislantes 5,8% 4,9%
Yesos 10,8% 8,7%
Tubos 8,2% 6,2%

Debido al escenario de gradual recuperacién en que se encuentra el sector de la
construccion, especialmente en los negocios donde el mercado espafiol tiene un
mayor peso relativo (Yesos y Tubos), nuestras hipétesis por afios implican que, en
el crecimiento de ventas, el incremento anual solo supera la tasa de crecimiento
anual compuesto indicada en la tabla a partir del segundo/tercer afio. En todos los
negocios, la evolucion de las ventas en los cinco primeros meses del afio 2015
esta siendo mejor que las previstas en las proyecciones realizadas a finales de
2014. Cabe destacar el mayor incremento considerado en Yesos por la mayor
importancia relativa que esta tomando la exportacion, cuyas cifras empiezan a ser
relevantes en 2014/15 con tasas de crecimiento significativas por la baja base
inicial.

La variacion temporal de costes esta mas relacionada con la adaptacion realizada
en la capacidad de produccion de cada negocio, junto con el impacto de los
programas llevados a cabo en recorte de gastos fijos en cada UGE.

Los diferenciales en rentabilidad (ventas menos costes) se mantienen
basicamente uniformes con el afio anterior.

Aporten cualquier olra informacion que sea relevante para facilitar la
comprension de la situacion financiera actual de la entidad y de su grupo.

Refiriéndonos de nuevo al Hecho Relevante 222982 mencionado
anteriormente, en el mismo se detalla informacion adicional relevante para
comprender la situacion del Grupo cuando se cierre definitivamente el acuerdo
marco alcanzado que no se encuentra perfeccionado a fecha actual:

El impacto de esta operacion supondria una disminucion de los activos
totales, la cifra de negocios y la deuda financiera neta del grupo
consolidado por importes aproximados de 400, 407 y 360 millones de
euros, respectivamente, y los fondos propios consolidados aumentarian en
74 millones de euros. Las cifras definitivas estan sujetas al cierre definitivo
de la operacion.

Tras el cierre de esta operacion, el grupo Uralita resultante, que comprende
los negocios de Yesos (Pladur y Algiss) y Sistemas de Tuberias (Adequa),
no tendra deuda financiera, sino una posicion neta de tesoreria.

Por su parte Ursa, con KKR como accionista de referencia, vera reforzada

su estructura financiera para acometer los planes de crecimiento que tiene
en marcha.
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Adicionalmente, cabe mencionar, respecto del grupo Uralita resultante (sin
Ursa) que, mediante el acuerdo alcanzado, se cancela la garantia corporativa
anterior respecto de obligaciones de Ursa y que, adicionalmente, mantiene
con distintas entidades financieras las lineas de financiacion de circulante con
vencimiento inicial en abril de 2017, tras la renovacion de las mismas que se
acordo el pasado mes de enero de 2015.

En relacion con los activos por impuestos diferidos, segtin consta en la nota 22.4 de la
memoria consolidada, relativa a impuestos diferidos, el Grupo tiene registrados a 31 de
diciembre de 2014 activos por impuestos por importe de 96.743 miles € de los que 84.874
miles € corresponden a bases imponibles negativas y deducciones activadas. El importe
de los pasivos por impuestos diferidos registrados a cierre del ejercicio 2014 asciende a
8.572 miles €. A este respecto, en la citada nota indican que los Administradores han
evaluado la recuperabilidad de los creditos fiscales activados mediante la estimacion de
las bases imponibles fuluras de las sociedades y medidas de optimizacion fiscal en curso
en el marco del plan estratégico. Adicionalmente, destacan que de los 84,8 millones € de
creditos fiscales, 42 millones € corresponden a la division de aislantes que mantiene
margenes operativos positivos y para la que estiman una resolucion exitosa del proceso
de reestructuracion con sus acreedores financieros, que permitird ajustar la carga y
obligaciones financieras a los flujos esperados.

Por lo que respecta a las cuentas anuales individuales, de acuerdo con lo indicado en la
nota 9.7, relativa a activos por impuestos difericlos, la Sociedad tiene registrados a 31 de
diciembre de 2014 activos por impuestos diferidos por importe de 28.641 miles €, de los
que 18.737 miles € corresponden a bases imponibles negalivas activadas.

El parrafo 31 de la NIC 12 Impuesto sobre las ganancias advierte de la necesidad de
cautelas adicionales cuando existe una historia de pérdidas recientes, como es el caso,
dado que la Sociedad y el Grupo han tenido pérdidas antes de impuestos desde el
gjercicio 2010 a nivel individual (exceptuando el ejercicio 2013 en el que tuvo ingresos por
el impacto positivo del acuerdo de reestructuracion de la divisién de aislantes) y desde
2011 a nivel consolidado.

De acuerdo con el citado parrafo 31 y el parrafo 35 de la NIC 12, se exige evidencia
convincente de que habra suficientes beneficios gravables disponibles en el futuro para
recuperar los activos fiscales. La naturaleza de dicha evidencia convincente debe ser
ademas desglosada en notas de acuerdo con el parralo 82 de dicha NIC. El parrafo 36
de dicha norma concluye afirmando de forma taxativa que, en la medida en que no sea
probable disponer de garantias fiscales contra las que cargar las pérdidas o créditos
fiscales no ulilizados, no se procedera a reconocer los activos por impuestos diferidos.

En términos similares se desarrolla la Consulta 10 del BOICAC 80, de diciembre de 2009,
relativa al "Reconocimiento de activos por impuestos diferidos cerivados del derecho a
compensar bases imponibles negativas”. En particular, establece que se considere que
se van a oblener beneficios fiscales que permitan su compensacion en un plazo no
superior al previsto en la legislacion fiscal, con el limite maximo de diez afios.

En relacion con los créditos fiscales activados en los balances individital y consolidacdo a
cierre de 2014 por bases imponibles negalivas, y teniendo en cuenta la historia de
pérdidas recientes y la incertidumbre respecto la conlinuidad de negocio puesta de
manifiesto por el auditor en un parrafo de énfasis:
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Aporten y desglosen la evidencia objetiva convincente que acredite que es
probable que habra suficientes beneficios gravables disponibles en el futuro
para compensar tales bases imponibles negativas y que, por tanto, es probable
en la fecha de balance la recuperacion de los créditos fiscales activados.

La evidencia objetiva convincente se sustenta en las siguientes circunstancias:

 Uralita pertenece al grupo fiscal Nefinsa. Dicho Grupo, por las sociedades
adicionales a las que pertenecen al grupo Uralita, tiene su propio plan fiscal
de recuperacién de bases imponibles y en cualquiera de los casos, en lo
que afecta a lo que Uralita aporta a dicho grupo desde el punto de vista de
créditos fiscales, el plan de grupo Nefinsa nunca perjudica, sino que
beneficia el plan de recuperacion de Grupo Uralita.

* De los 84,8 millones de euros de créditos fiscales registrados, 42 millones
corresponden a la division de aislantes que, como consecuencia del
acuerdo de refinanciacién mencionado y actualmente en ejecucién, salen
del ambito del grupo Uralita y efectivamente se recuperan por los
resultados operativos de dicha divisién, pero en cualquier caso su
recuperabilidad ya no afectard al balance de situacién consolidado de
Grupo Uralita. Cabe mencionar que el propio plan de Ursa para la
recuperacion de sus créditos fiscales es mas que razonable, fundamentado
en beneficios de operaciones, asi como tratamiento a nivel de grupo de
royalties, marcas y otros gastos compartidos a nivel grupo.

» Cabe mencionar, ya circunscritos al perimetro de Uralita, una vez que haya
salido Ursa, que los créditos fiscales existentes suman 95 millones de
euros de los que solo estdn activados 43 millones (45% del total)
atendiendo a un criterio de moderacion en la activacion de créditos fiscales.

¢ Nuestros calculos siempre tienen en consideracién las Gltimas novedades
legislativas en materia fiscal, y en el escenario actual no existen
limitaciones objetivas por prescripcion de créditos fiscales para su
. recuperacion en los proximos 10 afios (limite establecido por la consulta del
ICAC)

e En el plan de recuperacién se han considerado en primer lugar los
beneficios de operaciones de los negocios que ahora ya conforman el
Grupo (actualmente las lineas de producto de Tuberias, Pladur y Algiss se
encuentran en un momento de franca recuperacion de rentabilidad en sus
operaciones después de los Ultimos afios de crisis y reestructuracién de
los negocios). De hecho, la actualidad presenta un cambio de tendencia
respecto a afos pasados y un mayor beneficio derivado de haber adaptado
las capacidades productivas de las lineas de negocio asi como de la
modificacion de la estrategia comercial llevada a cabo por el Grupo.

* En esta linea, las previsiones externas de recuperacion de estos negocios
para los proximos afios inmediatos se van consolidando cada vez mas y el
importante incremento relativo que nuestros negocios estan teniendo en el
area de exportacion, apuntalan ain mas la razonable certidumbre de los
resultados positivos en operaciones.
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» Existen, adicionalmente, plusvalias tacitas relevantes en activos fijos tanto
operativos como no afectos que sin duda ayudaran en el plazo considerado
a la realizacion de plusvalias fiscales igualmente significativas que
reduciran los créditos fiscales

* La ejecucion del propio acuerdo de refinanciacion supone la salida a futuro
de una importante carga financiera que beneficiara también la obtencion de
resultados positivos antes de impuestos.

» Existen otros escenarios y posibilidades no consideradas en el plan de
recuperacion que podrian ‘activarse en caso de no cumplirse en algin
grado las hipétesis utilizadas en nuestro plan fiscal.

2.5, Indiquen en qué periodos se estima su recuperacion.

Nuestras estimaciones de acuerdo con las medidas indicadas en el apartado
2.4 anterior nos llevan a una recuperacion de la totalidad de los créditos
fiscales contabilizados en un plazo maximo de ocho afios.

CUESTION 3

El articulo 529 quaterdecies del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, que
aprueba el lexto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, asigna a la Comision de
Auditoria, entre otras funciones, la de supervisar el proceso de elaboracion y presentacion
de la informacion financiera preceptiva y establecer las oportunas relaciones con el
auditor externo de la sociedad. En relacién con la elaboracion de las cuenta anuales de
las entidades emisoras, esta Comisién Nacional entiende que la aplicacion practica de las
funciones generales descritas en la referida norma deberia incluir, enire otras cuestiones,
las supervision por parte de dicha Comision de la elaboracion de las cuentas anuales de
la sociedad y su grupo de conformidad con los principios y normas contables
generalmente aceptados, guardando uniformidad con los aplicados en el gfercicio anterior
y conteniendo la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion Yy comprension
adecuada, y con el objeto de evitar que los auditores externos e independientes de la
entidad manifiesten una opinion con salvedades sobre las mismas.

3.1 En relacion con este punto, deberéan indicarse las acciones llevadas a cabo
por la Comisién de Auditoria tendentes a la consecucion del objetivo de que
los estados financieros expresen la imagen fiel y por ello reciban por parte
del auditor una opinion favorable en su informe de auditoria sobre las
cuentas anuales consolidadas de URALITA.

Como es habitual en todos los cierres de ejercicio social y para la correcta
formulacion de las cuentas anuales correspondientes se celebran reuniones
de la Comisién a las que son invitados los auditores externos con objeto de
que expliquen los resultados de su trabajo preliminar y final y manifiesten
conocer los criterios de cierre que se aplicaran en la formulacion de las
cuentas anuales, asi como su opinién sobre los mismos.
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En el caso que nos ocupa, desde el momento inicial, los auditores externos
pusieron en conocimiento de la Comision la normativa contable aplicable a la
clasificacion de deuda financiera que se detalla en el apartado 1 de su
requerimiento. Tras largas discusiones y consultas a distintos estamentos, y
con la firme base de los argumentos que hemos detallado en nuestra
contestacion a dicho apartado 1, es por lo que la Comision de Auditoria
propuso al Consejo de Administracion la formulacion de las cuentas anuales
tal como se produjo, con el conocimiento de la inclusion de la salvedad de
clasificacion por parte de los éuditores, razén por la que aun se hizo mayor
énfasis en las notas de la memoria en cuanto afectaban a la clasificacion de la
deuda financiera.

Entiende la Comision de Auditoria que todo ello esta prolijamente explicado en
las cuentas anuales que contienen la informacion necesaria y suficiente para
su adecuada comprension y que ningln usuario de las mismas, con su
lectura, no pueda alcanzar dicha interpretacion y comprension adecuada
(adicionalmente al parrafo de la salvedad en el informe de auditoria). En
relacion con todo ello, cabe sefalar la re-expresion que se llevaré a cabo del
balance de situacién de 31 de diciembre de 2014 que se presenta a efectos
comparativos en la informacion financiera del primer semestre de 2015, tal
como se detalla en la contestacion a la cuestion 1.3 de su escrito.

La Comision de Auditoria, en el papel que tiene reconocido, cumple con la
debida diligencia todas las funciones que tiene encomendadas vy, entre ellas,
las de supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion
financiera preceptiva y establecer las oportunas relaciones con el auditor
externo de la sociedad.

Estamos a su disposicion para cualquier aclaracion que estimen necesaria y
aprovechamos la ocasion para saludarles atentamente,

URALITA, S.A

i .
/José Ignacio Olleros :

Director Corporativo Financiero
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