caixanova

JOSE LUIS PEGO ALONSO, DIRECTOR GENERAL DE LA CAIXA DE
AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA):

CERTIFICO

Que ¢l contenido del disco que ha sido enviado a la Comision Nacional del Mercado de
Valores con ¢l fin de que sea publicado en su pigina web, relativo al Documento
Registro de Caixanova, coincide plenamente con €l Documento Registro inscrito en los
registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores el 18 de marzo de

2010.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, expido la presente certificacion que

firmo y sello en Vigo, a 18 de marzo de 2010.



caixanova ¥

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense ¢ Pontevedra

CAIXA DE AFORROS DE VIGO,
OURENSE E PONTEVEDRA
(CAIXANOVA)

Documento de Registro

Elaborado s/anexo XI del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la
Comision Europea de 29 de abril de 2004

El presente Documento de Registro ha sido redactado segiin normativa comunitaria de la Directiva 2003/F1/CE
y el Reglamento 809/2004 de la Comisién Europea de 29 de abril de 2004 y ha sido inscrito en el Registro
Oficial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, con fecha 18 de marzo de 2010.



caixanova

Caixa de Aforros de Vige, Qurense ¢ Pontevedra

INIICE

(3 FACTORES DE RIESGO
A. PERSONAS RESPONSABLES
1.1 Personas responsables

1.2 Declaraciéon de los responsables
2. AUDITORES DE CUENTAS
2.1 Nombre y direccién de los auditores del emisor
2.2 Renuncia de los auditores de sus funciones
3. FACTORES DE RIESGO
3.1 Revelacion de los factores de riesgo
4. INFORMACION SOBRE EL. EMISOR
4.1. Historial y evolucién del emisor
4.1.1  Nombre legal y comercial del emisor

4.1.2  Lugar de registro del emisor y niimero de registro
413  Fecha de constitucion y periodo de actividad
414  Domicilio y personalidad juridica del emisor
4.1.5  Acontecimientos recientes
5. DESCRIPCION DE LA EMPRESA
5.1. Actividades principales
5.1.1  Principales actividades
5.1.2  Indicacién de nuevos productos y/o actividades significativas

513  Mercados principales
5.14  Declaracion del emisor relativa a su competitividad
6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA
6.1. Descripcién del Grupo y posicién del emisor en el mismo
6.2. Dependencia del emisor de otras entidades del Grupo
7. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1. Declaracién de que no ha habido ningin cambio en las perspectivas del emisor desde la fecha de
sus nltimos estados financieros

7.2. Informacién sobre cualquier hecho que pueda tener una incidencia importante en las
perspectivas del emisor

8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS
8.1. Declaracion que enumere los principales supuestos en los que el emisor ha basado su prevision o
estimacién
8.2. Informe elaborade por contables o auditores independientes
8.3. Prevision o estimacién de los beneficios /

9. ORGANOS ADMINISTRATIVOS, DE GESTION Y DE SUPERVISION
9.1. Miembros de los drganos administrativos, de gestion y de supervisién
9.2. Conflictos de intereses de los érganos administrativos, de gestién y de supervisién
10. ACCIONISTAS PRINCIPALES
10.1. Declaracion del emisor sobre si es directa o indirectamente propiedad o estd bajo control
10.2. Deseripeion de acuerde, cuya aplicacién pueda dar lugar a un cambio en el control del emisor

EH.,ON?.—>OHOZ FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y KL _PASIVO DEL EMISOR
POSICION FINANCIERA, PERDIDAS Y BENEFICIOS

11.1. Informacion financiera historica

11.

11.2. Estados financieros



caixanova

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra

11.3. Auditoria de la informacidn histérica anual
11.3.1 Declaracién de que se ha auditado la informacién financiera historica
11.3.2 Indicacion de qué otra informacidén ha sido auditada
11.3.3 Fuente de los datos financieros

11.4. Antigiiedad de la informacion financiera mis reciente

11.5. Informacién intermedia y demas informacién financiera

11.5.1. Informacion financiera trimestral o semestral desde la fecha de los filtimos estados financieros
auditados

11.5.2. Informacién financiera intermedia
11.6.Procedimientos judiciales y de arbitraje
11.7.Cambio significativo en 1a posicién financiera del emisor
12. CONTRATOS IMPORTANTES

13. INFORMACIONES DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y DECLARACIONES
DE INTERES

13.1. Declaracién ¢ informe atribuide a una persona en calidad de experto

13.2. Confirmacién de que la informacién se ha reproducido con exactitud
14. DOCUMENTOS A DISPOSICION

14.1. Relacién de documentos




caixanova

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense ¢ Pontevedra

FACTORES DE RIESGO

E]l Grupo Caixanova (en adelante el Grupo) esta constituido, fundamentalmente, por Caixa de Aforros
de Vigo, Ourense e Pontevedra (Caixanova, Entidad, Emisor), como entidad dominante, vy Banco
Gallego, S.A., como entidad participada principal, de la que la dominante posee el 49,84%.

La siguiente seccién define las exposiciones mds significativas al riesgo, teniendo en cuenta la
naturaleza de las actividades y operaciones de la Entidad y su grupo y su gama de productos
financieros. Los riesgos pueden encuadrarse bajo las cuatro categorias siguientes:

Riesgo de Mercado

Riesgo de pérdida ante movimientos adversos en los precios de los producios en los mercados
financieros. Los riesgos de mercado aparecen cuando se mantiene una posicién abierta en un
determinado instrumento (dentro o fuera del balance) y pueden ser eliminados a través de coberturas o

deshaciendo la operacidn,

Con respecto a la exposicidn al riesgo de mercado, medida en términos de VaR, esto es, la medida
estadistica que nos cuantifica la méxima pérdida diaria que puede presentar €l valor de mercado de una
cartera con un nivel de confianza determinado, la Entidad cuenta con las herramientas informaticas
necesarias para la medicidn, gestion y control de éste, integrando el riesgo de mercado con el resto de
riesgos a los que esta expuesta vy lograr una gestion global de éstos.

El VaR diario de la cartera de renta variable cotizada disponible para la venta a 31 de diciembre de
2009 de la Entidad ascendia a 33,72 millones de euros, con un nivel de confianza del 99 % y horizonte
un dia, mientras que a 31 de diciembre de 2008 esta cifra era de 53,05 millones de euros.

Riesgo de Crédito

Riesgo de incumplimiento de pago debido a cambios en la capacidad de la contraparte de cumplir sus
obligaciones o de su intencion de no cumplirlas, resuttando en una pérdida financiera.

Frente a esta situacion, Caixanova cuenta con los medios, procedimientos y técnicas necesarios para un
adecuado control de su politica de riesgos, tanto en su concesién como en su posterior seguimienio. Por
todo ello, la entidad consigue, no sélo matizar su hipotético riesgo de crédito, sino observar en su
totalidad todos los preceptos normativos vigentes en tal sentido.

A 31 de Diciembre de 2009, a nivel consolidado, el ratio de morosidad era del 4,96% y el de cobertura,
del 62,87%, respectivamente, mientras que a cierre del ejercicio 2008, los datos eran ¢l 3,22% y el
79,98%, respectivamente.

A continuacién se muestra la distribucién de la maxima exposicion al riesgo de crédito del Grupo a 31
de Diciembre de 2009, desglosado en funcidén de la aplicacion o no de técnicas de reduccion del riesgo
de crédite, v en su caso identificando el importe de exposicidon de riesgo de crédito cubierto por cada
tipo de garantia.
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Valor de la exposicion

A) Exposiciones a las que no se aplica técnica de reduccién del riesgo de crédito
B} Exposiciones a las que se aplica alguna técnica de reduccion del riesgo de crédito 8.185.670

Acuerdos de compensacion de operaciones de balance -
Acuerdos marcos de compensacion relativos a operaciones con compromiso de
recompra, operaciones de préstamo de valores o de materias primas u otras

operaciones vinculadas al mercado de capitales 50.574
{(Farantias reales 1.332.869
Otras garantias reales -
Coberturas basadas en garantias personales 403.143
Coberturas mediante derivados de crédito -
Exposiciones Garantizadas con Inmuebles Residenciales y Comerciales 6.399.084
Exposicion Total 34.774.797 |

Segun Circular de BdE 3/2008.

El Grupo Caixanova no tiene en estos momentos ningin deudor cuya exposicién supere el limite legal
del 25% de recursos propios del Grupo. El maximo deudor del Grupo Caixanova representa en estos
momentos un 10,92% de los recursos propios computables.

Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio hace referencia a cdmo afectan las variaciones en los tipos de cambio en las divisas
al rendimiento de ias inversiones y/o financiaciones.

Como criterio general, se cierran diariamente mediante instrumentos de cobertura en mercado de
divisas todas las posiciones en la operativa con nuestros clientes; mientras que para las operaciones
propias denominadas en divisas, se ajustan mensualmente.

No obstante lo anterior y para limitar y hacer un seguimiento de operaciones en divisa que
excepcionalmente se mantengan abiertas, existe un limite maximo & las posiciones activas o pasivas en
divisas que no estén cubiertas respecto a su valoracién por variaciones en el tipo de cambio.

El Grupe no mantiene posiciones en moneda extranjera de cardcter especulativo. Asimismo, el Grupo
no mantiene posiciones abiertas (sin cobertura) de caracter no especulativo de importes significativos
en moneda extranjera.

Ademas, existe un limite definido para la posicion neta en divisas sobre los recursos propios
computables, que no puede exceder del 5% de los mismos. El valor de este limite ronda el 0,55% a 31
de diciembre de 2009 (0,52% en el gjercicio 2008).

Riesgo de Tipo de Interés

Puede definirse como el riesgo de que movimientos en los tipos de interés de mercado, produzcan
variaciones significativas en la Cuenta de Resultados del Emisor, como consecuencia de:

L. Su repercusién en su Margen Financiero: por la diferencia entre el efecto que tenga en los
Activos Sensibles (aquellos que generan los Ingresos Financieros) y Pasivos Sensibles (de los
que se derivan los Gastos Financieros), o

2. Su impacto en el Valor Patrimonial de la entidad (o Valor de mercado de los Activos v Pasivos
de la entidad).



caixanova

Caixa de Aforros de Vigo, Qurense ¢ Pontevedra

Caixanova, dentro de las labores desarroliadas para el anélisis, la deteccion y la gestién de sus riesgos,
estudia periddicamente el efecto que hipotéticos escenarios de tipos de interés distintos tendrian sobre
sus mdrgenes actuales y futuros. De tal forma, y en caso de ser necesario, son propuestas las medidas

cotrectoras adecuadas; y en su caso, aplicadas.

De acuerdo con lo indicado, a continuacién se muestra el impacto estimado que un incremento y de una
dismmnucién de 100 y 200 puntos basicos en el Euribor a ios distintos plazos de forma inmediata, con

respecto al dato existente al 31 de diciembre de 2009, conforme a los siguientes métodos e hipdtesis:

La validez de los analisis que se presentan a continuacion debe entenderse en el contexto de la
situacion que viven actualmente los mercados financieros nacionales e internacionales.

En este sentido, si bien la normativa en vigor requiere que estos anlisis se realicen en funcion de
los cambios que se consideran razonablemente posibles en cada variable de riesgo, la situacién en la
que se encuentran los mercados financieros nacionales e internactonales, hace dificil asignar
probabilidades a las distintas evoluciones de las variables de mercado, entre la que se encuentra el
riesgo de interés, de manera que se pueda determinar que unas sean razonablemente posibles frente
a otras. Por ello, el analisis que se presenta a continuacién se ha realizado considerando dos
escenarios estandar: 1) el de una bajada del tipo de interés de mercado que afecta de manera més
significativa a Ia actividad de la Caja (EURIBOR) de 100 y de 200 puntos basicos puntos basicos
con respecto al existente al 31 de diciembre de 2009 (esta evolucion estaria en la linea de la
evolucién mostrada por este indice en los (ltimos meses); 2) y el de una subida de 100 vy 200 puntos
basicos de este mismo indice con respecto al existente a dicha fecha.

El analisis indicado en el parrafo anterior se ha realizado considerando 1a evolucion del EURIBOR
a los distintos plazos para los que tiene impacto para la Caja y manteniendo constantes otras
variables que afectan al resultado y al patrimonio de la Caja. El efecto mostrado a continuacidn se
ha calculado considerando los instrumentos financieros existentes al 31 de diciembre de 2009, sin
tener en cuenta la existencia de nuevas inversiones o financiaciones que se vayan a realizar durante
el gjercicio 2010.

El anélisis anteriormente indicado se ha realizado con el horizonte temporal de un afio.

En relacién con el impacto sobre la cuenta de pérdidas y ganancias y los recursos propios, el
resultado del analisis realizado muestra como afectaria este cambio ai “margen de interés™ (por ¢l
efecto en los intereses y asimilados cobrados y pagados por la Caja) y al valor econémico de los
recursos propios (a estos efectos, el valor econémico de los recursos propios se calcula como suma
del valor razonable del neto de los activos y pasivos sensibles a los tipos de interés y del neto del
valor contable de las partidas de activos y pasivos no sensibles a los tipos de interés), segun los
criterios establecidos en la circular 3/2008 del Banco de Espafia, sobre determinacién y control de
los recursos propios minimos. Los impactos se muestran antes de impuestos en todos los casos.

La informacién correspondiente al ejercicio 2008 se presenta a efectos exclusivamente
comparativos, bajo los mismos supuestos antes indicados y considerando el valor de las distintas
variables al 31 de diciembre de 2009,

A 31 de diciembre de 2009

En miles de euros

Incremento de 100 puntos basicos del Euribor (35.670) 37.022 /
[ncremento de 200 puntos basicos del Euribor (59.145) 75.664

Disminucion de 100 puntos basicos del Euribor 19.533 (25.620)

Disminucién de 2K puntos basicos del Euribor 23.078 {30.465)
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A 31 de diciembre de 2008

En miles de euros

Incremento de 100 puntos basicos del Euribor (27.117) (5.107)
Incremento de 200 puntos basicos del Euribor (49.590) (9.575)
Disminucion de 100 puntos basicos del Euribor 58.243 5322
Disminucion de 200 puntos basicos del Euribor 129.084 10.839

Fl cilculo, gestion y control se realiza a través de los métodos de gap de vencimientos y repreciacion
(estatico y de simulacion) y el calculo de la duracién, y desde dos perspectivas, a corto plazo y a
medio/largo plazo.

El cuadro siguiente muestra el grado de exposicion del Grupo al riesgo de tipo de interés a 31 de
diciembre de 2009 distinguiendo entre activos y pasivos financieros denominados ¢n euros y en no
euros, indicando ¢l valor en libros de los mismos afectados por dicho riesgo, los cuales aparecen
clasificados en funcién del plazo estimado hasta la fecha de revision del tipo de interés (para aquellas
operaciones que comtengan esta caracteristica atendiendo a sus condiciones contractuales) o de
vencimiento (para las operaciones con tipos de interés fijo) y el valor en libros de aquellos instrumentos
cubiertos en operaciones de cobertura del riesgo de tipo de interés:

En millones de euros

Denominados en euros:
Activos financieros-

Con tipo de interés variable 3.689 5.361 8877 503 245 6 2 56
Con tipo de interés fijo 895 811 832 480 441 667 264 1,238
4.584 6.172 9.709 983 686 673 266 1.294

Pasi vos financieros-
Con tipo de interés variable 276 3902 1515 51 1044 2 2 116
Com tipo de interés fTjo " 1988 1981 4768 340 491 802 86 501
2.264 5.883 6.283 391 1.535 304 88 617

Denominados en moneda extranjera:
Activos financieros-

Con tipo de interés variable 165 149 105 18 12 1 - -
Con tipa de interés fjo 36 38 4 - - - 7 3
201 187 109 18 12 1 7 3

Pasivos financieros-
Con tipo de interés variable 30 90 45 - 25 - - -
Con tipo de interés fijo 164 194 145 16 - - - -
194 284 190 16 25 0 0 0
Total Activo 4.785 6.359 9.818 1.001 698 674 273 1.297
Tatal Pasivo 2.458 6.167 6.473 407 1.560 804 88 617

En el corto plazo se estudia el impacto sobre el margen financiero de movimientos adversos de los tipos
de interés a un horizonte temporal de 12 meses.

Riesgo Operacional

Riesgo de que se produzca una pérdida financiera debido a sucesos inesperados relacionados con el
soporte interno/externo e infraestructura operacional. Esta categoria comprende una variedad de riesgos
que afectan a los aspectos operativos y tecnoldgicos de las actividades de negocio de la entidad. Entre
estos riesgos se incluyen:
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s Autorizaciones Internas y Externas
eDocumentacion

eInterrupcidn en el Proceso

sIntegridad

sRecursos Humanos

eFraude/Conflicto de Interés

sErrores

#Riesgo de Fijacion del Precio del Producto
sRiesgo de Proceso de Operaciones

Los riesgos operacionales se minimizan con el establecimiento de un marco de control de las
operaciones que garantice la integridad de los datos y una segregacion de funciones adecuada a lo largo
del procedimiento de una operacién. Ademds, la Entidad emplea una metodologia de medicién para
controlar y evaluar el riesgo operacional de forma cualitativa,

Riesgo de Liquidez

Caixanova dispone de un plan de contingencias para afrontar problemas de liquidez en el marco de una
gestion global de este riesgo en particular, tomando como base distintos escenarios y plazos. Se
gestiona la capacidad de la Caja para generar o deshacer posiciones en una determinada situacion de
mercado. La posicién de liquidez se establece en base a variados andlisis de escenarios vy de
vencimientos. Los analisis de sensibilidad y de escenarios tienen en cuenta no solo situaciones
normales de mercado, sino cualquier otra que pudiese [legar a presentarse,

La Direccién del Grupo, a través de las Unidades de Tesorerfa dependientes de las Areas de Mercados
Financieros, gestiona el riesgo de liguidez inherente a la actividad y a los instrumentos financieros para
asegurar que dispondra en todo momento de la suficiente liquidez para cumplir con sus compromisos
de pago asociados a la cancelacidn de sus pasivos, en sus respectivas fechas de vencimiento, sin
comprometer la capacidad del Grupo para responder con rapidez ante oportunidades estratégicas del
mercado.

Para la gestion del riesgo de liquidez, el Grupo utiliza un enfoque centralizado, aplicando herramientas
informaticas integradas con las que se realizan los analisis del riesgo de liquidez, en base a los flujos de
tesoreria estimados por el Grupo para sus aclivos y pasivos, asi como a garantias o instrumentos
adicionales de los que dispone para garantizar, en caso de necesitarse, fuentes adicionales de liquidez.
La posicidén, en cuanto al riesgo de liquidez del Grupo, se establece en base a distintos analisis de
escenarios y de sensibilidad. Estos analisis tienen en cuenta no solo situaciones normales de mercado,
sino condiciones extremas que pudiesen llegar a presentarse y que pudiesen afectar a la corriente de
cobros y pagos del Grupo, debidas a factores de mercado o a factores internos del Grupo.

Independientemente al mercado interbancario, incluyendo las cesiones temporales de titulos en el
mercado mayorista, en el Grupo existen diversas fuentes de liquidez alternativas que pueden utilizar,
considerando actuaciones preventivas y/o correctivas de situaciones a las que se tiende, o a las que se
ha llegado v se desea modificar, bien por un cambio de objetivos bien por las pertinentes
recomendaciones del Comité de Activos y Pasivos (COAP).

Seguidamente se presenta el desglose, por plazos de vencimientos, consolidados de las distintas
operaciones recogidas en los epigrafes de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de
2009 y 2008, en un escenario de “condiciones normales de mercado™:



En miles decuros

ACTIVOr:

Caja y depisitos en Bancos Centrales y
entidades decrédito

Inversiones crediticias

Cartera de renta tija

Cartera des renta variable
Participac3omes

Derivados denegociacion
Derivados decobertura
Activos no corrientes en venta
Activo mactetial

Activo intangble

Activos fiscales

Resto de activos

Total al 33 de diciembre de 2009
Total al 31 e diciembre de 2008
PASIVO:

Depositos deentidades de crédito
Depésitos de la clientela
Deébitos represeniados por valores negociables

Pasivos subordinados

Otros pasivos financieros
Derivados denegociacidn
Derivados decobertura
Provisiones

Otros pasivos

Patrimonio Neto

Totat al 31 dediciembre de 2009

Total al 31 dediciembre de 2008

Diferencia activo-pasive al 31 de diciembre
de 2009

Diferencia activo-pasivo al 31 de diciembre de
2008
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874.461 603.229 412,938 104.165 68.252 12.904 2.075.949
313019 663.919 1.225.361 2452808 6.075.896 9.814.458 20.545.461
~1.019 119.909 400.764 282,184 2.165.670 1.258.606 4216213
1.663.314 - - - - - 1.673.215
215332 - - - - - 215332
130.226 - - - - - 130.226
119.150 - - - - - 119.150
0 - - 41766 453275 - 495.041
1.465.628 - - - - - 1.465.628
90.685 - - - - - 90.685
315.899 - - - - - 315.899
185.084 - - - - 209.666 394.750
5.37L.779 1.387.057 2.039.063 | 2.880.923| 8.763.093 11.295.634 31.737.549
6.013.142 838.396 2.034.014 4 2.816.252] 7.004.893 11.786.033 30.492.730
26988 165.051 25233 2.797.032 620500 100.422 3.735.226
6.684.380 2.084.170 2871002 2911.642 3.095.869 2.583.150 20.230.213
0

9777 139.704 0 601.600 | 2.632.760 420.000 3.803.781
2.065 366 635 - 36.000 1.363.750 1.402.246
309.066 - - - - - 309066
130.903 - - - - - 130.903
129.585 - - - - - 129.585
69.760 - - 5.847 - - 75.607
396.279 - - 8.848 2.151 - 407.278

- - - - - 1.513.644 1.513.644
7.758.803 2.389.291 28396300 | 6.324.969| 6.387.220 3.980.966 31.731.549
8.551.345 5.436.161 3.088640| 3.772.946| 3.172.016 6.471.622 30.492.730
-2.387.024 -1.002.234 -857.237 | -3.444.046] 2.375.873 5.314.668 -
-2.538.203 -4,597.7635 -1.054.626 -356.694 |  3.832.877 5314411 -

(*) Los activos financieros sin_fecha de vencimiento contractual se han considerado a la vista.

Este cuadro no refleja la situacion de liquidez del Grupo al considerar las cuentas a la vista y otros
depésitos de clientes como cualquier otro pasivo exigible, cuando la actividad de los mismos es tipica
de 1a Banca Comercial. Considerando este efecto, las diferencias entre activos y pasivos a cada uno de
los plazos estan dentro de unas magnitudes razonables para los volimenes de negocio gestionados.

Dentro de sus politicas de gestion del riesgo de liquidez, durante 2009 la Caja ha obtenido avales del
Estado por un importe maximo de 1.695 millones de euros, otorgados con la finalidad de garantizar
futuras emisiones de pasivo, de los cuales hizo uso de 1.000 millones para una emisién de deuda senior,
con un vencimiento a los 3 afios. Durante 2010 estd prevista una nueva emisién del mismo tipo por un
importe entorno a los 695 millones de euros y con un vencimiento entre 3 y 5 afios. Las medidas
anteriores ofrecieron un marco de actuacion adecuado para que las operaciones se puedan desarrollar
nermalmente sin que se ponga de manifiesto ningin problema de liquidez o de rentabilidad para la
Caja. Adicionalmente, la Caja, como accionista mayoritario del Bance Gallego, ha manifestado su
voluntad de prestar apoyo financiero que, en su caso, fuese necesario.

T
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PERSONAS RESPONSABLES

1.1. Personas responsables

La responsabilidad del contenido del presente documento de registro es asumida por D. José
Luis Pego Alonso, Director General de la Entidad emisora, actuando en nombre y
representacién de la Entidad Emisora en virtud del poder otorgado ante el Notario de Vige, D.
José Pifieiro Prieto, en fecha 4 de enero de 2010, con el ntimero de Protocolo, 1.10.

1.2. Declaracion del responsable

D. José Luis Pego Alonso declara, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar
que la informacion contenida en el presente documento de registro es, segiin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

AUDITORES DE CUENTAS

2.1. Nombre y direccién de los auditores del emisor

Las cuentas anuales individuales y consolidadas correspondientes a los gjercicios 2008 y 2009,
fueron auditados por DELOITTE, con domicilio social en Plaza Pablo Ruiz Picasso n° 1 Torre
Picasso, Codigo Postal, 28046-MADRID, Sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
Tomo 13650, Folio 188, Seccién 8, Hoja M-54414, Inscripcion 18, en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (ROAC) vy en el Instituto de Censores Jurados de Cuentas y con C.LLF. D-
79104469, habiendo emitido opinioén favorable sin salvedades, tanto a nivel individual como
consolidado

2.2. Renuncia de los auditores de sus funciones

Los auditores no han renunciado ni han sido apartados de sus funciones durante el periodo
cubierto por la informacion histérica a que hace referencia el presente documento de registro.

Asimismo, los auditores han sido redesignados para el gjercicio 2010.

FACTORES DE RIESGO

3.1. Revelacion de los factores de riesgo

Veéase el apartado 0 “Factores de Riesgo” del presente Documento de Registro.

INFORMACION SOBRE EL EMISOR

4.1. Historial v evolucion del emisor

4.1.1 Nombre legal v comercial del emisor

La denominacién completa del emisor es Caixa de Aforros de Vigo, Ourense ¢ Pontevedra,
siendo su nombre comercial, Caixanova. /
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41.2

4.1.3

4.1.5

caixanova

Caixa de Aforros de Yigo, Ourense e Pontevedra
Lugar de registro del emisor y néimero de registro

Figura inscrito en el Registro Mercantil de Pontevedra, en el Folio 38 del Libro 2.404 de
Sociedades, Hoja n° PO 4111, Inscripcién 281.

Caixanova se constituyd €l 17 de julio del afio 2000 en virtud del acuerdo de fusion de
Caixavigo e Ourense —cntidad resultante de la integracion de Caixavigo (fundada en 1880) y
Caixa Ourense (fundada en 1933)- v Caixa de Ponievedra (fundada en 1930), alcanzado por sus
respectivas asambleas generales en el mes de junio del mismo afio.

La Entidad emisora figura inscrita en los siguientes registros:

a) En el Registro Mercantil de Pontevedra, en el Folio 38 del Libro 2.404, Hoja PO-4111 e
Inscripcion 281.

b} En el Registro de Cajas Generales de Ahorro Popular del Banco de Espaiia, con el niimero
2080.

c) En el Registro Especial de Cajas de Ahorro de la Comunidad Auténoma de Galicia.

Fecha de constitucién y periode de actividad

La Entidad emiscra se constituy6 en Espafia. Inicio su actividad con fecha 17 de julio de 2000 vy,
conforme a lo establecido en sus Estatutos Sociales, ejercerd dicha actividad de forma
indefinida.

Domicilio v personalidad ju

Esta Entidad tiene su domicilio social en Vigo (Pontevedra), Avda. Garcia Barbén, 1 y 3;
Codigo Postal, 36201 y su nimero de teléfono es el 986.82.82.00 y su fax €] 986 11.08.08.

La entidad emisora es una Caja de Ahorros. El articulo 39 de la Ley 26/1988, de 29 de julio, de
Disciplina e Intervencion de las Entidades de crédito, establece explicitamente, siguiendo en este
punto lo dispuesto en el articulo t del Real Decreto Legislativo 1289/1986, de 28 de junio, de
adaptacién det derecho vigente en materia de Entidades de crédito al de las Comunidades
Europeas, que “se conceptian, en particular, entidades de crédito: ¢) las Cajas de Ahorros”.
Ademas de ser entidades de crédito, las Cajas de Ahorros se conceptiian como entidades de
crédito bancarias, también denominadas entidades de depésito, en contraposicion a las entidades
de crédito no bancarias o establecimientos financieros de crédito.

En atencién a su peculiar naturaleza juridica, le es aplicable 1a legislacién propia de las Cajas de
Ahorros, asi como la normativa reguladora de las entidades de crédito v, mas especificamente, la
concerniente a las entidades de depésito.

Acontecimientos recientes

No existe ningiin acontecimiento reciente relativo al emisor que sea importante para evaluar su
solvencia.

A continuacion se indican los datos de solvencia y mora consolidados referidos a los dos
ultimos ejercicios cerrados y auditados:
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caixanova

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense ¢ Pontevedra

Coeficiente de Solvencia 12,56% 11,08%
Ratio Tier I R,35% 6,37%
Ratio Tier II 4,21% 4,71%
Ratio de Morosidad 4,96% 3,22%
Cobertura de Morosidad 62,87% 79,98%

(*)Coeficiente de Solvencia calculado de acuerdo a la Circular del BdE 3/2008

Para el calculo de requerimientos de recursos propios por riesgo de crédito se utiliza el método
estandar.

El coeficiente de sclvencia se incrementd un 13,41% con respecto al ejercicio anterior,
superando en 4,56 puntos porcentuales el minimo exigido.

El ratio Tier I mejord un 31,08% durante 2009 debido, al incremento de los recursos propios de
primera categoria tras la emision de participaciones preferentes por un importe de 130 millones
de euros, el destino del beneficio del Grupo a lo largo de afio 2009 a reservas por importe de 105
millones de euros, la reduccion de las minusvalias en cartera por importe de 41 millones de
euros, junto con una disminucion del consumo de recursos propios de 186 millones de euros.

El incremento del ratio de morosidad esta relacionado con la misma actividad crediticia y s¢ esta
realizando un seguimiento especial.

En el siguiente cuadro indicamos los importes de recursos propios del Grupo, desglosando los
basicos y los de segunda categoria, asi como el dato de los recursos propios minimos exigibles,
todo ello tanto del ditimo ejercicio como del anterior, sin perjuicio, de los datos incluidos en el
Informe de Auditoria.

En miles de euros

Tier I (Recursos propios basicos) 1.913.422

Tier I1 (Recursos propios de segunda categoria) 965.154 1.189.469
Total recursos propios del Grupo 2.878.576 2.796.724
Recursos propios minimos exigibles 1.832.832 2.019.443
Activos Ponderados en Riesgo 22.910.400] 25.243.037

{*} Recursos propios calculados de acuerdo a la Circular del BJAE 3/2008.

Aplicando la metodelogia estindar de Requerimientos de Recursos Propios de las Entidades de Crédito,
incluye los requerimicntos por riesgo de crédito, operacional y mercado.
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caixanova

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense ¢ Pontevedra

Seguidamente, se informa de la situacién de la Entidad, a nivel consolidado, en relacién con Ia
mora en 2009 y 2008 :

en miles de euros : =
Mora general % [(1)/ (2)] 4,96% 3,22%
Mora hipotecaria % (*) 3.94% 1,83%
Cobertura de Morosidad % [(3) / (4)] 62,.87% 79,98%
(1) Mora 1.050.604 671.837
(2) Crédito ala clientela 21.205.573 | 20.853.241
(3) Deterioro del crédito a la clientela 660.475 537.339
(4) Dudosos del crédito a la clientela 1.050.604 671.837

(*) mora hipotecaria/cartera hipotecaria

El rating actual de la Entidad Emisora, otorgado por Fitch Ratings, con fecha 13 de marzo de
2009 y por Moody’s con fecha 15 de junio 2009 (revisado el 11 de enero de 2010), es:

Calificaciones Fitch Ratings Moody’s
Corto plazo E2 P2
Largo plazo A- A3
Perspectiva Negativa Negativa

DESCRIPCION DE LA EMPRESA

S5.1. Actividades principales

5.1.1. Principales actividades

Las principales actividades de Caixanova son las siguientes:
s Captaciéon de recursos
o  Actividades de financiacién

e  Prestacion de servicios financieros.

e Captacion de recursos

La captacién de recursos se realiza a través de los siguientes productos:
a) Productos de Tesoreria.

Basicamente, comprenden cuentas a la vista y depositos a plazo. Las cuentas a la vista se
componen de cuentas corrientes y cuentas de zhorro, mientras que los depdsitos a plazo
cubren un amplio espectro de vencimientos y condiciones econdmicas.

b) Productos de Inversién
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‘caixanova

Caixa de Aforros de Vigo, Ourensc e Pontevedra

La oferta de Fondos esta compuesta a dia de hoy por 134 fondos de inversién. Entre ellos
existen fondos garantizados de renta fija y variable, monetarios, de renta fija a corto, medio
plazo y largo plazo, hedge funds , fondos mixtos de zona curo y globales, fondos de renta
variable, internacicnal y de zona euro, inmobiliarios y, finalmente, globales sectoriales y
genéricos.

¢} En cuanto a los Planes de Pensiones, Caixanova comercializa diferentes tipos de Planes
de Pensiones de la gestora CASER. Existe una amplia gama de productos que abarca desde
planes de renta fija exclusiva hasta planes de inversion exclusiva en renta variable, pasando
por los de renta mixta de diferentes tipos.

d) Seguros.

Caixanova dispone para comercializar entre sus clientes una amplia gama de seguros con
destino a la proteccién de la vida, hogar, salud y accidentes.

e) Captacion de recursos en los mercados de capitales

El emisor en funcién de sus necesidades de financiacién y de la situacidn de los mercados,
puede optar por financiarse via instrumentos tales como Pagarés de Empresa, Cédulas
Hipotecarias 0 Deuda, tanto senior como subordinada.

A lo largo de 2009 ia Entidad realizd una emisién de deuda senior avalada por el estado por
un importe de 1.000 millones de euros con el vencimiento a los 3 afios, una emisidn de
participaciones preferentes, por un importe de 130 millones de euros y, finalmente, dos
emisiones computables de Obligaciones Subordinadas que suman 100 millones de euros.

Actividades de financiacion

Caixanova ofrece a sus clientes un amplio catdlogo de posibilidades de financiacion.
Destacan por su importancia cuantitativa y difusién, los préstamos hipotecarios a cuota
constante, creciente, flexible y de libre amortizacién. Ademas del préstamo hipotecario
clasico, los productos més importantes son:

Préstamo Flexinova, préstamo cuota blindada, préstamo para vivienda en construccion,
préstamo para cambio de vivienda y préstamo para construccion de vivienda propia, siendo
especialmente activos en los segmentos de promotores y jovenes.

Asimismo Caixanova ofrece muditiples formulas de financiacién con garantia personal
destinadas al consumo, bonificando en sus condiciones a aguellos clientes con una mayor
vinculacién, como por ejemplo, domiciliacién de ndéminas, destacando la actividad de los
préstamos concedidos en el punto de venta y la utilizacién de la tarjeta comercio.

En cuanto a las formulas de financiacién dirigidas a empresas destacan: los présta
sindicados, cuentas de crédito, descuento comercial, factoring y leasing.
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caixanova

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra

o Prestacion de servicios financieros

Caixanova cuenta con un servicio de banca de particulares por Internet, Enova, donde es
posible contratar una amplia oferta de productos de banca electrénica, como alternativa a las
oficinas tradicionales, en productos tanto de active como de pasivo, incluidas también las
operaciones de compra v venta de valores nacionales e internacionales, as{ como la
suscripcidn o reembolso de participaciones en fondos de inversion.

Asimismo permite otras operaciones como pago de impuestos venta de entradas, a través de
Servinova o consulta de saldos a través del teléfono movil,

Para el secior empresarial, Caixanova dispone de la nueva Tarjeta e-business que permite a
los empresarios un medio de control del gasto. Dentro de este ambito, destaca también el
servicio de soluciones para el comercio exterior, Sainova, asi como otro de informacién
empresarial, Axesor.

5.1.2 Indicacidn de nuevos productos v/o actividades significativas

A lo largo del ejercicio 2009 vy hasta la fecha de registro del presente Documento, se han
implementado diversos productos de ahorro, en los que, garantizando el 100% del capital
depositado ia remuneracidn va referenciada a la variacién de la cotizacién de indices bursatiles o
valores concretos, segin su caso. En el aspecto crediticio, se ha comenzado con un plan de
actuacion denominado PLAN PYMES que lo que pretende es un crecimiento sostenido de la
Inversion Crediticia de la Caja en este segmento de clientes a la vez que provoca una
desconcentracién de su riesgo y optimizar la diversificacién de su inversion.

5.1.3 Mercados principales

Caixanova contaba al cierre de 2009 con 563 oficinas en total, aunque con una especial
concentracion (389 oficinas) en Galicia, que constituye su principal zona de influencia.

Al cierre de 2009, la Caja contaba con 53 oficinas en la Comunidad de Madrid y otras 108 en el
resto del territorio nacional.

Fuera de Espafia, al cierre del gjercicio contaba con 3 unidades de negocio en Porugal, 9
oficinas de representacion, de las cuales 4 estan América, en Venezuela, Brasil, Argentina y
México y 5 en Europa, en Alemania, Suiza, Gran Bretafia y Francia; finalmente la entidad
cuenta con una oficina operativa en EE, U,

Adicionalmente, Caixanova cuenta con una red de:

582 Cajeros Automaticos.

314 Actualizadoras de libretas.
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caixanova

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense ¢ Pontevedra

Comparacion de la distribucién de oficinas por territorios con respecto a 2008:

%% Variacion

CAIXANOVA dic-09 | dic-08 69 vs, 08
Galicia 389 415 -6,27
Pontevedra 198 211 -6,16
La Coruiia 64 70 -8,57
Lugo 18 21 -14,29
Orense 109 113 -3,54
Castilla y Leén 7 7 -
Andalucia 20 20 -
Castilla-I.a Mancha 7 7 -
Aragdn 1 1 -
Extremadura 1 1 -
Catalufia 23 23 -
Comunidad Valenciana 21 19 10,53
Region de Murcia 7 7 -
Principado de Asturias 1 1 -
Comunidad Foral de Navarra 2 1 100,00
Comunidad de Madrid 53 53 -
Canarias 9 9 -
Pais Vasco 5 5 -
Cantabria 1 1 -
La Rioja 1 1 -
Islas Baleares 2 1 100,00
Ceuta y Melilla
TOTAL ESPANA 550 572 -3,85
Oficinas en Europa 3 3 -
Oficinas en América 5 5 -
TOTAL OFICINAS 563 585 -3,76
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caixanova

Caixa de Aforros de Vigo, Qurense e Pontevedra

Breve descripcion de los mercados principales en los que compite el emisor

A continuacion se incluyen tres cuadros informativos que muestran la posicidn relativa de
Caixanova, a nivel individual, dentro del sector espaiiol de Cajas de Ahorros, de acuerdo con los
datos mas actuales de los que se dispone:

P Ranking del sector de Cajas de Ahorros al 30/09/2009 (millones de euros):

DEBITOS REP
REDITO A DEP Qs D PO ALCR CNDOG RED D
BALA A A : QOCIAS PROPIC 8D PERATIVA P A
LA CAIXA 251.207.962{ 187.058.096 146.564.556 45.414.918 11.507.018 688.286 5.328 25.793
CAJA MADRID 187.555.824] 119.624.696 88.886.515 47.704.859 9.996.140 633.523 2124 13.986
BANCAJA 86.848.543 66.753.654 51.060.666 16.439.627 3.606.875 269.716 1.141 6.061
CAM 69.358.060 52.316.241 46.210.339 7.513.381 2.844.569 214,453 1.031 7.238
CATALUNYA 62.376.765 49.351.044 32.338.684 15.140.722 2.848.417 130.517 1.156 6.572
GALICIA 44 927 482 36.491.116 28.436.907 8.540.641 1.779.543 77112 827 4.565
IBERCAJA 41.251.136 33.268.647 32.956.660 2.660.93% 2.390.846 201.042 1.082 4.923
UNICAJA 33.567.145 24.531.083 24.213.587 3.950.947 2.646.132 196.078 904 4.660
CAJASOL 29.917.702 21.751.996 23.045.727 1.695.617 1.657.780 100.926 768 4.908
BBK 29.156.172 21.571.988 21.277.521 1.116.377 2.967.929 223.273 410 2.479
CALXANOVA 25.905.905 17.647.186 17.351.802 3.817.259 1.305.077 73.457 554 3.495
CCM 25.822.397 18.815.371 16.866.511 1.605.881 175.544 -117.905 555 3.054
CAJA ESPANA 24.573.358 15.825.740 17.456.542 1.524.201 1.019.179 60.645 605 3.221

Fuente: CECA

P Evolucidn comparada de rentabilidad:

ROA {antes impuestos)
CAIXANOVA 0,41% 0,73%
Cajas 0,49% 0,56%
Bancos 0,88% 0,84%
ROE (después de impuestos)
CAIXANOVA 7,57% 15,07%
Cajas 8.27% 10,36%
Bancos 12,21% 12,81%

Fuente: Elaboracidn propia segtin los estados financieros publicos del Banco de Espafia

ROA: Beneficio antes de impuestos / Activos Totales Medios.
ROE: Beneficio después de impuestos / Fondos Propios

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA) ocupa dentro del conjunto de
las Cajas de Ahorro, a 30 de septiembre de 2009, el puesto nimero 11 por inversion crediticia de
las 46 existentes.
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caixanova

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra

P> Se indica, a continuacion, el posicionamiento, a 30 de septiembre de 2009, de Caixa de
Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA) en términos de cuota de
mercado, frente al conjunto de las Cajas de Ahorros asi como frente a todo el sistema
financiero espafiol, es decir, la suma de los Bancos y las Cajas de Ahorros, distinguiéndose
su posicion tanto dentro de la Comunidad Auténoma Gallega como en el conjunto de

Espafia.

En porcentaje

CUOTA EN

CUOTA NACIONAL

TOTAL |SECTOR | TOTAL
SISTEMA | CAJAS |SISTEMA

DEPOSITOS
Sector Pablico

30,48
2032

TO

INVERS
Sector Publico

Sector Privado

RSIO

DEPOSITOS+INVERSION
Sector Pablico
Sector Privado

TO: $

Fuente: CECA

5.1.4  Declaracidn del emisor relativa a su competitividad

No aplica.

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

6.1. Descripcion del Grupo y posiciéon del emisor en el mismo

El Grupo estd constituido, fundamentalmente, por Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e
Pontevedra (Caixanova), como entidad matriz, y Banco Gallego, $.A., como entidad participada
principal, de la que la dominante posé el 49,84% a 31 de diciembre de 2009.

De acuerdo con la Circular 4/2004 del Banco de Espaiia, las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Caixanova incluyen las sociedades dependientes y multigrupo.

Se consideran sociedades dependientes aquellas en las que la Entidad dominante posee una
participacion (directa o indirecta) mayoritaria y sociedades multigrupo aquéllas en las que la
Entidad dominante posee una representacion del 20% o mas de los derechos de voto o del capital
y participa en la gestién conjunta de la misma en dicha proporcion.

Se incluye a continuacién informacién de las participaciones de las empresas que conforman el
Grupo, la cual ha sido obtenida de las Cuentas Anuales Consolidadas 2009:
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SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR INTEGRACION GLOBAL

GRUPO CAIXANOVA

caixanova

Caixn de Aforros de Vigo, Ourense & Ponteveden

Porcentaje de Derechos Miles de Euros
Sociedad Domicilio Actividad o Vome%'}t;g:,ados POT | Datos de la Entidad Participada (*)
Patrimonio Rgsult'asio Fecha
Directos | Indirectos Ejercicio Estados

Santiago de .

Banco Gallego, S.A. Compostela Banca 49,84% - 235.087 11.676 Dic-09
Sogevinus S.G.P.S_, S.A, Oporto Holding- Bodegas 100% - 20.863 31 Dic-09
Geriatros, S.A. Vigo Residencias geridtricas 100% - 25.545 875 Dic-09
Vibarco, Sociedad Unipersonal, S.L. Vigo Holding - Cartera 100% - 2,616 22 Dic-09
Sivsa Soluciones Informaticas, S.A. Vigo Software hospitalario 100% - 573 32 Dic-(9
Caixanova Invest, S.C.R., S.A. Vigo Holding - Cartera 100% - 352.361 2456 Dic-09
Galporinvest Inmobiliaria, S.A. Oporto Inmobiliaria 100% - (1.726) (700) Dic-0%
Novamab, S.A. Vigo Asesor MAB 50% - 114 (107) Dic-09
Financiera Inmobiliaria Proinova, S.L. Vigo Inmobiliaria 100% - (2.338) (5.079) Dic-09
Caixanova Emisiones, S.A. Vigo Emision Participaciones 100% - 208 (62) Dic-09
R Cable y Telecomunicaciones Galicia, S.A. A Corufia Telecomunicaciones 40,09% 26,10% 250.491 20.720 Dic-09
Galenova Sanitaria S.L. @ Madrid Holding — Cartera 50% 50% 2 3) Dic-09
Vinainvest, S.L. Pontevedra Holding — Cartera 90,24% - 2.296 (364) Dic-09
Copronova, S.L. Vigo Inmobiliaria - 72% 1.321 ()] Dic-09
Gallegos Preferentes, $.A. " Madrid Emisién Participaciones ) 49.84% 63 0 | Dicos
Galeban 21 Comercial, S.L.U. & A Corufia Holding — Cartera - 49,84% 3.060 277 Dic-09
Galeban Gestién de Riesgos, 8.A. " A Corufia Correduria de seguros - 49.84% 436 23 Dic-09
GEST 21 Inmobiliaria, S.L.U. " A Corufig Holding — Cartera - 49,84% 14.241 (856) Dic-09
Maewo Inversiones, 8.L. % Madrid Inmobiliaria - 23.92% 27 (15) Dic-09
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Caixa de Aforros de Vigo, Ourenye ¢ Pontevedra

Porcentaje de Miles de Euros

Sociedad Domicilio Actividad 353??53335 pY)(r)tcOl Datos de la Entidad Participada (*)

Grupo Patrimonic Rt?sult_:ac_io Fecha

Directos | Indirectos Ejercicio Estados

Verum Inmobiliaria Urbanismo y Promocién, S.A. & Madrid Inmobiliaria - 45,85% 6.514 (816) Dic-09
Verum Carabanchel, $.A, ¥ Madrid Inmobiliaria - 34,39% 275 (70) | Dic-09
Gest Madrigal, S.L. ® A Corufia Inmobiliaria - 49,84% 981 (14) Dic-09
Inveran Gestién, S.L.U, © Madrid Inmobiliaria - 49.84% 817) (868) Dic-09
Villacarrilla F.V,, S.L. Madrid Fotovoltaica - 49,84% - (3) Dic-09
Casiopea Energia I, 5.1, (V Madrid Energia Fotovoltaica - 49,84% 2 T2 | Dic09
Casiopea Energia 2, $.L.. () Madrid Energia Fotovoltaica - 49,84% 2 (2} Dic-09
Casiopea Energia 3, S.L. (¥ Madrid Energia Fotovoltaica - 49,84% 2 () | Dic-09
Casiopea Energia 4, $.L. (" Madrid Energia Fotovoltaica - 49,84% 2 (2 | Dic-09
Casiopea Energfa 5, S.L. (" Madrid Energia Fotovoltaica - 49,84% 2 2) | Dic-09
Casiopea Energia 6, S.L. () Madrid Energla Fotovoltaica - 49,84% 3 ') Dic-09
Casiopea Energfa 7, S.L. ™ Madrid Energia Fotovoltaica - 49,84% 3 m Dic-09
Casiopea Encrgia 8, S.L. "V Madrid Energia Fotovoltaica - 49,84% 3 (n Dic-09
Casiopea Energia 9, S.L.. " Madrid Energia Fotovoltaica - 49,84% 3 m Dic-09
Casiopea Energia 10, S.L.*V Madrid Energia Fotovoltaica - 49,84% 3 H Dic-09
Casiopea Energia 11, 8.1,V Madrid Energia Fotovoltaica - 49.84% 3 ) Dic-09
Casiopca Energia 12, S.L." Madrid Energia Fotovoltaica - 49,84% 3 (1) Dic-09
Casiopea Energia 13, 8.1,V Madrid Energia Fotovoltaica - 49,84% 2 2) Dic-09
Casiopea Energia 14, $.L. 7 Madrid Energia Fotovoltaica - 49,84% 2 2) Dic-09
Casiopea Energia 15, S.L.(" Madrid Energia Fotovoltaica - 49.84% 2 (2) Dic-09
Casiopea Energia 16, S.L.‘" Madrid Energia Fotovoltaica - 49.84% 2 ) Dic-09
Casiopea Knergia 17, S.1L. Madrid Energia Fotovoltaica - 49,84% 2 (2) Dic-09
Casiopca Energia 18, S.L. " Madrid Energia Fotovoltaica - 49,84% 2 2) Dic-09
Casiopea Energia 19, S.L." Madrid Energia Fotovoltaica - 49 84% 2 (2) Dic-09
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Caixu de Aforres de Vigo, Ourcnse ¢ Pontevedra

Porcentaje de Miles de Euros
Derechos de Voto

Sociedad Domicilio Actividad Controlados por el Datos de la Entidad Participada (*)
. Duna : Patrimonio R(?Sll]t‘a(‘:lo Fecha
Directos | Indirectos Ejercicio Estados
Borcal Renovables 14, S,L, i Madrid Energia Fotovoltaica . 49,84% 3 - Dic-09
Boreal Renovables 15, S.L. (¥ Madrid Energia Fotovoliaica - 49.84% 3 - Dic-09
Boreal Renovables 16, 8.1.. "} Madrid Energia Fotovoltaica - 49 84% 3 - Dic-09
Boreal Renovables 17, S.L. Madrid Energia Fotovoltaica - 49,84% 3 - Dic-09
Boreal Renovables 18, S.L. Madrid Energia Fotovolizica - 49,84% 3 - Dic-09
Boreal Renovables 19, S.L. Madrid Energia Fotovoltaica - 49,84% 3 - Dic-09
Inmobiliaria Valdebebas 21, S.L. ¢ Madrid Inmobiliaria - 5,74% 6 - dic-09
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 106, S.L.U, (¥ Jumilly Energia Fotovoltaica - 49,84% 84 16 Dic-09
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 113, S.L.U. O Jumilla Energia Fotovoltaica - 49,84% 84 16 | Dic-09
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 119, S.L.U.™ Jumilla Energia Fotovoltaica - 49,84%, 84 16 Dic-09
Fotavoltaica de la Hova de los Vicentes 121, S.L.U. O Jumilla Energia Fotovoltaica - 49,84% 84 16 | Dic-09
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 127, S.L.U. Jumilla Energia Fotovoltaica - 49.84% 84 16 | Dic-09
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 130, S.L.U. ™ Jumilla Energia Fotovoltaica - 49,84% 84 16 | Dic-09
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 131, S.L.U.® Jumiila Energia Fotovoltaica - 49.84% 84 16 Dic-09
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 144, S.L.U. ¢ Jumitla Energia Fotovoltaica - 49,84% 84 16 Dic-09
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 162, S.L.U, Jumilla Energfa Fotovoltaica - 49,84% 84 16 Dic-09
Fotovollaica dc la Hoya de los Vicentes 163, S.1..U, Jumilla Energia Fotovoltaica - 49,84% 84 16 | Dic-09
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 164, S.L.U. O Jumilla Energia Fotovoltaica - 49,84% 84 16 Dic-0%
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 165, SL.U. & Jumilla Energia Fotovoltaica - 49,84% 84 16 | Dic-09
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 166, S.L.U. <V Jumilla Energia Fotovoltaica - 49,84% 84 16 Dic-09
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 167, S.L.U. ¥ Jumilla Energia Fotovoltaica - 49,84% 84 16 Dic-09
Fotovoltaica de la Hova de los Vicentes 168, S.L.U. " Jumilla Energia Fotovoliaica - 49 84% 84 16 Dic-09
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Porcentaje de Derechos Miles de Euros

Sociedad Domicilio Actividad de Votoe(llcénrtltl'g:)ados por Datos de la Entidad Participada (*)

. . Patrimonio R'?SU[!a[.jO Fecha

Directos | Indirectos Ejercicio Estados

Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 169, S.L.U. Jumilla Energia Fotovoltaica - 49,84% 84 16 Dic-09
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 170, S.L.U. Jumilla Energia Fotovoltaica - 49,84% 84 16 Dic-09
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 171, S,L.U, Y Jumilla Energia Fotovoltaica - 49.84% 84 16 Dic-09
Cantabria Generacion, S.L. " Santander | Promocion y distribucion de energia 50% 50% 37 (23) Dic-09
Muéstralo, S.L. Vige Organizacion de eventos 20% - 105 - Dig-09
Contactnova, S.L. Vigo Prestacion servicios outsourcing 40,25% - 697 734 Dic-09
Eélica Galenova, S.L. La Corufia Encrgia Edlica 66,67% 33,26% 12.358 4.882 Dic-09
Bance Gallege Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros. (" Madrid Correduria de Seguros - 50,00% 4.415 - Dic-09
Alarde Sociedad de Energla, S.A. ¢ ‘ Madrid Encrgia Edlica - 51,00% 1.703 730 Dic-08
Solgomar Energia, 3 5.L. @ Madrid Energia Edlica - 50,00% (212) (101) Dic-09
Fotonova Energia, S.L. Y Madrid Energia Edlica - 100% {148) (74) Dic-09

(1) Participacion indirecta, a través de Banco Gallego, S.A.
(2) Participacién indirecta, a través de Galeban 21 Comercial, S.L.U.
(3) Participacion indirecta, a través de GEST 21 Inmobiliaria, S.L.U.

(4) Participacion indirecta, a través de Edlica Galenova, S.L.

{*) Datos obtenidos de las cuentas anuales de cada entidad participada. Estas cuentas anuales estdn pendientes de ser aprobadas por sus respectivos Organos de
Control, si bien los Administradores de la Caja estiman que seran aprobadas sin modificaciones. Para aquellas sociedades que no estan obligadas a formular sus
cuentas anuales bajo Normas Internaciones de Contabilidad, los datos se presentan bajo principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia, habiéndose
realizado los ajustes de homogenizacién necesarios a efectos de consolidacion en el Grupo Caixanova.
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GRUPO CAIXANOVA

SOCIEDADES CONSOLIDADAS PUESTA EN EQUIVALENCIA

. . Miles de Euros
Porcentaje de Dercchos - ~—
' o o de Voto Controlados por Datos de la Entidad Participada (*)
Sociedad Domicilio Actividad la Caja Patrimon Resultados Fecha
atrimonio R .
Ejercicio Estados
Directos | Indirectos
Negocios conjuntos-

Inversiones Ahorro 2000, S.A. Madrid Holding-Cartera 2000% | 20.00% 23.690 1951 Dic-09
Anira Inversiones, S.L. Madrid Holding-Cartera 20.00% 20.00% 36.857 (2.105)| Dic-09
Participaciones Agrupadas, S.L. Madrid Sociedad de cartera 25.00% | 25.00% 13.972 (3.167)| Dic-09
Ponto Inversiones, S.L. Madrid Sociedad de Cartera 50.00% | 50.00% 19.906 35| Dic-09
Hoteles Participados, S.L. Madrid Sociedad de Cartera 50.00% | 50.00% 81.035 32| Dic-09

Entidades asociadas-
Artai Correduria de Seguros $.A. Vigo Comreduria de seguros 26,12% - g19 (106)] Die-09
Autoestradas do Salnés, 5.C.X.G,, S.A. Ourense Construcc. Explotacion Autopista 30.00% - 17.443 (517)| Dic-09
Bodegas Vinum Terrae, S.L. Pontevedra Bodegas de vino 37.23% 56.64% 5.583 (190)| Dic-09
Centro de Atencion de L.lamadas, S.A. Vigo Servicios de asistencia de ventas 40,25% - 387 (121)] Dic-09
Cidade Universitaria, S.A. Vigo Infraestructuras 28.50% - 5.467 (125y] Dic-09
Ciser, 5.A. Vigo Tratamiento documentacion 40,00% - 410 221 Dic-09
'| Cidade Tecnoléxica de Vigo, S.A. Vigo Infraestructuras 25,07% - 10.826 (240)| Dic-09
Complejo Residencial Marina Atlantica, S.A. Vigo Construccién complejo residencial | 50.00% - 15.748 (954)| Sep-09
Comtal Estrug, S.L. Barcelona Constructora 22.10% - 444 (903)}| Sep-09
Cora Integral, S.L. Guadalajara Constructora 25,51% - 3.795 (1.620}| Dic-09
Crecentia Galicia, S.L. A Coruiia Holding - Cartcra 25,00% - 682 (192) Dic-09
Complejo Residencial Cullercdo A Corufia Gestion residencias universitarias 25,00% - 655 (106) | Nov-09
Desarrollos Territoriales Inmobiliatios, S.A. Madrid Inmobiliaria 25,00% - 98 12 Dic-09
Exportalia, S.L. Madrid Comercio y financiacion exterior 28,50% - 1.347 111 Dic-09
Euromilenio Proyectos, S.1.. Logrofio Promociones inmobiliarias 20,00% - 34 (23)| Dic-09
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Miles de Euros
Porcentaje de Derechos

de Voto Controlados por | Datos de la Entidad Participada (*)

Sociedad Domicilio Actividad Ja Caja . | Resultados Fecha
Patrimonio | p. icio | Estados

Directos | Indirectos

Filmanova, S.L. ® A Cotufia Produccién audiovisual 33,19% - 589 (779)| Dic-09
Grupo Inmobiliario del Ferrocarril, $.A. Madrid Promocién Inmobiliaria 20.00% - 45.445 6821 Sep-09
Inesga, Inversiones Estratégicas de Galicia, S.A. Santiago Inversiones financieras 24.57% - 494 - Dic-08
Inversiones Prethor, S.1.. A Corufia Sociedad de Cartera 21,64% 16,46% {406) (5.859)| Dic-09
Julidn Martin, S.A. Salamanca Fabricacidn de embutidos 20,00% - 32094 575 Dic-09
Luso Galaica de Traviesas, S.A. Qurense Fabricacion de traviesas de via 25,00% - 10.304 3.304 Sep-09
Manzaneda Estaci6n de Montafia, S.A. QOurense Estacién de invierno 37,60% - 2237 (196)| Dic-09
Netaccede, S.A. Vigo Sociedad de cartera 20,00% - 3.220 459 Dic-09
Parque Tecnolégico de Galicia Orense Parque tecnelogico 20,78% - (6.220) 5| Dic-09
Pazo de Congresos de Vigo, S.A. Vigo Constructora 20.00% - 17.279 -  Sep-09
Raminova Inversiones, S.L. Pontevedra Holding — Cartera 40,00% - 75.630 (8.000) | Sep-09
Residencial Marina Atlantica, S.A. Vigo Construccién puerto deportive 50,00% - (297 (O1)| Sep-05
Siresa Noroeste, S.A. Barcelona Gestién de residencias universitarias 25,00% - 2.185 325 Nov-09
Sogaserso, S.A. Ourense Gestion/equip. Infraestr. sociales 27.50% - 9.812 314y | Dic-09
Soluciones Medioambientales y Aguas, S.A. Vigo Tratamiento de aguas 20,00% - 1.057 (31)| Dic-09
‘Transmonbas, S.L. Lugo Transporte 24,89% 9.07% 48.702 5.585| Dic-09
Gala Domus, $.A. A Corufia Inmobiliaria - 24,92% 811 (1.610)| Dic-09
Decovama 21, S.L. ¢ Madrid Inmobiliaria - 49,84% 31.748 543 Dic-09
Leva-Yorma, S.L. " Madrid Inmobiliaria - 24,42% 473 - Dic-09
Ribera Casares Golf, S.L. " Madrid Inmobiliaria - 24 42% 2.563 8 Dic-09
Berilia Grupo [nmobiliarie, S.L. Y Madrid Inmobiliaria - 19,94% 2.385 (101) [  Dic-09
Gest Galinver, S.L.(V Madrid - Inmobiliaria - 42,14% 6.746 65| Dic-09
Inversiones Valdeapa 21, S.L. 1" Madrid Inmobiliaria - 7,87% 3.606 (124)|  Dic-09
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Miles de Euros
Porcentaje de Derechos
de Voto Controlados por Datos de la Entidad Participada (*)
Sociedad Domicilio Actividad la Caja .. | Resultados Fecha
Patrimonio N
Ejercicio Estados
Directos Indirectos
Fega Unién, S.A. Madrid Inmobiliaria - 23,92% 8.789 51  Dic-09
Bajo Almanzora de Desarrollo Inmobiliario, S.L.0 | Almeria Inmobiliaria - 18,08% 1.714 90|  Dic-09
Caixanova Vida y Pensiones, S.A, Vigo Correduria de Seguros 50,00% - 8.922 - Dic-09
Numzaan Zaragoza Inmobiliaria 21,47% - 10.639 734 Dig-09

(1) Participacién indirecta, a través de Banco Gallego, S.A.

(2) Participacién indirecta, a través de Galeban 21 Comercial, S.L.U.

(*) Datos obtenidos de las cuentas anuales de cada entidad participada. Estas cuentas anuales estin pendientes de ser aprobadas por sus respectivos Organos de
Control, si bien los Administradores de la Caja estiman que serdn aprobadas sin cambios. Para aquellas sociedades que no estan obligadas a formular sus cuentas
anuales bajo Normas Internaciones de Contabilidad, los datos se presentan bajo principios de contabilidad generalmente aceptados en Espafia, habiéndose

realizado los ajustes de homogenizacién necesarios a efectos de consolidacion en el Grupo Caixanova.

25



caixanova

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra

A 31 de diciembre de 2009, Caixanova mantiene una participacién financiera en el Banco Pastor de
un 5,36%.

Las operaciones mas significativas realizadas por el Grupo Caixanova durante el ejercicio 2009 que
afectan a las participaciones del mismo en diferentes sociedades, tanto aquellas que se incluyen en el
perimetro de consolidacién como las que son participaciones financieras, fueron las siguientes:

- En marzo de 2009 se llevo a cabo la venta de la participacion, equivalente al 0,81% del capital
social, que la Caja mantenia en compafiia eléctrica Union Fenosa. El importe dado de baja de
cartera ascendi¢ a 133.469 miles de euros ¥ la operacion arrojd un beneficio de 80.238 miles de
€uros.

-  En julio de 2009, Numzaan, S.L. realizé una reduccién y aumento de capital simuitineo
reduciendo el capital a cero y aumentando posteriormente el capital a 50.000 miles de euros. La
Caja suscribi6 1.073.350 participaciones por un importe de 10.734 miles de euros, ostentando al
31 de diciembre de 2009 un porcentaje de esta sociedad que asciende al 21,47%. Como
consecuencia de esta operacion se generd un pérdida por importe de 10.734 miles de euros

- En octubre de 2009, la Caja constituyd la sociedad Caixanova Vida y Pensiones, Sociedad
Andnima de Seguros y Reaseguros, S.A. mediante la emisién de 9.015.082 acciones de un euro
de valor nominal cada una de ellas. Con fecha 6 de noviembre de 2009, la Caja formalizé un
acuerdo para la comercializacién y distribucién conjunta con Caja de Seguros Reunidos,
Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A. (CASER) mediante el que, fundamentalmente, se
concede la exclusividad para la distribucion en Espaiia de seguros de vida y planes de pensiones
de ésta a través de la sociedad Caixanova Vida y Pensiones, Sociedad Andnima de Seguros y
Reaseguros, S.A. Adicionalmente, la Caja ha formalizado la enajenacion del 50% de las
acciones de esta sociedad a Caja de Seguros Reunidos, Compaiiia de Seguros y Reaseguros, 8.A
{CASER), habiéndose generado en la operacion una plusvalia de 59.237 miles de euros.

- En octubre de 2009, el Banco Gallego constituyd la sociedad Banco Gallego Vida y Pensiones,
S.A. de Seguros y Reaseguros, mediante la emision de 9.015.082 acciones de un euro de valor
nominal cada una de ellas de las que se encuentran pendientes de desembolso 4.508 miles de
euros. Con fecha 6 de noviembre de 2009, el Banco formalizé un acuerdo para la
comercializacidn y distribucion conjunta con Caja de Seguros Reunidos, Compaiiia de Seguros
¥ Reaseguros, S.A. (CASER) mediante el que, fundamentalmente, se concede la exclusividad
para [a distribucién en Espafia de seguros de vida y planes de pensiones de ésta a través de la
sociedad Banco Gallego Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros. Adicionalmente, el
Grupo ha formalizado la enajenacion del 50% de las acciones de esta sociedad a Caja de
Seguros Reunidos, Compaiiia de Seguros y Reaseguros, $.A (CASER), habiéndose generado en
fa operacién una plusvalia de 17.940 miles de euros.

- Con fecha 16 de noviembre de 2009, Banco Gallego formalizé la venta de 24 participaciones de
Maewo Inversiones, S.L., habiéndose generado pérdidas por un importe de 2 miles de euros.
Mediante esta operacidn, el porcentaje de participacién del Banco se reduce hasta el 48% de sus
participaciones, pasando a integrarse por el método de puesta en equivalencia.

- Con fecha 9 de diciembre de 2009, Banco Gallego suscribié la ampliacion de capital por
compensacion de créditos realizada por Verum Inmobiliaria, Urbanismo y Promocidn, S.A., de
3.000 miles de euros, suscrita integramente por el Grupo mediante aportaciones dinerarias.
Como consecuencia de esta operacidn, el porcentaje de participacién del Grupo en la sociedad
se ha incrementado hasta un 92% de las acciones de fa sociedad.

- El 15 de diciembre de 2009 la sociedad Leva Yorma realizé una ampliacidén de capital para
compensacion de créditos que fue completamente suscrita por el Banco Gallego. El importe de
dicha ampliacion ascendié a 172 miles de euros, manteniendo el Grupo el 49% de las
participaciones de la sociedad.
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-  Cen fecha 22 de diciembre de 2009 el Banco Gallego suscribi¢ la ampliacién de capital
realizada por Gala Domus, 8.A., desembolsando 400 miles de euros. El porcentaje de
participaciéon en poder del Banco Gallego en esta sociedad se mantiene en el 50% al 31 de
diciembre de 2009.

- EL 23 de diciembre de 2009 formaliz6 una ampliacién de capital por compensacion de créditos
de Fega Unidn, S.L., suscribiendo Banco Gallego, un importe 2.400 miles de euros.
Adicionalmente, el Banco realizé una segunda ampliacion de capital mediante aportaciones
dinerarias, por 1.404 miles de euros, por importe de 115 miles de euros. Mediante estas
operaciones, el porcentaje de participacion del Banco se ha incrementando hasta un 48% de las
participaciones de la sociedad.

- Con fecha 29 de diciembre de 2009 Banco Gallego suscribié una ampliacién de capital
mediante compensacién de créditos realizada en la sociedad Ribera Casares Golf, S.L. El
porcentaje de participacion en poder del Banco en esta sociedad se incrementa hasta el 49% de
sus participaciones, mediante esta operacion,

- Durante el ejercicio 2009 Banco Gallego se formalizé ia adquisicion de 370.106 participaciones
sociales de Gest Galinver, S.L., por un precio total de 3.971 miles de euros. Al 31 de diciembre
de 2009, el Grupo es propietario del 84,55% de las participaciones de esta sociedad. Ha pasado
a integrarse por el método de integracion global.

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de registro del presente Documento Registro, no ha
habido ninguna operacién significativa que deba resefiarse.

Ninguna de las sociedades participadas por el Grupo Caixanova ha iniciado algiin procedimiento
concursal a la fecha de registro del presente Documento de Registro.

Con respecto a las sociedades del Grupo Caixanova que presentan patrimonio negativo, debe tenerse
en cuenta que en su elaboracion no se han considerado los préstamos participativos. Si se hubiese
hecho, el importe al que asciende el patrimonio seria positivo en su mayor parte, salvo en los dos
casos que comentamos & continuacién, En primer lugar, en relacion con la sociedad Galporinvest,
los administradores llevaran a cabo las medidas oportunas a fin de que la sociedad reestablezcea el
equilibro patrimonial. Y en segundo lugar, en el caso de Inversiones Prethor, S.L., a dia de hoy esta
sociedad ya no forma parte del grupo Caixanova al haber sido vendida la participacion del Grupo en
la misma en 2010,

6.2, Dependencia del emisor de otras entidades del Grupo

Se consideran empresas del “Grupo®, aquellas que, junto con la Caja, constituyen una unidad de
decision. Esta unidad de decision se manifiesta, en general, aunque no unicamente, por la propiedad,
directa o indirecta, de, al menos, el 50% de los derechos politicos de las Entidades participadas o,
aun siendo inferior o nulo este porcentaje, por la existencia de otras circunstancias o acuerdos que

o ey

determinen la existencia de unidad de decision.

Caixanova es la sociedad dominante del Grupo vy su balance individual representa un 85,62% sobre
el balance total del Grupo, no dependiendo de ninguna otra sociedad. s

7. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1. Declaracién de que no ha habide ningin cambio en jas perspectivas del emisor desde la fecha

de sus ultimos estados financieros auditados y publicados

El emisor declara que no ha habido ningin cambio importante adverso en sus perspectivas desde la
fecha de sus uitimos estados financieros auditados publicados.
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7.2. Informacién sobre cualguier hecho ueda tener una_incidencia importante en las

ctivas del emisor

A fecha de registro del presente documento no se conoce tendencia, incertidumbre, demandas,
compromisos o hechos que pudieran razonablemente tener una incidencia importante en las
perspectivas del emisor.

PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICTOS

El emisor opta por no incluir una prevision o estimacion de beneficios.

8.1. Declaracion que enumere los principales supuestos en lo que el emisor ha basado su previsién
No aplica
8.2, Informe elaborade por contables o auditores independientes

No aplica

8.3. Prevision o estimacién de los beneficios

No aplica

r

ORGANOS ADMINISTRATIVOS, DE GESTION Y DE SUPERVISION

9.1. Miembros an‘_cm organos administrativos, de gestién v de supervision

A) Los miembros que componen el Consejo de Administracién de la entidad emisora a la fecha
de registro del presente documento son los siguientes:

Presidente

D. Julio Fernandez Gayoso *(Impositores)
Vicepresidente 1°

D. Guillermo Alonso Jaudenes*(Entidades) *
Vicepresidente 2°

D. Alfonso Zulueta de Haz (Impositores)
Vicepresidente 3°

D. Federico Martinon Sanchez (Entidades Fundadoras)

Secretario

D*, Pilar Cibran Ferraz {(Corporaciones Locales)
Vocal Entidades Fundadoras

D. M* Angeles Marra Dominguez

D. Juan Ramoén Iglesias Alvarez *
Vocales Impositores

Diia. Margarita Bugarin Hernandez *

D. Carlos Miguel Gago Conde *

D. Camilo Lopez Vazquez *

D. Jose Maria Sanmartin Otero

D. José Taboada Lopez
Vocales Corporaciones Locales

D. Manuel Martinez Rapela *

D. José Luis Veiga Lage*

D. Marta Gutiérrez Mediero

4 ¢ & @& & & & & 2 =
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. Vocales Entidades no fundaderas
e D. José Garcia Costas
¢ D. Delfin Ferreiro Rodriguez *
e D. Enrique Folgar Hervés
Vocal Personal
D.Miguel Argones Rodriguez*

* Pertenecen también a la Comision Ejecutiva

La direccion profesional de todos los miembros del Consejo de Administracién es la misma que
la de la sede social de la entidad.

Todos los representantes de impositores y personal deberian renovarse en junio de 2010, segin
el Decreto Legislativo de 1/2003, de 10 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de las
Leyes 7/1985, de 17 de julio, y 4/1996, de 31 de mayo, de Cajas de Ahorros de Galicia.

La nueva Ley 10/2009, de 30 de diciembre, de modificacién del Decreto legislativo 1/2005, de
10 de marzo, en términos generales, pretende segin la exposicion de motivos, profundizar
tanto en la modernizacién de la representacion territorial, institucional y privada como en la
eficacia en el funcionamiento y cumplimiento de sus funciones. Incide en la independencia y
despolitizacién de estas entidades v restringe el acceso a cargos electos, altos cargos y similares.

A la fecha de inscripcion del presente Documento Regisiro se encuentra recurrida ante el
Tribunal Constitucional y se ha paralizado Ia renovacion de los Organos de Gobierno (de
acuerdo a la nueva Ley) hasta que se despeje el horizonte legislativo.

Los miembros que componen la Comisién de Control de [a entidad emisora, a la fecha de
registro del presente documento, son los siguientes:

. Presidente

D. Ramén Alvarez-Novoa Fernandez (Entidades Fundadoras)
. Secretario

D. Angel Martinez Martinez (Corporaciones Locales)
. Vocal Entidades no fundadoras

D. José J. Varzquez Iglesias

. Vocal Corporaciones Locales

D. José Senén Rodriguez-Carrera Bouza
. Vocales Impositores

D? Lita Otero Fernandez

D Maria Teresa Pérez Diaz

D. Alejandro Virgds Lamela
. Vocal Personal

D. Enrigue Balsa Duran

La direccion profesional de todos los miembros de la Comision de Control es la misma que la
de la sede social de la entidad.

Adicionalmente, se hace constar que la Comisidn de Control ha asumido las funciones del
Comité de Auditoria, las cuales se encuentran detalladas ¢n la disposicién adicional 18* de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, de los Mercados de Valores.

Los miembros que componen la Comisién de Retribuciones de la entidad emisora, a la fegha
de registro del presente documento, son los siguientes:

. Presidente
D. Julio Fernandez Gayoso

. Yocales
D2, Pilar Cibran Ferraz
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D. Alfonso Zulueta de Haz

. Secretario
D. José Luis Pego Alonso

La direccidon profesional de los miembros de la Comision de Retribuciones es la misma que la
de la sede social de la entidad.

D} Los miembros que componen {a Comisién de Inversiones de la entidad emisora, a la fecha de
registro del presente documento, son los siguientes:

. Presidente
D. Julio Fernandez Gayoso
. VYocales
D. Federico Martindn Sanchez
D. Guillermo Alonso Jaudenes
» Secretario
D. José Luis Pego Alonso

La direccion profesional de los miembros de la Comision de Inversiones es la misma que la de
Ia sede social de la entidad.

E) Las personas que asumen la direccion de la entidad emisora, al nivel mas elevado, a la fecha de
registro del presente documento, son las siguientes:

» Presidente:
D. Julio Fernandez Gayoso
s Director General:
D. José Luis Pego Alenso
¢ Directores Generales Adjuntos:
Director Division de Asuntos Institucionales: D. Oscar N. Rodriguez Estrada
Director de la Division Comercial: D. Gregorio Gorriardn Laza
¢  Subdirectores Generales: "
Adjunto a la Direccion de Asuntos Institucionales: D. Juan José Gonzilez Portas
Directora de la Division Financiera: D* Maria Victoria Vazquez Sacristan
Director del Negocio Minorista: D. Santiago Novoa Garcia
Director de Relaciones Institucionales en Pontevedra: D. Antonio M. Gomez Rivera
Director de Planificacién Financiera y Control: D. Domingo Gonzalez Mera
Director de Desarrollo Corporativo y de Negocio: D. Juan Francisco Diaz Arnau
Director de Empresas: D. Isaac Alberto Miguez Lourido
Director de Obras Sociales: D. Guillermo Brea Vila

La direccién profesional de todos los miembros de la Alta Direccion es la misma que la de la
sede social de la entidad.

Mencién de las principales actividades de los miembros de los Organos anteriores fuera de la
sociedad, significativas en relacion con dicha sociedad

Las principales actividades, fuera de la Entidad, maés significativas en relacion con la actividad de la
Entidad, son las siguientes:

e D. Julio Fernandez Gayoso, Presidente de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra, es
Presidente de L1ICO Corporacion, S.A.., Vicepresidente de “R” Cable y Telecomunicaciones de
Galicia, 8.A. y Banco Gallego, S.A. y Vocal en los Consejos de Administracién de:

*  Ahorro Corporacién Financiera, S.A.
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o CASER, S.A.
¢ LICO Leasing, S.A.
L ]
s D, José Luis Pego Alonso, Director General de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense ¢ Pontevedra
es Vocal en los Consejos de Administracion de:

Pescanova, S.A.

Banco Gallego, S.A.

“R” Cable y Telecomunicaciones de Galicia, S.A.
C.LH., S.A.

s D. Oscar Rodriguez Estrada, Director General Adjunto Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e
Pontevedra es Vocal en los Consegjos de Administracion de:

COSECAL -
CISER, S.A.
ISDABE, S.A.
Banco Gallego, 5.A.
EURO 6000, 5.A.

» D. Gregorio Gorriardn Laza, Director General Adjunto de Caixa de Aforros de Vigo, Qurense e
Pontevedra es Vocal en los Consejos de Administracion de:

Banco Gallego, S.A.

COPRONOVA

DETEINSA

GEINSA

INVERSIONES PRETHOR, S.1..

LICO Inmuebles, S.A.

SODIGA, S.A.

VIBARCO, S.A.

Financiera Inmobiliaria PROINOVA, S.L.
LUSO GALAICA DE TRAVIESAS, S.A.
OBENQUIE, S.A.

CIDADE UNIVERSITARIA S.A.

Conflictos de intereses de los Grganos administrativos, de gestion v de supervision

En relacioén con esta materia y por referencia a lo previsto en el articuto 127 ter de la LSA, se hace
constar que ninguno de los miembros del Consejo de Administracion, de la Comisién de Control, asi
como de la Alta Direccién, por si mismo ni mediante persona vinculada, tiene algin tipo de conflicto

de interés con la Entidad Emisora.

A continuacioén se presenta un detalle de los saldos de activo y pasivo registrados en los balances de
situacién consolidados que corresponden a operaciones mantenidas con el Grupo por los miembros
anteriores y actuales del Consejo de Administracion y de la Alta Direccién al 31 de diciembre de
2009 y 2008:

En miles de euros

Alta Direcciéon v miembros del
Consejo de Administracion 3.640 2.359 7.114 4.584 12 25

Asimismo, se presenta un detalle de los ingresos y gastos registrados en las cuentas de pérdidas v -
ganancias consolidadas de los ejercicios 2009 y 2008 correspondientes a operaciones realizadas por
estos colectivos con el Grupo:
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En miles de euros

Alta Direccién ¥ miembros del
Consejo de Administracion

Los préstamos y créditos concedidos a los miembros anteriores y actuales del Consejo de
Administracion y a empresas a ellos vinculados devengan un interés anual comprendido entre ei
2,75% y el 8,00% (2,10% y 7,50% en el ejercicio 2008), incluidas las operaciones formalizadas con
los empleados de la Caja que son, a su vez, miembros de los Organos de Gobierno en representacion
del personal, que, como empleados, estan sujetos a las condiciones que establecen los pactos
laborales vigentes para toda la plantilla de la Caja.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, no existia ningin otro compromiso o garantia de cualquier
naturaleza, distinta de las indicadas anteriormente, ni con los miembros del Consejo de
Administracién de la Caja ni con los pertenecientes a la Alta Direccion.

Toda la informacién contenida en este apartado, ¥ cualquier otra derivada de la misma, se encuentra

en el Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al gjercicio 2009, publicado en la
pagina web de la Entidad y en la pagina web de la Comision Nacional del Mercade de Valores.

ACCIONISTAS PRINCIPALES

Teniendo en cuenta que dada la naturaleza juridica de la entidad emisora ésta no tiene capital suscrito ni
desembolsado, éste Capitulo no le es de aplicacion.

10.1. Declaracion del emisor sobre si es directa o indirectamente propiedad o esta bajo control

No aplica.

10.2. Descripcién de acuerdo, cuya aplicacién pueda dar lugar a un cambio en el control del emisor

No aplica.
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_ZWOWH’.&}OmOZ FINANCIERA RELATIVA .}h ACTIVO Y EL PASIVO DEL EMISOR,
POSICION FINANCIERA, PERDIDAS Y BENEFICIOS

11.1. Informacion financiera histérica

La informacion financiera histérica auditada de los dos altimos ejercicios cerrados, 2609 y 2008, se
encuentra depositada en la Comisién Nacional def Mercado de Valores.

Cuadro comparativo del balance consolidado de los dos ultimos ejercicios cerrados:

CAJA Y DEPOSITOS 423.162
CARTERA DE NEGOCIACION
Valores representativos de deuda 9901 - -
Otros instrumentos de capital 107 25255 (99,58)
Derivados de negociacion 130.226 58.816 121,41
140.234 84071 66,80
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE
CON CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
Valores representativos de denda 1.565 15.657 {90,00)
1.565 15.657 (50,00)
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA
Valores representativos de deuda 3.630.684 3.638.101 {0,20)
Otros instrumentos de capital 1.663.207 1.715335 (3,04)
5.293.89% 3.353.436 (L1
INVERSIONES CREDITICIAS
Depositos en entidades de crédito 1.652.787 1.460.739 13,15
Crédito a la clientela 20.545.461 20.712.346 {0,81)
. 22.198.248 22.173.085 0,11
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 583.964 - -
DERIVADOS DE COBERTURA 119.150 91.040 30,88
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
Activo material 495041 154.135 221,17
495.041 154.135 221,17
PARTICIPACIONES
Entidades asociadas 149.448 148.448 0,67
Entidades multigrupo 65.884 32.537 102,49
215332 180.985 18,98
ACTIVO MATERIAL
De uso propio 1.432.655 1.365.289 493
Inversiones inmobiliarias 32973 20.338 62,13
1.465.628 1.385.627 577
ACTIVO INTANGIBLE
Fondo de comercio 37307 37105 054
Otro activo intangible 53.378 55.044 (3.03)
90.685 92.149 (1,59}
ACTIVOS FISCALES
Corrientes 97.768 79.708 22,66
Diferidos 218.131 211.77% 3.00
315.899 291,487 837
RESTO DE ACTIVOS
Existencias 188.760 141,931 3299
Resto 205990 136.312 31,12
278.243 41,87
08
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El activo total consolidado del Grupo Caixanova, a 31 de diciembre de 2009, se sitia en
31.737.549 miles de euros, con una variacién anual del 4,08%, equivalente, en valores
absolutos, a 1.244.819 miles de eurcs.

El crédito a la clientela, neto de los fondos de insolvencias constituidos, asciende a 20.545.461
miles de euros, con una tenue disminucion porcentual del 0,81%, que se convierte en una cifra
absoluta de 166.885 miles de euros, perdiendo 3,19 puntos de peso sobre el activo del balance
de situacion consolidado hasta situarse en el 64,74%.

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacién consolidados, atendiendo
a su clasificacion, es:

En miles de euros

a} Inversiones crediticias 21.165.810 21.135.917
b) Menos - Ajustes por valoracion (620.349) (423.571)
Saldo al final del ejercicio 20.545.461 20,712,346

a) Inversiones crediticias-

A continuacion, se indica el desglose del saldo de este epigrafe del cuadro anterior, que recoge la
exposicion al riesgo de crédito del Grupo en su actividad principal, atendiendo a la modalidad vy
situacion de las operaciones, al sector de actividad del acreditado, al area geogrifica de su
residencia, a la modalidad del tipo de interés de las operaciones y a la moneda:

En miles de euros

Por modalidad y situacién del crédito:

Crédite comercial 858.364 1.020.471
Deudores con garantia real 11.023.557 10.934.689
Deudores a la vista y varios 1.410.301 1.804.236
Otros deudores a plazo . 6.822.984 6.718.340
Activos deteriorados 1.050.604 658.181

21.165.810 21135917

Por sector de actividad del acreditado:

Administraciones Publicas espafiolas 281.426 317.768
Otros sectores residentes 19.500.130 19.386.627
No residentes 1.384.254 1.431.522

21.165.810 21.135.917

Por irea geogrifica:

Espafia 19.793.639 19.678.145
Unién Europea (excepto Espaiia) 838.904 867.654
Estados Unidos de América y Puerto Rico 181.275 213.873
Resto OCDE 37.756 45.178
Iberoamérica 257.308 292.354
Resto del mundo 56.928 38.713

21.165.810 21.135.917

Por modalidad del tipo de interés:
A tipo de interés tijo 1.877.011 2.290.960
A tipo de interés variable 19.288.799 18.844.957
21.165.810 21.135.917

Por moneda:

Euros 20.632.167 20.536.61%
Moneda extranjera 533.643 599,298
21.165.810 21.135.917
Menos - Ajustes por valoracion (620.349) {423.571)
De los que-
Pérdidas por deterioro (660.522) (497.845)
Intereses devengados 92.678) 137.907
Comisiones (57.637) (61.434)
Operaciones de micro-coberturas 5.132 {2.199)

203.545.461 20.712.346
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Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, no existian créditos a la clientela de duracién indeterminada
por importes significativos.

Al cierre del ejercicio 2009, el Grupo mantenia una operacién crediticia con un Organismo
Piiblico por un importe de 100.000 miles de euros, afecto en garantia de operaciones del sistema
de créditos del Banco de Espafia, mientras que a 31 de diciembre de 2008 no habia saldo por ese
concepto.

En el ejercicio 2009, el Grupo ha titulizado préstamos de su cartera por importe de 83.670 miles
de euros, aproximadamente. La totalidad de las participaciones emitidas fueron suscritas por el
Fondo de Titulizacion AyT ICO-FTVPQ 1, Fondo de Titulizacion de Activos, que fue
constituido por Ahorro y Titulizactén, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. Al 31
de diciembre de 2009, la Caja era propietaria del 22% de los bonos de titulizacién emitidos por
dicho Fondo. Los bonos emitidos adquiridos figuran registrados en el epigrafe “Pasivos
Financieros a Coste Amortizado — Débitos representados por valores negociables” del pasivo
del balance de situacién consolidado.

En el ejercicio 2008, el Grupo titulizd préstamos de su cartera por importe de 190.000 miles de
euros, aproximadamente. La totalidad de las participaciones emitidas fueren suscritas por el
Fondoe de Titulizacién AyT Caixanova FT PYME 1, Fondo de Titulizacion de Activos, que fue
constituido por Ahorro y Titulizacidn, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. Al 31
de diciembre de 2009, la Caja era propietaria del 100% de los bonos de titulizacién emitidos por
dicho Fondo.

Adicionalmente, ¢l importe de eréditos titulizados en afios anteriores por el Banco Gallego, S.A.
asciende a 31 de diciembre de 2009 y 2008 a 38.519 y 45.281 miles de euros, respectivamente.
Los Administradores de la Caja consideran que se han cumplido todas las condiciones
necesarias para dar de baja dichos créditos de los balances de situacién consolidados, adjuntos.

b) Ajustes por valoracién — Pérdidas por deterioro-

A continuacién, se muestra el movimiento que se ha producido durante los ejercicios 2009 y
2008 en el saldo de las provisiones que cubren las pérdidas por deterioro de estos activos:

En miles de eurgps
Saldo al inicio del gjercicio 497.845 420.369
Mas-

Dotaciones netas con cargo a los resultados consolidados 372.497 209.410

del ejercicio

Otros traspasos 50.037 -
Traspasos a activos no corrientes en venta (81.308) {39.500)
Eliminacién de satdos fallidos contra fondos constituidos (177.883) (92.419)
Diferencias de cambio (666) {15)
Saldo cierre del ejercicio 660.522 497.845

Los activos en suspenso recuperados en el ejercicio 2009 han ascendido a 17.489 miles de euros
(3.953 miles de euros en el ejercicio 2008), que figuran registrados en el epigrafe “Pérdidas por
Deterioro de Activos financieros-Inversiones crediticias” de las cuentas de pérdidas y ganancias.
Por su parte, incrementando dicho capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias, se recogen
las amortizaciones de créditos considerados como activos en suspenso por importe de 24.887
miles de euros en el ejercicio 2009 (6.206 miles de euros en ¢l ¢jercicio 2008).

Con fecha 1 de agosto de 2008, el Banco firmd con la sociedad Aktiv Kapital Portfolio
Investments, A.G. un acuerdo de cesion de 3.626 créditos en suspenso, que representan un
importe total de 30.465 miles de euros. El importe de dicha cesién ascendié a 1.219 miles de
euros, resultantes de aplicar el porcentaje del 4% sobre el importe de la totalidad de los créditos
cedidos, que se encuentran registrados en el capitulo “Pérdidas por deterioro de activos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de dicho gjercicio.
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e El montante de riesgos de inversidn crediticia calificados come dudosos en balance, se eleva a
1.050.604 miles de euros, generando un indice de morosidad del 4,96%, 1,74 puntos
porcentuales por encima del ejercicio 2008, siendo el volumen de fondos de insolvencias
constituidos para el conjunto de riesgos, clasificados por razones de morosidad y distintas de
morosidad, de 660.475 miles de euros, lo que representan un grado de cobertura del 62,87%,
17,11 puntos porcentuales por debajo de 2008.

¢ Los actives financieros disponibles para la venta presentan una evolucion negativa de 59.545
miles de euros, que abarcan basicamente a posicionamientos a futuro de instrumentos de capital,
que varian a una tasa del 3,04%. Por otra parte, a lo largo del afio 2009, se ha creado una cartera
de inversion a vencimiento por importe de 583.964 miles de euros, cuya finalidad es la de una
alta y recurrente rentabilidad, asentada sobre inversiones de deuda publica sin merma aiguna
para la solvencia de ta Caja.

¢ Los activos no corrientes en venta presentan la siguiente composicion tanto en 2009 como en
2008:

En miles de euros

Activos residenciales 613.567 194.917

Activos industriates 2.041 194

Otros activos 4.012 471

Total bruto 619.620 195582

Menos - Pérdidas por deterioro (124.579) (41.447)
Total neto 495041 154.135

En los ejercicios 2009 y 2008, los saldos clasificados como “Activos no corrientes en venta” en
los balances de situacion consolidados adjuntos corresponden a activos adjudicados en pago de
deudas y a adquisiciones de activos con subrogaciones de deuda, los cuales se valoran por el
valor neto contable del correspondiente crédito en la fecha de la adjudicacion, o por el valor
razonable del bien adjudicado, en caso de que este (ltimo sea menor. Al 31 de diciembre de
2009 y 2008, el valor razonable de los activos adjudicados y de las daciones en pago de deuda
era de S88.184 y 226.582 miles de euros, respectivamente, segln se desprende de las tasaciones
efectuadas bajo su responsabilidad por distintas sociedades de tasacidn inscritas en el Registro
de Entidades Especializadas en Tasacion del Banco de Espaiia, siendo la principal tasadora
TINSA, S.A.

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2009 y 2008, en el saldo de las
provisiones que cubren las pérdidas por deterioro de estos activos se muestra a continuacion:

En mites de euros

Saldo al inicio del gjercicio 41.447 221
Datacidn con cargo a los resuitados consolidados del ejercicio 1.912 1.726
Recuperacion de fondos de ejercicios anteriores (88) -
Traspasos 81.308 39.500
Saldo al final del ejercicio 124.579 41.447

36



caixanocva

Caixa de Aforros de Vigo, OQurense e Pontevedra

PASIVO
CARTERA DE NEGOCIACION
Derivados de negociacitn 130.903 66.951 95,52
130,903 66,951 95,52
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO
Depésitos de bancos centrales 2512412 1.787.305 40,57
Depésitos de entidades de crédito 1.222.814 2.810.521 (56,49)
Depésitos de la clientela 20230213 18,546,748 9,08
Débitos representados por valores negociables 3.803.781 3.327.653 14,31
Pasivos subordinados 1402246 1.419.539 (1,22)
Otros pasivos financieros 309.066 430.128 (28,15)
29.480.532 28.321.894 4,09
DERIVADOS DE COBERTURA 129.585 42,782 202,90
PROVISIONES
Fondos para pensiones y obligaciones similares 14.529 22.883 (36,31)
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 18.079 13,180 3707
Orras provisiones 42,999 6.056 610,02
75.607 42,119 79,51
PASIVOS FISCALES
Corrientes 3272 5.167 (36.68)
Diferidos 54.480 60.412 39.82)
57.752 65.579 (11,94)
FONDO DE LA OBRA SOCIAL 88.494 86.966 1,76
RESTO DE PASIVOS 261.032 451.895 {42,24)
TOTAL PASIVO 30.223.905 29.078.186 3,94
PATRIMONIO NETO
FONDOS PROPIOS:
Fondo de dotacion 13 13 -
Reservas- 1.243.099 1.106.303 12,37
Reservas acumuladas 1.212.390 1.078.877 12,38
Reservas de entidades valoradas por ¢l método de Ja participacion 30.709 27.426 11,97
Entidades asociadas 25982 22716 14,38
Entidades multigrupo 4.727 4.710 036
Resultado atribuido al Grupo 131.656 170950 (23,00}
1374.768 1.277.306 7,63
AJUSTES POR VALORACION
Activos financieros disponibles para la venta (39.881) (89.932) (33,43)
Coberturas de los flujos de efectivo (7.423) (1.290) 47543
Diferencias de cambio (1.097) (740} 4824
Entidades valoradas por el método de 1a participacion (4.126) - -
Resto de ajustes de valoracién 6.077 13.086 (53,56)
{66.450) {78.896) (15,78)
INTERESES MINORITARIOS
Ajustes por valoracion {3.066) 14 315 (121,42)
Resto 208.392 201819 326
205326 216.134 (5,00)
TOTAL PATRIMONIO NETO 7,01

408
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1.310.518 1.529.688 (14,33}

RIESGOS Y COMPROMISOS CONTINGENTES

Garantias financieras 1.310.518 1.529.688 (14,33)
COMPROMISOS CONTINGENTES 3.500.489 4.029.643 (13,13)
Disponibles de terceros 3.500.489 4.029.643 (13,13)

Otros compromisos -

El total de Acreedores, registrados en balance como “Pasivos financieros a coste amortizado™ por el
Grupo Caixanova, ha crecido a una tasa anual del 4,09% hasta alcanzar, a finales del 2009, los
29.480.532 miles de euros. Pasamos a explicar este epigrafe:

1) Depdsitos de entidades de crédito: La composicién del saldo de este epigrafe de los balances de
situacion consolidados, sin considerar los ajustes por valoracién, atendiendo a los criterios de
clasificacién, a su contrapartida, naturaleza y moneda, se indica a continuacién:

En miles de euros

Clasificacién:

Pasivos financieros a coste amortizado 3.725.021 4.582.600
J.725.021 4.582.600

Contraparte:

Bancos Centrales 2512412 1.787.305

Entidades de crédito 1.212.609 2.795.295
3.725.021 4.582.600

Naturaleza;

Cuentas a plazo 3.103.567 2.911.143

Cuentas mutuas - 563.913

Cesidn temporal de activos 1.661 894.068

Otras cuentas 619.793 213.476
3.725.021 4.582.600

Moneda:

Euro 3.695.224 4.551.870

Moneda extranjera 29,797 30.730
3.725.021 4.582.600

Mas:

Ajustes por valoracion 10.205 15.226
3.735.226 4.597.826

Al 31 de diciembre de 2009, el limite asignado por el Banco de Espafia al Grupo para el sistema de
créditos con garantia de obligaciones y otros valores de renta fija y operaciones de préstamos
ascendia a 2.800 millones de euros, aproximadamente, de los que, a dicha fecha, estaban dispuestos
2.506.033 miles de euros {1.737.305 miles de euros al cierre del ejercicio 2008). El tipo de interés
anual medio de estas disposiciones es del 1,40% (3,65% en 2008). E1 Grupo tiene préstamos y
valores de renta fija pignorados y afectos en garantia de esta linea de crédito.
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2} Depositos de la clientela: 1.a composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion
consolidados, atendiendo a los criterios de clasificacidn, drea geografica, naturaleza y moneda, se

indica a continuacion:

En miles de euros

Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado

Por irea geografica:

Espaiia

Union Europea (excepto Espaiia)

Estados Unidos de América y Puerto Rico
Resto OCDE

Iberoamérica

Resto del mundo

Naturaleza:

A la vista-

Cuentas corrientes

Cuentas de ahorro

Otros fondos a la vista

A plazo-

Imposicicnes a plazo fijo
Pasivos financieros hibridos
Cesién temporal de activos

Moneda:
Euro
Moneda extranjera

Mas — Ajustes por valoracién

De los que-

Intereses devengados

Costes de transaccion
Operaciones de micro-coberturas

20.123.443 | 18.385.269
20.123.443 | 18.385.269
18.735.600 |  17.474.851
548.781 258.670
84.249 56.182
127.863 90.527
585.657 457391
41.293 47.648
20.123.443 | 18.385.269
3.393.868 3.036.988
3.549241 3.256.059
30.015 19.852
11.635.075 11.261.207
514.845 458.835
600.399 352.328
20.123.443 18.385.269
19.500.205 |  17.845255
623.238 540.014
20,123,443 18.385.269
106.770 161.479
142,052 149.712
(18.198) (25.124)
(17.084) 36.891
20230213 | 18.546.748

El epigrafe “Imposiciones a plazo fijo” incluye 33 emisiones de cédulas hipotecarias no
negociables, 2 emisiones de cédulas territoriales y 2 emisiones de bonos realizadas por la Caja
cuyas caracteristicas se muestran a continuacion,
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Emisiones Caixanova:
26.06.2002 26.06.2012 155.000 §5,258% Anual
10.03.2003 10.03.2015 67.500 0,844% Trimestral
11.03.2003 11.03.2013 300.060 4,007% Anual
24,11.2003 24.11.2013 200.000 4,500% Anual
04.12.2003 02.12.2013 64.516 4,507% Anual
04.12.2003 02.12.2018 135.484 4,757% Anual
01.03.2004 01.03.2016 60.000 4,385% Anual
16.11.2004 16.11.2019 26.829 4.256% Anual
16.11.2004 16,11.2014 7317 4,006% Anual
21.03.2005 21.03.2012 50.000 3,504% Anual
29.03.2005 29.03.2015 141.667 3,753% Anual
29.03.2005 29.03.2020 58333 4.004% Anual
31.03.2005 31.03.2010 100.000 3,280% Anual
21.05.2005 21.05.2025 100.000 3.875% Anual
21.11.2005 21.05.2025 100.000 3,875% Anual
20.02.2006 20.02.2018 100.000 0,834% Trimestral
22.02.2006 22.02.2013 200.000 0,911% Trimestral
22.03.2006 22.03.2021 200.000 4,005% Anual
28.03.2007 08.04.2031 200.000 4.250% Anual
24.05.2007 24.05.2019 50.000 0,808% Trimestral
25.05.2007 25.05.2027 200.000 4,755% Anual
25.05.2007 24.05.2027 50.060 0,808% Trimestral
27.11.2007 25.11.2012 200.000 0,828% Trimestral
29.03.2008 29.03.2010 100.000 0,768% Trimestral
29.03.2008 29.03.2010 200.000 0,767% Trimestral
21.11.2008 22.11.2015 150.000 1,929% Trimestral
27.12.2008 27.11.201] 150.000 4,004% Anual
30.01.2009 15.02.2012 150.000 3,503 Anual
03.04.2000 05.04.2012 90.000 3,508 Anual
3672500
Emisiones Banco Gallego:
13.11.2003 26.11.2013 60.000 4,510% Anual
25.02.2004 03.03.2016 60.000 4,385% Anual
29.11.2004 29.11.2619 90.000 4,125% Anual
29.05.2005 21.05.2025 40.000 3.873% Anual
16.11.2005 21.05.2025 40,000 3,875% Anual
20.06.2005 20.06.2017 30.000 3,500% Anual
30.11.2605 02.12.2015 105.000 3,510% Anual
21.02.2007 21.02.2022 100.000 4.510% Anual
23.09.2009 29.09.2013 300.000 3,125% Anual
825,000
4.497.500
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El movimiento del valor nominal que se ha producido en el saldo de esta cuenta, durante los

ejercicios 2009 y 2008, ha sido el siguiente:

En miles de euros

Saldo inicial 3.967.500 | 3.636.500
Emisiones 540.000 800.000
Amortizaciones (60.000) (469.000)
Saldo final 4.447.500 | 3.967.500

3)_Débitos representados por valores negociables: La composicion del saldo de este epigrafe de los
balances de situacion consolidados, sin considerar los ajustes por valoracién, atendiendo a su

clasificacién y a su naturaleza es la siguiente:

En miles de euros

Clasificacidn:
Pasivos financieros a coste amortizado

Naturaleza:

Titulos hipotecarios

Pagarés (*)

Otros valores no convertibles
Valores propios

Mis - Ajustes por valoracitn
De los que-

Intereses devengados
Costes de transaccion

3.794.004 3.305.424
3.794.004 3.305.424
25.000 25.000
155.704 597.374
3.720.000 2.720.000
(106.700) (36.950)
3.794.003 3.305.424
9.777 22.229
34.761 25.350
(24.984) 3.121)
3.803.781 3.327.653

{*) Al 31 de diciembre de 2009, el valor nominal de los pagarés ascendia a 156.584 miles de euros
{614.305 miles de euros al cierre del ejercicio 2008).La divisa de emisién de estos valores

negociables ha sido el euro.

41



caixanova

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra

Los Consejos de Administracién de la Caja y el Banco, en sus reuniones mantenidas durante el
gjercicio 2009, acordaron la recompra de 106.700 miles de euros de de valor nominal de distintas
emisiones. El beneficio obtenido ha ascendido a 1.831 miles de euros, que figuran registrados en el
epigrafe “Resultados de Operaciones Financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de dicho ejercicio.

a) Titulos hipotecarios: Las emisiones de cédulas realizadas por la Caja fueron acordadas por su

Consejo de Administracion en virtud de las aprobaciones de la Asamblea General de la Cajay
de acuerdo con los limites aprobados por dicho Organe de Gobierno.

Las caracteristicas principales de la em
siguientes:

s .. -

1sion exi

tente al 31

Cédulas hipotecarias,
mayo 2008

500

25.000

13/05/08

25.000

10/05/11

1,377%

de diciembre de 2009 son las

Semestral

(1) Euribor a 6 meses mas un margen del 0,380%.

Las cédulas hipotecarias han sido emitidas al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y Disposiciones gue la desarrollan.

b} Pagarés: El movimiento del valor nominal que se ha producido en el saldo de esta cuenta,
durante los ejercicios 2009 y 2008, ha sido el siguiente:

En miles de euros

Saldo inicial 614.305 911.327
Emisiones 816.418 2.487.649
Amortizaciones (1274139 [ (2.784.671)
Saldo final 156.584 614.305

¢} Otros valores no comvertibles: El saldo de la cuenta “Otros valores no convertibles”
corresponde a emisiones de bonos simples efectuadas por la Caja.

Las principales caracteristicas de las emisiones

siguientes:
P Emisién - Noviembre 05 6.000 600.000 23/11405 23/11/10 0,865% Trimestral
I* Emision - Marzo 06 14.000 700.000 14/03/06 14/03/11 0,864%" Trimestral
[FF Emisién - Mayo 06 6.000 300.000 31/05/06 31/05/16 0,937% Trimestral
IV® Emision A - Junio 06 500 25.000 30/06/06 30/06/16 1.505%™ Anual
IV® Emisién B - Junio 06 500 25.000 30/06/06 30/06/18 | 1,6750%° Anual
V° Emisién - Marzo (7 14.000 700.000 02/03/07 02/03/12 0,909% Trimestral
VI Emisién A - Febrero 07 400 20.000 21/02/07 21/02/17 0,985%% Trimestral
VI* Emisién B - Febrero 07 1.000 50.000 21/02/07 21/02/14 | 0,9450%® | Trimestral
VIF Emisi6n - Junio 07 2.000 100.000 13/06/07 13/06/14 1,500%7 Anual
VIIP Emisién - Junio 08 4.000 200.000 04/06/08 04/06/11 6,000%:® Anual
IX * Emisién —~ Marzo 09 20.000 1.000.000 19/03/09 19/03/12 3.125% Anual
3.720.000 \

existentes al 31 de diciembre de 2009 son las

" Euribor a 3 meses mas un margen del 0,]15%.
@ Euribor a 3 meses mas un margen del 0,22%.
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' Tipo fijo anual. Adicionalmente, la emisién devenga un cupén variabls referenciado al IPC que sera desembolsado en Ia fecha de
vencimiento de [a emision.

“ Buribor a 3 meses mas un margen del 0,19%.

" Buribor a 3 meses mas un margen del 0,27%.

“ " Euribor a 3 meses mds un margen del 0,23%.

@ Eltipo de interés aplicable anualmente sera el 1,5% mas la variacién porcentual del Indice de Inflacion espafiola,

®  El tipo de interés aplicable sera ei 6,0% los dos primeros affos y Euribor a3 meses mas un margen del 1,30% el dltimo afio.

4).Pasivos subordinados: La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion
consolidados, atendiendo a su clasificacion y naturaleza, es la siguiente:

En miles de euros

Clasificacién:

Pasivos financieros a coste amortizado 1.399.750 1.410.000
1.375.750 1.410.060

Naturaleza:

Pasivos subordinados 1.399.750 1.410.000
1.399.750 1.410.000

Mais - Ajustes por valoracién 2.496 9.539

De los que-

Intereses devengados 3720 11.370

Costes de transaccién (1.224) {1.831)
1.402.246 1.419.539

El detalle de las emisiones de pasivos subordinados que componen el saldo de este epigrafe del
balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

Emisiones Caixanova:

I* Emisién Caixanova - Enero 2003 120.000 120.000 1,268% 08/01/2018
II? Emisién Caixanova - Agosto 2003 120.000 120.000 1,355% 04/02/2018
I Emision Caixanova - Nov.-Dic. 2003 120.000 120.000 2,426% 26/01/2019
IV* Emisién Caixanova - Dic. 2005 85.000 85.000 1,107% 09/12/2020
I* Emisidn Especial Caixanova - Mar. 2006 150.750 150.750 1,668% Indeterminado
V* Emision Caixanova — Jun. 2009 50.000 50.000 5,176% 30/06/2019
VI* Emisién Caixanova — Dic. 2009 50.000 50.000 4.000% 16/12/2019
695.750 695.750
Emisiones Banco Gallego, 5.A.:
I* Emisién de bonos subordinados Banco Gallego 18.000 18.000 | 4,649% 30/06/13
I* Emision de bonos subordinades Banco Gallego 18.000 18.000 4,650% 30/10/13
IIT* Emisidén de bonos subordinados Banco Gallego 2006 30.000 30.600 5,586% 21/04/16
TV¥? Emision de obligaciones subordinadas Banco Gallego 2006 10.250 10.250 5,403% 30/10/16
¥ Emision de obligaciones subordinadas especiales Banco 22.750 22.750 6,203% {Indeterminado
V? Emisién de bonos subordinados Banco Gallego 2009 50.000 50.000
149.000 149.000
Emisiones Gallego Preferentes, S.A.
wﬂﬁhmm_n%%m Preferentes Gallego Preferentes 2006 52.000 52000 | 7,101% Indeterminado
Emisiones Caixanova Emisiones, S.A.
Participaciones Preferentes Serie A - Oct. - Nov. 2004 198.000 198.000 1,984% [ndeterminado
Participaciones Preferentes Serie B — Abril 2007 75.000 75.000 3,188% Indeterminado
Participaciones Preferentes Serie C — Abril 2008 100.00¢ 100.000 | 4,804% Indeterminado
Participaciones Preferentes Serie D — Junio 2009 130.000 130.000 | 7,400% Indeterminado

503.000 503.000
1.399.750 1.399.750

0} Tipos de interés de las emisiones:
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Emistnes Caixanova:

I Enisién: tipo de interés fijo los tres primeros afios y para el resto Euribor a seis meses.

[¥* Erision: tipo de inferés fijo el primer afio ¥ para el resto Euribor a 12 meses.

[K[” Enisi6n: tipo de interés fijo el primer afto v para el resto Euribor a 12 meses,

I'V* Enision: Euribor a 3 meses més un diferencial del 0,39 %.

F* Emiion Especial: Euribor a 3 meses mas un diferencial del 0.95 %.

V' Enisién: Tipo fijo los 5 primeros meses y después Euribor afio mas un diferencial det 3,95 %.

VI Enision: Tipo fijo ef primer afo y después Euribor a 3 meses mas un diferencial del 2,80 %.

E misines Banco Gallego. S.A:

1¥ Enision benos: Euribor a 12 meses. Si ¢ tipo aplicable fuese inferior al 3%, se utilizara éste.

27 Enisidn bonos: Euribor a 12 meses. Si el tipo aplicable fuese inferior al 2%, se utilizara éste.

3* Emisién bonos: Euribor a 3 meses méds un diferencial del 0,50%. A partir del 21 de abril de 2011, se incrementara en 0,50%.

4 Emsion obligaciones: Euribor a 3 meses mas un diferencial det 0,65%. A partir del 30 de octubre de 2011, se incrementar en 0,50%.

1** Emsion obligaciones subordinadas especiales: Euribor a 3 meses més un diferencial del 1,45%. A partir del 30 de octubre de 2016, el tipo de
irnteréise incrementara en 1,50%.
Emisimes Gallepo Preferentes, S. A,
Particpaciones Preferentes (serie 1) Euribor a 3 meses mas un diferencial del 1,85%. A partir del 30 de octubre de 2011, el diferencial ser4 el
2,85%

Particpaciones Preferentes (serie 2): Euribor a 3 meses mas un diferencial del 2,.25%.

Emisimes Caixanova Emisiones, $.A.U.;
Particpaciones Preferentes (Serie A): Euribor a [2 meses mas un diferencial del 0,25%.

Particpaciones Preferentes (Serie B): Euribor a 12 meses mas un diferencial del 1,35%.

Participaciones Preferentes (Serie C): Euribor a 12 meses mas un diferencial del 2,75%.

Particpactones Preferentes (Serie D): Euribor a 3 meses mas un diferencial de 6,35%. Tipo de interés minimo a aplicar del 7,.40% nominal anual.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe, durante los ejercicios 2009 y
2008, ha sido el siguiente:

En miles de euros
Saldo inicial 1.410.000 1.310.000
Emisiones-
Participaciones Preferentes Serie C — Abril 2008 - 100.000
V? Emisién Caixanova — Junio 2009 50.000 -
VP Emisién Caixanova — Dic. 2009 50.000 -
V* Emisién de obligaciones subordinadas Banco Gallego 2009 50.000 -
Participaciones Preferentes Serie D — Junio 2009 130.000 -
Amortizaciones -
IV® Emision Caixanova - Dic, 2005 (15.000) -
I* Emisién Especial Caixanova - Mar. 2006 (249.250) -
I’ Emision de obligaciones subordinadas especiales Banco Gallego 2006 {26.000) -
Saldo final 1.399.750 1.410.000

El Consgjo de Administracién de la Caja en sus reuniones celebradas el 26 de enero de 2009 y el
25 de junio de 2009, acordd la recompra y posterior amortizacion anticipada de pasivos
subordinados correspondientes a la IV Emision Caixanova y a la I Emision Especial Caixanova,
por unos valores nominales de 15.000 y 249250 miles de euros, respectivamente, previa
autorizacion del Banco de Espafia, que establecid unas condiciones que los Administradores de la
Caja consideran que han sido cumplidas en su totalidad. Como consecuencia de estas operaciones,
se han generado unos beneficios por importe de 105992 miles de euros, que se encuentra
registrado en el epigrafe “Resultado de Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada de dicho ejercicio adjunta.

Con fecha 23 de abril de 2009, el Banco ha procedido a realizar amortizacion parcial anticipada
de la Primera emision de obligaciones subordinadas Banco Gallego 20086, por importe de 26.000
miles de euros, previa autorizacién del Banco de Espaiia. Dicha amortizacion parcial generd un
resultado positivo de 8.702 miles de euros que figura registrado en el epigrafe “Resultado de
Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de de dicho ejercicio
adjunta. Los Administradores del Banco consideran que se han cumplido con las condiciones
establecidas por el Banco de Espafia para llevar a cabo la mencionada amortizacién parcial de
dichas obligaciones.

Al 31 de diciembre de 2009, la financiacién subordinada computable como recursos propios,
ascendio a 665.050 miles de euros, de conformidad con las autorizaciones del Banco de Espafia.
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Los intereses devengados por la financiacion subordinada han ascendido a 21.465 y 45.045 miles
de euros, respectivamente, en los ejercicios 2009 y 2008.

Por otro lado, los recursos fuera de balance, Fondos de Inversion, Planes de Pensiones, Valores de
Clientes y Productos de seguros, totalizan a 31 de diciembre de 2009, 3.510.174 miles de euros
(3.562.800 a 31 de diciembre de 2008) con una variacién conjunta negativa en el periodo del -1,48%,
suavizando la fuerte bajada del ejercicio anterior, -32.89%. Si desglosamos esta partida vemos que,
salvo en el caso de los Fondos de Inversion, que descienden un 29,45%, lo cual hay que situar dentro
del contexto de mercado de evolucion decreciente v a una estrategia comercial mas centrada en
recursos de balance, en el resto de los activos que la conforman se ha experimentado una subida,
resultado de un mayor posicionamiento estratégico-comercial en Planes de Pensiones, Valores de
Clientes y Seguros de Vida-Ahorro, que se incrementan un 8,97%, 12,73% y 27,25%, respectivamente,
segin los saldos comparados a 31 de diciembre de 2009 v 31 de diciembre de 2008,
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Cuadro comparativo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los dos Gltimos ejercicios

cerrados:

En miles de euros

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS

1.120.774
663.832

1.374.797

xmzﬁ:ZEZqO Dm INSTRUMENTOS Um ObE,;h
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION
Entidades asociadas
Entidades multigrupo
COMISIONES PERCIBIDAS
COMISIONES PAGADAS
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto)
Cartera de negociacion
Otros instrumentos finane, a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Orros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Otros
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto)
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

50.921

(7.179) 12.074 (159,46)
(18.728) 9.725 (292,58)
11.549 2.349 391,66
158.278 149.015 6,22
(33.793) (27.694) 22,2
302510 588.989 (48,64)
22.788 31352 (27,32

1 (638) {100,16)

273 867 563.191 (51,80}
5.854 (9.916) {159.04)
859 1.715 #991)
350.096 110.863 215,79
(103.967) (44.132) 135,58

Dw,_m.qm

1474667,

GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos de personal
Otros gastos generales de administracion

AMORTIZACION
DOTACIONES A PROVISIONES {neto)

PERDIDAS POR DETERIORQ DE ACTIVOS FINANCIEROS (NETO)
Inversiones crediticias

{445.367)

(513.507)
(312.278)
(201.229)

(97.495)
(32.962)

(379.895)
65.472

(432.014)
(284.711)
(147.303)

(40.044)

469
(564.998)
(211.663)

_um_w_uzu.bm POR UmﬂmEOwO DEL Emm.ﬁo _um >0._._<Ow 9&3 - -
Fondo de comercio y otro activo intangible - (68) -

GANANCIAS (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO

CORRIENTES EN VENTA .

77.972 5.964 1.207,38

Ganancia {pérdida) por venta de activo material 459 2.261 {79,70)
Ganancia (pérdida) por venta de participaciones 77.163 3.703 1.983,80
Otros conceptos. 350 - -

GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS

COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS (1.726)

18,86
968
36,61
143,47
(7.128,14)
21,17
79,48
(81.47

DO ANFES DE IMPUEST

msuqumHO wOmwh mmZmﬂQOm

wmmc_b.auo DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS _Em._.ov

(12.395)

(19, w\_c
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Las variaciones mas significativas de la Cuenta de Resultados, diciembre 2009 respecto a diciembre
20308, son;

* El margen de interés registra un incremento absoluto de 108.072 miles de euros, con una tasa
interanual del 30,98%, imputable basicamente al efecto conjunto de una mayor aceleracion en la
reduccién de los intereses y cargas asimiladas, que disminuyen un 35,29%, muy superior al
18.48% registrado por la partida de intereses y rendimientos asimilados.

# FEl margen bruto, cuyos integrantes acusan los efectos mds directos del entorno econdmico,
desciende un 3,95% con respecto al ejercicio 2008, siendo los resultados de instrumentos de
capital - dividendos procedentes de empresas - los que registran un retroceso del 38,87%, que en
conjuncion con la disminucién del 48,64% de resultados de operaciones financieras, equivalente
286.479 miles de euros, asignables bisicamente a una mayor difusién en margenes de los
mercados y a una menor concentracion en ventas con relacion al anterior ejercicio, han incidido
en el deterioro de este margen.

En el apartado de resultados de entidades valoradas por el método de la participacion, el
decremento en saldo en este capitulo viene explicado por el cuadro adjunto:

En miles de euros

Entidades asociadas:

Numzaan, S.L. {10.734) -

R. Cable y Telecomunicaciones de Galicia, S.A. - 4.419
Raminova Inversiones, S.L. (5.497) 4,127
Transmonbus, S.L. 1.897 1.443
Julian Martin, S.A. 168 80
Inversiones Prethor, 8.1, (2.615) -
Otros (1.947) (344)

(18.728) 9.725

Entidades multigrupe:

Participaciones Agrupadas, S.L. (792) 1.145
Hoteles Participados, S.L. 12.690 957
Ponto Inversiones, S.L. (18) 144
Inversiones Ahorro 2000, S.A. 90 301
Anira Inversiones, S.L. (421) (198)
11.549 2.349

79) 12.074

Dentro de los resuitados de operaciones financieras se incluye el importe de los ajustes por
valoracion de los instrumentos financieros, excepto los imputables a intereses devengados por
aplicacion del método del tipo de interés efectivo y a correcciones de valor de activos; asi como
los resuttados obtenidos en su compraventa.

El desglose del saldo de este capitulo, en funcién del origen de las partidas que lo conforman y
su clasificacion contable es el siguiente:
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En miles de euros

Origen:

Cartera 180.131 590.778

Recompra de deuda 116.525

Derivados financieros 5.854 (1.78%)
302.510 588.989

Cartera:

Cartera de negociacion 22,788 31352

Activos financieros disponibles para la venta (**}157.343 | (*) 568.191

Otros instrumentos financieros a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias 1 (638)

Operaciones de recompra 116.525 -

Derivados de cobertura 1.078 2.192

Derivados de negociacion 4.776 (12.108)
302.510 588.98%

(*)  Incluye 465.579 miles de euros, correspondientes al beneficio obtenido en del 4,72% del capital social de Unién Fenosa, S.A., asi coma

45.568 miles de euros correspondicntes a la enajenacidn del 1,09% de France Telecom Esparia, 5.A.

(**) Incluye 80.238 miles d¢ euros, correspondientes al beneficio obtenido en la enajenacién del 0,81% del capital social de Union Fenosa,

S.A

Los componentes basicos de los costes de explotacidn - gastos de personal y otros gastos
generales de administracién — homologados los criterios de registro contable de las sociedades
del grupo, crecen, conjuntamente, el 18,86%, por el efecto directo de la incorporacion de los
costes de sociedades al perimetro de consolidacidén del Grupo, no existentes en el ejercicio 2008,
asi como por ¢l aumento de la plantilla.

Los gastos de personal comprenden todas las retribuciones del personal en némina, fijo o
eventual, con independencia de su funcién o actividad, devengadas en el gjercicio cualquiera
que sea su concepto, incluidos el coste de los servicios corrientes por planes de pensiones, las
remuneraciones basadas en instrumentos de capital propio y los gastos que se incorporen al
valor de los activos.

La composicion del capitulo “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas v ganancias
consolidadas es el siguiente:

En miles de euros
Sueldos y salarios 237.156 209.922
Seguridad Social 42.633 40.805
Dotaciones a planes de aportacion definida de la Caja 3102 2.729
Dotaciones a planes de prestacion definida de la Caja (*) 9104 14277
Aportaciones a fondos de pensiones externos del Banco 2.154 2.608
Otros gastos de personal 18.129 14.370
312.278 284.711

(*) Incluye 7.622 miles de euros de dotaciones a planes de pensiones de prestacién definida y las aportaciones

realizadas en &l ejercicio 2009.
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El nimero empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales y por género, al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, es el siguiente:

Alta Direccion 12 1 13 13 1 14
Directivos y Técnicos 1.382 424 1.806 1.367 419 1.786
Otros personal administrativo y comercial 1.920 1.138 3.058 1.851 1.013 2.864
Personal auxiliar 143 983 1.126 151 937 1.138

3.457 2.546 6.003 3.382 2420 5.802

La actividad de explotacién del ejercicio estd marcada, de forma directa, por las provisiones
dotadas por el deterioro de activos, que suman 445.367 miles de euros, siendo las inversiones
crediticias las que absorben el 85,3% del coste anual y se incrementan en un 79,48%, lo que
deriva en un resultado de la actividad de explotacion de 101.070 miles de euros menos, es decir,
un 54,22% de retroceso con respecto al ejercicio 2008.

Seguidamente, se incluye un desglose de las dotaciones a provisiones a 31 de diciembre de
2009:

En miles de euros

Dotacién Fondo de Pensiones

Dotacidn Riesgos Contingentes

Dotacion Otras Provisiones Generales (*)
Otras

32.962

(*) Fondo general computable en los recursos propios.

» El resultado antes de impuestos se sitia en 161.484 miles de euros, con un retroceso en &l
gjercicio economico del 15,27%, el cual se ha obtenido por la actividad normal de la
explotacion, asi como por el ingreso extraordinario de 59.237 miles de euros, obtenidos de la
venta a la Caja de Seguros Reunidos, Compaiija de Seguros, S.A. (CASER), del 50% de la
sociedad participada Caixanova Vida y Pensiones, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros,
S.A., y 17.940 miles de euros derivados de la venta a la Caja de Seguros Reunidos, Compafiia
de Seguros, S.A. (CASER), del 50% de la sociedad participada Banco Gallego Vida y
Pensiones, Sociedad Andnima de Seguros v Reaseguros, S.A.

e  Por tltimo, ¢l beneficio atribuido a la Entidad Dominante, una vez registrado el impuesto sobre
beneficios y el resultado atribuido a Intereses Minoritarios, asciende a 131.656 miles de euros,

con una disminucion interanual del 23%,

En los siguientes dos cuadros se muestra la informacién por segmentos de negocios (segmento
primario):

49



En miles de euros

Ingresos netos (*)

caixanova

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense ¢ Pontevedra

467.872 381.083 5.565 (18.792) 47.185 61.064 (7.179) 12.074 513.443 435.429
Comisiones 102.056 95.669 20.366 24.964 2.063 688 - - 124.485 121321
Operaciones financieras - - 302.510 588.989 - - - - 302,510 588.989
Diferencias de cambio - - 1.007 1.426 - 289 (148) - 859 1.715
Otros productos de explotacion(**) 14.312 32.472 884 874 5.060 14.903 317.081 62.614 337337 110.863
Otras cargas de explotacion(**) (2.256) (8.618) (530) {642) (1.301) (216} (99.880) (25.848) | (103.967) (35.324)
Margen bruto 581.984 500.606 329.802 596.819 33.007 76.728 209874 48.84¢ | 1.174.667 | 1.222.993
Costes de explotacion (323.390) | (359.244) | (17.429) (16.168) (58.839) | (61.407) | (113.849) (35.239) | (513.507) | (472.058)
Amortizacién (37.083) - - - (2.186) - (58.226) - (97.495) -
Dotaciones a provisiones (Neto) (4.015) 1.833 (14.459) (386) (14.488) (978) - - (32.962) 469
Pérdidas  por deterioro de actives | (244.878) (71.347y | (118.514) | (368.162) (90.738) | (125.485) 8.763 (4) | (445.367) | (564.998)
financieros
Resultado actividad explotacién (27.382) 71.848 179.400 212103 | (113.244) | (111.142) 46.562 13.597 85.336 186.406
Pérdida por deterioro del resto de activos
(neto) - - - (68) - - - - - (68)
Ganancias (pérdida) en la baja de activos no
clasificados como no corrientes en venta 77.003 (646) - 3.861 - 2.500 969 219 77.972 5.964
Activos no corrientes en venta {774) 57 - - 86 (1.726) {1.136) - (1.824) (1.726)
Resultado antes de impuestos 48.847 71.202 179.400 215926 | (113.158) | (110.368) 46.395 13.816 161.484 190.576

(*)  Elimporte total de ingresos netos se compone de los siguientes epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas;

1. El margen de interés y los dividendos de las entidades financieras del Grupo, que ascienden a 520.622 y 423.355 miles de euros en los ejercicios 2009 y 2008,

respectivamente,

2. Adicionalmente, se agrega, el resultado de las entidades valoradas por el método de la participacién, que asciende a una pérdida y beneficio de 7.179 y 12.074 miles de curos

respeclivamente.

(**} El epigrafe “Otros productos de explotacién” correspondiente a filiales no financieras recoge las ventas ¢ ingresos por prestaciones de servicios de las mismas. Asimismo, el epigrafe
“Otras cargas de explotacion” recoge las compras y costes netos financieros ajenos al grupo soportados por las mismas (6.310 v 8.808 miles de euros respectivamente en los ejercicios

2009 y 2008}
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Del importe global del margen financiero del ejercicio 2009 de la actividad de banca minorista el 93% (92,6% en el gjercicio 2008) se ha generado en
Espaiia, y el 7% (7,6% en el ejercicio 2008) en mercados internacionales (Norte América y Portugal).

En miles de euros

Activo Total 18.861.440 18.657.351 |10.678.169 | 9.984.15 | 1.191.185 935.988 | 1.006.755 915.232 |31.737.549 | 30.492.730
Pasivo Total 15.741.147 15.055.879 | 13.764.949 | 12.675.553 | 1.868.008 | 2.207.6090 | 363445 553.689 |31.737.549|30.492.730
Pool de fondos 3.120.293 3.601.472 | (3.086.780) |(2.691.394) | (676.823) |(1.271.621) | 643.310 361.543 - -
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Estado de cambios en el Patrimonio Neto Total consolidados correspondientes a dos altimos
ejercicios anuales auditados (en miles de euros):

Sldo final al 31 de diciembre de 2007 13 978,357 1.160.439 459,737 98.677 1.718.853
Ajuste por cambios de criterio contable _ } _ ) . . .
Ajuste por errores R - R _ R . .
Sildo inicial ajustado 13 978.357 182.069 1.160.439 459.737 98.677 1.718.853
Total ingresos/(gastos) reconocidos - - 170.990 170990 [ (538.633) 15.488 {352.155)
Otras variaciones del patrimonio neto - 127.946 (182.069) (54.123) - 101.969 47.846
Ampliaciones de capital - - - - - 34.951 34.95¢
Distribucion de dividendos/
Remuneracién a los socios (4.209) (4.20%)
Traspasos entre partidas de patrimonio 132.069
nto - (132.069) - - -
Ajustes en reservas de sociedades
consolidadas

y cambios en el perimetro de 71,227 67.104
consolidacion | - (4.123) (4.123) -
Dotacion discrecional a obras v fondos
sociales - - {50.000) (50.000) - - (50.000)
Saldo al 31 de diciembre de 2008 13 [ 1.106.303 176.990 1.277.306 (78.896) 216.134 1.414.544

Saldo final al 31 de diciembre de
2008

1.106.303

170.990

1.277.306

(78.596)

L414.544

Ajuste por cambios de criterio contable

Ajuste por errores

Saldo inicial ajustado

13

1.106.303

170.990

1.277.306

(78.896)

216.134

1.414.544

Total ingresos/(gastos) reconocidos

131.656

131.656

12.446

(4.986)

139.116

Otras variaciones del patrimonio
neto

136.796

(170.990)

(34.194)

(5.822)

(40.016)

Distribucién de dividendos/
Remuneracion a los socios

Traspasos entre partidas de patrimonio
neto

Ajustes en reservas de sociedades
consolidadas

y cambios en el perimetro de
consolidacién

Dotacion discrecional a obras y fondos
sociales

135.990

806

(135.990)

{35.000)

806

(35.000)

{2.004)

(3.818)

(2.004)

(3.012)

(35.000) \

Saldo al 31 de diciembre de 2009

13

1.243.099

131.656

1.374.768

(66.450)

205326

1.513.644
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Cuadro comparative de flujos de tesoreria (cash flow) de los dos ultimos ejercicios cerrados a nivel
consolidado:

En miles de euros

A} FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.569.857 177.635 783,75
1. Resultado del gjercicio 144.051 186.478 (22,75}
2, Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion:-

(+) Amortizacion 97.495 40.044 14347

(+/-) Otros ajustes 415966 564.334 (26,29)
3. Aumento/(Disminucién) neto de kos activos explotacion:

(+/-} Cartera de negociaciin: 56.163 66.372 (15,38)

(+/=) Ottros activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: (14.092) (4.648) 203,18

(+/-) Activos financieros disponibles para la venta: (24.144) 903.886 (102,67)

(+/-) Inversiones crediticias 221,941 2.386.779 (90,70}

(+/=) Otros activos de explotacion: 186.943 155.231 20,43
4. Aumento/{Disminucién) neto de los pasivos explotacion:

{+/-) Cartera de negociacion: 63952 51,735 23,61

{+/-) Pasivos financieros a coste amortizado 1.425.001 3.120.796 (54,34}

(+/-} Otros pasivos de explotacion (167.230) (309.435) {45,96)
5. Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios 17.433 31.303 {44,31)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1.074.061) {192.756) 457,21
1. Pagos:

(-} Activos materiales (177.496) (181.120) (2,000

(-} Activos intangibles - (9.326) -

(-} Participaciones , - (10.224) -

(-} Activos no corrientes y pasivos asociados en venta €343.707) - -

(~) Cartera de inversion a vencimiento . (583.964) - -
2. Cabros:

(+) Activos materiales . - 7914 -

(+) Participaciones 31.106 - -
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (10.250) 100.000 (110,25)
1. Pagos:

(=) Pasivos subordinados (290.250) - -
2. Cobros:

(+) Pasivos subordinados 280.000 - -

{+) Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - 100.000 -

D) AUMENTOADISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A +

B+ C) 485.546 84.879 472,04
E} EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 361.927 277.048 30,64
F)} EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (D +E) - 847473 361.927 134,16

COMPONENTES DEL EFECTIVQ Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

(+) Caja 100.258 108.696 (7,76)
(+) Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 322904 284.119 13,65
(+) Otros activos financieros 424311 (30.888) (1.473,71)
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 847473 361.927 \\ 134,16
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A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y
equivalentes de efectivo™ aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a
cambios en su valor. De esta manera, el Grupo considera efectivo o equivalentes de efectivo, los
siguientes activos y pasivos financieros:

1. El efectivo propiedad del Grupo, que se encuentra registrado en el capitulo “Caja y Depésitos en
Bancos Centrales” de los balances de situacion consolidados. El importe del efectivo propiedad
del Grupo al 31 de diciembre de 2009 ascendia a 100.258 miles de euros (108.696 miles de euros
al 31 de diciembre de 2008).

2. Los saldos deudores mantenidos con Bancos Centrales, que se encuentran registrados en el
epigrafe “Caja y Depdsitos en Bancos Centrales™ de los balances de situacion consolidados. El
importe de estos saldos al 31 de diciembre de 2009 ascendia a 322.904 miles de euros (284.119
miles de euros al 31 de diciembre de 2008).

3. Los saldos a la vista deudores mantenidos con entidades de crédito, distintos de los saldos
mantenidos con Bances Centrales. Los saldos deudores se encuentran registrados en el epigrafe
“Inversiones Crediticias — Depdésitos en entidades de crédito” de los balances de situacién
consolidados, ascendiendo su importe a 451.299 miles de euros al 31 de diciembre de 2009
(42.239 miles de euros al 31 de diciembre de 2008).

4. Los saldos acreedores a la vista mantenidos con entidades de crédito distintos de los saldos
mantenidos con Bancos Centrales, que se incluyen en el epigrafe “Pasivos Financieros a Coste
Amortizado — Depésitos de entidades de crédito™ del pasivo de los balances de situacidn
consolidados, ascendiendo su importe a 26.988 miles de euros al 31 de diciembre de 2009 (73.127
miles de euros al 31 de diciembre de 2008).

Politicas contables utilizadas v notas explicativas

Las politicas contables utilizadas y las notas explicativas se encuentran incluidas en las Cuentas
Anuales Consolidadas del Grupo Caixanova, las cuales se incorporan por referencia.

11.2. Estados financieros

Los estados financieros a 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2009, individuales y
censolidados, auditados, han sido depositados en la CNMYV y remitidos al Banco de Espafia.

11.3. Auditoria de la informacién histérica anual

11.3.1 Declaracién de que se ha auditado la informacidn financiera histérica

La informacién financiera historica de las cuentas anuales individuales y consolidadas de Caixanova
al 31 de diciembre de 2009 ¥ 31 de diciembre de 2008, fueron auditados por Deloitte., con domicilio
en Raimundo Fernindez Villaverde, 65, 28003-MADRID, Sociedad inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, Tomo 13.650, Folio 188, Seccion 8, Hoja M-54414, Inscripcién 412, en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) y en el Registro de Economistas Auditores (REA) y con
C.L.F. B-79104469, habiendo emitido informe sin salvedades, tanto a nivel individual como
consolidado, sobre las cuentas anuales antes mencionadas de los citados ejercicios.

11.3.2 Indicacién de qué otra informacidn ha sido auditada
No aplica.

11.3.3 Fuente de los datos financieros
No aplica.
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11.4. Antigiiedad de la informacion financiera mds reciente

La entidad emisora deciara que el altimo afio de informacion financiera auditada no excede en mas
de 18 meses a la fecha del registro del presente documento,

11.5. Informacién intermedia y demsds informacién financiera

11.5.1 Informacién financiera trimestral o semestral desde la fecha de los ultimos estados financieros
auditados

La iiltima informacién financiera auditada es la relativa a 31 de diciembre de 2009, por lo que la
Entidad no dispone, a fecha de registro del presente Documento de Registro, de otra informacion
financiera intermedia.

11.5.2 Informacion financiera intermedia

No aplica porque no han transcurrido nueve meses desde el tltimo ejercicio cerrado y auditado y la
fecha de registro del Documento de Registro.

11.6. Procedimientos judiciales v de arbitraje

La entidad emisora declara que actualmente no existen procedimientos administrativos, judiciales o
de arbitraje (incluidos procedimientos pendientes o aquellos que e! emisor tenga conocimiento que le
afectan) durante los 12 meses anteriores al registro del presente documento, que puedan tener efectos
significativos en la entidad emisora y/o la posicion o rentabilidad financiera del Grupo.

11.7. Cambio significativo en la posicién financiera del emisor
No se ha producido ningin cambio significative en la posicion financiera o comercial del grupo,
desde el fin del dltimo periodo financiero del que se ha publicado informacién financiera (31 de
diciembre de 2009).

CONTRATOS IMPORTANTES

No existen contratos que puedan afectar al desarrollo de la actividad ordinaria de la entidad, ni que puedan
comprometer a la misma en un futuro de forma significativa,

INFORMACIONES DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y DECLARACIONES
DE INTERES

13.1. Declaraciéon o informe atribuido a una persona en calidad de experto

No aplica.
13.2. Confirmacién de gue la informacion se ha reproducide con exactitud

No aplica

DOCUMENTOS A DISPOSICION

La entidad emisora pone a disposicién de los inversores los documentos que se citan a continuacion durante
el periodo de validez del documento de registro, que podran examinarse en su domicilio social sito en
Avda. Garcia Barbén, 1 y 3, 36201 Vigo (Pontevedra). En la pagina web de la Comision Nacional del
Mercado de Valores www.cnmv.es, se podran consultar las cuentas anuales de los ejercicios 2008 y 2009,
el informe anual de Gobierno Corporativo y el presente Documento de Registro.
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14.1. Relacién de documentos:

© Cuentas Anuales auditadas de los gjercicios 2009 y 2008, individuales y consolidadas, incluido
el Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente.

© Estatutos vigentes.
o Escritura de fusidn.

© Documento de Registro.

EN NOMBRE Y REPRESENTACION DE LA ENTIDAD EMISORA, FIRMA ESTE DOCUMENTO DE
REGISTRO LA SIGUIENTE PERSONA, EN VIGO, A DE MARZO DE 2110,

D. José Luis Pego Alonso
Director General
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