renovables

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

A la Comision Nacional del Mercado de Valores

De conformidad con lo establecido en el articulo 17 del Reglamento (UE) n° 596/2014, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de abril de 2014, sobre el abuso de mercado, y
en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, Audax Renovables, S.A. comunica el
siguiente:

HECHO RELEVANTE

Emision del informe formulado por los 6rganos de administracion de las sociedades
Audax Renovables, S.A., como sociedad absorbente, y Audax Energia, S.A., como
sociedad absorbida, en relacién con la operacién de fusién por absorcion

Como continuacion al Hecho Relevante con numero de registro 267392, en el que se
anunciaba el proyecto comun de fusién entre Audax Renovables, S.A., como sociedad
absorbente, y Audax Energia, S.A., como sociedad absorbida, ponemos en su conocimiento
que, con fecha 29 de junio de 2018, los érganos de administracion de Audax Renovables,
S.A. y Audax Energia, S.A. han procedido a la formulacion del presente informe de
administradores en relacion con el proyecto comin de fusion por absorcion de Audax
Renovables, S.A., como sociedad absorbente, y Audax Energia, S.A., como sociedad
absorbida, al objeto de explicar y justificar de forma detallada, a los efectos requeridos por
la legislacion vigente, el proyecto comun de fusion de la misma de las referidas sociedades.

Se adjunta al presente como Anexo | copia del Informe.

En Badalona (Barcelona), a 26 de noviembre de 2018.

Francisco José Elias Navarro
Presidente del consejo de administracion de Audax Renovables, S.A.



Anexo |
Informe de los administradores



Informe formulado por los 6rganos de administracion de las
sociedades Audax Renovables, S.A. (la “Sociedad Absorbente”) y
Audax Energia, S.A. (la “Sociedad Absorbida”), sobre el proyecto

comun de fusién por absorcién

En Badalona (Badalona), a 29 de junio de 2018



2.1

Introduccion

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 33 de la Ley 3/2009, de 3 de abril,
sobre modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles (“LME”), los
6rganos de administracion de Audax Renovables, S.A. (la “Sociedad
Absorbente”) y Audax Energia, S.A. (la “Sociedad Absorbida”)
(conjuntamente, las “Sociedades a Fusionar”), proceden a la formulacion del
presente informe de administradores sobre el proyecto comun de fusién (el
“Informe de Fusién”) al objeto de explicar y justificar de forma detallada, a los
efectos requeridos por la legislacion vigente, el proyecto comin de fusion de la
misma (el “Proyecto de Fusion”) de las referidas sociedades.

Aspectos juridicos

Caracteristicas generales

De conformidad con lo dispuesto en el Proyecto de Fusion, cuyos términos se dan
aqui por reproducidos en todo lo necesario, la operacién de fusién por absorcion
proyectada (la “Fusién”) implicara la integracion de dos sociedades, la Sociedad
Absorbente y la Sociedad Absorbida, en una unica sociedad, la Sociedad
Absorbente, mediante la transmisién en bloque del patrimonio de la Sociedad
Absorbida, la atribucién de acciones de la Sociedad Absorbente a quien, a la fecha
de aprobacién de la Fusién, segin se indicard, serd el accionista unico de la
Sociedad Absorbida, y la disolucion sin liquidacién de esta ultima, lo que
conllevara su extincion.

En este sentido, se hace constar que los accionistas de la Sociedad Absorbida,
Banana Phone, S.L.U. (“Banana Phone”) y Eléctrica Nuriel, S.L.U. (“Eléctrica
Nuriel”) estan inmersos en un proceso de fusion por absorcion en virtud del cual,
en el momento en que deba presentarse a inscripcion en el Registro Mercantil la
Fusién, Banana Phone habr4 absorbido a Eléctrica Nuriel convirtiéndose asi en
accionista unico de la Sociedad Absorbida. Por lo tanto, en la fecha de aprobacion
del Proyecto de Fusién por parte de las juntas generales de accionistas de la
Sociedad Absorbente y la Sociedad Absorbida, en su caso, la Sociedad Absorbida
sera unipersonal. Asimismo, en ese momento, la denominacién social de Banana
Phone se modificard y pasara a ser Eléctrica Nuriel.

En virtud de la Fusién, la Sociedad Absorbente adquirird por sucesion universal el
patrimonio de la Sociedad Absorbida, sociedad ésta que se extinguird sin
liquidarse, aumentando la Sociedad Absorbente el capital social en la cuantia que
proceda.



2.2

3.1

3.2

A efectos contables, las operaciones realizadas por la Sociedad Absorbida se
entenderan realizadas por cuenta de la Sociedad Absorbente desde el 1 de enero
de 2018.

Procedimiento de fusion

La operacién que aqui se describe, asi como la totalidad de los tramites y actos
necesarios para su realizacion, se llevard a cabo de conformidad con lo dispuesto
en la LME, el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el
Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (“LSC”), el Reglamento del
Registro Mercantil, aprobado por el Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio
(“RRM”) y las demas disposiciones vigentes que resulten de aplicacion.

Se deja expresa constancia de que los o6rganos de administracion de las
Sociedades a Fusionar solicitaran del Registro Mercantil de Barcelona, en tanto el
domicilio social de la Sociedad Absorbente radica en Avenida Navarra 14, 08911
Badalona (Barcelona), la designacién de un unico experto independiente por ser
precisa su intervencion en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 34 LME.

Aspectos econémicos

Oportunidad de la operacion

La Fusién conllevara la integracion de las actividades de generacion de energia
renovable desarrolladas por la Sociedad Absorbente y las actividades de
comercializacién de energia desarrolladas por la Sociedad Absorbida, lo que
generara significativas sinergias desde el punto de vista financiero y comercial por
razén de la reduccién de riesgos que conlleva la integracién de dos eslabones
complementarios de la cadena eléctrica como son la produccién y la
comercializacion de energia.

Balances de fusion

Los 6rganos de administracién de la Sociedad Absorbente y de la Sociedad
Absorbida han considerado como balances de fusién, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 36.1 de la LME, los balances incluidos en las cuentas
anuales del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017, esto es, dentro de los seis
(6) meses anteriores a la fecha de la formulacién del Proyecto de Fusion (el
“Balance de Fusién”).

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 37 LME, los Balances de Fusion
de la Sociedad Absorbente y de la Sociedad Absorbida han sido verificados por el
auditor de cuentas de dichas sociedades, a saber, KPMG Auditores, S.L., por
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encontrarse ambas en el supuesto de verificacién obligatoria de sus cuentas
anuales.

Tipo y procedimiento de canje de las acciones

La Fusion tendra lugar mediante la absorcion de la Sociedad Absorbida por la
Sociedad Absorbente, la atribucién a la segunda del patrimonio de la primera a
titulo universal, y la consiguiente disolucién sin liquidacién y extincién de la
Sociedad Absorbida.

Como consecuencia de la operacion de fusion proyectada, la Sociedad Absorbente
procederd a aumentar su capital social, actualmente fijado en 98.002.644,60 euros,
en la cifra de 210.201.093,20 euros, mediante la emision de 300.287.276 acciones
iguales a las ya existentes, acumulables e indivisibles, de 0,70 euros de valor
nominal cada una las cuales seran atribuidas en su totalidad al accionista inico de
la Sociedad Absorbida.

Dichas acciones se emitirdn con una prima de emisién de 0,470775548 por
accién, es decir, una prima en conjunto de 141.367.906,80 euros.

Las nuevas acciones resultantes del referido aumento seran objeto de canje, a
razén de 300.287.276 acciones nuevas de la Sociedad Absorbente por cada
1.800.000 acciones de la Sociedad Absorbida.

En consecuencia, a Banana Phone, con domicilio en Badalona (08911), Avenida
Navarra, nimero 14, provista de NIF B-65907271 e inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona al tomo 45212, folio 91, hoja nimero B-429584, que a la
fecha de aprobacion de la Fusién serd titular de 1.800.000 acciones de la Sociedad
Absorbida, nimeros 1 a 1.800.000, ambos inclusive, representativas del 100% del
capital social, se le adjudicaran 300.287.276 acciones nuevas de la Sociedad
Absorbente, nimeros 140.003.779 a 440.291.054, ambos inclusive, de 0,70 euros
de valor nominal cada una de ellas.

Asimismo, los articulos 5° y 6° de los estatutos sociales de la Sociedad Absorbente
tendran, en adelante, la redaccién que se adjunta como Anexo 1, en el que se
recoge asimismo la nueva redaccion del articulo 2° de los estatutos sociales como
consecuencia de la Fusion. .

Acordada la Fusién por las juntas generales de las Sociedades a Fusionar e
inscrita la escritura de fusién y el consecuente aumento de capital de la Sociedad
Absorbente en el Registro Mercantil, se llevaré a cabo el canje de las acciones de
la Sociedad Absorbida en los términos previstos en el Proyecto de Fusion y las
acciones de la Sociedad Absorbida quedaran extinguidas.
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4.1

4.2

4.3

Las acciones que, en su caso, emita la Sociedad Absorbente con ocasién de la
Fusién proyectada daran el derecho a participar en las ganancias sociales de la
Sociedad Absorbente a partir del momento en que se inscriban en el Registro
Mercantil los acuerdos de fusién aprobados por las juntas generales de accionistas
de las sociedades participantes en la Fusion.

Régimen fiscal

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 89 de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, se hace constar que a la presente
modificacién estructural le sera de aplicacion el régimen fiscal especial previsto
en el Capitulo VII del Titulo VII del mencionado texto legal.

Otros aspectos

Especiales dificultades de valoracion

Se deja constancia de que los activos y pasivos que integran el patrimonio de la
Sociedad Absorbida, que se atribuirdn a la Sociedad Absorbente, se valoraran de
acuerdo con las normas previstas en el Plan General de Contabilidad.

Implicaciones de la Fusién para los accionistas

Como consecuencia de la operacién de fusion proyectada, la Sociedad Absorbente
aumentara su capital social en los términos descritos en el punto 3.3 anterior,
suscribiendo las nuevas acciones emitidas el accionista Unico de la Sociedad
Absorbida.

Implicacién para los acreedores

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 43 LME, los acuerdos de fusion
que, en su caso, adopten las juntas generales de accionistas de las Sociedades a
Fusionar, seran objeto de publicacién en el Boletin Oficial del Registro Mercantil
y en uno de los diarios de gran circulacion en las provincias en las que cada una
de las sociedades tiene su domicilio.

Dichos anuncios expresaran, entre otros extremos (i) el derecho que asiste a los
accionistas y acreedores de obtener el texto integro de los acuerdos aprobados, de
los Balances de Fusidn, del informe del experto independiente; asi como (ii) el
derecho de oposicién que corresponde a los acreedores de las Sociedades a
Fusionar, todo ello de conformidad con lo dispuesto en el articulo 43 LME.
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4.5

La Fusién no podra llevarse a cabo hasta que haya transcurrido un (1) mes
contado desde la fecha de publicacién del ultimo anuncio de los acuerdos
aprobados, plazo durante el cual los acreedores de las Sociedades a Fusionar
podran oponerse a la misma de conformidad con lo dispuesto en el articulo 44
LME.

Implicaciones para los trabajadores

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 44 del Estatuto de los
Trabajadores, la Fusion determinard el traspaso a la Sociedad Absorbente de todas
las relaciones laborales de las que sea titular la Sociedad Absorbida en régimen de
sucesion de empresa, subrogandose la Sociedad Absorbente en los derechos y
obligaciones laborales respecto de los trabajadores de la Sociedad Absorbida.

La Fusion se notificara a los representantes legales de los trabajadores con arreglo
a lo previsto legalmente, con el ofrecimiento de la posibilidad de realizar un
informe al respecto, asi como a los organismos publicos a los que resulte
procedente, en particular a la Tesoreria General de la Seguridad Social.

Eventual impacto de género en los 6rganos de administracién y la incidencia
en la responsabilidad social

Asimismo, se deja expresa constancia de que la Fusién no tendrd ningun impacto
de género en los érganos de administracién ni tendrd incidencia alguna en la
responsabilidad social de las sociedades intervinientes en la Fusion.



Y a los efectos legales oportunos, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 33
LME, los integrantes de los 6rganos de administracion de la Sociedad Absorbente y de
la Sociedad Absorbida, formulan el presente Informe de Fusion, en Badalona, a 29 de
junio de 2018.
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Francisco José Elias Navarro, Rafael @cés’ﬁe endi,

Presidente y Consejero delegado de Audax Consejefo de Audax Energia, S.A. y
Energia, S.A. y Presidente de Audax Audax Renovables, S.A.

Renovables, S.A.

Eduard Ro arpeld, \\ Josep Maria Echarri Torres,
Vicepresidente udax Energia, S.A. y Consejero de Audax Renovables, S.A.
Consejefo de Audax Renovables, S.A. '
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/
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/
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/
amiro Martinez-Pardo del Valle,

onsejero de Audax Energia, S.A. y
Audax Renovables, S.A.

Renovables, S.A.



Anexo 1
Nueva redaccion de los Articulos 2°, 5°y 6° de los EESS

Como consecuencia de la Fusién, los estatutos sociales de la Sociedad Absorbente se
veran modificados en sus articulos 5° y 6°, relativos al capital social, y 2°, relativo al
objeto social, cuya redaccion serd la siguiente:

“ARTICULO 2°- La sociedad tiene por objeto: 1. la promocion de todo tipo de
actividades relacionadas con la produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de
energias renovables, a cuyo efecto podrd constituir, adquirir y detentar acciones,
obligaciones, participaciones y derechos en Sociedades Mercantiles cuyo objeto social
lo constituya la promocion, construccién y explotacion de instalaciones de produccion
de energia eléctrica a partir de fuentes de energias renovables; 2. la comercializacién
de energia, compraventa de electricidad, incluida la importacion y exportacion,
comercializacién de combustibles para la produccion de energia; 3. la
comercializacion de gas natural, de derechos de emision de CO2 y comercializacion de
telecomunicaciones; y 4. todas aquellas actividades accesorias a las anteriores y que
sean necesarias para su desarrollo.”

“ARTICULO 5°.- El capital social se fija en la cantidad de TRESCIENTOS OCHO
MILLONES DOSCIENTOS TRES MIL SET. ECIENTOS TREINTA Y SIETE EUROS
CON OCHENTA CENTIMOS (308.203.737,80 €).”

“ARTICULO 6°- El capital social se divide en 440.291.054 acciones, de valor
nominal de SETENTA CENTIMOS DE EURO (0,70 €) cada una de ellas, de la misma
clase o serie, numeradas del 1 al 440.291.054, representadas por medio de anotaciones
en cuenta, concediendo los mismos derechos. Las acciones se hallan totalmente
desembolsadas.”
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