Comisién Nacional del Mercado de Valores
Division de Mercados Primarios

C/Edison, 4

28010 Madrid

En Madrid, a 27 de febrero de 2014

Estimados Sres.:

Adjunto les remitimos el CD ROM que contiene la Nota sobre las Acciones preparada de
conformidad con los Anexos I11'y XXII del Reglamento (CE) n° 809/2004 relativo a la admision
a negociacion de 4.367.410 acciones ordinarias de Grupo Ezentis, S.A. emitidas como
consecuencia del aumento de capital acordado por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 18 de diciembre de 2013, en segunda convocatoria, bajo el punto
quinto del orden del dia, integramente suscritas y desembolsadas por Inversiones Ibersuizas,
S.A. mediante compensacion de créditos.

El contenido de la Nota sobre las Acciones que figura en este CD ROM es idéntico a la ultima
version en papel del mismo presentada ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo, se autoriza a la Comisién Nacional del Mercado de Valores a difundir el
mencionado documento por via telematica.

Atentamente,

D. Manuel Garcia-Duran de Bayo
Presidente Ejecutivo de Grupo Ezentis, S.A.
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EZENTIS

NOTA SOBRE LAS ACCIONES

ADMISION A NEGOCIACION DE ACCIONES

DE GRUPO EZENTIS, S.A.

4.367.410 acciones ordinarias

Esta Nota sobre las Acciones ha sido inscrita en el Registro Oficial de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha 27 de febrero de 2014.

De conformidad con lo previsto en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, la presente
Nota sobre las Acciones ha sido redactada de conformidad con los modelos establecidos en los
anexos Il 'y XXII del Reglamento CE 809/2004, relativo a la aplicacion de la Directiva
2003/71/CE, del Parlamento Europeo y del Consgjo.

La presente Nota sobre las Acciones se complementa con el Documento de Registro (redactado
de conformidad con el modelo establecido en el Anexo | del Reglamento CE 809/2004, relativo
a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo) inscrito en
el Registro Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 27 de febrero de
2014, el cual se incorpora por referencia.
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EZENTIS

NOTA DE SINTESIS

Los elementos de informacion de la presente nota de sintesis (la "Nota de Sintesis") estan divididos en 5
secciones (A-E) y numerados correlativamente dentro de cada seccion de conformidad con la numeracion exigida
en el Anexo XXII del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisién, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de noviembre de 2003, en
cuanto a la informacion contenida en los folletos asi como al formato, la incorporacion por referencia, la
publicacion de dichos folletos y la difusion de publicidad ("Reglamento 809/2004"). Los nimeros omitidos en
esta Nota de Sintesis se refieren a elementos de informacion previstos en dicho Reglamento para otros modelos de
folleto. Por otra parte, aquellos elementos de informacion exigidos para este modelo de folleto pero no aplicables
por las caracteristicas de la operacion o del emisor se mencionan como "nho procede".

Seccién A- Introduccion y advertencias

. Esta Nota de Sintesis debe leerse como introduccion a este folleto informativo (el "Folleto™).
. Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del inversor del Folleto en su conjunto.

. Cuando se presente ante un tribunal una demanda sobre la informacion contenida en el Folleto, el inversor demandante podria,
en virtud del Derecho nacional de los Estados miembros, tener que soportar los gastos de la traduccién del Folleto antes de que

Al | Advertencia dé comienzo el procedimiento judicial.
. La responsabilidad civil solo se exigira a las personas que hayan presentado la Nota de Sintesis, incluida cualquier traduccion de
la misma, y Unicamente cuando la Nota de Sintesis sea engafiosa, inexacta o incoherente en relacién con las demas partes del
Folleto, o no aporte, leido junto con las otras partes del Folleto, informacion fundamental para ayudar a los inversores a la hora
de determinar si invierten o no en dichos valores.
Consentimiento
del emisor para
Ao | una venta | No procede. El emisor no ha otorgado consentimiento para la utilizacion del Folleto para una venta posterior o la colocacion final de los
' posterior por | valores por parte de intermediarios financieros.

intermediarios

financieros.

Seccion B- Emisor

B.1 Nombrg legal 'y Grupo Ezentis, S.A. ("Ezentis", el "Emisor" o la "Sociedad").
comercial.
!?J?;g:g!'o y forma La Sociedad tiene caracter mercantil y reviste la forma juridica de sociedad anénima, con domicilio social en la calle Acustica 24, 41015,
g |Jundica, .| Sevilla. Fue constituida en Espafia y se rige por la vigente Ley de Sociedades de Capital aprobada por el Real Decreto Legislativo 1/2010
legislacion y pais - " . o . o
o7, de 2 de julio (la "Ley de Sociedades de Capital") y deméas normas de aplicacion en general.
de constitucion.
Principales areas de negocio: Ezentis es un grupo empresarial cotizado en las Bolsas de Madrid y Bilbao, con méas de 4.500 empleados y
Descripcion y | una facturacién de mas de 110 millones de euros. EI Grupo estd organizado en 2 areas de negocio: Ezentis Telecom (soluciones de
faCtO.reS clave | telecomunicaciones), y Ezentis Tecnologia (soluciones de Tecnologias de la Informacion y las Comunicaciones). Adicionalmente,
relqtlvos al | Ezentis posee una participacion relevante en Vértice, empresa de servicios audiovisuales también cotizada en las Bolsas de Madrid y
g;;?gtcei;ne(ie Isz Bilbao, a través de la que desarrollaba la linea de negocio de Media (actualmente clasificada en el grupo consolidado como actividad
curso del emisor y discontinuada).
de sus principales
actividades, . Telecomunicaciones: aglutina los servicios de telefonia fija y mévil, los servicios de acceso a Internet, los servicios mayoristas de
declarando  las telecomunicaciones (interconexién principalmente) y los servicios audiovisuales. A 30 de septiembre de 2013, esta linea de
B3 principales negocio representaba un 82,10% de la cifra neta de negocios del Grupo y un 171,87% de los resultados de explotacién del Grupo.
: categorias de
productos . Tecnologia: concentra sus actividades en el negocio de redes privadas y tecnologias de la informacidn, incluyendo servicios como
vendidos ylo la consultoria y la integracion de sistemas, la externalizacion u outsourcing, las instalaciones especiales y el area de innovacion y
servicios desarrollo. Se encuadra dentro de la industria de tecnologias de la informacién y comunicaciones (TIC). A 30 de septiembre de
prestados, € 2013, esta linea de negocio representaba un 17,56% de la cifra neta de negocios del Grupo y un -12,61% de los resultados de
indicacién de los explotacion del Grupo.
mercados
principales en los L . . o . .
que compite el | Principales mercados: el Grupo tiene una fuerte presencia y vocacion internacional, estando presente en 3 continentes. Aparte de en
emisor. Espafia y norte de Africa, mantiene una presencia estable en Latinoamérica (Argentina, Chile, Jamaica, Panama y Perd). A 30 de
septiembre de 2013, el mercado latinoamericano representaba, aproximadamente, un 89% de la cifra neta de negocios del Grupo.
B4 Ten_dertmias .| Aparte de la tendencia a que las ventas del negocio internacional representen un mayor porcentaje del total de ventas, no existen
42| recientes Mas | tendencias significativas de la produccién, ventas e inventario, costes y precios de venta.
significativas
B5 | Grupo del Emisor La Sociedad es la sociedad dominante de un grupo de sociedades (el "Grupo Ezentis" o el "Grupo™) que opera principalmente en los

sectores de tecnologia y telecomunicaciones. Ezentis no se integra, a su vez, en ningln otro grupo de sociedades.
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EZENTIS

Seccion B- Emisor |

Grupo Ezentis 100% (nacional e internacional)

AVANZIT ﬁg‘ém El‘s!‘ AVANZIT
= AV, LB EZENTIS
INSTALACIONES | AVANZIT MORALEJA CALATEL
LEEHO LoD JRUCIIRAS ENGENIERIA. SErOBAL | | |INTERIGCIONAL | INAVERGGL S-A-| |reipcom, s.i.| | SOLARLS.L. | | ANDALUCIA, S.L.
S.A. :

MORALEJIA PARQUE
FOTOVOLTAICOLS.L.

NAVENTO

TECNLOLOGIES, S.L. CALATEL SPAIN, S.L.

AVANZITI+D+ 1 S.L.

AVANZIT TECNOLOGIA.
LTDA. (Chile)
(1% Carlos Peralta)

EZENTIS TELCO, S.L.

CALATELECOM
SERVICES, LTD.
Vamaica)

™ EZENTISENERGIA.S.L.

AVANZIT TECHNOLOGIE
MAROC. S.A.

(62,48% + 37.5 Av.

WATIO
WHOLESALE, S.L. Tecnologia + 0,01 varios)

EGLA'!EI. INFRAEST. ¥ SERVICIO!

(63,95 % +0,007% Cala Telecom
Services y 10% Rad. Argentina)

EZENTIS CHILE.S.L.
Ezenmis BRASIL
suLEo% INSTALACIONES. S.L.
oo %
EZENTIS BRASIL
w_ TELECOM, S.L.
o 2zt

CONSORCIO

RDTC, S.A. ||
(50%+ 45,31% Ezentis

Chile y 4.69% otros)

AVANZIT TECNOLOGIA,
S.A (Argentina) e
(95% + 5% Ezentis .S.A)

RASELD, 5.A.

(5%Av. Telecom)

ARGENTINA et
(95%+ 5% Grupo Ezentis.)

1 T

RADIOTRONICA
CONSTRUCCIONES
(62°6+40% Glodax)

_ NACIONALES
INTERNACIONALES

B.6

Posibles intereses
de terceros en el

capital 0
derechos de voto
del Emisor

La siguiente tabla muestra una relacion de los accionistas que figuran en el registro publico de la Comision Nacional del Mercado de
Valores ("CNMV") como titulares de una participacién significativa en el capital social de la Sociedad, es decir, una participacion directa
o indirecta igual o superior al 3% del capital de la Sociedad (sin perjuicio de que alguno de ellos ya no ostente tal condicion):

N° % N° acciones % %
Accionista acciones Participacion indirectas Participacion Total
directas directa indirecta

D. Manuel Garcia-Duran de 0374717 5,982 26.154.328 16,689 22671
Bayo (*1)
Eralan Inversiones, S.L. 12.690.355 8,098 0 0 8,098

- - =
D. Victor Frias Marcos (*2) 3.371.661 2,151 1.876.462 1,197 3,349
Agencia de Innovacién y
Desarrollo de Andalucia, S.A. 1.210.145 0,772 3.644.397 2,325 3,098
(*3)
Previsién Mutua de
Aparejadores y Arquitectos 3.678.750 2,347 0 0 2,347
Técnicos, M.P.S.

(*1) La participacion indirecta de D. Manuel Garcia-Durdn de Bayo incluye las participaciones de D. Fernando Gonzéalez Sanchez
(0,258%), D. José Maria Maldonado Carrasco (0,161%), D. Jorge de Casso Pérez (0,185%), D. Alfred Michael Collado (0,479%), D.
Carlos Marifias Lage (0,372%), D. Luis Gayo del Pozo (0,236%), D. Guillermo Fernandez Vidal (0,160%), D. Victor Blanco Rodriguez
(0,160%), Cugonri, S.A. (0,160%), D. Javier Teja Thovar (0,112%), D. José Luis Guezuraga Villa (0,112%), D. Pedro Luis Moreno
Alvarez (0,053%), Lucuens, S.A. (0,053%), D. Gabriel Frias Garcia (0,053%), Barzoli, S.L. (0,027%), D. Roberto Cuens Gonzélez
(0,027%), D. Manuel Velasco Bengoechea (0,021%), D. Carlos Alvarez Diaz de Cerio (0,021%), D. José Luis Garcia-Mares Giménez
(0,019%), D. Claudio Plevisani (0,013%), D. Enrique Funke Martin (0,011%), D. Victor Steinberg Rubin (0,009%), M&C Derivados,
S.L. (2,429%), Strongback Holdings Limited (0,676%), Inversiones Ibersuizas, S.A. (2,787%) y Eralan Inversiones, S.L. (8,098%), en
virtud del pacto parasocial por el cual forman un sindicato de accionistas para votar en las juntas en el mismo sentido, siguiendo las
directrices de D. Manuel Garcia-Duran de Bayo.

(*2) Ostenta su participacion indirecta a través de Frias de Nerja, S.A.

(*3) Ostenta su participacion indirecta a través de la Sociedad para la Promocién y Reconversion Econdmica de Andalucia, S.A.
("SOPREA").

Todas las acciones que conforman el capital social de Ezentis otorgan los mismos derechos de voto. La Sociedad no esta controlada a los
efectos del articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores por ninguna persona fisica o juridica.

La Sociedad cuenta con 1.418.967 acciones en autocartera, representativas del 0,905% del capital social de Ezentis.

Ezentis no tiene conocimiento de otras participaciones iguales o superiores al 3% del capital social o de los derechos de voto de la
Sociedad o que, siendo inferiores a dicho porcentaje, en la actualidad permitan ejercer una influencia relevante en la Sociedad o de pactos
de accionistas sobre las mismas, a excepcion de los siguientes:

Pacto de sindicacion

La Sociedad es conocedora del pacto de sindicacion de fecha 4 de enero de 2012, inicialmente suscrito por D. Manuel Garcia-Duran de
Bayo, D. Fernando Gonzélez Sanchez, D. José Maria Maldonado Carrasco y D. Jorge de Casso Pérez tras adquirir un 10,153% de los
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Grupo Ezentis, S.A.

EZENTIS

Seccion B- Emisor

derechos de voto de la Sociedad a TSS Luxembourg I, S.a.r.l.

En virtud del acuerdo de sindicacién, los citados sefiores formaron un sindicato de accionistas para votar en las Juntas en el mismo
sentido, siguiendo las directrices de D. Manuel Garcia-Duran de Bayo. Dicho convenio tiene una duracion de 6 afios, y no serd de
aplicacion para ninguno de ellos en el supuesto de cese de D. Manuel Garcia-Duran de Bayo como consejero de la Sociedad. Asimismo,
quedard sin efecto para aquel miembro que se viese privado de su relacion laboral con Ezentis, excepto para el supuesto de salida
voluntaria o de la declaracion judicial de despido procedente.

Tras varias adhesiones al citado pacto de sindicacion, a la fecha del presente Folleto, el mismo comprende un total de 35.529.045
acciones de Ezentis, representativas de un 22,671% de su capital social.

Pactos de no enajenacion y permanencia

La junta general extraordinaria de accionistas de 4 de noviembre de 2011 acordd ampliar el capital social de Ezentis con cargo a
aportaciones dinerarias y con derecho de suscripcion preferente. Dicho acuerdo fue ratificado por la junta general ordinaria de accionistas
de 19 de junio de 2012 y ejecutado por el consejo de administracion el 30 de octubre de 2012. En cumplimiento de los compromisos
irrevocables de suscripcion otorgados con ocasion del mencionado aumento de capital, determinados accionistas formalizaron un acuerdo
de no enajenacion de acciones de Ezentis -salvo que dicha transmision sea autorizada por escrito por el Sindico (don Manuel Garcia-
Durén)-, durante el plazo de un afio a contar desde el 4 de marzo de 2013.

Tras varias adhesiones al citado pacto de no enajenacion y permanencia, el mismo comprende un total de 9.813.892 acciones de Ezentis,
representativas de un 6,262% de su capital social. No obstante, el préximo 3 de marzo de 2014 quedaréan liberadas del pacto, por
expiracion del mismo, acciones representativas de un 3,157% del capital social.

Pacto entre EBN Banco de Negocios, S.A. y la Sociedad

El 24 de abril de 2012 la Sociedad suscribié con EBN Banco de Negocios, S.A. ("EBN") un acuerdo de re-instrumentacion del préstamo
bilateral de fecha 31 de marzo de 2008 (el "Préstamo™), por el que Ezentis se comprometia a proponer en la préxima junta general
(celebrada el 19 de junio de 2012) un acuerdo de emisién de obligaciones convertibles en acciones a favor de EBN que serian
desembolsadas mediante compensacién del saldo vivo del Préstamo de 6.650.000 euros.

EBN se compromete por un afio a contar desde la fecha de emision de las acciones adquiridas mediante la conversion de las obligaciones,
a no realizar transacciones de venta, salvo que el precio de cada ejecucién sea igual o superior a un precio al que se haya ejecutado
operaciones de compra y venta durante la sesion bursétil de que se trate, excluyendo operaciones de subasta.

Pacto con Ibersuizas

El 9 de octubre de 2013, la Sociedad e Inversiones Ibersuizas, S.A. ("lbersuizas") alcanzaron un acuerdo transaccional en virtud del cual
se acordd capitalizar parte de la deuda que Ibersuizas ostentaba frente a la Sociedad. En dicho acuerdo, elevado a publico en la misma
fecha, Ibersuizas se comprometi6 a: (i) no transmitir en el mercado las acciones recibidas el mismo dia en que la cotizacion de la
Sociedad estuviera cayendo mas de un 5%; (ii) no transmitir en el mismo mes mas de un 20% de las acciones recibidas; y (iii) no
transmitir las acciones recibidas cuando con dicha transmision en cuestion se estuviera superando el 15% del volumen del dia en que
tenga lugar la operacion de venta.

B.7

Informacién
financiera
fundamental
histérica

Informacién financiera consolidada histérica auditada del Grupo para los ejercicios anuales cerrados el 31 de diciembre de 2010, 2011 y
2012, preparada de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE),
extraida de las cuentas anuales consolidadas del Grupo para dichos ejercicios. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes a los ejercicios 2010, 2011 y 2012 estan depositadas en el Registro Mercantil y en la CNMV.

Las principales cifras financieras consolidadas del Grupo para los ejercicios anuales cerrados el 31 de diciembre de 2010, el 31 de
diciembre de 2011 y el 31 de diciembre de 2012 (auditadas) se reflejan en las tablas a continuacion:

Informacién financiera del Activo

Balance de Situacién Consolidado
al cierre del ejercicio 2010, 2011y 2012 ACTIVO
(Miles de Euros)
2012 2011 % Var. 2010 % Var.

Inmovilizado Material 11.597 10.211 14% 40.298 -75%
Fondo de Comercio 27.423 25911 6% 88.567 -71%
Otros Activos Intangibles 4.966 4.641 % 6.458 -28%
Inversiones inmobiliarias 0 0 14.531 -100%
Inversiones en Asociadas 15.697 33.161 -53% 46.807 -29%
Activos Financieros no corrientes 33.956 30.222 12% 35.487 -15%
ACTIVOS NO CORRIENTES 93.639 104.146 -10%|  232.148 -55%
Activos mantenidos para la venta 1.642 2.750 -40% 4.025 -32%
Existencias 4.610 3.951 17% 11.575 -66%
Deudores comerciales y otras cuentas 39.628 57.717 -31% 145.523 -60%
Otros Activos Financieros corrientes 1.708 1.141 50% 19.008 -94%
Efectivo y otros Medios Liquidos 7.030 6.842 3% 29.369 -77%)
ACTIVOS CORRIENTES 54.618 72.401 -25% 209.500 -65%
TOTAL ACTIVO 148.257 176.547 -16% 441.648 -60%

Informacién financiera del Pasivo
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Balance de Situacién Consolidado
al cierre del ejercicio 2010, 2011y 2012 PASIVO
(Miles de Euros)
2012 2011 % Var. 2010 % Var.

PATRIMONIO NETO -5.285 7.633 -169% 35.556 -79%)
Deudas con Entidades de Crédito 16.992 15.975 6% 68.957 -11%
Otros Pasivos Financieros 22.690 2.328 875% 6.103 -62%
Provisiones 31.316 32.995 -5% 33.325 -1%
Otros pasivos no corrientes 717 1.686) -571% 606) 178%
PASIVOS NO CORRIENTES 71.715 52.984 35%| 108.991 -51%
Pasivos vinculados con activos para la venta 1.438 1.367 5% 6.225 -78%
Deudas con Entidades de Crédito 16.829 24.160 -30% 89.936 -73%
Proveedores y Acreedores 28.162 43.841 -36% 152.644 -71%
Provisiones 2.317 6.006 -60% 8.910 -33%
Pasivos por Impuestos corrientes 11.727 20.821 -44% 13.468| 55%
Otras deudas con administraciones publicas 8.382 3.641 130% 5.060 -28%
Remuneraciones pendientes de pago 6.613 6.144 8% 5.164 19%
Anticipo de clientes 6.299 9.950 -31% 15.694 -31%
PASIVOS CORRIENTES 81.827| 115.930 -29%|  297.101 -61%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 148.257 176.547 -16%]  441.648 -60%

Informacién financiera: Cuenta de Resultados

Cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2010, 2010 (SEDESA operaciones interrumpidas), 2011y 2012.
(Miles de Euros)
2012 2011 % Var | 2010 -Sedesa oper. Interr.| % Var 2010

Ingresos 197.123 191.167 3% 180.220 6% 278.895
EBITDA 10.550 2.751| 283% 3.654| -25% 6.785
Margen EBITDA 5,35% 1,44%) 2,03%) 2,43%
Resultado de Explotacion (EBIT) 8.985 6.454| 39% -7.710| -184% -11.509
Resultados Financieros -25.206 -13.823| 82% -5.025| 175% -7.794
B.A.l -16.221 -7.369| 120% -12.735( -42% -19.303
Impuesto sobre Beneficios -1.155 -1.345| -14% -106.968 -99% -115.693
Result | ejercici 1t

esultado del efercicio procedente de -887, -30.952|  -97% 415203 102% 0
operaciones interrumpidas
Result tribui int

esultado atribuido  a intereses 1.185 74 66% 324 120% 324
minoritarios
Beneficio Atribuible a la sociedad -19.448 -40.380| -52% 135320 -70% -135.320
dominante

Informacién financiera: Endeudamiento

Las principales cifras de endeudamiento financiero del Grupo se resumen en la tabla siguiente:
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(Miles de Euros)

31/12/2012 31/12/2011 % Var 31/12/2010 % Var
Deudas con Entidades de Crédito 16.992 15.975 6% 68.957| -77%
Otros Pasivos Financieros 22.690 2.328| 875% 6.103| -62%
DEUDA FINANCIERA A LARGO PLAZO 39.682 18.303| 117% 75.060( -76%
Deudas con Entidades de Crédito 16.829 24.160[ -30% 89.936| -73%
Otros Pasivos Financieros 8.382 3641 130% 5.060| -28%
DEUDA FINANCIERA A CORTO PLAZO 25.211 27.801| -9% 94.996| -71%
Efectivo y otros Medios Liquidos equivalentes 7.030 6.842 3% 29.369| -77%
TESORERIA E INVERSIONES TEMPORALES 7.030 6.842| 3% 29.369| -77%
DEUDA NETA 57.863 39.262| 47% 140.687| -72%
PATRIMONIO NETO -5.285 7.633| -169% 35.556| -79%
CAPITAL TOTAL EMPLEADO EN EL NEGOCIO 52.578 46.895( 12% 176.243| -73%
INDICE DE APALANCAMIENTO 1,10 0,84| 31% 0,80 5%
* Indice de apalancamiento = deuda neta / capital total empleado
EBITDA 10.550 2.751| 283% 6.785| -59%
RATIO DE DEUDA FINANCIERA NETA/EBITDA 548 14,27 -62% 20,74| -31%
FONDO DE MANIOBRA -27.209 -43.529‘ -37% -87.601‘ -50%

Informacion (no auditada) relativa al periodo de 9 meses terminado el 30 de septiembre de 2013, que fue comunicada a la CNMV el 14
de noviembre de 2013 como declaracién financiera intermedia.

Informacion financiera del Activo

Balance de Situacion Consolidado
al cierre del 31 de diciembre de 2012 y 30 de septiembre de 2013
ACTIVO (Miles de Euros)

30/09/2013(31/12/2012| % Var.
Inmovilizado Material 11.246 11.597 -3%
Fondo de Comercio 27.423 27.423 0%
Otros Activos Intangibles 4.481 4.966 -10%
Inversiones en Asociadas 10.860 15.697 -31%
Activos Financieros no corrientes 29.734 33.956 -12%
ACTIVOS NO CORRIENTES 83.744 93.639 -11%
Activos mantenidos para la venta 1.221] 1.642 -26%
Existencias 5.321 4.610 15%
Deudores comerciales y otras cuentas a 40.973 30,608 2%
cobrar
Otros Activos Financieros corrientes 2.523] 1.708 48%
Efe(.:tlvo y otros Medios Liquidos 5.668 7030 19%
Equivalentes
ACTIVOS CORRIENTES 55.706 54.618 2%
TOTAL ACTIVO 139.450 148.257 -6%

Informacién financiera del Pasivo
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Balance de Situacién Consolidado

al cierre del 31 de diciembre de 2012 y 30 de septiembre de 2013

PASIVO (Miles de Euros)

30/09/2013(31/12/2012| % Var.

PATRIMONIO NETO -10.347 -5.285 96%
Deudas con Entidades de Crédito 17.726 16.992 4%
Otros Pasivos Financieros 20.599 22.690 -9%
Provisiones 33.773 31.316 8%
Oftros pasivos no corrientes 811 717 13%
PASIVOS NO CORRIENTES 72.909 71.715 2%
Pasivos vinculados con activos para la venta 1.491 1.438 4%
Deudas con Entidades de Crédito 13.119 16.829 -22%
Proveedores y Acreedores 27.871 28.162 -1%
Provisiones 2.667 2.377 12%
Pasivos por Impuestos corrientes 8.518| 11.727 -21%
Otras deudas con administraciones plblicas 6.664 8.382 -20%
Remuneraciones pendientes de pago 6.847 6.613 4%
Anticipo de clientes y deudas por adquisiciones 9.711] 6.299 54%
PASIVOS CORRIENTES 76.888 81.827 -6%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 139.450 148.257 -6%

Informacién financiera: Cuenta de Resultados

Cuenta de resultados consolidada al 30 de septiembre de 2012, reexpresada 30/09/2012 por actividad
discontinuada de Telecomunicaciones Espafiay 30 de septiembre de 2013 .
(Miles de Euros)

30/09/2013[30/09/2012 reexpresada| % Var. [30/09/2012
Ingresos 113.781 113.907 0% 147.233
EBITDA 5.760 7.229| -20% 8.130
Resultado de Explotacion (EBIT) 2.637 5.802| -55% 6.610
Resultados Financieros -11.438 -9.152 25% -9.878
Otros ingresos y gastos extraordinarios * -5.052 -29|17321% 4.537
B.A.l -13.853 -3.379[ 310% 1.269
Impuesto sobre Beneficios -498, -929 -46% -929
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas -3.582 4.025| -189% -623
Resultado atribuido a intereses minoritarios -4 858 -100% 858
Beneficio Atribuible a la sociedad dominante -17.929 -1.141] 1471% -1.141

* Otros ingresos y gastos extraordinarios en 2012: producidos por la reestructuracion del grupo y finalizacion del contrato bucle de
Telefénica en 2012.

Informacién financiera: Endeudamiento

Las principales cifras de endeudamiento financiero del Grupo se resumen en la tabla siguiente:
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(Miles de Euros)
30/09/2013 31/12/2012 % variacion

Deudas con Entidades de Crédito 17.726) 16.992] 4,3%
Otros Pasivos Financieros 20.599 22.690) -9.2%
DEUDA FINANCIERA A LARGO PLAZO 38.325 39.682 -3,4%
Deudas con Entidades de Crédito 13.119] 16.829) -22,0%|
Otros Pasivos Financieros 6.664 8.382 -20,5%
DEUDA FINANCIERA A CORTO PLAZO 19.783 25.211 -21,5%
Efectivo y otros Medios Liquidos equivalentes 5.668 7.030 -194%
TESORERIA E INVERSIONES TEMPORALES 5.668 7.030 -19,4%
DEUDA NETA 52.440 57.863 -9,4%
PATRIMONIO NETO -10.347 -5.285) 95,8%|
CAPITAL TOTAL EMPLEADO EN EL NEGOCIO 32.906 52.578] -37,4%
INDICE DE APALANCAMIENTO 1,59 1,10 44,8%
* Indice de apalancamiento = deuda neta / capital total empleado

EBITDA 5.764 10.550 -45,4%
RATIO DE DEUDA FINANCIERA NETA / EBITDA 7,50 5,48 36,7%
FONDO DE MANIOBRA -21.182 -27.209 -22,2%

Informacion
financiera . . . L
B.8 p No procede, puesto que el Documento de Registro del Emisor no contiene informacion pro forma.
seleccionada pro
forma.
Previsiones/
B.9 | estimaciones de | No procede, puesto que el Documento de Registro no contiene estimaciones de beneficios.
beneficios.
Los informes de auditoria no contienen ninguna salvedad. No obstante, si incluyen algunas limitaciones de alcance y parrafos de énfasis,
que se detallan a continuacion:
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010
En el informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas de Ezentis los auditores incluyen una limitacién de alcance, relativa a la no
inclusion de la auditoria de las cuentas anuales de Vértice, y 3 parrafos de énfasis, relativos a la existencia de un fondo de maniobra
negativo, la no inclusion de ciertas salvedades incluidas tras la reformulacion de las cuentas y la inclusion en las cuentas de la solicitud de
pre-concurso de varias sociedades del Grupo. A continuacién se presenta de forma resumida el principal contenido de dichos parrafos de
énfasis:
1. A 31 de diciembre de 2010 el Grupo presenta un fondo de maniobra negativo por importe de 87.601 miles de euros, y el Grupo esta
Descripcion de la | inmerso en un proceso de reestructuracion de su endeudamiento financiero y la obtencién de nuevas fuentes de financiacién, con
naturaleza de | negociaciones actualmente en curso y cuyo resultado final no es susceptible de evaluacién objetiva. Estas condiciones junto con otros
cualquier factores y acciones que estan llevando a cabo los administradores, indican la existencia de una incertidumbre sobre la capacidad del
salvedad en el | Grupo para continuar con sus operaciones.
B.10 | informe de
auditoria sobre la | En el informe de auditoria de las cuentas individuales anuales de Ezentis, los auditores incluyen una limitacion de alcance y 3 parrafos de
informacion énfasis muy similares a los incluidos en las cuentas anuales consolidadas.
financiera
histérica. Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011

En el informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas de Ezentis los auditores incluyen 2 pérrafos de énfasis, relativos a la
existencia de un fondo de maniobra negativo y a la incertidumbre sobre la valoracion de la participacion de Ezentis en Vértice. A
continuacion se presenta de forma resumida el principal contenido de dichos pérrafos de énfasis:

1. La actividad y continuidad del Grupo dependeré del cumplimiento de sus planes de negocio y de la obtencién de la financiacion
necesaria para hacer frente a sus obligaciones a corto plazo y continuar con sus operaciones.

2. Incertidumbre sobre la valoracién que Grupo Ezentis, S.A. y sus sociedades dependientes ha aplicado en el registro de su inversion en
Grupo Vértice Trescientos Sesenta Grados.

En el informe de auditoria de las cuentas individuales anuales de Ezentis, los auditores incluyen 2 parrafos de énfasis muy similares a los
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incluidos en las cuentas anuales consolidadas.
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012

En el informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas de Ezentis los auditores incluyen 2 pérrafos de énfasis, relativos a la
existencia de un fondo de maniobra negativo y a la incertidumbre sobre la valoracion de la participacion de Ezentis en Vértice. A
continuacion se presenta de forma resumida el principal contenido de dichos pérrafos de énfasis:

1. El Grupo mantiene una participacion en Grupo Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., cuyo valor neto contable asciende a 15.697
miles de euros a 31 de diciembre de 2012. La opini6n emitida por otros auditores sobre las cuentas anuales consolidadas de dicho grupo
contiene un parrafo de énfasis indicando una incertidumbre significativa sobre la capacidad de Vértice Trescientos Sesenta Grados para
continuar con sus operaciones, vinculada al éxito que los administradores tengan en la materializacién de su plan de negocio y en la
obtencion de financiacién para llevarla a cabo. En consecuencia, existe una incertidumbre sobre la valoracién que Grupo Ezentis, S.A. ha
aplicado en el registro de su inversion.

2. La direccion del Grupo esta llevando a cabo determinadas acciones para mitigar sus riesgos de liquidez y de capital que resultan de la
existencia de un fondo de maniobra negativo, entre las que se encuentra la ejecucion del plan financiero contenido en el plan estratégico
2013-2015 y que garantizaria la viabilidad a corto, medio y largo plazo del Grupo.

En el informe de auditoria de las cuentas individuales anuales de Ezentis, los auditores incluyen 2 pérrafos de énfasis muy similares a los
incluidos en las cuentas anuales consolidadas, indicando ademas que el patrimonio neto de la Sociedad era inferior a la mitad del capital
social.

Si el capital de
explotacion no es
suficiente  para
B.11 | los actuales
requisitos del
emisor, incliyase
una explicacion.

A 31 de diciembre de 2012, el Grupo presentaba un fondo de maniobra (calculado como diferencia entre activo corriente y pasivo
corriente) negativo por importe de 27.209 miles de euros. A 30 de septiembre de 2013, el fondo de maniobra del Grupo presentaba un
importe negativo de 21.182 miles de euros (una mejoria del 22% respecto al presentado al cierre del afio anterior).

Asimismo, tanto a 31 de diciembre de 2012 como a 30 de septiembre de 2013, la Sociedad se encontraba en causa legal de disolucion. A
este respecto, en las cuentas anuales individuales de la Sociedad del afio 2012, los auditores incluyeron el correspondiente pérrafo de
énfasis.

Para salir de esta situacion de causa legal de disolucion, y con la finalidad de obtener una mayor tesoreria, Ezentis ha llevado a cabo una
serie de ampliaciones de capital desde 30 de septiembre de 2013. Gracias a los citados aumentos de capital, a fecha del ultimo cierre
provisional disponible (30 de noviembre de 2013), la Sociedad presentaba un patrimonio neto individual de 42.320 miles de euros,
superior al 50% del capital social a dicha fecha, lo que implica que la Sociedad, a 30 de noviembre de 2013, no se encontraba ya en causa
legal de disolucién.

Asimismo, se hace constar que, a 30 de noviembre de 2013, la Sociedad no se encontraba en situacion de reduccion obligatoria de capital
porque, aunque el patrimonio neto fuera en ese momento inferior a los dos tercios del capital social, no habia transcurrido ain un
ejercicio completo desde que tuvo lugar dicha circunstancia.

Desde el 30 de noviembre de 2013, la Sociedad ha llevado a cabo aumentos de capital adicionales, por lo que es posible que la cifra de
fondos propios se haya fortalecido desde entonces.

La evolucion experimentada por el patrimonio neto consolidado del Grupo para los periodos comprendidos en el analisis es el siguiente:

Datos en miles de € 30.11.13 30.09.13 2.012 2.011 2.010

PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO -7.301 -10.347 -5.285 7.633 35.556
PATRIMONIO ATRIBUIDO A EZENTIS -4.989 -10.823 -89.997 5.117 33.633
Capital Social 82.408 77.012 54.891 50.527 158.703
Prima de Emisidn 2.669 1173 1.173 o 69.169
Otras reservas -69.798 -69.672 -45.624 -4.349 -57.126
Otras aportaciones de socios 2.625 2.625 2.625 2.625 0
Acciones Propias -105 -1.917 -2.711 -2.711 0
Resultados consolidados del ejercicio -22.788 -17.929 -19.448 -40.380 -135.320
Diferencias acumuladas de conversién -2.734 -2.115 97 -597 -1.923
PARTICIPACION NO DOMINANTE 472 476 3.712 2.516 1.923

Por Gltimo, a 30 de septiembre de 2013, los recursos financieros disponibles del Grupo tanto a corto plazo como a largo plazo son los
siguientes:

Tesoreria: 5.668 miles de euros.

Otros activos corrientes: 2.523 miles de euros.

Clientes: 40.973 miles de euros.

Existencias: 5.321 miles de euros.

Activos mantenidos para la venta: 1.221 miles de euros.

e o o o o

En el largo plazo el principal activo financiero con liquidez son las Inversiones en Asociadas, que ascendian a 10.860 miles de euros a 30
de septiembre de 2013.

Seccion C- Valores

C.1 | Tipo y clases de

| 4.367.410 acciones ordinarias de Ezentis, de la misma clase y serie que las existentes en la actualidad de 0,60 euros de valor nominal
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Seccion C- Valores

valores admitidos a
cotizacion.

cada una de ellas (las "Acciones Nuevas").

El Cédigo ISIN correspondiente a las acciones de Ezentis actualmente en circulacion es ES0172708234.

Divisa de emision

C.2
de los valores.

Euros.

Nudmero de
C.3 acciones emitidas y
desembolsadas.

El capital social de la Sociedad, sumando las Acciones Nuevas, estd conformado por 156.718.028 acciones de la misma clase y serie,
de 0,60 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas, representadas por medio de anotaciones en
cuenta.

Descripcion de los

c4 derechos Las Acciones Nuevas son acciones ordinarias que gozaran de los mismos derechos politicos y econémicos que las restantes acciones
' vinculados a los de la Sociedad de acuerdo con lo previsto en el articulo 7 de los estatutos sociales de Ezentis y la Ley de Sociedades de Capital.
valores.
Restricciones sobre Los estatutos sociales de la Sociedad no contienen restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones, por lo que seran libremente
. transmisibles de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
la libre " " . . - < . T
C5 — Valores (la "Ley del Mercado de Valores"), y demas normativa de desarrollo. Existen determinados pactos parasociales que limitan
transmisibilidad de P - ) . . -
los valores. la transmisién de acciones de la Sociedad. Dichos pactos se hayan descritos en el apartado B.6 anterior de la presente Nota de

Sintesis.

C.6 Negociacion

Esta previsto que las Acciones Nuevas sean admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao a través del Sistema
de Interconexién Bursétil (Mercado Continuo).

Descripcion de la
C.7 politica de
dividendos.

La Sociedad no tiene ninguna politica concreta en materia de distribucién de dividendos o de remuneracién de los accionistas, ni
existe ninguna restriccion al respecto al margen de las restricciones legales. La Sociedad no ha acordado repartir beneficios y/o
dividendos por accién u otra forma de remuneracion a los accionistas en los 5 Gltimos ejercicios.

Seccion D- Riesgos

Informacién

fundamental sobre
los principales
riesgos especificos
del emisor o de su
sector de actividad.

D.1

Riesgo derivado de la falta de financiacién del Grupo y de falta de liguidez

A fecha 31 de diciembre de 2012, la deuda financiera bruta del Grupo ascendia a 64.893 miles de euros, tal y como se resume en el
siguiente cuadro:

31.12.2012
Miles € No corriente Corriente
Deudas con entidades de crédito 16.992 16.829
Otros pasivos financieros
Aplazamientos de pago a las Administraciones PUblicas 8.497 6.726
Deudas por obligaciones convertibles 6.292
Préstamos reintegrables a tipo 0% (Subvenciones) 4.527
Otras deudas 3.374 1.656
39.682 25.211

Por su parte, a 30 de septiembre de 2013 la deuda financiera bruta del Grupo (que ascendia a un total de 58.108 miles de euros) tenia
la siguiente composicion:

30.09.2013
Miles € No corriente Corriente
Deudas con entidades de crédito 17.726 13.119
Otros pasivos financieros
Aplazamientos de pago a las Administraciones Publicas 9.980 5.269
Préstamos reintegrables 7.386
Otras deudas 3.233 1.395
38.325 19.783

El total de la deuda neta del Grupo asciende a 97.809 miles de euros a 30 de septiembre de 2013.
Los calendarios de pagos de la deuda del Grupo (a 30 de septiembre de 2013) se detallan a continuacion.

El detalle de los vencimientos de pasivos existentes al 30 de septiembre de 2013 son (cifras en miles de euros):

2017 Y SIG. | TOTAL

Hasta el 30/09/2014 2014 (3 MESES] 2.015 2.016
PROVEEDORES Y ACREEDORES COMERCIALES -24.336 -24.336
REMUNERACIONES PENDIENTES DE PAGO -6.847 -6.847
PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES -8.518 -8.518
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO -13.119 -1.454 -4.956 -4.202 -7.114 -30.845
OTROS PASIVOS FINANCIEROS -6.664 -2.410 -8.121 -6.460 -3.608 -27.263
ToTAL -59.484 -3.864 -13.077 -10.662 -10.722 -97.809
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El detalle de los vencimientos de los pasivos con vencimiento en los proximos 12 meses es el siguiente (cifras en miles de euros):

HASTA 3 MESES DE 3 A 6 MESES ENTRE6Y 12 Total a30.09.2013
PROVEEDORES Y OTROS ACREEORES -13.116 -9.959 -1.261 -24.336)
REMUNERACIONES PENDIENTES DE PAGO -4.912 -1.273 -662 -6.847,
PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES -6.241 0 -2.277 -8.518]
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO -2.401 -1.894 -8.824 -13.119
OTROS PASIVOS FINANCIEROS -821 -1.949 -3.894 -6.664]
TOTAL -27.491 -15.075 -16.918 -59.484)

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

A 30 de septiembre de 2013, el detalle de las deudas no corrientes con entidades de crédito es el siguiente:

DEUDAS NO CORRIENTES CON ENTIDADES DE CREDITO (miles €)

2014 (3MESES) 2015 2016 2017y sig. TOTAL
ESPARA 963 3.888 3134 6.312 14.297
ARGENTINA 26 104 104 79 313
CHILE 106 424 424 313 1.267
PERU 135 540 540 410 1.625
OTROS 224 224

r r

Total 1.454 4.956 4.202 7114 17.726

También a 30 de septiembre de 2013, el calendario de los pagos a corto plazo con entidades de crédito al que tiene que hacer frente el
Grupo es el siguiente:

DEUDAS CORRIENTES CON ENTIDADES DE CREDITO ( miles€)
1a3 meses 3 a6 meses 6 meses - 12 meses TOTAL
ESPANA 691 184 5.478 6.353
CHILE 749 749 1.496 2.994
ARGENTINA 851 851 1.702 3.404
PERU 69 69 136 274
OTROS 41 41 12 94
Total 2.401 1.894 8.824 13.119

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Por dltimo, el calendario de pagos por otros pasivos financieros a 30 de septiembre de 2013 se detalla en la tabla siguiente:

OTROS PASIVOS FINANCIEROS (miles €)

2013 2014 2015 2016  2017ysig. TOTAL

APLAZAMIENTOS ADMINISTRACIONES PUBLICAS 310 6.654 5.126 3.159 15.249
PRESTAMOS ORGANISMOS PUBLICOS 707 1122 1.949 3.608 7.386
OTROS PASIVOS FINANCIEROS 1.770 1.500 1.358 4.628

310 9.131 7.748 6.466 3.608  27.263

A 31 de diciembre de 2012, el Grupo presentaba un fondo de maniobra (calculado como diferencia entre activo corriente y pasivo
corriente) negativo por importe de 27.209 miles de euros. A 30 de septiembre de 2013, el fondo de maniobra del Grupo, calculado de
la misma manera, presentaba un importe negativo de 21.182 miles de euros, mejorando en este periodo de tiempo un 22% respecto al
presentado al cierre del afio anterior. Asimismo, en las cuentas anuales consolidadas de Ezentis del afio 2012 los auditores incluyeron
el correspondiente parrafo de énfasis sobre los riesgos de liquidez.

A la vista del endeudamiento del Grupo y de los problemas de liquidez puestos de manifiesto por los auditores y por la existencia de
un fondo de maniobra negativo, existe el riesgo de que el Grupo no disponga de los recursos necesarios para afrontar sus
compromisos de pago a corto plazo. A estos efectos, el Grupo ha adoptado medidas para minimizar en la medida de lo posible dicho
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riesgo, tales como la reordenacion del pasivo financiero y el aplazamiento de deudas con las Administraciones Publicas.

Riesgo de pérdidas continuadas y continuidad del negocio

El grupo consolidado viene experimentando pérdidas en los ejercicios 2010, 2011 y 2012:
Miles € 30.09.2013  31.12.2012  31.12.2011

31.12.2010

Resultado atribuible ala Sociedad Dominante |- 17.929 - 19448 - 40.380 - 135.320

Debido a dichas pérdidas, el patrimonio neto del consolidado se ha visto disminuido, conforme al siguiente desglose:
Miles € 30.09.2013  31.12.2012  31.12.2011  31.12.2010

Patrimonio Neto - 10.347 - 5.285 7.633

35.556

Por otro lado, los resultados y el patrimonio neto individuales de la Sociedad han presentado la siguiente evolucién:

Miles € 30.09.2013 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
Resultado (individual) Grupo Ezentis, S.A. - 12165 - 26.595 - 96.834 - 55.187
Datos en miles de € 30.09.13 2012 2011 2010
Patrimonio neto (individual) Grupo Ezentis, S.A. 36.032 24.613 46.567 131.614
Capital Social 77.011 54.891 50.529 158.703
Prima de emision 1.173 1.173 - 69.169
Reservas 28.271 28.453 29.347 - 9.422
Otras aportaciones de socios 2.625 2.625 2.625 -
Acciones y participaciones en patrimonio propias|- 1.917 - 2,711 - 2.711 -
Resultados negativos de ejercicios anteriores - 58967 - 33.223 63.611 - 31.649
Resultado del ejercicio - 12.165 - 26.595 - 96.834 - 55.187

A la vista de lo anterior, la Sociedad se encontraba en causa legal de disolucién tanto a 31 de diciembre de 2012 como a 30 de
septiembre de 2012. A este respecto, el informe de auditoria relativo a las cuentas anuales individuales del ejercicio 2012 de la
Sociedad contenia el correspondiente parrafo de énfasis.

Durante el dltimo trimestre del afio la Sociedad ha llevado a cabo una serie de actuaciones que han contribuido a que, a fecha del
Gltimo cierre disponible (30 de noviembre de 2013), la Sociedad presente un patrimonio neto individual de 42.320 miles de euros,
superior al 50% del capital social a dicha fecha (83.082 miles de euros). De este modo, a dicha fecha la Sociedad dejé de estar en
causa de disolucion. Asimismo, se hace constar que, a 30 de noviembre de 2013, la Sociedad no se encontraba en situacién de
reduccion obligatoria de capital porque, aunque el patrimonio neto fuera inferior a los dos tercios del capital social, no habia
transcurrido ain un ejercicio completo desde que tuvo lugar dicha circunstancia. Por Gltimo, se hace constar que, desde el 30 de
noviembre de 2013, la Sociedad ha llevado a cabo aumentos de capital adicionales, con los que es posible que la cifra de fondos
propios de la Sociedad se haya fortalecido desde entonces.

A pesar de que la Sociedad no se encuentre en su Gltimo cierre provisional disponible en causa de reduccién obligatoria para
reequilibrar los fondos propios o, incluso, de disolucién obligatoria, la misma debe prestar especial atencién al riesgo de que, si
continuase acumulando pérdidas de cuantia considerable, pueda verse afectada por alguna de dichas circunstancias.

Riesgo relativo a la valoracién de Vértice

La evolucién de la participacion del Grupo en la sociedad Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. ("Vértice") ha conllevado la
correccion de dicha participacion tal y como muestra el siguiente cuadro:

Datos en miles€ 30.09.2013 31.12.2012 31.12.2011
Participacion 27,50% 27,80% 28,61%
Saldo inicial 15.694 33,178 42.700
Ventas 244 |- 936 |- 4217
Deterioro 4.590 |- 16.548 |- 5.305
Valor de la Inversion 10.860 15.694 33.178

Asimismo, el informe de auditoria relativo a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012 del Grupo contenia un pérrafo de
énfasis respecto a la valoracion que Ezentis ha registrado sobre su inversion en Vértice.

Riesgos operativos en tecnologia y telecomunicaciones

Los continuos progresos que se producen en el ambito de la sociedad de la informacién hacen que Ezentis esté sujeta a los riesgos
habituales propios de los cambios tecnol6gicos en los sistemas informaticos y aplicaciones, como son la obsolescencia y la innovacién
continua. No obstante, el Grupo desarrolla y participa en programas de innovacion, que le permiten paliar los riesgos de adaptacion,
anticipando en la medida de lo posible los cambios y tendencias en estos mercados.

Riesgo de dependencia de Telefénica, S.A. vy de sociedades relacionadas con Telefénica, S.A.
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Las lineas de negocio de Tecnologia y, muy especialmente, la de Telecomunicaciones han tenido en los Ultimos afios una fuerte
dependencia del grupo encabezado por Telefénica, S.A., llegando a 30 de septiembre de 2013 a representar aproximadamente un 51%
de los ingresos del Grupo, frente al 56% a 31 de diciembre de 2012.

En el ejercicio 2012 Ezentis firmé un convenio con la compafiia Telefénica de Espafia, S.A.U. conforme al cual las partes dieron por
finalizado de mutuo acuerdo el proyecto conjunto que la Sociedad y dicha compafiia desarrollaban en el &mbito territorial de Espafia
en torno al "contrato de bucle" y que la Sociedad venia prestando a través de su filial Avénzit Telecom, S.L., continuandose la
relacién en el resto del mundo respecto de los "contratos de bucle” en Argentina, Perd y Chile.

Riesgo de insolvencia de proveedores subcontratistas

El sector de servicios de desarrollo y mantenimiento de infraestructuras de telecomunicaciones, eléctricas y de agua, asi como en los
proyectos de las nuevas tecnologias en que se encuentra inmersa una parte importante de la actividad de las sociedades del Grupo a
menudo requiere, con objeto de cumplir con coberturas geogréficas exigidas por los proyectos, que se emplee la subcontratacion a
terceros de parte de la actividad. Un entorno econémico negativo puede derivar en insolvencia de las empresas subcontratistas y
subsidiariedad en compromisos de pagos a las sociedades del Grupo, que, de producirse de forma generalizada, podria afectar a los
resultados del Grupo. El Grupo ha disminuido la subcontratacion de terceros debido a la finalizacion del contrato bucle con
Telefénica de Espafia en el Sector de Telecomunicaciones y la reestructuracion del area de Tecnologia en Espafia. A 30 de septiembre
de 2013 la subcontratacién en Espafia supone el 7% de los ingresos, frente al 27% del afio 2012, por lo que se ha conseguido
minimizar el riesgo. A pesar de que este riesgo afecta al Grupo a nivel global, Gnicamente se ha podido cuantificar el riesgo en
relacion con Espafia.

Riesgo de los tipos de cambio y tipos de interés

Riesgo de los tipos de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos financieros que devengan un tipo de
interés fijo, asi como los flujos de efectivo de los activos y pasivos financieros referenciados a un tipo de interés variable, por lo que
afectan tanto al patrimonio como al resultado, respectivamente.

Unicamente una parte de los pasivos financieros estan sometidos al riesgo de valor razonable por tipo de interés. Las deudas
financieras y otros acreedores se encuentran referenciados a un tipo de interés de mercado.

La estructura de la deuda a 31 de diciembre de 2012 y 2011 es la siguiente:

Miles de Euros

31.12.2012 31.12.2011
Tipo de interés fijo 48.310 5.969
Tipo de interés variable 16.583 40.135
Total 64.893 46.104

La tasa de interés variable esta sujeta principalmente a las oscilaciones del Euribor.

La sensibilidad del resultado a la variacion de los tipos de interés sobre los pasivos con entidades de crédito a 31 de diciembre de
2012 y 2011 (no se dispone de informacién mas reciente) es la siguiente:
En Miles de Euros

Incremento/descenso en el tipo de Efecto en el resultado antes de

interés (referenciado al Euribor) impuesto
2012 +/-1% +/-166
2011 +/-1% +/-401

A 30 de septiembre de 2013 el Grupo no posee coberturas contratadas en relacién con el tipo de interés. La deuda bancaria a la misma
fecha asciende a 30.845 miles de euros (20.650 en Espafia y 10.195 en los paises latinoamericanos), teniendo una parte a un tipo de
interés fijo y otra parte a un tipo de interés variable.

Riesgo de los tipos de cambio

El riesgo del Grupo relacionado con las variaciones en los tipos de cambio est relacionado con las entidades del Grupo ubicadas en el
extranjero. EI Grupo no tiene contratada ningun tipo de cobertura en relacién con el riesgo de cambio.

Para mitigar estos riesgos el Grupo intenta hacer coincidir, siempre que sea posible, los costes e ingresos referenciados a una misma
divisa, asi como los importes y vencimiento de activos y pasivos que se derivan de las operaciones denominadas en divisas diferentes
del euro.

Las divisas diferentes del euro en que mas opera el Grupo a 30 de septiembre de 2013 son los Pesos (Argentina), Pesos (Chile) y
Soles (Pert). A 30 de septiembre de 2013, un 90% de los ingresos de explotacion y un 87% de los gastos de explotacion del Grupo se
realizaron en moneda extranjera. Se detallan a continuacién las principales partidas operativas en moneda extranjera a 30 de
septiembre de 2013:
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: ARGENTINA MARRUECOS
En miles CHILE (CLP PERU (PEN JAMAICA (JMD) PANAMA (USD
RS) ©LP) (PEN) (D) wso) )
INGRESOS OPERATIVOS 415.769 17.819.867 66.557 214.944 1.418 12.083
GASTOS DE EXPLOTACION 390.997 15.580.531 64.025 202.189 1.300 11.559
EBITDA 24.773 2.239.336 2.531 12.756 118 524
En Miles de EUROS | ARGENTINA CHILE PERU JAMAICA PANAMA MARRUECOS
INGRESOS OPERATIVOS 54.299 26.730 17.591 1.569 1.063 1.069
GASTOS DE EXPLOTACION 51.064 23.371 16.922 1.476 974 1.023
EBITDA 3.235 3.359 669 93 88 46
|TipOS de Cambio (SEPT-13) 0,1306 0,0015 0,2643 0,0073 0,7494 0,0885|

La inversion del inmovilizado material situado en el extranjero es de 9.748 miles de euros a valor neto contable a 30 de septiembre de
2013, lo que representa un 86,7% del total del valor neto contable del inmovilizado material a la misma fecha (85,65% al cierre del
ejercicio 2012).

A 30 de septiembre de 2013, la inversién en activos intangibles que incluyen el fondo de comercio situado en el extranjero es de
29.360 miles de euros a valor neto contable (27.857 miles de euros a 31 de diciembre de 2012).

A 31 de diciembre de 2012 y a 31 de diciembre de 2011, la sensibilidad del resultado y del patrimonio (incremento y decremento) del
tipo de cambio de estas monedas frente al euro es la siguiente (no se dispone de informacién més reciente):

Miles de euros ) 2012 B 2011
Argentina
Efecto en el resultado antes de impuesto (+5% - 5%} 48 73
Efecto en el patrimonio (Ajuste cambio de valor) (+5% -5%) 275 293
Chile
Efectc en el resultado antes de impuesto (+5% -5%) 147 99
Efecto en el patrimonio (Ajuste cambio de valor) (+5% -5%) 330 233
Perd — R
Efecto en el resultado antes de impuesto (+5% -5%) 13 56
Efecto en el patrimonio (Ajuste cambio de valor) (+5% -5%) 1.514 1.464

No obstante, el Grupo cuenta con una cobertura natural de tipo de cambio que permite minimizar el riesgo de divisas en los
resultados, ya que compensa el riesgo de las ventas en la divisa de cada pais con las compras, que realiza también en esa divisa.

Riesgo de insolvencia de clientes

La crisis econémica actual provoca incumplimientos o retrasos en las obligaciones de pago por parte de los clientes del Grupo lo que,
de convertirse en una situacion generalizada, podria afectar de forma significativa a los resultados del mismo. En el ejercicio 2012, el
Grupo tiene provisionados 1.630 miles de euros por clientes vencidos frente a los 1.444 miles de euros en el ejercicio 2011. Teniendo
en cuenta que la cifra de negocio del Grupo en el ejercicio 2012 fue de 182.044 miles de euros, el porcentaje del riesgo de insolvencia
de clientes del ejercicio 2012 fue del 0,1%.

Riesgo derivado de los litigios

A la fecha de registro del presente Folleto, no existe ningln procedimiento gubernamental, legal o de arbitraje (incluidos los
procedimientos que se encuentran pendientes o aquéllos de los que el Emisor tenga conocimiento que le afectan), que pueda tener o
haya tenido en el pasado reciente efectos significativos en la Sociedad y/o la posicién o rentabilidad financiera del Grupo, de acuerdo
con la informacién disponible en este momento por la Sociedad. La Sociedad mantiene en balance una provisiéon con base en la
capacidad de recuperacion del activo objeto de litigio contra Banque BNP Paribas Andes, S.A. por valor de 28 millones de euros.

Riesgo politico

Existe el riesgo de que el Gobierno de la Republica de Argentina, asi como los de otros paises en los que el Grupo tiene presencia,
adopte medidas dirigidas a la nacionalizacién o expropiacion de las filiales de la Sociedad en dichos paises. Asimismo, existe el
riesgo de que dichos Gobiernos adopten medidas restrictivas sobre el control en el mercado de divisas que supongan dificultades en la
repatriacion de fondos hacia Espafia.

D.3

Informacién
fundamental sobre
los principales
riesgos especificos
de los valores.

Impacto de las ventas de acciones procedentes del aumento de capital en el precio de cotizacion

Las ventas de un nimero sustancial de acciones de la Sociedad en el mercado tras la admision a negociacién de las Acciones Nuevas,
o la percepcion de que estas ventas se puedan producir, podrian afectar negativamente al precio de cotizacion de las acciones de la
misma. Tal y como se indica en el apartado B.6 anterior de la presente Nota de Sintesis, el proximo 3 de marzo de 2014 expira (para
algunos accionistas) el pacto de no enajenacién y permanencia suscrito por ellos. En dicho momento quedaran liberadas del pacto
acciones representativas de un 3,157% del capital social de la Sociedad, pudiendo sus titulares venderlas libremente.

Volatilidad del precio de cotizacién de las acciones

No puede asegurarse que las Acciones Nuevas vayan a cotizar a un precio igual o similar al que se ha realizado la emision objeto del
presente Folleto. El precio de las Acciones Nuevas en el mercado puede ser volatil. Por otra parte, las importantes volatilidades en
términos de volumen de contratacién y precios de cotizacién de los valores en los mercados de valores en Espafia y a nivel mundial
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podrian tener un efecto adverso importante en el precio de cotizacion de las acciones de la Sociedad con independencia de cuél sea su
situacion financiera y sus resultados de explotacion.

No es posible asequrar el pago de dividendos en el futuro

La posibilidad de pago de dividendos por Ezentis en el futuro puede verse afectada por los factores de riesgo descritos en el presente
Folleto y en el Documento de Registro. El pago efectivo de dividendos depende de los beneficios y las condiciones financieras de la
Sociedad en cada momento, sus necesidades de liquidez y otros factores relevantes. En este sentido, la Sociedad no ha pagado
dividendo alguno durante los 5 Gltimos ejercicios.

Riesgos derivados de la iliquidez de las acciones atendiendo al nivel de capitalizacién y volumen de contratacién de las
acciones de Ezentis

Atendiendo al limitado volumen de contratacion de las acciones de Ezentis en el Mercado Continuo y a su reducida capitalizacion
burséatil, no puede garantizarse a los accionistas que puedan disponer de un mercado lo suficientemente liquido como para vender sus
acciones en el momento en que lo deseen, lo que puede traducirse a su vez en una mayor volatilidad en el precio de cotizacion de las
acciones de la Sociedad.

Dilucién derivada de nuevas emisiones de acciones y, en particular, las derivadas del ejercicio del warrant por GEM

La Sociedad suscribié un Contrato de Linea de Capital con GEM y GEM Global Yield Fund Limited. En el marco de dicho contrato,
se procedié a emitir a favor de GEM un warrant sobre acciones de nueva emision de la Sociedad que conferian a GEM el derecho a
adquirir un méximo de 30 millones de acciones ordinarias de nueva emision de la Sociedad, divididas en sendos tramos de 15
millones de acciones ordinarias (cifras que se vieron reducidas tras el contrasplit de 16 de diciembre de 2013). Dicho contrato fue
cedido por GEM a favor de GBS Finanzas, S.A. ("GBS") el 31 de diciembre de 2013.

En caso de que GBS ejercite en el futuro el warrant, las ampliaciones de capital derivadas del mismo provocarian en el futuro una
dilucion en la participacién accionarial de los accionistas. Asimismo, la emision de nuevas acciones en el marco de otros aumentos de
capital provocaria un efecto de dilucion similar.

Un accionista actualmente minoritario o un tercero podria adquirir un porcentaje significativo de las acciones de la Sociedad

No cabe descartar que algun tercero o actual accionista no significativo adquiera una participacion significativa en la Sociedad que,
reduzca el free float disponible para negociacion en mercados organizados, afectando a la liquidez de las acciones de la Sociedad, y
pueda dar lugar a que este accionista esté facultado para nombrar consejeros o influir de forma relevante en la Sociedad.

Seccion E- Oferta

E.1l

Ingresos netos
totales y gastos

El Aumento de Capital consiste en la capitalizacién, por importe de 2.620.446 euros, de un crédito que ostentaba Ibersuizas frente a la

totales de la Sociedad.
emision
Como se indica en el apartado E.1 anterior de la presente Nota de Sintesis, el motivo principal del Aumento de Capital es la
capitalizacion, por importe de 2.620.446 euros, de un crédito que ostentaba Ibersuizas frente a la Sociedad.
Motivos de la
oferta, destino de | Asimismo, el Aumento de Capital tiene como finalidad adicional permitir el saneamiento de la situacion financiera de la Sociedad y que
E2a los ingresos, ésta destine la liquidez disponible para afrontar y desarrollar proximos proyectos e inversiones contemplados en el Plan Estratégico
' prevision del 2013-2015, en lugar de destinar dicha liquidez a repagar la deuda que se capitaliza.
importe neto de
los ingresos. Por Gltimo, el Aumento de Capital supone la culminacién del acuerdo transaccional alcanzado entre Ezentis e Ibersuizas el 9 de octubre
de 2013, que ponia fin al litigio que mantenian ambas partes desde hacia varios afios.
El importe nominal total de la Ampliacién de Capital ascendié a 2.620.446 euros (0,60 euros por accion) y la prima de emision totalizd
436.741 euros (0,10 euros por accién). Todas las acciones fueron integramente suscritas y desembolsadas por un Unico acreedor
(Ibersuizas) mediante compensacion de créditos. La Ampliacion de Capital no se sujet6 a condicién alguna.
Descripcion de | De conformidad con el acuerdo quinto adoptado por la junta general extraordinaria de accionistas celebrada el 18 de diciembre de 2013,
E.3 las condiciones | Y €n atencion a lo dispuesto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital, al tratarse de un aumento de capital por compensacion
de la oferta. de créditos y no haber, por tanto, aportaciones dinerarias, no hubo lugar al derecho de suscripcion preferente.
El Aumento de Capital fue ejecutado y elevado a publico el 27 de diciembre de 2013, quedando inscrito en el Registro Mercantil de
Sevilla con fecha 7 de enero de 2014.
Intereses
E.4 | importantes para | EI Emisor desconoce la existencia de cualquier interés que sea importante para la emision.
la emision.
Persona o Nombre de la persona o de la entidad que se ofrece a vender el valor: no procede.
E.5 entidad que se

ofrece a vender el

Acuerdos de no enajenacion: ya descritos en el apartado B.6 anterior de la presente Nota de Sintesis.
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valor. Acuerdos
de no
enajenacion.

La Ampliacién de Capital fue acordada por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Ezentis celebrada el 18 de diciembre de
2013, en segunda convocatoria, bajo el punto quinto de su orden del dia.

Cantidad y
porcentaje de la - P, I .
e Las 4.367.410 Acciones Nuevas representaban, en el momento en que se elevo a publico la Ampliacion de Capital, un 3,14% del total de
dilucién . . L - . . L N
E.6 . - acciones en circulacién en ese momento (139.160.263 acciones), y un 3,04% del total de acciones en circulacién tras la Ampliacion de
inmediata : .
Capital (143.527.673 acciones).
resultante de la
oferta. Por tanto, la dilucion que sufrié cada accionista en el momento inmediatamente posterior a la suscripcion de la Ampliacién de Capital
por Ibersuizas fue de un 3,04%.
El Emisor no repercutira gastos al suscriptor por la suscripcion de las Acciones Nuevas. No se devengaran a cargo de Ibersuizas gastos
Gastos estimados | por la primera inscripcion de las Acciones Nuevas en los registros contables de las Entidades Participantes. No obstante, las Entidades
E.7 aplicados al Participantes que llevan cuentas de los titulares de las acciones de Ezentis podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las
inversor. comisiones y gastos repercutibles en concepto de administracion que libremente determinen, derivados del mantenimiento de los valores

en los registros contables.
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1.1

1.2.

EZENTIS

FACTORES DE RIESGO

Antes de adoptar una decision de inversién deben analizarse los factores de riesgo que
se describen a continuacion asi como los que se describen en el Documento de Registro
(redactado de conformidad con el modelo establecido en el Anexo | del Reglamento CE
809/2004) inscrito en el Registro Oficial de la Comision Nacional del Mercado de
Valores con fecha 27 de febrero de 2014, el cual se incorpora por referencia. Cualquiera
de estos riesgos podria afectar negativamente al negocio, a los resultados operativos o0 a
la situacidn financiera del Grupo Ezentis. Asimismo, debe tenerse en cuenta que dichos
riesgos podrian afectar al precio de las acciones de Ezentis, lo que podria ocasionar una
pérdida parcial o total de la inversién realizada.

Los factores principales de riesgo a los que esta expuesto el Grupo Ezentis se describen
de forma resumida a continuacion.

Si bien se considera que se han descrito todos los factores principales, podrian existir
riesgos adicionales o incertidumbres que no se encuentran identificados actualmente o
no se consideran significativos, y que podrian afectar de manera adversa en el futuro al
negocio o a la posicidn financiera del Grupo Ezentis.

FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES ADMITIDOS A COTIZACION

Impacto de las ventas de acciones procedentes del aumento de capital en el precio
de cotizacidn

Las ventas de un namero sustancial de acciones de la Sociedad en el mercado tras la
admisién a negociacion de las Acciones Nuevas, 0 la percepcidn de que estas ventas se
puedan producir, podrian afectar negativamente al precio de cotizacion de las acciones
de la misma. Tal y como se indica en el apartado 18.1 del Documento de Registro, el
préximo 3 de marzo de 2014 expira (para algunos accionistas) el pacto de no
enajenacion y permanencia suscrito por ellos. En dicho momento quedaran liberadas del
pacto acciones representativas de un 3,157% del capital social de la Sociedad, pudiendo
sus titulares venderlas libremente.

Volatilidad del precio de cotizacion de las acciones

No puede asegurarse que las Acciones Nuevas vayan a cotizar a un precio igual o
similar al que se ha realizado la emisidn objeto de la presente Nota sobre las Acciones.
El precio de las Acciones Nuevas en el mercado puede ser volatil. Factores tales como
la evolucion de los resultados de explotacion de la Sociedad, cambios en las
recomendaciones de los analistas bursétiles, asi como las condiciones globales de los
mercados financieros o la propia situacion patrimonial y financiera de la Sociedad
podrian tener un efecto negativo importante en la cotizacion de sus acciones.

Por otra parte, las importantes volatilidades en términos de volumen de contratacion y

precios de cotizacion de los valores en los mercados de valores en Espafa y a nivel
mundial podrian tener un efecto adverso importante en el precio de cotizacion de las
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1.3.

1.4.

1.5.

EZENTIS

acciones de la Sociedad con independencia de cuél sea su situacién financiera y sus
resultados de explotacion.

No es posible asequrar el pago de dividendos en el futuro

La posibilidad de pago de dividendos por Ezentis en el futuro puede verse afectada por
los factores de riesgo descritos en la presente Nota sobre las Acciones y en el
Documento de Registro. El pago efectivo de dividendos depende de los beneficios y las
condiciones financieras de la Sociedad en cada momento, sus necesidades de liquidez y
otros factores relevantes. En este sentido, la Sociedad no ha pagado dividendo alguno
durante los 5 ultimos ejercicios.

Riesgos derivados de la iliquidez de las acciones atendiendo al nivel de
capitalizacién y volumen de contratacion de las acciones de Ezentis

La capitalizacion bursatil de Ezentis se situ6 en torno a 175.844 miles de euros a fecha
de 31 de enero de 2014.

Por otro lado, la media del volumen de contratacion diario de las acciones de Ezentis en
el Mercado Continuo se situ0: (i) en el ejercicio 2012, en torno a 167 miles de euros y
un volumen diario medio de 1.004.691,59 acciones; y (ii) hasta 31 de diciembre de
2013, en torno a 1.255 miles de euros y un volumen diario medio de 4.412.689,70
acciones.

Atendiendo al limitado volumen de contratacion de las acciones de Ezentis en el
Mercado Continuo y a su reducida capitalizacion bursétil, no puede garantizarse a los
accionistas que puedan disponer de un mercado lo suficientemente liquido como para
vender sus acciones en el momento en que lo deseen, lo que puede traducirse a su vez
en una mayor volatilidad en el precio de cotizacién de las acciones de la Sociedad.

Dilucion derivada de nuevas emisiones de acciones y, en particular, las derivadas
del ejercicio del warrant por GEM

La Sociedad suscribié un Contrato de Linea de Capital con GEM y GEM Global Yield
Fund Limited (cuyas caracteristicas estan descritas en el apartado 21.1.4 del Documento
de Registro). En el marco de dicho contrato, se procedi6 a emitir a favor de GEM un
warrant sobre acciones de nueva emision de la Sociedad que conferian a GEM el
derecho a adquirir un maximo de 30 millones de acciones ordinarias de nueva emisién
de la Sociedad, divididas en sendos tramos de 15 millones de acciones ordinarias (cifras
gue se vieron reducidas tras el contrasplit de 16 de diciembre de 2013). Dicho contrato
fue cedido por GEM a favor de GBS Finanzas, S.A. ("GBS") el 31 de diciembre de
2013.

A la fecha de la presente Nota sobre las Acciones y tras el contrasplit de 16 de
diciembre de 2013, el numero de acciones pendientes de ejercitar correspondientes al
primer tramo del warrant es de 437.500 acciones, mientras que el nimero de acciones
pendientes de ejercitar correspondientes al segundo tramo del warrant se sitla en
1.312.500 acciones.
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En caso de que GBS ejercite en el futuro el warrant, las ampliaciones de capital
derivadas del mismo provocarian en el futuro una dilucion en la participacion
accionarial de los accionistas. Asimismo, la emisién de nuevas acciones en el marco de
otros aumentos de capital de la Sociedad provocaria un efecto de dilucion similar.

Un accionista actualmente minoritario o un tercero podria adquirir un porcentaje

significativo de las acciones de la Sociedad

No cabe descartar que algln tercero o actual accionista no significativo adquiera una
participacion significativa en la Sociedad que, por una parte, reduzca el free float
disponible para negociacién en mercados organizados, afectando a la liquidez de las
acciones de la Sociedad vy, por otra parte, pueda dar lugar a que este accionista esté
facultado para nombrar consejeros o influir de forma relevante en la Sociedad.
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3.1.
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INFORMACION SOBRE LAS ACCIONES A ADMITIR A NEGOCIACION
(ANEXO 111 DEL REGLAMENTO (CE) 809/2004 DE LA COMISION)

PERSONAS RESPONSABLES

Personas responsables del contenido de la nota sobre las acciones

D. Manuel Garcia-Duran de Bayo, con D.N.l. nimero 02193108-N, en su condicion de
Presidente Ejecutivo de Ezentis en nombre y representacion de éste, y en virtud de (i) la
delegacion de todas las facultades legal y estatutariamente delegables conferida por el
Consejo de Administracién de Ezentis de 20 de diciembre de 2011, (ii) la delegacion
especifica acordada por la junta general extraordinaria de accionistas celebrada el 18 de
diciembre de 2013, en segunda convocatoria, bajo el punto quinto de su orden del dia, y
(iii) la delegacion especifica acordada por el Consejo de Administracion con fecha 27
de diciembre de 2013, asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en la
presente nota sobre las acciones (la "Nota" o "Nota sobre las Acciones™) relativa a la
admisién a negociacion de las 4.367.410 acciones ordinarias emitidas como
consecuencia de la integra suscripcion y desembolso por parte de Inversiones
Ibersuizas, S.A. ("lbersuizas") de la ampliacion del capital social acordada por la junta
general extraordinaria de accionistas celebrada el 18 de diciembre de 2013, en segunda
convocatoria, bajo el punto quinto de su orden del dia, elevada a publico ante el notario
de Madrid, D. Ignacio Paz-Ares Rodriguez, en escritura otorgada el 27 de diciembre de
2013, con el numero 2.201 de protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla
con fecha 7 de enero de 2014 (la "Ampliacion” o el "Aumento de Capital").

El formato de la presente Nota se ajusta al anexo 111 del Reglamento 809/2004.

Declaracion de responsabilidad

D. Manuel Garcia-Duran de Bayo, con D.N.l. n° 02193108-N, en nombre y
representacion del Emisor, asegura que, tras comportarse con una diligencia razonable
de que asi es, la informacion contenida en esta Nota sobre las Acciones es, segun su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera
afectar a su contenido.

FACTORES DE RIESGO

Véase el apartado Il anterior de la presente Nota sobre las Acciones (“Factores de
Riesgo™).

INFORMACION ESENCIAL

Declaracion sobre el capital circulante

A 31 de diciembre de 2012, el Grupo presentaba un fondo de maniobra (calculado como
diferencia entre activo corriente y pasivo corriente) negativo por importe de 27.209
miles de euros. A 30 de septiembre de 2013, el fondo de maniobra del Grupo, calculado

22



Grupo Ezentis, S.A. - Inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, Tomo 5156, Folio 24, Hoja SE 84.277, inscripcion 22 C.I.F: A-28085207

EZENTIS

de la misma manera, presentaba un importe negativo de 21.182 miles de euros,
mejorando en este periodo de tiempo un 22% respecto al presentado al cierre del afio
anterior.

Asimismo, tal y como se puede comprobar en la tabla a continuacién, tanto a 31 de
diciembre de 2012 como a 30 de septiembre de 2013, la Sociedad se encontraba en
causa legal de disolucion.

Datos en miles de € 30.09.13 2012 2011 2010
PATRIMONIO NETO GRUPO EZENTIS, S.A. 36.032 24.613 46.567 131.614
Capital Social 77.011 54.891 50.529 158.703
Prima de emision 1.173 1.173 - 69.169
Reservas 28.271 28.453 29.347 - 9.422
Otras aportaciones de socios 2.625 2.625 2.625 -
Acciones y participaciones en patrimonio propias |- 1917 - 2,711 - 2.711 -
Resultados negativos de ejercicios anteriores - 58967 - 33.223 63.611 - 31.649
Resultado del ejercicio - 12165 - 26595 - 96.834 - 55187

A este respecto, en las cuentas anuales individuales de la Sociedad del afio 2012, los
auditores incluyeron el siguiente parrafo de énfasis:

"4. Sin que afecte a nuestra opinidn de auditoria, llamamos la atencion respecto de lo
sefialado en las notas 5.1, 5.2 y 24 de la memoria adjunta, en las que se indica que la
Direccion de la Sociedad esta llevando a cabo determinadas acciones para mitigar sus
riesgos de liquidez y de capital que resultan de la existencia de un fondo de maniobra
negativo y de un patrimonio neto inferior a la mitad del capital social al 31 de
diciembre de 2012, entre las que se encuentra la ejecucion del plan financiero
contenido en el plan estratégico 2013-2015 y que garantizaria la viabilidad a corto,
medio y largo plazo de la Sociedad. Como se desglosa en dichas notas, la Direccion de
la Sociedad ha materializado diversas acciones que han permitido la obtencion de
fuentes de financiacion adicionales y el restablecimiento del equilibrio patrimonial y se
encuentra inmersa en renegociaciones de determinados pasivos corrientes."”

Para salir de esta situacion de causa legal de disolucion, y con la finalidad de obtener
una mayor tesoreria, Ezentis ha llevado a cabo una serie de ampliaciones de capital
desde 30 de septiembre de 2013:

Numero de

Numero de acciones Prima de

acciones contrasplit Nominal emision
Saldo a 30.09.2013 513,410,644 128,352,661 77,012 1,173
Ampliacion de capital Warrant GEM 20,999,997 5,249,999 3,150 595
Ampliacion de capital M&C DERIVADOS, S.L. 15,228,420 3,807,105 2,284 716
Ampliacion de capital STRONGBACK 4,237,285 1,059,321 636 364
Saldo a 30.11.2013 83,082 2,848

* Nominal y Prima de emisién en miles de euros.

Gracias a los citados aumentos de capital, a fecha del Gltimo cierre provisional
disponible (30 de noviembre de 2013), la Sociedad presentaba un patrimonio neto
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individual de 42.320 miles de euros, superior al 50% del capital social a dicha fecha, lo
gue implica que la Sociedad, a 30 de noviembre de 2013, no se encontraba ya en causa
legal de disolucion, tal y como se desprende de la siguiente tabla:

Datos en miles de € 30.11.13
PATRIMONIO NETO GRUPO EZENTIS, S.A. 42,320
Capital Social 83,082
Prima de emision 2,848
Reservas 28,142
Otras aportaciones de socios 2,625
Acciones y participaciones en patrimonio propias |- 105
Resultados negativos de ejercicios anteriores - 58,967
Resultado del ejercicio - 15,305

Asimismo, se hace constar que, a 30 de noviembre de 2013, la Sociedad no se
encontraba en situacion de reduccion obligatoria de capital porque, aungue el
patrimonio neto fuera en ese momento inferior a los dos tercios del capital social, no
habia transcurrido ain un ejercicio completo desde que tuvo lugar dicha circunstancia.

Dado que, desde el 30 de noviembre de 2013, la Sociedad ha llevado a cabo aumentos
de capital adicionales (descritos con mayor detalle en la siguiente tabla y en el apartado
21.1.7 del Documento de Registro), es posible que la cifra de fondos propios se haya
fortalecido desde entonces.

. Numero .
Numero de i . Prima de
i acciones Nominal .
acciones | emision
contrasplit
Saldo a 30.11.2013 83.082 2,848
Ampliacién de capital IBERSUIZAS 17.460.640 4.367.410 2.621 437
Ampliacidn de capital COVERSION DEUDA NOQCA 282,300 70.575 42 -
Ampliacidn de capital ADQUISICION SUL (Brasil) 1.662.352 415.588 249 423
Ampliacion de capital COMNVERSION DEUDA PROVEEDORES 820.056 205.014 123 209
Ampliacidn de capital ERALAN 30.761.420 12,690,333 7.614 2,386
Ampliacidn de capital GBS 2.000.000 500.000 300 36

* Nominal y Prima de emisién en miles de euros.

*"Adquisicién SUL™ hace referencia a la capitalizacion de

parte del precio aplazado por la adquisicion de

Servigios Urbanos Ltda., adquisicion de la que se informé

como hecho relevante con fecha 6 de agosto de 2013 (nGmero 191712)

Por su parte, la evolucion experimentada por el patrimonio neto consolidado del grupo
para los periodos comprendidos en el analisis es el siguiente:
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Datos en miles de € 30.11.13 30.09.13 2.012 2.011 2.010

PATRIMONIO NETO COMSOLIDADO -7.301 -10.347 -5.285 7.633 35.556
PATRIMONIO ATRIBUIDO A EZENTIS -4.989 -10.823 -89.997 5.117 33.633
Capital Social 82.408 77.012 54.851 50.527 158.703
Prima de Emision 2.669 1173 1.173 0 69.169
Otras reservas -89.798 -69.672 -45.624 -4.349 -57.126
Otras aportaciones de socios 2.625 2.625 2.625 2.625 0
Acciones Propias -105 -1.917 -2.711 -2.711 0
Resultados consolidados del ejercicio -22.788 -17.929 -19.448 -40.380 -135.320
Diferencias acumuladas de conversion -2.784 -2.115 97 -597 -1.923
PARTICIPACION NO DOMINANTE 472 476 3.712 2.516 1.923

Asimismo, a 30 de septiembre de 2013, los recursos financieros disponibles del Grupo
tanto a corto plazo como a largo plazo son los siguientes:

e Tesoreria: 5.668 miles de euros.
e Otros activos corrientes: 2.523 miles de euros.
e Clientes: 40.973 miles de euros.

e Existencias: 5.321 miles de euros.

e Activos mantenidos para la venta: 1.221 miles de euros.

En el largo plazo el principal activo financiero con liquidez son las Inversiones en
Asociadas, que ascendian a 10.860 miles de euros a 30 de septiembre de 2013.

Capitalizacién y endeudamiento

A continuacién se proporciona un resumen de la capitalizacion y del endeudamiento del
Grupo al 31 de diciembre de 2012 (cifras auditadas) y 30 de noviembre de 2013 (cifras

no auditadas), siendo ésta la Gltima informacion disponible:
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(Miles de Euros)
30/11/2013 31/12/2012
DEUDA FINANCIERA GRUPO EZENTIS
EFECTIVO Y OTROS MEDIOS LIQUIDOS EQUIVALENTES 10.011 7.030
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES 3.195 1.708|
DEUDA FINANCIERA A CORTO PLAZO 18.910 25.211
DEUDA BANCARIA A CORTO PLAZO Y DERIVADOS 12.375 16.829
OTRAS DEUDAS FINANCIERAS A CORTO PLAZO 6.535 8.382
DEUDA FINANCIERA NETA ACORTO PLAZO 5.704 16.473]
DEUDA FINANCIERA A LARGO PLAZO 45.238 39.682
DEUDA BANCARIA A LARGO PLAZO Y DERIVADOS 17.234 16.992
OTRAS DEUDAS FINANCIERAS A LARGO PLAZO 28.004 22.690
DEUDA FINANCIERA NETA GRUPO EZENTIS 50.942 56.155
DEUDA NO FINANCIERA GRUPO EZENTIS
IMPUESTOS CORRIENTES 7.360 11.727
ACREEDORES COMERCIALES 30.875 28.162
OTROS PASIVOS NO CORRIENTES 811 717
CAPITAL TOTAL EMPLEADO EN EL NEGOCIO 39.046 40.606
PATRIMONIO NETO
PATRIMONIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE -7.773 -8.997
INTERESES MINORITARIOS 472 3.712
PATRIMONIO NETO -7.301 -5.285

A 31 de diciembre de 2012, Grupo Ezentis tenia otorgadas una serie de garantias en
relacion con ciertos préstamos recibidos y pasivos financieros:

- EBN Banco de Negocios: Grupo Ezentis tiene otorgada como garantia una prenda
sobre 25.000.000 acciones de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. ("Vértice")
y la participacion en las sociedades Moraleja Parque Fotovoltaico I, S.L.U. y
Moraleja Solar I, S.L.U.
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- BANIF: Grupo Ezentis tiene otorgada como garantia una prenda sobre 58.932.310
acciones de Veértice. Asimismo, Grupo Ezentis tiene otorgados en garantia los
derechos econdémicos de crédito que a su favor derivan de su participacién de la
filial Avanzit Tecnologia S.L.U. en la UTE denominada “Indra Sistemas S.A. y
Avanzit Tecnologia, S.L. Unién Temporal de Empresas”.

- BANKINTER: Grupo Ezentis tiene otorgado como garantia una prenda sobre el
100% de las participaciones que la Sociedad dominante del Grupo posee en su
filial Calatel Andalucia S.L., las 1.865.132 acciones adquiridas de Amper y
18.024.010 acciones que la Sociedad dominante tenia en autocartera, asi como los
derechos de crédito de la cuenta de distribucion de dividendos constituida por
Calatel Andalucia, S.L. y los derechos de crédito derivados de la cuenta operativa
gue posee la sociedad dominante del Grupo en Bankinter.

- CAJASUR: Hipoteca a favor de la entidad Kutxabank, S.A. (anteriormente
Cajasur) para responder de 350.000 euros de principal sobre la finca registral n°
4.719 inscrita en el Registro de la Propiedad de La Carolina, titularidad de Avanzit
Instalaciones e Ingenieria, S.L., filial de Grupo Ezentis, S.A.

- BBVA: Hipoteca a favor de la entidad BBVA para responder de 330.400 euros de
principal sobre la finca registral n® 21.694 inscrita en el Registro de la Propiedad de
Sevilla, titularidad de Avanzit Instalaciones e Ingenieria, S.L., filial de Grupo
Ezentis, S.A.

- ADMINISTRACIONES PUBLICAS: Grupo Ezentis tiene pignorado en garantia
de los aplazamientos 3.720.501 acciones de Vértice. Dichos aplazamientos se
describen con mayor detalle en los apartados 20.1 y 20.6 del Documento de
Registro.

A 30 de noviembre de 2013 se han producido las siguientes variaciones respecto al afio
anterior en cuanto a la deuda financiera y las garantias vinculadas:

- Los préstamos concedidos por Bankinter para la adquisicion de 1.865.132
acciones de Amper se han amortizado en su totalidad por importe de 3.746 miles
de euros, y las garantias descritas en el punto anterior han dejado de ser
aplicables por el cumplimiento del contrato.

- La deuda existente por las operaciones realizadas con anterioridad en relacion
con la linea de capital contraida con GEM CAPITAL, S.A.S. ha sido extinguida

en su totalidad por importe de 1.162 miles de euros.

- El préstamo contraido con Telefénica de Espafia, S.A., por importe de 4.500
miles de euros, ha sido amortizado en un 17% por importe de 750 miles de euros.

- EBN Banco de Negocios convirtié el 100% de las obligaciones convertibles de la
Sociedad por la conversion del préstamo existente anteriormente, por importe de
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6.650 miles de euros y las garantias descritas en el punto anterior han dejado de
ser aplicables por la capitalizacion de deuda realizada.

Ninguna de las deudas relacionadas en el cuadro superior se encuentra asegurada en su
totalidad o en parte.

Desde el 30 de noviembre de 2013 y hasta la fecha de registro de la presente Nota sobre
las Acciones, no se ha producido ninguna variacion significativa con respecto a la

informacion de endeudamiento del Grupo.

Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la admision a

negociacion

La Sociedad no tiene conocimiento de la existencia de ninguna vinculacion o interés
econémico significativo entre la Sociedad y las entidades que esta previsto que
participen en la admisidn a negociacion de las Acciones Nuevas y que se relacionan en
el apartado 10.1 de esta Nota sobre las Acciones, salvo la relacién estrictamente
profesional derivada del asesoramiento legal.

Motivo de la emision vy destino de los ingresos

El motivo principal del Aumento de Capital es la capitalizacion, por importe de
2.620.446 euros, de un crédito que ostentaba Ibersuizas frente a la Sociedad.

Asimismo, el Aumento de Capital tiene como finalidad adicional permitir el
saneamiento de la situacion financiera de la Sociedad y que ésta destine la liquidez
disponible para afrontar y desarrollar proximos proyectos e inversiones contemplados
en el Plan Estratégico, en lugar de destinar dicha liquidez a repagar la deuda que se
capitaliza.

Por altimo, el Aumento de Capital supone la culminacion del acuerdo transaccional
alcanzado entre Ezentis e Ibersuizas el 9 de octubre de 2013, que ponia fin al litigio que

mantenian ambas partes desde hacia varios afios.

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A

COTIZACION

Descripcion del tipo v la clase de valores

Los valores a los que se refiere la presente Nota sobre las Acciones son CUATRO
MILLONES TRESCIENTAS SESENTA Y SIETE MIL CUATROCIENTAS DIEZ
(4.367.410) acciones ordinarias de Ezentis, de 0,60 euros de valor nominal cada una, de
la misma clase y serie que las actualmente en circulacion, con iguales derechos y
representadas mediante anotaciones en cuenta, suscritas por parte de Ibersuizas en el
marco de la Ampliacién de Capital (las "Acciones Nuevas").
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4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

EZENTIS

Las Acciones Nuevas fueron emitidas con una prima de emisién por accién de 0,10
euros.

Salvo las Acciones Nuevas, la totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas
a cotizacion en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao a través del Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo). Como excepcidn, las acciones suscritas por
Eralan Inversiones, S.L. en virtud del aumento de capital que se describe en el apartado
4.7 posterior de la presente Nota sobre las Acciones, asi como las suscritas por GBS en
virtud del aumento de capital descrito en el apartado 21.1.7 del Documento de Registro,
no se encuentran atn admitidas a cotizacion.

El Codigo ISIN correspondiente a las acciones de Ezentis actualmente en circulacion es
ES0172708234. La Agencia Nacional de Codificacion de Valores, entidad dependiente
de la CNMV, asignara un nuevo cddigo ISIN para identificar las Acciones Nuevas en el
momento del registro de la presente Nota sobre las Acciones por la CNMV. No
obstante, las Acciones Nuevas equipararan su Cadigo ISIN con el de las acciones de la
Sociedad actualmente en circulacion al inicio de su negociacién en las Bolsas de
Madrid y Bilbao a través del Sistema de Interconexion Bursatil (SIB).

Legislacién de los valores

Las Acciones Nuevas fueron emitidas de conformidad con la legislacion espafiola y, en
particular, con el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la "Ley de Sociedades de
Capital™), en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (la "Ley del
Mercado de Valores") y las restantes normas de desarrollo de las anteriores.

Representacion de los valores

Las Acciones Nuevas estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y se
inscribiran en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de
Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A.U.
("lberclear™), entidad domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, n° 1, y de sus
entidades participantes autorizadas (las "Entidades Participantes™).

Divisa de la emisidn

Las Acciones Nuevas estan denominadas en euros.

Descripcién de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el

gjercicio de los mismos

Las Acciones Nuevas conferiran a sus titulares los mismos derechos que las acciones
actualmente en circulacioén, regulados por los estatutos sociales de Ezentis y por la Ley
de Sociedades de Capital.

En particular, cabe citar los siguientes derechos:
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45.1.

45.2.

EZENTIS

Derechos a la percepcion de dividendos

Las Acciones Nuevas, a partir de la fecha en que queden inscritas a nombre de sus
titulares en los correspondientes registros contables de Iberclear y sus Entidades
Participantes, conferirdn a sus titulares el derecho a participar en el reparto de las
ganancias sociales en las mismas condiciones que las restantes acciones en circulacion
y, al igual que las demas acciones que componen el capital social de Ezentis, no tienen
derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias. Por lo tanto, el
derecho al dividendo de dichas acciones surgird Unicamente a partir del momento en
gue la junta general de accionistas 0, en su caso, el consejo de administracion de
Ezentis, acuerde un reparto de gananciales sociales.

Los rendimientos que, en su caso, generen las Acciones Nuevas se haran efectivos en la
forma prevista para cada caso concreto. El derecho de cobro de los dividendos
prescribird a los 5 afios segun lo previsto en el Codigo de Comercio, siendo Ezentis el
beneficiario de la prescripcion. Ezentis no tiene constancia de la existencia de
restriccion alguna al cobro de dividendos por parte de los titulares no residentes, sin
perjuicio de las eventuales retenciones a cuenta del Impuesto de la Renta de no
Residentes que puedan ser de aplicacion.

Se hace constar que Ezentis no ha distribuido dividendos en los ultimos 5 afios.
Derechos de voto

Las Acciones Nuevas conferiran a sus titulares el derecho de asistir y votar en las juntas
generales y el de impugnar los acuerdos sociales en las mismas condiciones que el resto
de las acciones en circulacién. De conformidad con el articulo 21 de los estatutos
sociales de la Sociedad "tendran derecho de asistencia a la Junta General los titulares
de acciones representadas por medio de anotaciones en cuenta que las tengan inscritas
en el registro de anotaciones en cuenta correspondiente con cinco dias de antelacion a
aquel en que haya de celebrarse la Junta General™. No se requiere la titularidad de un
nimero minimo de acciones para poder asistir a la junta general. Existe
correspondencia entre la titularidad de la accién y el derecho de voto, por lo que a cada
accion corresponde un voto.

El parrafo segundo del articulo 7 de los estatutos sociales establece que cada accién
atribuye al accionista entre otros derechos el de "votar en las Juntas Generales en las
condiciones establecidas en estos estatutos”. El voto de las propuestas sobre puntos
comprendidos en el orden del dia de cualquier clase de junta general podra delegarse o
ejercitarse por el accionista mediante correspondencia postal, electronica o cualquier
otro medio de comunicacion a distancia, siempre que se garantice debidamente la
identidad del sujeto que ejerce su derecho de voto, y ello en los términos previstos en
los articulos 22 y 23 de los estatutos sociales de Ezentis y en el articulo 21 del
Reglamento de la Junta General.
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EZENTIS

4.5.3. Derechos preferentes de compra en las ofertas de suscripcion de valores de la

45.4.

45.5.

4.5.6.

45.7.

4.5.8.

misma clase

Todas las acciones de Ezentis confieren a su titular, en los términos establecidos por el
articulo 304 y 503 de la Ley de Sociedades de Capital, el derecho de suscripcion
preferente en los futuros aumentos de capital con emision de nuevas acciones
(ordinarias o privilegiadas) y con cargo a aportaciones dinerarias, salvo exclusion del
derecho de suscripcion preferente de acuerdo con lo previsto en los articulos 308, 504,
505 y 506 (para el caso de aumentos de capital) y 511 (para el caso de emisiones de
obligaciones convertibles) de la Ley de Sociedades de Capital.

Asimismo, todas las acciones de Ezentis confieren a sus titulares el derecho de
asignacion gratuita reconocido en la Ley de Sociedades de Capital en los supuestos de
aumento de capital con cargo a reservas.

Derecho de participacion en los beneficios del Emisor

Las Acciones Nuevas conferiran a sus titulares el derecho a participar en las ganancias
sociales en las mismas condiciones que las restantes acciones en circulacion.

Derecho de participacion en cualquier excedente en caso de liquidacion

Las Acciones Nuevas conferirdn a sus titulares el derecho a participar en el reparto del
patrimonio resultante de la liquidacién de la Sociedad en las mismas condiciones que
las restantes acciones en circulacion.

Derecho de informacion

Todas las acciones de la Sociedad confieren a su titular el derecho de informacion
recogido, con carécter general, en el articulo 93 d) de la Ley de Sociedades de Capital,
y con caracter particular, en los articulos 197 y 520 del mismo texto legal. Asimismo,
las citadas acciones confieren a su titular aquellos derechos que, como manifestaciones
particulares del derecho de informacion, estan previstos en la Ley de Sociedades de
Capital de forma pormenorizada al tratar de la modificacion de estatutos sociales,
ampliacion y reduccion de capital social, aprobacién de las cuentas anuales, emisién de
obligaciones convertibles, transformacion, fusion y escision, disolucion y liquidacion
de la Sociedad y otros actos societarios.

Clausulas de amortizacion
No aplica.
Clausulas de conversion

No aplica.
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4.6.

4.7.

EZENTIS

Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten las
Acciones Nuevas

La emision de las Acciones Nuevas se realiz6 en virtud del acuerdo adoptado por la
junta general extraordinaria de accionistas celebrada el 18 de diciembre de 2013, en
segunda convocatoria, al amparo del punto quinto de su orden del dia, consistente en el
aumento de capital por un importe nominal de 2.620.446 euros por compensacion de un
crédito que ostentaba Ibersuizas frente a la Sociedad, mediante la emision y puesta en
circulacion de 4.367.410 acciones ordinarias, de 0,60 euros de valor nominal y 0,10
euros de prima de emisién cada una de ellas, con los mismos derechos que las
actualmente en circulacion.

A la fecha de la presente Nota sobre las Acciones, la Sociedad no tiene constancia de
impugnacion judicial alguna en relacién con el citado acuerdo adoptado por la junta
general.

El consejo de administracion acordod, en su sesion de 27 de diciembre de 2013, ejecutar
la citada ampliacion de capital. Con fecha 27 de diciembre de 2013, se procedi6 a elevar
a publico la Ampliacién de Capital, quedando inscrita en el Registro Mercantil de
Sevilla el 7 de enero de 2014.

La admision a negociacion de las Acciones Nuevas objeto de la Ampliacién de Capital
esta sujeta al régimen general de aprobacion y registro por CNMV, seguln lo establecido

en la Ley del Mercado de Valores y su normativa de desarrollo.

Fecha de emisién

El valor nominal de las Acciones Nuevas fue integramente desembolsado por Ibersuizas
mediante la capitalizacion del crédito que dicha sociedad ostentaba frente a Ezentis en
el momento del otorgamiento de la escritura publica de la Ampliacion de Capital, la
cual quedo inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla el 7 de enero de 2014.

Se ha hecho entrega de la escritura de la Ampliacion de Capital a la CNMV, a Iberclear
y a las Bolsas de Madrid y de Bilbao.

Se hace constar, asimismo, que el consejo de administracion de la Sociedad acordd, en
su sesion de 14 de noviembre de 2013, una ampliacion de capital a suscribir y
desembolsar integramente por Eralan Inversiones, S.L. mediante aportaciones
dinerarias. Dicho aumento de capital queddé sometido a una condicién suspensiva,
cumplida el dia 2 de diciembre de 2013 (la "Ampliacién de Capital de Eralan™).

Previamente al cumplimiento de la condicidn, el consejo de administracion ejecut6 el
contrasplit aprobado por la Junta General de accionistas de la Sociedad celebrada el 28
de mayo de 2013, con lo que, en el momento de elevar a pablico la Ampliacion de
Capital de Eralan, el nimero de acciones finalmente emitido fue de 12.690.355, con un
valor nominal de 0,60 euros y una prima de emision de 0,188 euros cada una de ellas.
La Ampliacién de Capital de Eralan quedd inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla
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4.8.

4.9.

4.10.

4.11.

EZENTIS

el 7 de enero de 2014, previéndose que las acciones emitidas en virtud de la misma se
admitan a negociacion en la misma fecha a las de la Ampliacion de Capital objeto de la
presente Nota sobre las Acciones.

Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Los estatutos sociales de la Sociedad no contienen restricciones a la libre
transmisibilidad de las acciones, por lo que las Acciones Nuevas seran libremente
transmisibles de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, la
Ley del Mercado de Valores y demas normativa de desarrollo.

En la actualidad, existe un pacto de sindicacion de voto y un pacto de no enajenacién
suscritos por determinados accionistas, que imponen restricciones a la transmisibilidad
de las acciones de las que son titulares las partes de dichos pactos. Ambos pactos se
encuentran descritos con mayor detalle en el apartado 18.1 del Documento de Registro.
Ibersuizas se ha adherido Gnicamente al pacto de sindicacién de voto.

Por ultimo, Ibersuizas ha asumido una serie de restricciones a la hora de vender las
Acciones Nuevas en el mercado, que también se encuentran descritas en detalle en el
apartado 18.1 del Documento de Registro.

Indicacién de la existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicion y/o
normas de retirada y recompra obligatoria en relacion con los valores

No existe ninguna oferta obligatoria de adquisicién y/o norma de retirada y recompra
obligatoria en relacion con las Acciones Nuevas.

Indicaciéon de las ofertas publicas de adquisicion realizadas por terceros sobre el
capital del emisor, que se hayan producido durante el ejercicio anterior v el actual.
Debe declararse el precio o las condiciones de canje de estas ofertas vy su resultado

No se ha producido ninguna oferta publica de adquisicidn sobre las acciones de Ezentis.

Fiscalidad de los valores

A continuacion se realiza un breve analisis del régimen fiscal aplicable a la titularidad vy,
en su caso, posterior transmision de las Acciones Nuevas.

Dicho analisis es una descripcion general del régimen aplicable de acuerdo con la
legislacion espafiola en vigor (incluyendo su desarrollo reglamentario) a la fecha de
registro de la presente Nota, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales en vigor
en los Territorios Histdricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, ni de
la normativa aprobada por las distintas Comunidades Auténomas que, respecto de
determinados impuestos, podria ser de aplicacion a los inversores.

Este extracto no pretende ser una descripcién comprensiva de todas las consideraciones
de orden tributario que pudieran ser relevantes, ni tampoco pretende abarcar las
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4.11.1.

EZENTIS

consecuencias fiscales aplicables a todas las categorias de inversores, algunos de los
cuales pueden estar sujetos a normas especiales.

Por lo tanto, se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores
fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus
circunstancias particulares. Del mismo modo, los inversores habran de tener en cuenta
los cambios que la legislacion vigente en este momento o sus criterios de interpretacion
pudieran sufrir en el futuro.

Imposicion directa derivada de la titularidad y transmision de las acciones de la
Sociedad

A. Accionistas residentes en territorio espafiol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los accionistas residentes
en territorio espafiol.

Se consideraran accionistas residentes en Espafia a estos efectos, sin perjuicio de lo
dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicion (“CDI”) firmados por
Espafia, (a) las entidades residentes en territorio espafiol conforme al articulo 8 del
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (“TRLIS”) aprobado por
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, y (b) las personas fisicas que tengan su
residencia habitual en Espafa, tal y como se define en el articulo 9.1 de la Ley 35/2006,
de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de
no Residentes y sobre el Patrimonio (“Ley del IRPF”), asi como los residentes en el
extranjero miembros de misiones diplomaticas espafiolas, oficinas consulares espafolas
y otros cargos oficiales en los términos del articulo 10.1 de la mencionada norma.

Igualmente, tendran la consideracion de accionistas residentes en Espafia a efectos
fiscales las personas fisicas de nacionalidad espafiola que, cesando su residencia fiscal
en Espafia, acrediten su nueva residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto durante el
periodo impositivo en el que se produzca el cambio de residencia, como en los cuatro
siguientes.

En el caso de personas fisicas que adquieran su residencia fiscal en Espafia como
consecuencia de su desplazamiento a territorio espafiol, podra optarse por tributar por el
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas ("IRPF") o por el Impuesto sobre la
Renta de los no Residentes ("IRnR") durante el periodo en que se efectie el cambio de
residencia y los cinco siguientes, siempre que se cumplan los requisitos previstos en el
articulo 93 de la Ley del IRPF.

(a) Entidades residentes en territorio espafiol
(a.1) Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades

Dividendos o participaciones en beneficios
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EZENTIS

Los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades ("IS™), o los contribuyentes del
IRNR que actlen en Espafia a través de establecimiento permanente, deberan integrar en
su base imponible el importe integro de los dividendos o participaciones en beneficios
recibidos como consecuencia de la titularidad de las acciones de la Sociedad, en la
forma prevista en los articulos 10 y siguientes del TRLIS tributando con carécter
general al tipo de gravamen del 30%.

Ademas, tendran derecho a deducir, salvo excepciones, en concepto de deduccion por
doble imposicion de dividendos, el 50% de la cuota integra que corresponda a la base
imponible derivada de dichos dividendos. A estos efectos se considerara que la base
imponible es el importe integro de los mismos.

No obstante, la deduccidén anterior sera del 100% de la cuota integra cuando el
porcentaje de participacion, directo o indirecto, en la Sociedad sea igual o superior al
5%, siempre que dicho porcentaje se hubiera tenido de manera ininterrumpida durante
el afio anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se distribuya o, en su defecto,
gue se mantenga durante el tiempo que sea necesario para completar el afio, y se
cumplan los demas requisitos del articulo 30 del TRLIS.

Bajo determinadas condiciones, esta deduccion sera también de aplicacién en los casos
en que se haya tenido dicho porcentaje de participacion del 5% pero, sin embargo, sin
haberse transmitido la totalidad de la participacion, se haya reducido el porcentaje de
participacion hasta un minimo del 3% como consecuencia de que la entidad participada
haya realizado una operacion acogida al régimen especial establecido en el Capitulo
VIII del Titulo VII del TRLIS o una operacion en el ambito de ofertas publicas de
adquisicion de valores.

Las cantidades no deducidas por insuficiencia de cuota integra podran deducirse de las
cuotas integras de los periodos impositivos que concluyan en los siete afios inmediatos y
Sucesivos.

Asimismo, en el periodo impositivo 2014, los sujetos pasivos del IS soportaran una
retencion, a cuenta del referido impuesto (segun lo establecido en la Disposicion
adicional decimocuarta del TRLIS, en la redaccién introducida por el Real Decreto-Ley
1/2014, de 24 de enero, de reforma en materia de infraestructuras y transporte, y otras
medidas econémicas), del 21% sobre el importe integro del beneficio distribuido, salvo
determinadas excepciones, entre ellas, que le resulte aplicable la deduccion por doble
imposicién del 100% de los dividendos percibidos, siempre que, ademas, se haya
cumplido de manera ininterrumpida el periodo de tenencia de un afio y asi se le haya
comunicado al Emisor, en cuyo caso no se practicara retencion alguna.

Esta retencidn o ingreso a cuenta serd deducible de la cuota integra del IS, y el exceso
sobre la cuota resultante de la autoliquidacion, en su caso, dara lugar a las devoluciones

previstas en el TRLIS.

Prima de emisién
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EZENTIS

El importe de los dividendos distribuidos con cargo a prima de emision minorard, hasta
su anulacion, el valor de adquisicién de las acciones de la Sociedad, y el exceso que
pudiera resultar se integrara en la base imponible, sin posibilidad de aplicar deduccion
por doble imposicion de dividendos.

Los dividendos distribuidos con cargo a prima de emisién no estaran sujetos, con
caracter general, a retencidn o ingreso a cuenta.

Rentas derivadas de la transmision de las acciones de la Sociedad

Los sujetos pasivos del IS, asi como los contribuyentes del IRNR que actlen en Espafia
a través de establecimiento permanente, deberéan integrar en su base imponible la renta
derivada de la transmision onerosa o lucrativa de las acciones de la Sociedad o de
cualquier otra alteracion patrimonial, en la forma prevista en los articulos 10 y
siguientes del TRLIS, tributando con caracter general al tipo de gravamen del 30%.

Los sujetos pasivos de este impuesto que tengan un porcentaje de participacién con
anterioridad a la transmision, directo o indirecto, igual o superior al 5% del capital
social de la Sociedad, y hubieran poseido dicho porcentaje durante el afio anterior al dia
de la transmisidn, tendran derecho a deduccién por doble imposicién en las condiciones
y con los requisitos del articulo 30.5 del TRLIS. Adicionalmente y, en su caso, podran
disfrutar de la deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios, de conformidad
con lo establecido en el articulo 42 del TRLIS por la parte de la renta que no se hubiere
beneficiado de la deduccion por doble imposicion, siempre que se cumplan los
requisitos contenidos en el citado articulo.

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de las acciones de la Sociedad
no estaran sujetas a retencion.

Finalmente, en caso de adquisicion gratuita de las acciones por parte de un sujeto pasivo
de este impuesto, la renta que se genere para este tributard igualmente de acuerdo con
las normas de este impuesto, no siendo aplicable el Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones ("ISD").
(b) Personas fisicas

(b.1) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Dividendos vy otros rendimientos

Los rendimientos percibidos por los inversores residentes en Espafia en concepto de
dividendos, participaciones en beneficios, primas de asistencia a Juntas Generales o
cualquier otra utilidad derivada de su condicion de accionista de la Sociedad tendran la
consideracion de rendimientos integros del capital mobiliario, a integrar en la base
imponible de su IRPF.
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EZENTIS

Para el célculo del rendimiento neto seran deducibles los gastos de administracion y
deposito de las acciones de la Sociedad, conforme a lo previsto en el articulo 26 de la
Ley del IRPF, pero no los de gestion discrecional e individualizada de la cartera.

El dividendo o rendimiento neto se integrara en la base imponible del ejercicio en el que
sea exigible para su perceptor como renta del ahorro, gravandose en el periodo
impositivo 2014, segun lo establecido en la Disposicion adicional trigésima quinta de la
Ley del IRPF, modificada por la Ley 22/2013, de 23 de diciembre ("Ley 22/2013"), al
tipo fijo del 21% (para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la
persona fisica), del 25% (para la parte de las rentas comprendida entre 6.001 euros y
24.000 euros) y del 27% (para la parte de las rentas que exceda de 24.000 euros) sin que
pueda aplicarse ninguna deduccion para evitar la doble imposicion. Al objeto de aplicar
estos tipos de gravamen debera tenerse en consideracion la totalidad de rentas y
ganancias patrimoniales que integran la base del ahorro del contribuyente del IRPF
durante el periodo impositivo, y no sélo las rentas percibidas por su condicion de
accionista de la Sociedad.

No obstante, los dividendos, primas de asistencia a Juntas Generales y participaciones
en beneficios de cualquier tipo de entidad (incluyendo la participacion en beneficios en
Ezentis), asi como los rendimientos procedentes de cualquier clase de activos, excepto
la entrega de acciones liberadas, que estatutariamente o por decision de los drganos
sociales, faculten para participar en los beneficios de una entidad, estaran exentos de
tributacion con el limite de 1.500 euros anuales. Esta exencion no se aplicard cuando
deriven de acciones de la Sociedad adquiridas dentro de los dos meses anteriores a la
fecha en que aquellos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha,
dentro del mismo plazo, se produzca una transmision de valores homogéneos. Este
limite serd aplicable sobre la totalidad de los dividendos y participaciones en beneficios
obtenidos durante el afio natural por el contribuyente del IRPF por su condicion de
accionista de cualquier tipo de entidad, y no s6lo sobre los recibidos por su condicién de
accionista de la Sociedad.

Asimismo, en el periodo impositivo 2014, los accionistas soportaran con caracter
general una retencion a cuenta del IRPF, segin lo establecido en la Disposicion
adicional trigésimo quinta de la Ley del IRPF, modificada por la Ley 22/2013, del 21%
sobre el importe integro del beneficio distribuido, sin tener en cuenta a estos efectos, la
exencion de 1.500 euros descrita anteriormente. La retencion a cuenta serd deducible de
la cuota liquida del IRPF y, en caso de insuficiencia de esta, dara lugar a las
devoluciones previstas en la Ley del IRPF.

Prima de emision

El importe de los dividendos distribuidos con cargo a prima de emision minorar, hasta
su anulacion, el valor de adquisicion de las acciones de la Sociedad, y el exceso que
pudiera resultar tributard como rendimiento del capital mobiliario, que debera integrarse
en la base imponible del ahorro.
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Los dividendos distribuidos con cargo a prima de emisién no estaran sujetos, con
caracter general, a retencién o ingreso a cuenta.

Ganancias v pérdidas patrimoniales

La transmision de las acciones de la Sociedad, bien a titulo oneroso o, en los casos
previstos en la Ley del IRPF, a titulo lucrativo, dard lugar a una ganancia o pérdida
patrimonial que se computara por diferencia entre el valor de adquisicion y el valor de
transmision.

A estos efectos, el valor de adquisicion de las acciones de la Sociedad vendré
determinado por el importe real por el que la adquisicion de dichas acciones se hubiera
efectuado en la fecha en que se produjo su adquisicion, mas los gastos y tributos
inherentes a la adquisicidn, excluidos los intereses, que hubieran sido satisfechos por el
inversor. El valor de transmisién vendrd determinado por su valor de cotizacion en la
fecha de la transmision, o por el precio pactado si fuese superior, minorado en los gastos
e importes inherentes a la misma satisfechos por el transmitente.

Las ganancias y pérdidas patrimoniales llevadas a cabo por los accionistas que se
pongan de manifiesto con ocasion de transmisiones de elementos patrimoniales
adquiridos o de mejoras realizadas en los mismos con mas de un afio de antelacién a la
fecha de transmision o de derechos de suscripcién que correspondan a valores
adquiridos, asimismo, con la misma antelacion, se integraran y compensaran en sus
respectivas bases imponibles del ahorro del ejercicio en que tenga lugar la alteracion
patrimonial, gravandose en el periodo impositivo 2014, segun lo establecido en la
Disposicion adicional trigésimo quinta de la Ley del IRPF modificada por la Ley
22/2013, si el saldo resultante de la integracion y compensacion en la base imponible
del ahorro resultase positivo, al tipo del 21% (para los primeros 6.000 euros de renta del
ahorro obtenidos por la persona fisica), del 25% (para la parte de las rentas comprendida
entre 6.001 euros y 24.000 euros) y del 27% (para la parte de las rentas que exceda de
24.000 euros).

Entre las normas de aplicacion a las ganancias y pérdidas patrimoniales, cabe destacar:
(i) Cuando el accionista posea acciones de la Sociedad adquiridas en distintas fechas, se
entenderan transmitidas las adquiridas en primer lugar;

(ii) En el supuesto de que la transmisidn de las acciones de la Sociedad diese lugar a una
pérdida patrimonial, dicha pérdida no se computaré en los casos y con los requisitos
previstos en el articulo 33.5 de la Ley del IRPF, pero en el supuesto de que la pérdida si
fuera computable, esta se compensara con las ganancias de patrimonio del ahorro de tal
forma que, si dicha compensacion arrojase saldo negativo, su importe sélo se podra
compensar con el positivo que se ponga de manifiesto durante los cuatro afios
siguientes.

El importe obtenido por la transmision de los derechos de suscripcion preferente

minorara el valor de adquisicion de las acciones de las cuales procedan tales derechos, a
efectos de futuras transmisiones. No obstante, si el importe obtenido llegara a ser
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superior a dicho valor de adquisicion, la diferencia tendré la consideracion de ganancia
patrimonial del ejercicio en el que se hubiera producido la transmision de los derechos.
Cuando se transmitan derechos de suscripcion, pero no en su totalidad, se entendera que
los transmitidos corresponden a los valores adquiridos en primer lugar.

La entrega de acciones liberadas por la Sociedad a sus accionistas no constituira renta
para éstos. En el supuesto de acciones totalmente liberadas, el valor de adquisicion tanto
de éstas como de las que procedan resultara de repartir el coste total de las antiguas
entre el numero de acciones, tanto antiguas como liberadas, que correspondan. Para las
acciones parcialmente liberadas se estara al importe realmente satisfecho.

Las ganancias patrimoniales obtenidas por contribuyentes del IRPF no estaran sujetas a
retencion o ingreso a cuenta.

(b.2) Impuesto sobre el Patrimonio

De conformidad con lo previsto en el Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre,
con efectos para el ejercicio 2014 los accionistas personas fisicas residentes en territorio
espafiol de conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley del IRPF estan
sometidos al Impuesto sobre el Patrimonio (“IP”) por la totalidad del patrimonio neto
de que sean titulares a 31 de diciembre del citado afio, con independencia del lugar
donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos.

La tributacion se exigird conforme a lo dispuesto en la Ley del IP que, a estos efectos,
fija un minimo exento de 700.000 euros para el ejercicio 2014, de acuerdo con una
escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% y el 2,5%, todo ello sin
perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad
Auténoma.

Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafa titulares de acciones en
virtud de la presente Ampliacion de Capital y que estén obligadas a presentar
declaracion por el IP, deberdn declarar las acciones que posean a 31 de diciembre de
cada afio, las cuales se computardn segun el valor de negociacion medio del cuarto
trimestre de dicho afio. El Ministerio de Hacienda y Administraciones Pablicas publica
anualmente el mencionado valor de negociacion medio a efectos de este impuesto.

(b.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

La transmisién de las acciones de la Sociedad a titulo lucrativo (por causa de muerte o
donacion) en favor de personas fisicas residentes en Espafia estara sujeta al 1ISD en los
términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del ISD (“Ley del 1SD”),
siendo sujeto pasivo el adquirente de las acciones de la Sociedad, todo ello sin perjuicio
de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

El tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable (resultado de aplicar en la base

imponible las reducciones que correspondan) oscila para el ejercicio 2014 entre el
7,65% y el 34%.
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No obstante, la aplicacion sobre la cuota asi obtenida de determinados coeficientes
multiplicadores en funcién del patrimonio preexistente y el grado de parentesco del
adquirente puede suponer una tributacion entre un 0% y un 81,6% de la base imponible.

B. Accionistas no residentes en territorio espafiol

El presente apartado analiza, con caracter general, el tratamiento fiscal aplicable a los
accionistas no residentes en territorio espafiol, excluyendo: (i) a aquellos que actlen en
territorio espafiol mediante establecimiento permanente al cual estén afectas las
acciones de la Sociedad, cuyo régimen fiscal es idéntico al descrito para los accionistas
residentes sujetos pasivos del IS, y (ii) a aquellos accionistas personas fisicas residentes
en otros Estados miembros de la Unién Europea (siempre que no lo sean de un territorio
calificado como paraiso fiscal) e igualmente contribuyentes por el IRNR, cuyos
rendimientos obtenidos en territorio espafiol procedentes del trabajo y de actividades
econdmicas alcancen, al menos, el 75% de la totalidad de su renta en el ejercicio y que
opten, conforme a lo dispuesto en el articulo 46 del Real Decreto Legislativo 5/2004, de
5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del IRNR (el “TRIRNR™)
por tributar en calidad de contribuyentes por el IRPF.

Este apartado serd igualmente aplicable, con carécter general, a aquellos accionistas
personas fisicas que adquieran la condicidn de residentes fiscales en territorio espafiol
como consecuencia de su desplazamiento a dicho territorio y que, cumplidos los
requisitos establecidos en el articulo 93 de la Ley del IRPF, opten por tributar por el
IRNR durante el periodo impositivo en que tenga lugar el cambio de residencia y los
cinco siguientes.

El régimen que se describe a continuacion es de carécter general, por lo que se deberén
tener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de
los CDI, celebrados entre terceros paises y Espafia.

(a.1) Impuesto sobre la Renta de no Residentes

Rendimientos de capital mobiliario

Los dividendos y demas participaciones en beneficios equiparados por la normativa
fiscal a los mismos, obtenidos por personas fisicas o entidades no residentes en Espafia
que actlen sin establecimiento permanente, como consecuencia de la titularidad de las
acciones de la Sociedad, en el periodo impositivo 2014, estaran sometidos a tributacion
por el IRnNR, como regla general, al tipo de gravamen del 21% sobre el importe integro
percibido, segln lo establecido en la Disposicién adicional tercera del TRIRNR,
modificada por la Ley 22/2013.

No obstante, los dividendos, primas de asistencia a juntas y participaciones en
beneficios obtenidos sin mediacion de establecimiento permanente por personas fisicas
residentes en otro Estado miembro de la Union Europea o en paises o territorios con los
gue exista un efectivo intercambio de informacion tributaria, estaran exentos de
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tributacion con el limite de 1.500 euros anuales. Este limite serd aplicable sobre la
totalidad de los dividendos y participaciones en beneficios obtenidos durante el afio
natural por el contribuyente del IRnR por su condicién de accionista de cualquier tipo
de entidad y no sélo sobre los recibidos por su condicion de accionista de la Sociedad.
Esta exencion no se aplicara cuando los dividendos y participaciones en beneficios
deriven de las acciones de la Sociedad adquiridas dentro de los dos meses anteriores a la
fecha en que aquellos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha,
dentro del mismo plazo, se produzca una transmisién de valores homogéneos. Esta
exencion no sera aplicable a los rendimientos obtenidos a través de paises o territorios
calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.

Con caracter general, la Sociedad efectuara, en el momento del pago del dividendo, en
el periodo impositivo 2014, una retencién a cuenta del IRNR del 21%, segin lo
establecido en la Disposicién adicional tercera del TRIRNR, modificada por la Ley
22/2013.

No obstante, cuando en virtud de la residencia fiscal del perceptor resulte aplicable una
exencion prevista en el IRNR o un CDI suscrito por Espafia que establezca una exencion
0 un tipo reducido de tributacion, se aplicara, en su caso, la exencion o el tipo de
gravamen reducido previsto en el CDI para dividendos, previa aportacion de un
certificado de residencia fiscal expedido por la autoridad fiscal correspondiente de su
pais de residencia (en el que, si fuera el caso, debera constar expresamente que el
perceptor es residente en dicho pais en el sentido definido en el CDI que resulte
aplicable) o del formulario previsto en la Orden que desarrolle el CDI que resulte
aplicable. A estos efectos, en la actualidad se encuentra vigente un procedimiento
especial, aprobado por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abril
de 2000, para hacer efectiva la practica de retencion al tipo que corresponda en cada
caso, o la exclusion de retencion, cuando en el procedimiento de pago intervengan
entidades financieras domiciliadas, residentes o representadas en Espafia que sean
depositarias o gestionen el cobro de dividendos derivados de valores negociables. De
acuerdo con esta norma, la Sociedad practicara en el momento de distribuir el dividendo
una retencion sobre el importe integro del mismo al tipo general del 21% y transferira el
importe liquido a las entidades depositarias. Las entidades depositarias que, a su vez,
acrediten, en la forma establecida, el derecho de los accionistas a la aplicacion de tipos
reducidos 0 a la exclusion de retencién (para lo cual estos deberan justificar su
residencia fiscal aportando a la entidad depositaria el certificado de residencia fiscal —
con validez de un afio desde la fecha de su emision- o el formulario especifico que, en
su caso, resulte procedente, antes del dia 10 del mes siguiente a aquel en el que se
distribuya el dividendo) recibiran de inmediato el importe retenido en exceso para su
abono a los mismos.

En todo caso, practicada la retencion por la Sociedad o reconocida la procedencia de la
exencion, los accionistas no residentes no estaran obligados a presentar declaracion en

Espafia por el IRnR.

Cuando resulte de aplicacion una exencién o un tipo reducido de tributacion previsto en
un CDI, y el inversor no haya acreditado el derecho a la tributacién al tipo reducido o a
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la exclusion de retencion dentro del plazo sefialado en el parrafo anterior, el inversor
podré solicitar de la Hacienda Publica la devolucién del importe retenido en exceso con
sujecion al procedimiento y al modelo de declaracion previstos en la Orden
EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de 2010.

El procedimiento recogido en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de
abril de 2000 que se ha descrito anteriormente no serd aplicable respecto de los
dividendos o participaciones en beneficios que, con el limite de 1.500 euros, estén
exentos de tributacién en el IRNR en los términos indicados previamente. En este caso,
la Sociedad efectuara, en el momento del pago del dividendo, una retencion a cuenta del
IRNR del 21% pudiendo el accionista, en su caso, solicitar de la Hacienda Publica la
devolucion del importe retenido en exceso con sujecién al procedimiento previsto en la
Orden EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de 2010.

Se aconseja a los accionistas que consulten con sus abogados o asesores fiscales sobre
el procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la mencionada devolucion a la

Hacienda Publica espafiola.

Prima de emisién

El importe de los dividendos distribuidos con cargo a prima de emision minorard, hasta
su anulacion, el valor de adquisicion de las acciones afectadas, y el exceso que pudiera
resultar tributard como dividendo segln el apartado anterior.

No obstante, los dividendos distribuidos con cargo a prima de emision no estaran
sujetos, con caracter general, a retencion o ingreso a cuenta, sin perjuicio de la
obligacion de los accionistas no residentes de presentar declaracién por el IRnR en
Espafia por el exceso que pudiera resultar sobre el valor de adquisicion de sus acciones.

Ganancias v pérdidas patrimoniales

De acuerdo con el TRLIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por accionistas no
residentes en la transmision de las acciones de la Sociedad se consideraran renta
obtenida en territorio espafiol y estaran, como regla general, sometidas a tributacion por
el IRNR y se cuantificardn, con caracter general, conforme a las normas previstas en la
Ley del IRPF. En particular, las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de
acciones tributaran por el IRnR, en el periodo impositivo 2014, al tipo del 21%, segun
lo establecido en la Disposicion adicional tercera del TRIRNR, modificada por la Ley
22/2013, salvo que el transmitente tenga derecho a la aplicacién de un CDI suscrito por
Espafia que establezca que dicha ganancia patrimonial sélo puede someterse a
imposicién en el Estado en que reside el transmitente. A estos efectos serd necesario
aportar un certificado de residencia fiscal expedido por la autoridad fiscal
correspondiente, donde debera constar expresamente que el contribuyente es residente
en el sentido definido en el CDI.

Adicionalmente, estaran exentas del IRnR las ganancias patrimoniales derivadas de la
transmisién de las acciones de la Sociedad en los siguientes casos:
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(i) Cuando la transmision se realice en alguno de los mercados secundarios oficiales de
valores esparioles, y el transmitente sea residente en un Estado que tenga suscrito con
Espafia un CDI con clausula de intercambio de informacion, siempre que la ganancia se
obtenga sin mediacion de establecimiento permanente en territorio espafiol y siempre
que, asimismo, no haya sido obtenida a través de paises o territorios calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales.

(if) Cuando deriven de la transmision de acciones obtenidas sin mediacion de
establecimiento permanente por personas fisicas o entidades residentes a efectos fiscales
en otros Estados miembros de la Unidn Europea, o por establecimientos permanentes de
dichos residentes situados en otro Estado miembro de la Union Europea, siempre que no
hayan sido obtenidas a través de paises o territorios calificados reglamentariamente
como paraisos fiscales. La exencion no alcanza a las ganancias patrimoniales que se
generen como consecuencia de la transmision de acciones cuando, en algin momento,
dentro de los doce meses precedentes a la transmisidn, el sujeto pasivo haya participado,
directa o indirectamente, en, al menos, el 25% del capital o patrimonio de la sociedad
emisora, 0 cuando el activo de dicha entidad consista principalmente, directa o
indirectamente, en bienes inmuebles situados en territorio espafiol.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculard por la diferencia entre el valor de
adquisicion de las acciones de la Sociedad transmitidas y su valor de transmision, y se
someterd a tributacion separadamente para cada transmision, no siendo posible la
compensacion de ganancias y pérdidas patrimoniales. Cuando el inversor posea valores
homogéneos, adquiridos en distintas fechas, se entenderan transmitidos los adquiridos
en primer lugar.

Para la determinacion del valor de adquisicion deber tenerse en cuenta la normativa al
efecto aplicable contenida en la Ley del IRPF, a la que se remite la Ley del IRNR, y en
especial, la regulacidn relativa a la transmision de derechos de suscripcion preferente y
a la adquisicion de acciones total o parcialmente liberadas.

El importe obtenido por la transmision de los derechos de suscripcion preferente
minorard el valor de adquisicion de las acciones de las cuales procedan tales derechos, a
efectos de futuras transmisiones. No obstante, si el importe obtenido llegara a ser
superior a dicho valor de adquisicion, la diferencia tendra la consideracion de ganancia
patrimonial. Cuando se transmitan derechos de suscripcion, pero no en su totalidad, se
entendera que los transmitidos corresponden a los valores adquiridos en primer lugar.
La entrega de acciones, total o parcialmente liberadas, por la Sociedad a sus accionistas,
no constituird renta para éstos. En el supuesto de acciones totalmente liberadas, el valor
de adquisicion de las nuevas y de las antiguas de las que procedan quedara fijado en el
resultado de dividir el coste total de las antiguas entre el nimero de acciones, tanto
antiguas como liberadas, que correspondan. Para las acciones parcialmente liberadas se
estara al importe realmente satisfecho.
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En los términos previstos en la Ley del IRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por
accionistas no residentes sin mediacién de establecimiento permanente no estaran
sujetas a retencion o ingreso a cuenta del IRnR.

El inversor no residente estard obligado a presentar declaracion, determinando e
ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente. Podran también efectuar la
declaracion e ingreso su representante fiscal en Espafia o el depositario o gestor de las
acciones, con sujecion al procedimiento y el modelo de declaracion previstos en la
Orden EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de 2010.

De resultar aplicable una exencidn, ya sea en virtud de la ley espafiola o de un CDI, el
inversor no residente habra de acreditar su derecho mediante la aportacién de un
certificado de residencia fiscal expedido por la autoridad fiscal correspondiente de su
pais de residencia (en el que, si fuera el caso, deberda constar expresamente que el
inversor es residente en dicho pais en el sentido definido en el CDI que resulte
aplicable) o del formulario previsto en la Orden que desarrolle el CDI que resulte
aplicable. Dicho certificado tiene, a estos efectos, una validez de un afio desde su fecha
de emision.

(a.2) Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, de conformidad con lo
previsto en el Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre, y con efectos para el
gjercicio 2014 estan sujetas al IP las personas fisicas que no tengan su residencia
habitual en territorio espafiol de conformidad con lo previsto en el articulo 9 de la Ley
del IRPF y que sean titulares a 31 de diciembre de cada uno de los citados afios de
bienes situados en territorio espafiol o de derechos que pudieran ejercitarse o hubieran
de cumplirse en el mismo. Estos bienes o derechos serén gravados por el IP, si bien los
sujetos pasivos podran practicar la minoracion correspondiente al minimo exento por
importe de 700.000 euros, aplicandoseles la escala de gravamen general del impuesto,
cuyos tipos marginales oscilan para 2014 entre el 0,2% vy el 2,5%.

Las autoridades espafiolas vienen entendiendo que las acciones de una sociedad
espafiola deben considerarse bienes situados en Espafia a efectos fiscales en todo caso.
En caso de que proceda su gravamen por el IP, las acciones emitidas por la sociedad
propiedad de personas fisicas no residentes y que estén admitidas a negociacion en
mercado secundario oficial de valores espafiol se computaran por la cotizacion media
del cuarto trimestre de cada afio. EI Ministerio de Hacienda y Administraciones
Pablicas publica anualmente la mencionada cotizaciéon media a efectos de este
impuesto.

(a.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las adquisiciones a titulo
lucrativo de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse o

hubieran de cumplirse en el mismo realizadas por personas fisicas no residentes en
Espafia, cualquiera que sea la residencia del transmitente, estaran sujetas al 1SD. Las
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autoridades espafiolas vienen entendiendo que las acciones de una sociedad espafiola
deben considerarse bienes situados en Espafia a efectos fiscales en todo caso.

En general, el gravamen por el ISD de las adquisiciones de no residentes sujetas al
impuesto se realiza en la misma forma que para los residentes.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las
rentas que obtengan por adquisiciones a titulo lucrativo tributardn generalmente de
acuerdo con las normas del IRnR anteriormente descritas, sin perjuicio de lo previsto en
los CDI que pudieran resultar aplicables.

Se aconseja a los accionistas no residentes que consulten con sus abogados o0 asesores
fiscales sobre los términos en los que, en cada caso concreto, les sea de aplicacién el
ISD.

Otras cuestiones
(a) Imposicion indirecta en la adquisicion y transmision de los valores

La adquisicion y, en su caso, ulterior transmision de las acciones que se emitan en
virtud de la Ampliacién de Capital estara exenta del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afiadido,
en los términos previstos en el articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores y
concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos citados.

(b) Responsabilidad del Emisor en la retencion de impuestos en origen

En cuanto Emisor y pagador de las rentas que puedan derivarse de la titularidad de las
acciones que se emitan, Ezentis asume la responsabilidad de practicar la
correspondiente retencion a cuenta de impuestos en Espafia con arreglo a lo dispuesto

en la normativa vigente.

CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

Condiciones, estadisticas de la Ampliacion de Capital, calendario previsto y

procedimiento para la suscripcidon de la Ampliacion de Capital

Condiciones a las que estaba sujeta la Ampliacion de Capital
La Ampliacion de Capital no se sujet6 a condicién alguna.
Importe total de la emisién, distinguiendo los valores ofertados para la venta y los

ofertados para suscripcion; si el importe no es fijo, descripcién de los acuerdos y
del momento en que se anunciara al publico el importe definitivo de la oferta.
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5.1.3.

5.1.4.

5.15.

5.1.6.

5.1.7.

5.1.8.

EZENTIS

El importe nominal total de la Ampliacion de Capital ascendid a 2.620.446 euros (0,60
euros por accion) y la prima de emision totalizé 436.741 euros (0,10 euros por accion).
Todas las acciones fueron integramente suscritas y desembolsadas por Ibersuizas.

Los preceptivos informes elaborados por los administradores y por el auditor de cuentas
de la Sociedad (PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.) acerca del Aumento de
Capital fueron puestos a disposicion de los accionistas desde el momento de la
convocatoria de la Junta General Extraordinaria de Accionistas que acord6 dicho
aumento.

Plazo, incluida cualquier posible modificacién, durante el que estara abierta la
oferta y descripcion del proceso de solicitud.

No procede.

Indicacion de cuando, y en qué circunstancias, puede revocarse o suspenderse la
oferta y de si la revocacion puede producirse una vez iniciada la negociacién.

No procede.

Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el
importe sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes.

No procede.

Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud (ya sea por el numero de
los valores o por el importe total de la inversian).

En el acuerdo quinto adoptado por la junta general extraordinaria de accionistas
celebrada el 18 de diciembre de 2013 se preveia expresamente la suscripcion

incompleta, no existiendo importe minimo de suscripcion.

El importe méximo era el indicado en el apartado 5.1.2 anterior de la presente Nota
sobre las Acciones.

Indicacion del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes, siempre que se
permita a los inversores dicha retirada.

No procede.
Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos.

El Aumento de Capital fue elevado a puablico el 27 de diciembre de 2013, quedando
inscrito en el Registro Mercantil de Sevilla con fecha 7 de enero de 2014.
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5.1.9.

5.1.10.

5.2.

5.2.1.

5.2.2.

5.2.3.

EZENTIS

Tras el registro y verificacion de esta Nota sobre las Acciones por parte de la CNMV,
esta previsto que las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao admitan a negociacion las
Acciones Nuevas a través del Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo).

Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer publicos los
resultados de la oferta.

La aprobacién del acuerdo de aumento de capital por la junta fue publicada como hecho
relevante el 18 de diciembre de 2013. Asimismo, una vez quedd inscrita la Ampliacion
de Capital en el Registro Mercantil, Ezentis comunicé dicha circunstancia como hecho
relevante con fecha 13 de enero de 2014.

Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra, la
negociabilidad de los derechos de suscripcion y el tratamiento de los derechos de
suscripcion no ejercidos.

De conformidad con el acuerdo quinto adoptado por la junta general extraordinaria de
accionistas celebrada el 18 de diciembre de 2013, y en atencién a lo dispuesto en el
articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital, al tratarse de un aumento de capital por
compensacion de créditos y no haber, por tanto, aportaciones dinerarias, no hubo lugar
al derecho de suscripcidn preferente.

Plan de colocacion y adjudicacion

Categorias de inversores a los que se ofertan los valores. Si la oferta se hace
simultaneamente en los mercados de dos 0 més paises y si se ha reservado o se va a
reservar un tramo para determinados paises, indicar el tramo.

La Ampliacién de Capital fue suscrita por un Unico acreedor: Ibersuizas.

En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, indicar si los accionistas
principales o los miembros de los drganos de administracién, de gestion o de
supervision del emisor tienen intencion de suscribir la oferta, o si alguna persona
tiene intencion de suscribir mas del cinco por ciento de la oferta.

La Ampliacién de Capital fue suscrita y desembolsada integramente por Ibersuizas.

Informacion previa sobre la adjudicacion:

a) Division de la oferta en tramos, incluidos los tramos institucional, minorista y de
empleados del emisor y otros tramos.

No existen.

b) Condiciones en las que pueden reasignarse los tramos, volumen méaximo de
dicha reasignacién y, en su caso, porcentaje minimo destinado a cada tramo.
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5.2.4.

5.2.5.

EZENTIS

No procede.

c) Método o métodos de asignacion que deben utilizarse para el tramo minorista y
para el de empleados del emisor en caso de sobre-suscripcidn de estos tramos.

No procede.

d) Descripciéon de cualquier trato preferente predeterminado que se conceda a
ciertas clases de inversores o a ciertos grupos afines (incluidos los programas para
amigos y familia) en la asignacion, el porcentaje de la oferta reservada a ese trato
preferente y los criterios para la inclusion en tales clases o grupos.

No existen.

e) Si el tratamiento de las suscripciones u ofertas de suscripcién en la asignacion
depende de la empresa que las realiza o de la empresa a través de la que se realiza.

No procede.
f) Cantidad minima de adjudicacion, en su caso, en el tramo minorista.
No procede.

g) Condiciones para el cierre de la oferta asi como la fecha mas temprana en la que
puede cerrarse la oferta.

El consejo de administracion de la Sociedad ejecutd la Ampliacion de Capital el 27 de
diciembre de 2013, fecha en que también fue elevada a publico.

h) Si se admiten o no las suscripciones multiples y, en caso de no admitirse, como se
gestionan las suscripciones multiples.

No procede.

Proceso de notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada e indicacion de si
la negociacion puede comenzar antes de efectuarse la notificacion.

No procede.
Sobre-adjudicacién y ""green shoe':

a) Existencia y volumen de cualquier mecanismo de sobre-adjudicacion y/o de
""green shoe"".

No existe.

b) Periodo de existencia del mecanismo de sobre-adjudicacién y/o de ""green shoe".
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5.3.

5.3.1.

5.3.2.

5.3.3.

5.3.3.1L

EZENTIS

No procede.

¢) Cualquier condicion para el uso del mecanismo de sobre-adjudicacién o de
""green shoe"".

No procede.
Precios

Indicacion del precio al que se ofertaran los valores. Cuando no se conozca el
precio o cuando no exista un mercado establecido y/o liquido para los valores,
indicar el método para la determinacion del precio de la oferta, incluyendo una
declaracion sobre quién ha establecido los criterios o es formalmente responsable
de su determinacion. Indicacién del importe de todo gasto e impuesto cargados
especificamente al suscriptor o comprador.

El tipo de emision de las Acciones Nuevas fue de 0,70 euros por accion (0,60 euros de
valor nominal y 0,10 euros de prima de emision).

La Sociedad no repercutird gasto alguno al suscriptor de las Acciones Nuevas. No se
devengaran a cargo de Ibersuizas gastos por la primera inscripcion de las Acciones
Nuevas en los registros contables de las Entidades Participantes. No obstante, las
Entidades Participantes que llevan cuentas de los titulares de las acciones de Ezentis
podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y gastos
repercutibles en concepto de administracion que libremente determinen, derivados del
mantenimiento de los valores en los registros contables.

Proceso de publicacién del precio de oferta.

El precio de emisién fue determinado por la junta general extraordinaria de accionistas
de la Sociedad celebrada el 18 de diciembre de 2013 como punto quinto del orden del
dia, publicandose en la misma fecha la aprobacion de dicho acuerdo como hecho
relevante.

Si los tenedores de participaciones del emisor tienen derechos de adquisicion
preferentes y este derecho esta limitado o suprimido, indicar la base del precio de
emision si ésta es dineraria, junto con las razones y los beneficiarios de esa
limitacion o supresion.

Base del precio de emision
En virtud del acuerdo transaccional suscrito por Ezentis e Ibersuizas el 9 de octubre de
2013, el precio de emision seria la media aritmética de los precios de cierre de las

acciones de Ezentis en las 30 sesiones inmediatamente anteriores al dia 19 de
septiembre de 2013 (0,175 euros por accion).
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5.3.3.2.

5.3.4.

54.

54.1.

EZENTIS

El precio aprobado por la junta (0,70 euros por accién) es el resultado de adaptar el
precio pactado con Ibersuizas al contrasplit de 16 de diciembre de 2013.

Razones de la inexistencia del derecho de suscripcién preferente

En atencién a lo dispuesto en el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital, al ser
un aumento de capital por compensacion de créditos y no haber, por tanto, aportaciones
dinerarias, no hubo lugar al derecho de suscripcion preferente.

En los casos en que haya o pueda haber una disparidad importante entre el precio
de oferta publica y el coste real en efectivo para los miembros de los 6rganos de
administracion, de gestion o de supervision, o altos directivos o personas
vinculadas, de los valores adquiridos por ellos en operaciones realizadas durante el
altimo afio, o que tengan el derecho a adquirir, debe incluirse una comparacion de
la contribucion publica en la oferta publica propuesta y las contribuciones reales
en efectivo de esas personas.

Ibersuizas es el Unico suscriptor de la Ampliacion de Capital, por lo que ningln
miembro de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision, o altos
directivos o personas vinculadas de la Sociedad ha suscrito acciones en el marco de la
misma.

En cuanto a las adquisiciones de acciones realizadas durante el ultimo afio por parte de
los actuales miembros de los 6rganos de administracién, de gestion o de supervisién, o
altos directivos o personas vinculadas, Ezentis Gnicamente tiene conocimiento de las
gue se relacionan a continuacién, que tuvieron lugar en cumplimiento de los
compromisos irrevocables de suscripcion que fueron otorgados con ocasion del aumento
de capital con cargo a aportaciones dinerarias y con derecho de suscripcion preferente
aprobado por la junta general extraordinaria de accionistas de 4 de noviembre de 2011,
(ratificado por la junta general ordinaria de accionistas celebrada el 19 de junio de 2012
y ejecutado por el consejo de administracion el dia 30 de octubre de 2012), en el que las
personas resefiadas a continuacion suscribieron acciones de la Sociedad a un precio de
emision de 0,15 euros por accion (que entonces era el valor nominal de las acciones de
la Sociedad):

Acciones (antes Acciones (tras el

Nombre Cargo del contrasplit) contrasplit)
Manuel Garcia-Duran de Bayo Consejero 6.666.667 1.666.666,75
Fernando Gonzalez Sanchez  Consejero 266.667 66.666,75
Guillermo Fernandez Vidal ~ Consejero 1.000.000 250.000
Carlos Marifias Lage Directivo 2.333.334 583.333,5
Jorge de Casso Perez Directivo 200.000 50.000

Colocacion y asequramiento

Nombre y direccion del coordinador o coordinadores de la oferta global y de
determinadas partes de la misma y, en la medida en que tenga conocimiento de ello
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54.2.

54.3.

54.4.

6.1.

EZENTIS

el emisor o el oferente, de los colocadores en los diversos paises donde tiene lugar
la oferta.

No existi6 entidad coordinadora o colocadora de la Ampliacion de Capital.

Nombre y direccion de cualquier agente de pagos y de las entidades depositarias en
cada pais.

No se designo agente de pagos.

Nombre y direccion de las entidades que acuerdan asegurar la emisién con un
compromiso firme, y detalles de las entidades que acuerdan colocar la emisién sin
compromiso firme o con un acuerdo de ""mejores esfuerzos™. Indicacion de las
caracteristicas importantes de los acuerdos, incluidas las cuotas. En los casos en
que no se suscriba toda la emision, declaracion de la parte no cubierta. Indicacion
del importe global de la comision de suscripcion y de la comision de colocacion.

No existen.

Cuando se ha alcanzado o se alcanzara el acuerdo de aseguramiento.

No ha habido acuerdo de aseguramiento.

ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

Solicitudes de admisién a cotizacion

De conformidad con (i) el acuerdo quinto adoptado por la junta general extraordinaria
de accionistas de la Sociedad celebrada en fecha 18 de diciembre de 2013, y (ii) el
acuerdo del Consejo de Administracion de 27 de diciembre de 2013 de ejecutar el
aumento de capital social adoptado por dicha Junta, el Emisor ha solicitado la admision
a negociacion de las Acciones Nuevas en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao a
través del Sistema de Interconexion Burséatil (Mercado Continuo), asi como su inclusién
en los registros contables de Iberclear y sus entidades participantes.

Las citadas CUATRO MILLONES TRESCIENTAS SESENTA Y SIETE MIL
CUATROCIENTAS DIEZ (4.367.410) acciones correspondientes al Aumento de
Capital seran admitidas a cotizacion una vez tenga lugar el registro de la presente Nota
sobre las Acciones.

Ezentis conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admisién,

permanencia y exclusién de las acciones representativas de su capital social en los
mercados organizados antes referidos, comprometiéndose a su cumplimiento.
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6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.5.1.

6.5.2.

6.5.3.

6.5.4.

EZENTIS

Mercados regulados en los que estdn admitidos a cotizacién valores de la misma
clase

Como se ha indicado, las Acciones Nuevas son de la misma clase y serie que las
acciones actualmente en circulacion, que se encuentran admitidas a negociacion en las
Bolsas de Madrid y Bilbao a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo).

Colocacion privada de valores

No se va a suscribir ni colocar privadamente valores de la misma clase que las Acciones
Nuevas ni crear valores de otras clases para su colocacion publica o privada
simultdneamente o casi simultdneamente a la admision a negociacion de las Acciones
Nuevas en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao.

No obstante, se hace constar que con fecha 13 de febrero de 2014 quedéd inscrito el
aumento de capital por ejercicio del warrant que se describe en el apartado 21.1.4 del
Documento de Registro por parte de GBS Finanzas, S.A. El nimero total de acciones
emitidas ha sido de 500.000, a un precio de emisidn por accion de 0,672 euros (0,60
euros de nominal y 0,072 de prima de emision).

Entidades de liquidez

No procede.

Estabilizacidon: en los casos en gue un emisor o un accionista vendedor haya
concedido _una opcién de sobre-adjudicacion o _se prevé que puedan realizarse

actividades de estabilizacién de precios en relacion con la oferta

El hecho de que pueda realizarse la estabilizacion, de que no hay ninguna garantia
de que se realice y que puede detenerse en cualquier momento

No procede.
Principio y fin del periodo durante el cual puede realizarse la estabilizacion
No procede.

Identidad de la entidad que dirija la estabilizacion para cada jurisdiccion
pertinente, a menos que no se conozca en el momento de la publicacion

No procede.

El hecho de que las operaciones de estabilizacion puedan dar lugar a un precio de
mercado mas alto del que habria de otro modo

No procede.
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7.1.

7.2.

7.3.

8.1.

EZENTIS

TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

Nombre y direccién profesional de la persona o de la entidad que se ofrece a
vender los valores, naturaleza de cualquier cargo u otra relacién importante que
los vendedores hayan tenido en los Gltimos tres afios con el emisor o con cualguiera
de sus antecesores 0 personas vinculadas

No procede.

Numero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores vendedores
de valores

No procede.

Compromisos de no disposicion (lock-up agreements)

No existen compromisos de no disposicion en relacion con las Acciones Nuevas.

No obstante, en la actualidad existen ciertos pactos parasociales, descritos con mayor
detalle en el apartado 18.1 del Documento de Registro, suscritos por determinados
accionistas. De entre dichos pactos, Ibersuizas se ha adherido a un pacto de sindicacion,
en virtud del cual forma un sindicato de accionistas para votar en las Juntas en el mismo
sentido que las demas partes del pacto, siguiendo las directrices de D. Manuel Garcia-
Durdn de Bayo. Actualmente, a dicho pacto se encuentra adherido un 22,671% del
capital social de la Sociedad.

Por ultimo, Ibersuizas ha asumido una serie de restricciones a la hora de vender las
Acciones Nuevas en el mercado:

e No transmitir en el mercado las Acciones Nuevas el mismo dia en que la
cotizacién de la Sociedad estuviera cayendo mas de un 5%.

¢ No transmitir en el mismo mes mas de un 20% de las Acciones Nuevas.
e No transmitir las Acciones Nuevas cuando con dicha transmision en cuestion se
estuviera superando el 15% del volumen del dia en que tenga lugar la operacion

de venta.

GASTOS DE LA EMISION

Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales de la emision

La Ampliacién de Capital consiste en la capitalizacion, por importe de 2.620.446 euros,
de un crédito que ostentaba Ibersuizas frente a la Sociedad.

Se estima que los gastos de la Ampliacion de Capital (sin incluir IVA) para la Sociedad
ascenderian aproximadamente a 19.313,55 euros, con caracter meramente indicativo,
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9.1.

9.2.

10.

10.1.

10.2.

EZENTIS

dada la dificultad de precisar su importe definitivo a la fecha de verificacion de la
presente Nota sobre las Acciones. Su desglose por los principales capitulos seria como
sigue:

Gastos Importe estimado (en euros)

ITPy AJID (modalidad operaciones 2.500 euros

societarias), aranceles del Registro Mercantil

y Notariales

Tarifas y canones de la Bolsa de Madrid 15.000 euros

Tasa CNMV 1.813,55 euros

TOTAL 19.313,55 euros
DILUCION

Cantidad v porcentaje de la dilucion inmediata resultante del Aumento de Capital

La Ampliacién de Capital fue acordada por la Junta General extraordinaria de
accionistas celebrada el 18 de diciembre de 2013, en segunda convocatoria, bajo el
punto quinto de su orden del dia.

Las 4.367.410 Acciones Nuevas representaban, en el momento en que se elevo a
publico la Ampliacién de Capital, un 3,14% del total de acciones en circulacion en ese
momento (139.160.263 acciones), un 3,04% del total de acciones en circulacion tras la
Ampliacion de Capital (143.527.673 acciones) y un 2,79% del total de acciones en
circulacion (156.218.028 acciones) tras la Ampliacion de Capital de Eralan que se
describe en el apartado 4.7 anterior de la presente Nota sobre las Acciones.

Por tanto, la dilucién que sufri6 cada accionista en el momento inmediatamente
posterior a la suscripcion de la Ampliaciéon de Capital por Ibersuizas fue de un 3,04%
(sin tener en cuenta la Ampliacion de Capital de Eralan) y un 2,79% (teniendo en cuenta
la Ampliacion de Capital de Eralan).

En el caso de una oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y

porcentaje de la dilucién inmediata si no suscriben la nueva oferta

No procede.

INFORMACION ADICIONAL

Si en la nota sobre los valores se menciona a los asesores relacionados con una

emision, una declaracidn de la capacidad en que han actuado los asesores

Clifford Chance, S.L. ha prestado servicios de asesoramiento legal a Ezentis en relacion
con la Ampliacion de Capital.

Indicacién de otra informacion de la nota sobre los valores que haya sido auditada

0 revisada por los auditores v si los auditores han presentado un informe.
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10.3.

10.4.

EZENTIS

Reproduccidon del informe o, con el permiso de la autoridad competente, un
resumen del mismo

No existe otra informacion auditada en el presente Documento, a excepciéon de la
relativa a las Cuentas Anuales de los ejercicios 2010, 2011 y 2012.

Declaraciones o informes de expertos

De conformidad con el régimen previsto en la Ley de Sociedades de Capital para los
aumentos de capital por compensacion de créditos, PricewaterhouseCoopers Auditores,
S.L., con domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana 259 B, con C.I.F. B-79031290,
que figura inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el
namero S0242 de inscripcion, como auditor de cuentas de la Sociedad, emitié el 14 de
noviembre de 2013 un informe en el que declaraba que el crédito compensado por
Ibersuizas era liquido, vencido y exigible en, al menos, un 25%, y que el vencimiento
del restante no era superior a 5 afios. El citado informe, junto con el informe de
administradores, se puso a disposicion de los accionistas en el momento de la
convocatoria de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el pasado 18
de diciembre de 2013, de acuerdo con lo sefialado en la Ley de Sociedades de Capital.

Informaciones de terceros

No existe informacidn que proceda de un tercero.

Madrid, a 26 de febrero de 2014.

D. Manuel Garcia-Duran de Bayo
Presidente Ejecutivo de Grupo Ezentis, S.A.
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