D. RAMON SOLER AMARO, con D.N.L niimero 2680387-J, en su condicion de Presidente y
Consejero-Delegado de AVANZIT, S.A. (en adelante "AVANZIT" o Ia "Sociedad"),
domiciliada en Madrid, calle Alcala, n® 518, y C.LLF. A-28085207, en nombre y representacion
de ésta, en virtud de las facultades expresamente conferidas por el Consejo de Administracion
de la Sociedad de fecha 13 de marzo de 2006, en ejercicio de la delegacion conferida por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de octubre de 2005,
en el punto 4° de su Orden del Dia, a los efectos del procedimiento de verificacion por la
Comision Nacional del Mercado de Valores de la Nota de Valores de AVANZIT, S.A. de fecha
11 de abril de 2006 y demas documentacion relevante,

CERTIFICA:

Que la version en soporte informatico adjunto a la presente contiene el texto de la Nota de
Valores referida anteriormente, para su puesta a disposicion del pablico en Internet.

Que el contenido del citado soporte informatico se corresponde exactamente con la version
impresa de dicha Nota de Valores, verificada por esa Comision con fecha 11 de abril de 2006.

Y para que asi conste ante la Comision Nacional del Mercado de Valores, expido la presente
certificacion en Madrid, a 12 /df: abril de 2006.

Fdo.: D. Ramé&ﬁ’Soler Amaro
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I. RESUMEN

Sc describen a continuacion las principales circunstancias que, entre otras, y sin perjuicio de
la restante informacioén de la Nota sobre las Acciones y del Documento de Registro verificado
por la CNMYV el pasado 23 de marzo de 2006 (conjuntamente, el "Folleto") debe tenerse en
cuenta para una adecuada comprensién de la emision. No obstante, se hace constar que:

6 este Resumen debe leerse como una introduccién a la Nota de Valores;

(ii) toda decisidn de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte
del inversor del Folleto en su conjunto;

(i)  no podréd exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente en base al
Resumen, incluida cualquier traduccién de la misma, a no ser que dicho Resumen sea
enganoso, inexacto o incoherente en relaciéon con las demads partes del Folleto; y

(ivy  en el supuesto de que una demanda sobre la informacion contenida en un folleto se
presente ante un tribunal, el inversor demandante podria, en virtud del Derecho
nacional de los Estados miembros, tener que soportar los gastos de la traduccion del
folleto antes de que dé comienzo el procedimiento judicial.

1. DESCRIPCION DE LA OPERACION

La presente operacién consiste en la emisién y posterior admisidon a cotizacion de
31.033.082 acciones ordinarias de Avanzit, S.A. de 1 euro de valor nominal, de la
misma clase y serie que las anteriormente existentes, que llevan aparejada una prima
de emision de 0,60 euros por cada una de ellas, por lo que el precio de suscripcion de
las Acciones Nuevas sera de 1,60 euros.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de
octubre de 2005 delegd en el Consejo de Administracion la facultad de acordar la
emision de acciones o, en su caso, de obligaciones convertibles en acciones, mediante
aportaciones dinerarias, dentro del plazo de cinco afios y con mantenimiento del
derecho de suscripcién preferente de los accionistas, por un importe maximo de
aumento de capital de 60 millones de euros.

En virtud de dicha delegacion en el Consejo de Administracién de la Sociedad, éste,
en la reunion celebrada el pasado 13 de marzo de 2006 acordd el aumento del capital
social en la cuantia de 31.033.082 euros y una prima de emisién de 18.619.849,2
euros. De igual forma, el Consejo de Administracién de 13 de marzo de 2006 autorizd
al Presidente y Consejero Delegado para suscribir cuantos documentos fuesen
necesarios presentar ante la CNMV, asi como para efectuar las operaciones necesarias
a fin de ejecutar los acuerdos adoptados incluyendo los referidos a la admisién a
negociacién de las Acciones Nuevas. Finalmente, mediante Acuerdo de Consejo de 30
de marzo se procedié a modificar el Periodo de Suscripcion Preferente, fijandolo en 15
dias habiles.

Dichos acuerdos del Consejo de Administracién previeron la posibilidad de que la
ampliacién de capital acordada no quede enteramente cubierta por los accionistas. En
este caso, el propio Consejo de Administracién la declarard incompleta y el capital
quedard aumentado en la cuantia que haya sido efectivamente suscrita y desembolsada,
segin lo dispuesto en el articulo 161.1 de la Ley de Sociedades Andnimas,

‘ocediéndose por el Consejo de Administracién o por las personas que éste faculte a



tal fin a declarar la cifra definitiva en que el capital quede fijado y a modificar en
consonancia el articulo 5° de los Estatutos Sociales relativo al capital social.

Las acciones de AVANZIT cotizan en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, a
través del Sistcma de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

FINALIDAD DE LA OPERACION

En el afio 2004 AVANZIT super6 la situacion de suspension de pagos acordando con
sus acreedores concursales un Convenio de acreedores que hiciese posible la
reestructuracion de su deuda, asi como la de sus filiales con el objeto de afianzar de
forma sostenible su crecimiento en su sector de negocio.

Es por ello que en este momento se va acometer la reestructuraciéon de las diferentes
Compaiiias del Grupo, asi como realizar una importante inversién en equipamiento y
desarrollo tecnolégico de las mismas que distingue entre AVANZIT TELECOM,
S.L.U en la que afrontard el Expediente de Regulaciéon de Empleo, asi como las
necesidades operativas de caja e inversiones necesarias en equipo; en AVANZIT
TECNOLOGIA, S.L. se pretende destinar a esta filial aquellas inversiones, que no
pueden ser cubiertas con la generacion de los fondos propios de la empresa, en
software y hardware; finalmente en TELSON SERVICIOS AUDIOVISUALES,
S.L.U el capital resultante estara dirigido a operaciones de inversidén en equipamiento
de postproduccion, de cine, kinescopado y filmacién, en canales (Tapeless) y en
equipamiento de adaptaciéon de doblaje digital, asi como en la reestructuracion
funcional de la Compaiiia.

Adicionalmente, la ampliacion de capital servird para la eliminacion del riesgo del
supuesto de obligacién de reduccién de capital provocado por pérdidas de ejercicios
anteriores y para pagar la deuda concursal y preferente del afio 2006 y 2007.

PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y DESEMBOLSO

El procedimiento de suscripcidn se establece en tres periodos diferentes:

- Periodo de Suscripcion Preferente que comenzara al dia siguiente de la publicacion
de la oferta de suscripcion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y tendrd una
duracién de quince dias habiles.

Durante el Periodo de Suscripcidon Preferente los actuales accionistas (siempre que
aparezcan legitimados como tales en los registros contables de Iberclear a las 23:59
horas del dia habil bursatil anterior al del inicio del Periodo de Suscripcién Preferente)
asi como los adquirentes de derechos de suscripciéon podran ejercer su derecho de
preferente y proporcional suscripcién con respecto a la totalidad de las Acciones
Nuevas, en la proporcion de 1 accién nueva por cada 5 acciones antiguas.

Los derechos de suscripcion preferente serdn transmisibles en las mismas condiciones
que las acciones de las que derivan, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
158.3 de la Ley de Sociedades Andnimas, y seran negociables, por tanto, en las Bolsas
de Valores de Madrid y Bilbao y en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo).

Para ejercitar los derechos de suscripcion preferente, sus titulares deberan dirigirse a
la Entidad Participante en cuyo registro contable tengan inscritos los valores,
indicando su voluntad de ejercitar dichos derechos y comunicando sus niimeros de
cuenta corriente y de valores.
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- Periodo de Suscripcion Adicional. Si finalizado el Periodo de Suscripcién
Preferente quedaran Acciones Nuevas pendientes de suscribir, la Sociedad declarara la
ampliacién incompleta y se abrird un nuevo periodo de suscripcién de las Acciones
Nuevas, el Periodo de Suscripcion Adicional.

Este se desarrollard durante un periodo de cinco (5) dias naturales a partir del dia
siguiente a aquel en que la Sociedad haga piblico mediante hecho relevante y
publicacién en los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Madrid y Bilbao que la
ampliacién es incompleta y que comienza dicho Periodo de Suscripcion Adicional, lo
que tendrd lugar el tercer dia habil siguiente a la fecha de cierre del Periodo de
Suscripcion Preferente (fecha en que el Banco Agente entregard a la Sociedad un
certificado de desembolso relativo al Periodo de Suscripcién Preferente especificando
el nimero de Acciones Nuevas suscritas en dicho periodo y las Acciones Nuevas
sobrantes una vez finalizado dicho primer periodo).

Durante este Periodo de Suscripcion Adicional aquellos accionistas que hayan
ejercitado la totalidad de sus derechos de suscripcion en el Periodo de Suscripcion
Preferente (los “Accionistas Peticionarios”), podran solicitar la suscripcidon de
Acciones Nuevas sin limite alguno.

- Periodo de Asignaciéon Discrecional.- Si trascurridos los plazos de ejercicio del
Periodo de Suscripcion Preferente y del Periodo de Suscripcién Adicional hubiera un
remanente de Acciones Nuevas sin suscribir, se abrird este periodo, que durard diez
(10) dias naturales a contar desde el dia siguiente al de la adjudicacion de las acciones
del Periodo de Suscripcién Adicional. Durante los cinco (5) primeros dias naturales de
este periodo se dard preferencia a aquellos accionistas de la Sociedad que deseen
suscribir acciones, asi como a aquellos que hubiesen adquirido derechos en el Periodo
de Suscripcion Preferente. A partir del quinto dia y hasta su finalizacién, el Consejo
de Administracion de la Sociedad podré adjudicar las Acciones Nuevas restantes a la(s)
persona(s) fisica(s) y/o juridica(s) que tenga por conveniente o bien declarar la
suscripcidn y por tanto, la ampliacién incompleta, pudiendo para ello el Consejo
declarar cerrado dicho periodo en cualquier momento a partir del quinto dia.

DESCRIPCION DEL EMISOR

AVANZIT es el resultado de un largo proceso de adquisiciones y fusiones guiado por
el objetivo de crear un Grupo lider en el sector de TMT (Tecnologias, Media y
Telecomunicaciones) capaz de dar soluciones integrales en un entorno cada vez maés
global, de multimedia y de tecnologias convergentes a sus clientes en diversos
sectores.

Surge de la transformacion paulatina del modelo de Radiotrénica, basado en servicios
de ingenieria, instalacién y mantenimiento de redes y sistemas para diferentes
industrias, sobre todo para telecomunicaciones, a una TMT (Tecnologia, Media y
Telecomunicaciones) con la fusion de TELSON (Media) y la adquisicién de TSIP
(Telecomunicaciones), con capacidad para ofrecer servicios integrales a diferentes
industrias a lo largo de la cadena de valor del Grupo AVANZIT.

De esta manera, el Grupo AVANZIT es un proveedor de soluciones globales para los
operadores, empresas y clientes institucionales, basindose en la convergencia y
sinergias de las Telecomunicaciones (infraestructura), cuya actividad desarrolla
AVANZIT TELECOM, las nuevas Tecnologias de la informacién y las
comunicaciones (sistemas y redes de telecomunicaciones), cuya actividad desarrolla

-5-
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AVANZIT TECNOLOGIA, y Media (contenidos), cuya actividad desarrolla
TELSON.

Los importes netos de la cifra de negocio por linea de actividad durante los Gltimos

cuatro afios son los siguientes:

Miles de euros PGC NIIF
2002 2003 2004 2005
AVANZIT 9.432 4.810 4.143 4.800
AVANZIT TECNOLOGIA 51.769 38.880 40.270 42.993
GRUPO TELSON 48.033 40.222 34.385 35.269
GRUPO AVANZIT TELECOM 65.668 60.491 71.918 98.703
CONSOLIDADO 173.180f 146.723| 146.086] 177.272

FACTORES DE RIESGO

Factores de riesgo especificos del emisor o de su sector de actividad

Riesgos derivados de los mercados y actividades en las que interviene la
sociedad

5.1.1

(a) Riesgo de dependencia

AVANZIT TECNOLOGIA, AVANZIT TELECOM, y TELSON han tenido
en los Gltimos afios una fuerte dependencia del Grupo Telefénica, el cual ha
supuesto un porcentaje muy alto del volumen de negocio del Grupo
AVANZIT.

Sin embargo, en los dltimos meses la nueva direccion del Grupo AVANZIT
ha impulsado una politica de diversificaciéon de clientes (sin descuidar en
ningin caso la relacién comercial con el Grupo Telefonica) que ha hecho que
tanto AVANZIT TECNOLOGIA como TELSON empiecen a depender en
menor medida de un solo cliente.

Distinto es el caso de AVANZIT TELECOM, sociedad del Grupo que
mantiene su fuerte dependencia respecto del Grupo Telefonica, hecho que si
debe tenerse en cuenta como un riesgo en el desarrollo de su negocio.

5.1.2 Riesgo derivado del incumplimiento de los convenios

Los convenios de acreedores alcanzados en las suspensiones de pagos de AVANZIT y
de varias de sus filiales han sido cumplidos en la parte relativa a la capitalizacion de
los créditos concursales en acciones de AVANZIT.

Dichos convenios recogen igualmente el pago aplazado de una parte de la deuda
concursal. En este sentido, la Comision de Seguimiento y Control del Convenio de
Acreedores de AVANZIT autorizd la prorroga hasta un afio en el plazo previsto en el
Convenio de Acreedores para efectuar el pago de la primera anualidad (enero de 2006)
de la deuda concursal. Por ello, en ¢l momento del pago de la segunda anualidad
(enero de 2007) la Sociedad tendrd que hacer frente tanto a la primera como a la
segunda anualidad, permaneciendo inalterado el calendario del resto de pagos.

Ademads, precisamente la presente ampliacién minora el citado riesgo puesto que parte
del capital sera destinado a amortizar importantes pagos del calendario establecido

5.1.3 Riesgo derivado de la hipdiesis de falia de financiacion del grupo
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Las situaciones atipicas de suspensiones de pagos generan habitualmente desconfianza
en las entidades financieras, lo que suele comportar dificultades en cuanto a las
posibilidades de recurso a la financiacién ajena.

Si la Sociedad no generara en el futuro flujos de caja suficientes para atender a sus
necesidades de financiacién ordinarias, podria ver comprometida su viabilidad futura.
El Grupo AVANZIT todavia no ha obtenido financiacion suficiente de terceros y
necesita obtener lineas de crédito y de avales para el cumplimiento de sus actividades
corrientes.

5.1.4 Riesgo derivado de compensacion incompleta de créditos fiscales por bases
imponibles negativas e impuestos anticipados y otras salvedades del informe
de auditoria

Los auditores, en sus Informes de Auditoria sobre las Cuentas Anuales Individuales y
Consolidadas de AVANZIT correspondientes al ejercicio de 2004 y sobre los estados
financieros intermedios individuales y consolidados a 30 de junio de 2005, hicieron
constar dos incertidumbres y dos salvedades en ambos.

Si llegaran a confirmarse las incertidumbres consideradas por los auditores en la
formulaci6n de dichas salvedades, la Sociedad y su Grupo podrian llegar a padecer una
situacién de insolvencia que, de no poder superarse, obligaria a los Administradores a
adoptar las medidas previstas a estos efectos en la legislacion societaria y concursal,
medidas que eventualmente podrian comprometer la propia existencia de la Sociedad y
su Grupo.

5.1.5  Situacion delicada de AVANZIT TELECOM

El principal riesgo que tiene el Grupo AVANZIT a dia de hoy es la delicada situacion
de su filial AVANZIT TELECOM, compaiiia que basa su actividad en el Contrato
Global que tiene suscrito con Telefénica. Ultimamente, AVANZIT TELECOM ha
tenido muchas dificultades para atender adecuadamente las demandas de Telefonica,
debido fundamentalmente a la imposibilidad de reestructurar y adaptar la plantilla a la
velocidad necesaria. Ademas, las iltimas modificaciones a las condiciones que
Telefonica tiene derecho a llevar a cabo en base al Contrato Global se han convertido
en los Gltimos meses en inasumibles por AVANZIT TELECOM a efectos de hacer de
dicho contrato un negocio rentable. Ello ha llevado a la compaiiia al Consejo de
Administracion de AVANZIT a estudiar detalladamente la situacién estratégica y
financiera de AVANZIT TELECOM con la finalidad de mejorar la estructura de los
recursos, la organizacién del trabajo y aumentar la productividad de AVANZIT
TELECOM con el fin Gltimo de evitar el cierre de la compaiiia.

El 13 de febrero de 2006 AVANZIT comunic6 un hecho relevante a la CNMV en el
que el Consejo de Administraciéon propone como medidas la adecuacion de las
condiciones laborales de AVANZIT TELECOM al entorno socioecondémico, de
competencia y productividad que existe actualmente en su sector en Espafia y una
reduccion de plantilla estimada en 250 empleados del total de los trabajadores de
AVANZIT TELECOM en Espaiia.

La Socicdad inicid con los rcprescntantes dec los trabajadorcs y los sindicatos unas
negociaciones con el fin de abordar las dificultades puestas de manifiesto, para
asegurar la viabilidad de la empresa. Asi, el 15 de marzo de 2005 se firmdé un
Preacuerdo entre el Comité Intercentros y la Sociedad, que tendra una doble fase de
desarrollu, con el vbjeto de que la aclividad de la empresa en Espafia se sitde en
beneficios.
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5.1.6 Riesgo derivado de los litigios

A la fecha de registro del presente Folleto, no existe ninglin procedimiento
gubernamental, legal o de arbitraje (incluidos los procedimientos que estén pendientes
o aquellos que el emisor tenga conocimiento que le afectan), que puedan tener o hayan
tenido en el pasado reciente efectos significativos en la Sociedad y/o la posicion o
rentabilidad financiera del Grupo, de acuerdo con la informacién disponible en este
momento por la Sociedad.

Actualmente existen provisiones dotadas por AVANZIT para estos conceptos por
importe de 5.742.045,99 euros.

Factores de riesgo para los valores ofertados y/o admitidos a cotizacién
5.2.1 Admision a negociacion de las Acciones Nuevas

Se estima que las nuevas acciones objeto de la ampliacién de capital serdn admitidas a
negociacion en las Bolsas de Madrid y Bilbao e incluidas en el Sistema de
Interconexion bursatil en el plazo maximo de un mes desde el cierre del aumento de
capital. Cualquier retraso en el inicio de la negociacion bursatil de las nuevas acciones
privaria de liquidez a las mismas exponiéndose los inversores al riesgo de mercado.

5.2.2  Acciones susceptibles de venta posterior

Las ventas de un ndmero sustancial de acciones de AVANZIT en el mercado tras el
aumento de capital, o la percepcion de que estas ventas se puedan producir, podrian
afectar negativamente al precio de cotizacion de las acciones de AVANZIT.

5.2.3 Volatilidad de la cotizacion

No puede asegurarse que las acciones emitidas vayan a cotizar a un precio igual o
similar al que se ha realizado la emisién. El precio de las acciones de AVANZIT en
el mercado puede ser volatil. Factores tales como la evolucion de los resultados de
explotacion de la Sociedad, cambios en las recomendaciones de los analistas bursétiles
sobre AVANZIT o el sector tecnoldgico, asi como las condiciones globales de los
mercados financieros o la propia situacion patrimonial y financiera de la Sociedad
podrian tener un efecto negativo importante en la cotizacién de las acciones de la
Sociedad.

Por otra parte, las importantes volatilidades en términos de volumen de contratacion y
precios de cotizacion de los valores en los mercados de valores en Espafia y a nivel
mundial podrian tener un efecto adverso importante en el precio de cotizacion de las
acciones de AVANZIT con independencia de cudles sean la situacion financiera y los
resultados de explotacion de la Sociedad.

5.2.4 Situacion econdmica de la Sociedad

La recuperacion de los activos de la Sociedad y de su Grupo, asi como la capacidad de
la Sociedad para hacer frente a sus compromisos y obligaciones, depende en gran
medida de la recuperacién de los mercados en los que opera y del éxito de las medidas
de reestructuracion y viabilidad previstas. Por ello, la Sociedad no ha repartido
dividendos en los ltimos ejercicios y podria no estar en condiciones de hacerlo en los
préximos ejercicios.

5.2.5  Valor de reducida capitalizacion bursdtil



La capitalizacién bursatil de Avanzit, S.A. al cierre de la sesién del 4 de abril de 2006
era de € 449,98 millones, por lo que es un valor de reducida capitalizacién. Estos
valores suelen caracterizarse por su mayor sensibilidad a las érdenes de operadores y
su volatilidad excesiva. El volumen medio diario de Avanzit, S.A. durante los altimos
doce meses ha sido de 3.912.186 valores.

5.26.  Suscripcion insuficiente en la ampliacion de capital por aportaciones
dinerarias.

Si la suscripcién de la ampliacion de capital objeto de esta Nota de Valores fuera
insuficiente, Avanzit, S.A. tendria dificultades para relanzar la actividad tecnoldgica y
acudir al mercado de capitales en el futuro.

5.2.7  Comportamiento bursdtil.

Si los inversores anticiparan un cambio del ciclo tecnoldgico se podria producir un
desplazamiento del interés de los inversores hacia otros sectores representados en
Bolsa.

5.2.8 Limitaciones al reparto de dividendos.

La Compaiia no podré repartir dividendos en tanto en cuanto no elimine pérdidas de
gjercicios anteriores a través de una reduccidn de capital o la generacién de beneficios
que igualen o superen dichas pérdidas. El reparto de dividendos estd igualmente
limitado por la necesidad de dotacion de reservas legales y de generacion de reservas
disponibles con las que cubrir los gastos de establecimiento.

5.2.8  Mercado de los derechos de suscripcion preferente.

La Compaiiia no puede asegurar que se vaya a desarrollar en las Bolsas de Madrid y
Bilbao un mercado de negociacion activo de los derechos de suscripcion preferente de
la ampliacién de capital o que vaya a haber suficiente liquidez para los mencionados
derechos. Asimismo, dado que el precio de negociacion de los derechos depende del
precio de negociacion de las acciones ordinarias, una eventual caida significativa de la
cotizacion de las acciones de la Compaiiia podria afectar negativamente al valor de los
derechos de suscripcion preferente.
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1.1

1.2

2.

2.1

AVANZIT, S.A.
NOTA SOBRE LAS ACCIONES

PERSONAS RESPONSABLES

Personas responsables de la informacion de la Nota sobre las Acciones

D. RAMON SOLER AMARO, con D.N.I. namero 2680387-J, en su condicién de
Presidente y Consejero-Delegado de AVANZIT, S.A. (en adelante "AVANZIT" o la
"Sociedad"), en nombre y representacion de ésta, en virtud de las facultades
expresamente conferidas por el Consejo de Administracion de la Sociedad de fecha 13
de marzo de 2006, en ejercicio de la delegacion conferida por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de octubre de 2005, en el
punto 4° de su Orden del Dia, asume la responsabilidad del contenido de la presente
Nota sobre las Acciones (en adelante la "Nota"), cuyo formato se ajusta al Anexo II
del Reglamento (CE) N°© 809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004.

Declaracién de las personas responsables sobre la informacién contenida en la
Nota sobre las Acciones

D. RAMON SOLER AMARO declara que, tras comportarse con una diligencia
razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en la presente Nota es,
seglin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que
pudiera afectar a su contenido.

FACTORES DE RIESGO

Los Factores de Riesgo referentes al emisor no han variado de los recogidos en el

Capitulo II: Factores de Riesgo (pag. 10 a 22) del Folleto verificado por la CNMYV el 23
de marzo de 2006.

2.2

Factores de riesgo para los valores ofertados y los derechos de suscripcion

Admisién a negociacion de las Acciones Nuevas

Se estima que las nuevas acciones objeto de la ampliacién de capital seran admitidas a
negociacion en las Bolsas de Madrid y Bilbao e incluidas en el Sistema de
Interconexién bursatil en el plazo maximo de un mes desde el cierre del aumento de
capital. Cualquier retraso en el inicio de la negociacion bursatil de las nuevas acciones
privaria de liquidez a las mismas exponiéndose los inversores al riesgo de mercado.

Acciones susceptibles de venta posterior

Las ventas de un nimero relevante de acciones de la Compaiia en el mercado tras el
aumento de capital, o la percepcion de que esta venta se pueda producir, podria afectar
negativamente al precio de la cotizacién de las acciones o, incluso, la posibilidad para
Avanzit, S.A. de captar, en el futuro, capital adicional mediante nuevas ofertas
publicas de suscripcion de acciones.

Yolatilidad de la cotizacion

El precio de las acciones de Avanzit, S.A. en el mercado puede ser volatil debido a
factores tales como la evolucion de los resultados de explotaciéon de la Sociedad,
cambios en las recomendaciones de los analistas bursatiles, asi como a las condiciones
globales de los mercados financieros.
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En este sentido, en los ditimos 12 meses hasta la sesion del 4 de abril de 2006
incluida, la volatilidad diaria anualizada de AVANZIT, S.A. ha sido del 39,52 %
frente al 10,16 % del IBEX 35.

Valor de reducida capitalizacién bursatil.

La capitalizacién bursatil de Avanzit, S.A. al cierre de la sesion del 4 de abril de 2006
era de € 449,98 millones, por lo que es un valor de reducida capitalizacion. Estos
valores suelen caracterizarse por su mayor sensibilidad a las 6rdenes de operadores y
su volatilidad excesiva. El volumen medio diario de Avanzit, S.A. durante los altimos
doce meses ha sido de 3.912.186 valores.

Suscripcién insuficiente en la ampliacién de capital por aportaciones dinerarias.

Si la suscripcién de la ampliacién de capital objeto de esta Nota de Valores fuera
insuficiente, Avanzit, S.A. tendria dificultades para relanzar la actividad tecnologica y
acudir al mercado de capitales en el futuro.

Comportamiento bursatil.

Si los inversores anticiparan un cambio del ciclo tecnoldgico se podria producir un
desplazamiento del interés de los inversores hacia otros sectores representados en
Bolsa.

Limitaciones al reparto de dividendos.

La Compaiiia no podra repartir dividendos en tanto en cuanto no elimine pérdidas de
ejercicios anteriores a través de una reduccion de capital o la generacién de beneficios
que igualen o superen dichas pérdidas. El reparto de dividendos estd igualmente
limitado por la necesidad de dotacién de reservas legales y de generacion de reservas
disponibles con las que cubrir los gastos de establecimiento.

Mercado de los derechos de suscripcion preferente.

La Compaiiia no puede asegurar que se vaya a desarrollar en las Bolsas de Madrid y
Bilbao un mercado de negociacién activo de los derechos de suscripcion preferente de
la ampliacion de capital o que vaya a haber suficiente liquidez para los mencionados
derechos. Asimismo, dado que el precio de negociacion de los derechos depende del
precio de negociacion de las acciones ordinarias, una eventual caida significativa de la
cotizacion de las acciones de la Compaiifa podria afectar negativamente al valor de los
derechos de suscripcion preferente.

INFORMACION FUNDAMENTAL
Declaracién sobre el capital circulante

AVANZIT considera que el capital circulante no es suficiente para cubrir las
necesidades financieras del corto plazo. No obstante, la Sociedad entiende que las
medidas de reduccion de costes previstas que ya estdn en vigor y que Suponen unos
ahorros estimados anuales de 400.000 euros (véase Capitulo 12 del Documento de
Registro verificado el 23 de marzo de 2006), ademas de la financiacion externa para
su capital circulante que se pretende obtener en un futuro por importe de 6 millones de
euros (4 través de la oblencion de un préstamo con una entidad {inanciera) permitiran
financiar sus operaciones durante los proximos meses y hacer frente a sus obligaciones
a corto plazo.

Capitalizacién y endeudamiento
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A continuacién se proporciona una declaracion de la capitalizacion y del
endeudamiento, distinguiendo entre endeudamiento garantizado (con garantias
personales), asegurado (con garantias reales) y otro endeudamiento.

Informacion a 28 de febrero de 2006 NIIF

Endeudamiento financiero y no financiero Grupo AVANZIT

Datos en Miles de euros 28/02/2006
Total Deuda Corto Plazo 63.162
Garantizada 0
Asegurada 0
Otra deuda a corto plazo 63.162
Total Deuda Largo Plazo 89.292
Garantizada 0
Asegurada 0
Otra deuda a largo plazo 89.292
PATRIMONIO NETO 127.591
Capital Social 155.165
Reserva Legal 3.151
Otros -30.725
Total 280.045

Deuda Financiera Grupo AVANZIT

Datos en Miles de curos 28/02/2006
Total Disponiblc 9,347
Efectivo 7.660
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Tesoreria (Inversiones financiera temporales) 1.687
Valores mobiliarios 0
Deuda financiera a corto plazo 11.572
Deuda bancaria a corto plazo 4.841

Vencimiento a corto plazo de la deuda a largo

plazo 0
Otra deuda financiera a corto plazo 6.731
Deuda financiera neta a corto plazo 2.225
Deuda financiera a largo plazo 76.785
Deuda bancaria a largo plazo 54.798
Bonos emitidos 0
Otros préstamos a largo plazo 21.987
Deuda financiera Neta Grupo AVANZIT 79.009

Los datos de que constan en la Tabla no estan auditados.
Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emisién/oferta

No existe ningiin interés significativo de las personas participantes en la emision que
sea importante para la misma.

Motivos de la oferta y destino de los ingresos

La situacién de Avanzit descrita en el Folleto registrado en la CNMV el pasado dia 23
de marzo de 2006 ha llevado al Consejo de Administracién a acordar una ampliacion
de capital cuyo principal destino es el siguiente:

- AVANZIT TELECOM, S.L.U: se pretende destinar a esta filial una cantidad
aproximada a los 12 millones de euros y ello, para afrontar el Expediente de
Regulacién de Empleo, las necesidades operativas de caja -déficit de Tesoreria- e
inversiones necesarias en equipo.

- AVANZIT TECNOLOGIA, S.L.: se pretende destinar a esta filial la cantidad
de 3.700.000 € para acometer su reestructuracién -reduccién de empleo- y
aquellas inversiones, que no pueden ser cubiertas con la generacién de los fondos
propios de la empresa, en software y hardware.

- TELSON SERVICIOS AUDIOVISUALES, S.L.U: a esta filial se destinara
cinco (5) millones de euros. Estid dirigida a operaciones de inversion en
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equipamiento de postproduccién, de cine, kinescopado y filmacion, en canales
(Tapeless) y en equipamiento de adaptacion de doblaje digital (en total 4 millones
de euros); asi como en la reestructuracién funcional de la Compaiiia (1 millon de
€uros).

Adicionalmente, la ampliacién de capital servird para la eliminacién del riesgo del
supuesto de obligacién de reduccién de capital provocado por pérdidas de ejercicios
anteriores y para pagar la deuda concursal y preferente del afio 2006 y 2007 que
asciende a 26 millones de euros, asi como a hacer frente a los pagos en relacion con el
acuerdo transaccional llegado con la Sociedad Metrovacesa, S.A., por valor de 2,1
millones de euros, en junio de 2006.

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE/
ADMITIRSE A COTIZACION

Descripcion del tipo y la clase de los valores ofertados y/o admitidos a cotizacion,
con el Cédigo ISIN (niimero internacional de identificaciéon del valor) u otro
codigo de identificacion del valor

Los valores a los que se refiere la presente Nota son 31.033.082 acciones ordinarias
de AVANZIT de 1 euro de valor nominal (las "Acciones Nuevas"), cada una de la
misma clase y serie que las existentes, por lo que atribuyen a sus titulares los mismos
derechos politicos y econdmicos que las acciones de AVANZIT actualmente en
circulacién. Por otro lado, las Acciones Nuevas llevaran aparejada una prima de
emisién de 0,60 euros cada una de ellas por lo que el precio de suscripcion de las
mismas serd de 1,60 euros - lo que determina un precio de suscripcion global de las
Acciones Nuevas de 49.652.931,2 euros.

Las acciones de AVANZIT actualmente en circulacion tienen asignado un codigo ISIN
ES0172708317.

Legislacion segin la cual se han creado los valores

El régimen legal aplicable a las Acciones Nuevas es el contenido en el Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas, en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, y demas legislacién complementaria que resulte de aplicacion.

Indicacion de si los valores estin en forma registrada o al portador y si los valores
estdan en forma de titulo o de anotacién en cuenta. En el dltimo caso, nombre y
direccion de la entidad responsable de la custodia de los documentos.

Las Acciones Nuevas de AVANZIT estaran representadas por medio de anotaciones
en cuenta, siendo la entidad encargada de su registro contable la Sociedad de Gestion
de los Sistemas de Registro, Compensaciéon y Liquidacién de Valores, S.A.
Unipersonal (Iberclear) con domicilio en Pedro Teixeira n® 8, 28020 Madrid, y sus
Entidades Participantes.

Divisa de la emision de los valores

Las Acciones Nuevas de la Sociedad a las que se refiere la presente Nota estin
denominadas en Euros.

Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion
de esos derechos, y del procedimiento para el ejercicio de los mismos

Los titulares de las Acciones Nuevas tendran, desde la inscripcion de las mismas a su
nombre en el registro de anotaciones en cuenta de Iberclear y de sus Entidades
Participantes, los derechos y obligaciones inherentes a su condicion de accionistas
recogidos en la Ley de Sociedades Andnimas y en los Estatutos de la Sociedad.

4.5.1 Derecho al dividendo
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4.5.2

(a) Fecha o fechas fijas en las que surgen los dividendos.

Los titulares de las Acciones Nuevas gozaran del derecho a participar en
el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la
liquidacién en las mismas condiciones que las restantes acciones en
circulacidn, concediendo a sus titulares derecho al dividendo sobre los
beneficios.

Al igual que las demdas acciones que componen el capital social, no
tienen derecho a percibir un dividendo minimo por ser todas ellas
ordinarias.

La Sociedad no prevé repartir dividendos con cargo a los beneficios del
aito 2005.

(b) Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos e
indicacién de la persona en cuyo favor actia la caducidad.

Los rendimientos que produzcan los valores se haran efectivos a través
de Iberclear y sus Entidades Participantes, siendo el plazo de
prescripcion del derecho a su cobro, el de cinco afios, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 947 del Cédigo de Comercio. El beneficio de
los derechos prescritos seran para AVANZIT.

() Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no
residentes.

No existe ninguna restricciéon al cobro de dividendos por parte de
tenedores no residentes, quienes recibirdn sus dividendos a través del
mismo procedimiento descrito en el parrafo anterior.

(@) Indice de los dividendos o método para su calculo, periodicidad y
caracter acumulativo o no acumulativo de los pagos.

Las Acciones Nuevas no incorporan derecho a ningin dividendo fijo.
Por lo tanto, el derecho al dividendo de dichas acciones surgird
tinicamente a partir del momento en que la Junta General de Accionistas
0, en su caso, el Consejo de Administracion de AVANZIT acuerde un
reparto de las ganancias sociales.

Derechos de voto

Las Acciones Nuevas conferirdn a sus titulares el derecho de asistir y votar en
las Juntas Generales y el de impugnar los acuerdos sociales en las mismas
condiciones que el resto de las acciones en circulaciéon. De conformidad con el
articulo 18 de los Estatutos de la Sociedad "tendrdn derecho de asistencia a la
Junta General los titulares de acciones representadas por medio de
anotaciones en cuenta que las tengan inscritas en el registro de anotaciones
en cuenta correspondiente con cinco dias de antelacion a aquel en que haya
de celebrarse la Junta General". No se requiere la titularidad de un nimero
minimo de acciones para poder asistir a la Junta General. Existe
correspondencia entre la titularidad de la accion y el derecho de voto por lo
que a cada accion corresponde un voto.

El parrafo segundo del ariiculo 7 de los Estatulos Sociales establece gque cada
accién atribuye al accionista entre otros derechos el de "voftar en las Juntas
Generales en las condiciones establecidas en estos Estatutos". El voto de las
propuestas sobre puntos comprendidos en el orden del dia de cualquier clase
de Junta General podrd delegarse o ejercitarse por el accionista mediante
correspondencia postal, electronica o cualquier otro medio de comunicacién a
distancia, siempre que se garantice debidamente la identidad del sujeto que
ejerce su derecho de voto, y ello en los términos previstos en el articulo 11
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453

4.5.4

455

4.5.6

4.5.7

4.5.8

del Reglamento de la Junta General de AVANZIT (en adelante el
"Reglamento de la Junta").

Derechos preferentes de compra en las ofertas de suscricién de valores de la
misma clase

Todas las acciones de AVANZIT confieren a su titular, en los términos
establecidos por el articulo 158 de la Ley de Sociedades Andnimas el derecho
de suscripcién preferente en los aumentos de capital con emisién de nuevas
acciones (ordinarias o privilegiadas) y en la emisiéon de obligaciones
convertibles en acciones, salvo exclusion del derecho de suscripcion
preferente de acuerdo con el articulo 159 de la Ley de Sociedades Andénimas,
asi como el derecho de asignacién gratuita en los aumentos de capital con
cargo a reservas.

Derecho de participacién en los beneficios del emisor

Las Acciones Nuevas conferirdn a sus titulares el derecho a participar en las
ganancias sociales en las mismas condiciones que las restantes acciones en
circulacién.

Derecho de participacién en cualquier excedente en caso de liquidacion

Las Acciones Nuevas conferirin a sus titulares el derecho a participar en el
reparto del patrimonio resultante de la liquidacion en las mismas condiciones
que las restantes acciones en circulacion.

Disposiciones de amortizacion
No procede

Disposiciones de canje

No procede

Derecho de informacién

Las acciones representativas del capital social de AVANZIT confieren a su
titular el derecho de informacién recogido en el articulo 48.2 d) de la Ley de
Sociedades Anénimas. Asimismo, y de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 112 de la Ley de Sociedades Andnimas y el articulo 21 de los
Estatutos Sociales: "Desde el mismo dia de publicacion de la convocatoria de
la Junta General y hasta el séptimo dia anterior, inclusive, al previsto para su
celebracion en primera convocatoria, los accionistas podrdn solicitar por
escrito los informes o aclaraciones que estimen precisos, o formular por
escrito las preguntas que estimen pertinentes, acerca de los asuntos
comprendidos en el orden del dia. Ademds, con la misma antelacion y forma,
los accionistas podrdn solicitar informes o aclaraciones o formular preguntas
por escrito acerca de la informacion accesible al publico que se hubiera
Jacilitado por la Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Valores
desde la celebracion de la ultima Junta General.

Durante la celebracion de la Junta General, los accionistas podrdn solicitar
verbalmente las informaciones o aclaraciones que estimen convenientes
acerca de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia.

El Consejo de Administracion estard obligado a proporcionar la informacion
solicitada conforme a los dos apartados precedentes en la forma y dentro de
los plazos previstos por la Ley, salvo en los casos en que resulte legalmente
improcedente, incluyendo, en particular, aquellos casos en los que, a juicio
del Presidente, la publicidad de los datos perjudique los intereses sociales.
Esta dltima excepcion no procederd cuando la solicitud esté apoyada por
accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital.
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4.6

En la convocatoria de la Junta General Ordinaria se indicard que cualquier
accionista puede obtener de la Sociedad, de forma inmediata y gratuita, los
documentos que han de ser sometidos a la aprobacion de la misma, asi como
el Informe de Gestion y el Informe de los Auditores de Cuentas.

Cuando la Junta General haya de tratar de la modificacion de los Estatutos
Sociales, en el anuncio de la convocatoria, ademds de las menciones que en
cada caso exige la Ley, se hard constar el derecho que corresponde a todos
los accionistas de examinar en el domicilio social el texto integro de la
modificacion propuesta y del informe sobre la misma y de pedir la entrega o
el envio gratuito de dichos documentos.

En los casos de aumento o reduccion de capital, emision de obligaciones
convertibles, fusion o escision de la Sociedad, se ofrecerd la informacion que
para tales casos requiere la Ley.

El derecho de informacion de los accionistas podrd ser ejercitado a través de
la pdgina web de la sociedad, de conformidad con lo previsto en la Ley."

Adicionalmente, los accionistas son titulares de los demas derechos de
informacion que se establecen a lo largo de la Ley de Sociedades Anénimas
para los supuestos de modificacién de estatutos; ampliacién y reduccion del
capital social; aprobacion de las cuentas anuales; emisién de obligaciones
convertibles o no en acciones; transformacion; fusién y escision; disolucidn y
liquidacion de la sociedad y otros actos u operaciones societarias.

Ademas, la Sociedad facilitard la informacion exigida por las disposiciones
vigentes para las sociedades cuyas acciones cotizan en Bolsa, y cumplird con
los deberes de informar al publico de todo hecho o decision que pueda influir
de manera sensible en la cotizacion de las acciones.

En el caso de nuevas emisiones, declaracién de las resoluciones, autorizaciones y
aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido o seram creados o
emitidos

La ampliacién de capital objeto de la presente Nota estd sujeta al régimen de
aprobacion y registro de la CNMV establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, asi como en el Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo, de
reformas urgentes para el impulso de la productividad y para la mejora de la
contratacién pablica y demds normativa aplicable. No es necesaria ninguna otra
autorizacién administrativa previa para la citada ampliacion de capital.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de
octubre de 2005 delegd en el Consejo de Administracion la facultad de acordar la
emision de acciones o, en su caso, de obligaciones convertibles en acciones, mediante
aportaciones dinerarias, dentro del plazo de cinco afios y con mantenimiento del
derecho de suscripciéon preferente de los accionistas, por un importe méaximo de
aumento de capital de 60 millones de euros.

En virtud de dicha delegacion en el Consejo de Administracion de la Sociedad, éste,
en la reunion celebrada el pasado 13 de marzo de 2006 acordd el aumento del capital
social en la cuantia de 31.033.082 € y una prima de emision de 18.619.849,2 €. De
igual forma, el Consejo de Administracién de 13 de marzo de 2006 autorizé al
Presidente y Consejero Delegado para suscribir cuantos documentos fuesen necesarios
presentar ante la CNMV, asi como para efectuar las operaciones necesarias a fin de
ejecutar los acuerdos adoptados incluyendo los referidos a la admisién a negociacién
de las Acciones Nuevas, entre las que se incluye la confeccion de la presente Nota de
Valores. Finalmente, mediante Acuerdo de Consejo de 30 de marzo se procedid a
modificar el Periodo de Suscripcién Preferente, fijandolo en 15 dias habiles.

Dichos acuerdos del Consejo de Administracion previeron la posibilidad de que la
ampliacion de capital acordada no quede enteramente cubierta por los accionistas. En
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este caso, el propio Consejo de Administracion la declarard incompleta y el capital
quedari aumentado en la cuantia que haya sido efectivamente suscrita y desembolsada,
segiin lo dispuesto en el articulo 161.1 de la Ley de Sociedades Andnimas,
procediéndose por el Consejo de Administracién o por las personas que éste faculte a
tal fin a declarar la cifra definitiva en que el capital quede fijado y a modificar en
consonancia el articulo 5° de los Estatutos Sociales relativo al capital social.

En caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emision de los valores

Una vez desembolsada la ampliacién de capital y expedido el certificado acreditativo
del ingreso de los fondos en una cuenta bancaria abierta a nombre de la Sociedad en el
Banco Agente, se declarara cerrada, suscrita y desembolsada la ampliacion de capital,
en la cuantia correspondiente, y se procederd a otorgar la correspondiente escritura
publica, para su posterior inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid. Efectuada la
inscripcion, se hara entrega de la escritura de ampliacion de capital a la CNMV, a
Iberclear y a las Bolsas de Madrid y de Bilbao.

El mismo dia de la inscripcion en el Registro Central a cargo de Iberclear, se
practicaran por las Entidades Participantes, las correspondientes inscripciones en sus
registros contables a favor de los suscriptores de las Acciones Nuevas objeto de la
ampliacion de capital.

Descripcién de cualquier restriccion sobre la libre transferibilidad de los valores

No existen restricciones estatutarias (segin se desprende del tercer parrafo del articulo
8 de los Estatutos Sociales, que establece que "las acciones son libremente
negociables, rigiéndose su transmision por lo establecido en la Ley y disposiciones
complementarias"), ni de otra indole a la libre transmisibilidad de las acciones de
AVANZIT, por lo que serdn libremente transmisibles con arreglo a lo dispuesto en la
Ley de Sociedades Anénimas, la Ley de Mercado de Valores y demas normativa
vigente.

Indicacién de la existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicién y/o
normas de retirada y recompra obligatoria en relacién con los valores

A la fecha de aprobacion y registro de la presente Nota, no se ha formulado ninguna
oferta piblica de adquisicion sobre las acciones de AVANZIT.

Indicacién de las ofertas piiblicas de adquisicion por terceros de la participacion
del emisor, que se hayan producido durante el ejercicio anterior y el actual. Debe
declararse el precio o de las condiciones de canje de estas ofertas y su resultado

Ni durante el ejercicio 2004, 2005 ni hasta la fecha en el ejercicio 2006 se ha
producido ninguna oferta publica de adquisicién por terceros de las acciones
representativas del capital social de AVANZIT.

Por lo que se refiere al pais de origen del emisor y al pais o paises en los que se

esta haciendo la oferta o se busca la admisién a cotizacion:

4.11.1  Informacién sobre los impuestos sobre la renta de los valores retenidos en
origen

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable tanto a los inversores residentes en
territorio espaiol, como a aquellos otros que, aun no siendo residentes, sean contribuyentes
por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes (en adelante, "IRNR") y no actilen a través
de establecimiento permanente en Espafia al cual estén afectas las acciones de AVANZIT, asi
como a aquellos inversores, personas fisicas, residentes en otros Estados miembros de la
Union Buropea (siempre que no lo sean de un territorio calificado reglamentariamentc como
paraiso fiscal) e igualmente contribuyentes por el IRNR cuyos rendimientos obtenidos en
territorio espafiol procedentes del trabajo y de actividades econdmicas alcancen, al menos, el
75% de la totalidad de su renta en el ejercicio y opten por tributar en calidad de
contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en adelante, "IRPF").

-20 -



A estos efectos, se considerardn inversores residentes en Espaiia, sin perjuicio de lo dispuesto
en los Convenios de Doble Imposicion firmados por nuestro pais, las entidades residentes en
territorio espafiol conforme al articulo 8 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de Marzo, (en adelante, el
"LIS"), v los contribuyentes personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espana, tal
y como se define en el articulo 9 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas, aprobado por el Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo (en
adelante, el "LIRPF"), asi como los residentes en el extranjero miembros de misiones
diplomdticas espafiolas, oficinas consulares espafolas y otros cargos oficiales, en los términos
del articulo 9.2 de la mencionada norma. Igualmente, tendran la consideracién de inversores
residentes en Espafa las personas fisicas de nacionalidad espanola que acrediten su nueva
residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto durante el periodo impositivo en el que se
produzca el cambio de residencia como en los cuatro siguientes.

Por su parte, tendrin la consideracion de inversores no residentes las personas fisicas que no
sean contribuyentes por el IRPF y las entidades no residentes en territorio espafol, de
conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del IRNR (en adelante, el "LIRNR").

Sin embargo, debe tenerse en cuenta que el presente analisis no especifica todas las posibles
consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones ni el régimen fiscal aplicable a todas
las categorias de inversores, algunos de los cuales (como por ejemplo, las instituciones de
Inversion Colectiva o las entidades en régimen de atribucion de rentas) estan sujetos a normas
especiales.

Por tanto, se aconseja a los inversores interesados en la adquisicion de las acciones de
AVANZIT que consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un
asesoramiento personalizado teniendo en cuenta sus circunstancias particulares y la legislacion
aplicable en el momento de la obtencién y declaracién de las rentas correspondientes.

(a) Tributacién en el reconocimiento, ejercicio o transmisién de los derechos de
suscripcion preferente de la Emision

Tributacion indirecta

El reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente, asi como la
transmision, en su caso de los mismos, estarin exentos del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afiadido, segin
lo dispuesto en el articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de junio, del Mercado de Valores.

Tributacién directa
(1)  Personas fisicas residentes en territorio espaiiol
Reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente

El reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente no se considera hecho
imponible del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas ("IRPF").

Transmision de los derechos de suscripcion preferente

El importe obtenido por la transmision de los derechos de suscripcion preferente minorara el
valor de la adquisicién de las acciones de las cuales procedan tales derechos, a efectos de
futuras transmisiones de las mismas. No obstante, si el importe obtenido llegara a ser superior
a dicho valor de adquisicion, la diferencia tendra la consideracién de ganancia patrimonial
para el transmitente en el afo en que tenga lugar la transmision (véase el apartado "Inversores
residentes en territorio espafiol - Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas -
Tributacién de ganancias patrimoniales"). Cuando se transmitan derechos de suscripcion, pero
no en su totalidad, se entendera que los transmitidos corresponden a los valores adquiridos en
primer lugar.

(2) Entidades residentes en territorio espafiol
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Reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente

El reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente no se considera hecho
imponible del Impuesto sobre Sociedades ("IS").

Transmision de los derechos de suscripcion preferente

La LIS no contiene ninglin precepto relativo a la transmision de derechos de suscripcién
preferente, asi que la renta que deba integrarse en su caso, en la base imponible, vendra
determinada por el resultado contable. A estos efectos, las normas contables de valoracion
establecen que el importe del coste de los derechos transmitidos disminuird el precio de
adquisicion de las acciones de las que proceden.

(3)  Inversores no residentes en territorio espafiol
Reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente

El reconocimiento y ejercicio de los derechos de suscripcion preferente no se considera hecho
imponible del Impuesto sobre la Renta de no Residentes ("IRNR").

Transmision de los derechos de suscripcion preferente

El importe obtenido por la transmision de los derechos de suscripcion preferente minorara el
valor de la adquisicion de las acciones de las cuales procedan tales derechos, a efectos de
futuras transmisiones de las mismas. No obstante, si el importe obtenido llegara a ser superior
a dicho valor de adquisicion, la diferencia tendra la consideracién de ganancia patrimonial
para el transmitente en el afio en que tenga lugar la transmision (véase el apartado "Inversores
no residentes en territorio espaiiol - Impuesto sobre la Renta de los no Residentes - Ganancias
y pérdidas patrimoniales”). Cuando se transmitan derechos de suscripcién, pero no en su
totalidad, se entenderd que los transmitidos corresponden a los valores adquiridos en primer
lugar.

(b)  Tributacién derivada de la titularidad y transmisiéon de las acciones objeto de la
Emisiéon

Tributacion indirecta

La adquisicién de las nuevas acciones y, en su caso, la transmisién de las mismas estard
exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos
Documentados y del Impuesto sobre el Valor Anadido, segiin lo dispuesto en el articulo 108
de la Ley 24/1988, de 28 de junio, del Mercado de Valores.

Tributacion directa

(1)  Inversores residentes en territorio espaiiol
(1.1) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
Tributacion de dividendos y otros rendimientos

Los rendimientos percibidos por los inversores residentes en Espafla en concepto de
dividendos, participaciones en beneficios, primas de asistencia a juntas o cualquier otra
utilidad derivada de su condicién de accionista, constituirdn rendimientos integros del capital
mobiliario, a integrar en la base imponible de su IRPF.

A efectos de su integracion en la base imponible del TRPF, el dividendo o rendimiento integro
se multiplicard por el porcentaje del 140 por 100 con caracter general. Para el célculo del
rendimiento neto serdn deducibles los gastos de administracién y depésito de las acciones
conforme a lo previsto en la LIRPE. Los accionistas tendran derecho a deducir de su cuota
del IRPF el 40 por 100 del importe integro percibido en concepto de deduccién por doble
imposicién de dividendos. Las cantidades no deducidas por insuficiencia de cuota liquida
podréan deducirsc cn los cuatro afios siguicntcs.
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El dividendo o rendimiento se integrard en la base imponible multiplicado por el coeficiente
del 100 por 100, sin posibilidad de aplicar deduccién por doble imposicién de dividendos, si
se trata de acciones adquiridas dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que los
dividendos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo
plazo, se produzca una transmision de valores homogéneos.

Los dividendos y otros rendimientos percibidos por su condicién de accionistas estan sujetos,
con caracter general, a retencién o ingreso a cuenta en el porcentaje del 15 por 100. Dicha
retencion o ingreso a cuenta serd deducible de la cuota del IRPF y, en caso de insuficiencia de
ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en el LIRPF.

Tributacion de ganancias patrimoniales

En la transmision a titulo oneroso de las acciones de AVANZIT, la ganancia o pérdida
patrimonial se computara por diferencia entre el valor de adquisicion y el valor de transmision
de dichas acciones.

A estos efectos, el valor de adquisicién de las nuevas acciones vendra determinado por la
suma del importe pagado, en su caso, para la adquisicién de los derechos de suscripcion
preferente, y el importe desembolsado para la suscripciéon o adquisicion de las nuevas
acciones, y el valor de transmisién serd (i) el valor de cotizacién en la fecha en la que se
produzca la transmision o (ii) el precio pactado cuando sea superior a dicho valor de
cotizacion, minorado en los gastos e importes inherentes a la citada transmision que sean
satisfechos por el transmitente.

Cuando el inversor posea acciones de AVANZIT adquiridas en distintas fechas, se entenderén
transmitidas las adquiridas en primer lugar.

Determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de las acciones no se computardn como
pérdidas patrimoniales cuando se hayan adquirido valores homogéneos dentro de los dos
meses anteriores o posteriores a la fecha de la transmision que origind la pérdida.

Las ganancias patrimoniales puestas de manifiesto en transmisiones de acciones adquiridas
con mas de un afio de antelacién a la fecha de transmision, o de derechos de suscripcion que
correspondan a valores adquiridos, asimismo, con dicha antelacién, se integraran en la parte
especial de la base imponible, tributando al tipo del 15 por 100.

Las ganancias patrimoniales que no cumplan los requisitos anteriores se integraran en la parte
general de la base imponible, tributando con arreglo a la escala general del impuesto (que
para el afio 2005 oscila entre el 15% y el 45%).

Las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas residentes en territorio espanol no
estaran sujetas a retencion a cuenta.

(1.2) Impuesto sobre el Patrimonio

A los inversores personas fisicas residentes en territorio espafol se les exigird el Impuesto
sobre el Patrimonio ("IP") por la totalidad del patrimonio neto del que sean titulares a 31 de
diciembre de cada afio, con independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan
ejercitarse los derechos.

Sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Autéonoma
en la que resida el inversor, la Ley del IP fija a estos efectos un minimo exento de
108.182,18 euros, y una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2 por
100 y el 2,5 por 100. A tal efecto, aquellas personas fisicas residentes fiscales ¢n Espana que
adquieran las nuevas acciones y yue estén obligados a presentar declaracién por el P,
deberdn declarar las nuevas acciones que posean a 31 de diciembre de cada afio, las cuales se
computardn segin el valor de cotizacion medio del cuatro trimestre de dicho afio. El
Ministerio de Economia y Hacienda publicard anualmente dicha cotizaciéon media.

(1.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones
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Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacién) a favor de
personas fisicas residentes en Espafa estarin sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones ("ISD") en los términos previstos en la Ley del ISD, siendo sujeto pasivo el
heredero o donatario de las acciones, todo ello sin perjuicio de la normativa especifica
aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma. El tipo impositivo aplicable,
dependiendo de la escala general de gravamen, y de determinadas circunstancias del sujeto
pasivo en relacién a su patrimonio preexistente y a su relacion de parentesco con el causante o
donante, oscilara entre el O por 100 y el 81,6 por 100.

(2) Entidades residentes en territorio espaiol
(2.1) Impuesto sobre Sociedades
Tributacion de dividendos

Los contribuyentes del IS que reciban dividendos de AVANZIT deberan integrar en su base
imponible el importe integro de los dividendos o participaciones en beneficios recibidos, en la
forma prevista en los articulos 10 y siguientes de la LIS. Ademas tendran derecho a deducir,
salvo excepciones, en concepto de deducciéon por doble imposicion de dividendos, el 50 por
100 de la cuota integra que corresponda a la base imponible derivada de dichos dividendos.

No obstante, la deduccion anterior sera del 100 por 100 de la cuota integra cuando el
porcentaje de participacion sea igual o superior al 5 por 100, siempre que dicho porcentaje se
hubiere tenido de manera ininterrumpida durante el afo anterior al dia en que sea exigible el
beneficio que se distribuya o, en su defecto, que se mantenga durante el tiempo que sea
necesario para completar el afio.

Las cantidades no deducidas por insuficiencia de cuota integra podran deducirse de las cuotas
integras de los periodos impositivos que concluyan en los siete afios inmediatos y sucesivos.

Los dividendos pagados por AVANZIT a los inversores sujetos pasivos del IS estaran sujetos,
como regla general, a retencién o ingreso a cuenta en un porcentaje del 15 por 100, salvo
determinadas excepciones. Esta retencion o ingreso a cuenta serd deducible de la cuota integra
del IS, y el exceso sobre la cuota resultante de la autoliquidacién, en su caso, seré devuelto de
oficio por la Administracién Tributaria.

Rentas derivadas de la transmision de las acciones

Los sujetos pasivos del IS deberan integrar en su base imponible la renta derivada de la
transmision de las acciones objeto de la emisién en la forma prevista en los articulos 10 y
siguientes de la LIS.

Los sujetos pasivos del IS que tengan un porcentaje de participacién con anterioridad a la
transmision, directo o indirecto, igual o superior al 5 por 100 del capital social de AVANZIT,
y hubieran poseido dicho porcentaje durante el afio anterior al dia de la transmision, tendran
derecho a deducir de su cuota integra el resultado de aplicar el tipo del 35 por 100 al
incremento neto de los beneficios no distribuidos generados por AVANZIT que correspondan
a la participacion transmitida durante el tiempo de tenencia de dicha participacion, o al
importe de la renta computada si ésta fuese menor, en las condiciones y con los requisitos
establecidos en la deduccion para evitar la doble imposicién de plusvalias de fuente interna.

Adicionalmente, y por la parte de renta que no se beneficie de la indicada deduccion por
doble imposicién, dichos inversores podran beneficiarse de la deduccion por reinversion de
beneficios extraordinarios regulada en la LIS, si reinvierten el importe obtenido en la

transmision de las acciones dentro de los plazos y de acuerdo con los requisitos indicados en
el articulo 42,

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision dc las accioncs dc AVANZIT no
estaran snjetas a retencion.

(2.2) Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas juridicas no tienen la consideracion de sujetos pasivos a efectos del IP.
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(2.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las personas juridicas no tienen la consideracion de sujetos pasivos a efectos del ISD. Por
tanto, la renta que se genere para aquéllas como consecuencia de la adquisicién de las
acciones a titulo gratuito tributara de acuerdo con las normas del IS.

(3) Inversores no residentes en territorio espafiol
(3.1) Impuesto sobre la Renta de No Residentes

El presente apartado analiza, con caricter general, el tratamiento fiscal aplicable a los
inversores no residentes en territorio espaiol, excluyendo a aquellos que (i) actien en el
territorio espaiiol mediante un establecimiento permanente al cual estén afectas las acciones de
AVANZIT, cuyo régimen fiscal es idéntico, con determinadas especialidades, al descrito para
los inversores sujetos pasivos del IS, y aquellos que (ii) tengan o hayan tenido una
participacion directa o indirecta de al menos el 25 por 100 del capital de AVANZIT. Entre
dichos inversores se encuentran las personas fisicas que adquieran la condicién de residentes
fiscales en territorio espafiol como consecuencia de su desplazamiento a dicho territorio y
que, cumplidos los requisitos establecidos en el articulo 9.5 del LIRPF, opten por tributar por
el IRNR durante el periodo impositivo en que tenga lugar el cambio de residencia y los cinco
siguientes.

Los inversores deberan tener en cuenta las particularidades de los Convenios para evitar la
doble imposiciéon que sus Estados de residencia hayan firmado con Espafia y que puedan
serles de aplicacion.

Tributacion de dividendos

Los dividendos distribuidos por AVANZIT a los accionistas no residentes en territorio
espafiol estaran, como regla general, sometidos a tributacion por el IRNR al tipo de gravamen
del 15 por 100 sobre el importe integro distribuido.

Con caracter general, AVANZIT efectuard, en el momento del pago del dividendo, una
retencion a cuenta del IRNR del 15 por 100. No obstante, cuando en virtud de la residencia
fiscal del preceptor resulte aplicable una exencion prevista en el IRNR o en un Convenio para
evitar la doble imposicion suscrito por Espaifia que establezca un tipo reducido de tributacion,
se aplicara, en su caso, la exencion interna o el tipo de gravamen reducido previsto en el
Convenio para dividendos, previa la acreditacion de su residencia fiscal en la forma
establecida por la normativa en vigor.

A estos efectos, en la actualidad se encuentra vigente un procedimiento especial, aprobado
por la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000, para hacer
efectiva la practica de retencidén al tipo que corresponda en cada caso, o la exclusion de
retenciéon, cuando en el procedimiento de pago intervengan entidades financieras
domiciliadas, residentes o representadas en Espafia que sean depositarias. Las entidades
depositarias que, a su vez, tengan acreditado el derecho de los accionistas a la aplicacién de
los tipos reducidos o a la exclusién de retencién (para lo cual éstos deberdn justificar su
residencia fiscal o el formulario especifico que, en su caso, resulte procedente, antes del dia
10 del mes siguiente a aquél en el que se distribuya el dividendo) recibirdn de inmediato el
importe retenido en exceso para el abono del mismo.

En todo caso, practicada la retencion por AVANZIT o reconocida la procedencia de la
exencion, los accionistas no residentes no estaran obligados a presentar declaracién en Espafa
por el IRNR.

Derecho a la devolucion
Cuando resulte de aplicaciéon una exencién o un tipo reducido de tributacién previsto en un
Convenio, y el inversor no haya acreditado el derecho a la tributacion al tipo reducido 0 a la

exclusién de retencién dentro del plazo sefialado en el parrafo anterior, el inversor podré
solicitar a la Hacienda Publica la devolucion del importe retenido en exceso con sujecion al
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procedimiento y al modelo de declaracion previstos en la Orden Ministerial de 23 de
diciembre de 2003.

Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales sobre el
procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la mencionada devolucién a la
Hacienda Publica espaiiola.

Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las ganancias patrimoniales obtenidas por inversores no residentes derivadas de la
transmision de las acciones objeto de la emision se consideran renta obtenida en territorio
espaiiol y estaran, como regla general, sometidas a tributacion por el IRNR al tipo general del
35 por 100.

La cuantia de la ganancia o pérdida patrimonial se computar4 por diferencia entre el valor de
adquisicién y el valor de transmision.

A estos efectos, el valor de adquisicion de las nuevas acciones vendrd determinado por la
suma del importe pagado, en su caso, para la adquisicion de derechos de suscripcion
preferentes, y el importe desembolsado para la suscripcion o adquisicion de las nuevas
acciones, y el valor de transmision ser (i) el valor de cotizacién en la fecha en la que se
produzca la transmisién o (ii) el precio pactado cuando sea superior a dicho valor de
cotizacion, minorado en los gastos e importes inherentes a la citada transmisién que sean
satisfechos por el transmitente.

No obstante, estardn exentas del IRNR las ganancias patrimoniales derivadas de la
transmisién de las acciones de AVANZIT en los siguientes casos:

. cuando la transmision se realice en alguno de los mercados secundarios oficiales de
valores espafoles y el transmitente sea residente en un Estado que tenga suscrito con
Espafia un Convenio para evitar la doble imposicién con cldusula de intercambio de
informacién (en la actualidad, todos los Convenios firmados por Espafa contienen
dicha clausula, excepto el suscrito con Suiza); o

L] cuando el transmitente sea residente en otro Estado miembro de la Unién Europea,
incluso en los casos en los que la ganancia patrimonial sea obtenida por ese residente
en la Unién Europea a través de un establecimiento permanente situado a su vez en
otro Estado miembro de la Union Europea.

Ninguna de las exenciones anteriores serd aplicable cuando la ganancia patrimonial se obtenga
a través de paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.
Ademas, sera necesario justificar la residencia fiscal mediante un certificado de residencia
expedido por las autoridades fiscales del pais de residencia, que tendra una validez de un afio
desde su fecha de expedicion.

Adicionalmente, la ganancia patrimonial no estard sometida a tributacion por el IRNR si el
transmitente tiene derecho a la aplicacion de un Convenio para evitar la doble imposicion
suscrito con Espafia que establezca que dicha ganancia patrimonial s6lo puede someterse a
imposicion en el Estado en que reside el transmitente. A estos efectos sera necesario aportar
un certificado de residencia fiscal expedido por la autoridad fiscal correspondiente, donde
debera constar expresamente que el contribuyente es residente en el sentido definido en el
Convenio, o el formulario que a tal efecto establezca el citado Convenio. Este certificado
tendra igualmente una validez de un afo.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculara y someter a tributacion separadamente para
cada transmision, no siendo posible la compensacion de ganancias y pérdidas patrimoniales.
Cuando el inversor posea valores homogéncos, adquiridos cn distintas fcchas, sc cntenderan
transmitidos los adquiridos en primer lugar.

Las ganancias patrimoniales obtenidas por inversores no residentes no estarin sujetas a
retencion o ingreso a cuenta del IRNR, El inversor no residente estard obligado a presentar
declaracién, determinando e ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente.
Podran también efectuar la declaraciéon e ingreso su representante fiscal en Espafa o el
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depositario o gestor de las acciones, con sujecion al procedimiento y el modelo de declaracién
previstos en la Orden Ministerial de 23 de diciembre de 2003.

(3.2) Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la doble imposicién suscritos por
Espaiia, las personas fisicas no residentes en territorio espaiiol estarin sujetas al IP por los
bienes y derechos de los que sean titulares cuando los mismos estuvieran situados, pudieran
ejercitarse o hubieran de cumplirse en territorio espafiol, siendo de aplicacién la escala de
gravamen general del impuesto, cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2 por 100 y el 2,5
por 100, y sin que pueda practicarse la minoracion correspondiente al minimo exento.

Las autoridades fiscales espafiolas consideran que las acciones emitidas por sociedades
espafolas estin situadas en Espafna a estos efectos por lo que, en caso de que proceda su
gravamen por el IP, las nuevas acciones propiedad de personas fisicas no residentes se
computardn por la cotizacion media del cuarto trimestre de cada afio. El Ministerio de
Economia y Hacienda publicard anualmente la mencionada cotizaciéon media a efectos de este
impuesto.

Se aconseja a los inversores no residentes que consulten con sus abogados o asesores fiscales
sobre los términos en los que, en cada caso concreto, les sea de aplicacion el IP.

(3.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la doble imposicion suscritos por
Espafia, las adquisiciones a titulo lucrativo de bienes situados en territorio espafiol o de
derechos que puedan ejercitarse o hayan de cumplirse en el mismo realizadas por personas
fisicas no residentes en Espafa, cualquiera que sea la residencia del transmitente, estaran
sujetas al ISD. En general, el gravamen por el ISD de las adquisiciones de no residentes
sujetas al impuesto se realiza en la misma forma que para los residentes. Las sociedades no
residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que obtengan por
adquisiciones a titulo lucrativo tributardn generalmente de acuerdo con las normas del IRNR
anteriormente descritas, sin perjuicio de lo previsto en los Convenios para evitar la doble
imposicion suscritos por Espafia que pudieran ser aplicables.

Se aconseja a los inversores no residentes que consulten con sus abogados o asesores fiscales
sobre los términos en los que, en cada caso concreto, les sea de aplicacion el ISD.

4.11.2 Indicacion de si el emisor asume la responsabilidad de la retencién de
impuestos en origen

AVANZIT, en cuanto emisor y pagador de las rentas que puedan derivarse de
la titularidad de las acciones asume la responsabilidad de practicar la
correspondiente retencion a cuenta de impuestos en Espafia con arreglo a lo
dispuesto en la normativa vigente.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1  Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y procedimiento para la
suscripcién de la oferta

5.1.1 Condiciones a las que esta sujeta la oferta.
La oferta no esta sujeta a condiciones.

5.1.2 Importe total de la emision/ oferta
El importe nominal del presente aumento del capital social es 31.033.082
euros, realizado mediante la emisién y puesta en circulacién de 31.033.082
acciones ordinarias de un 1 euro de valor nominal cada una de ellas, de la
misma clase y serie que las existentes, numeradas correlativamente de la

155.165.411 al 186.198.492, ambas inclusive, con los mismos derechos y
obligaciones que las ya existentes, representadas por medio de anotaciones en
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5.1.3

cuenta. Las Acciones Nuevas se emiten a un valor nominal de 1 euro por
accién y llevaran aparejada una prima de emisiéon de 0,60 euros cada una de
ellas, por lo que el precio de suscripcion de las Acciones Nuevas sera de 1,60
€uros.

El capital social resultante de la ampliacién, si ésta quedara cubierta en su
totalidad, quedari fijado en la cuantia de 186.198.492 euros.

La ampliacién de capital podrd ser suscrita por los actuales accionistas de
AVANZIT en la proporcion de 1 accidn nueva por cada 5 acciones antiguas,
y se desembolsara integramente mediante aportaciones dinerarias.

El importe de la ampliacion de capital establecido en la oferta es el maximo
previsto. El acuerdo de ampliacién de capital del Consejo de Administracion
de fecha 13 de marzo de 2006 ha previsto expresamente la suscripcion parcial
o incompleta, por lo que en el supuesto de que la ampliacion de capital no
fuera suscrita integramente dentro de los plazos fijados en los acuerdos del
Consejo de Administracion, el capital se aumentard en la cuantia de las
suscripciones realizadas de acuerdo con lo previsto en el articulo 161.1 de la
Ley de Sociedades Anénimas, procediéndose por el Consejo de
Administracién o por las personas que éste faculte a tal fin a declarar la cifra
definitiva en que el capital quede fijado y a modificar en consonancia el
articulo 5° de los Estatutos Sociales relativo al capital social.

Plazo, incluida cualquier posible modificacién, durante en el que estara
abierta la oferta y descripciéon del proceso de solicitud

La suscripcion de las Acciones Nuevas podria, en su caso, efectuarse en tres
periodos consecutivos, segdn los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracion de 13 y 30 de marzo de 2006.

Periodo de Suscripcion Preferente

El Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado el dia 30 de marzo de
2006 determind que el periodo de suscripcion preferente de las Acciones
Nuevas comenzard al dia siguiente de la publicacion de la oferta de
suscripcién en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y tendra una duracion
de quince dias habiles desde entonces (el “Periodo de Suscripcion
Preferente”).

A efectos de la presente Nota de valores se entiende por “dias habiles”
aquellos que se correspondan con dias de cotizaciéon de la Bolsa de Madrid.
En este sentido, todo plazo en el que no se especifique que son habiles, se
entenderd que se estd refiriendo a dias naturales.

Durante el Periodo de Suscripcién Preferente los actuales accionistas asi como
los adquirentes de derechos de suscripcién podran ejercer su derecho de
preferente y proporcional suscripcion con respecto a la totalidad de las
Acciones Nuevas, en la proporcién de 1 accién nueva por cada 5 acciones
antiguas, segin los términos que se indican a continuacion.

Los accionistas que aparezcan legitimados como tales en los registros
contables de Iberclear a las 23:59 horas del dia habil bursatil anterior al del
inicio del Periodo de Suscripcion Preferente, gozaran del derecho de
suscripcion preferente durante el que podran suscribir un niimero de acciones
en la proporcién de 1 accién nueva por cada 5 acciones antiguas.

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas
condiciones que las acciones de las que derivan, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 158.3 de la Ley de Sociedades An6nimas, y serdn
negociables, por tanto, en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao y en el
Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).
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Para ejercitar los derechos de suscripcién preferente, sus titulares deberdn
dirigirse a la Entidad Participante en cuyo registro contable tengan inscritos
los valores, indicando su voluntad de ejercitar dichos derechos y comunicando
sus nimeros de cuenta corriente y de valores.

El dia siguiente del fin del Periodo de Suscripcion Preferente el Banco Agente
comunicard a la Sociedad el resultado de dicho periodo, procediendo el Banco
Agente a determinar, en su caso, las acciones sobrantes que no hubieran sido
suscritas.

Periodo de Suscripcion Adicional

Si finalizado el Periodo de Suscripcion Preferente quedaran Acciones Nuevas
pendientes de suscribir, la Sociedad declarard la ampliacidon incompleta y se
abrird un nuevo periodo de suscripcién de las Acciones Nuevas (el “Periodo
de Suscripcion Adicional”).

El Periodo de Suscripcién Adicional de las Acciones Nuevas se desarrollara
durante un periodo de cinco (5) dias naturales a partir del dia habil siguiente a
aquel en que la Sociedad haga piblico mediante hecho relevante y publicacion
en los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Madrid y Bilbao que la
ampliacién es incompleta y que comienza dicho Periodo de Suscripcién
Adicional, lo que tendra lugar el tercer dia habil siguiente a la fecha de cierre
del Periodo de Suscripcién Preferente (fecha en que el Banco Agente
entregard a la Sociedad un certificado de desembolso relativo al Periodo de
Suscripcién Preferente especificando el nimero de Acciones Nuevas suscritas
en dicho periodo y las Acciones Nuevas sobrantes una vez finalizado dicho
primer periodo).

Durante este Periodo de Suscripcion Adicional aquellos accionistas que hayan
ejercitado la totalidad de sus derechos de suscripciéon en el Periodo de
Suscripcién Preferente (los “Accionistas Peticionarios”), podrin solicitar la
suscripcion de Acciones Nuevas sin limite alguno.

A estos efectos, las Entidades Participantes verificardn que los Accionistas
Peticionarios hubieran ejercitado la totalidad de los derechos de suscripcion
preferente de los que las Entidades Participantes tuvieran conocimiento que
les correspondieran en el dia habil anterior al inicio del Periodo de
Suscripcién Preferente. Las Entidades Participantes, verificado este extremo,
se lo comunicardn mediante el correspondiente certificado al Banco Agente.
Dicho certificado servird asimismo para cumplir con las indicaciones de
asignacion del prorrateo de acuerdo con lo previsto en este apartado, si
procede. El certificado contendra los siguientes extremos

1. NIF del accionista (Primer titular).
ii. Nombre y apellidos del accionista.
1. Naimero de derechos de suscripcién preferente que hubieran
ejercitado en el Periodo de Suscripcion Preferente.
iv. Namero de acciones solicitadas en el Periodo de Suscripcién
Adicional.
V. Posicion del accionista el dia habil anterior al del inicio del Periodo

de Suscripcion preferente

Cada una de las Entidades Participantes debera informar al Banco Agente de
todos aquellos Accionistas Peticionarios que hayan solicitado Acciones
Nuevas adicionales en el Periodo de Suscripcién Adicional, con los datos
indicados anteriormente.

El Banco Agente, a tenor del certificado referido anteriormente, podra
confirmar que los accionistas que hayan solicitado Acciones Nuevas
adicionales han ejercitado la totalidad de los derechos de suscripcion de los
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que fueran titulares el dia habil anterior al inicio del Periodo de Suscripcion
Preferente.

Durante el dia héabil siguiente al cierre del Periodo de Suscripcién Adicional,
el Banco Agente procedera a adjudicar las acciones sobrantes a los
Accionistas Peticionarios.

No obstante, en caso de que las solicitudes adicionales excedan el nimero de
acciones sobrantes no suscritas durante el Periodo de Suscripcion Preferente,
el Banco Agente procederd a realizar un prorrateo y adjudicar las acciones, de
acuerdo con las reglas de prorrateo establecidas a continuacion.

El Banco Agente, efectuard un prorrateo de forma proporcional al volumen de
acciones correspondiente al total de las solicitudes de acciones adicionales
comunicadas. En caso de fracciones en la adjudicacién, se redondeard por
defecto de forma que resulte un nimero entero de acciones. Si tras la
aplicacién del prorrateo hubiese acciones no adjudicadas por efecto del
redondeo, éstas se distribuirdn una a una, por orden de mayor a menor cuantia
de la solicitud de acciones adicionales y, en caso de igualdad, tomando la
primera posicion del campo “Nombre y apellidos del accionista”, sea cual sea
su contenido, a partir de la letra que resulte del sorteo ante Notario

Periodo de Asignacién Discrecional

Si trascurridos los plazos de ejercicio del Periodo de Suscripcion Preferente y
del Periodo de Suscripcién Adicional hubiera un remanente de Acciones
Nuevas sin suscribir, se abrird un “Periodo de Asignacion Discrecional”.
Este periodo durara diez (10) dias naturales a contar desde el dia siguiente al
de la adjudicaciéon de las acciones del Periodo de Suscripcion Adicional.
Durante los cinco (5) primeros dias naturales de este periodo se dard
preferencia a aquellos accionistas de la Sociedad que deseen suscribir
acciones, asi como a aquellos que hubiesen adquirido derechos en el Periodo
de Suscripcion Preferente. A partir del quinto dia y hasta su finalizacion, el
Consejo de Administraciéon de la Sociedad podrd adjudicar las Acciones
Nuevas restantes a la(s) persona(s) fisica(s) y/o juridica(s) que tenga por
conveniente o bien declarar la suscripcién y por tanto, la ampliacién
incompleta, pudiendo para ello el Consejo declarar cerrado dicho periodo en
cualquier momento a partir del quinto dia.

Para el caso de que durante los cinco (5) primeros dias el nimero de acciones
solicitadas excediera del nimero de acciones sobrantes del Periodo de
Suscripcidn Adicional, se aplicaradn las normas de prorrateo recogidas en el
apartado anterior.

Las acciones se adjudicarén el dia habil siguiente al del cierre del Periodo.
Calendario estimativo de la ampliacién de capital

A continuacién se presentan alternativas de calendarios orientativos de la
oferta dependiendo de que tengan lugar finalmente tanto el Periodo de
Suscripcién Preferente, el Periodo de Suscripcion Adicional como el Periodo
de Asignacion Discrecional.

Las fechas presentadas en la tabla son de caricter estimativo y podrian sufrir
algin tipo de variacién especialmente en funcién de la necesidad de o no de
llevar a cabo los tres periodos destinados a la suscripcion de las Acciones
Nuevas. En caso de que existiese cualquier desviacion, la Sociedad
comunicaria mediante el correspondiente hecho relevante:
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Alternativa 1: Primera Vuelta.

ACTUACION

probac1on y Registro.del Folleto

ublicacion anuncio en el BORME
i0 de la Primera Vuelta penodo de suscripcion preferente

nalizacién de la Primera vuelta

‘Adjudicacién de nuevas acciones de la Primera Vuelta
‘Otorgamiento de la escfitura publica de ampliacion de capital

""Inscripci()n de la escritura ,pﬁblica en el Registro Mercantil de Madrid -

signacidn por Iberclear de las referencias de registro de las nuevas acciones

dmision a cotizacién de las nuevas acciones

11-abr-06

17-abr-06

| 18-abr-06

9-may-06
10-may-06

12-may-06

| 16-may-06

16-may-06

|| 19-may-06

Alternativa 2: Primera y Segunda Vuelta

ACTUACION
| Aprobacion y registro del Folleto
blicacion anuncié en el BORME

Inicio de las primeras dos vueltas: periodo de suscrlpcxon preferente y de- sohcuudes
| adicionales

' 'djudican:ién de nuevas aCciones de la Primera Vuelta

Adjudxcamon de nuevas accxones de Ia Segunda Vuelta
garmento de la escntura pubhca de amphacmn de capltal
nscnpmon de 1a escrxtura pubhca enel Reg1stro Mercanul de Madrld
1gna01on por Iberclear de las referenmas de reglstro de las nu ae

6n de las nuevas accmnes

11-abr-06

17-abr-06

18-abr-06

| 15-may-06

9-may-06

- 19-may-06

10-may-06

22-may-06

| 24-may-06

26-may-06

' 26-may-06

| 30-may-06




ACTUACION

5.1.4

5.1.5

Alternativa 3: Primera, segunda y tercera vuelta.

FECHA

“11-abr-06.
17-abr-06

18-abr-06
15-may-06

23-may-06

09-may-06 '
19-may-06
01-jun-06

10-may-06
22-may-06

02-jun-06

06-jun-06
08-jun-06
08-jun-06

on de las nuevas acciones. o | 13-jun-06

Indicacion de cuando, y en qué circunstancias, puede revocarse o
suspenderse la oferta y de si la revocacion puede producirse una vez
iniciada la negociacién

No se ha previsto ninguna causa de desistimiento ni de revocacion automatica
de la oferta objeto de la presente Nota de Valores, al margen de las que
pudieran derivarse de la aplicaciéon de la Ley o del cumplimiento de una
resolucion judicial o administrativa.

Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de
devolver el importe sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes

Los accionistas de AVANZIT podran suscribir las Acciones Nuevas conforme
a lo previsto en el apartado 5.1.3 anterior. En caso de que exista un prorrateo
en el Periodo de Suscripciéon Adicional o en el Periodo de Asignacion
Discrecional, éste se comunicara el dia habil siguiente del fin de cada uno de
los anteriores periodos.

En el caso de que no le resulten adjudicadas al peticionario las acciones

solicitadas por los motivos descritos en el 5.1.3 las Entidades Participantes
deberan devolver a estos accionistas las provisiones de fondos
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correspondientes a las acciones suscritas, libres de cualquier gasto o comision,
con fecha valor no mas tarde del dia habil siguiente en el que la Entidad
Agente hubiese comunicado a las Participantes el nimero de acciones
adjudicadas.

Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud (ya sea en el
niimero de los valores o del importe total por invertir)

En el Periodo de Suscripcion Preferente, la cantidad maxima de Acciones
Nuevas que podrian suscribir los accionistas de AVANZIT serd segin la
proporcién anteriormente mencionada, es decir, una accién nueva por cada
cinco acciones antiguas.

No existe una cantidad minima o maxima de solicitud de Acciones Nuevas
adicionales en el Periodo de Suscripcion Adicional o en el Periodo de
Asignacion Discrecional.

Indicacién del plazo en el cual puede retirarse una solicitud, siempre que
se permita que los inversores retiren su suscripcién

Todas las ordenes formuladas en cualquiera de los periodos antes
mencionados (Periodo de Suscripcion Preferente, Periodo de Suscripcién
Adicional y Periodo de Asignacién Discrecional) se entenderan realizadas con
caracter firme e irrevocable. Por consiguiente, no se permite que los
inversores puedan retirar sus respectivas suscripciones con excepcion a lo
establecido en el apartado 5.1.4 anterior, si bien en tal caso serd la propia
Sociedad la que permita retirar suscripciones por suspensién excepcional de la
oferta.

Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los
mismos

Desembolso de las Acciones Nuevas

Desembolso durante el Periodo de Suscripcion Preferente

El desembolso integro del precio de suscripciéon de cada Accidon Nueva
suscrita en ejercicio de los derechos de suscripcion preferente que
corresponden a los accionistas y/o inversores se realizard por los suscriptores
en el momento de la suscripcion de las Acciones Nuevas a través de las
Entidades Participantes en las que se hayan cursado las Ordenes de
suscripcion.

Las Entidades Participantes, a su vez, abonaran los importes recibidos por la
suscripcién de las acciones al Banco Agente, con fecha valor al segundo dia
habil siguiente al cierre del Periodo de Suscripcion Preferente, de acuerdo con
las instrucciones que a tal efecto sean cursadas por el Banco Agente. Este
procedera al abono a favor de la Sociedad de las cantidades que haya recibido
de las Entidades Participantes, con fecha valor ese mismo dia.

Desembolso durante el Periodo de Suscripcién Adicional

El desembolso durante el Periodo de Suscripcion Adicional dependera de la
necesidad o no de llevar a cabo el prorrateo:

(a) Para el caso de que sea necesario llevar a cabo el prorrateo, el
segundo dia habil siguiente al cierre del Periodo de Suscripcion
Adicional, el Banco Agente procederd a comunicar a cada una de
las Entidades Participantes el nimero de acciones adicionales
asignadas en relacién a las oOrdenes de suscripciéon de acciones
adicionales cursadas a través de las mismas, las cuales procederan a
comunicarlo a su vez a los adjudicatarios el dia siguiente habil.
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En tal caso, las Entidades Participantes resultan obligadas a efectuar,
por cuenta de sus ordenantes, el desembolso al Banco Agente de las
Acciones Nuevas adicionales que hubieren resultado adjudicadas el
tercer dia habil siguiente al cierre del Periodo de Suscripcién Adicional
procediendo el Banco Agente a su abono a la Sociedad con la misma
fecha valor. Para poder atender al pago en el plazo previsto, las
Entidades Participantes podran solicitar las provisiones de fondos que
estimen necesarias, por parte de los suscriptores.

(b) En el caso de no realizarse el prorrateo, el Banco Agente adjudicara
y comunicara la adjudicacion de las acciones adicionales el dia habil
siguiente a la finalizacion del Periodo de Suscripcion Adicional,
produciéndose el desembolso el segundo dia habil siguiente al cierre
del Periodo de Suscripcion Adicional.

Desembolso durante el Periodo de Asignacién Discrecional

El desembolso de las acciones solicitadas durante los cinco (5) primeros dias
del Periodo de Asignacion Discrecional dependera de la necesidad o no de
llevar a cabo el prorrateo:

a. Para el caso de que sea necesario llevar a cabo el prorrateo, durante el
séptimo dfa del Periodo de Asignaciéon Discrecional, el Banco Agente
procedera a comunicar a cada una de las Entidades Participantes el
namero de acciones adicionales asignadas en relacién a las érdenes de
suscripcion de acciones adicionales cursadas a través de las mismas, las
cuales procederdn a comunicarlo a su vez a los adjudicatarios el dia
siguiente,

En tal caso, las Entidades Participantes resultan obligadas a efectuar, por
cuenta de sus ordenantes, el desembolso al Banco Agente de las Acciones
Nuevas adicionales que hubieren resultado adjudicadas el octavo dia del
Periodo de Asignacion Discrecional procediendo el Banco Agente a su
abono a la Sociedad con la misma fecha valor. Para poder atender al pago
en el plazo previsto, las Entidades Participantes podran solicitar las
provisiones de fondos que estimen necesarias, por parte de los
suscriptores.

b. En el caso de no realizarse el prorrateo, el Banco Agente adjudicara y
comunicara la adjudicacién de las acciones adicionales el sexto dia o si
éste fuera inhabil, el dia habil siguiente del Periodo de Asignacion
Discrecional, produciéndose el desembolso el dia siguiente al que el
Banco Agente adjudique y comunique la adjudicacidén de dichas acciones.

El desembolso de las acciones asignadas por el Consejo de Administracién a
partir del quitno dia del Periodo de Asignacion Discrecional se realizard de
acuerdo con las siguientes reglas:

La Sociedad procederd a comunicar al Banco Agente las acciones que, en su
caso, se hubieren asignado discrecionalmente por la primera a favor de
aquellos inversores propuestos por AVANZIT, no mais tarde de las 17.00
horas del dia habil siguiente a aquél en el que el Consejo de Administracion
decida dar por terminado el Periodo de Asignacion Discrecional (decision que
podra tener lugar en cualquiera de los cinco (5) Gltimos dias de dicho periodo)
0, en su defecto, el dia habil siguiente a aquél en el que hayan trascurrido los
diez (10) dias de dicho periodo. La suscripcion y desembolso de las mismas se
realizara el dia habil siguiente al de la fecha de la citada comunicacién o
cierre del Periodo de Asignacion Discrecional.

Entrega de las Acciones Nuevas
Una vez desembolsada integramente la ampliacion de capital y expedido el

certificado acreditativo del ingreso de los fondos en la referida cuenta se
declararé cerrada y suscrita la ampliacién de capital y se procedera a otorgar
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la correspondiente escritura publica de ampliacién de capital ante Notario para
su posterior inscripcién en el Registro Mercantil de Madrid. Efectuada dicha
inscripcidn, se hard entrega de la misma a la CNMV, a Iberclear y a Bolsa de
Madrid y Bilbao.

Las Acciones Nuevas se crearin mediante su inscripciéon en el Registro
Central de Iberclear una vez inscrito el aumento de capital en el Registro
Mercantil.

El mismo dia de la inscripciéon en el Registro Central de Iberclear se
practicaran por las Entidades Participantes las correspondientes inscripciones
en sus registros contables a favor de los titulares de las Acciones Nuevas.

Los nuevos accionistas tendran derecho a obtener de las Entidades
Participantes en las que se encuentren registradas las Acciones Nuevas, los
certificados de legitimacion correspondientes a dichas acciones, de
conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero.

A continuacion esta previsto que las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, a
través del Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol (Mercado Continuo)
admitan las Acciones Nuevas a cotizacién, una vez cumplidos los requisitos
legales ante la CNMV,

No obstante lo anterior, se hace constar que los plazos anteriormente citados
pordrian no cumplirse y consecuentemente, retrasase la ejecucion de las
operaciones descritas.

Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer
publicos los resultados de la oferta

El Consejo de Administracion de la Sociedad, una vez tenga conocimiento de
los resultados de los distintos periodos de suscripcion de las Acciones Nuevas,
ya sea a través del Banco Agente (Periodo de Suscripciéon Preferente y
Periodo de Suscripcién Adicional) o por ser el érgano enccargado de la
adjudicacion (Periodo de Asignacién Discrecional), hara puablicos los mismos
a través del Boletin Oficial del Registro Mercantil asi como en los Boletines
de Cotizacidn de las Bolsas de Madrid y Bilbao, segiin sea el caso. Finalizado
el proceso de suscripcién y adjudicacién de la ampliacion de capital y decidido
el importe definitivo de la misma, los resultados de la oferta seran
comunicados por el Consejo de Administraciéon mediante hecho relevante a la
CNMV.

Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de
compra, la negociabilidad de los derechos de suscripcién y el tratamiento
de los derechos de suscripcion no ejercidos

Tramitacion de los derechos preferentes de suscripcion

Tendran derecho de suscripcion preferente de las Acciones Nuevas objeto de
la presente emision todos los accionistas de la Sociedad que ostenten dicha
condicién al cierre del dia habil anterior al inicio del Periodo de Suscripcién
Preferente asi como los inversores que adquieran dichos derechos. El derecho
de suscripcién preferente de las Acciones Nuevas corresponde a los
accionistas en proporcion a una (1) de las Acciones Nuevas por cada cinco (5)
acciones de AVANZIT actualmente en circulacion.

A efectos de la atribucién y reconocimiento del derecho de suscripcion
preferente, tendran la consideraciéon de accionistas de AVANZIT las
personas, fisicas o juridicas, que ostenten dicha condicion al final del dia habil
anterior al inicio del Periodo de Suscripcién Preferente, y por la totalidad de
acciones de AVANZIT que a dicha fecha figuren inscritas a su nombre en los
registros contables de anotaciones en cuenta a cargo de IBERCLEAR y de sus
Entidades Participantes.
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La Sociedad no tiene emitidas obligaciones convertibles u otros valorcs
distintos de las acciones que atribuyan a sus titulares derechos de suscripcion
preferente en la prescute cision.

La Sociedad tampoco tiene ninguna accién propia en autocartera, por lo que no
sera necesario que cumpla con lo prescrito por los articulos 74 y 79 de LSA.

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, los titulares de derechos de
suscripcion preferente podran cursar 6rdenes de ejercicio de dichos derechos
ante las Entidades Participantes de Iberclear en cuyo registro tengan inscritos
los valores.

Las Entidades Participantes deberan comunicar al Banco Agente, no mas tarde
de las 12.00 horas hora peninsular en Espafia del Gltimo dia habil del Periodo de
Suscripcién Preferente, las 6rdenes de suscripcidén que hubieran recibido. Las
Entidades Participantes entregaran al Banco Agente el soporte magnético no
mas tarde de las 18 horas peninsular en Espafia del dltimo dia del Periodo de
Suscripcidn Preferente.

No se admitiran aquellas comunicaciones de ejercicio de derechos de
suscripcion  preferente transmitidas con posterioridad al dia y hora
anteriormente sefialados, sin perjuicio de la responsabilidad en que puedan
incurrir las Entidades Participantes ante los titulares de érdenes de suscripcion
efectuadas dentro del plazo establecido en el presente apartado.

Negociacion de derechos preferentes de suscripcion

Los derechos de suscripcion preferente seran negociables en las Bolsas de
Valores de Madrid y Bilbao y en el Mercado Continuo en las mismas
condiciones que las acciones de las que derivan, y se ejercitaran mediante los
correspondientes certificados expedidos por Iberclear.

El valor teérico estimado del derecho de suscripcion preferente, al tratarse de
una ampliacién en la proporcién de una accién nueva por cada cinco antiguas,
teniendo las nuevas acciones los mismos derechos que la antiguas desde su
inscripcion en el registro de anotaciones en cuenta de Iberclear y de sus
Entidades Participantes, se obtiene a partir de la siguiente férmula:

VTD = [(VA-VE) x NN]/NA + NN
Donde:
VTD: es igual al valor teérico del derecho de suscripcion preferente.

VA: es el valor actual de cotizacién de la accién (vamos a usar a efectos del
calculo 2,82 euros por accién que es la cotizacion de la accién al cierre del dia
28 de marzo de 2006)

NA: es el nimero de acciones actualmente en circulacion (155.165.410)
VE: Es el valor de la emision de las nuevas acciones (1,6)

NN, Es el nimero de acciones nuevas a emitir (31.033.082).

Por tanto se obtiene que VID = 0,20

En cuanto al tratamiento de los derechos de suscripcion no ejercidos, finalizado
el periodo de suscripcién preferénte de la Oferta, los que no hayan sido
ejercitados se extinguiran.
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Los derechos de suscripcion preferente seran libremente negociados en las
Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao y en el Sistema de Interconexion
Bursatil, sin que pueda anticiparse la valoracion que el mercado otorgari a los
Mismos.

colocacion y adjudicacion

Las diversas categorias de posibles inversores a los que se ofertan los
valores

La presente ampliacién de capital va dirigida a los accionistas de AVANZIT
que aparezcan legitimados como tales a las 23:59 horas del dia habil bursatil
anterior al del inicio del Periodo de Suscripcién Preferente, y a los demas
inversores que adquieran los correspondientes derechos de suscripcion
preferente, asi como a cualquier persona que, en su caso, estime oportuno
concurrir a la Oferta.

La oferta se desarrollara exclusivamente en Espafa. Sin embargo, es posible
que inversores no residentes radicados en territorio espafiol o con cuentas
abiertas en sucursales y oficinas de entidades financieras con domicilio social
en Espana acudan a la ampliacion de capital.

En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, indicar si los
accionistas principales o los miembros de los érganos administrativos, de
gestion o de supervision del emisor se han propuesto suscribir la oferta, o
si alguna persona se propone suscribir mas del cinco por ciento de la
oferta

A la fecha del presente documento, la Sociedad no ha recibido ninguna
notificacion por parte de algin accionista principal o miembros de los 6rganos
administrativos, de gestién o supervisién en la que se manifieste expresamente
su intencién de acudir a la ampliacién de capital en todo o en parte, o de
vender derechos de suscripcion preferente.

La Sociedad tampoco ha recibido notificacién alguna por parte de ningln

accionista y/o inversor en la que se manifieste expresamente su intencion de
suscribir, si ello fuera posible, mas de un 5% de las Acciones Nuevas.

Adjudicacién

a) Division de la oferta en tramos, incluidos los tramos institucional,
minorista y de empleados del emisor y otros tramos;

La oferta esta orientada a todos los accionistas de Avanzit, S.A.

b) Condiciones en las que se puede reasignar los tramos, tamafio maximo
de esa reasignacién y cualquier porcentaje minimo aplicable a cada
tramo;

No procede.

¢) Método o métodos de asignacién que deben utilizarse para el tramo
minorista y para el de empleados del emisor en caso de suscripcién
excesiva de estos tramos;

" Los métodos de asignacidn de Acciones Nuevas en caso de sobre suscripcién

se detallan en el apartado 5.1.3 anterior. En caso de sobre suscripcién en el
Periodo de Suscripcion Adicional, se efectuara un prorrateo.

En el supuesto de que en el Periodo de Asignacién Discrecional se produjera

una suscripcién excesiva durante los cinco primero dias entre accionistas de la
Compaiiia o aquellos que hubieran suscritos derecho en el Periodo de
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Suscripcién Preferente se aplicaran las reglas de prorrateo de la presente
Nota, en caso contrario el Consejo de Administracién decidiria las entidades o
personas adjudicatarias de forma discrecional.

d) Descripcion de cualquier trato preferente predeterminado que se
conceda a ciertas clases de inversores o a ciertos grupos afines (incluidos
los amigos y programas de familia) en la asignacién, el porcentaje de la
oferta reservada a ese trato preferente y los criterios para la inclusion en
tales clases o grupos;

No procede.

e) Si el tratamiento de las suscripciones u ofertas de suscripciéon en la
asignacién puede determinarse sobre la base de por qué empresa o a
través de qué empresa se hacen;

No procede.

f) Objetivo de asignacién individual minima, en su caso, en el tramo
minorista;

No procede.

g) Condiciones para el cierre de la oferta asi como la fecha mas temprana
en la que puede cerrarse la oferta;

La Sociedad podra dar por concluida la ampliacion de capital por aportaciones
dinerarias cuando se produzca la suscripcién total, en su caso, en el Periodo
de Suscripcion Preferente, en el Periodo de Suscripcion Adicional o en el
Periodo de Asignacion Discrecional, o cuando la suscripcion sea parcial pero
igualmente se hubieren cumplido todos los plazos de dichos periodos.

De acuerdo con el calendario provisional que figura en el apartado 5.1.3, la
fecha mas temprana en la que puede cerrarse la ampliacion de capital es el 10
de mayo de 2006. Para que ello fuera posible deberia producirse una
suscripcion total de las Acciones Nuevas en el Periodo de Suscripcion
Preferente.

h) Si se admiten las suscripciones miiltiples, y cuando no se admiten,
c6mo se manejan las suscripciones miltiples.

No se admiten las suscripciones multiples en ninguna de los periodos de
suscripcion de Acciones Nuevas de la presente ampliacién de capital.

Proceso de notificaciéon a los solicitantes de la cantidad asignada e
indicacion de si la negociacién puede comenzar antes de efectuarse la
notificaciéon

El Banco Agente comunicara a la Sociedad y a las Entidades Participantes no
més tarde de las 19:00 hora peninsular en Espafia del primer dia habil
siguiente a la finalizacién de cada uno de los periodos de suscripcion de
acciones el nimero de las Acciones Nuevas asignadas.

No mas tarde del plazo de dos dias hibiles siguientes a la comunicacion del
Banco Agente, las Entidades Participantes, a su vez, comunicarin las
adjudicaciones a los inversores que tramitaron sus solicitudes a través de ellas.

La comunicacién o notificacién tendrd lugar antes de la admisidn a cotizacion
de las Acciones Nuevas.

Sobre-adjudicacién y 'green shoe'

No procede.
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Indicacion del precio al que se ofertaran los valores

Las Acciones Nuevas se emitirin con un valor nominal de 1 euro con una
prima de emision de 0,60 euros cada una de ellas, lo que determina un precio
de suscripcion de 1,60 euros. El aumento de capital se efectiia libre de gastos
para los suscriptores quienes so6lo tendran que desembolsar el importe del
valor nominal y prima de emisién por accion.

En el caso de inversores que no fueran accionistas actuales, la adquisicion de
derechos preferentes de suscripcion estara sujeta a criterios de mercado y por
tanto a las comisiones que libremente establezcan las entidades a través de las
cuales se realice la compra de dichos derechos.

La Sociedad no repercutird gasto alguno al suscriptor en relacion con las
Acciones Nuevas suscritas o solicitadas. No se devengardn, a cargo de los
inversores que acudan a la ampliacién de capital, gastos por la primera
inscripcién de las Acciones Nuevas de AVANZIT en los registros contables
de las Entidades Participantes en Iberclear. No obstante, las Entidades
Participantes que llevan cuentas de los titulares de las acciones de AVANZIT
podran establecer, de acuerdo con la legislacion vigente, las comisiones y
gastos repercutibles en concepto de administracion que libremente determinen,
derivados del mantenimiento de los valores en ios registros contables.

Proceso de revelacion del precio de oferta

El precio de suscripcién de las Acciones Nuevas que se suscriban en ejercicio
del derecho de suscripcion preferente, incluidas las Acciones Nuevas
adicionales y aquellas solicitadas por terceros, ha sido comunicado mediante
hecho relevante de fecha 15 de marzo de 2006.

Si los tenedores de participaciones del emisor tienen derechos preferentes
de compra y este derecho esta limitado o suprimido, indicar la base del
precio de emision si ésta es dineraria, junto con las razones y los
beneficiarios de esa limitacion o supresion

No procede.
Disparidad entre el precio de oferta piuiblica y el coste real en efectivo
para los miembros de los érganos administrativo, de gestion o de

supervision, o altos directivos o personas afiliadas

No procede.

Colocacién y aseguramiento

5.4.1

5.4.2

Nombre y direccion del coordinador o coordinadores de la oferta global y
de determinadas partes de la misma y, en la medida en que tenga
conocimiento de ello el emisor o el oferente, de los colocadores en los
diversos paises donde tiene lugar la oferta

No procede.

Nombre y direccion de cualquier agente pagador y de los agentes de
depésito en cada pais

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., con domicilio social en Plaza de San

Nicolas, 4 / 48005 - Bilbao, ha sido designado por AVANZIT como Banco
Agente de la ampliacion de capital objeto de la presente Nota.
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5.4.3  Nombre y direccién de las entidades que acuerdan suscribir la emisién
con un compromiso firme, y detalles de las entidades que acuerdan
colocar la emisién sin compromiso firme o con un acuerdo de "mejores
esfuerzos"

No procede.
5.4.4 Cudando se ha alcanzado o se alcanzara el acuerdo de aseguramiento

No procede.
6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1  Indicacién de si los valores ofertados son o serin objeto de una solicitud de
admision a cotizacién

En ejercicio de la autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas de
AVANZIT celebrada el 28 de octubre de 2005, el Consejo de Administraciéon de
AVANZIT, en su reunién de fecha 13 de marzo de 2006, acordé la ampliacién de
capital que motiva la presente Nota asi como delegar en el Presidente para que
otorgara cualquier documento necesario para solicitar la admisién a negociacion en las
Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao y en el Sistema de Interconexion Bursatil
(Mercado Continuo Segmento Especial de Nuevo Mercado) de las Acciones Nuevas.

Se hace constar que AVANZIT conoce los requisitos y condiciones que se exigen para
la admision, permanencia y exclusion de las acciones representativas de su capital
social en los mercados organizados antes referidos, comprometiéndose a su
cumplimiento.

En este sentido, la Sociedad se compromete a que la emisién objeto de esta Nota de
Valores sea admitida a cotizacion oficial en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao
y en el Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), en el segmento especial
de negociacién denominado “Nuevo Mercado”, a la mayor brevedad posible y, en
todo caso, antes del transcurso de un (1) mes desde la fecha de cierre del aumento. En
caso de incumplimiento de este plazo de admision, dicha circunstancia y los motivos
que causen tal incumplimiento serdn hechos publicos por el Emisor mediante un
anuncio publicado en los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Madrid y Bilbao y
en un diario de ambito nacional, procediendo, asimismo, a su comunicacién a la
CNMV.

Los requisitos previos para la admision a cotizacion oficial en las Bolsas espafolas en
el Sistema de Interconexion Bursatili (Mercado Continuo) son béasicamente los
siguientes:

I.  Otorgamiento de la correspondiente escritura piblica de aumento de capital e
inscripcion de la misma en el Registro Mercantil de Madrid.

II.  Depésito de copias autorizadas o testimonio notariales de la correspondiente
escritura de aumento de capital social inscrita en la CNMV, Iberclear y la
Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid, y practica de la primera inscripcion de
las Acciones Nuevas en Iberclear y sus Entidades Participantes.

III.  Aprobacién y registro por la CNMV de los documentos necesarios para la
admision a cotizacion.

IV. Acuerdo de admisién a negociaciéon oficial de las acciones en las Bolsas de
Valores de Madrid y Bilbao, adoptado por sus respectivas Sociedades Rectoras.

6.2  Todos los mercados regulados o mercados equivalentes en los que, segiin tenga

conocimiento de ello el emisor, se admitan ya a cotizacién valores de la misma
clase que los valores que van a ofertarse o admitirse a cotizacién
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Las acciones de AVANZIT cotizan en las Bolsas de Valores de Madrid y Bilbao, a
través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

Colocacion privada simultdnea

No procede.

Detalles de las entidades que tienen un compromiso firme de actuar como
intermediarios en la negociacion secundaria, aportando liquidez a través de los

indices de oferta y demanda y descripciéon de los principales términos de su
compromiso

No procede.
Estabilizacién: en los casos en que un emisor o un accionista vendedor haya
concedido una opcién de sobre-adjudicacién o se prevé que puedan realizarse

actividades de estabilizacién de precios en relaciéon con la oferta

6.5.1 El hecho de que pueda realizarse la estabilizacién, de que no haya
ninguna garantia de que se realice y de que pueda detenerse en cualquier
momento,

No procede.

6.5.2 Principio y fin del periodo durante el cual puede realizarse la
estabilizacion,

No procede.

6.5.3 Identidad del administrador de estabilizacién para cada jurisdiccion
pertinente, a menos que no se conozca en ¢l momento de la publicacion,

No procede.

6.5.4 El hecho de que las operaciones de estabilizacion puedan dar lugar a un
precio de mercado mas alto del que habria de otro modo.

No procede.
TENEDORES VENDEDORES DE VALORES
Nombre y direcciéon profesional de la persona o de la entidad que se ofrece a
vender los valores, naturaleza de cualquier cargo u otra relacién importante que
los vendedores hayan tenido en los ultimos tres afios con el emisor o con

cualquiera de sus antecesores o afiliados
No procede.

Numero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores vendedores
de valores

No procede.
Acuerdos de bloqueo

No procede.

GASTOS DE LA EMISION
Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales de la emisién/ oferta.

El importe maximo de los ingresos brutos de la Sociedad derivado de la ampliacion de
capital objeto de la presente Nota es de 49.652.931,2 euros, en el supuesto de que la
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misma sea suscrita en su totalidad. Descontando los gastos totales estimados de la
oferta, los ingresos netos totales serian de 49.064.900,94 euros.

Los gastos de emision y los gastos estimados de admision a cotizacion de las Acciones
Nuevas son los siguientes:

Concepto Importe estimado (Euros)

Publicidad, notaria, Impuesto T.P. y A.l.D, | 493.371,77
Registro Mercantil, Comision de Agencia, etc.

Tasas Iberclear, CNMV (Admision), Bolsa 94.658,49

Total 588.030,26

Este importe representa un 1,18 % sobre el total de la emision.
DILUCION
Cantidad y porcentaje de la dilucién inmediata resultante de la oferta

Los accionistas de AVANZIT tienen derecho a la suscripcion preferente del aumento
de capital y, por tanto, en caso de que ejecuten el referido derecho de suscripcién no
habra ninguna dilucién de su participacion en el mismo.

En el caso de una oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y
porcentaje de la dilucién inmediata si no suscriben la nueva oferta

En el caso de que ninguno de los accionistas actuales suscribiera la emision de acciones
nuevas en el porcentaje que les corresponda y asumiendo que dicha emision fuera
integramente suscrita por terceros, la participacion de los referidos accionistas actuales
se veria diluida en un 16,67% del capital social resultante tras la ampliacion.
INFORMACION ADICIONAL

Si en la nota sobre los valores se menciona a los asesores relacionados con una
emisién, una declaracion de la capacidad en que han actuado los asesores

No procede.

Indicacion de otra informacion de la nota sobre los valores que haya sido auditada
o revisada por los auditores y si los auditores han presentado un informe.
Reproduccion del informe o, con el permiso de la autoridad competente, un
resumen del mismo

No procede.

Declaraciones o informes de expertos

No procede.

Informaciones de terceros

No procede.
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Firma de la persona responsable de la Nota de Valores Folleto

En prueba de conocimiento y conformidad con el contenido del presente Folleto firmo
en Madrid a 7 de abril de 2006

D. Ramoén Soler Amaro
Presidente
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