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Grupo Logista
Principales hitos 1T08 gitogiste

Las Ventas Econémicas cayeron un 4,3% hasta 218,2 mill €, mientras que el EBITDA
descendio hasta 45,3 mill €

Durante el primer trimestre los resultados de Logista se vieron afectados por una menor
subida de precios de los cigarrillos en Espaia con respecto a la realizada en el primer
trimestre de 2007.

Excluyendo dicho efecto, el Grupo Logista registréo un buen comportamiento en sus
principales negocios. El mercado de publicaciones continu6 con la débil tendencia de 2007
mientras que la division de transporte registrd un solido crecimiento a pesar de experimentar una
menor actividad.

Los ingresos financieros del Grupo se situaron en 8,8 mill € reflejando una sélida posicion
de caja, asi como la subida de los tipos de interés de mercado .

El beneficio neto se situé en 28,9 mill €, una disminucion del 12,2% comparado con el mismo
periodo del afo anterior.

El pasado 6 de Mayo terminé el periodo de aceptaciéon de la OPA lanzada por Altadis
(Grupo Imperial) sobre las acciones de Logista a 52,5 euros/accion.
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(millones €)

Magnitudes financieras
nve2? | Cuenta de pérdidas y ganancias

.f

31/03/08 31/03/07 (%)

| Ventas IFRS 1.349,2 1.283,2 5,1
|Ventas Econémicas 218,2 227,9 -4,3 |
Gastos Personal -48,7 -46,7 4.3
Gastos Transporte -60,2 -60,2 0,0
Otros gastos de explotacion -64,0 -67,2 -4.8
IRdo. Bruto de Explotacion 45,3 53,8 -15,8|
Otros ingresos y gastos -1,5 -2,0 -25,0
Depreciacion y Amortizacion -9.0 -8,9 1,1
IRdo. Operativo 34,8 43,0 -19,1/
Rdo. Financiero Neto 8,8 4,6 91,3
Participacion por puesta en equivalencia 0,0 0,0 0,0
Beneficio Antes de Impuestos 43,6 47.6 -8,4
Impuestos -14,4 -14.,6 -14
Minoritarios -0,3 -0,2 50,0
Beneficio Neto 28,9 32,9 -12,2

Logista
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Relacién con Inversores

n20e | Cuenta de PyG por segmentos i"ﬁb!““

(millones €)

Distribucion y Servicios

Logisticos Editorial Transporte Ajustes Total
| Ventas IFRS 1.257,8 29,4 80,8 -18.8 1.349,2 |
| Ventas Econdmicas 142,5 24.8 54,9 -4,0 218,2 |
| Rdo. Bruto de Explotacion 39,1 0,0 6.2 0,0 45,3 |
Otros ingresos y gastos -1,4 0,0 -0,1 0,0 -1,5
Depreciacion y Amortizacion -6,3 -0,8 -1,9 0,0 -9,0

| Resultado Operativo 31,4 -0,8 4,2 0,0 34,8 |




s imesiaes | D@sarrollo de negocio
elacién con Inversores ) ) L, L , . i t
mo200 | Distribucion y Servicios Logisticos i"‘ﬁ“! sto
(millones €)
31/03/08 31/03/07 (%)
[Ventas IFRS 1.257,8 1.198,4 50 |
| Ventas Economicas 142,5 153.5 72 |
| Rdo. Bruto de Explotacion 39,1 48,0 -18,5 |
Otros ingresos y gastos -1,4 -1,7 -17,6
Depreciacion y Amortizacion -6,3 -6,4 -1,6
| Rdo. Operativo 314 40,0 21,5 |

El EBITDA de la division se situd en 39,1 mill €, una disminucioén del 18,5%, como
resultado de una menor subida de precios de los cigarrillos en Espaha en comparacion
con el mismo periodo del ano anterior. Como ya se habia anticipado, la subida media
fue de 5-10 céntimos/cajetilla en 2008, frente a 16 céntimos/cajetilla en 2007.

En Italia , los precios subieron 10 céntimos/cajetilla, en linea con la subida realizada en

el primer trimestre de 2007.

Los volumenes de cigarrillos distribuidos en Espana registraron una subida del 5%
hasta 20,5 billion sticks, cifra que compara con un trimestre muy bajo en 2007. En ltalia
el volumen decrecio un 1,5% hasta 21,2 billion sticks en linea con las tendencias del
mercado.
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Relacién con Inversores

2 | Editorial

(millones €)

iﬁglogisu

31/03/08 31/03/07 (%)
[Ventas IRFS 29,4 31,2 -58 |
[ Ventas Econémicas 24,8 26,1 -50 |
| Rdo. Bruto de Explotacién 0,0 0.3 -100,0 |
Otros ingresos y gastos 0,0 -0,1 -100,0
Depreciacion y Amortizacion -0,8 -0,8 0,0
| Rdo. Operativo -0,8 -0,7 14,3 |

Logista publicaciones ha registrado durante el trimestre un buen progreso en la
obtencidén de sinergias derivadas de la reorganizacion iniciada en su estructura de
distribucidn local, a pesar de que el mercado continua su débil tendencia

Logista Libros ha registrado un débil resultado operativo en el trimestre, pero esta
previsto su recuperacion en lo largo del aho , en linea con las expectativas de la
direccion.
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Relacién con Inversores

m02% | Transporte gitogiste

(millones €)

31/03/08 31/03/07 (%)
[Ventas IFRS 80,8 73,6 9,8 |
| Ventas Econdémicas 54,9 51,0 76 |
| Rdo. Bruto de Explotacién 6,2 5.5 12,7 |
Otros ingresos y gastos -0,1 -0,2 -50,0
Depreciacion y Amortizacion -1,9 -1,7 11,8
| Rdo. Operativo 4,2 3.6 16,7 |

La fuerte expansion y crecimiento de LOGESTA ha contribuido a neutralizar un
crecimiento mas moderado en las lineas de mensajeria y paqueteria, impulsando las
ventas un 7,6% hasta 54,9 mill € y el EBITDA un 12,7% hasta los 6,2 mill €

El numero de envios ha aumentado un 2% hasta los 5,5 millones, mostrando una ligera
desaceleracidén en la actividad, pero tomando en consideraciéon dos dias laborables
menos como consecuencia de la Semana Santa adelantada.
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Relacién con Inversores MagnltUdeS Flnanc!eras i
o2 | Plan de inversiones organicasmiione ."‘5‘»09 sto
2006 2007 2008E Total
Mantenimiento 17,1 26,3 16,8 60,2
Almacenes - 0,4 2.4 2,8
Nuevas inversiones 14,1 21,1 8,2 43,4
IT 12,3 8,7 14,4 35,4
Desinversiones 5,5 17,1 0,6 23,2

Las inversiones realizadas hasta marzo se sitian en 13,7 mill €
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Relacién con Inversores

ne s | Balance de Situacion i"ﬁ“!““

(millones €)

31/03/08 31/03/07 (%)
| Activos Fijos y no corrientes 296,7 534,2 -44,5 |
[ Fondo de Comercio 702.6 713.3 -1,5 |
[ Impuestos diferidos de Activo 41,4 11,4 263,2 |
Existencias 583,6 518,3 12,6
Cuentas a cobrar 1.100,7 1.078,4 2,1
Caja o equivalentes 612,5 479.5 27.7
Otros 5,7 8,4 -32,1
| Activos Corrientes 2.302,5 2.084,7 10,4 |
Total Activo 33432 = 33436 00
| Patrimonio Neto 590.7 589.6 0,2 |
| Provisiones a I/p para riesgos y gastos 90,6 65,1 39,2 |
[ Impuestos diferidos de pasivo 61,5 42.0 46,4 |
Deudas con entidades de crédito 5.8 15,4 62,3
Otros pasivos no corrientes 11,2 12,2 -8,2
[Pasivos no corrientes 17,0 27.6 -38,4 |
Deudas con entidades de crédito a corto plazo 9,1 25 264,0
Cuentas a pagar 2.545,7 2.596,0 -1,9
Otros 28,6 20,9 36,8
[ Pasivos corrientes 2.583,4 2.619,4 -1,4 |




Resultados Trimestrales M a g n itu d es fi n a n C i e ra S
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2 | Principales magnitudes 1T07 gilogisto

(millones €)

31/03/08 31/03/07 (%)
Ventas Econémicas 218,2 227,9 -4,3
Rdo. Bruto de Explotacion 45,3 53,8 -15,8
Rdo. Operativo 34,8 43,0 -19,1
Beneficio Neto 28,9 32,9 -12,2
Numero de acciones (en millones)(" 44,2 44,7
BPA (€) ™ 0,65 0,74 -12,1
Payout (%) 40 % 40 %
Margen RBE 20,8 % 23,6 %
Margen RO 15,9 % 18,9 %

(1) En el 1S07, la Junta General de Accionistas del 6 de Junio, aprobé la cancelacién de 448.500 acciones
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