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1.

Funespaiia, S.A. y Sociedades Dependientes

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolida-
dos correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012

Introduccién, bases de presentacién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
1010, | = SONr0s TINaNicleros intermedios resumidos consolidados

y otra informacién

a) Intfroduccién

Funespafia, S.A. (en adelante la "Sociedad Dominante”) se constituyé en Espafia como Sociedad de
Responsabllidad Limitada el 14 de septiembre de 1990, con el nombre de Funespaiia, S.L., transformén-
dose en Sociedad Andnima el 30 de marzo de 1995, de conformidad con la Ley de Socledades Anénimas

vigente en aquel momento.

El objeto social de la Sociedad Dominante fijado en sus estatutos consiste en la prestacion de servicios
funerarios, servicios plenas y también diferenciados, tales como ambulancias, transportes sanitarios y
otros de naturaleza especial, con traslados naclonales e intemacionales; contratacién de estos senvicios
con otras empresas nacionales, asi como las de cualquier otra nacién, y, en general, las actividades pro-
pias de los servicios funerarios, y la fabricacién, distribucion y comercializacion de cualesquiera productos
o servicios de naturaleza funeraria o vinculados a la prestacién de servicios funerarios; hacer por su cuen-
ta o por cuenta de terceros, en Espafia y en el extranjero, foda clase de operaciones, financieras, exclui-
das aquellas de legislacién especial, industriales, comerciales, de servicios puiblicos y privados, y también
inmobiliarias, asi como contratar obras y servicios piblicos; la inversién en el capital de otras empresas o
asociaclones de empresas nacionales o extranjeras. Tales actividades podran ser desarrolladas por la
Sociedad Dominante, total o parclalmente, blen en forma directa, bien en forma indirecta, mediante la titu-
laridad de acciones o participaciones en otras sociedades con idéntico o andlogo objeto; y la realizaclén
de las actividades descritas quedars en todo caso condicionada al cumplimiento directamente por la So-
ciedad Dominante o, Indirectamente, a través de socledades participadas, de los requisitos legales que

sean aplicables en cada momento.

Funespafia, S.A. tiene su domicilio social en |a calle Sufli, 4 - Rotonda Cuesta de los Callejones en Alme-

ria.

En la pagina “web” www.funespana.es y en su domicilio social pueden consultarse los Estatutos Sociales

y demés informacion publica sobre la Sociedad Dominante,

Adicionalmente a las actividades que lleva a cabo directamente, la Sociedad Daminante es cabecera de
un grupo de sociedades dependientes. Durante los Ultimos afios Funespafia, S.A. ha llevado a cabo un
proceso de expansidn de su actividad mediante la toma de participaclones en socledades, preferentemen-
te relacionadas con la prestacién de servicios funerarios y gestién de cementerios, constituyendo el Grupo
Funespaiia (en adelante “el Grupo®). Consecuentemente, la Sociedad Dominante esta obligada a elabo-
rar, ademas de sus propias cuentas anuales individuales, las cuentas anuales consolidadas del Grupo,

que incluyen, asimismo, las participaciones en negoclos conjuntos e inversiones en entidades asociadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo comrespondientes al ejercicio 2011 fueron aprobadas por Ia

Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 27 de junio de 2012,

La Sociedad Dominante tiene sus acclones admitidas a cotizacién en las Bolsas de Madrid y Barcelona.




b) Bases de presentacién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados

bajo NIIF adoptadas por la Unién Europea
El marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion al Grupo es el establecido en:
- El Codigo de comercio y la restante legistacion mercantil.

- Las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Unién Europea conforme
a lo dispuesto por el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parfamento Europeo y por la Ley 62/2003, de 30
de septiembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social, asl como en las normas y circulares
aplicables de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

- El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2011 del Grupo fueron formuladas por los
Administradores de Ia Sociedad de acuerdo con lo establecido por las Normas Intemacionales de Infor-
macion Financiera adoptadas por la Unién Europes, aplicando los principios de consolidacion, politicas
contables y criterios de valoracitn descritos en la Nota 2 de la memoria de dichas cuentas anuales conso-
lidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera con-
solidada del Grupo al 31 de diciembre de 2011 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados comrespondientes
al ejercicio anual terminada en dicha fecha,

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de seis meses finali-
zado el 30 de junio de 2012, en adelante “Estados Financieros Intermedios”, se presentan de acuerdo con
la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financlera Intermedia, y han sido aprobados
por el Conssjo de Administracién en su reunion del dia 30 de agosto de 2012, todo ello conforme a lo pre-
visto en el articulo 12 del Real Decrefo 1362/2007 de 19 de octubre, por el que se desarrolla la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en relacién con los requisliios de transparencia relativos
a la informacién sobre los emisores cuyos valores estén admitidos a negociacién en un mercado secunda-
rio oficial o en otro mercado regulado de la Unién Europea.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la informacitn financlera intermedia se prapara tnicamente
con la intencidn de poner al dia el contenido de las Gltimas cuentas anuales consolidadas formuladas por
el Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el se-
mestre y no duplicando la informaclén publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2011. Por lo anterior, para una adecuada comprensién de la informacién que se incluye en estos
estados financleros intermedios resumidos consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las
cuentas anuales consolidadas de! Grupo correspondientes al ejercicio 2011,

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracién de los presentes estados financieros inter-
medios resumidos consolidados san los mismos que los aplicados en las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2011, excepto por las sigulentes normas e interpretaciones que entraron en vigor durante el
primer semestre de 2012:

Entrada en vigor de nuevas normas contables

Durante el primer semestre de 2012 han entrado en vigor las siguientes modificaciones de normas, ya
adoptadas por la Unién Europea, que, en caso de resultar de aplicacion, han sldo consideradas por el
Grupo en la elaboracién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados: NIIF 1” Presen-
tacion de estados financieros”, NIIF 7 “Instrumentos financieros” y NIC 12 “Impuesto sobre las ganancias”.

La aplicacion de estas normas, modificaciones y/o interpretaciones no ha tenido un efecto significativo so-
bre la situacién financiera y los resullados del Grupo.

No existe ningtin principio contable o criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativo en los es-
tados financieros intermedios resumidas consolidados, se haya dejado de aplicar en su elaboracién.




c)

d)

e)

Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y Ia determinacién del patrimanio consolidado son sensibles a los principios y
politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Socie-
dad Dominante para la elaboracién de los estados financieros intermedios resumidos consolidados. Los
principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se Indican en la Nota 4 de la memoria
de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2011.

En los estados financieros intermedios resumidos consolidados se han ufilizado ocasionalmente estima-

ciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante y de las enfidades consolidadas pa-

ra cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en

ellas.

Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcion de la mejor informacién disponible, se refieren a:

1. El gasto por impuesto sobre sociedades, que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos in-
termedios sobre la base de la mejor estimacién del tipo Impositivo medio ponderado que el Grupo es-
pera para el periodo anual;

2. Laevaluacitn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos;

3. La vida til de los activos materiales e intangibles;

4. La valoracién de los fondos de comercio y de determinados activos financieros;

5. El calculo de provisiones.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor informacién
disponible a la facha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar
en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) al ciemre del ejercicio 2012 o en ejercicios posterio-
res.

Salvo por lo descrito en la Nota 2, durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012 no
se han producido cambios significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2011.

Activos y pasivos contingentes

En la Nota 18 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo comespondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2011 se facilita informacién sobre los activos y pasivos contingen-
tes a dicha fecha.

Los cambios més significativos ocurridos durante los seis primeros meses de 2012 en los mencionados
activos y pasivos contingentes se describen en la Nota 10.

Correccién de errores

Durante el primer semestre del ejercicio 2012 no se han puesto de manifiesto errores respecto al cierre de
ejerciclos anteriores que requiriesen correccian.

f) Comparacién de la Informacién

Conforme a lo exigido en las normas intemacionales de informacién financiera adoptadas por la Unién Eu-
ropea, la informacidn contenida en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados comes-
pondientes al periodo de 6 meses terminado el 30 de Junlo de 2012 se presenta, a efectos comparativos,
con la informacidn relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de Junio de 2011 para la cuenta de
resuitados, el estado del resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos
de efectivo todas ellos resumidos consolidados, y al ejercicio anual terminado el 31 de diclembre de 2011
para el estado de situacion financisra consolidado.




g)

h)

Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no
cuentan con un marcado caracter ciclico o estacional va que, si bien la actividad tiende a concentrarse du-
rante los meses de verano e inviemno, se reparte por igual en los dos semestres de cada ejercicio. Por es-
te motivo no se incluyen desgloses especificos a este respecto en las presentes notas explicativas.

Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estados financie-
ros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en re-
lacién con los estados financieros resumidos consolidados del semestre.

i) Hechos posteriores

El 3 de julio de 2012 Funespaiia, S.A. ha formalizado la adquisicién del 5'08 % de la mercantil “Servicios v
Gestion Funeraria, S.A." (SEGYRESA). En virtud de esta operacion Funespaiia, S. A. ostenta el 100% del
acclonariado de SEGYRESA. El importe de la referida adquisicioén ha ascendido a 635.617 euros.

El Consejo de Administracion de Funespaiia S.A. en la reunién celebrada el 17 de julio de 2012 adopto
por unanimidad entre otros los sigulentes acuerdos:

Primero.- Aceptar la dimisian de los Consejeros Independientes D, Manuel Gil Madrigal, D®. Diana
Esther Aznar Garrido y D. Antonio Mass6 de Ariza, quienes han explicado al Consejo los motivos de su
cese,

Segundo.- Nombramiento de Consejeros por Cooptacién:

D" Maria Teresa Matiaccl Marcos, Licenciada en Filosofia y Letras con el caracter de Dominical Exter-
na.

D? Marla Victoria Hidalgo Castafio, Licenciada en Empresariales, con el cardcter de Independiente.
D. Javier del Rio Martin, Licenciado en Ciencias Econémicas, con el car&cter de Dominical Externo.

Los nueves miembros del Consejo de Administracién han aceptado el nombramiento como Consejeros
de la compaiiia y han manifestado no hallarse incursos en causa alguna de incompatibilidad.

Tercero.- Eleccién de nuevos cargos del Consejo de Administracién:

D. Juan Antonio Valdivia Gerada puso su cargo de Presidente de este drgano a disposicion del mismo,
tras lo cual se acord? la siguiente composicién del Consejo de Administracion de la compaiifa:

Presidente D. Francisco José Marco Orenes, (Dominical externo).
Vicepresidente Ejecutivo D. Juan Antonio Valdivia Gerada.(Dominical Intemo).
Consejero-Delegado D. Alberto Ortiz Jover. {Dominical Interno).
Consglero-Delegado D. Angel Valdivia Gerada . {Dominical Intemo).

Vocal D. Wenceslao Lamas Lopez. (Dominical externo).

Vocal D. Carlos Rodulfo Lavilla. {Independiente).

Vocal D® M? Teresa Matiacci Marcos. (Dominical exierno).

Vocal D. Javier del Rio Martin. (Dominical externo).

Vocal D* M® Victoria Hidalgo Castafio. (Independiente).

Cuarto.- Eleccitn de miembros de la Comisién Ejecutiva.
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El Consejo de Administracién ha acordado la nueva composicién de la Comisién Ejecutiva, que queda
integrada por los siguientes Consejeros:

Presidente D. Francisco José Marco Orenes.

Vocal D, Juan Antonio Valdivia Gerada.,

Vacal D. Alberto Ortiz Jover.

Vocal D. Angel Valdivia Gerada.

Quinto.- Eleccién de miembros de la Comision de Nombramientos y Retribuciones,

El Consejo de Administracién ha acordado la nueva composicion de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones, que queda integrada por los siguientes Consejeros:

Presidente, D® M® Victoria Hidalgo Castafio.

Vacal, D. Juan Antonio Valdivia Gerada.

Vocal, D. Carlos Rodulfo Lavilla.

Vocal, D. Javier del Rio Martin.

Sexto.- Eleccién de miembros de la Comision de Auditorfa y Control.

El Consejo de Administracién ha acordado la nuava composicién de la Comisién de Auditorla y Con-
trol, que queda integrada por los siguientes Consejeros:

Presidente, D. Carlos Rodulfo Lavilla,

Vocal, D® M*® Teresa Matiacci Marcos.

Vocal D. Javier del Rio Martin.

Vocal, D® M® Victoria Hidalgo Castafio.
El Real Decreto Ley 20/2012 de 13 de julio de medidas para garantizar la estabilidad presupuestaria y de
fomento de la competitividad ha incorporado, entre otras, la modificacién de la ley 37/1992 de 28 de di-
ciembre del Impuesto sobre el Valor Afadido en lo referente al tipo a aplicar en los servicios funerarios. A

partir de 1 de septiembre de 2012 los servicios funerarios tributaran al tipo general, que pasara a ser el
21%, dejando de hacerio al tipo reducido, hasta el 1 de septiembre B%.

) Estados de flujos de efectivo resumidos consolidados

En los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados se utilizan las sigulentes expresiones en los
siguientes sentidos;

*  Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo,

o Actividades de operacién son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordina-
rios de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o fi-
nanciaclon,

e Actividades de inversién son las de adquisicién y disposicién de aclivos a largo plazo, asi como de
ofras inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

*»  Actividades de financiacién son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
de los capitales propios y de los préstamos tomados por parle del Grupo. -

11




A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo intermedio consolidado, se ha considerado
como "efectivo y equivalentes de efectivo” la caja y depdsitos bancarios a la vista, asi como aquellas in-
versiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.,

k) Acuerdo de fusién y oferta piiblica de adquisicién de acciones,

Con fecha 17 de junio de 2011 las Juntas Generales de la Sociedad Dominante y de Gestora de Activos
Funerarios S.A. (en adelante GESMAP), aprobaron el proyecto de fusion, el informe de los Administrado-
res sobre la misma elaborado con fecha 9 de mayo de 2011 asi como, expresamente, la propia absorcion
de GESMAP por parte de la Sociedad Dominante, La efectividad del citado acuerdo de fusion estaba suje-
ta al cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas que se han cumplido. GESMAP es una so-
ciedad integramente participada por Mapfre Familiar Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A. {(accionis-
ta significativo de la Sociedad Dominante y filial 100% a su vez de Mapfre, S. A.).

Dicha fusién por absorcion fue inscrita en los Registros Mercantiles de Madrid v Almeria con fechas 24 de
noviembre y 30 de noviembre de 2011, respectivamente. Para llevar a cabo esta operacitn, la Sociedad
Dominante ha realizado una ampliacién de capital social que ha sido Integramente suscrita por Mapfre
Familiar Compaiila de Seguros y Reaseguros, S.A. mediante aportacién de su participacién en GESMAP,
pasando a ostentar el 45,122% del capital soclal de la primera.

Con esta operacion, se ha adquirido el control sobre 5 Socledades y se ejerce influencia significativa so-
bre otras 9 sociedades, tal y como se muestra a continuacién, junto con su método de consclidacién:

Método de %
Sociedades Consolidacién Adquirido

Gestora de Activos Funerarios, GESMAP, S.A. Fusionada
SS.FF La Caridad, S.A. Meétodo de la participacién 42,00%
Isabelo Alvarez Mayorga, S.A. Meétodo de la participacién 50,00%
Tanatorio de Ecija, S.L., Meétodo de la participacién 25,00%
Tanatorio y Cementerio de Sanlicar, S.L. () | Método de la participacién 31,50%
Tanatorio San Alberto, S.A. (b) Integracién Global 52,80%
Funegrup, S.A. Integracién Global 100,00%
Nuevo Tanatorio, S.L. Meétodo de la participacién 50,00%
Funeraria Crespo, S.L. Integracién Global 100,00%
Funeraria Hispalense, S.L. Método de la participacién 50,00%
Nuevos Servicios Funerarios, S.L. (a) Meétodo de la participacién 50,00%
De Mena Servicios Funerarios, S.L. Integracién Global 70,00%
Tanatorio Sevilla 30, S.L. Método de Ia participacién 10,00%
Salzillo Servicios Funerarios, S.L. Integracién Global 100,00%
Servicios Funerarios del Nervién, S.L. Método de la participacién 50,00%

(a) Participaciones indirectas.

(b) Posteriormente a Ia fusian, la Socledad dominante adquirid el 47,2 por clento restante de Tanatorio San Alberto,
S.A,

Adicionalmente, la socledad absorbida GESMAP mantenia participacién en una Unién Temporal de Em-
presas con el sigulente porcentaje:

%
Sociedades Adquirido
UTE Dos Hermanas 49,95%

Coniraprestacién transferida -

La Socledad Dominante, con fecha 30 de noviembre de 2011, realiz una ampliacion de capital con pri-
ma de emision y exclusién de derecho de suscripcion preferente, por un total de 23.200 miles de euras,
emitiendo 3.511.427 acciones nuevas representativas del 24,535% del capital social iras la fusion.
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Activos adquiridos y pasivos asumidos consofidados en la fecha de adquisicion. Determinacion del fondo
de comercio.

El detalle de la combinacién de negocios es el siguiente:

Euros

Activo corriente:

Existencias 200.106
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 6.055.675
Otros activos financieros corrientes 1.846.070
Otros activos corrientes 29.400
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.407.398
Activo no corriente:

Fondo de comercio 8.876.000
Otro Inmovilizado intangible 4.079.253
Inmovilizado material 3.343413
Participaciones puestas en equivalencia 2.298.244
Activos financieros no corrientes 100.279
Activos por impuesto diferido 882
Pasivo no corriente:

Pasivos financieros no corrientes (5.184.907)
Otros pasivos no corrientes (10.031)
Pasivos por impuesto diferido (100.394)
Pasivo corriente:

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (1.633.427)
Acreedores por arrendemiento financiero (113.146)
Intereses minoritarios (2.148.936)
Activos netos adquiridos 19.045.879
Coste de la combinacién de negocios (23.200.000)
Fondo de comercio inicial 4,154,121
Asignacién a sociedades puestas en equivalencia (3.343,183)
Fondo de comercio pendiente de asignar 810.938

Para la determinacién de los activos netos adquiridos se ha tomado el balance de situacion al 30 de no-
viembre de 2011. Con la operacién, se ha puesto de manifiesto un Fondo de Comercio por importe de
9.686.938 euros, del cual 8.876.000 euros provienen de las socledades sobre las cuales GESMAP ya
ejercia control.

La Sociedad Dominante en funcion de la valoracién realizada por un experto independiente, ha decidido
asignar un imporie de 3.343.483 euros a sociedades consolidadas por el métado de la participacién (Véa-
se Nota 7 de la memoria anual consolidada del ejercicio 2011).

Por otro lado, se esta en proceso de determinacion del valor razonable del resto de aclivos y pasivos ad-
quiridos. Conforme a lo establecido en NIIF 3, dicha asignacién debera ser concluida antes del 1 de di-
ciembre de 2012.

Las cuentas por cobrar adquiridas correspondientes a deudores comerciales se encuentran registra-
das de acuerdo con su valor en libros por un importe de 5.907.942 euros.
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Intereses minoritarios

Los Administradores de la Sociedad Dominante han optado por valorar los intereses minoritarios del Gru-
po GESMAP por el importe proporcional de su participacién en el valor razonable de los activos netas del
Grupo.

Mapfre Familiar Compafila de Seguros y Reaseguros, S.A. presentd ante la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores con fecha 14 de diciembre de 2011 una solicitud de autorizacion para lanzar una oferta
publica de adquisicion sobre Ia totalidad de las acciones de la Sociedad Dominante, que fue admitida a
{rdmite con fecha 22 de diciembre de 2011.

La oferta publica de adquisicién farmulada por Mapfre Familiar Compafila de Seguros y Reaseguros, S.A.
sobre el 100% del capital soclal de Funesparia S.A., exceptuando las acciones inmovilizadas que repre-
sentan el 66,24% de dicho capital social, tuvo un resuliado positivo al haber sldo aceptada por un nimero
de 1.367.113 acclones, lo que representd el 9,55% del capital social de la sociedad, pasando a ostentar
el 54,675% de Funespafia S.A..

Por otra parte, con fecha 31 de mayo de 2011, determinados accionistas minoritarios de la Sociedad Do-
minante firmaron un contrato de sindicacién de voto y, en base al mismo, un Pacto de Accionistas con
Mapfre Famillar Compafila de Seguros y Reaseguros, S.A., que ha entrado en vigor una vez se ha produ-
cido la Inscripclon de la escritura de fusitn en los Registros Mercantiles de Madrid y Almeria, Dicho pacto
regula el control y la gestién de la Sociedad Dominante después de la fusién. En virtud del citado pacto
las decisiones acerca de las operaciones de financiacién, de retribucién del personal clave y equipo direc-
tivos, de disposicién de activos, y de definicidn o modificacién del plan de negocio o de presupuesto, son
objeto de mayorias reforzadas, teniendo los accionistas minoritarios antes sefialados y que representan el
21,132% de capital social de la Sociedad Dominante, derecho de blogueo, de tal forma que en el caso de
que en dos ocaslones no voten en el mismo sentido que Mapfre Familiar se obligan a vender y Mapfre
Familiar a comprar su participacién integra en la Sociedad Dominante,

2. Camblos en la composlciton del Grupo

En el Anexo 1 de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2011 se facilita informacién relevante sobre las socledades del Grupo que fueron consolida-
das globalmente a dicha fecha y sobre las valoradas por el método de la participacion.

Durante los primeros 6 meses del ejercicio 2012 se han producido las sigulentes variaciones en el perime-
tro de consolidacion:
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a) Adquisiciones, ventas y ofras operaciones societarias

Adquisicién de participaciones

Combinaciones de Negocios u otras Adquisicioncs o Aumento de Participacion en Entidades Dependientes, Negocios Conjuntos y/o In-

versiones en Asocindas
Miles de euros
Caoste (Neto) de Ia Combinacidn
(ath)
Importe (Ncto)
Pagadoen la
Adquisicién +| Valor Razonable de
otros Costes | los Instrumentos de % de Derechos
Directamente |  Patrimonio Neto de Voto Totales
Atribuiblesn | Emitidosparala | % dc Derechos | en la Entidad con
Denominacicn de la Entidad Fecha Efectivade| laCombina- | Adquisiciéndela | de Voto Adqui-| Posterioridad a Ia
Adquirida o Fusionada Cateporin la Operacitn ci6n (a) Entidad (b) ridos Adquisicién
Funcraria Samria , S.A. Dependiente 31/01/2012 6.048 - 100 % 100%
S.F. La Caridad, S.L. Asociada 31/03/2012 112 - 8% 50%
Tanatorio y Cementerio de
Sanhicar S.L. Asociada 31/03/2012 - - 6% 37,5%
Funespanya Hungria ZR.T. Dependicate 18/05/2012 0,001 - 49 % 100 %

El 25 de enero de 2012 Funespafia S.A., a través d
malizado la operacién de adquisicién del 100 %
til cuenta con Tanatorios en las localidades de

damente 1.000 servicios al afio.

El coste de la inversién en Funeraria Sarria ha as

nacién de negocios es el siguiente:

e su socledad dependlente Funetxea, S.L.U., ha for-
de las accliones de Funeraria Sarria, S. A. Dicha mercan-
Algorta y Mungula prestando en la actualidad aproxima-

cendido a 6.048 miles de euros y el detalle de la combi-

Miles de euros
Valor en libros | Ajustes a valor | Valor razona-

Activo corriente:

Existencias 114 - 114
Deudores comerciales y otras cuentas a 297 - 297
Efectivo y otros activos liquidos equiva- 392 - 392
Activo no corriente;

Otros activos financieros 444 - 444
Activos Intangibles . - =
Inmovilizado material 271 - 27
Pasivo corriente:

Acreedores comerciales y otras cuentas a -303 - -303
Pasivo no corriente;

Pasivos financieros no comientes -7 - -7
Pasivos por impuesto diferido - - -
Activos netos adquiridos 1.208 - 1.208
Coste de Ia combinacidn de  negocios 6.048
Fondo de comercio pendiente de asignar 4.840
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En el epigrafe “Olros acreedores” en el *Pasivo Corriente” del balance de situacién consolidado al 30 de
junio de 2012, figuran registrados 3.200 miles de euros correspondientes a la adquisicién de Funeraria Sa-
mia, S. A. Adicionalmente la puesta en marcha de la inversién realizada por Funeraria Sarrla S.A. en el
tanatorio de Mungula se encuentra pendiente de la resolucion definitiva de un proceso de naturaleza ad-
ministrativa. En caso de que e! Ayuntamiento autorizase el ejercer la actividad en el citado tanatorio, o
Funeraria Samia obtuviese del Ayuntamiento de Mungufa una indemnizacién y/o compensacion, ya fuese
por sentencia firme o de forma extrajudicial se abonard a los anteriores accionistas una cantidad filada en
base a una fasacién del edificio del tanatorio a realizar por un experto independiente con un minimo de
500 miles de euros, que figuran registrados en el epigrafe del balance de situacién consolidado “Otros
pasivos no corrientes quedando la demasla oblenida para Funeraria Sarria.

El 22 de marzo de 2012 Funespafia S. A. ha adquirido un 8 % adicional de las parlicipaciones que com-
ponen el capital social en Serviclos Funerarios La Caridad, S.L.; inversion adicional que se cifra en 112,56
miles de euros; pasando del 42 % al 50 % de los derechos totales de voto en dicha mercantil.

Servicios Funerarios La Caridad, S.L. mantiene ] 75 % de las participaciones de Tanatorio y Cementerio
de Sanlucar, S.L. en su poder; por lo que Funespana, S.A., incrementa su porcentaje de control efectivo
en Tanatorio y Cementerio de Sanlucar, S.L. en un 6 %, pasando su participacién indirecta del 31°5 %
que manltuvo hasta marzo hasta el 37°50 % al 30 de junio 2012.

El 18 de mayo de 2012 Funespaiia S.A. adquirié por Importe de un euro, el total de |a participacion en Fu-
nespanya Hungria Zrt. de la que Szeking 2008 Kft. era propietario y que representaba el 49% del accio-
nariado de la sociedad.

Actualizacién de adquisiciones de participaciones realizadas en ef segundo semestre de 2011
Al 31 de diciembre de 2012 estara finalizada la contabilizacién de negocios del grupo GESMAP: absorbl-
da por Funespafia S.A. mediante una ampliacin de capital con prima de emisién por un total de 23,200

miles de euros, que puso de manifiesto un fondo de comercio por importe de 9.687 miles de euros.

La combinacién de negocios formada por Funerarias Valle del Ebro S.L. y Zeta Orbital S.L. adquirida el 28
de diciembre de 2011 por 3.059 miles de euros y que generd un Fondo de Comarcio de 2.843 miles de
euros finalizara la contabilizacién el 31 de diclembre de 2012.

Otras combinaciones de negocios

Al 30 de junio de 2012 ha finalizado el periodo provisional de contabilizacién de la adquisicion del Grupo
Servicios y Gestién Funeraria, S.A. sin que se hayan reallzado modificaciones a los activos netos adquiri-
dos y al fondo de comercio determinado.
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Impacto de las combinaciones de negocio en los Resultados del Grupo

Los ingresos y resultados imputables a las combinaciones antes mencionadas desde la fecha de adquisi-
cion hasta el 30 de junio 2012, son las siguientes:

Miles de Euros
Importe Neto Cifra de |Resultado del
Negocio semestre
Funeraria Sarrfa, S.A. 1.051 342
Servicios Funerarios La Caridad, S. L. - 28
Tanatorio y Cementerio de Sanlucar, S.L. - 21
Funespaiia Hungria Zrt. - (67)

Servicios Funerarios La Caridad S.L. y Tanatorio y Cementerio de Sanlucar S.L. se integran por el método
de la participacién.

Funespanya Hungria Zrt. a 30 de junio de 2012 no ha Iniciado sus aclividades de negocio.El resultado

aportado duranie el primer semestre del ejercicio 2011 por Funespaiia Hungrfa Zrt. fueron pérdidas por
valor de 45 miles de euros.

Oftras operaciones socletarias

Durante los seis primeros meses de 2012 no se han producido otras adquisiciones y ventas representati-
vas de participaciones en el capital de entidades dependientes.

3. Dividendos pagados por la Saciedad

a) Dlvidendos pagados por la Sociedad

La Junta General de Accionistas celebrada el 27 de junio de 2012 aprobé no repartir dividendos.

b) Beneficio por Acclén

La Sociedad Dominante no tiene acciones propias, nl instrumentos financieros emitidos que den acceso
al capital o deuda convertible, por lo que al 30 de junio de 2012 y 2011 la ganancia basica por accién co-
incide con la ganancia diluida por accién.

El detalle del calculo de la ganancia basica/diluida por acclén es como sigue:

30/06/2012 | 30/06/2011
Resultado neto del semestre (miles de euros) 3.082 (1.552)
Nitmero medio ponderado de acciones en circulacidn (en titulos) 14.311.427 |10.800.000
Beneficio/(Pérdida) bésico / dilnido por accién (euros) 0,215 (0,144)
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4. Activos intanglbles

El desglose del “Fondo de comercio”, en funcién de las sociedades que lo originan, es el siguiente:

Miles de Euros
30/06/2012 | 31/12/2011

Europea de Finanzas y Comercializacién de Servicios Empresarjales S.A. 1.624 1.624
Empresa Mixta Serveis Finebres Municipals Tarragona S.A. 2.309 2.309
Funeraria Pedrola, S.L. 158 158
Pompes Fiinebres Domingo S.L. 456 456
Servicios Empresas Mortuorias de Pontevedra, S.A. 787 787
Funbierzo, S. L, 196 196
Funeraria Sarria, S.A. 4.840 0
Zeta Orbital 5.L. y Funeraria Valle del Ebro S.L. 2.033 2.033
Grupo Servicios y Gestién Funeraria S.A., 6.314 6314
Grupo Inicietivas Alcaesar 11.587 11.587
Grupo Gesmap 5.687 9.687

TOTAL 39.991 35.151

Las politicas de anélisis de deterioro aplicado por el Grupo a sus activos intanglbles y a sus fondos de
comercio en particular se describen en la Nota 4.3 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del
ejerciclo 2011.

De acuerdo con los métodos utilizados y conforme a las estimaciones, proyecciones y valoraciones de
que disponen los Administradores de la Sociedad Dominante, durante los seis primeros meses de 2012 y
2011 estos activos no han sufrido pérdidas de valor.

a) Movimiento del periodo

Durante los seis primeros meses de 2012 y 2011 se realizaron adquisiciones de elementos del activo in-
tangible por importes de 1.120 miles de euros ¥ 2.213 miles de suros respectivamente.

Las altas producidas en el premier semestre de 2012 corresponden principalmente a adquisicién de acti-
Vos en concesion, (construcciones en tanatorios y unldades de enterramiento).

De las altas producidas durante los seis primeros meses de 2011, 932 miles de euros comresponden a in-
corporaclones al perimetro de consolidacién por la adquisicién del Grupo Segyresa. El resto estan origi-
nadas por la adquisicién de activos en concesion (tanatorios y unidades de enteramiento).

Asimismo durante los seis primeras meses de 2012 han tenido lugar bajas por valor de 12 miles de euros.
Las bajas habidas durante los sels primeros meses de 2011 estaban totalmente amortizadas.
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b) Pérdidas por deterioro

Durante el periodo de seis meses terminado el 30

pérdidas por deterioro de valor de su activo intangible.

¢} Concesiones administrativas

de junio de 2012 el Grupo no ha reconocido ninguna

Las sociedades consolidadas tienen otorgadas el derecho de explotacidn de diversos cementerios y otras
instalaciones bajo el régimen de concesién administrativa temporal segiin el siguiente detalle:

gona)

Afio
Concesionarie - Concesiones Duracidn Cénones
Otorgamiento

Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A.

- Cementerios Municipales de Madrid 1993 23 afios N/A
Europes de Finanzas y Comercializacién de Servicios

Empresariales, S.A.U.

- Cementerio Municipal de Leganés (Madrid) 1996 49 afios Variable
- Cementerio Municipal de Boadilla del Monte (Madrid) 1996 75 afios Varinble
- Tanatorio Municipal de Miraflores de Ia Sierra (Madrid) 2004 50 afios Fijo creciente
~ Tanatorio Municipal de Pozuelo de Alarcdn (Madrid) 2005 35 afips Variable
- Tanatorio Municipal de Becerril de la Sierra (Madrid) 2006 50 afios Variable
- Tanatorio Municipal de Cercedilla (Madrid) 2007 50 afios Variable
- Cementerio y Tanatorio Municipal de Villanueva del Par- " 5
dillo (Madrid) 2007 10 afios Variable
- Cementerio y Tanatorio Municipal de Soto del Real (Ma- 2008 5 afios Variable
drid)

- Cementerio Municipal de Pozuelo de Alareén (Madrid) 2008 25 afios Fijo

- Cementerio y Tanatorio Municipal de Moralzarzal (Ma- 2000 6 afios Fijo
drid)

- Tanatorio Municipal de El Boalo-Cerceda-Mataelpino i T
(Madrid) 2010 3 afios Fijo
Funespafia, S.A.

= Nucvo Cementerio de Nardn (La Corufia) 1997 50 afios Variable
- Tanatorio Municipal de Castellar de Santiago (Ciudad Re- 2003 25 adios Variable
al)

-Cementerios, Tanatorio y Cremstorio Municipales de Es- i oy

" (Mslaga) 2012 50 afios Fijo Inicial
Servicios Funerarios Alcali-Torrején, S.A.

- Cementerio Municipal de Arganda del Rey (Madrid) 1996 75 afios Fijo creciente
- Cementerio y Tanatorio Municipal de Villalbilla {Madrid) 2008 10 afios Variable
- Cementerio y Tanatorio Minicipal de Mejorada del Cam- 2012 1 gfio N/A
po (Madrid)

Pompes Fiinebres Domingo, S.A.

- Tanatorio Municipal de El Perell6 (Tarragonz) 2006 #/Fafig g";g;“’g“m"s Fijo
Funeraria Pedrola, S.L.U.
- Tanatorio Municipal de Alfotja (Tarragona) 2004 30 afios N/A
- Tanatorio Municipal y Mantenimiento de Cementerios
Municipales de Vandeliés y Hospitalet del Infante (Tama- 2008 10 afios Fijo
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Aifio

Concesionario - Concesiones Duracidn Cénones
Otorgamiento

Alcaesar Tanagest, S.L.U,
- Velatorio Municipal de Aldeacentenera (Chceres) 2006 50 afios N/A
- Velatorio Municipal de Aliseda (Céceres) 2010 3 My (;"I‘g;"g“"les Fijo
- Velatorio Municipal de Casar de Céceres (Céceres) 2010 A afing f‘ﬁ,‘;"gﬂb]“ o
- Velatorio Municipal de Guadalupe {Céceres) 2008 40 afios N/A
~ Velatorio Municipal de Logrosan (Céceres) 2006 50 afios N/A
- Velatorio Municipal de Montanchez (Céceres) 2010 15 aoe gg’)""g“"“’ Variable
- Velatorio Municipal de Pozuelo de Zarzén (Céceres) 2007 30 afios N/A
- Velatorio Municipal de Valdefuentes (Céceres) 2006 30 afios N/A
- Velatorio Municipal de Valverde del Fresno (Ciceres) 2007 50 afios N/A
- Velatorio Municipal de AlcAntara (Céceres) 2010 3 afios Fijo
- Velatorio Municipal de Plasenzuela (Céceres) 2009 40 afios N/A
- Velatorio Municipal de Calzadilla (Céceres) 2011 10 afios Fijo
- Velatorio Municipal de Bafios de Montemayor (Céceres) 2011 20 afios Variable
- Velatorio Municipal de Acehuche (Céceres) 2011 10 afios g’g;mg“b’“ Fijo
- Velatorio Municipal de Puebla de Orlando (Caceres) 2012 10 afios Fijo
Centro de Serviclos Especiales, 5. A,
Recogidas Judiciales de la Provineia de Ciceres 2012 1 afio N/A
El Carmen, S8.A,
‘-ig;)mentmo ¥ Tanatorio Municipal de Navalcamero (Ma- 2001 25 aios Varigble
(-lr(ilgnmtmo y Tanatorio Municipal de Chapineria (Ma- 2000 25 miios Variable
- Cementerio y Tanatorio Municipal de Serranillos del Va- s .
Hle (Madrid) 2010 20 afios Variable
- Tanatorio Municipal de Villaconejos (Madrid) 2008 25 afios Varigble
¥ s g . 10 afios (prormogable

Cementerio Parroquinl de Navalcarero (Madrid) 2007 ticitamente) N/A
- Cementerio Parroquial de Sevilla 1a Nueva (Madrid) 2010 5 afios prorrogables Variable
Servicios y Gestién Funeraria, 5.A.
- Tanatorio Municipal de Viso del Marqués (Ciudad Real) 2005 25 afios Varinble
- Tanatorio Municipal de Torrenueva (Ciudad Real) 2005 25 afips Variable
- Tanatorio Municipal de Terrinches (Ciudad Real) 2009 25 afios Variable
- Tanatorio Municipal de Puebla del Principe (Ciudad Real) 2010 25 afios Varishle
. ; Tiempo prestacién

Tenatorio de Talayuela (Chiceres) 2005 Al esvicis N/A.
- Tanaterio de Torrent (Valencia) 2007 25 afios Fijo creciente
Servicios Empresas Mortuorias de Pontevedra S.A.
Tanatorio y Cementerio Municipal de Muros (La Coruiia) 2003 50 afios N/A
Funespafia (GESMAP)
- Tanaterio Municipal de Tomares (Sevilla) 2011 50 afios Fijo creciente
- Tanatorio de Trigueros (Huelva) (Derecho de superficie) 2010 2046 Fijo creciente
- Tanatorio Municipal de Isla Cristina (Huelva) 2010 50 afios Fijo creciente
- Crematorio Municipal de Céceres 2002 50 afios Fijo creciente
Salzill S.L. y Mapfre Seguros Generales, S.A.
- Tanatorio Municipal de Alhama de Murcia (Murcia) 2000 50 afios Fijo creciente
Funerarias Valle del Ebro, S.L.
-Tanatorio de Remolinos (Zaragoza) 2008 3 afios (prorrogables Fijo creciente

a10)

Los activos afectos a estas concesiones, generalmente terrenos e instalaciones, junto con las construc-
ciones sobre ellas construidas, revertiran a la entidad otorgante una vez transcurri

nal.

do el periodo conceslo-
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El valor neto contable al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 de los elementos del activo intan-

gible afectos al régimen de concesién administrativa temporal se detalla a continuacién:

Miles de euros

Sociedad 30/06/2012 31/12/2011
Funespaiia S.A. 4.803 4.807
Empresa Mixta Servicios Funerarios Madrid S.A. 34.593 35273
Europea de Finanzas y C.S.E, S.A. 6.530 6.635
Servicios Funerarios Alcal4-Torrejon S.A. 1.090 1.0
Funeraria Pedrola, S.L. 47 48
Pompes Fiinebres Domingo S.L. 130 132
Servicios Empresas Mort. de Pontevedm, S.A. 547 495
Funeraria Valle del Ebro, S.A. 117 109
Servicios y Gestion Funeraria, S.A. 1.162 1.218
S. F. El Carmen, S.A. 760 462
Alcacsar Tanagest, S.L.U. 280 288
Salzillo Servicios Funerarios , S.L. 45 0
Tanatorio San Alberto, S.A. 235 262

TOTAL 50.340 50.823

5. Activos financieros

a) Composicién y desglose

A continuacién se indica el desglose de los activos financieros del Grupo al 30 de junio de 2012 y 31 de

diciembre de 2011:
Miles de Euros
30/06/2012 31/12/2011
Activos Finan-
cieros Disponi-
Activos Fi- bles para Ia
nancieros Venta e Inver-
Préstamos y | Disponibles Préstamosy| siones en so-
Activos Financieros: Cuentasa |para la Ven- Cucntesa | ciedades no
Naturaleza / Categoria Cobrar ta Total Cobrar | consolidadas Total
Instrumentos de patrimonio » 246 246 x 246 246
Otros activos financieros 2.507 - 2.507 2.882 3 2.882
Largo plazo / no corrientes 2.507 246 2.753 2.882 246 3.128
Activos financieros mantenidos para nego-
ciar - 416 416 - 486 486
Otros activos financieros 9.030 - 9.030 7.435 - 7.435
Corto plazo / corrientes 9.030 416 9.446 7.435 486 7.921
Total 11.537 662 12.199 10.317 732 11.049
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El detalle del valor en libros de las participaciones en empresas de! Grupo no consolidadas, y el porcenta-
je de participacion en las mismas es como sigue:

Porcentaje de Participa-
cién Miles de Euros
Directa Indirecta 30/06/2012 | 31/12/2011

Funeuropa, S.A. 50% - 113 113
Funespaiia Chile, S.A. 50% - 133 133
TOTAL 246 246

Las sociedades chilenas Funeuropa, S5.A. y Funespafia Chlle, S.A. se encuentran inactivas. El coste con-
tabilizado por estas participaciones coincide con el importe de los desembolsos de capital pendientes que
figuran registrados bajo el epigrafe “Otros pasivos no comientes” del estado de situacién financiero resu-
mido consolidado. De acuerdo con los planes previstos, la Saciedad Dominante no fiene la intencién de
continuar con la actividad de estas sociedades dependientes. Asimismo, los Administradores de la Socie-

dad Daminante no esperan que de la eventual liquidacion de estas sociedades dependientes se originen
perdidas para el Grupo.

Al 30 de junio de 2012 la parlida “Otros activos financieros no camientes” recoge, principalmente, el valor
actual de la cuenta a cobrar a largo plazo correspondiente a la venta de Funarg, S.R.L. por importe de
1.013 miles de euros, asi como 195 miles de euras derivados de la asuncion, por parte del comprador da
esta sociedad, de los préstamos que el Grupo Funespafia tenia concedidos a la misma.

Los importes por estos conceptos con vencimiento a corto plazo por valor de 1.241 miles de euros, una
vez considerados los deterioros reconocidos, y 195 miles de euros, respectivamente, se Incluyen en el
epigrafe “Otros activos financieros corrientes”.

Las cuotas con vencimiento 27 de mayo de 2010 y 2011, figuran por un importe total de 2.600 miles de
euros, resultaron impagadas a su vencimiento debido a cierlas reclamaciones planteadas por el compra-
dor, en consecuencia, han sido deterioradas.

Los Administradores estiman que esta situacién serd convenientemente resuelta y, por tanto, de la misma
no se derivaran quebrantos patrimoniales no previstos. La cuota con vencimiento 27 de mayo de 2012 fue
cobrada en su integridad.

6. Inmovilizado material

a) Movimiento en el periodo

Durante los seis primeros meses de 2012 y 2011 se realizaron adquisiciones de elementos de inmovili-
zado material por importes de 1.304 miles de euros ¥ 15.058 miles de euros, respectivamente. La mayor
parte de las altas, durante los seis primeros meses de 2012, corresponden a la compra de un terreno por
Parte de la sociedad dependiente Funespafa Hungria Zrt, por valor de 1.004 miles de euros, asi como a
la compra de vehiculos en Servicios Funerarios de Zaragoza. S. L. e inversiones en tanatorios propios.

Adicionalmente, se han producido incorporaciones al parimetro de consolidacién por la adquisicién de Fu-
neraria Sarria, S.A. por un importe neto de 250 miles de euros,

Asimismo, durante los seis primeros meses de 2012 y 2011 tuvieron lugar bajas de elementos del iInmovi-
lizade material por un valor neto contable de 160 miles de euros y 797 miles de euros, respectivamente.
La baja mas significativa producida en el primer semestre del ejercicio 2012 por un valor neto contable de
122 miles de euros corresponde a la venta de un inmueble situado en Budapest., Hungria.

Dentro de este epigrafe, a 30 de Junio de 2012, se incluyen terrenos y construcciones, con un valor neto
contable de 6.031 miles de euros, 6.584 miles de euros a 30 de junio de 2011, sobre los que se han
constituido hipotecas en garantfa del reembolso de préstamos y pélizas de crédito cuyo saldo pendiente
de amortizar al 30 de junio de 2012 y 2011 asciende a 5.818 miles de euros y 6.188 miles de euros, res-
pectivamente. -
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b) Pérdidas por deterioro

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012 el Grupo no ha reconocido pérdidas
por deterioro de valor de su inmovilizado material.

¢) Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 30 de junio de 2012 el Grupo no mantiene compromisos significativos de compra de elementos de in-
movilizado material.

Al 30 de junio de 2012 el Grupo no tiene constituida provislén alguna para la depreciacin de existencias.
No se ha producido durante los seis primeros meses del ejercicio 2012 ninguna correccidn valorativa por
deterioro en este epigrafe del estado de situacién resumido consolidado al 30 de junio de 2012 adjunto.

8. Pasivos financieros

a) Composicion y desglose

A continuacién se indlca el desglose de los pasivos financieros del Grupo al 30 de junio de 2012 yal 31 de
diclembre de 2011, presentados por naturaleza y categoria a efectos de valoracion:

Miles de Euros
Débitos y

Pasivos Financieros: Partidas a Pagar
Naturaleza / Categoria 30/06/2012 | 31/12/2011
Deudas con entidades de crédito 26.311 28.186
Pasivos por arrendemiento financiero 402 356
Deudas a largo plazo / Pasivos financieres no corrientes 26.713 28,742
Deudas con entidades de crédito 42,532 36.116
Pasivos por arrendamiento financiero 323 352
Deudas a corto plazo / Pasivos financieros corrientes 42855 36.468

El aumento de las deudas con entidades de crédito se debe principalmente, a préstamos recibidos por el
Grupo para Ia financiacion de las inversiones realizadas en los ejercicios 2012 y anteriores.

El tipo de interés de la mayor parte de los pasivos financieros devengado por el Grupo se encuentra refe-
renciado al Euribor que se sitta entre el 0,5% y el 5% . Adiclonalmente , el Grupo tiene contratados de-
terminados prestamos a un tipo que varia entre el 3% yel 5,8%

b) Informacién sobre emisiones, recompras o reembolsos de valores representativos de deuda.

Al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 201 1, no existen valores representativos de deuda emitidos
por la Sacledad Dominante o cualquier otra entidad del Grupo.

Al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, no existen emisiones convertibles en acciones de la

Socledad Dominanie, ni que otorguen privilegios o derechos que puedan, ante alguna contingencia,
hacerse convertlbles en acciones.
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9. Patrimonio neto
a) Capital emitido
Al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, el capital social de la Socledad Dominante esta re-
presentado por 14.311.427 acciones de 0,30 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y des-

embolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos y estan admitidas a
cotizacién en el Mercado Continuo.

b) Reservas

Un detalle de las reservas del Grupo al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011 es &l sigulente:

Miles de Euros
30/06/2012 31/12/2011

Reservas de la Socledad Dominante 7.745 7.752
Reservas en sociedades consolidadas por integra-

cion global 11.684 12.919
Reservas en socledades consolidadas por el méto- 6.147 5.746
do de paricipacién

Total Reservas 25.576 26.417

Las Reservas no distribuibles de la Socledad Dominante a 30/06/2012 y 31/12/2011 ascienden a 648 mi-
les de euros.

10, Provisiones y pasivos contingentes

En la Nota 18 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejerciclo anual termi-
nado el 31 de diciembre de 2011 se describen los principales litigios de naturaleza fiscal y legal que afecta-
ban al Grupo a dicha fecha.

A continuacion se muestra la evolucitn que los mencionados litigios han tenido durante los seis primeros me-
ses de 2012;

a) Los estatutos de la Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A., establecen que llegado el
momento de extincién de dicha sociedad por franscurso del periodo de tiempo por el que fue constituida (el
15 de septiembre de 2016) todo su activo revertira al Ayuntamiento de Madrid sin que el accionista privado
tenga derecho a cuota de liquidacién alguna.

Esta disposicién es conlraria a lo previsto en el Reglamento de Servicios de las Corporacianes Locales yala
legislacion mercantll vigente puesto que en la practica supone la supresién del leg/timo derecho del titular del
49% del capital social a su participacion alicuota en el patrimonio de esta sociedad.

Ante esta siluacién los Administradores estén tratando de alcanzar un acuerdo con el Ayuntamiento que re-
suelva esta situacién.

Teniendo en cuenta que el Reglamento de Servicios de las Corporaciones locales exige que se prevea entre
las partes el modo en que se amortizars el capital privado antes de la extincién de las empresas mixtas y lo
dispuesto en la legislacion mercanitil con caracter general en los supuestos de liquidacién de sociedades los
Administradores de Funespaiia, S.A. estiman que la solucldn de este conflicto sera favorable a los intereses
de la Sociedad Dominante.

La provisién recogida en el eplgrafe “Provisiones no corrientes” del estado de situacién resumido consolidado
al 30 de junio de 2012 adjunto Incluye 2.531 miles de euros que tienen como objetivo cubrir principalmente el
riesgo derivado de la eventual disolucion de la Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. como
consecuencia de su extincion en 2016.
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b) En la nota 18 de la memora consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2011 relativa a Otros pasivos contingentes y garantias, se indicaba que el Ayuntamiento de Estepona de-
cidio en 2003 rescatar la concesion del cementerio y tanatorio municipales de los cuales era concesionario
Funespania.

Con fecha 10 de noviembre de 2011, el Ayuntamiento de Estepona sacé a concurso la concesién sobre la
construccion, gestién y explotacion de los cementerios municipales “Santo Cristo de la Veracruz” (nuevo ce-
menterio) y “La Lobilla” (antiguo cementerio). En las condiciones del pliego por el que se convocd el concurso
para la adjudicaclén de esta nueva concesitn, se establecla la obligatoriedad, por parte de qulen resultase
adjudicatario, de realizar un pago inicial por importe de 3,069.634 euros, de los cuales 2.638.674 euros co-
respondian a la estimacién de la liquidacion del contrato de gestién del cementerio resuelio en marzo de
2003, por las inversiones realizadas por fa anterior concesianaria, Funespafa, S.A. y 430.960 euros a la es-
timaclén de la liquidacién de un contrato de obras de ampliacion del cementerio adjudicado en 2007 por el
ayuntamiento.

La Socledad Dominante opt6 por registrar, en el gjercicio 2011, una cusnta a cobrar por importe de
2.638.674 euros en el epigrafe de “Deudores comerclales y ofras cuentas a cobrar®, dando de baja los activos
filos netos asociados a la anterior concesién rescatada por importe de 1.317.338 euros lo que di6 lugar al
reconocimiento de un resultado positivo por importe de 1.321.336 millones de euros en el eplgrafe “Resultado
de enajenacién y deterioro de inmovilizado material e intangible”. A su vez, la Socledad Dominante procedid
a provisionar parte de la mencionada cuenta por cobrar por importe de 1.321.336 millones en el eplgrafe
*Otros gastos” de la cuenta de resultados correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2011, de tal manera que el efecto en la cuenta de resultados consolidada fue nulo.

Con fecha 27 de febrero de 2012 el Ayuntamiento de Estepona adjudico a Funespafia S.A. el contrato de
gestion del servicio publico para la construccién, gestién y explotacidn de los cementerics municipales da
“Santo Cristo de la Veracruz”y “La Lobilla®, procediéndose el 29 de marzo de 2012 a la firma del contrato.

Por otra parte el Pleno del Ayuntamiento de Estepona celebrado el 30 de marzo de 2012 acordé la resolucién
de mutuo acuerdo del expediente de liquidacién del contrato de cesién para la construccién y subsiguiente
gestién y explotacién de los cementerios municipales resusltos por acuerdo plenario de fecha 11 de marzo de
2003 ascendiendo el importe de la liquidacién a favor de Funespaiia S.A. a la cantidad de 2.638.674 euros.

A 30 de junio de 2012 la Sociedad Dominante ests pendiente de determinar el valor razonable de la conce-
sién, Funespafia esta tratando esta transaccién como una permula comercial, segin lo establecido en la NIC
16. En este sentido, se ha considerado que la liquidacién de la anterior concesion esta inseparablemente uni-
da a la adjudicacién de la nueva, intercambiandose el derecho de cobro derivado del rescate de la anterior
concesién que el Grupo tiene reconocido por 1.317.336 euros, por el derecho de explotacién por un pariodo
de 50 afios de la concesién del servicio publico de cementerio. Dado que tanto la cadencia como el valor de
los flujos que producen ambos activos tlene diferente naturaleza, esta penmuta se ha calificado como permuta
comercial.

Por tanto, en el momento en que se determine la valoracién razonable del nuevo derecho de explotaclén, se
registrara un activo intangible por dicho valor razonable con abono a la mencionada cuenta a cobrar. La dife-
rencia entre dicho valor razonable de la concesion que se va a calcular por el método de flujos de caja des-
contados, se registraréd en la cuenta de resultados. Al cierre del ejercicio, si existiesen indicios de pérdida de
valor de esta concesién, se procedera a realizar un test de deterioro, tal y como exige la normativa contable
aplicable.

c) La puesta en marcha de la inversién realizada por Funeraria Sarria S.A. en el tanatorio de Mungula se en-
cuentra pendiente de la resolucion definitiva de un proceso de naturaleza administrativa. En caso de que el
Ayuntamiento autorizase el ejercer la actividad en el citado tanatorio o ya fuese por sentencia firme o de for-
ma extrajudicial, Funeraria Sarria obtuviese del Ayuntamiento de Mungufa una Indemnizacisn ylo compensa-
cion, se abonara a los anteriores accionistas una cantidad filada en base a una tasacién del edificio del tana-
torio a realizar por un experio independiente con un minimo de 500 miles de eurps, que figuran registrados en
el epigrafe del balance de situacién consolidado “Otros pasivos no corrientes” quedando la demasia obtenida
para Funeraria Sarria.

d) La Comunidad de Islas Baleares ha practicado liquidacién provisional por el concepto de Actos Juridicos
Documentados e Impuesto de Transmisiones Patrimoniales, basada en diferancias en la valoracién, por las
adquisiclones de unidades de enterramiento y activos correspondientes al cementerio de Jardin del' Repos de
municipio de Marrixi por parte de Ia socledad dependiente Funebalear S.L. Las liquidaciones ascignden a
661 miles de euros. La sociedad entiende que las posibilidades de que prosperen estas propuesias son muy
remotas, tanto por la falta de motivacién como el fondo juridico del concepto liquidado. Las propuestas han
sido objeto de reclamacién ante el Tribunal Econémico Administrativo Regional de las Islas Baleares. No se
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ha aportado aval ni garantia para suspender Ia ejecucion de la deuda en virtud de lo dispuesto en el articulo
135 de la Ley General Tributaria.
11. Transacciones con Partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y multi-
grupo, el “persenal clave” de Ia Direccién de la Sociedad Dominante y/o sociedades dependientes (miembros
de su Consejo de Administracién y los Directores, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades
sobre las que el personal clave de la Direccién pueda ejercer una influencia significativa o tener su control.

A continuacidn se indican las transacciones realizadas por el Grupo, durante los sels primeros meses de
2012y 2011, con terceros vinculados a éste, incluyendo la valoracién de retribuciones en especie. Las condi-
ciones de las transacciones con las paries vinculadas son equivalentes a las que se dan en transacciones
realizadas en condiciones de mercado.

Miles de Euros
30/06/2012 | 30/06/2011
Ingresos:
Ingresos ordinarios 6.704 2.598
Total Ingresos 6.704 2.508
Gastos:
Arrendamientos 35 21
Recepcidn de servicios 492 412
Compra de bienes 485 112
Total Gastos 1.012 545

Adicionalmente el Grupo ha realizado con Multiservicios Mapfre Multimap S.A operaciones de adquisicién de
inmovilizado por valor de 59 miles de euros.

Durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2012 y de 2011, los gastos originados con
partes vinculadas se han producido principalmente con socledades sobre las que miembros de la Alta Direc-
cion, y que al mismo tiempo lo son del Accionariado y del Consejo de Administracion, tienen una influencia
significativa o su contral.

12. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante
y a Ia Alta Direccién.

En la Nota 25 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2011 se detallan los acuerdos existentes sobre retribuciones y otras
prestaciones a los miembros del Consejo de Administracion de la Socledad y a la Alta Diraccién.

Durante los perfodos de sels meses terminados el 30 de junio de 2012 y de 2011 no ha habido miembros de
la Alta Direccién que no lo fueran al mismo tiempo dal Consejo de Administracién. A continuaclén se incluye
un resumen de los datos mas significativos de las remuneraciones y prestaciones de los Administradores co-
mespondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2012 y 2011:

Miles de Euros
Concepto retributivo 30/06/2012 | 30/06/2011
Retribucidn variable 86 89
401 295 -
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Los creditos concedldos a los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad, a 30 de junio de
2012 y a 31 de diciembre de 2011 son los siguientes:

Miles de Euros
30/06/2012 | 31/12/2011
Créditos Créditos
Consejo de Administracion - 5

|

13. Informacién financiera por segmentos

En la Nota 24 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2011 se detallan los eriterios uiilizados por la Sociedad para definir sus
segmentos operativos. No ha habido cambios en los criterios de segmentacian.

El importe neto de la cifra de negoclos por &rea geogréfica al 30 de Junio de 2012 y 2011 es el siguiente:

Durante los periodos de seis meses temminados el 30 de junio de 2012 y 2011 no se han producido Ingresas

intersegmentos.

La conciliacién de! resultado por segmentos con el resullado consolidado antes de impuestos de las opera-

clones continuadas al 30 de junio de 2012 y 2011 es la siguiente:

Miles de Euros
Resultado antes de impuestos 30/06/2012 30/06/2011
Espafia 6.669 49)
Hungris (90) (106)
Resultado antes de impuestos operaciones continuadas 6.579 (155)

14. Plantilla media

e —WLLLL AL L3

El detalle de la plantilla media durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2012 y de

2011 es el sigulente:

Nimero de Empleados

30/06/2012 | 30/06/2011
Hombres 886 726
Mujeres 312 266
1.198 992
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Importe neto de Ia cifra de negocios por Miles de Euros
Area Geogréfica 30/06/2012 | 30/06/2011
i
Espafia 54.762 40.774 |
Hungria 307 265 !
Total 55.069 41.039




15. Otra informacion relevante

El fondo de maniobra del Grupo a 30 de junio de 2012 es negativo en 15.359 miles de euros, basicamente
como consecuencia del endeudamiento a corto plazo en el que ha incurrido el Grupo para expandir sus ope-
raciones y realizar las adquisiciones indicadas en la Nota 2 de los presentes estados financieros resumidos
consolidados y en la Nota 2.8 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2011. El accionista de referencia de la Sociedad Dominante, Mapfre Familiar, Compaiiia de Seguros y
Reaseguros, S.A., ha manifestado su intencién de presentar una propuesta al Consejo de Administracion de
Funespafia, S.A. para la realizacién de una ampliacion de capital por un importe de 25.045 miles de euros
destinado a reducir el endeudamiento.

Dicha ampliacion se llevaria a cabo mediante la emisién de una accion nueva de 0,3 euros de valor nominal
unitario por cada cuatro antiguas. La ampliacién de capital se emitiria con una prima de emision de 6,7 euros
por accién, de forma que el desembolso por accién seria equivalente a 7 euros, importe coincidente con el in-

cluido en la oferta publica de adquisicién de acciones realizada por Mapfre Familiar, Compafila de Seguros y
Reaseguros, S.A.,

La Junta General de Accionistas de Funespafa S.A. celebrada en Almeria el 27 de Junio de 2012, en su pun-
to décimo, aprobado por mayoria de 77,979% del capital asistente, acordé delegar en el Consejo de Adminis-
tracion al amparo de lo dispuesto en los articulos 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, la facultad de
acordar aumentos de capital en los términos previstos en el citado articulo, con facultad de excluir el derecho
de suscripci6n preferente en los términos del articulo 506 de la misma Ley.
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