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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 26/11/1999

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 1 en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: El fondo tendra el 100% de la exposicion total en renta fija publica o privada.

El patrimonio del fondo se invertird en mercados de la OCDE.

Los activos en los que invierta el Fondo tendran alta calidad crediticia (rating minimo de A-) o igual al del Reino de Espafia
en cada momento, si éste fuera inferior. No obstante, se podra invertir un maximo del 25% de la exposicion total en activos
de mediana calidad crediticia (hasta BBB-), o inferior en tres escalones a la que tenga el Reino de Espafia en cada
momento, (si ésta fuera inferior a A-), es decir, mediana o baja. En caso de emisiones no calificadas, se atendera al rating
del emisor.

En circunstancias excepcionales de mercado, ante bajadas sobrevenidas de calificacién crediticia, la Gestora valorara con
celeridad la conveniencia de vender o mantener las posiciones afectadas, pudiendo rebasar los limites anteriores hasta un
10% del patrimonio del fondo, para salvaguardar al maximo dicho patrimonio.

A partir de la fecha en que se produjera la bajada en el rating, el fondo podra mantener, hasta el 10% sefialado, activos
con una calidad crediticia inferior a la mencionada sin que exista, predeterminacion en cuanto a la calidad crediticia.

Se podra invertir en depdsitos y en activos monetarios, cotizados o no cotizados siempre que sean liquidos.

La duracion media de la cartera sera inferior a 6 meses.

Méaximo del 10% de la exposicidn total en riesgo divisa.

Se invierte un maximo del 10% del patrimonio en IICs financieras.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 6.080.518,09 6.796.614,32
N° de Participes 356 364
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

100000

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 41.521 6,8285
2015 47.442 6,8357
2014 56.791 6,8237
2013 66.085 6,7807
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

Comision de gestion 0,08 0,00 0,08 0,15 0,00 0,15 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,10 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,10 -0,07 -0,04 0,00 0,01 0,17 0,63

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,01 10-11-2016 -0,02 14-06-2016
Rentabilidad maxima (%) 0,01 02-12-2016 0,02 27-06-2016

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - -
2016 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,09 0,08 0,07 0,11 0,08 0,10 0,12
Ibex-35 25,83 14,36 17,93 35,15 30,58 21,75 18,45
Letra Tesoro 1 afio 0,48 0,69 0,24 0,45 0,46 0,29 0,38
70% AFl a 1 dia + 30%
~ 0,14 0,21 0,07 0,14 0,14 0,09 0,12
AFl a1 afio
VaR histérico del
L 0,23 0,23 0,25 0,24 0,23 0,22 0,42
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
Ratio total de gastos
(iv) 0,26 0,07 0,07 0,06 0,07 0,26 0,26 0,28 0,32

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 128.047 4.784 -0,15
Renta Fija Euro 3.745.479 166.485 -0,14
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 14.583 501 2,01
Renta Fija Mixta Internacional 317.746 33.357 0,13
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.406.555 59.214 1,49
Renta Variable Euro 789.454 87.972 13,39
Renta Variable Internacional 1.260.470 156.959 10,33
IIC de Gestion Pasiva(1) 2.126.570 61.871 0,01
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 526.453 18.541 1,12
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 166.548 38.852 -1,01
Global 792.880 44,194 -2,26
Total fondos 11.274.785 672.730 2,12

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 36.688 88,36 40.670 87,53
* Cartera interior 27.202 65,51 30.998 66,72
* Cartera exterior 9.444 22,75 9.609 20,68




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Intereses de la cartera de inversion 43 0,10 62 0,13
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 4.838 11,65 5.774 12,43
(+/-) RESTO -6 -0,01 19 0,04
TOTAL PATRIMONIO 41.521 100,00 % 46.462 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

46.462
-11,09
0,00
-0,11
0,02
0,06
0,00
-0,02
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,13
-0,08
-0,05
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
41.521

47.442
-1,97
0,00
0,00
0,13
0,12
0,00
0,02
0,00
0,01
-0,01
0,00
0,00
0,00
-0,13
-0,07
-0,05
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
46.462

47.442
-12,51
0,00
-0,10
0,16
0,18
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,02
0,00
0,00
0,00
-0,26
-0,15
-0,10
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
41.521

398,10
0,00
-2.473,75
-86,34
-58,83
0,00
-210,94
0,00
-241,14
-70,93
0,00
0,00
0,00
-10,70
-10,45
-10,45
1,10
-36,22
-199,61
-99,65
0,00
0,00
-99,65

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 18.597 44,79 21.490 46,26
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 18.597 44,79 21.490 46,26
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 8.605 20,72 9.508 20,46
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 27.202 65,51 30.998 66,72
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 9.444 22,74 9.609 20,68
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 9.444 22,74 9.609 20,68
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 9.444 22,74 9.609 20,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 36.646 88,25 40.607 87,40

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Activo

DEPOSITOS E

IMPOSIGIONES A PLAZO
20,72%

——LIQUIDEZ 11,65%

OTROS: 0,09%

RENTA FIA: 67,54%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La comision de depositaria percibida por entidades del grupo ha sido de 22.191,77 euros, lo que supone un 0,05%. Ya
informado en el Apartado 2 del presente informe.

Se han realizado operaciones repetitivas o de escasa relevancia (sometidas a un proceso de autorizacion simplificado).

Nota: El periodo de las operaciones relacionadas corresponde al del Informe, y los porcentajes se refieren al Patrimonio
Medio de la IIC en el periodo de referencia.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Aspectos politicos han tenido en el semestre casi mayor relevancia que el entorno macroeconémico. En este sentido, el
Brexit, la victoria de Trump en las elecciones en EE.UU. y el referéndum en ltalia han marcado claramente la evolucion del
periodo. Dicha incertidumbre politica presenta visos de continuidad en la primera parte del 2017. En cambio, a nivel
econdmico, los datos conocidos en el semestre muestran un entorno de mayor estabilidad a nivel global, aunque con




tasas tenues de crecimiento. En este entorno, los bancos centrales apenas han variado su estrategia. La FED ha
retomado la senda de subidas de tipos (aunque el nivel teérico de llegada parece muy inferior al existente hace unos
meses), mientras que, tanto el BCE como el BOJ, contindan dando pasos en su ya expansiva politica monetaria. En el
caso del europeo, extendiendo hasta final de 2017 su politica de compra de activos, aunque a un ritmo mensual inferior.

En cuanto a los mercados financieros, el semestre se ha caracterizado por un buen comportamiento en los activos de
riesgo, tanto en la parte de renta variable como en la parte de renta fija. La citada mayor estabilidad macroecondémica,
unida a las expectativas de mayor crecimiento e inflaciéon generadas tras la citada victoria de Trump, explican en gran
medida dicho comportamiento.

A nivel de renta fija, la citada mejoria en los activos de riesgo se ha centrado en la deuda corporativa principalmente
(reduccion de 76 pb en el indice Itraxx Xover).

En cuanto a la curva monetaria, la estabilidad ha sido la nota destacada del periodo. Asi, la rentabilidad de la letra
espafiola a doce meses se mantiene en territorio negativo, -0,34%.

En la coyuntura actual de tipos muy bajos en la parte corta de la curva, durante el periodo se han realizado inversiones en
deuda publica espafiola, pero también en emisiones con una rentabilidad adicional sobre ésta, como puede ser avaladas
por el Estado, emitidas por Comunidades Auténomas o deuda corporativa, asi como cédulas y pagarés. Asi, a la fecha de
referencia (31/12/2016) el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una duracion media de 0,36 afios y con
una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al FI) a precios de mercado de -0,14%.

En este periodo, el fondo ha tenido una bajada en el nimero de participes de 8 y una rentabilidad neta del -0,11%, siendo
el resultado neto final al cierre del periodo una disminucién del patrimonio de 4.941 miles de euros, con lo que el

patrimonio asciende a 41.521 miles de euros.

La rentabilidad del fondo en el semestre ha sido superior a la de su indice de referencia (-0,19%) favorecido por una
estructura mas diversificada (el indice de referencia cuenta Unicamente con deuda espafiola a dia y a afio).

La rentabilidad del fondo ha sido inferior a la de la media de la gestora (2,12%). La diferencia de rentabilidad se explica por
la vocacion inversora especifica del fondo.

Los gastos incurridos por el fondo han supuesto un impacto en su rentabilidad de un 0,14%.
El nivel de riesgo, medido por la volatilidad, al cierre del periodo es de 0,08% frente al 0,21% de su indice de referencia.

Durante el periodo, las agencias de calificacion Fitch y Moody’s han reducido el rating a Telefonica, y S&P se lo ha bajado
a Edison Spa. Por otro lado, Moody's ha subido de escalon a Credit Suisse.

A lo largo del periodo, no se han empleado instrumentos derivados.

Teniendo en cuenta que las curvas monetarias siguen estancadas en zonas de minimos histéricos, el fondo mantendra
una duracion muy baja con el fin de minimizar en la mayor medida posible los efectos negativos que un cambio en esta
situacion pudiera ocasionar a través de un repunte de tipos. Asi pues, las inversiones no supondran riesgos de crédito ni
de duracion elevados, pero si buscaran ofrecer una rentabilidad adicional sobre la deuda publica espafiola.

Politica retributiva Kutxabank Gestion S.G.1.1.C, S.A.U.

En cumplimiento del articulo 46bis.1 de la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, KUTXABANK GESTION S.G.1.I.C.,
S.A.U. declara que la cuantia total de la remuneracion abonada por la sociedad gestora a su personal en 2016 ha sido de




2.435 miles de euros, desglosada en 2.308 miles de euros de remuneracion fija 'y 127 miles de euros de remuneracion
variable, siendo el nimero de beneficiarios 61 y 55, respectivamente. No existen remuneraciones basadas en patrticipacion
en los beneficios de las IIC obtenidas por la SGIIC como compensacion por la gestion. En lo que se refiere a la
remuneracion del colectivo identificado, cuya actuacion podria tener una incidencia material en el perfil de riesgo de la
sociedad, el importe agregado de la remuneracién asciende a 459 miles de euros, correspondiendo 427 miles de euros a
cinco altos cargos (382 miles de euros de remuneracion fija y 45 miles de euros de remuneracion variable) y 32 miles de
euros a otro empleado (30 miles de euros de remuneracion fija y 2 miles de euros de remuneracion variable).

El célculo de la retribucidn es analogo para los distintos grupos de empleados. La retribucién fija esta regulada en el
acuerdo laboral de KUTXABANK GESTION S.G.I.I.C., S.A.U., y, en su caso, en los contratos individuales firmados con
algunos altos cargos. Las principales reglas de funcionamiento de la retribucion variable son: la remuneracion variable
total no supera el 20% de la masa salarial total; a nivel individual, no puede superar el 25% de la remuneracion fija,
pudiendo asimismo ser nula y, para las personas que ejercen funciones de control, existe un maximo de peso en los
indicadores de negocio. Anualmente, la propuesta de remuneracién variable se analiza por la Comision de Nombramientos
y Retribuciones de la sociedad y se presenta para su aprobacion por el Consejo de Administracion.

En la evaluacion anual interna realizada sobre la aplicacion de la politica remunerativa al personal (sin modificaciones en
2016), se ha concluido que ésta se ajusta a lo previsto en la normativa vigente y en los procedimientos establecidos en la

sociedad
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000101545 - BONO|C.A. MADRID|5,75|2018-02-01 EUR 990 2,38 989 2,13
ES0000090581 - BONO|JUNTA ANDALUCIA|4,75[2018-01-24 EUR 319 0,77 0 0,00
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.309 3,15 989 213
ES0L01708186 - LETRAJESTADO ESPANA|-0,30]2017-08-18 EUR 2.005 4,83 0 0,00
ES00000126V0 - BONO|ESTADO ESPARNA|0,50]2017-10-31 EUR 1.008 2,43 0 0,00
ES0L01707147 - LETRAJESTADO ESPANA|—0,15|2017—07—14 EUR 1.504 3,62 0 0,00
ES0L01702171 - LETRA|ESTADO ESPANA|-0,01|2017-02-17 EUR 2.502 6,03 2.503 5,39
ES0001352519 - BONO|JUNTA DE GALICIA|2,75[2017-02-02 EUR 606 1,46 0 0,00
ES0000106486 - BONO|GOBIERNO VASCO|4,75|2017-07-05 EUR 1.026 2,47 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 8.651 20,84 2.503 5,39
ES0513495SA4 - PAGARE|SANT CONSUMER FINANC|0,01]2018-05-21 EUR 2.199 5,30 0 0,00
ES0378641197 - BONO|FADE|1,88|2017-09-17 EUR 0 0,00 513 1,10
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.199 5,30 513 1,10
ES03132111Q7 - BONO|BANCO BILBAO VIZCAYA|0,00[2018-11-25 EUR 600 1,44 0 0,00
ES0513862FY2 - PAGARE|BANCO DE SABADELL|0,05|2017-07-26 EUR 700 1,69 0 0,00
ES0578430MK5 - PAGARE|TELEFONICA SA|-0,00]2017-01-02 EUR 300 0,72 0 0,00
ES0302761046 - BONO|FROB|0,22|2017-04-30 EUR 1.501 3,62 1.499 3,23
ES0513495PR4 - PAGARE|SANT CONSUMER FINANC]|0,31]2016-11-23 EUR 0 0,00 2.498 5,38
ES05134247L3 - PAGARE|KUTXABAN EMPRESTITOS|0,32|2016-08-04 EUR 0 0,00 2.992 6,44
ES0312298039 - BONOJAYT CEDULAS CAJA GLO|0,00|2018-02-22 EUR 500 1,20 0 0,00
ES0378641197 - BONO|FADE|1,88|2017-09-17 EUR 1.537 3,70 0 0,00
ES0378641189 - BONO|FADE|2016-12-17 EUR 0 0,00 7.150 15,39
ES0378641163 - BONO|FADE|2,88|2016-09-17 EUR 0 0,00 2.607 5,61
ES0214977144 - BONO|BANKIA SA|4,38|2017-02-14 EUR 204 0,49 0 0,00
ES0317047001 - BONO|CEDULAS TDA 7|3,50/2017-06-20 EUR 737 1,78 737 159
ES0211845211 - BONOJABERTIS INFRAESTRUCT]|5,13|2017-06-12 EUR 358 0,86 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 6.438 15,50 17.484 37,64
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 18.597 44,79 21.490 46,26
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 18.597. 44,79 21.490 46,26
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
- DEPOSITOS|BANKIA SA|0,20[2017-05-18 EUR 1.001 2,41 1.001 2,15
- DEPOSITOS|CAIXABANK]0,10|2017-04-07 EUR 2.002 4,82 2.002 4,31
- DEPOSITOS|BANCO BILBAO VIZCAYA|0,15[2017-02-24 EUR 2.301 5,54 2.302 4,95
- DEPOSITOS|CAIXABANK]0,15|2017-01-27 EUR 2.001 4,82 2.002 4,31
- DEPOSITOS|BANCO SANTANDER S.A.|0,20]2017-01-20 EUR 1.300 3,13 1.302 2,80
- DEPOSITOS|BANCO BILBAO VIZCAYA|0,20|2016-10-28 EUR 0 0,00 400 0,86
- DEPOSITOS|BANCO DE SABADELL]0,45]2016-07-29 EUR 0 0,00 500 1,08
TOTAL DEPOSITOS 8.605 20,72 9.508 20,46
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 27.202 65,51 30.998 66,72
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
1T0004960826 - BONO|ESTADO ITALIA|2,75|2016-11-15 EUR 0 0,00 1.045 2,25
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 1.045 2,25
1T0005068850 - BONO|CASSA DEPOSITI PREST|1,00|2018-01-26 EUR 304 0,73 0 0,00
XS0849423081 - BONOQ|ICO|4,88|2017-07-30 EUR 0 0,00 1.065 2,29
XS0828012863 - BONO|TELEF.EMISIONES SAU|5,81|2017-09-05 EUR 0 0,00 753 1,62
XS0557897203 - BONO|EDISON SPA|3,88|2017-11-10 EUR 0 0,00 264 0,57
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 304 0,73 2.082 4,48
XS1539998135 - BONO|HSBC HOLDINGS PLC|0,29|2018-12-21 EUR 403 0,97 0 0,00
FR0013216884 - BONO|DANONE|0,00|2018-11-03 EUR 100 0,24 0 0,00
XS1369605123 - BONO|SOC.GENERALE|0,04]|2018-02-19 EUR 602 1,45 0 0,00
XS1442286008 - BONO|REPSOL INTL FINANCE|0,40/2018-07-06 EUR 604 1,46 0 0,00
XS1435165045 - BONO|VOLVO TREASURY ABJ0,15/2018-06-20 EUR 401 0,96 400 0,86
XS1327553290 - BONO|BBVA SENIOR FINANCE|0,21]2017-01-02 EUR 400 0,96 401 0,86
XS0282583722 - BONO|MORGAN STANLEY|0,11|2017-01-16 EUR 602 1,45 602 1,30
XS1211053571 - BONO|CREDIT SUISSE LONDON|0,01|2017-03-30 EUR 601 1,45 601 1,29
XS1232125259 - BONO|UBS AG (LONDON)|0,00]2017-05-15 EUR 601 1,45 601 1,29
DEO00A1ZZ002 - BONO|BMW US CAPITAL LLC|0,00/2018-04-20 EUR 601 1,45 601 1,29
XS1146627473 - BONOJAMADEUS FINANCE BV|0,63]2017-12-02 EUR 403 0,97 0 0,00
FR0012330124 - BONO|RCI BANQUE SA|0,26[2017-11-27 EUR 100 0,24 100 0,22
XS1079975808 - BONO|CREDIT SUISSE|0,13]2017-12-15 EUR 201 0,48 0 0,00
XS1055725730 - BONO|UNICREDIT SPA|0,65|2017-04-10 EUR 401 0,96 1.104 2,38
XS0849423081 - BONOQ|ICO|4,88|2017-07-30 EUR 1.065 2,56 0 0,00
XS0828012863 - BONO|TELEF.EMISIONES SAU|5,81|2017-09-05 EUR 754 1,82 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

XS0736467159 - BONO|ICO|4,63|2017-01-31 EUR 729 1,76 730 157

XS0613543957 - BONOQ|ICO|5,00|2016-07-05 EUR 0 0,00 1.342 2,89

XS0557897203 - BONO|EDISON SPA|3,88|2017-11-10 EUR 264 0,64 0 0,00

FR0010456475 - BONO|IMERYS SA|5,00|2017-04-18 EUR 309 0,74 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 9.141 22,01 6.482 13,95
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 9.444 22,74 9.609 20,68
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 9.444 22,74 9.609 20,68
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 9.444 22,74 9.609 20,68
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 36.646 88,25 40.607 87,40

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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