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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 4 en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: El Fondo mantendra mas de un 75% de su exposicién en empresas relacionadas con el Cuidado de
la Salud y la Innovacion en materia sanitaria. El incremento de la esperanza de vida como consecuencia de los avances
médicos y la investigacién pone de manifiesto la importancia de invertir en el sector Cuidado de la Salud. Ademas, se ha
constatado que las empresas lideres dentro del sector sanitario realizan importantes esfuerzos econémicos en innovacién
e investigacion, permitiendo el desarrollo de nuevos productos y servicios innovadores, por lo que se buscara mantener
exposicion en compaiiias del sector sanitario que realicen un esfuerzo importante en Innovacion. La exposicion a RV se
situara entre el 75-100%, sin limites de capitalizacion, divisas, paises (incluidos emergentes), y sectores (de los
comentados en esta politica). El resto se invertira en RF e instrumentos del m. monetario negociados o no en m.
organizados, publicos o privados, principalmente de la OCDE, también podré invertir en depdsitos a la vista o con
vencimiento inferior a 1 afio que sean liquidos. El % méaximo permitido en inversiones con baja calificacion crediticia (o sin
calificacion) es del 15% s/patrimonio. La duracion media de la cartera seré inferior a 7 afios. La inversion en renta variable
de baja capitalizacién o en renta fija con baja calidad crediticia puede influir negativamente en la liquidez del fondo.
Invertira hasta un 10% en IIC (incluidas las del grupo, armonizadas o no). Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en
valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los Organismos
Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC diversifica las
inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion en valores de
una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC. Se podra operar con derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad
de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que conllevan. El grado maximo de exposicién al riesgo de
mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto. Se podra invertir hasta un
méaximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones
como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor. En
concreto se podra invertir en:- Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema
de negociacion que no tenga caracteristicas similares a los mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion,
cualquiera que sea el Estado en que se encuentren o que disponga de otros mecanismos que garanticen su liquidez al
menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos.- Acciones y participaciones de
entidades de capital riesgo reguladas, cuando sean transmisibles. En concreto, se invertira en Entidades de Capital
Riesgo, gestionadas por entidades pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,23 0,18 0,23 0,38
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,07 2,66 2,07 2,90

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
3.888.390,1 | 3.338.257,1
CLASE A 5 1 193 167 EUR 0,00 0,00 0 NO
12.197.192, | 12.201.723,
CLASE C 20 19 EUR 0,00 0,00 500000 NO
91 80
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE A EUR 3.498 3.315 1.292 950
CLASE C EUR 11.206 12.336 11.921 10.585

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE A EUR 0,8996 0,9929 0,9664 0,9131
CLASE C EUR 0,9187 1,0110 0,9777 0,9182

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,62 0,00 0,62 0,62 0,00 0,62 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio
CLASE C 0,32 0,00 0,32 0,32 0,00 0,32 patrimonio 0,03 0,03 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -9,40 -10,39 1,10

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,26 04-04-2025 -4,26 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 2,92 12-05-2025 2,92 12-05-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - - -
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 16,11 19,64 11,47

Ibex-35 19,67 23,89 14,53

Letra Tesoro 1 afio 0,45 0,43 0,48
VaR histérico del

T 6,70 6,70 6,19

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,69 0,35 0,34 0,36 0,35 1,40 1,43 1,56

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -9,13 -10,25 1,25

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,26 04-04-2025 -4,26 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 2,92 12-05-2025 2,92 12-05-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : : . . . .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 16,11 19,64 11,47

lbex-35 19,67 23,89 14,53

Letra Tesoro 1 afio 0,45 0,43 0,48
VaR histérico del

o 7,13 7,13 6,60

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,39 0,20 0,19 0,20 0,19 0,79 0,82 0,95

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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N/D "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 31.919 1.195 1,36
Renta Fija Internacional 14.501 128 0,83
Renta Fija Mixta Euro 11.001 179 1,09
Renta Fija Mixta Internacional 921 24 0,14
Renta Variable Mixta Euro 7.807 99 2,22
Renta Variable Mixta Internacional 31.633 343 1,03
Renta Variable Euro 38.770 1512 18,40
Renta Variable Internacional 188.216 3.775 -0,51
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 102.423 2.152 1,82
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 427.192 9.407 2,16

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 14.098 95,88 15.421 98,53
* Cartera interior 312 2,12 137 0,88
* Cartera exterior 13.787 93,76 15.284 97,66
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 217 1,48 65 0,42
(+/-) RESTO 389 2,65 165 1,05
TOTAL PATRIMONIO 14.704 100,00 % 15.651 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 15.651 14.827 15.651
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 3,45 8,91 3,45 -61,82
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -9,50 -3,73 -9,50 151,09
(+) Rendimientos de gestion -8,86 -3,21 -8,86 171,96
+ Intereses 0,05 0,10 0,05 -47,31
+ Dividendos 1,48 0,71 1,48 104,11
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -12,43 -3,75 -12,43 226,73
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 2,34 -0,31 2,34 -833,64
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,30 0,04 -0,30 -853,60
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,64 -0,52 -0,64 21,25
- Comision de gestion -0,39 -0,38 -0,39 0,98
- Comision de depositario -0,03 -0,04 -0,03 -6,20
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,02 14,67
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,02 -0,01 -36,51
- Otros gastos repercutidos -0,18 -0,07 -0,18 164,42
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -66,27
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -66,27




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

14.704

15.651

14.704

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 312 2,12 137 0,88
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 312 2,12 137 0,88
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 312 2,12 137 0,88
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 13.893 94,48 15.319 97,88
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 13.893 94,48 15.319 97,88
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 13.893 94,48 15.319 97,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 14.205 96,60 15.456 98,76

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

—TECNOLOGICO: 249%
“IFINANCIERO: 1,34%
TESORERIA: 1,26%
womos 2,96%
CONsUMONO cicLIcO: |
91,95%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

V/ Opc. PUT
SANOFI MONEP ZAl FP 82 Inversion
82 (15/08/2025)
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Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
V/ Opc. PUT
ILLUMINA INC CBOE ILMN US 129 Inversion
95 (19/09/2025)
V/ Opc. PUT
IQVIA HOLDINGS INC CBOE IQV US 38 Inversion
150 (15/08/2025)
V/ Opc. PUT
NOVO NORDISK A/S - SPONS ADR CBOE NVO US 70 71 Inversion
(19/09/2025)
V/ Opc. PUT
NOVO NORDISK A/S - SPONS ADR CBOE NVO US 80 68 Inversion
(15/08/2025)
V/ Opc. PUT
ALIGN TECHNOLOGY INC CBOE ALGN US 43 Inversion
170 (19/09/2025)
V/ Opc. CALL
VEEVA SYSTEMS INC - CLASS A CBOE VEEV 250 148 Inversion
(19/09/25)
V/ Opc. PUT
VIATRIS INC CBOE VTRS US 9 23 Inversion
(18/07/2025)
V/ Opc. PUT
ZOETIS INCORPORATED CBOE ZTS US 66 Inversion
155 (19/09/2025)
V/ Opc. CALL
IDEXX .,
IDEXX LABORATORIES INC 143 Inversion
LABORATORIES
420 (19/12/25)
Total subyacente renta variable 811
C/ Fut. FUT. CME
EURO EUR/USD 2.316 Cobertura
(15/09/2025)
Total subyacente tipo de cambio 2316
TOTAL OBLIGACIONES 3127

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX |X|X[X[X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 23/05/25 se comunica la modificacion del lugar de publicacion del VL, siendo éste exclusivamente la pagina
web de la Gestora.
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha

X XXX

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La IIC puede realizar operaciones con el depositario que no requieren de aprobacion previa.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante el primer semestre de 2025, los mercados financieros han mostrado una evolucién mixta, condicionada por una
moderacion en la inflacion global, el giro de los bancos centrales hacia politicas monetarias mas acomodaticias y la
resiliencia del ciclo econémico, especialmente en Estados Unidos y ciertas economias emergentes.

El segundo trimestre de 2025 nos ha recordado que la volatilidad no se habia ido, solo estaba tomandose un respiro. Abril
arranco con sobresaltos: el anuncio inesperado de aranceles entre EE. UU. y China el Dia de la Liberacion provocé un
desplome inmediato en los mercados. Pero, como tantas veces, el susto inicial dio paso a una rapida recuperacion. Basto
una tregua comercial de 90 dias y el inicio de negociaciones con China para devolver la calma a los inversores y el impulso
a los activos de riesgo.

La inflacién ha seguido su senda descendente, especialmente en Europa, lo que ha permitido al BCE seguir con el ciclo de
recortes de tipos, hasta situarlos en el 2,15% y el marginal del depdsito al 2%. La Reserva Federal, por su parte, ha optado
por un enfoque mas prudente, manteniendo los tipos estables (4,25-4,50%), si bien el mercado descuenta recortes a partir
del segundo semestre.

El crecimiento econémico ha sorprendido al alza en EE.UU., mientras que la zona euro ha mostrado sefiales de
reactivacion, impulsada por la recuperacién del consumo y la mejora del comercio exterior.

Los principales indices burséatiles han registrado una evolucién positiva en términos generales. El S&P 500 ha alcanzado
nuevos maximos histéricos, apoyado por las compafiias tecnoldgicas y la solidez del consumo. En Europa, los mercados
han tenido mejor comportamiento a pesar de la fortaleza del euro frente al dolar en sectores industriales.

Los mercados emergentes, en especial India y Brasil, han mostrado un comportamiento positivo gracias a la estabilizacion
de las divisas y la mejora de los flujos de capital.

En renta fija, el panorama fue mas matizado. El crédito global y los bonos indexados a inflacién se comportaron bien,
mientras que las curvas de tipos en EE. UU. empezaron a reflejar las dudas fiscales que genera la nueva politica
presupuestaria. En Europa, en cambio, el BCE recort6 tipos y los bonos —especialmente los italianos— respondieron con
subidas, especialmente en los tramos medios y largos de la curva.La deuda corporativa con grado de inversion ha visto una
compresion adicional de diferenciales, aunque el high yield se ha comportado de forma mas dispar, con mayor sensibilidad
al ciclo.
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El precio del petrdleo Brent se ha mantenido estable a pesar de los recortes de produccién de la OPEP+ y tensiones
geopoliticas.

El oro ha actuado como refugio, alcanzando maximos histéricos por momentos, apoyado por la demanda inversora y las
compras de bancos centrales.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el primer semestre de 2025, la IIC ha mantenido una exposicién total a renta variable, manteniendo su filosofia de
estar plenamente invertida en compaiiias del sector salud. Se ha reforzado la cartera con nuevas compras, aprovechando
valoraciones atractivas y oportunidades generadas por la correccion del sector, que actualmente cotiza a multiplos que
consideramos muy interesantes para construir valor a largo plazo.

La estrategia ha seguido centrada en empresas de gran capitalizacién y lideres en sus respectivos nichos, combinadas con
algunas posiciones de mediana capitalizacion que destacan por su especializacién y calidad. No se han producido cambios
relevantes en la estructura sectorial, si bien se ha incrementado ligeramente el peso en compafias de equipamiento
médico. A nivel geogréfico, se ha dado entrada a Japén con la incorporacion de dos referentes del sector —Hoya y Daiichi
Sankyo— reforzando asi la diversificacion internacional de la cartera.

La cobertura de divisa se ha mantenido estable, protegiendo parte del impacto de la evolucién del délar frente al euro y
aportando valor frente a fondos comparables sin proteccion de tipo de cambio. A pesar de la volatilidad politica y comercial
del periodo, no se han realizado ajustes defensivos ni incrementado la liquidez, manteniendo la inversion completamente
orientada a capturar el potencial del sector a medio y largo plazo.

c) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En este sentido, el indice de referencia o
benchmark establecido por la Gestora en el presente informe es Letras del Tesoro a 1 afio. En el periodo, éste ha obtenido
una rentabilidad del 0,27% con una volatilidad del 0,45%, frente a un rendimiento de la IIC del -9,4% en la clase Ay -9,13%
en la clase C con una volatilidad del 16,11% en ambas clases.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

A cierre del semestre, el patrimonio del Fondo de Inversion se situaba en 14.703.892,00 euros, lo que supone un - 6,05%
comparado con los 15.650.712,39 euros a cierre del semestre anterior.

En relacién al nUmero de inversores, tiene 213 participes, 27 mas de los que habia a 31/12/2024.

La rentabilidad neta de gastos de GESIURIS HEALTHCARE & INNOVATION, Fl durante el semestre ha sido del -9,4% en
la clase Ay -9,13% en la clase C con una volatilidad del 16,11% en ambas clases.

El ratio de gastos trimestral ha sido de 0,35% en la clase Ay 0,2% en la clase C (ratio de gastos directo), siendo el del afio
del 0,69% enla clase Ay 0,39% en la clase C.

No tiene comision sobre resultados.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La IIC no es comparable con ninguna otra de la gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En este periodo, hemos reforzado nuestra participacion en empresas de alta calidad a precios atractivos, como CSL, Igvia'y
Thermo Fisher Scientific, mientras que hemos realizado beneficios estratégicos en Amgen y Novartis.

Nuestra inversion en CSL responde a su posicién de liderazgo mundial en la produccién de derivados plasmaticos y
biotecnologia. Su sélida capacidad de innovacidn, junto con un crecimiento estable de la demanda de terapias
especializadas, refuerzan nuestra confianza en su potencial a medio y largo plazo.

También hemos invertido en Iqvia, lider global en servicios de analisis de datos y ensayos clinicos para la industria
farmacéutica. Su modelo de negocio diversificado, la fuerte demanda de soluciones de andlisis avanzado y su
posicionamiento clave en la digitalizacién del sector salud avalan esta inversion.

Por otro lado, hemos reducido nuestra exposicion a Amgen. Aunque sigue siendo una compafiia de referencia en
biotecnologia, el notable repunte de su cotizacidon nos permitié materializar beneficios y optimizar la rotacién de la cartera.
b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Durante el periodo, aprovechando el incremento de volatilidad, se implementaron ventas de opciones sobre acciones de
interés en aras de capturar rentabilidad mediante la venta de valor temporal y gestién de la volatilidad. El grado de
cobertura promedio a través de derivados en el periodo ha sido del 17,00. El grado de apalancamiento medio a través de
derivados en el periodo ha sido del 3,18.

El resultado obtenido con la operativa de derivados y operaciones a plazo ha sido de 366350,11 €.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el periodo, la IIC no tiene incumplimientos pendientes de regularizar

Para dar cumplimiento a lo previsto en el art 50.2 del RD, se indica que las cuentas anuales contaradn con un Anexo de
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sostenibilidad al informe anual.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo medio en Renta Variable asumido por la IIC ha sido del 95,94% del patrimonio.

La volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 16,11%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacidn al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las |IC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer el derecho de asistencia y
voto en las juntas generales de los valores integrados en las IIC, siempre que el emisor sea una sociedad espafiola 'y que la
participacion de las IIC gestionadas por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigliedad superior a 12 meses y siempre que
dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.”

En el periodo actual se ha participado en la Junta General de Accionistas de Grifols, delegando el voto en la Secretaria del
Consejo de Administracion

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Continuamos manteniendo una perspectiva optimista para el sector salud y biotecnoldgico en el segundo semestre de
2025. Tras la caida registrada en la primera mitad del afio, motivada por la guerra comercial, los potenciales aranceles
sobre medicamentos y la ley de reduccion de precios MFN impulsada por la administracién Trump, prevemos un
resurgimiento progresivo a medida que se conozcan mas detalles sobre la magnitud real de estas medidas, que podrian
resultar significativamente inferiores a lo inicialmente estimado. Ademas, una posible apreciacion prevista del ddlar frente al
euro contribuiria positivamente a las rentabilidades de nuestra cartera.

De este modo, mantenemos nuestra exposicién al 100% en renta variable del sector salud, reforzando especialmente la
posicion en compaiiias farmacéuticas con valoraciones atractivas y capacidad de beneficiarse de una posible relajacion de
las tensiones comerciales. Asimismo, estaremos atentos a la publicacion de resultados clinicos clave, como los de
orforglipron de Eli Lilly, que podrian marcar un punto de inflexién en el sentimiento inversor hacia la biotecnologia y la
innovacion médica. Con esta estrategia, esperamos aprovechar las oportunidades de recuperacion y crecimiento previstas
para la segunda mitad del ejercicio.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00

ES0171996087 - ACCIONES|GRIFOLS EUR 312 2,12 137 0,88
TOTAL RV COTIZADA 312 2,12 137 0,88
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 312 2,12 137 0,88
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 312 2,12 137 0,88
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FEA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
JP3475350009 - ACCIONES|DAIICHI SANKYO CO LT JPY 111 0,76 0 0,00
JP3837800006 - ACCIONES|HOYA CORP JPY 122 0,83 0 0,00
AU000000CSL8 - ACCIONESI|CSL LTD AUD 147 1,00 0 0,00
US0152711091 - ACCIONES|ALEXANDRIA REAL ESTA UsD 197 1,34 151 0,96
US40637H1095 - ACCIONES|HALOZYME THERAPEUTIC UsD 168 1,14 148 0,94
US46266C1053 - ACCIONES|IQVIA HOLDINGS INC UsD 303 2,06 285 1,82
US0367521038 - ACCIONES|ELEVANCE HEALTH INC UsD 330 2,24 200 1,27
GBOOBN7SWP63 - ACCIONES|GSK PLC GBP 603 4,10 529 3,38
DK0062498333 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 445 3,03 590 3,77
CH1243598427 - ACCIONES|SANDOZ GROUP AG CHF 216 147 184 1,18
1T0004056880 - ACCIONES|AMPLIFON SPA EUR 291 1,98 263 1,68
DK0060738599 - ACCIONES|DEMANT A/S DKK 269 1,83 223 1,43
CH1175448666 - ACCIONES|STRAUMANN HOLDING AG CHF 355 2,41 328 2,10
US92556V1061 - ACCIONES|VIATRIS INC UsD 139 0,94 220 1,41
US2358511028 - ACCIONES|DANAHER CORP UsD 0 0,00 113 0,72
US98978V1035 - ACCIONES|ZOETIS INC UsD 191 1,30 227 1,45
CHO0432492467 - ACCIONES|ALCON INC CHF 255 1,74 278 1,78
US45168D1046 - ACCIONES|IDEXX LABORATORIES | UsD 396 2,69 347 2,22
US1101221083 - ACCIONES|BRISTOL-MYERS SQUIBB UsD 471 3,21 656 4,19
US8835561023 - ACCIONES|THERMO FISHER SCIENT UsD 378 2,57 402 2,57
US92532F1003 - ACCIONES|VERTEX PHARMACEUTICA UsD 113 0,77 117 0,75
IEOOBTN1Y115 - ACCIONES|MEDTRONIC INC UsD 348 2,36 409 2,61
CHO0012549785 - ACCIONES|SONOVA HOLDING AG-RE CHF 177 1,20 221 141
US9224751084 - ACCIONES|VEEVA SYSTEMS INC UsD 366 2,49 305 1,95
US75886F1075 - ACCIONES|REGENERON PHARMACEUT UsD 323 2,20 378 2,42
US46120E6023 - ACCIONES]|INTUITIVE SURGICAL UsD 0 0,00 156 1,00
US3755581036 - ACCIONES|GILEAD SCIENCES INC UsD 146 0,99 415 2,65
US00287Y1091 - ACCIONES|ABBVIE INC UsD 598 4,07 687 4,39
US58933Y1055 - ACCIONES|MERCK & CO INC UsD 505 3,43 675 4,31
US0162551016 - ACCIONES|ALIGN TECHNOLOGY INC UsD 289 1,97 363 2,32
US0028241000 - ACCIONES|ABBOTT LABORATORIES UsD 242 1,65 306 1,95
US5324571083 - ACCIONESIELI LILLY & CO UsD 681 4,63 768 4,91
US4781601046 - ACCIONES|JOHNSON & JOHNSON UsD 732 4,98 671 4,28
US7170811035 - ACCIONES|PFIZER INC UsD 504 3,43 628 4,01
US91324P1021 - ACCIONES|UNITEDHEALTH GROUP UsD 476 3,24 811 5,18
US0311621009 - ACCIONES|AMGEN INC UsD 426 2,90 655 4,18
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI EUR 440 2,99 520 3,32
GB0009895292 - ACCIONES|ASTRAZENECA GBP 641 4,36 612 3,91
CHO0012005267 - ACCIONES|NOVARTIS AG CHF 690 4,69 735 4,70
CH0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 808 5,49 745 4,76
TOTAL RV COTIZADA 13.893 94,48 15.319 97,88
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 13.893 94,48 15.319 97,88
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 13.893 94,48 15.319 97,88
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 14.205 96,60 15.456 98,76

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
A final del periodo la IIC no tenia operaciones de recompra en cartera.
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