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Barcelona, 24 de febrero de 2014

HECHO RELEVANTE

CONVOCATORIA DE JUNTA GE

ORDINAF

Almirall, S.A. (la “Sociedad”) en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley del
Mercado de Valores, hace publico el siguiente.

Que el Consejo de Administracion de la Sociedad adopt6 en fecha 21 de febrero de 2014, el
acuerdo de convocar la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad a celebrar el
proximo dia 9 de mayo de 2014, a las 12.30 horas, en Barcelona, Hotel Diagonal Zero, Placa de
Llevant s/n, en primera convocatoria y, en su caso, en el mismo lugar y a la misma hora del dia
10 de mayo de 2014, en segunda convocatoria, con arreglo al siguiente:

Orden del dia

1. Examen vy aprobacion, en su caso, de las cuentas anuales de Almirall, S.A.
correspondientes al ejercicio 2013 y del correspondiente informe de gestion.

2. Examen y aprobacién, en su caso, de las cuentas anuales consolidadas del grupo del que
Almirall, S.A. es sociedad dominante, correspondientes al ejercicio 2013, y del
correspondiente informe de gestion.

3. Examen y aprobacion, en su caso, de la gestion social durante el ejercicio 2013.
4. Aplicacion del resultado del ejercicio social de 2013.

5. Sometimiento a votacién con caracter consultivo del Informe anual sobre las
Remuneraciones de los consejeros.

6. Nombramiento de auditores de cuentas de Almirall, S.A.

7. Nombramiento de auditores de cuentas del grupo consolidado del que es sociedad
dominante Almirall, S.A.

8. Delegacion de facultades en el Consejo de Administracion para el desarrollo, interpretacion,
subsanacion, complemento, ejecucion y adaptacion de los acuerdos de la Junta General.
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Se hace publico a través de la presente que en la misma fecha el Consejo de Administracion de
la Sociedad también aprobo (i) la informacion financiera anual correspondiente al ejercicio 2013,
(ii) el anuncio de convocatoria de la Junta General, (iii) las propuestas de acuerdos a someter a
la consideraciéon de la Junta General de Accionistas, (iv) el Informe Anual sobre
Remuneraciones de los Consejeros, (v) el Informe Anual de Gobierno Corporativo (junto con el
informe anual del Comité de Auditoria) correspondiente al ejercicio 2013, (vi) la relacién de la
documentacién a poner a disposicién de los accionistas con ocasion de la Junta, (vii) los
medios de comunicacion a distancia en virtud de los cuales los accionistas podran votar,
conferir la representacion y ejercitar su derecho de informacién previo a la Junta, y (viii) las
normas del foro electrénico de accionistas, todo ello en relacién con la proxima Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad. Se adjuntan a la presente los anteriores documentos a
los efectos de su publicidad.

Se hace constar que aunque estén previstas la primera y la segunda convocatoria de la Junta
General Ordinaria de Accionistas, el Consejo de Administracion estima que con toda
probabilidad, la Junta General de Accionistas se celebrard en primera convocatoria, el proximo
dia 9 de mayo de 2014, a las 12.30 horas, en el lugar antes indicado.

La Sociedad procedera a publicar en proximas fechas el anuncio de convocatoria de la Junta de
conformidad con lo establecido en la normativa aplicable.

En Barcelona, a 24 de febrero de 2014.

Atentamente,

Jordi Molina
Departamento de Relacion con Inversores
inversores@almirall.com
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ALMIRALL, S.A.

Informe de auditoria,
Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2013 e
Informe de gestion del ejercicio 2013
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Almirall, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Almirall, S.A., que comprenden el balance al 31 de diciembre
de 2013, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los
Administradores son responsables de la formulacién de las cuentas anuales de la Sociedad, de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad (que se identifica en la Nota 2
de la memoria adjunta) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espana, que requiere el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de si su presentacion, los
principios y criterios contables utilizados y las estimaciones realizadas, estin de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Almirall, S.A. al 31 de
diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo
de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros

no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién

gue contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
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ALMIRALL, S.A.

Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2013 e
Informe de Gestion
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ALMIRALL, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio terminado el 31 diciembre de 2013

(Expresado en Miles de Euros)

Notas de
la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2013 2012
Importe neto de la cifra de negocios 19 543.268 535.049
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion (4.425) (6.453)
Trabajos realizados por la Empresa para su activo 19 34.027 27.366
Aprovisionamientos 19 (198.573) (218.782)
Otros ingresos de explotacion 19 106.154 195.461
Gastos de personal 19 (81.194) (73.723)
Otros gastos de explotacion 19 (452.390) (382.805)
Pérdidas, deterioro y variaciéon de provisiones por operaciones comerciales 19 1.304 (1.157)
Amortizacion del inmovilizado S5y6 (39.851) (35.647)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 19 (11.166) (2.497)
Resultado de explotacion (102.846) 36.812
Ingresos financieros 19 668 3.266
Gastos financieros 19 (1.418) (4.849)
Diferencias de cambio 19 (591) (147)
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros = 254
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 8 56 9.415
Resultado financiero (1.285) 7.939
Resultado antes de impuestos (104.131) 44.751
Impuesto sobre beneficios 18 63.503 32.438
Resultado del ejercicio (40.628) 77.189

Las Notas 1 a 26 descritas en Memoria adjunta y el Anexo forman parte integrante de las cuentas anuales
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013.




Almirall, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio terminado el diciembre de 2013

(Expresado en Miles de Euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (Expresado en miles de Euros)

Ejercicio finalizado a 31
de diciembre

Nota 2013 2012
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (1) (40.628) 77.189
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
Por valoracion de instrumentos financieros
- Activos financieros disponibles para la venta 9 14 (580)
Por cobertura de flujos de efectivo 15 - 1.549
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 - 1.379
Efecto impositivo 18 (4) (704)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (ll) 10 1.644
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
Por valoracién de instrumentos financieros:
- Activos financieros disponibles para la venta - »
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 - (1.379)
Efecto impositivo 18 - 413
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (lll) - (966)
Total ingresos y gastos reconocidos (I+l1+ll) (40.618) 77.867

Las Notas 1 a 26 descritas en Memoria adjunta y el Anexo forman parte integrante de las cuentas anuales
correspondientes a los ejercicios anuales terminado el 31 de diciembre de 2013.
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ALMIRALL, S.A.

Estado de flujo de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013

(Expresado en Miles de Euros)

Ejercicio finalizado a 31
de diciembre

Notas 2013 2012
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos (104.131) 44.751
2. Ajustes al resultado 105.097 18.772
Amortizacion del inmovilizado (+) 5y6 39.851 35.647
Correcciones valorativas por deterioro (+/-) S5y8 4.571 (6.917)
Variacion de provisiones (+/-) 19 76.666 1.157
Resultado por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 19 6.588 (3)
Ingresos financieros (-) 19 (668) (3.266)
Gastos financieros (+) 19 1.418 4.849
Diferencias de cambio (+/-) 19 591 147
Variacion del valor razonable en instrumentos financieros (+/-) 15 9 (1.550)
Otros ingresos y gastos (+/-) 13 (23.929) (11.292)
3. Cambios en el capital corriente 18.382 19.634
Existencias (+/-) 10 5.729 6.047
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 11 10.362 (11.097)
Otros activos corrientes (+/-) 387 1.874
Acreedores y ofras cuentas a pagar (+/-) 1.906 24214
Otros pasivos corrientes (+/-) (2) (1.404)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 8.386 (18.463)
Pagos de intereses (-) 19 (1.418) (4.849)
Cobros de dividendos (+) 210 473
Cobros de intereses (+) 19 668 3.266
Cobros/pagos por impuesto sobre beneficios (+/-) 18 8.926 (17.353)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (+/-1 +/-2 +/-3 +/-4) 27.734 64.695
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-) (299.550) (67.382)
Empresas del grupo y asociadas 8 (247.984) (547)
Inmovilizado intangible b (48.252) (48.399)
Inmovilizado material 6 (3.237) (18.005)
Otros activos financieros (77) (431)
7. Cobros por desinversiones (+) 2.000 150
Empresas del grupo y asociadas 8 2.000 -
Inmovilizado intangible 5 - 150
Otros activos financieros 9 - -
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6) (297.550) (67.232)
C)FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 300.757 (171.639)
Emision
Obligaciones y valores negociables (+) 16 - -
Deudas con entidades de crédito (+) 15 281.422 -
Deudas con empresas del Grupo (+) 20 23.433 25.879
Devolucion y amortizacion de:
Obligaciones y valores negociables (-) 15 - (192.000)
Otras deudas (-) 16 (4.098) (5.518)
10. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (826) (1.174)
Dividendos (-) (826) (1.174)
11. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (+/-9 +/-10) 299.931 (172.813)
D)EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (591) (147)
E)AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO o EQUIVALENTES (+/-5+/-8 +/-11 +/-D) 29.524 (175.497)
Efectivo o equivalentes al inicio del ejercicio 4-ey9 35.516 211.013
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 4-ey9 65.040 35.516

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria y el Anexo forman parte integrante de las cuentas anuales de los gjercicios terminados el 31

de diciembre de 2013.
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ALMIRALL, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2013
(Expresadas en Miles de Euros)

Actividad de la Sociedad

Almirall, S.A. (en adelante, la Sociedad) tiene como objeto social, basicamente, la compra, fabricacion,
almacenamiento, comercializacion y mediacion en la venta de especialidades y productos farmacéuticos y
de todo tipo de materias primas empleadas en la elaboracion de dichas especialidades y productos
farmacéuticos.

Asimismo, el objeto social de la Sociedad también incluye:

a) La compra, fabricacion, almacenamiento, comercializacion y mediacién en la venta de cosméticos,
productos quimicos, biotecnolégicos y de diagnéstico para uso humano, veterinario, agroquimico y
alimenticio, asi como de toda clase de utensilios, complementos y accesorios para la industria
quimica, farmacéutica y clinica,

b) Lainvestigacion de principios y productos quimicos y farmacéuticos.

c) La compra, venta, alquileres, parcelacion y urbanizacion de solares, terrenos y fincas de cualquier
naturaleza, pudiendo proceder a la edificacion de los mismos y a su enajenacion, integramente, en
forma parcial o en régimen de propiedad horizontal.

Dicho objeto social, de acuerdo con los estatutos de la Sociedad, se puede desarrollar, total o parcialmente,
de modo directo, por si misma o de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones, participaciones o
cualesquiera otros derechos o intereses en sociedades u otro tipo de entidades con o sin personalidad
juridica, residentes en Espafia o en el extranjero, dedicadas a actividades idénticas o analogas a las
incluidas en el objeto de la Sociedad.

Almirall, S.A. es la sociedad dominante de un Grupo de empresas y, de acuerdo con la legislacion vigente,
esta obligada a formular separadamente cuentas anuales consolidadas. Las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013 han sido formuladas por los Administradores el dia
21 de febrero de 2014. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2012, fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 3 de Mayo de
2013. La gestion de las operaciones de la Sociedad y de las sociedades del Grupo se efectiia en bases
consolidadas, por lo que los resultados de la Sociedad y su situacion financiera debe evaluarse
considerando dicha relacién con las sociedades del Grupo (Notas 8 y 20).

Almirall, S.A. es una sociedad anonima que cotiza en las Bolsas espafiolas incluidas en el Sistema de

Interconexion Bursatil (mercado continuo). Su domicilio social esta situado en Ronda General Mitre, 151 de
Barcelona (Espana).

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Marco Normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad

Las cuentas anuales de esta sociedad del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013, que se han
obtenido a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad, han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad el dia 21 de febrero de 2014.

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

- Codigo de Comercio, la Ley de Sociedades de Capital y la restante legislacion mercantil.

- Plan General de Contabilidad (en adelante "PGC") aprobado por el Real Decreto 1514/2007 junto con el
Real Decreto 1159/2010 por el que se modifican determinados aspectos del PGC y sus Adaptaciones
sectoriales.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

- El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

-
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Almirall, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2013
(Expresadas en Miles de Euros)

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicacion y, en particular,
los principios y criterios contables en al contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos
de efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Por contra, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables de
aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningdn
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracion de las presentas cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos vy
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La vida dutil de los activos intangibles y materiales (Notas 4-a y 4-b).

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos materiales e intangibles que
se derivan de la no recuperacion del valor contable registrado de dichos activos (Nota 4-c).

- Evaluacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos (Nota 18).

— La evaluacion de la viabilidad técnica y economica de los proyectos de desarrollo en curso que se
encuentran capitalizados (Nota 4-3).

~ El valor razonable de las participaciones mantenidas en empresas del Grupo y de determinados activos
financieros cotizados y no cotizados (Nota 4-f).

- Evaluacion de litigios, compromisos, activos y pasivos contingentes al cierre (Notas 4-j y 17).

~ Evaluacion del criterio de reconocimiento de los ingresos y prestaciones en relaciébn con acuerdos
realizados con terceros en concepto de licencia, co-desarrollo y co-promocion de productos (Nota 4-k).

-~ Estimacién de las provisiones oportunas por insolvencias de cuentas a cobrar, obsolescencia de las
existencias mantenidas y devoluciones de producto (Notas 4-f, 4-h y 4-j).

- Estimacion del pasivo correspondiente a las retribuciones basadas en instrumentos de patrimonio
liquidables en efectivo (Nota 4-r).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible al
cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva.
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Distribucion de resultados

La propuesta de presentacion del resultado incluido en las cuentas anuales de la Sociedad para el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2013, asi como la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2012
aprobada por la Junta General de Accionistas con fecha 3 de Mayo del 2013 , es la siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Bases de reparto:
Resultado del ejercicio (40.628)| 77.189
Distribucion:
A reserva legal - 106
A reservas voluntarias - 50.343
A dividendos - 26.740
A resultados de ejercicios anteriores (40.628) -
Total (40.628)| 77.189

A fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales individuales, el Consejo de Administracién de Almirall
S.A. ha acordado proponer a la Junta General de Accionistas de ésta distribuir el resultado del ejercicio a
resultados de ejercicios anteriores. La propuesta de reparto del resultado del ejercicio 2012 ha sido
aprobada por la Junta General de Accionistas con fecha 3 de Mayo del 2013.

A continuacién, se muestran los dividendos pagados por la Sociedad durante los ejercicios 2013 y 2012, los
cuales correspondieron en ambos casos a los dividendos aprobados sobre el resultado del ejercicio

anterior:

2013 2012
Euros Importe Euros Importe
:rosr:i?sl por (mil?as de ﬁ)osgitr)"n r:; por (mil?'—.\s de
accion euros) accion euros)
Acciones ordinarias 129% 0,15 26.739 144% 0,17 29.458
Dividendos totales pagados 26.739 29.458
Dividendos 129% 0,15 26.739 144% 0,17 29.458

El pago de dividendos se ha instrumentalizado como dividendo flexible en el que se ha ofrecido
accionistas la facultad de elegir entre recibir acciones de la Sociedad de nueva emisién o el importe en
efectivo equivalente al dividendo. El pago en efectivo ha sido elegido por el 3% de los titulares de los
derechos (4% en 2012) y el 97% restante ha optado por recibir nuevas acciones al valor nominal unitario

que se han emitido como aumento de capital (96% en 2012) (Nota 12).

a los
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Normas de registro y valoracién

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas
anuales de los ejercicios 2013 y 2012, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad,
han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste
de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado (Nota 4-¢). Dichos activos
se amortizan en funcién de su vida dtil.

Pueden ser de "vida Gtil indefinida" - cuando, sobre la base de los analisis realizados de todos los factores
relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera que
generaren flujos de efectivo netos a favor de la Sociedad - o de "vida util definida", en los restantes casos.

El inmovilizado intangible de vida util indefinida no se amortiza, si bien, con ocasién de cada cierre contable,
la Sociedad revisa la vida util remanente con objeto de asegurarse de que esta sigue siendo indefinida o, en
caso contrario, de proceder en consecuencia.

El inmovilizado intangible con vida dtil definida se amortiza en funcion de la misma, aplicandose criterios
similares a los adoptados para la amortizacién de los activos materiales, y, basicamente, equivalen a los
porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcién de los afios de la vida dtil estimada, como
promedio, de los diferentes elementos):

Porcentaje anual

Gastos de desarrollo 10%
Propiedad industrial 10%
Aplicaciones informaticas 18-33%

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado
de estos activos con origen en su deterioro, utilizdndose como contrapartida el epigrafe “deterioro y
resultado por enajenaciones del inmovilizado”. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por
deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en
ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales (Nota 4-c).

Costes de desarrollo-

La Sociedad sigue el criterio de registrar en la cuenta de pérdidas y ganancias los gastos de investigacion
en los que incurre.

Los gastos incurridos como consecuencia del desarrollo de nuevos farmacos por la Sociedad tnicamente
se reconocen como activos si se cumplen o se pueden demostrar todas las condiciones indicadas a
continuacion:

I. Técnicamente, es posible completar la produccién del fArmaco de forma que pueda estar disponible para
su utilizacion o su venta.

Il. Existe intencién de completar el desarrollo del farmaco en cuestién, para usarlo o venderlo.

Ill. Se dispone de capacidad para utilizar o vender el mismo.

IV. El activo va a generar beneficios economicos en el futuro. Entre otras cosas, se puede demostrar la
existencia de un mercado para el farmaco que genere el desarrollo o para el desarrollo en si, o bien, en el

caso de que vaya a ser utilizado internamente, la utilidad del desarrollo para la Sociedad.

V. La disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar el
desarrollo y para utilizar o vender el farmaco resultante del desarrollo en curso.
z
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VI. La capacidad para valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al citado desarrollo hasta su
finalizacion.

El desarrollo de nuevos farmacos se encuentra sometido a un elevado grado de incertidumbre como
consecuencia del dilatado periodo de maduracion de los mismos (normalmente plurianual) y de los
resultados técnicos que se vayan obteniendo en las distintas fases de ensayo por las que pasa el
mencionado desarrollo. En cada una de las distintas fases por las que transcurre el mencionado desarrollo
puede ser preciso el abandono del mismo, bien sea por no satisfacer estandares médicos y regulatorios,
bien por no satisfacer umbrales de rentabilidad. Por dichos motivos, la Sociedad soélo considera superada la
citada incertidumbre una vez que el producto desarrollado se encuentra aprobado por las autoridades
competentes en un mercado de referencia. Es, a partir de dicho momento, cuando la Sociedad considera
satisfechas las condiciones para la capitalizacion de gastos de desarrollo.

Adicionalmente se capitalizaran aquellos gastos de desarrollo en estudios suplementarios (o de
combinacion de moléculas) para una indicacion que ya hubiera obtenido la aprobacion para
comercializacion por parte del organo regulatorio correspondiente, y que aun no estén aprobados como
estudio suplementario o combinacion.

Los coste de desarrollo con una vida util finita que eventualmente se reconozcan como un activo se
amortizan desde la aprobacion regulatoria del producto de manera lineal durante el periodo en que se
espera que generen beneficios.

Propiedad industrial-

Las patentes, marcas y licencias de produccion, comercializacion y/o distribucion de productos se registran
inicialmente a su precio de adquisicion (separada o a través de una combinacion de negocios) y se
amortizan a lo largo de las vidas Utiles estimadas de los productos a que se refieren (un método lineal), con
el limite, en su caso, de la duracion de los acuerdos de licencia firmados con terceros. Los citados periodos
no suelen exceder de 10 afnos.

El precio de adquisicion de las licencias adquiridas a terceros en moneda extranjera incluye, en su caso, las
pérdidas y ganancias asociadas a las coberturas de flujo de efectivo relacionadas con variaciones del tipo
de cambio establecidas para su adquisicion.

Los gastos derivados del desarrollo de una propiedad industrial sin viabilidad econémica se imputan
integramente a los resultados del ejercicio en que se tenga constancia de este hecho.

Aplicaciones informaticas-

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de programas de
ordenador. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.

Las aplicaciones informaticas pueden estar contenidas en un activo material o tener sustancia fisica,
incorporando, por lo tanto, elementos tangibles e intangibles. Estos activos se reconoceran como activo
material en el caso de que formen parte integral del activo material vinculado siendo indispensables para su
funcionamiento.

La amortizacién de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el método lineal durante un periodo
comprendido entre tres y seis anos desde la entrada en explotaciéon de cada aplicacion.

I}
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Fondo de comercio de fusién-

El fondo de comercio de fusiéon se origind por la diferencia entre el valor al que se encontraban
contabilizadas las acciones de Prodesfarma, S.A. y el valor teérico contable de dicha sociedad en el
momento de realizarse la fusién por absorcién de la misma por parte de la Sociedad, una vez asignadas al
resto de elementos del activo las plusvalias latentes derivadas del inmovilizado intangible, material y
financiero. El fondo de comercio se encontraba totalmente amortizado a la fecha de transicion al actual plan
general de contabilidad.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material adquirido se haya valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con diversas
disposiciones legales entre las que se encuentra el Real Decreto—Ley 7/1996 de 7 de junio (Nota 6).
Posteriormente, se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si
las hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4-c.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario,
los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida
de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

En general, la Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el
coste de los activos entre los afos de vida (til estimada, segan las siguientes vidas (tiles:

Afos de vida
atil
Construcciones 33-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 8-12
Otras instalaciones y utillaje 3-6
Mobiliario y equipo de laboratorio 6-10
Equipos para procesos de informacion 4-6
Elementos de transporte 5-6,25

Agquellas inversiones de naturaleza medioambiental que comprenden elementos destinados a servir de
forma duradera en la actividad de la empresa son clasificados en el epigrafe "Inmovilizado material”,
valorados a su coste de adquisicion y se amortizan siguiendo un método lineal de acuerdo a su vida util
estimada.

c) Deterioro de valor de inmovilizado intangible, material y fondo de comercio

En la fecha del balance, la Sociedad revisa los importes en libros de sus activos materiales e intangibles
para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de
valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objetivo de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro del valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos
de efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, la Sociedad calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Los activos intangibles en
los que no se han iniciado la amortizacion son sometidos a prueba de deterioro de valor al menos al
cierre de cada ejercicio anual y, en todo caso, con antelacion a dicho cierre si existen indicios al respecto.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de
venta y el valor en uso. Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan
a su valor actual utilizando un tipo de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales
del mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el que no
se han ajustado los futuros flujos de efectivo estimados. -
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Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a
su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Durante el ejercicio 2006, la Sociedad adquirié de un tercero (Meda Pharma GmbH & Co KG.), por un
importe de 25 millones de euros, una serie de activos intangibles relacionados con la propiedad intelectual,
know-how y patentes relacionados con el campo inhalatorio que habian de ser utilizados, principalmente,
en el desarrollo de un dispositivo inhalador (*Novolizer”) que se pretendia utilizar como soporte en la
administracién de uno de los principales productos que la Sociedad tenia en fase de desarrollo (Nota 4-k).

Durante el ejercicio 2012, a raiz de la aprobacion regulatoria en diversos mercados de referencia del
principal farmaco al que sirve como soporte en el suministro de dosis dicho dispositivo inhalador, se inicié
la amortizacion de dicha propiedad industrial de acuerdo a lo descrito en la Nota 4-a.

Una reduccion del valor estimado de mercado de la propiedad intelectual citada podria dar lugar a una
distinta consideracion del coste por el que ésta se encuentra contabilizada.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida en el caso
del fondo de comercio) el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se incrementa a la
estimacion revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no
supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por
deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente
se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso, hasta dicho limite.

Para el caso del fondo de comercio, el andlisis de deterioro se realiza en tres pasos: En primer lugar se
evalta el valor recuperable del fondo de comercio asignado especificamente a unidades generadoras de
efectivo (en caso de ser posible). En segundo lugar, se evalta la pérdida asignable a los elementos de
activo incluidos en la unidad generadora de efectivo, registrandose, en su caso, el pertinente deterioro
sobre los mismos de acuerdo a lo anteriormente descrito. Posteriormente, se procede a evaluar el valor
recuperable del fondo de comercio no asignado, incorporando todas las unidades generadoras de efectivo
asociadas. En caso de ser preciso el reconocimiento de pérdida por deterioro del fondo de comercio, ésta
no es reversible.

La metodologia utilizada por la Sociedad para la realizacion de los test de deterioro, de los Gastos de 1+D
(Nota 5) no sujetos a amortizacién por no haberse iniciado la comercializacion del farmaco asociado y para
aquellos activos intangibles para los que se ha detectado indicios de deterioro, se basan en, proyecciones
financieras detalladas para un periodo finito entre cinco y veintidés anos (en el caso de los productos en
desarrollo por ser este el horizonte temporal medio necesario para la estabilizacion de los flujos de caja
generados por los productos que actualmente se encuentran en desarrollo), estimando una renta perpetua
para los siguientes ejercicios. Las proyecciones estan basadas en hipotesis razonables y fundamentadas.

\)
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Las principales hipotesis utilizadas en los test de deterioro de los ejercicios anuales terminados el 31 de

diciembre 2013 y 2012 han sido las siguientes:

2013 2012
Propiedad Propiedad
Industrial y Industrial y
gastos de gastos de
desarrollo desarrollo
Margen bruto 45-80% 45-80%
Tasa de descuento de flujo 9-10,5% 9-10,5%
Tasa de crecimiento de la renta perpetua (1)-(20%) (1)-(20%)
En funcion de En funcion de
Probabilidad de éxito del desarrollo cada producto cada producto
evaluado evaluado

La Direccion determina el margen bruto presupuestado en base al rendimiento pasado y sus expectativas
de desarrollo del mercado.

Las variables claves de los test de deterioro realizados por Almirall, S.A. corresponden, principalmente, a la
evolucion de las ventas de cada uno de los distintos farmacos, tanto de los comercializados como de los
que se encuentran en fase de desarrollo; siendo, para estos Ultimos, una variable clave adicionales la
evolucion de la probabilidad de éxito del producto de acuerdo a los resultados de las distintas fases por las
que pasa el desarrollo del mismo.

Dichas variables proceden de la experiencia histérica ponderado por informacion externa. El cambio en las
hipotesis se basa en la evidencia obtenida por la Sociedad en base a la evolucion de los indicadores
aplicados.

d) Arrendamientos

Los arrendamientos en los que Almirall, S.A. actia como arrendataria se clasifican como operativos cuando
cumplen las condiciones establecidas en el PGC (Plan General de Contabilidad), es decir, cuando la
propiedad del bien arrendado y, sustancialmente, todos los riesgos y beneficios que recaen sobre el bien,
son atribuibles al arrendador, contabilizandose los gastos correspondientes en funcion de su devengo en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los pagos en concepto de arrendamiento operativo se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias sobre
una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

Los arrendamientos de inmovilizado material en los que el arrendatario tiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los
arrendamientos financieros se capitalizan, al inicio del arrendamiento, por el menor valor entre el valor
razonable del bien arrendado y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Cada pago por el arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. Las correspondientes
obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en cuentas a pagar a largo plazo.
La parte correspondiente a los intereses de la carga financiera se carga a la cuenta de resultados durante el
periodo del arrendamiento de forma que se obtenga una tasa de interés periddica constante sobre la deuda
pendiente de amortizar en cada periodo. El inmovilizado material adquirido mediante arrendamiento
financiero se amortiza durante el periodo mas corto entre la vida atil del activo y el periodo del
arrendamiento.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad no posee arrendamientos financieros.
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e) Efectivo y equivalentes

A efectos de la determinacién del Estado de flujos de efectivo, se considera "Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes" la tesoreria de la Sociedad y los depositos bancarios con vencimiento a corto
plazo que se pueden hacer liquidos de forma inmediata a discrecion de la Sociedad sin penalizacion
alguna incluidos en el epigrafe "Inversiones financieras a corto plazo" del balance adjunto. El importe en
libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.

f) Instrumentos financieros (sin incluir instrumentos financieros derivados)

Los activos y pasivos financieros se reconocen en el balance cuando la Sociedad se convierte en una de
las partes de las disposiciones contractuales del instrumento financiero.

En los ejercicios 2013 y 2012 la Sociedad ha aplicado a sus instrumentos financieros las normas de
valoracion que se indican a continuacion:

Activos financieros-

Clasificacion:
Los activos financieros mantenidos por la Sociedad se clasifican como:

—Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la presentacién
de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o de los que no teniendo un origen comercial, no
son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

=lInversiones mantenidas hasta el vencimiento: valores representativos de deuda, con fecha de
vencimiento fijada y cobros de cuantia determinable, que se negocian en un mercado activo y sobre los
que la Sociedad manifiesta su intencién y capacidad para conservarlos en su poder hasta la fecha de su
vencimiento.

—Activos financieros para negociacion: son aquellos adquiridos por la Sociedad con el objetivo de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias
existentes entre sus precios de compra y venta. Este epigrafe incluye también los derivados financieros
gue no se consideren de cobertura contable.

—Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, asociadas y multigrupo: se consideran empresas
del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y empresas asociadas aquellas
sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de
multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control
conjunto con uno 0 Mas socios.

=Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores representativos de la deuda e
instrumentos de patrimonio de otras empresas que no hayan sido clasificados en ninguna de las
categorias anteriores.

Valoracion inicial:

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas
los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles, salvo en el caso de los activos financieros
contabilizados a su valor razonable con cambios en resultado.

En el caso de inversiones en el patrimonio de empresas del grupo que otorgan control sobre la sociedad
dependiente, los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la
adquisicion de la inversion se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

14



Almirall, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2013
(Expresadas en Miles de Euros)

Valoracion posterior y pérdidas por deterioro:

Los activos financieros para negociacion y disponibles para la venta se valoran a su “valor razonable” en
las fechas de valoracién posterior. En el caso de los activos financieros para negociacion, los beneficios y
las pérdidas procedentes de las variaciones en el valor razonable se incluyen en los resultados netos del
ejercicio. En cuanto a los activos financieros disponibles para la venta, los beneficios y las pérdidas
procedentes de las variaciones en el valor razonable se reconocen directamente en el patrimonio neto
hasta que el activo se enajena o se determine que ha sufrido un deterioro de valor, momento en el cual los
beneficios o las pérdidas acumuladas reconocidos previamente en el patrimonio neto se incluyen en los
resultados netos del periodo. Para activos financieros no monetarios clasificados como disponibles para la
venta (por ejemplo, instrumentos de patrimonio), los beneficios y las pérdidas se reconocen directamente
en el patrimonio neto incluyen cualquier componente relacionado con la variacion del tipo de cambio.

Los préestamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amortizado. El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos a lo largo
de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo
coincide con el tipo de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion mas, en su caso,
las comisiones que, por su naturaleza, sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos
financieros a tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente
por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste, minorado, en su
caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se
calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido este como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en consideracion el
patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracion (incluyendo el fondo de comercio, si lo hubiera).

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros. Se
considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a
su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se registra en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En este sentido, en relacion con la participacion mantenida en Almirall Hermal, GmbH, la metodologia
utilizada por la Sociedad para la evaluacion del valor recuperable se basa, basicamente, en proyecciones
financieras que cubren un horizonte temporal finito de cinco afnos, estimando una renta perpetua para los
siguientes ejercicios. Las proyecciones estan basadas en hipotesis razonables y fundamentadas.

Pasivos financieros-

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado
en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que, sin
tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado.

Los préstamos a tipo de interés bonificado o nulo son formas de ayuda gubernamental. El registro
contable de dichos préstamos, se realiza atendiendo al valor razonable de la financiacién recibida; las
diferencias surgidas entre dicho valor y el valor nominal de la financiacién recibida es tratado de acuerdo a
lo descrito en la Nota 4-i.

15



Almirall, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2013
(Expresadas en Miles de Euros)

Clasificacion de activos y pasivos financieros entre corriente y no corriente-

En el balance adjunto, los activos y los pasivos financieros se clasifican en funcién de sus vencimientos,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses a contar desde la fecha
del balance y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya refinanciacién a largo
plazo esté asegurada a discrecion de la Sociedad, mediante poélizas de crédito disponibles a largo plazo,
se clasifican come pasivos no corrientes.

g) Instrumentos financieros derivados y contabilizaciéon de coberturas

Las actividades de la Sociedad la exponen fundamentalmente a riesgos de tipo de cambio, por la
comercializacion de productos a través de licenciatarios en 'Paises con moneda distinta al euro, y de tipo
de interés, por el endeudamiento con entidades bancarias que mantiene la Sociedad. Para cubrir la
exposicion al riesgo de tipo de interés, la Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados con la
finalidad de cobertura de tipo de interés, fundamentalmente IRS (Interest Rate Swap) y "Collars” de tipo de
interés. No se utilizan instrumentos financieros derivados con fines especulativos.

La Sociedad aplica los siguientes tipos de cobertura, que se contabilizan tal y como se describe a
continuacion:

- Coberturas de valor razonable: en este caso, los cambios de valor del instrumento de cobertura y de la
partida cubierta, atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en resultados.

— Coberturas de flujos de efectivo: en este tipo de coberturas, la parte de la ganancia o pérdida del
instrumento de cobertura que se haya determinado como cobertura eficaz se reconoce transitoriamente
en el patrimonio neto, imputandose en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo periodo en que el
elemento que este siendo objeto de cobertura afecta al resultado, salvo que la cobertura corresponda a
una transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en cuyo
caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluiran en el coste del activo o pasivo cuando
sea adquirido o asumido.

— Coberturas de inversion neta de negocios en el extranjero: este tipo de operaciones de cobertura estan
destinadas a cubrir el riesgo de tipo de cambio en las inversiones en sociedades dependientes y
asociadas y se tratan como coberturas de valor razonable por el componente del tipo de cambio.

La contabilizacién de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es vendido,
finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacién de coberturas. En ese momento,
cualquier beneficio o perdida acumulada correspondiente al instrumento de cobertura que haya sido
registrado en el patrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se produzca la
operacion prevista. Cuando no se espera que se produzca la operaciéon que este siendo objeto de
cobertura, los beneficios o pérdidas acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto se transfieren a
los resultados netos del periodo.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad no posee instrumentos financieros derivados.

h) Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicion o produccién, o al valor neto de realizacion, el menor.
El coste de produccion incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de
obra directa y los gastos generales de fabricacion aplicables, incluyéndose también los incurridos al
trasladar las existencias a su ubicacion y condiciones actuales al punto de venta.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen en la
determinacion del precio de adquisicion.
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El precio de coste se calcula utilizando el método de la media ponderada. El valor neto de realizacion
representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados de terminacion vy los
costes que seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

La Sociedad realiza una evaluacién del valor neto de realizacién de las existencias al final del ejercicio
dotando la oportuna perdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las
circunstancias que previamente causaron la rebaja hayan dejado de existir o cuando exista clara
evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un cambio en las circunstancias
econémicas, se procede a revertir el importe de la provision.

i) Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos la Sociedad sigue los criterios
siguientes:

- Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcion de si son de caracter monetario o no, y se imputan a resultados
en proporcién a la dotacién a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados
0, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion valorativa por deterioro, con excepcion
de las recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en los fondos propios y no
constituyen ingreso alguno.

- Subvenciones de caracter reintegrables: mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan
como pasivos.

- Subvenciones de explotacion: se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si
se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaron en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a medida que se
devenguen los gastos financiados.

J) Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad, en la formulacion de las cuentas anuales, diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/o momento de la cancelacion, y

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos
contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en la Nota 17
de la memoria, en la medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya externalizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en esta situacion, la compensacion se tendra en cuenta para estimar el importe por
el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

=

==
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Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso-

Las actividades desarrolladas por la Sociedad, se engloban en un sector altamente regulado (legislacion
sanitaria, propiedad intelectual...), lo cual incide en la exposicion a potenciales litigios derivados de su
actividad.

Las reclamaciones Yy litigios a que los se encuentra sujeto la Sociedad son generalmente complejos de
modo gque la evolucion de los mismas se encuentra sujeto a un elevado grado de incertidumbre, tanto en lo
referente a la probabilidad de un desenlace negativo a los intereses de la Sociedad como en lo referente a
la estimacién de los potenciales desembolsos futuros a que hubiera de hacer frente la Sociedad. Como
consecuencia de todo ello, es preciso el use de juicios y estimaciones, contando con el apoyo de los
asesores legales correspondientes.

Al cierre del ejercicio 2013 y 2012 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra la Sociedad con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto
los asesores legales de la Sociedad como sus Administradores entienden que las provisiones constituidas
son suficientes y que la conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no producira un efecto
significativo en las cuentas anuales de los ejercicios en los que finalicen (Nota 17).

Provision por devoluciones de producto-

Las provisiones por devoluciones de producto se reconocen en la fecha de la venta de los productos
pertinentes para cubrir las pérdidas por devoluciones que se produciran en un futuro como consecuencia de
ventas realizadas en el gjercicio actual y anteriores, en base a la mejor estimacion del gasto realizada por
los Administradores y necesaria para liquidar el pasivo de la Sociedad. Dicha estimacion es efectuada
sobre la base de la experiencia histérica adquirida por la Sociedad en la devoluciéon de productos en
ejercicios anteriores.

Dado que una parte muy significativa de estas devoluciones se producird en un plazo superior a doce
meses, se ha clasificado como no corriente.

Provision por reestructuracion-

La Sociedad reconoce los costes de reestructuracion, cuando tiene planes detallados para proceder a la
reestructuracién, en la que se identifican, al menos: las actividades empresariales implicadas, las
principales ubicaciones afectadas, funcion y el nimero aproximado de los empleados que seran
indemnizados tras prescindir de sus servicios, los desembolsos que se llevaran a cabo, las posibles fechas
en las que los planes detallados seran implementados, y haber producido una expectativa valida entre los
afectados, ya sea por haber comenzado a ejecutar los planes o por haber anunciado sus principales
caracteristicas a los mismos.

k) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoraran por el valor
razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se producen en el momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no
manteniendo la gestion corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, estos se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha del balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda
ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad clasifica los dividendos obtenidos en su condicion de Sociedad dominante como importe neto
de la cifra de negocios en tanto la Sociedad posee diferentes actividades. Es decir, se entiende que los
ingresos producidos por las diferentes actividades de la Sociedad se consideraran en el computo de las
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actividades ordinarias, en la medida que se obtienen de forma regular y periddica y se derivan del ciclo
economico de produccion, comercializacion o prestacion de servicios de la Sociedad.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo
y los dividendos, cuando de declare el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Registro de operaciones de licencia, co-desarrollo, co-promocion y otras operaciones analogas-

La Sociedad registra los ingresos percibidos en concepto de cesion de licencias de productos, co-
desarrollo, co-promocion y otras operaciones analogas en funcion de la naturaleza econémica de los
contratos correspondientes. Dichos acuerdos generalmente incluyen multiples elementos y los ingresos
asociados a los mismos deben correlacionarse con los costes y las contrapartidas a satisfacer par la
Sociedad. En el momento de evaluar el tratamiento contable de dichas operaciones los Administradores de
la Sociedad someten a consideracion los siguientes aspectos:

— El fondo econdmico de la operacion.
— Naturaleza de los elementos objeto de la transaccion (desembolsos, permutas de activos, etc.).

— La valoracion y distribucion conforme al valor razonable de cada uno de los elementos de las
contraprestaciones.

- Transferencia de riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes y
asuncion de obligaciones futuras.

Como principio general, si la contraprestacion recibida tiene caracter no reembolsable, corresponde a la
compensacion de costes realizados con anterioridad a la firma del contrato, no existen obligaciones futuras
relevantes asumidas por la Sociedad en condiciones distintas a las de mercado y se transfieren
sustancialmente los riesgos y ventajas inherentes al activo, la transaccion se considera ingreso del ejercicio
en que se produce el acuerdo. Si no se dan estas circunstancias, el cobro se registra como ingreso diferido
en el periodo de vigencia de los compromisos establecidos, la vida restante del producto o el periodo que
resulte aplicable en funcion de las circunstancias concretas de los acuerdos establecidos.

Asimismo, las contraprestaciones vinculadas al cumplimiento de determinados requisitos técnicos o
regulatorios (hitos), en el marco de acuerdos de colaboracion con terceros, se reconocen como ingreso
conforme a las mismas pautas detalladas en el criterio de reconocimiento de ingresos de las
contraprestaciones iniciales indicadas anteriormente.

Las contraprestaciones anteriormente mencionadas son registradas cuando se imputan a resultados en el
epigrafe "Otros ingresos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Operaciones con Forest Laboratories

|. Bromuro de Aclidinio (TudorzaTM PressairTM)

Con fecha 6 de abril de 20086, la Sociedad firmé un acuerdo con un tercero (Forest Laboratories Holdings
Ltd., filial de Forest Laboratories, Inc.) para desarrollar y, eventualmente, comercializar y distribuir
conjuntamente un producto para el tratamiento de la Enfermedad Pulmonar Obstructiva Crénica ("EPOC"),
cuyo principio activo es el bromuro de aclidinio. En el acuerdo se contempla tanto la monoterapia de
bromuro de aclidinio como su combinacién con formoterol.

En base a dicho acuerdo, la Sociedad concedio al citado tercero un derecho en exclusiva para la eventual
futura comercializacién del citado producto y sus combinaciones en el mercado estadounidense. Como
parte de la contraprestacion por dicho derecho en exclusiva, las partes del citado acuerdo (la Sociedad y
Forest Laboratories Holdings, Ltd) se comprometieron a soportar conjuntamente, con efectos desde el inicio
del ejercicio 2006, los costes de desarrollo de cada una de las aplicaciones terapéuticas previstas, de modo
que el tercero ha de sufragar los costes de desarrollo en la proporcién contractualmente establecida.

En el citado acuerdo se establecian otras obligaciones para el Grupo, del cual es cabecera la Sociedad,
relacionadas con el eventual suministro tanto del principio activo del producto, como del dispositivo
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inhalador necesario para la aplicacion del producto final, por las que el Grupo, del cual es cabecera la
Sociedad, obtendra otras compensaciones.

Como contrapartida por el mencionado acuerdo, la Sociedad obtuvo, ademas, un importe no reembolsable
de 60 millones de délares (48,7 millones de euros, en el momento del cobro), y mantiene el derecho al
cobro de determinadas cantidades en concepto de logro de hitos ("milestones”) relacionados con el
desarrollo y eventual comercializacion del citado producto y royalties asociados al nivel de ventas.

El importe cobrado inicialmente se considerd un ingreso diferido bajo las siguientes premisas:

— El Grupo, del cual es cabecera la Sociedad, tiene asumidas obligaciones sustanciales futuras por su
contribucion en el desarrollo del producto.

- Los eventuales cobros futuros, relacionados con la consecucién de hitos de desarrollo o ventas se
encuentran establecidos en condiciones de mercado.

El precio del suministro futuro del principio activo y del dispositivo inhalador, una vez considerados tanto
royalties como hitos por ventas, se ha establecido en condiciones de mercado.

La imputacion a resultados del citado ingreso diferido se efectud linealmente a lo largo del periodo estimado
de duracion de la fase de desarrollo, la cual fue concluida durante el ejercicio 2011. La distribucion temporal
no difirid significativamente de la que resultaria de aplicar un criterio de proporcionalidad en funcién del
importe de los costes de desarrollo.

El 23 de julio de 2012 la Sociedad y Forest Laboratories Ind. anunciaron que la Food and Drug
Administration (FDA) habia aprobado TudorzaTM PressairTM (bromuro de aclidinio, polve para inhalacion)
para el tratamiento de mantenimiento a largo plazo del broncoespasmo asociado a la enfermedad pulmonar
obstructiva crénica (EPOC), incluyendo bronquitis cronica y enfisema. En virtud del cumplimiento de dicho
hito, tal y como establecia el referido acuerdo, la Sociedad percibid un cobro de 40 millones de dolares (33
millones de euros en el momento del cobro). A finales del ejercicio 2012 inicié la comercializacién en el
mercado estadounidense.

A mediados del ejercicio 2013 la Sociedad ha cobrado 15 millones de délares (11,5 millones de euros) de
Forest Laboratories vinculados al desarrollo de la Fase Ill de la combinacion bromuro de aclidinio con
formoterol. Dicho cobro ha tenido lugar en el contexto del vigente acuerdo de co-desarrollo y
comercializacion con dicha compaiia norteamericana.

1. LAS100977

Con fecha 15 de diciembre de 2009, la Sociedad firmé un acuerdo con un tercero (Forest Laboratories
Holdings Ltd., filial de Forest Laboratories, Inc.) para desarrollar y, eventuaimente, comercializar y distribuir
conjuntamente, entre otros, un producto (OD LABA 100977, beta agonista inhalado de larga duracion) para
el tratamiento del asma y de la Enfermedad Pulmonar Obstructiva Crénica ("EPOC") que se encuentra, a 31
de diciembre de 2013, en Fase lll de desarrollo.

En base a dicho acuerdo, la Sociedad concedio al citado tercero un derecho en exclusiva para la eventual
futura comercializacion del citado producto y sus combinaciones en el mercado estadounidense. Como
parte de la contraprestacion por dicho derecho en exclusiva, las partes del citado acuerdo (el Grupo, del
cual es cabecera la Sociedad, y Forest Laboratories Holdings, Ltd) se han comprometido a soportar
conjuntamente, con efectos desde 1 de Julio de 2009, los costes de desarrollo de cada una de las
aplicaciones terapéuticas previstas, de modo que el tercero ha de sufragar los costes de desarrollo en la
proporcion contractualmente establecida.

Adicionalmente, en el citado acuerdo se establecian otras obligaciones para la Sociedad relacionadas con
el eventual suministro tanto del principio activo del producto, como del dispositivo inhalador necesario para
la aplicacion del producto final, por las que la Sociedad obtendra otras compensaciones.

Finalmente, el Grupo del cual es cabecera la Sociedad, mantiene un derecho de co-promocion de los
eventuales productos en desarrollo para los mercados cedidos y ambas partes asumian compromisos
mutuos de pago de royalties futuros.
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Como contrapartida por el mencionado acuerdo, la Sociedad obtuvo, ademas, un importe no reembolsable
de 75 millones de doélares (51,6 millones de euros, en el momento del cobro), y mantiene el derecho al
cobro de determinadas cantidades en concepto de logro de hitos ("milestones”) relacionados con el
desarrollo y eventual comercializacion del citado producto y royalties asociados al nivel de ventas.

El importe cobrado inicialmente se ha considerado un ingreso diferido bajo las siguientes premisas:

- El Grupo, del cual es cabecera la Sociedad, tiene asumidas obligaciones sustanciales futuras por su
contribucion en el desarrollo del producto.

- Los eventuales cobros futuros, relacionados con la consecucién de hitos de desarrollo o ventas se
encuentran establecidos en condiciones de mercado.

- El precio del suministro futuro del principio activo y del dispositivo inhalador, una vez considerados tanto
royalties como hitos por ventas, se ha establecido en condiciones de mercado.

La imputacion a resultados del citado ingreso diferido se efectuaba linealmente a lo largo del periodo
estimado de duracién de la fase de desarrollo, la cual estaba prevista que concluyera, segun las
estimaciones de la Sociedad, en el ejercicio 2015. Se estim6 que dicha distribucion temporal no diferia
significativamente de la que resultaria de aplicar un criterio de proporcionalidad en funcién del importe de
los costes de desarrollo estimados hasta dicho ejercicio.

En 2012 el Grupo, del cual es cabecera la Sociedad, y Forest Laboratories acordaron la cancelacion
anticipada del anterior acuerdo (eximiéndole de obligaciones sustanciales futuras) por lo que se registré en
el epigrafe de “Otros ingresos” de la cuenta de resultados del ejercicio 2012 la parte pendiente de imputar a
la fecha de dicha cancelacion del importe no reembolsable inicialmente suscrito y por un importe de 27
millones de euros. Hasta dicha fecha de cancelacion ya se habia imputado durante el ejercicio 2012 un
importe de 5,4 millones de euros (Notas 13 y 19).

Operaciones con Berlin Chemie AG

I. Bromuro de Aclidinio

Con fecha 22 de marzo de 2012 la Sociedad firmé un acuerdo con un tercero (Berlin Chemie, AG -
perteneciente al Grupo Menarini), para comercializar y distribuir conjuntamente un producto para el
tratamiento de la Enfermedad Pulmonar Obstructiva Cronica (“EPOC"). Berlin Chemie, AG tendra los
derechos de comercializacion en la mayoria de los paises de la Union Europea, asi como Rusia, Turquia y
otros paises europeos. El acuerdo incluye tanto la monoterapia de bromuro de aclidinio como su combinacion
con formoterol.

Ademas de recibir un importe no reembolsable de 45 millones de euros, la Sociedad mantiene el derecho de
cobro de determinadas cantidades en concepto de logro de hitos (“‘milestones”) relacionados con ciertos
eventos regulatorios y comerciales y royalties asociados a nivel de ventas (Nota 17).

El importe cobrado inicialmente se considera un ingreso diferido bajo las siguientes premisas:

- La Sociedad tiene asumidas obligaciones sustanciales futuras por su contribucién en el desarrollo del
producto.

- Los eventuales cobros futuros, relacionados con la consecucion de hitos de desarrollo o ventas se
encuentran establecidos en condiciones de mercado.

— El precio del suministro futuro del principio activo y del dispositivo inhalador, una vez considerados tanto
royalties como hitos por ventas, se ha establecido en condiciones de mercado.

La imputacion a resultados del citado ingreso diferido se efectla linealmente a lo largo del periodo estimado
de duracion de la fase de desarrollo de la combinacién con formoterol hasta la presentacién al registro en el
mercado europeo. Se estima que dicha distribucion temporal no difiere significativamente de la que resultaria
de aplicar un criterio de proporcionalidad en funcién del importe de los costes de desarrollo estimados hasta
dicho hito. Durante el dGltimo trimestre del ejercicio 2013 se ha presentado al registro a la Agencia Europea del
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Medicamento (EMA), por lo que se ha terminado de imputar la totalidad del cobro inicial. El total de la
imputacion a resultados del ejercicio 2013 se indica en la Nota 13.

Una distinta consideracion de las premisas establecidas o de las estimaciones asumidas podria dar lugar a
modificaciones en la imputacion temporal a resultados del importe no reembolsable cobrado inicialmente
(Notas 13y 19).

El 24 de julio de 2012 Almirall anuncié que la European Medicines Agency (EMA) habia aprobado el bromuro
de aclidinio para el tratamiento de la enfermedad pulmonar obstructiva cronica (EPOC). En virtud del
cumplimiento de este hito, la Sociedad percibié un cobro de 30 millones de euros, derivado del contrato
firmado con Berlin Chemie. A finales del ejercicio 2012 se inici¢ la comercializacién en mercados europeos de
referencia (Alemania, Reino Unido, etc.) (Nota 19).

Durante el dltimo trimestre del ejercicio 2013 la Sociedad ha presentado Ia solicitud de registro a la Agencia
Europea del Medicamento (EMA) para la combinacion de dosis fija de bromuro de aclidinio y fumarato de
formoterol y ha obtenido el precio de reembolso en varios paises de la Unién Europea, todo lo cual ha
conllevado el cobro de 20,6 millones de euros por cumplimiento de hitos (Nota 19). Se espera respuesta del
regulador durante la segunda mitad del ejercicio 2014.

1) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se
imputan directamente a la cuenta de péerdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

m) Transacciones con partes vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado (Nota 20).
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los
Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los
que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

n) Coste por intereses

Los costes por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a la adquisicion,
construccion o produccion de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un periodo
de tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afaden al coste de esos
activos, hasta que llega el momento en que los activos estan sustancialmente preparados para el uso que
se pretende o la venta.

Los ingresos financieros obtenidos por la inversion temporal de los préstamos especificos a la espera de su
uso en los activos aptos se deducen de los costes por intereses susceptibles de capitalizacion.

El resto de los costes por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.
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o) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

Almirall, S.A. se encuentra sujeta al Impuesto de Sociedades bajo el régimen de ftributacion de
Consolidacion Fiscal segun el Capitulo VIl del Titulo VIl del Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo,
por el que se aprueba el texto refundido de Ley del Impuesto sobre Sociedades. Las sociedades que
constituyen el Grupo a efectos fiscales para los ejercicios 2013 y 2012 son: Almirall, S.A., Laboratorios
Almofarma, S.L., Laboratorio Temis Farma, S.L., Laboratorios Berenguer-Infale, S.L., Industrias
Farmacéuticas Almirall, S.L., Laboratorio Omega Farmacéutica, S.L., Laboratorios Tecnobio, S.A.,
Laboratorios Miralfarma, S.L., Alprofarma, S.L., Pantofarma, S.L., Laboratorios Farmacéuticos Romofarm,
S.L., Ranke Quimica, S.L. y Almirall Europa, S.A., actuando la primera de ellas como sociedad dominante.
En consecuencia, el gasto por impuesto sobre sociedades recoge aquellas ventajas derivadas del
aprovechamiento de bases imponibles negativas y deducciones pendientes de aplicacion que no hubieran
sido registradas en caso de tributacién individual de las sociedades que conforman el citado grupo fiscal.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en este, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido, de acuerdo con el método del pasivo. Estos incluyen las
diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o
recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor
fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y los créditos por
deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de
negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder compensar
las diferencias temporarias.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En la determinacion de los activos por impuestos diferidos el grupo fiscal del cual es cabecera la Sociedad
establece un horizonte temporal finito para la recuperacion de los mismos sobre la base de las mejores
estimaciones realizadas. Asi, sobre la base de la estimacion de las bases imponibles individuales de las
sociedades que conforman el grupo, se ha determinado el plazo esperado de aplicaciéon de los activos por
impuestos diferidos, considerando, asimismo, el calendario de utilizacion de las deducciones pendientes
de aplicacion asi como de las pérdidas fiscales sujetas a compensacion en ejercicios posteriores dentro de
los plazos legales para el aprovechamiento de las mismas.

p) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad este obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto en el
gjercicio en el que se adopta la decisién y se crea una expectativa valida frente a terceros sobre el
despido. f--‘
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g) Informacion sobre medio ambiente

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la
proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de la contaminacién futura,

Dichos activos se encuentran valorados, al igual que cualquier activo material, a precio de adquisicién o
coste de produccion actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra
el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

La Sociedad amortiza dichos elementos siguiendo el método lineal, en funcion de los afios de vida dtil
restante estimada de los diferentes elementos.

r) Sistemas de retribucion referenciada a la cotizacién de la acciéon

En fecha 14 de febrero de 2008 el Consejo de Administraciéon de Sociedad aprobd, en beneficio de
determinados Directivos, un Plan de retribucion variable a largo plazo referenciado al valor de las acciones
de la Empresa o "Stock Equivalent Units Plan”" (en adelante "el Plan") que resulté ratificado por la Junta
General de Accionistas de fecha 9 de mayo de 2008.

En el marco del Plan, la Sociedad se compromete frente al Directivo a concederle una retribucion variable
a largo plazo referenciada al valor de las acciones de la Sociedad, siempre que se cumplan determinados
requisitos y condiciones, que es liquidado en efectivo. El pasivo registrado en el balance adjunto a 31 de
diciembre 2013 y 2012 se indica en la Nota 21.
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Los movimientos habidos en este epigrafe del balance adjunto en los ejercicios 2013 y 2012 han sido los

siguientes:
. Fondo de b Anticipos e
T;gﬁ;et?;;f Gari:ons de Comercio ?n‘}gf;i.:;::: inmovilizado| Total
de Fusién en curso
ICoste
A 31 de diciembre de 2011 280.688 52.947 101.167 25.326 267 | 460.395
Adiciones 15.065 26.445 - 5.690 1.198 48.398
Retiros (964) - - - - (964)
Traspasos 10 - - 2.049 (129) 1.930
A 31 de diciembre de 2012 294.799 79.392 101.167 33.065 1.336 509.759
Adiciones 4197 28.973 - 5.785 9.297 48.252
Retiros (11.465) - - (406) - (11.871)
Traspasos 52.966 (52.947) - 3.631 (1.191) 2.459
A 31 de diciembre de 2013 340.497 55.418 101.167 42.075 9.442 548.599
IAmortizacion acumulada
A 31 de diciembre de 2011 (95.558) - | (101.167) (17.003) - | (213.728)
Dotacion a la amortizaciéon (21.791) - - (3.165) - | (24.956)
Retiros 840 - - - - 840
A 31 de diciembre de 2012 (116.509) - | (101.167) (20.168) - | (237.844)
Dotacion a la amortizacion (23.348) (301) - (5.551) - | (29.200)
Retiros 5.195 - - 152 - 5.347
A 31 de diciembre de 2013 (134.662) (301) | (101.167) (25.567) - | (261.697)
Pérdidas por deterioro
A 31 de diciembre de 2011 (8.500) - - - - (8.500)
Perdidas por deterioro (2.500) - - - - (2.500)
reconocidas en el gjercicio
A 31 de diciembre de 2012 (11.000) - - - - | (11.000)
Pérdidas por deterioro (500) (4.078) - - - (4.578)
reconocidas en el ejercicio
A 31 de diciembre de 2013 (11.500) (4.078) - - - | (15.578)
|Importe neto en libros
Coste 294.799 79.392 101.167 33.065 1.336 | 509.759
Amortizacion acumulada (116.509) -1 (101.167) (20.168) - | (237.844)
Pérdidas de deterioro (11.000) - - - - | (11.000)
A 31 de diciembre de 2012 167.290 79.392 - 12.897 1.336 | 260.915
Coste 340.497 55.418 101.167 42.075 9.442 548.599
Amortizacién acumulada (134.662) (301) | (101.167) (25.567) - | (261.697)
Pérdidas de deterioro (11.500) (4.078) - - - | (15.578)
A 31 de diciembre de 2013 194.335 51.039 - 16.508 9.442 | 271.324

La totalidad de los activos intangibles descritos en el cuadro anterior
activos sujetos a garantias sobre deudas.

son de vida util definida no existen

Durante el ejercicio 2013 la Sociedad no ha adquirido licencias ni derechos de comercializacién dignos de
mencion. Los retiros incluidos en propiedad industrial corresponden principalmente a la cancelacién de un
contrato de licencia de un producto del area terapéutica respiratoria, siendo el impacto de dicho retiro
registrado en el epigrafe de “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2013. Los traspasos realizados por valor de 53 millones de euros entre el
epigrafe de Gastos de I+D y Propiedad Industrial corresponden principalmente a los derechos de
comercializacion de un producto del area terapéutica gastrointestinal lanzado durante el ejercicio 2013.

fa—
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Durante el ejercicio 2012 la Sociedad adquirié una licencia y derechos de comercializacién a terceros por
importe de 4 millones de euros y realizd un pago por la actualizaciéon de una licencia con GW Pharma Ltd
adquirida en ejercicios anteriores por importe de 11,9 millones de euros.

Las adiciones en el epigrafe de Gastos de |+D comprenden la capitalizacién de un determinado proyecto de
investigacién de un producto respiratorio y de aquellos gastos de desarrollo correspondientes a estudios
suplementarios (o combinacion de moléculas), que ain no estan aprobados por el dérgano regulatorio
correspondiente, de acuerdo con lo descrito en la Nota 4-a.

El importe capitalizado corresponde al coste neto de desarrollo para la Sociedad y asciende a 51 millones de
euros acumulados a 31 de diciembre de 2013, de los cuales 28,9 millones de euros se han capitalizado
durante el ejercicio 2013 (22,4 millones de euros en el gjercicio 2012), y cuya contrapartida se ha registrado
en el epigrafe de "Otros ingresos” en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 19). En relacién a dicho activo,
ni al 31 de diciembre de 2013 ni 2012 existen indicios de deterioro dado que la evolucion de las
investigaciones y tramites regulatorios sigue la planificacion prevista.

2013 2012
Gastos de desarrollo adquiridos 51.039 79.392
Licencias y otros derechos de comercializacion 194.335 167.290
Total 245.374 246.682

Los gastos de desarrollo adquiridos corresponden a derechos de comercializacion en el mercado paneuropeo
de un producto en fase de desarrollo, que supuso en el 2009 de un desembolso inicial de 40 millones de
dolares (31,5 millones de euros en el momento del pago) y en el 2010 de 20 millones de délares (17 millones
de euros en el momento del pago) a lronwood Pharmaceuticals, Inc.

Con fecha 10 de noviembre de 2009, al darse cumplimiento de ciertos hitos establecidos en el acuerdo, la
Saciedad realizo la inversion en el capital de Ironwood Pharmaceuticals, Inc. de 15 millones de dolares (10
millones de euros en el momento del pago), si bien, atendiendo al valor razonable de las acciones recibidas,
la Sociedad registro la diferencia surgida entre dicho valor y el valor de |la contraprestacién entregada como
mayor valor de los derechos de comercializacion del producto en desarrollo adquirido, por un importe total de
4,4 millones de euros (Nota 8).

Asimismo, la Sociedad también se comprometia a realizar una serie de pagos adicionales por un importe de
20 millones de dolares en caso de que concurrieran determinados hitos relacionados con la comercializacion
del producto.

Los citados pagos adicionales de la adquisicion de los derechos de comercializacion anteriormente
mencionados no se encuentran registrados como mayor valor del activo adquirido, dada la naturaleza
contingente de los mismos. Asimismo, la Sociedad estima que el valor descontado de los flujos de caja
futuros esperados en el momento en que surja la obligacion de pagos adicionales por la concurrencia de los
distintos hitos es superior al valor total de los desembolsos efectuados o que habran de efectuarse. En este
sentido, el registro de la obligacion de desembolsos adicionales conllevara el reconocimiento de un
incremento del coste de adquisicion del activo intangible.

En licencias y otros derechos de comercializacion se incluyen principalmente:

- Activos intangibles relacionados con la propiedad intelectual, know-how y patentes relacionados con el
campo inhalatorio (dispositivo inhalador que se utiliza como soporte en la administracion de uno de los
productos respiratorios aprobado durante el ejercicio 2012), y que fueron adquiridos durante el ejercicio 2006 a
un tercero (Meda Pharma GmbH & Co KG.) por un importe de 25 millones de euros. Durante el ejercicio 2012,
a raiz de la aprobacion regulatoria en diversos mercados de referencia del producto respiratorio asociado al
dispositivo inhalador inicié su amortizacion.

- Derechos de desarrollo y comercializacion de un producto del area respiratoria. El acuerdo supuso un
desembolso, con fecha 22 de julio de 2010, de 45 millones de euros.

- Derechos de comercializacion de un producto para el mercado nacional y otros paises de Europa y

Sudameérica adquirido en 2009. El acuerdo supuso un desembolso inicial de 5 millones de euros. Como parte
A= 26
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del acuerdo, la Sociedad se comprometié a realizar desembolsos adicionales, sujetos al cumplimiento de
determinados hitos relacionados, por un lado, con la autorizacion para la comercializacion del producto en
distintos paises y, por otro lado, a la consecucién de ciertos umbrales de ventas, por importes maximos de 11y
11,3 millones de euros, respectivamente; de los cuales, con fecha 31 de octubre de 2010, se satisficieron 5,5
millones de euros, al darse cumplimiento a parte de los hitos establecidos en el acuerdo.

El importe correspondiente a activos intangibles en explotacion que se encuentran totalmente amortizados a
31 de diciembre de 2013 y 2012 (exceptuando el fondo de comercio) es de 40,4 y 39,3 millones de euros,
respectivamente.

El importe agregado de los "Gastos de Investigacion y Desarrollo" que se han imputado como gastos en la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta de los ejercicios 2013 y 2012 asciende a 101 y 133 millones de
euros, respectivamente. En dichos importes se incluyen tanto el importe de la amortizacion de los activos
afectos a actividades de investigacion y desarrollo como los gastos devengados por personal de la Sociedad y
los gastos efectuados por terceros. Durante el ejercicio 2013 se han capitalizado 28,9 millones de euros (22,4
millones de euros en 2012).

Tanto para los gastos de desarrollo no sujetos a amortizacidon por no haberse obtenido la aprobacion
regulatoria del farmaco asociado como para aquellos activos intangibles para los que se han detectado
posibles indicios de deterioro, el importe recuperable se ha estimado en base a célculos de valor en uso, de
acuerdo con lo descrito en la Nota 4-c. Estos calculos usan proyecciones de flujo de efectivo basados en
proyecciones financieras detalladas para un periodo finito entre cinco y veintidés afos (en el caso de los
desarrollos adquiridos), tal y como se indica en dicha Nota.

Para los activos intangibles anteriores, si el importe recuperable calculado en funcion del valor en uso se
sometiera a un analisis de sensibilidad de reduccion de las ventas en un 10% o la tasa de crecimiento
descendiera en 1% o bien la tasa de descuento se incrementara en un 1%, no se derivaria un deterioro
adicional significativo sobre el valor neto contable del activo.

Durante el ejercicio 2013 se ha registrado una pérdida por importe de 4.078 miles de euros por deterioro
sobre los derechos de desarrollo y comercializacién en el mercado europeo de cierto producto del area
terapéutica gastrointestinal. En 2012 el deterioro registrado fue de 2.500 miles de euros sobre los derechos de
comercializacion de diversos productos del area dermatoldgica adquiridos a Shire en el ejercicio 2007, y se
revertieron 0,5 millones de euros de ciertos proyectos de investigacion y desarrollo de Almirall Hermal GmbH.
Dichas pérdidas por deterioro han sido registradas a través de la partida “Deterioro y resultado por
enajenacion del inmovilizado" de la cuenta de pérdidas y ganancias.

\
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Los movimientos habidos en este capitulo del balance adjunto en los ejercicios 2013 y 2012, asi como la
informacion mas significativa que afecta a este epigrafe ha sido el siguiente:

Terrenos y Ins-talaciones insta?;::aiznes Otro Anticipos e
construcci tecnk.:as y utillaje y ' | inmoviliz | inmovilizado Total
ones maquinaria mobiliario ado en curso
Coste
A 31 de diciembre de 2011 26.615 9.887 115.108 10.764 4.526 166.900
Adiciones - 45 6.874 1.052 10.741 18.712
Retiros - (158) (385) - - (543)
Traspasos - 150 2.360 72 (4.512) (1.930)
A 31 de diciembre de 2012 26.615 9.924 123.956 11.888 10.755 183.138
Adiciones - 29 5.677 665 6.342 12.713
Retiros - - (745) (445) (13) (1.203)
Traspasos - 304 3.593 48 (6.404) (2.459)
A 31 de diciembre de 2013 26.615 10.257 132.481 12.156 10.680 192.189
Amortizacion acumulada
A 31 de diciembre de 2011 (3.768) (1.614) (84.938) (9.979) - (100.299)
Dotacién a la amortizacion (400) (825) (8.954) (512) - (10.691)
Retiros - 136 385 - - 521
A 31 de diciembre de 2012 (4.168) (2.303) (93.507) | (10.491) - (110.469)
Dotaci6n a la amortizacién (400) (1.122) (8.576) (553) - (10.651)
Retiros - - 743 397 - 1.140
A 31 de diciembre de 2013 (4.568) (3.425) (101.340) | (10.647) - (119.980)
Pérdidas por deterioro
A 31 de diciembre de 2011 (985) - (187) - - (1.172)
Pérdidas por deterioro _ ) } J ) i}
reconocidas en el gjercicio
A 31 de diciembre de 2012 (985) - (187) - - (1.172)
Pérdidas por deterioro ) R . ) } )
reconocidas en el ejercicio
A 31 de diciembre de 2013 (985) - (187) - - (1.172)
Importe neto en libros
A 31 de diciembre de 2011 21.862 8.273 29.983 785 4.562 65.429
Coste 26.615 9.924 123.956 11.888 10.755 183.138
Amortizacion acumulada (4.168) (2.303) (93.507)| (10.491) - (110.469)
Pérdidas de deterioro (985) - (187) - - (1.172)
A 31 de diciembre de 2012 21.462 7.621 30.262 1.397 10.755 71.497
Coste 26.615 10.257 132.481 12.156 10.680 192.189
Amortizacion acumulada (4.568) (3.425) (101.340) (10.647) - (119.980)
Perdidas de deterioro (985) - (187) - - (1.172)
A 31 de diciembre de 2013 21.062 6.832 30.954 1.509 10.680 71.037

Las adiciones de los ejercicios 2013 y 2012 obedecen, basicamente, a mejoras en los centros productivos
de las plantas quimicas y farmacéuticas, asi como de los centros de investigacion y desarrollo de la

Sociedad.

Las inversiones para la fabricacion y acondicionado del producto de nuevo lanzamiento en 2013 ascienden
a 2,5 millones de euros (3,6 millones de euros en el gjercicio 2012).

—
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El inmovilizado en curso al cierre del ejercicio 2013 y 2012, asi como los traspasos de dichos ejercicios,
corresponden, fundamentaimente, a inversiones en los mencionados centros de investigacion.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Sociedad mantiene activos no afectos a la explotacion por un importe
de 3,3 y 3,7 millones de euros respectivamente, correspondientes a inversiones efectuadas en relacion con
activos fisicos precisos para la realizacibn de un proyecto de investigacion y desarrollo. Los
Administradores estiman que, en caso de que el citado proyecto no llegara a buen fin, los citados activos
serian realizables a través de su enajenacion a terceros o a través de su uso alternativo para otros
productos que requieren tecnologia similar.

Durante los ejercicios 2013 y 2012 |la Sociedad no ha dotado pérdidas por deterioro.

El importe correspondiente a bienes totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2013 y 2012 asciende a
77 y 72 millones de euros, respectivamente.

La Sociedad ocupa diversas instalaciones en régimen de arrendamiento operativo (Notas 7 y 20).

La Sociedad tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan
presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pdlizas cubren de manera suficiente los
riesgos a los que estan sometidos.

Los Unicos compromisos de adquisicion de activos se detallan en la Nota 17.

No existe inmovilizado material afecto a ninguna garantia hipotecaria.

. Arrendamientos

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 la Sociedad tiene contratadas con los arrendatarios las siguientes
cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta
repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas
contractualmente:

Miles de Euros

2013 2012
En un ano 6.237 6.144
De 2 a 5 anos 8.041 10.487
Posterior a 5 afios - -

El importe de las cuotas de arrendamiento operativos reconocidas respectivamente como gasto en los
ejercicios 2013 y 2012 son las siguientes:

Miles de Euros
2013 2012
Arrendamientos operativos reconocidos en el
resultado del ejercicio 7.039 6.564

Los contratos de arrendamientos mas significativos corresponden a inmuebles, elementos de transporte y
equipos para procesos de informacion. Entre éstos se encuentra el contrato de alquiler de la sede central de
la Sociedad, que se encuentra arrendada a la sociedad vinculada Grupo Corporativo Landon, S.L. (Nota 20).

N\
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8. Inversiones en empresas del grupo y asociadas (a largo y corto plazo)

Los movimientos habidos en este capitulo del balance adjunto en los ejercicios 2013 y 2012, asi como la
informacion mas significativa que afecta a este epigrafe ha sido el siguiente:

Miles de Euros
' Créditos a Créditos a
empresas empresas del

Participaciones |Provisiones| del Grupo a Grupoa |

en empresas por largo plazo Total a corto plazo
_delGrupo | deterioro | (Nota20) largoplazo | (Nota20) |
'Saldo a 31 de diciembre de 2011 610.330 | (56.392) - 553.938 1.388 |
Adiciones 547 | - - 547 436 |
[Dotaciones —_——— — 9.415 - 9.415 |
|Saldo a 31 de diciembre de 2012 610.877 | (46.977) - | 563.900 1.824
bxdiciones 101.826 | 7 146.158 | 247.991 7.094 |
Bajas - (2.000) | - - (2.000) - |
Saldo a 31 de diciembre de 2013 710.703 | (46.970) 146.158 809.891 | 8.918 |

Las adiciones realizadas en Participaciones en empresas del grupo y en Créditos a empresas del grupo a
largo plazo por 101.826 y 146.158 miles de euros, corresponden a las aportaciones de capital y financiacion
otorgada, respectivamente, a la sociedad participada Almirall, Inc. para la adquisicion de la sociedad Aqua

Pharmaceuticals, LLC.

Con fecha 16 de diciembre de 2013 la Sociedad firmé un contrato con la sociedad participada Almirall Inc, por
el cual concede un crédito por importe de 146 millones de euros con vencimiento 31 de diciembre de 2020, el
cual devenga un tipo de interés anual de LIBOR a 1 afo.

Participaciones en empresas del Grupo

Miles de Euros
2013 2012 Adiciones / (Retiros)
Sociedad Coste |Deterioro | Coste Deterioro Coste | Deterioro

Laboratorios Omega Farmacéutica, S.L. 1.070 - 1.070 - - -
Laboratorios Tecnobio, S.A. 127 - 127 - - -
Ranke Quimica, S.L. 10.840 - 10.840 - - -
Laboratorios Miralfarma, S.L. 1.340 - 1.340 - - -
Industrias Farmacéuticas Almirall, S.L. 41.982 - 41982 - - -
Pantofarma, S.L. 216 - 216 - - -
Almirall, AG 10.628 - 10.628 - - -
Laboratorios Almofarma, S.L. 95 - 95 - - =
Laboratorio Temis Farma, S.L. 1.114 - 1.114 - - %
Laboratorios Berenguer-Infale, S.L. 187 - 157 - - -
Almirall, S.A. de CV 29 (20) 29 (20) - -
Almirall de Méjico, S.A. de CV 202 (25) 202 (32) - 7
Almirall, N.V. 9 - 9 - - -
Alprofarma, S.L. 60 - 60 = - *
Laboratorios Farmacéuticos Romofarm, S.L. 60 - 60 - - =
Almirall Intemational, B.V. 154,497 | (46.925)| 156.497| (46.925)| (2.000) -
Almirall Europa, S.A. 61 - 61 - = -
Almirall Sofotec, GmbH 25.027 - 25.027 - - -
Almirall Hermal, GmbH 359.270 -| 359.270 - - -
Almirall, GmbH 1.485 - 1.485 - - -
Neogenius Pharma, A.l.E. 44 - 44 - -
Almirall Limited (Canada) 547 - 547 - - -
Almirall, ApS 17 - L& - - -
Almirall Inc. (USA) 101.826 - - -| 101.826 -
Total 710.703| (46.970)| 610.877| (46.977)| 99.826 7
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Las adiciones del ejercicio 2013 corresponden a la creacion de la nueva sociedad Almirall Inc. (USA).

Al cierre del ejercicio 2013, la Sociedad ha dado de baja la inversién en Almirall International B.V. por valor 2
millones de euros, con motivo de la realizacion de una reduccién de capital.

El detalle de la informacién correspondiente de las Participaciones en empresas del grupo se encuentra
incluido en el Anexo a esta memoria.

Las participaciones en empresas del Grupo y la informacion relacionada con las mismas, al 31 de diciembre

de 2013 de las sociedades Almirall Europa, S.A. y Neogenius Pharma, A.l.E. que se encuentran inactivas es
la siguiente:

Neogenius
Almirall Pharma
Nombre Europa, S.A. A.lLE.
Direccion Espafia Espana
Actividad Inactiva Inactiva
Fraccion del capital que se posee 100% 32%
Valor segun libros de la participacion
(Grupo) '
Coste 61 44
Provision - -

Inversiones financieras (a largo plazo v corto plazo)

Inversiones financieras a largo plazo

El desglose del saldo de este capitulo de los balances al 31 de diciembre de 2013 y 2012 y el movimiento de
los ejercicios terminados en dicha fecha son los siguientes:

Miles de Euros

Cartera de Depositos y

valores a Créditos a fianzas Total a

largo plazo | largo plazo | constituidos | largo plazo
Saldo a 31 de diciembre 2011 7.345 433 7.786
Adiciones 1.000 11 7 1.018
Dotaciones (580) (7) - (587)
Saldo a 31 de diciembre 2012 7.765 12 440 8.217
Adiciones 94 18 2 114
Dotaciones - (14) (23) (37)
Saldo a 31 de diciembre 2013 7.859 16 419 8.294

El epigrafe “Activos financieros-Cartera de valores a largo plazo” incluye:

- Participacion en el capital social de la empresa lronwood Pharmaceuticals en 681.819 acciones

convertibles, representativas del 0,72%, cuyo valor razonable a 31 de diciembre de 2013 (en base al precio
de cotizacion) asciende a 5.741 miles de euros (5.727 miles de euros a 31 de diciembre de 2012). Estas
acciones fueron adquiridas como consecuencia del acuerdo suscrito con dicha sociedad conforme a lo
descrito en la Nota 5.

- Participacion en el capital social de la empresa biotecnologica espafiola AB-Biotics, S.A. que cotiza en
el Mercado Alternativo Bursatil (MAB) en 465.115 acciones como consecuencia del acuerdo suscrito con
fecha 22 de octubre de 2012. Dicho acuerdo supone un compromiso por parte de la Sociedad de mantener
una participacion minima del 5%. A 31 de diciembre de 2013 el valor razonable asciende a 1.081 miles de
euros (1.000 miles de euros a 31 de diciembre de 2012).

—
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- Titulos de deuda publica de organismos de la Comunidad Autonoma Canaria por un importe total de
1.038 miles de euros al 31 de diciembre de 2013 (1.038 miles de euros en 2012), en cumplimiento de los
requisitos de la Ley 19/1994 de 6 de julio, debiéndose mantener dichos activos durante un periodo
ininterrumpido de cinco anos. El efecto del posible deterioro de dicho epigrafe se considera que no seria
significativo.

Inversiones financieras a corto plazo

El desglose del saldo de este capitulo de los balances al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de Euros

2013 2012
Cartera de valores a corto plazo 7.517 10.843
Intereses a corto plazo 20 2.476
Total 7.537 13.319

A efectos de la preparacion del Estado de Flujos de Efectivo, la Sociedad considera como medios
equivalentes al efectivo todas aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez (de acuerdo a lo descrito
en la Nota 4-e) que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a
un riesgo poco significativo de cambios en su valor. En consecuencia, en la preparacion del Estado de
Flujos de Efectivo del ejercicio se han incluido como medios equivalentes al efectivo la totalidad de las
inversiones financieras a corto plazo, puesto que se ha considerado que el resto de activos no son
significativos.

No existen restricciones sobre la disponibilidad de dicho efectivo y equivalentes

La clasificacion de las inversiones realizadas por la Sociedad en instrumentos financieros, se efectiua a
partir de la siguiente premisa:

~ Activos financieros para negociacion: la Sociedad considera incluidas en este epigrafe las inversiones
financieras cuyas revalorizaciones se registran a traves de resultados, asi como aquellos instrumentos
financieros derivados que no cumplen los requisitos necesarios para ser considerados de cobertura. La
Sociedad no tiene activos de esta tipologia al cierre del ejercicio 2013 y 2012.

- Activos financieros disponibles para la venta: se consideran incluidas en este epigrafe las inversiones
efectuadas en fondos de inversion, de renta fija o variable puesto que las mismas no forman parte de
una cartera de inversion con realizaciones en el corto plazo ni han sido adquiridas con tal propésito, asi
como la participacion tomada en la sociedad lronwood Pharmaceuticals, Inc. y en AB-Biotics, S.A.
descritas anteriormente.

— Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: en este epigrafe se incluyen las inversiones en
renta fija efectuadas a través de eurodepositos, depodsitos en moneda extranjera y repos,
principalmente. Adicionalmente, también se incluyen aquellos instrumentos financieros que cumplen
los requisitos necesarios para ser considerados de cobertura.

El detalle de los activos financieros corrientes y no corrientes disponibles para la venta o mantenidos hasta

el vencimiento se detalla a continuacion:

Miles de Euros
2013 2012
Activos financieros disponibles para la venta 6.822 6.727
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 9.009 14.809
Total 15.831 21.536

La determinacion del valor razonable de los distintos instrumentos financieros para los que éste es aplicable,

se efectiia conforme a las siguientes reglas:

=
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- Valores de renta fija: cuando los mismos sean valores no cotizados o con vencimiento inferior o igual a
seis meses se calcula basandose en el coste de adquisicién incrementado en los intereses devengados
correspondientes, calculados de acuerdo con la tasa interna de rentabilidad.

- Participaciones en fondos de inversién: se calculan en funcién del Gltimo valor de liquidacién de los
mismos publicado al dia de la valoracion.

- Participaciones en el capital de otras empresas: El valor razonable de la participacién mantenida en la
sociedad Ironwood Pharmaceuticals, Inc. se ha obtenido del valor de cotizacién de las acciones de dicha
sociedad en el mercado americano a 31 de diciembre de 2013 y 2012 ajustado por el tipo de cambio a cierre.
El valor razonable de la participacion mantenida en la sociedad AB-Biotics, S.A. se ha obtenido del valor de
cotizacion de las acciones de dicha Sociedad en el Mercado Alternativo Bursatil nacional al 31 de diciembre
de 2013 y 2012.

No existen diferencias significativas entre el valor neto contable y el valor razonable de dichos activos.
Adicionalmente, las cuentas bancarias incluidas en el epigrafe de "Efectivo y otros liquidos equivalentes” han

estado en su mayoria remuneradas a un tipo de interés medio del 0,87% y 1,09% anual durante los ejercicios
2013 y 2012, respectivamente.

10. Existencias

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

Miles de Euros

2013 2012
Mercaderias 156.519 21.151
Materias primas y de acondicionamiento 19.836 14.774
Productos en curso 11.441 13.481
Productos terminados 24.082 24.248
Provisiones (Nota 19) (11.739) (8.786)
Total 59.139 64.868

La variacion en la provision de obsolescencia del ejercicio se detalla en la Nota 19.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existian compromisos de compra de existencias de importe
significativo.

No existen existencias sujetas a garantia.

La Sociedad tiene poélizas de seguros contratadas para cubrir los riesgos a que estan sujetos las existencias.
La cobertura de estas podlizas se considera suficiente.
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11. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

Miles de Euros
2013 2012

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 32.247 34.975
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 20) 45.678 34.873
Deudares varios 4.463 17.131
Personal 1 59
Activos por impuesto corriente y Otros créditos

con las Administraciones Publicas (Nota 18) 27.374 41.249
Provisiones (Nota 19) (967) (971)
Total 108.796 127.316

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, dentro del epigrafe "Deudores varios” del cuadro anterior se incluyen
1,1 y 7 millones de euros, respectivamente, correspondientes al importe pendiente de cobro de la
refacturacion a un tercero de gastos de desarrollo, conforme al acuerdo descrito en la Nota 4-k.

El total de saldos vencidos y provisionados a 31 de diciembre de 2013 y 2012 asciende a 967 y 971 miles
de euros, respectivamente.

No existe concentracion de riesgo de crédito con respecto a las cuentas comerciales a cobrar, dado que la
Sociedad tiene un elevado nimero de clientes.

El porcentaje de saldos con administraciones publicas por negocio hospitalario sobre el total de saldo de
clientes asciende a 5% en 2013 (9% en 2012).

No existen garantias sobre los saldos de clientes.

La Sociedad realiza un andlisis individualizado de los saldos de clientes vencidos para identificar posibles
riesgos de insolvencia y en funcion de este andlisis proceden a realizar una provision de insolvencias. El
movimiento de la provision por pérdidas por deterioro de cuentas a cobrar se incluye en la Nota 19.

Los saldos deudores se reflejan por el valor nominal, no existiendo diferencias significativas respecto al
valor razonable de los mismos.

El saldo de clientes en moneda extranjera asciende a 20,2 millones de euros al cierre del ejercicio 2013 y a
15,9 millones de euros al cierre del ejercicio en 2012.

12. Patrimonio neto

Capital social

A 31 de diciembre de 2013 el capital social de la Sociedad esta constituido por 172.951.121 acciones de
0,12 euros de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y desembolsadas (170.522.827
acciones de 0,12 euros de valor nominal cada una de ellas a 31 de diciembre de 2012).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estaban admitidas a cotizacion en las Bolsas espaniolas la totalidad de
las acciones de la Sociedad, no existiendo ninguna restriccion estatutaria a la libre transmisibilidad de las
mismas. Adicionalmente, existen derechos de adquisicion preferente y opciones de compra y venta
otorgados entre accionistas en ultima instancia de la Sociedad respecto a las acciones de uno de dichos
accionistas de acuerdo al contrato entre accionistas suscrito el 28 de mayo de 2007.

Durante el ejercicio 2013 y 2012, como consecuencia del pago del dividendos flexibles se ha realizado una
ampliacion de capital de 291 miles de euros a 31 de diciembre de 2013 (531 miles de euros a 31 de

diciembre de 2012).
=
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Los accionistas con titularidad significativa en el capital social de Almirall, S.A, tanto directa como indirecta,
superior al 3% del capital social, de los que tiene conocimiento la Sociedad, de acuerdo con la informacion
contenida en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores al 31 de diciembre de
2013 y 2012, son los siguientes:

2013 2012
% %
Participacion | Participacion
Nombre o denominacion social del titular | en Grupo en Grupo
directo de la participacién Almirall Almirall
Grupo Plafin, S.A. 46,33% 46,31%
Todasa, S.A. 25,34% 25,33%
Wellington Management Company, Lip 4,96% 4,91%
Total 76,63% 76,55%

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existe conocimiento por parte de la Sociedad de otras participaciones
iguales o superiores al 3% del capital social, o de los derechos de voto de la Sociedad que siendo
inferiores al porcentaje establecido, permitan ejercer una influencia notable en la Sociedad.

Reservas por capital amortizado

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, solo sera posible disponer de esta
reserva con los mismos requisitos exigidos para la reduccion del capital social.

El saldo de dicha reserva al 31 de diciembre de 2013 y 2012 asciende a 30.539 miles de euros.
Reserva legal

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

El saldo de dicha reserva al 31 de diciembre de 2013 y 2012 asciende a 4.093 y 3.986 miles de euros
respectivamente,

Prima de emision

El texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo de la
prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Durante el ejercicio 2007, y como consecuencia de diversas operaciones realizadas en el marco del
proceso de admision a cotizacién en las Bolsas espafiolas de la totalidad de las acciones de la Sociedad,
se produjo un incremento del saldo de la prima de emision por importe de 105.800 miles de euros. El saldo
de dicha partida a 31 de diciembre de 2013 asciende a 225.164 miles de euros de 2013 (199.657 miles de
euros a 31 de diciembre de 2012).

Durante 2013, y como consecuencia del pago del dividendo flexible, se ha emitido una prima de emision
por valor de 25.623 miles de euros (27.753 miles de euros en el ejercicio 2012) al que se le deben
descontar 117 miles de euros correspondientes a los gastos de ampliacion de capital (165 miles de euros
en el ejercicio 2012).
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Reservas Inversiones Canarias

La Sociedad, en cumplimiento de los requerimientos de la Ley 19/1994, y para poder beneficiarse de los
incentivos fiscales establecidos por dicha ley, destina parte de los resultados obtenidos por el
establecimiento permanente situado en Canarias a la R.1.C., teniendo el caracter de indisponible en tanto
que los bienes en que se materializd deban permanecer en la empresa.

El saldo de dicha reserva al 31 de diciembre de 2013 y 2012 asciende a 3.485 miles de euros, incluida en
“Otras reservas”.

Reservas de revalorizacion

Acogiéndose a lo permitido por la legislacién mercantil, la Sociedad procedié a actualizar en el ejercicio
1996 el valor de su inmovilizado. Este saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los
resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anuales anteriores como los del propio
ejercicio anual, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliacion del capital social. A partir del 1 de
enero del afio 2007 (transcurridos diez afos contados a partir de la fecha del balance en el que se
reflejaron las operaciones de actualizacién) podra destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la
plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a
la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996,
dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

El saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacion” de la Sociedad Dominante a 31 de diciembre de 2013 y
2012 asciende a 2.539 miles de euros, y es disponible.

Otras reservas

El desglose de esta cuenta para los ejercicios anuales 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de euros
2013 2012
Reservas voluntarias 645,598 595.255
Reservas Inversiones Canarias 3.485 3.485
Reserva capital amortizado 30.539 30.539
Reserva revalorizacion 2.539 2,539
Reserva fusion 4,588 4,588
Total otras reservas 686.749 636.406
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13. Periodificaciones a largo plazo

14,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo y movimiento del epigrafe "Periodificaciones a largo plazo" es el
siguiente:

Miles de Euros
Saldo a 31 de diciembre de 2011 36.173
Altas 45.000
Imputacion a resultados (Nota 19) (56.292)
Saldo a 31 de diciembre de 2012 24.881
Altas -
Imputacién a resultados (Nota 19) (23.929)
Saldo a 31 de diciembre de 2013 952

El principal componente de los saldos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 mostrado en el cuadro anterior
viene constituido por los importes no imputados a resultados de los cobros iniciales no reembolsables
descritos en la Nota 4-k, por importes respectivos de 0,9 y 24,9 millones de euros.

Durante el ejercicio 2013 no se han recibido cobros adicionales a periodificar, por lo que el movimiento de
los ingresos diferidos obedece Unicamente a la imputacion de los cobros iniciales no reembolsables tal y
como se indica en la Nota 19 por un importe de 23,9 millones de euros (56,3 millones de euros en 2012).

Las altas del ejercicio 2012 correspondian al cobro de 45 millones de euros no reembolsables como
contrapartida del acuerdo firmado con fecha 22 de marzo de 2012 por la Sociedad con un tercero (Berlin
Chemie, AG — perteneciente al grupo Meranini), para comercializar y distribuir conjuntamente un producto
para el tratamiento de la Enfermedad Pulmonar Obstructiva Crénica ("EPOC”). Berlin Chemie, AG adquiri6
los derechos de comercializacién en la mayoria de los paises de la Union Europea, asi como Rusia, Turquia
y otros paises europeos. La imputaciéon a resultados del ejercicio 2013 corresponde integramente a dicho
concepto (ver Nota 4-k).

Adicionalmente, durante el segundo semesire del ejercicio 2012 la Sociedad y Forest Laboratories
acordaron la cancelacién anticipada del acuerdo indicado en la Nota 4-k (eximiéndole a la Sociedad de
obligaciones sustanciales futuras) por lo que se registrd en el epigrafe de “Otros ingresos de explotacion” la
parte pendiente de imputar a la fecha de dicha cancelacion del importe no reembolsable inicialmente
suscrito por un importe de 27 millones de euros (Nota 19). Hasta dicha fecha de cancelacién ya se habia
imputado durante el ejercicio 2012 un importe de 5,4 millones de euros (Nota 19).

Adicionalmente, la Sociedad mantiene derechos de cobro de determinadas cantidades en concepto de logro
de hitos (“milestones”) relacionados con ciertos eventos regulatorios y comerciales (Nota 17).

Provisiones a largo plazo

Provision para devoluciones

La provision por devoluciones de producto corresponde a los importes necesarios para cubrir las
eventuales pérdidas por devoluciones que se produciran en un futuro como consecuencia de ventas
realizadas en el ejercicio actual y afios anteriores. Dicha provision ha sido calculada conforme a lo descrito
en la Nota 4+j.

El movimiento registrado de dicha provision durante los ejercicios 2013 y 2012 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
- 2013 2012
‘Saldo a 1 de enero 11.220 10.920 |
Adiciones o dotaciones - 300
Bajas o traspasos (1.300) -
| Saldo a 31 de diciembre 9.920 11.220 ’
=
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15. Deudas con entidades de crédito e instrumentos financieros derivados

Con fecha 19 de diciembre de 2013 la Sociedad ha firmado un contrato de préstamo con una entidad
financiera por 350 millones de dolares (254 millones de euros). Dicho préstamo tiene un vencimiento inicial
de 16 de diciembre de 2014 sin embargo, de acuerdo con la clausula de “Extended Maturity Date” del
contrato del préstamo la Sociedad tiene la opcion unilateral de postponer el vencimiento del mismo a 16 de
junio de 2015, por lo que se registra dentro del epigrafe “Deudas con entidades de crédito”, del pasivo no
corriente al 31 de diciembre de 2013. El préstamo devenga a un tipo de interés referenciado al LIBOR mas
un diferencial de entre el 3% y el 5% en funcion del tramo temporal de dicho préstamo.

Asimismo, el citado contrato de financiacion establece que la Sociedad debe cumplir con un ratio de Deuda
Financiera Neta / EBITDA Consolidado. El eventual incumplimiento de dicho ratio financiero ocasionaria
que el importe total financiado deviniera inmediatamente exigible en caso de solicitud por parte de la
entidad financiera. A fecha de preparacion de las presentes cuentas anuales individuales, los
Administradores consideran que no se ha producido ningin incumplimiento de las obligaciones antes
citadas.

A 31 de diciembre de 2013 los intereses devengados ascienden a 275 miles de euros y se encuentran
pendientes de pago. No existen otras garantias otorgadas relacionadas con dichos préstamos.

Las filiales que son garantes por el total del principal de este préstamo son: Ranke Quimica, S.L., Industrias
Farmacéuticas Almirall, S.L., Almirall S.p.A. (ltalia), Almirall Hermal GmbH y Aqua Pharmaceuticals LLC.

Adicionalmente, la Sociedad mantiene un contrato de linea de crédito firmado en julio 2012 por importe de
125 millones de euros con un vencimiento Gltimo en el ejercicio anual 2014. El tipo de interés establecido
para este crédito es Euribor mas un diferencial en condiciones de mercado, siendo variable en el futuro
dicho diferencial en funcion de determinadas ratios financieras.

La composicion de las deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros a 31 de diciembre de
2013 es la siguiente:

Saldo No corriente
Limite dispuesto | Corriente 2015 20186 Total
Préstamo N/A| 253.936 -| 2563.936 - | 253.936
Pdlizas de crédito 125.000 27.486 27.486 = - =
Total a 31 de diciembre de 2013 125.000| 281.422 27.486 | 253.936 - | 253.936

La composicion de las deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros a 31 de diciembre de
2012 es la siguiente:

Saldo No corriente
Limite dispuesio | Corriente | 2014 2015 Total
Pélizas de crédito 125.000 - - - -
Total a 31 de diciembre de 2012 125.000 - - - -

El coste medio de la deuda, para los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 ha sido
del 1,74% y 1,09%, respectivamente
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16. Otros pasivos financieros (a largo y corto plazo)

La composicion al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

Miles de Euros
Corriente No corriente
2015 2016 2017 Resto Total
Préstamos vinculados a la investigacion 2.287 1.849 1.849 1.850 7.750 13.298
Deudas por compras de inmovilizado 10.950 1.085 1.187 1.062 514 3.848
Total a 31 de diciembre de 2013 13.237 2.934 3.037 2.91 8.264 17.146
B No corriente
2014 2015 2016 Resto Total
Préstamos vinculados a la investigacion 4.342 2.288 1.849 1.849 9.312 15.298
Deudas por compras de inmovilizado 2.299 531 821 893 776 3.021
Total a 31 de diciembre de 2012 6.641 2.819 2.670 2.742 10.088 18.319

Los préstamos vinculados a la investigacion corresponden a los préstamos a tipo de interés cero
concedidos por el Ministerio de Ciencia y Tecnologia para fomentar la investigacion y se presentan de
acuerdo a lo descrito en la Nota 4-f. La concesion de los mismos esta sujeta al cumplimiento de
determinadas inversiones y gastos, y durante ejercicios de concesioén poseen vencimiento entre 2014 a
2023.

Las deudas por compras de inmovilizado del ejercicio 2013 y 2012 obedecen, basicamente, a los
desembolsos pendientes sobre la adquisicion de bienes, productos y licencias de comercializacion
realizadas en el ejercicio y anteriores.

No existen diferencias significativas entre el valor razonable de los pasivos y el importe registrado.

17. Compromisos adquiridos, pasivos contingentes y activos contingentes

a) Compromisos adquiridos

Al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 existian compromisos de desembolsos contingentes por la
adquisicion de licencias de producto y propiedad intelectual que se indican en la Nota 5.

Adicionalmente, como consecuencia de las actividades de investigacion y desarrollo que efectia la
Sociedad, al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 se encontraban suscritos acuerdos en firme para la
realizacion de dichas actividades por importe de 12 y 10 millones de euros, respectivamente, que habrian
de satisfacerse en ejercicios futuros.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existian compromisos de compra de inmovilizado material de importe
significativo.

Los compromisos adquiridos por la Sociedad en concepto de arrendamientos se detallan en la Nota 7.
b) Pasivos contingentes

No existen pasivos contingentes significativos a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales que
pudieran suponer desembolsos relevantes de efectivo adicionales al descrito en la Nota 18.
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c¢) Activos contingentes

Como consecuencia de los acuerdos alcanzados con un tercero en ejercicios anteriores (Nota 4-k), la
Sociedad tiene derechos de cobro por determinados hitos regulatorios y de consecucion de cifras de
ventas en el mercado estadounidense hasta un maximo de 210 millones de délares a fecha 31 de
diciembre de 2013 (225 millones de ddlares a fecha 31 de diciembre de 2012).

En relacion al acuerdo firmado con Kyorin, la Sociedad tiene derechos de cobro por determinados hitos
regulatorios hasta un importe de 5,5 millones de euros y por determinados hitos comerciales hasta un
importe de 2.500 millones de yenes (todos ellos en relacion al mercado japonés).

Adicionalmente, en relaciéon al acuerdo de licencia con Berlin Chemie AG (Nota 4-k) la Sociedad tiene
derechos de cobro de determinados hitos relacionados con el desarrollo y eventual comercializacion de
ciertos productos y royalties asociados al nivel de ventas. Estos activos contingentes podrian alcanzar un
total de 84 millones de euros a fecha 31 de diciembre de 2013 (105 millones de dolares a fecha 31 de
diciembre de 2012).

Al tratarse en estos momentos de activos contingentes, no son objeto de registro contable en las cuentas
anuales.

Situacion fiscal

Grupo Fiscal Consolidado

Almirall, S.A. se encuentra sujeta al Impuesto de Sociedades bajo el régimen de tributacion de
Consolidacion Fiscal segun el Capitulo V11 del Titulo VII del Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo,
por el que se aprueba el texto refundido de Ley del Impuesto sobre Sociedades. Las sociedades que
constituyen el Grupo a efectos fiscales para los ejercicios 2013 y 2012 son: Almirall, S.A., Laboratorios
Almofarma, S.L., Laboratorio Temis Farma, S.L., Laboratorios Berenguer-Infale, S.L., Industrias
Farmacéuticas Almirall, S.L., Laboratorio Omega Farmacéutica, S.L., Laboratorios Tecnobio, S.A.,
Laboratorios Miralfarma, S.L., Alprofarma, S.L., Pantofarma, S.L., Laboratorios Farmaceuticos Romofarm,
S.L, Ranke Quimica, S.L. y Almirall Europa, S.A., actuando la primera de ellas como sociedad dominante.
En consecuencia, Almirall, S.A. es responsable ante la Administracion de la declaracién - liquidacién y de
la presentacion del Impuesto sobre Sociedades.

Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal-

La Sociedad y las sociedades integrantes del grupo fiscal del cual es cabecera tienen abiertos a inspeccion
los ejercicios 2009 al 2013 para el impuesto de Sociedades y de los ejercicios 2010 al 2013 para el resto
de impuestos que le son aplicables.

En general, debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales o de
las inspecciones que en el futuro pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para los afios sujetos a
verificacion, pueden dar lugar a pasivos fiscales cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad de
una manera objetiva. No obstante, en opinién de los Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que
se materialicen pasivos significativos por este concepto adicionales a los registrados es remota.

Saldos mantenidos con la Administracion Publica

Los saldos deudores y acreedores corrientes con Administraciones Publicas, a 31 de diciembre de 2013 y
2012, son los siguientes:
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Miles de Euros

31/12/2013 | 31/12/2012
Hacienda Publica deudora por IVA 6.363 7.761
Hacienda Publica deudora por Impuesto Sociedades 21.007 33.417
Hacienda Publica deudora por otros conceptos 4 71
Total saldos deudores 27.374 41.249
Hacienda Publica acreedora por IVA extranjero 785 495
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas retenciones 1.671 1.553
Organismos de la Seguridad social acreedores 948 912
Total Saldos acreedores 3.404 2.960

La partida “Hacienda Publica deudora por Impuesto sobre Sociedades” incorpora el impuesto a cobrar del
ejercicio 2013 y 2012, estando este Ultimo cobrado a fecha de formulacién de las presentes cuentas

anuales.

Impuestos sobre beneficios reconocidos

El impuesto sobre beneficios reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias y en el patrimonio neto en los

ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de Euros

Gasto / (Ingreso)

2013 2012

Impuesto sobre sociedades:
- Reconocido en la cuenta de resultados (66.248) (32.438)
Impuesto sobre sociedades corriente (7.501) 3.199
Impuesto sobre sociedades diferido (56.001) (35.637)
- Reconocido en el patrimonio neto 4 291
Total (63.498) (32.147)

41



Almirall, S.A.
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2013
(Expresadas en Miles de Euros)

Conciliacion de los resultados contable y fiscal

A continuacién se presenta la conciliacion entre el gasto por el impuesto sobre beneficios resultantes de
aplicar el tipo impositivo general vigente y el gasto registrado por el citado impuesto:

Miles de Euros
2013 2012

Resultado antes de impuestos (104.131) 44,751
Diferencias permanentes:

Aumento 14.437 4.457

Disminucion (34.202) (46.355)
Resultado contable ajustado (123.896) 2.853
Tipo impositivo 30% 30%
Impuesto bruto (37.169) 856
Deducciones:

- Aplicadas en las liquidaciones 0 (4.054)

- Activadas pendientes de aplicar (29.028) (33.376)

- Activadas pendientes de aplicar ej 2012 (1.020)
Impuesto sobre sociedades pagado en el extranjero 259 4125
Efecto consolidado fiscal 2746 -
Eliminacit del marge 750 -
Procedimiento de arbitraje (525) -
Otros 485 11
Gas_to ! (Ingreso) devengado por impuesto sobre (63.502) (32.438)
sociedades

Por su parte, la conciliacion del resultado contable y la base imponible fiscal de los ejercicios 2013 y 2012
es la siguiente:

Miles de Euros
2013 2012

Resultado antes de impuestos (104.131) 44.751
Diferencias permanentes:

Aumento 14.437 4.457

Disminucion (34.202)| (46.355)
Diferencias temporales

Aumento 74.759 15.350

Disminucion (11.312) (6.846)
Base imponible (60.413) 11.357

El aumento de la base por diferencias permanentes de la Sociedad de los ejercicios 2013 y 2012 tiene su
origen, basicamente, en el diferente tratamiento fiscal de determinados gastos devengados en dichos
ejercicios. La disminucion de la base por diferencias permanentes de las sociedades individuales tiene su
origen, principalmente, en la distribucion de dividendos por sociedades dependientes exentos de
tributacién y en la exencion parcial de los ingresos de propiedad intelectual.

El aumento por diferencias temporales obedece, basicamente, al proceso de reestructuracion (Nota 19), al
deterioro de determinadas partidas de propiedad industrial (Nota 5), al diferente tratamiento fiscal de
determinadas provisiones dotadas en el ejercicio y al diferente tratamiento fiscal dado a la amortizacién de
elementos del inmovilizado.

La disminucién por diferencias temporales obedece, fundamentalmente, al diferente tratamiento fiscal de las

dotaciones a la amortizacion del fondo de comercio de fusién, a la deducibilidad del fondo de comercio
r-a*—’
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financiero generado por la compra de Grupo Hermal y a la reversion de diferencias temporales registradas
por provisiones dotadas en ejercicios anteriores.

La naturaleza e importe de los incentivos aplicados en los ejercicios 2013 y 2012 y de los pendientes de
deducir al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son los siguientes:

Miles de Euros
2013 2012
Ejercicic‘) Compensatits Pendientes de Compensados Pendientes de
Naturaleza generacion compensar compensar
Vtoadics | o : -
2007 - 42.452 - 42.452
2008 - 34.841 - 34.841
2009 - 26.883 - 26.883
2010 - 34.628 - 34.628
2011 & 35.844 - 35.844
2012 - 32.842 - 32.842
2013 - 28.660 - -
- 253.130 - 224.470
Doble imposicién 2011 2 = -
2012 - 115 4.054 66
- 115 4.054 66
Otras deducciones 2010 : = =
2012 - 1807 - 468
- 1807 - 468
Total - 255.052 4.054 225.004

El plazo temporal para la aplicacion de las deducciones pendientes de aplicacion es de 18 anos desde su
generacion, estando sujetas al limite de aplicacion al 50% de la cuota del impuesto (60% a partir del 2015),
de acuerdo con la legislacion vigente.

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar
los Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros, es
probable que dichos activos sean recuperados antes de un horizonte temporal de 10 afios. Se estima que el
periodo de recuperabilidad de dichos activos por impuestos diferidos sea entre 6 y 8 anos, si bien no se
prevé compensar deducciones activadas por investigacion y desarrollo hasta el ejercicio 2015, afo a partir
del cual se espera recoger los impactos significativos de los nuevos productos que se hace referencia en la
Nota 4.

W\ P
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El detalle de los impuestos diferidos registrados en ambos ejercicios son los siguientes:

2013 2012
Diferencias Efecto acumulado Diferencias Efecto
acumuladas en en la cuota acumuladas en | acumulado en la
las bases las bases cuota
imponibles imponibles
Amortizacion activos intangibles 30.560 9.168 24.327 7.298
Provisiones 86.701 26.010 28.350 8.505
Otros 22.153 - -
Por deducciones pendientes de - 255.052 - 225.004
compensacion
Total Activos Impuestos diferidos 296.876 240.807
Libertad de amortizacion R.D. 27/84, 31.565 9.469 32.383 9.715
2/85, 3/93
Amortizacién de fondos de comercio 37.774 11.332 35.880 10.764
Otros 43 13
Pasivos por Impuestos diferidos 69.382 20.814 68.263 20.479
El analisis de los activos y pasivos por impuestos diferidos es el siguiente:
2013 2012
Activos por impuestos diferidos 296.876 240.807
Pasivos por impuestos diferidos (20.814) (20.479)
Activos por impuesto diferido (neto) 276.062 220.328
El movimiento bruto en la cuenta de impuestos ha sido el siguiente:
2013 2012
A 1 de enero 220.328 184.691
Abono en cuenta de resultados 55.738 35.928
Impyestq (cargado)/abonado a 4) (291)
patrimonio neto
A 31 de diciembre 276.062 220.328

Durante el ejercicio 2013 el Grupo consolidado fiscal espafiol ha generado bases imponibles negativas,
generadas en el ejercicio por valor de 21 millones de euros, cuyos créditos fiscales asociados han sido
reconocidos en el balance de consolidado adjunto. El plazo temporal para la aplicacion de dichos créditos
fiscales pendientes de aplicacion es de 18 afios desde su generacion.

-
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19. Ingresos y gastos

Importe neto de la cifra de negocios

En el cuadro siguiente se detalla el importe neto de la cifra de negocios del ejercicio distribuido por linea de

negocio y por area geografica:

Miles de Euros
2013 2012
Mercado Nacional 256.961 281.583
Exportacion 274,739 242.226
Ingresos procedentes de participaciones
en empresas del Grupo (Nota 20) 11.568 11.240
Total 543.268 535.049

Miles de Euros
2013 2012

Venta a través de red propia 428.669 441.354
Venta a través de licenciatarios 92.205 68.508
Ingresos procedentes de participaciones

en empresas del Grupo (Nota 20) 11.568 11.240
Otros 10.826 13.947
Total 543.268 535.049

Otros ingresos de explotacion

Miles de Euros

2013 2012
Colaboracion en la promocion de productos 5.079 9.983
Ingresos por acuerdos de co-desarrollo 70.834 158.704
Ingresos por acuerdos de co-promocion 12.373 5.567
Ingresos por ventas/cesion derechos de comercializacion de productos 159 4,250
Subvenciones - 1.379
Otros ingresos de empresas del Grupo (Nota 20) 12.648 13.318
Otros 5.061 2.260
Total 106.154 195.461

Los distintos conceptos detallados en los cuatro primeros apartados del cuadro anterior hacen referencia,
basicamente, a ingresos por distintos conceptos relacionados con acuerdos de venta/cesion de derechos
de comercializacion de productos de investigacion propia que se contabilizan de acuerdo con lo indicado

en la Nota 4-k.

En el ejercicio 2013 se incluye:

- Un ingreso por el cobro de 15 millones de doélares (11,5 millones de euros) de Forest Laboratories
vinculados al desarrollo de la Fase lll de la combinacion de bromuro de aclidinio con formoterol. Dicho
cobro ha tenido lugar en el contexto del vigente acuerdo de co-desarrollo y comercializacion con dicha

compania norteamericana.

- Un ingreso por el cobro de 20,6 millones de euros en virtud del cumplimiento de un hito derivado del
contrato firmado con Berlin Chemie (Nota 4-k) por la obtencién del precio de reembolso en varios paises
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europeos y a la presentacion de la solicitud de registro a la Agencia Europea del Medicamento (EMA) para
la combinacién de dosis fija de bromuro de aclidinio.

- Adicionalmente, durante los ejercicios 2013 y 2012 se han incluido en dicho epigrafe 23,9 y 56,3
millones de euros, respectivamente, relacionados con la imputacion temporal a resultados de los
importes no reembolsables recibidos inicialmente (Nota 13).

En el gjercicio 2012 se registraron:

— Un ingreso por el cobro de 40 millones de délares (33 millones de euros en el momento del cobro) en
relacion a la aprobacion por parte de Food and Drug Administration (FDA) de TudorzaTM PressairTM
(bromuro de aclidinio, polvo para inhalacion) para el tratamiento de mantenimiento a largo plazo del
broncoespasmo asociado a la enfermedad pulmonar obstructiva cronica (EPOC). A finales del ejercicio
2012 se inicié la comercializacién en el mercado estadounidense.

- Un ingreso por el cobro de 30 millones de euros, en virtud del cumplimiento de un hito derivado del
contrato firmado con Berlin Chemie AG (Nota 4-k) por la aprobacion por parte de la European Medicines
Agency (EMA) del bromuro de aclidinio para el tratamiento de la enfermedad pulmonar obstructiva cronica
(EPOC).

Durante los ejercicios 2013 y 2012 se han incluido dentro del epigrafe “Ingresos por acuerdos de co-
desarrollo” 12 y 34 millones de euros, respectivamente, relacionados con la repercusion a un tercero de la
parte que éste ha de sufragar en los gastos de desarrollo de determinados productos, previamente
soportados por la Sociedad, conforme a lo descrito en la Nota 4-k.

Trabajos realizados por |la Empresa para su activo

Miles de Euros
2013 2012
Capitalizacion de gastos de investigacion y desarrollo 28.973 22.367
Otros 5.054 4.999
Total 34.027 27.366

En el epigrafe de trabajos realizados para su activo se registran principalmente, los gastos de investigacion
y desarrollo de un determinado proyecto de investigacion de un producto respiratorio y de aquellos gastos
de desarrollo en estudios suplementarios (o combinacion de moléculas) de acuerdo con lo descrito en la
Nota 4-a. El importe capitalizado corresponde al coste neto de desarrollo para la Sociedad y asciende a
28,9 millones de euros en 2013 (22,3 millones euros en 2012) y se ha registrado como “Trabajos
relacionados por la empresa para su activo” en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 5).

Aprovisionamientos

El desglose de este epigrafe es el siguiente:

Miles de Euros

2013 2012
Compras 140.974 165.111
Variacién de existencias de materia prima y otros aprovisionamientos (5.062) (3.121)
Variacion de existencias de mercaderias 5.632 3.523
Deterioro de existencias 733 (808)
Trabajos realizados por terceros 56.296 54.077
Total 198.573 218.782
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La composicion de la partida "Deterioro de existencias”, asi como el movimiento de la provision es el

siguiente:

Miles de Euros
Deterioro de
existencias
(Nota 10)
Saldo a 31 de diciembre de 2011 9.454
Variacion de provisiones:
Dotacion 15.793
Aplicacion (16.461)
Saldo a 31 de diciembre de 2012 8.786
Variacion de provisiones:
Dotacion 21.908
Aplicacion (18.955)
Saldo a 31 de diciembre de 2013 11.739

El detalle de las compras efectuadas por la Sociedad durante los ejercicios 2013 y 2012, atendiendo a su
procedencia es el siguiente (en miles de euros):

2013 2012
Intra- Intra-
Nacionales | comunitarias |Importaciones | Nacionales | comunitarias |Importaciones
Compras 97.625 36.794 6.555 69.671 91.724 3.716
Total 140.974 165.111
Gastos de personal
La composicion de los gastos de personal es la siguiente:
Miles de Euros
2013 2012
Sueldos y salarios 56.242 55.039
Seguridad Social a cargo de la empresa 10.025 9.052
Indemnizaciones 8.235 2.683
Otros gastos sociales 6.692 6.949
Total 81.194 73.723

El nimero medio de empleados de la Sociedad, distribuido por categorias profesionales y por sexos, que
no difiere significativamente del de final del ejercicio, es el siguiente:

2013 2012
Hombres | Mujeres Total Hombres | Mujeres Total
Directivos 35 5 40 31 6 37
Mandos 83 58 141 81 55 136
Técnicos 201 267 468 204 242 446
Administrativos 50 110 160 49 106 155
Otros 2 1 3 2 1 3
Total 371 441 812 367 410 777
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Durante el ejercicio 2013 el Grupo del cual la Sociedad es cabecera ha anunciado una reorganizacién a
nivel europeo con el fin de optimizar el potencial de su portfolio de productos nuevos y los ya existentes.
Los mercados farmacéuticos en Europa y particularmente en Espafia se han visto impactados en los
ultimos afios por decisiones tomadas por las autoridades sanitarias, bajo criterios econémicos, que han
afectado negativamente al crecimiento de estos mercados y a la introduccién y penetracién de nuevos
productos. En este sentido, el Grupo del cual la Sociedad es cabecera ha disefiado una serie de estudios
detallados para proceder a la reestructuracion, en el que se identifican las actividades implicadas, la
ubicacién, funcién y niumero de empleados afectados (aproximadamente 180 empleados en Espafia y 190
empleados del resto de sus sociedades participadas europeas), habiendo producido una expectativa valida
entre los afectados previo al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013. El coste de dichos
escenarios de reestructuracion en la Sociedad matriz ha ascendido a 5 millones de euros y en el resto de
sociedades participadas a 75 millones de euros (dicho importe, se ha registrado en el epigrafe de "Otros
gastos de explotacion" (Nota 19) y como contrapartida en los epigrafes de " Proveedores, empresas del
grupo y asociadas" y de "Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” (Nota 20), por cuanto
corresponde a la plantilla de las sociedades filiales del grupo y cuyo coste es asumido por la Sociedad
matriz, atendiendo a las condiciones comerciales establecidas con las mismas).

Otros gastos de explotacion

La composicion de los otros gastos de explotacion es la siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Arrendamientos y canones 16.991 16.150
Reparaciones y conservacion 6.332 6.381
Servicios profesionales independientes 58.348 90.940
Servicios recibidos del Grupo (Nota 20) 276.825 166.249
Transportes 3.256 2.964
Primas seguros 1.452 1.728
Servicios bancarios y similares 296 286
Suministros 1.890 2.223
Otros servicios 86.718 95.618
Otros tributos 282 266
Total 452.390 382.805

Pérdidas, deterioros y variacion de provisiones por operaciones comerciales

La composicion del epigrafe "Pérdidas, deterioros y variacion de provisiones por operaciones comerciales"
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, asi como el movimiento de las provisiones por operaciones
comerciales es el siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Variacién provision insolvencias &+ (857)
Variacién provisiones no corrientes (Nota 14) 1.300 (300)
Total 1.304 (1.157)

N\
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rovision de insolvencias es la siguiente:

Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2013

Miles de
Euros
Provisién por
insolvencias
(Nota 11)
Saldo a 31 de diciembre de 2011 114
Variacion de provisiones
Dotacion 887
Aplicacion (30)
Cancelaciones -
Saldo a 31 de diciembre de 2012 971
Variacién de provisiones
Dotacion =
Aplicacion (4)
Cancelaciones -
Saldo a 31 de diciembre de 2013 967

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -

El detalle de "Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado" en los ejercicios 2013 y 2012 es el

siguiente:
Iy - Miles de Euros -
2013 2012
- Beneficios Pérdidas | Beneficios Pérdidas
En la enajenacion o baja de activos intangibles - (6.523) 148 (122)
En la enajenacion o baja del inmovilizado material - (65) - (23)
Enajenacion/baja del inmovilizado financiero = - - -
Deterioro de activos intangibles (Nota 5) | - (4.578) - (2.500)
- | (11.166) | 148 (2.645)
Deterioro y resultado por enajenaciones
 del inmovilizado (11.166) (2.497)

El importe incluido bajo el epigrafe de “Deterioro de activos intangibles” del ejercicio 2013 corresponde
principalmente a la cancelacién de un contrato de licencia de comercializaciéon por importe de 5,3 millones de
euros, de acuerdo con lo descrito en la Nota 5.

Ingresos y gastos financieros

El detalle de "Ingresos/(gastos) financieros" y "Diferencias de cambio” en los ejercicios 2013 y 2012 es el

siguiente:
Miles de Euros
2013 2012
Ingresos Gastos Ingresos Gastos
Otros ingresos e intereses asimilados 668 - 3.266 -
Gastos financieros y asimilados - (1.418) - (4.849)
Diferencias de cambio 3.883 (4.474) 5.061 (5.208)
4.551 (5.892) 8.327 (10.057)
(1.341) (1.730)
IS
L
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Transacciones en moneda extranjera

Durante los ejercicios 2013 y 2012 la Sociedad ha efectuado las siguientes transacciones en moneda

extranjera:
Importes en moneda
extranjera (miles)
Gastos Ingresos
Moneda 2013 2012 2013 2012
Yenes japoneses 206.697 2.342.483 1.137.385 1.263.607
Délares americanos 43.479 45.940 20.198 64.338
Pesos Mexicanos 3.065 3.092 - -
Coronas danesas 97.629 13 - 285
Libras esterlinas 19.617 4,550 - 14
Coronas suecas 327 158 - -
Zloty polaco 8.501 800 20.490 21.197
Francos suizos 5.513 268 - 3
Florines hingaros 361 810 - 807
Coronas noruegas - 10 - -
Dolares australianos 9 6 - -
Yuanes Chinos - 5 - -
Dolares canadienses 5.804 545 - 127
Lat leton 1 1 - -
Rand sudafricano 312 - - -

Retribucion a los auditores

Durante los ejercicios 2013 y 2012, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros
servicios prestados por el auditor de la Sociedad, PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., o por otras
sociedades de la red de PwC como consecuencia de servicios de asesoramiento fiscal, otros servicios de
verificacion y otros servicios prestados a la Sociedad, han sido los siguientes (en miles de euros):

Servicios prestados por el
auditor de cuentas y por
Descripcién empresas vinculadas
2013 2012

Servicios de Auditoria 212 212
Otros servicios de Verificacion 31 37
Total servicios de Auditoria y Relacionados 243 249
Servicios de Asesoramiento Fiscal 73 1086
Otros Servicios 51 131
Total Otros Servicios Profesionales 124 237

\g
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20. Saldos y operaciones con partes vinculadas

Transacciones-

Durante el ejercicio 2013 la Sociedad ha realizado las siguientes transacciones con empresas del Grupo:

Ingresos Ventas ingzt;gz de ingrasos Total
explotacién financieros
Almirall Limited Canada 474 231 1 706
Almirall, AG 19.559 5.028 11.358 35.945
Almiral ApS 7.697 17 18 7.732
Almirall Limited 23.496 317 - 23.813
Almirall de Mexico S.A de C.V. 6.852 - - 6.852
Almirall S.A de C.V. - 314 = 314
Almirall, B.V. 2.925 - - 2.925
Almirall S.A.S 32.626 671 - 33.297
Almirall SpA 33.257 240 - 33497
Almirall Hermal GmbH 35.243 493 - 35.736
Almirall-Produtos Farmacéuticos, Lda. 3.723 - - 3.723
Almirall N.V. 3.473 195 - 3.668
Almirall Sp. z 0.0 - 10 - 10
Almirall Sofotec GmbH - 245 210 455
Almirall Inc. (USA) - - 336 336
Industrias Farmacéuticas Almirall, S.L. - 458 - 458
Ranke Quimica, S.L. - 126 - 126
Alprofarma, S.L. - 4 - 4
Laboratorios Miralfarma, S.L. - 4 - 4
Laboratorios Berenguer-Infale, S.L. & 678 - 678
Laboratorio Temis Farma, S.L. - 685 - 685
Laboratorio Omega Farmacéutica, S.L. - 662 - 662
Laboratorios Almofarma, S.L. - 457 - 457
Laboratorios Tecnobio, S.A. - 641 - 641
Pantofarma, S.L. - 502 - 502
Laboratorios Farmaceéuticos Romofarm, S.L - 670 - 670
Total 169.325 12.648 11.923 193.896
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Gastos

Servicios

Gastos

Compraa Recibidos | Financieros Total
Industrias Farmacéuticas Almirall, S.L. 36.858 6.499 - 43.357
Ranke Quimica, S.L. 14.559 10.579 - 25.138
Almirall Hermal GmbH 15.291 56.679 30 72.000
Almirall-Produtos Farmacéuticos, Lda. 24 476 1 501
Almirall, AG B 4.158 8 4.166
Almirall GmbH - - 1 1
Almirall de Mexico S.A de C.V. = 3.426 21 3.447
Almirall, B.V. - 4.536 2 4538
Almirall S.A.S - 43.441 14 43.455
Almirall SpA - 21.922 23 21.945
Almirall N.V. - 581 2 583
Almirall Sofotec GmbH - 15.910 9 15.919
Almirall Limited - 21.476 15 21.491
Almirall Limited Canada - 4.441 - 4.441
Almirall Sp.z 0.0 - 2.338 - 2.338
Almiral ApS - 16.765 - 16.765
Alprofarma, S.L. - 412 - 412
Laboratorios Miralfarma, S.L. - 114 - 114
Laboratorios Berenguer-Infale, S.L. 2 9.549 - 9.549
Laboratorio Temis Farma, S.L. - 10.567 - 10.567
Laboratorio Omega Farmacéutica, S.L. = 9.660 - 9.660
Laboratorios Almofarma, S.L. - 5.029 - 5.029
Laboratorios Tecnobio, S.A. - 12.214 - 12.214
Pantofarma, S.L. - 4.449 - 4.449
Laboratorios Farmacéuticos Romofarm, S.L - 11.604 - 11.604
Totales 66.732 276.825 126 343.683
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Durante el ejercicio 2012 la Sociedad ha realizado las siguientes transacciones con empresas del Grupo:

Otros
Ingresos Ventas ingresos de Total
explotacién

Almirall Limited Canada - 600 600
Almirall, AG 16.905 4,964 21.869
Almiral ApS 7.029 23 7.052
Almirall Limited 23.097 440 23,538
Almirall de Mexico S.A de C.V. 460 341 801
Almirall S.A de C.V. - - -
Almirall, B.V. 2.419 - 2.419
Almirall S.A.S 44,192 752 44.944
Almirall SpA 34.697 387 35.089
Almirall Hermal GmbH 24,199 299 24 .498
Almirall-Produtos Farmacéuticos, Lda. 3.013 - 3.013
Almirall N.V. 4.218 210 4.427
Almirall Sp. z 0.0 - 17 17
Almirall Sofotec GmbH - 247 247
Almirall Inc. (USA) - - -
Industrias Farmacéuticas Almirall, S.L. - 446 446
Ranke Quimica, S.L. - 296 296
Alprofarma, S.L. - 16 16
Laboratorios Miralfarma, S.L. - 13 13
Laboratorios Berenguer-Infale, S.L. - 686 686
Laboratorio Temis Farma, S.L. - 679 679
Laboratorio Omega Farmacéutica, S.L. - 665 665
Laboratorios Almofarma, S.L. - 481 481
Laboratorios Tecnobio, S.A. - 634 634
Pantofarma, S.L. - 468 468
Laboratorios Farmacéuticos Romofarm, S.L - 653 653
Total 160.228 13.318 173.551

)\
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Servicios Gastos

Gastos Compras Recibidos Financieros Total

Industrias Farmacéuticas Almirall, S.L. 37.206 3.510 18 40.733
Ranke Quimica, S.L. 16.631 179 4 16.814
Almirall Hermal GmbH 15.490 39.351 169 55.010
Almirall-Produtos Farmacéuticos, Lda. - 491 8 499
Almirall, AG - 1.859 105 1.965
Almirall GmbH - - 8 8
Almirall de Mexico S.A de C.V. - 817 173 990
Almirall, B.V. - 893 21 914
Almirall S.A.S - 15.140 88 15.227
Almirall SpA - 17.500 141 17.642
Almirall N.V. - 527 12 539
Almirall Sofotec GmbH - 19.307 52 19.359
Almirall Limited - 13.177 30 13.207
Almirall Limited Canada - 1.221 - 1.221
Almirall Sp. z 0.0 - 2.855 - 2.855
Almiral ApS - 9.213 - 9.213
Alprofarma, S.L. - 223 0 223
Laboratorios Miralfarma, S.L. - 164 3 166
Laboratorios Berenguer-Infale, S.L. - 6.352 3 6.354
Laboratorio Temis Farma, S.L. - 6.156 3 6.159
Laboratorio Omega Farmacéutica, S.L. - 7.145 3 7.149
Laboratorios Almofarma, S.L. - 3.605 2 3.607
Laboratorios Tecnobio, S.A. - 6.703 2 6.706
Pantofarma, S.L. - 3.574 1 3.576
Laboratorios Farmaceuticos Romofarm, S.L - 6.288 3 6.291
Totales 69.327 166.249 850 236.426

Los gastos por compras y servicios recibidos por la Sociedad corresponden, basicamente, a los contratos
de suministro que mantiene con sus empresas del Grupo, asi como los gastos de comercializacion de

producto de las sociedades dependientes extranjeras con red de ventas propia.

Los ingresos por ventas corresponden, basicamente, al suministro de producto a sociedades dependientes
extranjeras, asi como a la prestacion de servicios de caracter administrativo y de apoyo a la gestion a sus

sociedades dependientes.

Los ingresos por dividendos recibidos en los ejercicios 2013 y 2012 corresponden al reparto que hacen las

sociedades participadas. El desglose de los ingresos para los ejercicios 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de Euros
Ingresos por dividendos 2013 2012
Almirall Sofotec, GmbH 210 471
Almirall, AG 11.358 10.769
Total 11.568 11.240
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Saldos deudores-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los saldos derivados de las operaciones con empresas del Grupo se detallan
a continuacion:

Miles de Euros
2013 2012
R Financieras . Financieras
Empresas del Grupo Comerziales (Nota 8) s (Nota 8)
Almirall N.V. 806 - 916 -
Almirall-Produtos Farmaceéuticos, Lda. 760 - 389 -
Almirall, S.A. de C.V. - - 878 -
Almirall, B.V. 601 - 380 -
Almirall SpA 5.642 - 5.738 -
Almirall S.A.S. 4973 - 5.457 -
Almirall, AG 9.677 - 8.938 -
Almirall Sp. z 0.0 5 - 7 -
Almirall Sofotec GmbH 50 - 68 -
Almirall Limited 5.453 - 4.568 -
Almirall Hermal GmbH 7.350 - 5.444 -
Almirall Limited Canada 673 360 580 -
Almirall ApS 1.307 2.194 1.510 1.824
Almirall, S.A. de Chile - - - -
Almirall de México S.A. de C.V. 7.307 - - -
Almirall S.A. de C.V. 738 - - -
Ranke Quimica, S.L. - 6.364 - -
Almirall Inc. (USA) 336 146.158 - -
Total 45.678 155.076 34.873 1.824
=
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Saldos acreedores-

Miles de Euros
2013 2012

Empresas del Grupo Comerciales | Financieras | Comerciales | Financieras
Laboratorios Miralfarma, S.L. - 2.134 - 2115
Laboratorio Omega Farmacéutica, S.L. - 5.468 - 3.301
Laboratorios Farmacéuticos Romofarm, S.L. - 6.414 - 2.845
Laboratorios Almofarma, S.L. - 3.231 - 1.752
Laboratorio Temis Farma, S.L. - 5.822 - 2.767
Alprofarma, S.L. - 383 - 173
Laboratorios Tecnobio, S.A. - 6.360 - 2.373
Laboratorios Berenguer-Infale, S.L. - 4.662 - 1.946
Pantofarma, S.L. - 2.191 - 1.728
Industrias Farmacéuticas Almirall, S.L. - 21.813 - 19.411
Ranke Quimica, S.L. 10.458 - - 914
Almirall N.V. (463) 4.014 100 3.231
Almiral ApS 5.307 - 3.149 -
Almirall-Produtos Farmaceéuticos, Lda. 218 2.751 191 1.704
Almirall Limited Canadéa 308 - 648 -
Almirall, B.V. 880 4.078 472 4.620
Almirall GmbH - 2.089 - 1.881
Almirall SpA 4,681 39.479 3.089 33.030
Almirall S.AS. 31.086 28.837 2.484 19.468
Almirall, AG 1.181 15.428 501 11.838
Almirall Sp. z 0.0 695 - 875 -
Almirall Sofotec GmbH 3.786 16.818 5.603 14.520
Almirall Limited 4.920 1.680 3.391 3.935
Almirall Hermal GmbH 17.422 55.884 13.869 45,023
Almirall Europa - 62 - 63
Almirall de Mexico S.A de C.V. 4.971 6.999 1.5637 6.999
Total 85.450 236.597 35.919 185.637

Saldos y operaciones con otros partes vinculadas

Durante el ejercicio 2013 y 2012 la Sociedad ha realizado las siguientes transacciones con partes
vinculadas, manteniéndose al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los saldos a continuacion detallados:

Miles de Euros
Transacciones - Saldo -
Parte vinculada Concepto Ano Ingresos/(Gastos) | Deudor/(Acreedor)
Grupo Corporativo Landon, S.L Arrendamientos 2013 (2.336)
T 2012 (2.225) -
. ; 2013 244 56
Grupo Corporativo Landon, S.L. Refacturacion de obras 2012 257 53

La sede central del Grupo, del cual es cabecera la Sociedad, se encuentra arrendada a la sociedad Grupo
Corporativo Landon, S.L., mediante un contrato con vencimiento en el ejercicio 2017 (Nota 7).

Las transacciones con partes vinculadas tienen lugar a precio de mercado.
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21. Retribuciones al Consejo de Administracién y a los Directivos

La Sociedad ha incluido en la determinacion de los miembros Directivos a efectos de las cuentas anuales a
los integrantes del Comité de Direccion que no forman parte del Consejo de Administracion.

El importe devengado durante los ejercicios 2013 y 2012 por los Directivos, no integrantes del Consejo de
Administracion de la Sociedad, por todos los conceptos retributivos (sueldos, gratificaciones, dietas,
retribuciones en especie, indemnizaciones, planes de incentivo y aportacion a la seguridad social) ha
ascendido a 1.778 y 1.482 miles de euros, respectivamente.

El importe indicado en el parrafo anterior, incluye la retribucion devengada, satisfecha y no satisfecha por la
Sociedad, durante los ejercicios 2013 y 2012, por los Directivos de la Sociedad, en concepto de planes
plurianuales de incentivo y fidelizacion y Plan SEUS (véase Nota 4-r), que ha ascendido a 519y 416 miles
de euros, respectivamente. El saldo a cierre del ejercicio de la provision por dichos planes asciende a 1.514
miles de euros en 2013 (1.845 miles de euros en 2012).

No existen otros compromisos en materia de pensiones contraidos con los Directivos al 31 de diciembre de
2013y 2012.

El importe devengado durante los ejercicios 2013 y 2012 por los miembros actuales y anteriores del
Consejo de Administracion por todos los conceptos retributivos (sueldos, gratificaciones, dietas,
retribuciones en especie, seguros de vida, indemnizaciones, planes de incentivo y aportacion a la seguridad
social) ha ascendido a 4. 831 y 3.345 miles de euros, respectivamente. Existen seguros de vida
devengados por un importe de 8,1 miles de euros (7,7 miles de euros en 2012).

El importe indicado en el parrafo anterior, incluye la retribucion devengada, satisfecha y no satisfecha por la
Sociedad, durante los ejercicios 2013 y 2012 por el Consejo de Administracion de la Sociedad en concepto
de planes plurianuales de incentivo y fidelizacion y Plan SEUS, que ha ascendido a 1.450 y 1.245 miles de
euros, respectivamente. El saldo a cierre del ejercicio de la provision por dichos planes asciende a 4.376
miles de euros en 2013 (3.218 miles de euros en 2012).

No existen otros compromisos en materia de pensiones contraidos con los actuales y anteriores
componentes del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

No existen otros compromisos en materia de pensiones contraidos con los actuales y anteriores
componentes del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

Los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccion de la Sociedad no han recibido acciones

ni opciones sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido opciones ni tienen opciones pendientes de
ejercitar.

22. Otra informacién referente al Consejo de Administracién

En relacion con la informacion requerida por el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, durante el
ejercicio 2013, los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracion de Almirall, S.A., ni las
personas vinculadas a los mismos segin se define en el articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital, no
han mantenido participaciones directas o indirectas en sociedades con el mismo, analogo o complementario
género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad Dominante distintas de las indicadas en
esta nota y de las participaciones indirectas mantenidas por los Srs. Jorge Gallardo Ballart, Antonio Gallardo
Ballart y Daniel Bravo Andreu en el resto de sociedades de Grupo Almirall como consecuencia de su
condicién de accionistas de la Sociedad Dominante. En este sentido hemos recibido confirmacién por parte
de los miembros del Consejo de Administracion que han poseido cargos en Sociedades con el mismo,
analogo o complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad Dominante:

* D Tom McKillop: Miembro del Consejo de Administracién de UCB, S.A. y posee participacion en el
capital de Astra Zecana PLC (12,543 acciones)

= D. Gerhard Mayr: Miembro del Consejo de Administracion de UCB, S.A.

=  Dia Karin Dorrepaal: Posee participacion en el capital de Astra Zeneca PLC (7,500 acciones) y cargos
no ejecutivos en Gerresheimer AG (Germany), Industry Board de Triton Private Equity (Germany), Pion
AG (Germany) y Grontmij N.V. (Holanda).
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Asimismo, los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracion de Almirall, S.A. han realizado
las siguientes actividades, por cuenta propia o ajena, en sociedades del mismo, analogo o complementario
género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad Dominante, incluidas las sociedades
dependientes del Grupo:

Tipo de
Consejero régimen Sociedad Cargo
Cuenta propia Laboratorios Miralfarma, S.L. Administrador
Cuenta propia Laboratorio Omega Farmacéutica, S.L. Administrador
Cuenta propia Laboratorios Tecnobio, S.A. Administrador
Cuenta propia Laboratorios Almofarma, S.L. Administrador
Cuenta propia Laboratorio Temis Farma, S.L. Administrador
Cuenta propia Laboratorios Berenguer-Infale, S.L. Administrador
Cuenta propia Alprofarma, S.L. Administrador
Cuenta propia Pantofarma, S.L. Administrador
Cuenta propia Laboratorios Farmaceéuticos Romofarm, S.L. Administrador
Cuenta propia Industrias Farmacéuticas Almirall, S.L. Administrador
Cuenta propia Ranke Quimica, S.L. Administrador
Cuenta propia Almirall Europa, S.A. Administrador
Luciano Conde | Cuenta propia Almirall Hermal GmbH (Alemania) Administrador
Conde Cuenta propia Almirall Sofotec GmbH (Alemania) Administrador
Cuenta propia Almirall GmbH (Austria) Administrador
Cuenta propia Almirall NV (Bélgica) Administrador
Cuenta propia Almirall Limited (Canada) Administrador
Cuenta propia Almirall ApS (Dinamarca) Administrador
Cuenta propia Almirall, SAS (Francia) Presidente
Cuenta propia Almirall Production SAS (Francia) Presidente
Cuenta propia Almirall B.V. (Holanda) Administrador
Cuenta propia Almirall, S.p.A. (ltalia) Administrador
Cuenta propia Almirall, S.A. de C.V. (México) Administrador
Cuenta propia Almirall de Mexico, S.A. de C.V. (México) Administrador
Cuenta propia Almirall sp. z 0.0. (Polonia) Administrador
Cuenta propia Almirall — Produtos Farmacéuticos Lda. (Portugal) | Administrador
Cuenta propia Almirall Limited (UK) Administrador
Cuenta propia Almirall USA, Inc (USA) Secretario
Cuenta propia Almirall International B.V. (Holanda) Administrador
Efal.;aurdo Sanchiz Cuenta propia Almirall USA, Inc (USA) Presidente

23. Informacién sobre medioambiente

La Sociedad ha adoptado las medidas pertinentes en temas medicambientales con el objeto de cumplir
con la legislacion vigente al respecto.

El inmovilizado material de la Sociedad incluye determinados activos para la proteccion del medioambiente
(limitacion de humos, drenaje del subsuelo, etc.) con un valor neto contable al 31 de diciembre de 2013 y
de 2012 de 458 y 520 miles de euros, respectivamente.

La cuenta de resultados de los ejercicios 2013 y 2012 incluye gastos relacionados con la proteccién del
medioambiente por importes de 565 y 562 miles de euros, respectivamente.

Los Administradores de la Sociedad consideran que las medidas adoptadas cubren adecuadamente todas
las posibles necesidades, por lo que no existen riesgos o contingencias de naturaleza medioambiental.

Asimismo, no se han recibido subvenciones o ingresos relacionados con estas actividades. o

T
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24. Exposicion al riesgo y gestion del capital

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre
de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad
financiera. La Sociedad emplea derivados para cubrir ciertos riesgos.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento de Tesoreria de la Sociedad que identifica,
evalia y cubre los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de
Administracion. El Consejo proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global, asi como para
areas concretas como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de
derivados y no derivados e inversion del exceso de liquidez.

Riesgo de tipo de interés

En el pasado, con el objetivo de eliminar las incertidumbres generadas por las oscilaciones de los tipos de
interés sobre la financiacién bancaria a largo plazo la Sociedad realizd6 determinadas operaciones de
cobertura. Dichos préstamos finalizaron en el afio 2012 por lo que a cierre 2013 no existen coberturas de
tipo de interés.

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad contraté una linea de crédito para un maximo de disposicion de 125
millones de euros de la cual no existe cobertura de tipo de interés.

Asimismo a finales de diciembre 2013, la Sociedad ha firmado un préstamo por valor de 350 millones de
dolares (254 millones de euros), para la compra de Aqua Pharmaceutical, tal y como se indica en la Nota 8
y 15.

Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad esta expuesta al riesgo del tipo de cambio en determinadas operaciones derivadas de su
actividad ordinaria. Fundamentalmente se trata de cobros en dolares correspondientes a ventas de
producto acabado, pagos en délares por ensayos clinicos, compras de materias primas y pagos de
royalties en yenes, asi como los cobros y pagos realizados por las filiales de Méjico, Reino Unido, Polonia
y Dinamarca en su moneda local.

Los riesgos suponen en el caso de los cobros un 17,3% del importe neto de la cifra de negocios y otros
ingresos y en el caso de los pagos un 19,7% de los aprovisionamientos y otros gastos de explotacion.

La Sociedad analiza trimestralmente las previsiones de cobros y pagos en divisa asi como la evolucion y
tendencia de las mismas. Durante el ejercicio 2013, el Grupo, del cual es cabecera la Sociedad, ha
reducido su exposicién al riesgo por tipo de cambio en aquellas transacciones de mayor volumen,
mediante la contratacion de seguros de cambio puntuales para cubrir los pagos en yenes por compra de
materias primas, y para cubrir las entradas de tesoreria en USD por cobros, principalmente. Asimismo, se
ha procedido a la venta de los excedentes de tesoreria en moneda extranjera, con el objetivo de evitar asi,
la exposicion a la volatilidad del mercado de divisas y consecuentemente a su impacto en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

A finales del ejercicio 2013 el Grupo, del cual es cabecera la sociedad, adquirié una filial en Estados
Unidos cuya operacion ha sido financiada en la misma divisa que la adquisicion.

A 31 de diciembre de 2013 existen saldos de tesoreria en moneda extranjera por importe de 6,6 millones
de euros (4,5 millones de euros a 31 de diciembre de 2012).
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Riesgo de liquidez

La Sociedad mantiene unas politicas de liquidez que aseguran el cumplimiento de los compromisos de
pago adquiridos, diversificando la cobertura de las necesidades de financiaciéon y los vencimientos de la
deuda. Una gestion prudente del riesgo de liquidez incorpora el mantenimiento de suficiente efectivo y
activos realizables y la disponibilidad de fondos de importe adecuado para cubrir las obligaciones de
crédito.

La Sociedad determina las necesidades de tesoreria utilizando dos herramientas fundamentales de
prevision que varian en cuanto a su horizonte temporal.

Por una parte, se establece un presupuesto mensualizado de tesoreria a un afio que se fundamenta en los
estados financieros previsionales para el afo en curso.

Por otro lado, se configura un presupuesto de tesoreria a mas corto plazo (3 meses vista), que se actualiza
mensualmente en funcion de las facturas registradas, albaranes confirmados o pedidos cursados.

Los excedentes de tesoreria se han invertido por regla general en activos financieros a muy corto plazo.

La Sociedad realiza una gestion prudente del riesgo de liquidez, manteniendo el suficiente efectivo y
valores negociables, asi como la contratacion de facilidades crediticias comprometidas por importe
suficiente para soportar las necesidades previstas.

Por dltimo, la planificacion y gestion de la liquidez a medio y largo plazo se basa en el Plan Estratégico de
la Sociedad que abarca un horizonte temporal de cinco afos.

A 31 de diciembre de 2013, las disponibilidades de liquidez alcanzan los 163 millones de euros,
considerando el efectivo y otros activos liquidos equivalentes por un importe de 65 millones de euros y la
financiacién bancaria y lineas de crédito disponibles por 98 millones de euros, lo que, conjuntamente con la
financiacién recibida de las empresas del grupo, permite dar liquidez suficiente, a pesar del fondo de
maniobra negativo existente en el cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013.

Riesgo de crédito

La Sociedad gestiona el riesgo de crédito mediante un analisis individual de las partidas que conforman las
cuentas a cobrar. Como medidas de caracter preventivo, se establecen limites de crédito para las ventas
realizadas a mayoristas, farmacias y licenciatarios locales. Con respecto a la venta hospitalaria, dado su
reducido peso, se realiza directamente la gestion de cobro a posteriori, una vez vencida la deuda.

Las cantidades que se consideran incobrables, una vez realizadas todas las pertinentes gestiones de
cobro, se provisionan al 100%. El importe de la dotacion correspondiente a los ejercicios 2013 y 2012 es
de 967 y 971 miles de euros, respectivamente (Nota 19).

En relacién al deterioro de los activos financieros por riesgo de crédito, la Sociedad invierte principailmente
en instrumentos de tipo variable (pagarés) a muy corto plazo en entidades de elevado rating crediticio, con
el fin de minimizar cualquier riesgo de crédito.

La Sociedad no tiene riesgo de crédito significativo, realizandose tanto las colocaciones de tesoreria como
la contratacion de derivados con entidades financieras de elevada solvencia.
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Gestion del capital

La Sociedad gestiona su capital para garantizar la continuidad de las actividades de las sociedades del
Grupo del que la Sociedad es cabecera y, al mismo tiempo, para maximizar la rentabilidad de sus
accionistas mediante el 6ptimo equilibrio entre deuda y patrimonio neto.

La Sociedad revisa periédicamente |a estructura de capital en funciéon de un plan estratégico a cinco afios
que marca las directrices en cuanto a necesidades de inversion y financiacion. Los indices de

apalancamiento al 31 de diciembre del 2013 y 2012 han sido los siguientes (en miles de euros):

31 de 31 de
diciembre diciembre

2013 2012
Deudas con entidades de crédito 281.422 -
Efectivo y equivalentes del efectivo (65.040) (35.516)
Deuda Neta 216.323 (35.516)
Patrimonio Neto 896.159 937.720
Capital Social 20.754 20.463
indice de apalancamiento'" 24% (4)%

(1) En base al calculo utilizado por la Sociedad para la determinacion del indice de apalancamiente (sin incluir el importe de “otros pasivos

financieros” incluidos en el Nota 16)

25. Informe sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

Los plazos de pago a proveedores realizados por la Sociedad cumplen con los limites establecidos en la
Ley 15/2010 de 5 de julio, de modificacién de la Ley 3/2004 de la lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales. Dicha Ley establece unos plazos de pago limite de 85 dias para los afios 2010 y
2011, 75 dias para 2012 y 60 dias a partir del 1 de enero de 2013.

El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizados durante el ejercicio y pendientes de pago al
cierre en relacion con los plazos méaximos legales previstos en la Ley 15/2010 es el siguiente:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de

cierre del balance

Pagos del ejercicio dentro del plazo
maximo legal

Resto

Total pagos del ejercicio

Plazo Medio de Pago Excedidos (Dias)
Saldo pendiente de pago al cierre que
sobrepase el plazo maximo legal

2013 2012
Miles de Euros % Miles de Euros %
649.532 96% 604.290 98%
25.943 4% 15.188 2%
675.475 100% 619.478 100%
90 107
762 517

Este saldo hace referencia a los proveedores de las sociedades espafiolas del conjunto consolidado que
por su naturaleza eran acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios.

l{‘_;j)
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26. Hechos posteriores

Con fecha 23 de enero de 2014 el accionista Grupo Plafin, S.A.U. llevé a cabo una colocacién entre
inversores cualificados de un paquete de 8.700.000 acciones de Almirall, S.A. representativas del 5,0303%
de su capital social. El precio de colocacion ha sido de 11,75 euros por accion (102.225 miles de euros por
la totalidad de las Acciones).
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ANEXO:INFORMACON RELACIONADA CON SOCIDADES PARTICIPADAS

Miles de Euros

Nombre Almirall Almirall Hermal,
Almirall SpA |Sofotec, GmbH GmbH Almirall Aps | Almirall Limited Almirall Inc
Direccion ltalia Alemania Alemania Dinamarca Canada USA
Actividad Laboratorio Laboratorio Laboratorio Laboratorio Laboratorio
farmacéutico Centro de |+D | farmacéutico |farmacéutico | farmacéutico farmacéutico
31 de diciembre de 2013
Fraccion del capital que se posee:
- Directamente - 100% 100% 100% 100% 100%
- Indirectamente 100% - - - - -
% derechos de voto 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Integracion Integracion Integracion Integracion Integracion Integracion
Método de consolidacion Global Global Global Global Global Global
Capital 8.640 25 25 17 516 101.574
Reservas 27.262 29.046 52.173 709 0 0
Resultados netos del ejercicio 6.515 1.288 5.304 900 125 -4.813
Valor segun libros de la participacién - 25.027 359.270 17 547 101.826
- Coste - 25.027 359.270 17 547 101.826
- Provision - - - - - -
31 de diciembre de 2012
Fraccion del capital que se posee:
- Directamente - 100% 100% 100% 100%
- Indirectamente 100% - - - -
% derechos de voto 100% 100% 100% 100% 100%
Integracion Integracion Integracion Integracion Integracion
Método de consolidacion Global Global Global Global Global Sociedad de
Capital 8.640 25 25 17 516 nueva
Reservas 21.029 28.558 61.823 323 -13 constitucion
Resultados netos del ejercicio 6.265 1.745 -1.337 424 2
Valor segun libros de la participacion - 25.027 359.270 17 547
- Coste - 25.027 359.270 17 547

- Provision

(****) Incluye las sociedades holding Aqua Pharmaceutical Holdings Inc, Aqua Pharmaceuticals Intermediate Holdings Inc y Aqua Pharmaceuticals LLC.




CERTIFICADO DE FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DE ALMIRALL, S.A.

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013
de ALMIRALL, S.A., han sido debidamente formuladas por todos los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad, esto es D. Jorge Gallardo Ballart, D. Antonio Gallardo Ballart, D.
Daniel Bravo Andreu, D. Eduardo Javier Sanchiz Yrazu, D. Luciano Conde Conde, D. Bertil
Lindmark, Sir Tom McKillop, D. Juan Arena de la Mora, D. Gerhard Mayr y Dfia. Karin Dorrepaal,
sin oposicién de ninguno de ellos, en su reunién de fecha 21 de febrero de 2014.

Dichas Cuentas Anuales comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado
de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y las Notas explicativas,
extendiéndose del folio 0 al 62 mas el anexo del folio 1 al 4 en folios de papel comun; y, asi
mismo, se acompafa a las referidas Cuentas Anuales el Informe de Gestién formulado por el
Consejo de Administracion, extendiéndose en 9 folios de papel comun.

Barcelona, 21 de febrero de ?014

D. Jorge Gal!rér\do Ballart D. Antrimb/G'allfrdo Ballart
/ A
D. Daniel Bravo Andreu D Edlrarido Javier Sanchiz Yrazu

D. Luciano Conde Conde

/b\J\W/

Sir Tom McKillop

\L v

D. Gerhard Mayr Dfa. Karin Dorrepaal

D. Jua;/\rena de la Mora

Sr. Joséﬁ,ﬁan Pinté Sala
-Secretaro no consejero-
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1. Resumen del aiio. Hitos principales

El ejercicio 2013 ha venido marcado por el despliegue de los esfuerzos comerciales relacionados con el
lanzamiento de Eklira® Genuair® y Bretaris® Genuair® (aclidinio) en los distintos territorios donde el
grupo tiene presencia. Almirall y Menarini (socio comercial para Europa) iniciaron la comercializacién de
Eklira Genuair y Bretaris Genuair (respectivamente) en Alemania, Reino Unido y Nordicos en el dltimo
trimestre del ejercicio. Por otro lado, Forest (socio comercial para Estados Unidos), inicid la
comercializacion de Tudorza Pressair en Estados Unidos en Diciembre de 2012. Durante 2013 se ha
lanzado en 14 paises y se ha situado como el producto mas vendido del Grupo (84,1 millones de euros,
un 12% del total). La Sociedad es la cabecera de dicho Grupo (Sociedad Dominante).

En este sentido, en Septiembre el Grupo incrementd su presencia internacional con el inicio de la
actividad comercial en Canada, el séptimo mercado farmacéutico del mundo. Dicha filial se centrara
principalmente en soluciones terapéuticas para enfermedades respiratorias y dermatolégicas. Tudorza®
Genuair® se lanzé en dicho pais en el dltimo trimestre del ejercicio.

Durante el mes de junio se anuncié que Constella®,el primer y unico medicamento aprobado por la
Comision Europea para el tratamiento sintomético del sindrome del intestino irritable con estrefiimiento
(SI-E) en pacientes adultos, ya esta disponible en Alemania, Reino Unido y Paises Noérdicos.
Adicionalmente, ha recibido el reconocimiento del Consorcio Escocés de Medicamentos (Scottish
Medicines Consortium) como valor afiadido para el tratamiento del SII-E en adultos. El producto ha sido
lanzado en 9 paises y se esperan lanzamientos adicionales en 2014.

En el marco de desarrollo corporativo, en diciembre Almirall anuncié la adquisicion de Aqua
Pharmaceuticals, LLC (‘Aqua”), una compafia privada de productos de prescripciéon en dermatologia,
lider en EE.UU. Aqua tiene una cartera de marcas de prescripcion muy conocidas en acné, dermatosis
sensibles a los esteroides, dermatitis seborreica, queratosis actinica y dermatitis atopica. La fecha efectiva
de la adquisicion ha sido 31 de diciembre 2013, una vez obtenida la aprobacién de las autoridades anti-
trust estadounidense. Por este motivo en los estados financieros del 2013 el Grupo solo ha integrado el
Balance de dicha compaiiia, no habiendo impacto en la cuenta de resultados de 2013 con la excepcion de
los costes de la compra (que han sido normalizados). En el ejercicio 2013 Aqua ha alcanzado unas ventas
de 129 millones de délares y un beneficio neto de 29 millones de délares.

En cuanto al ambito regulatorio, durante el primer semestre Almirall y Forest Laboratories anunciaron
resultados positivos de los estudios de Fase Ill para la combinacién de aclidinio y formoterol para la
EPOC (misma indicacién que Eklira). En este sentido, Almirall anuncié en noviembre Ia presentacion de la
solicitud de registro a la Agencia Europea del Medicamento (en inglés EMA), basada en los datos de
eficacia y seguridad obtenidos en dos estudios pivotales en fase Ill (los estudios ACLIFORM/COPD y
AUGMENT/COPD) realizados en 25 paises y que finalizaron este afio. Otros estudios de seguridad a
largo plazo (los estudios LAC-MD-32 y LAC-MD-36) completan el conjunto de datos clinicos de seguridad
obtenidos en més de los 4.000 pacientes participantes en el programa.

Finalmente, en Diciembre el Grupo anuncié una reorganizacion a nivel europeo con el fin de optimizar el
potencial de su portfolio de productos nuevos y los ya existentes. Los mercados farmacéuticos en Europa
y particularmente en Espaiia se han visto impactados en los Gltimos afios por decisiones tomadas por las
autoridades sanitarias, bajo criterios econémicos, que han afectado negativamente al crecimiento de
estos mercados y a la introduccion y penetracion de nuevos productos.

En cuanto a la Sociedad, el “importe neto de la cifra de negocios” ha incrementado con respecto al
ejercicio anterior debido principalmente a las ventas de Eklira en Europa y Estados Unidos que ha
compensado la caida en el mercado espafiol. La partida “Otros ingresos” ha disminuido como
consecuencia de unos 70 millones de euros recibidos en 2012 relacionados con la aprobacién regulatoria
del bromuro de aclidinio en Estados Unidos y la Unién Europea (por la FDA y EMA, respectivamente).

El resultado de explotacién es negativo como consecuencia de los costes de restructuracion asociados al
proceso de reorganizacion a nivel europeo mencionado anteriormente. Este efecto se traslada al
resultado del ejercicio, si bien se ve parcialmente compensado por el efecto positivo en el Impuesto sobre
Sociedades debido a los créditos por bases imponibles negativas y las deducciones vinculadas a la
actividad de |+D.
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2. Gestion de riesgo financiero y uso de instrumentos de coberiura

La Sociedad utiliza instrumentos financieros que le permiten cubrir parcialmente la exposicién al riesgo
financiero, en relacion tanto al tipo de interés como al tipo de cambio.

Riesgo de Tipo de Interés

En el pasado, con el objetivo de eliminar las incertidumbres generadas por las oscilaciones de los tipos de
interés sobre la financiacién bancaria a largo plazo del Grupo, se realizaron determinadas operaciones de
cobertura. Dichos préstamos finalizaron en el afio 2012 por lo que a cierre 2013 no existen coberturas de
tipo de interés.

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad contraté una linea de crédito para un maximo de disposicién de 125
millones de euros de la cual no existe cobertura de tipo de interés.

Asimismo a finales de diciembre 2013, se firmé un préstamo puente por valor de 350 millones de délares,
para la compra de Aqua Pharmaceuticals LLC.

Riesgo de Tipo de Cambio

La Sociedad esta expuesta al riesgo del tipo de cambio en determinadas operaciones derivadas de su
actividad ordinaria. Fundamentalmente se trata de cobros en ddlares correspondientes a ventas de
producto acabado, pagos en délares por ensayos clinicos, compras de materias primas y pagos de
royalties en yenes, asi como los cobros y pagos realizados por las filiales de México, Reino Unido,
Polonia, Canada y Dinamarca en su moneda local.

Los riesgos suponen en el caso de los cobros un 17% del importe neto de la cifra de negocios y otros
ingresos y en el caso de los pagos un 20% de los aprovisionamientos y otros gastos de explotacion.

La Sociedad analiza trimestralmente las previsiones de cobros y pagos en divisa asi como la evolucién y
tendencia de las mismas. Durante el ejercicio 2013, el Grupo ha reducido su exposicién al riesgo por tipo
de cambio en aquellas transacciones de mayor volumen, mediante la contratacién de seguros de cambio
puntuales para cubrir los pagos en yenes por compra de materias primas, y para cubrir las entradas de
tesoreria en délares por cobros, principalmente. Asimismo, se ha procedido a la venta de los excedentes
de tesoreria en moneda extranjera, con el objetivo de evitar asi, la exposicién a la volatilidad del mercado
de divisas y consecuentemente a su impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

A finales del ejercicio el Grupo adquirié una filial en EEUU cuya operacién ha sido financiada en la misma
divisa que la adquisicion.

Riesgo de liquidez

El Grupo (del cual la Sociedad es la cabecera) determina las necesidades de tesoreria utilizando dos
herramientas fundamentales de previsién que varian en cuanto a su horizonte temporal.

Por una parte, se establece un presupuesto mensualizado de tesoreria a un afio que se fundamenta en
los estados financieros previsionales para el afio en curso. Por otro lado, se configura un presupuesto de
tesoreria a mas corto plazo (3 meses vista), que se actualiza mensualmente en funcién de las facturas
registradas, albaranes confirmados o pedidos cursados. Los excedentes de tesoreria se han invertido por
regla general en activos financieros a muy corto plazo.

El Grupo realiza una gestién prudente del riesgo de liquidez, manteniendo el suficiente efectivo y valores
negociables, asi como la contratacién de facilidades crediticias comprometidas por importe suficiente para
soportar las necesidades previstas.

Por dltimo, la planificacién y gestién de la liquidez a medio y largo plazo se basa en el Plan Estratégico del
Grupo que abarca un horizonte temporal de cinco afios.

) __\_____.v“--_‘-_‘—-_'_



~ &
@Almlrall

3. Personal

La plantilla media de Almirall, S.A. fue de 812 personas durante el ejercicio 2013 y de 777 durante el
ejercicio 2012.

4. Factores de riesgo

1. Reduccién de precios, limitaciones en volumen o dificultades de aprobacién o reembolso de nuevos
productos por decisiones de las Autoridades Sanitarias.

2. Productos criticos no son aprobados o se producen retrasos en su aprobacion por parte de la
Agencia Europea del Medicamento o la Food and Drug Administration (FDA).

3. Impacto negativo en los activos de la Compaiiia como consecuencia de la dificil situacién econémica

en Europa.

El entorno competitivo dificulta el crecimiento de los nuevos productos.

5. Limitaciones en los nuevos lanzamientos por problemas en la cadena de suministro.

=

5. Acciones propias

A 31 de diciembre de 2013, la Sociedad no ostenta la titularidad de acciones propias.

6. Hechos posteriores

Con fecha 23 de enero de 2014 el accionista mayoritario Grupo Plafin, S.A.U. llevé a cabo una colocacion
entre inversores cualificados de un paquete de 8.700.000 acciones de Almirall, S.A. representativas del
5,0303% de su capital social. El precio de colocacién ha sido de 1 1,75 euros por accién (102.225 miles de
euros por la totalidad de las Acciones).

7. Informe de Gobierno Corporativo

El Informe de Gobierno Corporativo se adjunta en anexo | del presente documento.

8. Estructura de capital. Participaciones significativas

A 31 de diciembre de 2013 el capital social de la Sociedad est4 representado por 172.951.120 acciones
de 0,12 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

Los accionistas con titularidad significativa en el capital social de Almirall, S.A. tanto directa como
indirecta, superior al 3% del capital social, de los que tiene conocimiento la Sociedad, de acuerdo con la
informacion contenida en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores al 31 de
diciembre de 2013, son los siguientes:

Nombre o denominacién social del titular directo % Participacién en
de la participacion N2 acciones Grupo Almirall
Grupo Plafin, S.A. 80.129.287 46,33%
Todasa, S.A. 43.830.765 25,34%
Wellington Management Company LLP 8.572.637 4,96%

A 31 de diciembre de 2013, no existe conocimiento por parte de la Sociedad de otras participaciones
iguales o superiores al 3% del capital social o de los derechos de voto de la Sociedad, o siendo inferiores
al porcentaje establecido, permitan ejercer una influencia notable en la Sociedad.
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9. Pactos parasociales y restricciones a la transmisibilidad y voto

Existen 3 pactos parasociales en la Sociedad, todos ellos debidamente comunicados a la CNMV y cuyo
texto integro es consultable a través de la web www.almirall.com:

Pacto entre accionistas de Almirall, S.A.

Se trata de un pacto suscrito por Don Antonio Gallardo Ballart, Don Jorge Gallardo Ballart, Don Daniel
Bravo Andreu, y las compafias Todasa, S.A.U. y Grupo Plafin, S.A.U. en que se regulan, entre otros
aspectos, determinados derechos de adquisicién preferente y de opcién de compra y venta en relacién
con las acciones de Almirall, S.A.

Pacto entre accionistas de Inmobiliaria Braviol, S.A.

Se trata de un pacto suscrito por Don Antonio Gallardo Ballart, Don Jorge Gallardo Ballart, Don Daniel
Bravo Andreu, Dofia Margaret Littleton, y las compaiias Inmobiliaria Braviol, S.A., Danimar 1990, S.L., y
Todasa, S.A.U. en que se regulan, entre otros aspectos, determinados derechos de adquisicién preferente
y de opcién de compra y venta en relacién con las participaciones y acciones de las citadas companias.

Acuerdo entre D. Jorge y D. Antonio Gallardo Ballart

Regula la actuacién concertada de sus firmantes en Almirall, S.A. y el ejercicio de los derechos de voto
inherentes a su participacion indirecta en la Sociedad a través de la sociedad Grupo Plafin, S.A.U., por un
lado, y Todasa, S.A.U., de otro.

No existen restricciones estatutarias a la libre transmisibilidad de las acciones de la Sociedad, y tampoco
existen restricciones estatutarias ni reglamentarias al derecho de voto.

10. Organos de Administracion, Consejo

Nombramiento de consejeros

Los consejeros son designados (i) a propuesta de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, en el
caso de consejeros independientes, y (i) previo informe de la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones en el caso de los restantes consejeros, por la Junta General o por el Consejo de
Administracién de conformidad con las previsiones contenidas en la Ley de Sociedades Anénimas.

En el momento de nombramiento de un nuevo consejero, el mismo debe seguir el programa de
orientacién para nuevos consejeros establecido por la Sociedad, con el fin de que pueda adquirir un
conocimiento répido y suficiente de la Sociedad, asi como de sus reglas de gobierno corporativo.

En cuanto a la designacién de consejeros externos, el Consejo de Administracién procura que la eleccion
de candidatos recaiga sobre personas de reconocida solvencia, competencia y experiencia, debiendo
extremar el rigor en relacién con aquéllas llamadas a cubrir los puestos de consejero independiente
previstos en el articulo 6 del Reglamento del Consejo.

Los consejeros afectados por propuestas de nombramiento se abstendran de intervenir en las
deliberaciones y votaciones que traten de ellas.

Los consejeros ejercen su cargo durante el plazo establecido al efecto por la Junta General, que deber4
ser igual para todos ellos y no podra exceder de seis afios, al término de los cuales podran ser reelegidos
una o méas veces por periodos de igual duracién maxima.

Sustitucién de consejeros

Los consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados y
cuando lo decida la Junta General en uso de las atribuciones que tiene conferidas legal o
estatutariamente. En cualquier caso el nombramiento de los administradores caducara cuando, vencido el
plazo, se haya celebrado la Junta General siguiente o hubiese transcurrido el término legal para la
celebracion de la junta que deba resolver sobre la aprobacién de cuentas del ejercicio anterior,

El Consejo de Administracién (nicamente podra proponer el cese de un consejero independiente antes
del transcurso del plazo estatutario cuando concurra justa causa, apreciada por el Consejo previo informe
de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones. En particular, se entendera que existe justa causa
cuando el consejero hubiera incumplido los deberes inherentes a su cargo o hubiese incurrido de forma
sobrevenida en alguna de las circunstancias impeditivas descritas en la definicién de consejero
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independiente que se establezca en las recomendaciones de buen gobierno corporativo aplicable en
cada momento.

Los consejeros afectados por propuestas de cese se abstendran de intervenir en las deliberaciones y
votaciones que traten de ellas.

Los consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracién y formalizar, si éste
lo considera conveniente, la correspondiente dimisién en los siguientes casos:

a) Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su nombramiento como
consejero.

b) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicién legalmente
previstos.

¢) Cuando resulten gravemente amonestados por el Consejo de Administracion por haber infringido sus
obligaciones como consejeros.

d) Cuando su permanencia en el Consejo pueda poner en riesgo o perjudicar los intereses, el crédito o
la reputacién de la Sociedad o cuando desaparezcan las razones por las que fueron nombrados (por
ejemplo, cuando un consejero dominical se deshace de su participacién en la Sociedad).

e) En el caso de los consejeros independientes éstos no podran permanecer como tales durante un
periodo continuado superior a 12 afios, por lo que transcurrido dicho plazo, deberan poner su cargo a
disposicién del Consejo de Administracién y formalizar la correspondiente dimisién.

f) En el caso de los consejeros dominicales (i) cuando el accionista a quien representen venda
integramente su participacién accionarial y; asimismo (i) en el nimero que corresponda, cuando
dicho accionista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exija la reduccién del niimero
de consejeros dominicales.

En el caso de que, por dimisién o por cualquier otro motivo, un consejero cese en su cargo antes del
término de su mandato, debera explicar las razones en una carta que remitira a todos los miembros del
Consejo.

El Consejo de Administracién Gnicamente podra proponer el cese de un consejero independiente antes
del transcurso del plazo estatutario cuando concurra justa causa, apreciada por el Consejo previo informe
de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones. En particular, se entendera que existe justa causa
cuando el consejero hubiera incumplido los deberes inherentes a su cargo o hubiese incurrido de forma
sobrevenida en alguna de las circunstancias impeditivas descritas en la definicién de consejero
independiente que se establezca en las recomendaciones de buen gobierno corporativo aplicable en cada
momento.

Modificacién de los Estatutos Sociales

La modificacion de los Estatutos Sociales compete a la Junta General y se rige por lo dispuesto en el
articulo 160 de la Ley de Sociedades Capital y otros concordantes, sin que exista ninguna especialidad
relevante ni en los Estatutos Sociales ni en el Reglamento de la Junta General.

Poderes de los miembros del Consejo de Administracién

El Consejero Delegado de la sociedad tiene delegadas a su favor determinadas facultades del Consejo
segun resulta de escritura autorizada por el Notario de Barcelona Don Enrique Viola Tarragona en fecha
17 de mayo de 2012,

El consejero Don Luciano Conde Conde tiene conferidos poderes en virtud de escritura de poder
autorizada por el Notario de Barcelona Don Salvador Carballo Casado en fecha 21 de junio de 2011.

El consejero Don Bertil Lindmark tiene conferidos poderes en virtud de escritura de poder autorizada por
el Notario de Barcelona Don Salvador Carballo Casado en fecha 21 de junio de 2011.

Asimismo el consejero D. Jorge Gallardo Ballart tiene conferidos poderes en virtud de escritura de poder
autorizada por el Notario de Barcelona Don Enrique Viola Tarragona en fecha 2 de junio de 2011.

y
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Se hace constar asimismo que en la Junta General celebrada el 13 de abril de 2007, los accionistas
acordaron por unanimidad, en los términos que se recogen en tales acuerdos y que aqui sucintamente se
resumen:

1. Facultar al Consejo de Administracién de la Sociedad, conforme a lo dispuesto en el articulo 153.1.b),
de la Ley de Sociedades Anénimas, para, sin previa consulta a la Junta General, aumentar el capital
social hasta la mitad del capital de la Sociedad a esa fecha, teniendo en cuenta para ello los
aumentos de capital que se pudieran haber llevado a cabo en virtud de los acuerdos Quinto y
Decimotercero de esa misma Junta. Esta facultad la podran ejercitar con anterioridad a que se
cumplan cinco afos desde la fecha del acuerdo, en una o varias veces y en la oportunidad, cuantia y
condiciones que en cada caso libremente decida.

2. Delegar en el Consejo de Administracién la facultad de emitir obligaciones, bonos y demas valores de
renta fija de andloga naturaleza, tanto simples como canjeables por acciones de la Sociedad, de
cualquier otra sociedad, pertenezca o no a su Grupo, y/o convertibles en acciones de la Sociedad. La
presente delegacion también podré ser utilizada para emitir pagarés, participaciones preferentes (en
caso de que resulte legalmente admisible) y warrants (opciones para suscribir acciones nuevas o
para adquirir acciones viejas de la Sociedad). La emisién de los valores objeto de la delegacién podra
efectuarse en una o en varias veces en el plazo de 5 afios desde la fecha del presente acuerdo y por
un importe maximo total de cien millones de euros.

3. Autorizar al Consejo de Administracién de la Sociedad para que pueda proceder a la adquisicidn
derivativa de acciones propias en los términos que a continuacién se indican:

a). La adquisicion podra realizarse a titulo de compraventa, permuta o dacién en pago, en una o
varias veces, siempre que las acciones adquiridas, sumadas a las que ya posea la Sociedad, no
excedan del 5 por 100 del capital social.

b). El precio o contravalor oscilard entre un minimo equivalente a su valor nominal Yy un maximo
equivalente al precio de cierre de las acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo en el
momento de la adquisicién. No obstante lo anterior, para el caso de adquisiciones de acciones
que puedan acordarse con anterioridad a la admisién a negociacién de las acciones y, en
particular, para la adquisicion de acciones propias en el marco de la implementacién de un
eventual tramo de empleados, el precio maximo seré el que se determine para el tramo minorista
de ia Oferta.

c). El plazo de vigencia de la autorizacion sera de 18 meses a partir del dia siguiente al del acuerdo.

Asimismo se otorgaba expresa autorizacién para la adquisicién de acciones de la Sociedad por parte
de cualquiera de las sociedades dominadas en los mismos términos resultantes del presente
acuerdo.

Las acciones que se adquieran como consecuencia de la citada autorizacién podran destinarse tanto
a su enajenacion o amortizacion como a la aplicacién de los sistemas retributivos contemplados en el
parrafo tercero del apartado 1 del articulo 75 de la Ley de Sociedades Anénimas.

4. Delegar en los mas amplios términos al Consejo de Administracién, con facultades de sustitucién en
cualquiera de sus miembros, cuantas facultades sean precisas para interpretar, ejecutar y llevar a
pleno efecto los acuerdos adoptados en la citada Junta General, facultad de sustitucién de la que se
hizo uso por el Consejo a favor del Presidente Don Jorge Gallardo Ballart y a favor del Vicepresidente
Primero Don Antonio Gallardo Ballart mediante sendos acuerdos adoptados en sesiones de fecha 13
de abril y 11 de mayo de 2007 respectivamente.

11. Acuerdos significativos

No constan acuerdos significativos, tanto en lo relativo a cambios de control de la Sociedad como entre la
Sociedad y sus cargos de Administracién y Direcciéon o Empleados en relacién a indemnizaciones por
dimisién, despido u OPAs.

—
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Sociedades dependientes
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Alos Accionistas de Almirall, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Almirall, S.A. (la “Sociedad”) y sociedades
dependientes (el “Grupo™) que comprenden el balance consolidado al 31 de diciembre de 2013, 1a
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado del resuliade global consolidado, el estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria
congolidada correspondientes al ejercicic anual terminado en dicha fecha. Como se indica en la Nota 2
de la memoria consolidada adjunta, los Administradores de la Sociedad son responsables de la
formulacién de las cuentas anuales del Grupo, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demas disposiciones del marco normativo
de informacién financiera aplicable al Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas v la evaluacién de si su presentacion, los principios y eriterios contables
utilizados v las estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado v de la situacién financiera
consolidada de Almirall, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2013, asi como de los
resultados consolidados de sus operaciones y de los flujos de efectivo conselidados correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha de conformidad eon las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, v demés disposiciones del marco normativo
de informaci6én financiera que resultan de aplicacién.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2013 contiene las explicaciones que los
Administradores de Almirall, S.A. consideran opertunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de
$Us negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
He verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestidon consolidado
ncuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013, Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en
este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registrgs cglzltables de Almirall, S.A. y sociedades dependientes.
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ALMIRALL, S.A. y Sociedades
Dependientes (Grupo Almirall)

Cuentas Anuales Consolidadas
correspondientes al gjercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2013,
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ALMIRALL, S.A.
y Sociedades Dependientes (GRUPO ALMIRALL)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSQLIDADA Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Miles de Euros)

Nota Ejercicio 2013 | Ejercicio 2012
Importe neto de la cifra de negocios 20 692.891 682.882
Ctros ingresos 20 132.592 217.287
Ingresos de explotacién 825.483 900.169
Aprovision.amientos 20 (175.028) (208.155)
Gastes de personal 20 (232.140) {224.431)
Costes de reestructuracion 7 20 (80.328) -
Amortizacicnas B,9y10 (69.445) (68.037)
Variacion neta de provisiones 20 (1.863) {2.048)
Qtros gastos de explotacion 20 (331.263) (341.559)
Beneficios / (Pérdidas) netos por enajenacién de activos 20 (5.838) 216
Ofros beneficios / (Pérdidas) de gestidn corriente . (9.354) (707)
Resultados por deterioro del inmoviiizado material, activos intangibles y fondo de comercio 9 {4.578) (2.000)
Beneficio de explotacién {84.352) 53.450
Beneficios / (Pérdidas) per variacidn de instrumentos financieros 48 254
Ingresos financieros 20 458 3.4514
Gastos financiercs 20 (5.328) (7.928)
Diferencias de cambio 20 {555) (407} |
Resultado antes de impuestos {89.729) 48.820 1
Impuesto sobre beneficios : 21 56.012 27.471
Resultado neto del ejercicio atribuido a la Sociedad Dominante {33.717} 76.291
Beneficio/{pérdida} por Accién (Euros) : 24
A} Basico (0,20) 0,44
B} Diluido ' . {0,20) 0,44

Las Notas 1 a 32 descritas en la Memoria consolidada y el Anexo forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013.




ALMIRALL, S.A.
v Sociedades Dependientes (GRUPO ALMIRALL}

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL CONSQLIDADO
DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{Miies de Euros)

Nota 2013 2012
Resultado del periodo {33.717}) 76.291
Otro resultado global @
Pariidas que no se reclasificaran al restilfado
Obligaciones de prestacién por retiro 19 1.082  (10,448)
Impuesto sobre las ganancias de partidas que ne se reclasificaréan (308) 2.925
Total partidas que no se reclasificardn al resultado 786 (7.523)
Partidas que pueden reclasificarse con posterioridad al resulfado
Cambics en valor de activos financieros dispenibles para la venta " 14 {580}
Coberturas de flujos de efectivo - 1.008
Diferencias de conversion de moneda extranjera (1.470} 1.015
Impuesto sobre las ganancias de partidas que pueden reciasificarse (4) 81
Total partidas que pueden reclasificarse con posterioridad al resultade {1.460) 1.420
Otro resuitado global del periodo, neto de impuestos (34.291) 70.293
Resultado global tota del periodo
Atribuible a:
- Propietarios de la dominante (34.391) 70.283
- Parficipaciones no dominantes - -
Resultado global total atribuible a los propietarios de 1a dominante que surge de;
— Aclividades continuadas (34.391) 70.293

— Actividades interrumpidas

Las Notas explicativas 1 a 32 adjuntas forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2013,
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ALMIRALL, S.A.
y Sociedades Dependientes (GRUPO ALMIRALL)

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOL IDADO DEL EJERC|CIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Miles de Euros)

Nota Ejercicio 2013 Ejercicio 2012
Flujo de efectivo
Resuitado antes de impuesios (89.729) 48.820
Ajustes al resultado:
Amorfizaciones 8,9y10 §9.445 58.037
Varlacion neta de provisiones no corrientes 1.485 2.288
Variacion neta de provisionas corrientes 17y18 82.189 (2.048)
Resultados de la venta de inmovilizado 20 5.838 (216}
Resultados por valoracidn de instrumentos financiercs (48) (254}
Ingrescs financieros 20 (458) (3.451)
Gastos financieros 20 5.328 7.928
Pérdidas por deterioro de dctivos 9y 10 4.578 2.000
Imputacian a resultados de ingresos diferidos 15 (24.029) (56.392)
54.599 66.714

Ajustes de las variaciones al capital circulante:

Variacion de existencias 12 (3.929) 801

Variacién en deudores comerciales y otros 13 17.365 7479

Variacion de acreedores comerciales (6.747) 34,499

Variacion de ctros actives corrientes 6.079 (14.084)

Variacion de otros pasivos corrientes 17 2.298 5655

Otras variaciones - 2.677
Ajustes de las variaciones de otras parfidas no corrientes:

Obligaciones de prestaciones por retiro 19 {1.4186} 1.234

Incorperacion de ingresos diferidos 15 - 45,000

13.650 82,961

Flujo de efectivo por impuestos: (1.135) (36.921)
Flujos netos de efective de las actividades de explotacion {i) 67.114 112.754
Flujo de efectivo por actividades de inversidn
Ingresos financieros 20 458 3.451
inversiones:

Activos intangibles 9 (49.058) (50.838)

Inmovilizado material . 10 (14.595) (28.773)

Activos financieros 11 (14.585) (1.190}

Combinacién de negocios 8 {231.730) -
Desinversiones:

Activos intangibles y materiales 9y 10 2.448 558

Activos financieros 11 88 351
Flujos netos de efectivo de activid de inversion () (306.574) (76.440)
Flujo de efectivo por actividades de financiacion
Gastos financieros 20 (5.328) (7.928)
Instrumentos de patrimonio:

Dividendes pagados 14 {828) (1.174)

Gastos ampliacion de capital (117} (165)
Instumentos de pasivo: )

Devolucidn de deudas con entidades de crédito 16 - {197.000)

Incrementos de deudas con entidades de crédito 16 281.422 -

Incremento/Disminucién por efectos descontados 18 {5.222)

Otros pasivos no corrientes 17 1.629 {1.459)
Flujos netos de efectivo de actividades de financiacién (M} 276.780 {212.948)
Variacion neta de efectivo y demas medios equivalentes al efectivo ([+11+111) 36.920 (176.634)
Efactivo y equivalentes en et principio del periodo 1 52.291 228.925
Efectivo y equivalentes al final del periodo 11 89.211 52.291

Las Notas explicativas 1 a 32 adjuntas y el Anexo forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas

correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013,




1.

ALMIRALL, S.A.
y Sociedades Dependientes (GRUPQ ALMIRALL)

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

correspondientes al ejercicie anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Actividad del Grupo

Almirall, S.A. es la Sociedad Dominante de un Grupo de empresas (en adelante Grupo Almirall), el cual se
compone de 36 sociedades dependientes de acuerdo con el anexo adjunto en estas cuentas anuales
consolidadas, cuyo objetc social consiste basicamente en la compra, fabricacién, almacenamiento,
comercializacion y mediacion en la venta de especialidades y productos farmacéuticos y de todo tipo de materias
primas empleadas en la elaboracion de dichas especialidades y productos farmacéuticos.

Asimismo, el cbjeto sccial de la Sociedad Dominante también incluye:

a) La compra, fabricacion, almacenamiento, comercializacidn y mediacion en la venta de cosméticos, productos
quimicos, biotecnoldgicos y de diagnostico para use humano, veterinarie, agroquimico y alimenticio, asi como
de toda clase de utensilios, complementos y accesorios para la industria quimica, farmacéutica y clinica.

b) La investigacion de principios y productos quimicos y farmacéuticos.

¢) La compra, venta, alquileres, parcelacién y urbanizacién de solares, terrenos y fincas de cualquier naturaleza,
pudiendo proceder a la edificacion de los mismos y a su enajenacién, integramente, en forma parcial o en
régimen de propiedad horizontal.

Dichc objeto social, de acuerdo a los estatutos de la Sociedad Dominante, se puede desarrollar, total o
parcialments, de modo directe, por si misma o de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones,
participaciones o cualesguiera otros derechos o intereses en sociedades u otro tipo de entidades con o sin
personalidad juridica, residentes en Espafia o en el extranjero, dedicadas a actividades idénticas o andlogas a las
inciuidas en el cbjeto de la Sociedad Dominante.

Almirall, $.A. es una sociedad anénima que cotiza en las Bolsas espaficlas incluidas en el Sistema de
Interconexion Bursatil (mercado continuo). Su domicilio social estd situado en Ronda General Mitre, 151 de
Barcelona (Espafia).

Bases de presentacion de [as cuentas anuales consolidadas vy principios de consolidacién

aj

Marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo

l.as cuentas anuales consolidadas de Grupo Almirall del gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013,
que se han obtenido a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Dominante y por las
restantes entidades integradas en .el Grupo, han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
Dominante el dia 21 de febrero de 2014.

Estas cuentas anuales consolidadas han sido elaboradas de acuerdo con lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera {NIIF) adoptadas por la Unién Europea, teniendo en consideracion la
totalidad de los principios y normas contables y de los criterios de valoracién de aplicacion obligatoria, asi como el
Codigo de Comercio, la Ley de Sociedades de Capital y la demas legisiacion mercantil que le es aplicable, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion finarciera de Grupo Almirall a 31 de diciembre

de 2013 y de los resultados de sus operaciones, de los cambics en el patrimonio neto conseolidado y de los

cambios en el otro resultado global consolidado y de los flujos de efectivo consolidados que se han producido en
el Grupo en el gjercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste historico, modificado en
fo correspondiente al registro de instrumentos financieros a valor razonable segln se requiera conforme a la
normativa contable.

it




b)

ALMIRALL, S.A.
y Sociedades Dependientes (GRUPO ALMIRALL)

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre da 2013

No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la preparacion de las
cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2013 pueden diferir de los utilizados por algunas de las
entidades integradas en el mismo, en el proceso de consolidacion se han introducido los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar entre si tales principios y criterios y para adecuarlos a las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Las cuentas anuales consclidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2012 fueron aprobadas por la Junta
General de Accicnistas de [a Sociedad Dominante celebrada el 3 de mayo de 2013. Las presentes cuentas
anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2013, se encuentran pendientes de aprobacién por
la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante. No obstante, el Consejo de Administracion de la
Sociedad Dominante prevé que astas cuentas anuales consolidadas seran aprobadas sin ninguna medificacién.

Adopcion Normas Internacionales de informacion Financiera

Las cuentas anuales consofidadas de Grupo Almirall, correspondientes al ejercicie anual terminado el 31 de
diciembre de 2005 fueron las priméras elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, conforme a lo establecido en ef Reglamento (CE) n° 1606/2002 de! Parlamento Europeo y en el
Consejo del 19 de julio de 2002. En Esparia, la obligacion de presentar cuentas anuales consolidadas bajo NIIF
aprobadas en Europa fue, asimismo, regulada en la disposicion final undécima de la Ley 62/2003, de 30 de
diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden sccial.

Las principales politicas contables y normas de valoracion adoptadas por Grupo Almirall se presentan en la Nota
5.

Con respecto a la aplicacion de las NIIF, las principales opciones que ha tomado Grupo Almirall son las
siguientes:

- Presentar el balance de situacion clasificando sus elementos como corrientes y no corrientes.
—  Presentar la cuenta de resultados por naturaleza.
- Presentar el estado de flujos de efectivo por el método indirecto.

- Presentar los ingresos y gastos en dos estados separados: una cuenta de pérdidas y ganancias y un estado
del resultado global consolidado.

Tal como se detalla a continuacion, durante el gjercicio 2013 han entrado en vigor nuevas normas contables
(NIC/NIIF) e interpretaciones (CINIHF). Asimismo, a la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales
consolidadas, se han publicado nuevas normas contables (NIC/NIIF) e interprstaciones (CINIIF) cuya fecha de
entrada en vigor esta pre\nsta para los ejercicios contables iniciados el 1 de enero de 2014 o con posterioridad a
dicha fecha.

Normas, modificaciones e inferpretaciones obligatorias para todos los ejercicios comenzados ef 1 de enero de
2013:

NIC 1 (Mcdificacién) "Presentacién de estados financieros — Presentacion de las partidas de otro resultado
global’, NIC 19 (Modificacién) "Retribuciones a los empleados”, NIIF 1 (Modificacién} *Hiperinflacion grave y
supresion de fechas fijas para las entidades gue adoptan por primera vez las NIIF", NIC 12 (Modificacion)
"Impuestos diferidos: Recuperacién de los activos subyacentes”, NIIF 13 "Valoracion del valer razonable”, CINIIF
20 "Costes por desmonte en la fase de produccion de una mina a cielo abierto”, NIIF 1 (Modificacion) “Préstamos
publicos”, NHF7 {(Modificacién) "Compensacién de activos financieros y pasivos financieros” y proyecto de
mejoras de 2009-2011.

Dichas modificaciones de normas aplicables a las cuentas anuales consolidadas del Grupo, se ha tenido en
cuenta con efecto 1 de enero de 2013, sin tener efecte significativo en las presentes cuentas consolidadas.




d)

ALMIRALL, S.A.
y Sociedades Dependientes {GRUPO ALMIRALL)

Memoria de las Cuentas'Anuales Consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Normas, modificacioneas e interprefaciones adoptadas por la Unién Eurcpea que fodavia no han entrado en vigor
pero que se pueden adopfar con anticipacion a los ejercicios comenzados a partir del 1 de enero de 2013:

A la fecha de firma de estas cuentas anuales consolidadas, el IASB y el IFRS Interpretations Commitiee habian
publicado las normas, modificaciones e interpretaciones adoptadas por la Unién Europea que se detallan a
continuacién y cuya aplicacién obligatoria es a partir del ejercicio 2014, si bien el Grupo no las ha adoptado con

- anticipacion.

NIIF 10 "Estados financieros consolidados”, NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”, NIIF 12 "Revelacién de participaciones
en otras entidades”, NIC 27 {Mcdificacion) "Estados financieros separados’, NIC 28 (Modificacién) "inversiones
en asociadas y en negocios conjuntos’, NIC 32 (Modificacion) "Compensacion de activos financieros y pasivos
financieros”, NIIF 10 {Modificacién), NIIF 11 (Medificacién), NIIF 12 {(Modificacién) “Estados financieros
consolidados, acuerdos conjuntos y revelacidn de participaciones en otras entidades: Guia de fransicién
(modificaciones de la NHF 10, NIIF 11 y NIIF 42) y NIC 27 {Modificacion) "Entidades de inversion”, NIC 36
(Modificacion) “Informacién a revelar sobre el importe recuperable de los activos no financigros™ y NIC 39
(Modificacién} “Novacién de derivados y continuacién de la contabilidad de coberturas”.

E! Grupo no ha considerado [a aplicacién anticipada, el potencial impacto de la aplicacion de estas modificaciones
en los estados financieros del Grupo no se considera significativo.

Normas, modificaciones e interprefaciones a las normas existentes que no han sido adoptadas por la Unién
Europea a la facha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas.

NIC 19 (Modificacién) “Planes de prestacién definida: Aportaciones de los empleados”, NIF 9, “Instrumentos
financieros”, NIIF 9 (Modificacién} y NIIF 7 (Modificacion) "Fecha de entrada en vigor cbligatoria v desgloses de
fransicion®, NItF 9 (Modificacién} "Instrumentos financieres: Contabilidad de coberturas y medificaciones de la
NIIF @, NIIF 7 y NIC 39", CINIIF 21 *Gravamenes” y proyecto de mejoras, ciclos 2010-2012 y 2011-2013.

Moneda funcional

Las presentes cuentas anuales consolidadas se presentan en euros por ser ésta la moneda del entorno
economice principal en el que opera el Grupo. Las operaciones en el extranjero se registran de conformidad con
las politicas descritas en la Nota 5-t. i

Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacion del patrimonio consclidado son sensibles a los principios v
politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad
Dominante para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al gjercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2013 se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los Directivos del Grupe y de las enfidades
consolidadas - ratificadas posteriormente por los Administradores de la Sociedad Dominante - para cuantificar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente,
estas estimacionas se refieren a:

- La valoracion de la recuperacién de los fondos de comercio (Notas 5-d, 6-e y 7).
— Lavida Gtil de los activos intangibles y materiales (Notas 5-b y 5-¢).
- Evaluacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos {Nota 21).

- Evaluacion de la viabilidad técnica y econémica de los proyectos de desarrollo en curso que se encuentran
capitalizados {Notas 5-b y 5-d).

i




ALMIRALL, S.A.
y Sociedades Dependientes (GRUPO ALMIRALL)

Memoria de as Cuentas Anuales Consolidadas
comespondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos materiales, intangibles y fondos de comercio que se
derivan de la no recuperacién del valer contable registrado de dichos activos (Nota 5-d, 6-e, 7 y 8).

- Elvalor razonable de determinados activos no cotizados (Nota 5y 10).

- Evaluacion de litigios, compromisos, activos y pasivos contingentes al cierre (Notas 5-k y 25).

- Evaluacion del criteric de reconccimiento de los ingresos y prestaciones en relacién con acuerdos
realizados con terceros en concepto de licencia, co-desarrollo y co-promocién de productos (Nofas 5-b y 8-
a).

- Estimacion de las provisiones oportunas por obsolescencia de las existencias mantenidas, deterioro de
cuentas a cobrar y devoluciones de producto {Notas 5-g, &-h y 5-k).

- Estimacion de las provisiones por reestructuracion (Nota 17}).

- Determinacién de las hipdtesis precisas para la determinacién del pasivo actuarial de las obligaciones de
prestaciones por retiro en coordinacion con un experto independiente (Notas 5-1).

- Estimacidn del pasivo correspondiente a las reiribuciones basadas en instrumentos de patrimonio
liguidables en efectivo (Nota 5-w).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre
de 2013 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro !
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios; lo que s haria, conforme a lo establecido en
la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

3. Principios de consolidacién y variaciones del perimetro

a) Principios de consolidacion

- Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad de Almirall,
S.A. vy de las sociedades controladas por fa misma, cuyas cuentas anuales han sido formuladas por los
Administradores de cada sociedad. Conforme a (o que se indica en la NIC 27, se entiende por control el poder de
dirigir las politicas financieras y operativas de [a entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

En &l proceso de consolidacién se han considerado |las sociedades dependientes de Grupo Almirall detalladas en
el Anexo.

Los criterios seguidos para determinar el método de consoiidacién aplicable a cada una de las sociedades que
componen Grupo Almirall ha sido el de integracién global, por tratarse de sociedades sobre las que se mantiene
participacion directa o indirecta superior al 50% y en las que existe un control efectivo por tener mayeria de votos
en sus Organocs de representacion y decisién. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las transacciones
efectuadas entre las sociedades consolidadas que son significativos han sido eliminados en el proceso de
consolidacion.

La consalidacion de los resultados generados por las sociedades adquiridas en un ejercicio se realiza tomando en
consideracién, Unicamente, los relativos al periodo comprendido entre la fecha de adquisicién y el cierre de ese
gjercicio. Paralelamente, la consolidacion de los resultados generados por las sociedades enajenadas en un
ejercicio se realiza tomando en consideracion, Gnicamente, los relativos al periodo comprendido entre el inicio del
gjercicio y la fecha de enajenacion.
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Cuando es necesario, los estados financieros de las sociedades dependientes se ajustan con e! ebjetive de que
las politicas contables utilizadas sean homogéneas con las utilizadas por la Sociedad Dominante del Grupo.

Ademas, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecio fiscal que pudiera producirse como
consecuencia de la incorparacion al patrimonio de la Sociedad Dominante de los resultados y reservas generados
por las sociedades dependientes, debido a que, de acuerdo a lo dispuesto en la NIC 12 se considera que no se
realizardn transferencias de reservas gue den lugar a tributacién adicional. Dado 'que la Sociedad Dominante
confrola el momento de la distribucién nc es probable que ello ocurra en un futuro previsible, sino que dichos
resultados y reservas se utilizaran como recursos de financiacion en cada sociedad.

En el Anexo de esta memoria consolidada se detallan las sociedades dependientes asi como la informacién
relacionada con las mismas (que incluye denominacion, pais de constitucion y la proporcién de participacion de la
Sociedad Dominante en su capital).

Variaciones del perimetro
Las principales variaciones en el perimetro de consolidacion durante el ejercicio 2013 son las siguientes:

- Con fecha 2 de diciembre del 2013 el Grupo ha constituido la sociedad dependiente Almirall Inc, sociedad
domiciliada en Estades Unidos, con el principat objetivo de realizar la adquisicién que se indica en 2l parrafo
siguiente.

- Con fecha 16 de diciembre del 2013, la sociedad dependiente Almirall Inc ha firmado un contrato para la
adquisicion del 100% de las acciones correspondientes a la sociedad holding Agua Pharmaceutical Holdings
Inc., que osienta el 100% de Aqua Pharmaceuticals Intermediate Holdings Inc, la cual a su vez ostenta el
100% de Agua Pharmaceuticals LLC, (en adelante Agua Pharmaceuticals) con un pago inicial de 3076
millones de dolares y una parte aplazada de 20 mitlones de dolares. Adicionalmente, existe un potencial pago
aplazado de hasta 75 millones de délares en funcion principalmente de la evolucion futura de fos resultados
del negocio adquirido. El objeto social de esta Sociedad es la de adquirir, desarrollar y comercializar
productos de prescripcion dermatoldgica. La adquisicién ha sido efectiva con fecha 31 de diciembre de 2013.

En Ja Nota 7 de la memoria se detalla la asignacion del importe global de la contraprestacion entregada a los
activos y pasivos identificados de la sociedad adquirida, asi como el fondo de comercio resultante. Dado que
la fecha efectiva de entrada en el perimetro de consolidacion ha side 31 de diciembre de 2013, Aqua
Pharmaceuticals, LLC no ha aportado importe alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
pero si ha supuesto un impacto significativo en el balance consolidado.

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacion durante el ejercicio 2012 fueron las siguientes:

- Durante el ejercicio 2012 la Sociedad Dominante ha constituido la sociedad Almirall Limited, sociedad
domiciliada en Canadé, que ha supuesto un desembolso de 547 rmiles de euros. La aportacion al consolidado
de dicha Sociedad no supuso un impacto significativo, tanto en el balance de situacién consolidado como en
la cuenta de resultados consolidada.
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Distribucion del resultado de la Sociedad RDominante

La propuasta de presentacion del resultadeo incluido en las cuentas anuales de la Sociedad Dominante para el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, asi como ia propusasta de distribucion del resultado del gjercicio
2012 aprobada por la Junta General de Accionistas con fecha 3 de Mayo del 2013, es |a siguiente:

Miles de euros
2013 2012

Bases de reparto:

Resultado del ejercicio {40.628) 77.189
Distribucion:

A reserva legal - 106
A reservas voluntarias - 50.344
A dividendos - 28.739
A resultados de ejercicios anter:ores (40.628) -
Total (40.628) 77.189

Normas de valoracidn

a

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2013 han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedad Dominante de acuerdo con o establecido en las Normas
Internacionales de I[nformacion Financiera (NIIF), segin han sido aprobadas por la Unién Europea de
conformidad con la Ley 62/2003 de 30 de diciembre.

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracion de las presentes cuentas anuales consolidadas,
de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF} adoptadas por la
Union Europea, asi como por las interpretaciones en vigor en el momento de realizar dichas cuentas anuales
consolidadas han sido las siguientes:

Fondo de comercio

El fondo de comercio generado en las combinacicnes de negocio representa el exceso de la contraprestacion
transferida sobre la participacion del Grupo en el valor razonable de los activos y pasivos identificables de una
sociedad dependiente en la fecha de la combinacion.

Las diferencias positivas entre el coste de las participaciones en el capital de |las entidades consolidadas respecto
a los correspondientes valores tedrico-contables adquirides, ajustados en la fecha de primera consolidacion, se
imputan de la siguiente forma:

- Sison asignables a elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando el valor
de los activos (o reduciendo el de los pasivos) cuyos valores de mercado fuesen superiores (inferiores) a los
valores netos contables con los que figuran en sus balances de situacion y cuyo tratamiento contable sea
similar aI de los mismos activos (pasivos) del Grupo: amortizacién, devengo, etc.

- Si son asignables a uncs activos intangibles concretos, reconociéndolos explicitamente en el balance
consolidado siempre que su valor razonable a la fecha de adquisicién pueda determinarse fiablemente.

- Las diferencias restantes se registran como un fondo de comercio, que se asigna a una o mas unidades
generadoras de efectivo especificas.
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- Los fondos de comercio adquiridos a partir del 1 de enero de 2004 se mantienen valorados segun la
contraprestacion transferida y los adquiridos con anterioridad a esa fecha se mantienen por su valor neto
registrado. Ezn ambos casos, al menos con ocasién de cada cierre contable, v con antelacion si existen
indicios al respecto, se procede a estimar si se ha producide en ellos algun detericro que reduzca su valor
recuperable a un importe inferior al coste neto registrado v, en caso afimativo, se procede a su oportuno
saneamiento utilizandose como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por detericro del inmovilizado material,
activos intangibles y fondo de cometcio” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, puesto que tal y
como establéce la NIIF 3 los fondos de comercio no son objeto de amortizacidn. Las pérdidas por deterioro
relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversion posterior (Nota 5-d).

~ En el momento de la enajenacién de una sociedad dependiente, el importe afribuible del fondo de comercio
se incluye en la determinacion de los beneficios o las pérdidas procedentes de la enajenacion.

b} Activos intangibles

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion (separada o a través de una
combinacién de negocios) o produccién y, posteriormente, se valeran a su coste menos, seglin proceda, su
correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Pueden ser de ‘“vida util indefinida“ - cuando, sobre la base de los andlisis realizados de todes
los factores relevantes, se concluye que no existe un limite previsible del periodo durante el cual se espera que
generaran flujos de efectivo netos a faver de las entidades consolidadas - o de “vida Util definida®, en los restantes
Casos.

Los activos intangibles de vida til indefinida no se amortizan, si bien, con ocasidén de cada cierre contable, las
entidades consolidadas revisan sus respectivas vidas Gtiles remanentes con objeto de asegurarse de que éstas
siguen siendo indefinidas o, en caso contrario, de proceder en consecuencia.

Los activos intangibles con vida atit definida se amortizan en funcion de la misma, aplicandose criterios similares
a los adoptados para la amortizacion de los activos materiales, y, basicamente, equivalen a los porcentajes de
amortizacién siguientes (determinados en funcién de los afios de la vida Gtil estimada, como promedio, de los
diferentes elementos):

Porcentaje

anual ’
Propiedad industrial 6%-10%
Aplicaciones informaticas 18%-33%

Las entidades conselidadas reconocen contablemente cualquier pérdida gue haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizédndese como confrapartida el epigrafe “Pérdidas por
deterioro del inmovilizado material, activos intangibles y fondo de comercio” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de
las recuperacionas de las pérdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados
para los activos materiales {Nota 5-d}.
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Cosfes de desarrolfo-
Desarrolflos internos
Los costes de actividades de investigacién se reconocen como gasto en el periodo en que se incurren.

Los gastos incurridos internamente como consecuencia del desarrolle de nuevos farmacos por el Grupo
unicamente se reconocen como actives si se cumplen o se puede demostrar todas las condiciones indicadas a
continuacion:

. Técnicamente es posible completar la produccién del famaco de forma que pueda estar disponible
para su utilizacidn o su venta.

lI. -Existe intencidon de completar el desarrollo del farmaco en cuestién para usarlo o venderlo.
lll.  Se dispone de capacidad para utilizar ¢ vender el mismo.

IV. 'El activo va a generar beneficios econémicos en el futuro. Entre otras cosas, se puede demostrar la
existencia de un mercado para el farmaco gque genere el desarrollo o para el desarrollo en si, o bien, en
el caso de que vaya a ser utilizado internamente, la utilidad del desarrcllo para el Grupo.

V. lLa disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para completar el
desarrollo y para utilizar o vender el fArmaco resultante del desarrollo en curso.

VI. La capacidad para valorar, de forma fiable, el desembdlso atribuible al citado desarrolle hasta su
finalizacion.

El desarrollo de nuevos farmacos se encuenira sometido a un elevado grado de incerlidumbre como
consecuencia del dilatado periodo de maduracion de los mismos (normalmente plurianual} v de los resultados
técnicos que se vayan obteniendo en las distintas fases de ensayo por las que pasa el mencicnado desarrollo. En
cada una de las distintas fases por las que transcurre el mencionado desarrollo puede ser preciso el abandono
del mismo, bien sea por no satisfacer estandares médicos y regulatorios, bien por no satisfacer umbrales de
rentabilidad. Por dichos motivos, el Grupo sélo considera superada la citada incertidumbre una vez que el
producto desarrollado se encuentra aprobado por las autoridades competentes en un mercado de referencia. Es,
a partir de dicho momento, cuande el Grupo considera satisfechas las condiciones para la capifalizacion de
gastos de desarrollo.

Adicionalmente se capitalizan aquellos gastos de desarrollo en estudios suplementarios (o de combinacion de
moléculas) para una indicacidén que ya hubiera obtenido la aprobacién para comercializacion por parte del érgano
regulatorio correspondiente, y que atin no estén aprobados como estudio suplementaric o combinacion.

Los coste de desarrollo con una vida util finita que eventualmente se reconozcan como un activo se amortizan
desde la aprobacion regulatoria del producto de manera lineal durante el periodo en que se espera que genaren
beneficios.

Adquisicion separada

La adquisicién separada o a fravés de una combinacion de negocios de un proyecto de investigacién o desarrollo
en curso se capitaliza en todo caso, conforme a lo dispuesto en el parrafo 25 de la NIC 38, dado que el pracio
pagado por la adquisicion refleja las expectativas sobre [a probabilidad de que los beneficios econémicos futuros
del activo sean aprovechados por el Grupo, esto es, el precio pagado refleja [a probabilidad de éxito del citado
proyecto.
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Los costes de desarrollo adguiridos con una vida dtil finita que se capitalizan se amortizan desde la aprobacion
regulatoria del producto (que es cuando se traspasa a propiedad industrial) de manera lineal durante el perfodo
en gue se espera que generen beneficios.

Los costes de desarrollo (internos y adquiridos) previamenie reconocidos coma un gasto no se reconocen como
un activa en un ejercicio posterior.

Propiedad industrial-

Las patentes, marcas y licencias de produccién, comercializacion y/o distribucidn de productos se registran
iniciglmente a su precio de adquisicidn (separada o a través de una combinacion de negocios) y se amartizan a lo
largo de las vidas dtiles estimadas de los productos a que se refieren {método lineal}, con el limite, en su caso, de
la duracion de los acuerdos de licencia firmados con terceros. Los citados perfedos no suelen exceder los 10
afios.

El precio de adquisicién de las licencias adquiridas a terceros en moneda exiranjera incluye, en su caso, las
pérdidas y ganancias asociadas a las coberturas de flujo de efectivo relacionadas con variaciones del fipe de
cambio establecidas para su adquisicion.

Los gastos derivados del desarrollo de una propiedad industrial sin viabilidad econémica se imputan integramente
a los resultados del ejercicio en qus se tenga constancia de este hecho.

Aplicaciones informaticas-

El Grupo registra en esta cuenta la adquisicion y desarrollo de programas de ordenador. Los costes de
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran con cargo a la cuenta de pérdidas v ganancias
consolidada del gjercicio en que se incurren.

Las aplicaciones informéticas pueden estar contenidas en un activo material o tener sustancia fisica,
incorporando, por tanto, elementos fangibles e intangibles. Estos activos se reconoceran como activo material en
el caso de que formen parte integral del activo material vinculado siendo indispensables para su funcionamiento.

La amortizacion de las aplicaciones informaticas se realiza linealmente en un periodo comprendido entre tres y

seis afios desde la entrada en explotacién de cada aplicacién.

Inmovilizado material

El inmovilizado material se haya valorado a precio de coste (determinado a través de una adquisicion separada o
mediante una combinacién de negocios) el cual incluye la actualizacion, en el caso de las sociedades espanolas,

“de acuerde con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra el Real Decreto-Ley 7/1998, de 7 de

junio.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida Gtil del bien objeto, o su
capacidad econdmica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacién se imputan a resultados, siguiendo el
principio del devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

Los elementos en curso se traspasan al inmovilizado material en explotacion una vez finafizado el
correspondiente pericdo de desarrollo.

Las dotaciones anuales en concepte de amortizacidn de los activos materiales se realizan con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y, basicamente, equivalen a los porcentajes de ameortizacién
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determinados en funcion de los afios de la vida util estimada, entendiéndose gue los terrenos sobre los que se
asientan los edificios y ofras construcciones tienen una vida Uil indefinida y que, por tanto, no son objeto de

amortizacion. Las vidas Gtiles promedio de |os distinfos elementos se detallan a continuacién:

Afos de vida

atil
Construcciones 33-50
Instalaciones t&cnicas y maguinaria 8-12
Otras instalaciones y utillaje 36
Mabiliario y equipo de laboratorio 6-10
Equipos para procesos de informacion 4-8
Eiementos de transporte 56,25

E! beneficio o pérdida resultante de la enajenacién o el retiro de un activo se calcula como la diferencia entre el

importe de la venta y el importe en libros del activo, y se reconoce enla cuenta de resultados consolidada.

d} Deterioro de valor de activos materiales, intangibles y fondos de comercio

En la fecha de cada balance consolidado, el Grupo revisa los importes en libros de sus activos materiales e
intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de
valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo ne genere flujos de efectivo
por si mismo gue sean independientes de ofros activos, el Grupo caleula el imperte recuperable de la unidad
generadora de efective a la que pertenece el activo. Los activos intangibles en los que no se ha iniciado la
amortizacion son sometidos a prueba de deterioro de valor al menos al cierre de cada ejercicio anual y, en todo

caso, con antelacidn a dicho cierre si existen indicios al respecto,

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable mencs el coste de venta vy el
valor en uso. Al evaluar el valor en uso, los futuros flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor actual
utilizando un tipe de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado con
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo para el gque no se han ajustado los
futuros flujos de efectivo estimados. Tal y como se indica en €l detalle mas abajo indicado, la tasa de descuenio

de flujo ha sido evaluada por el Grupo y se considera razenable.

Si se estima gue el importe recuperable de un activo {c una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
importe en libros, el importe en libros de! active (unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente {circunstancia no permitida en el caso del
fondo de comercio), el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion
revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere e imporie
en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el
activo {unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de

una péerdida per deterioro de valor como ingreso, hasta dicho limite.

Para el caso del fondo de comercio, el analisis de deterioro, que se efectiia con la periodicidad descrita en la Nota
5-a, se realiza en tres pasos: En primer lugar se evaila el valor recuperable del fondo de comercio asignado
especificamente a unidades generadoras de efectivo {en caso de ser posible). En segundo fugar, se evalta la
pérdida asignable a los elementos de activo incluidos en la unidad generadora de efectivo, registrandose, en su
caso, el pertinente deterioro sobre los mismos de acuerdo a lo anteriormente descrito. Posteriormente, se
procede a evaluar el valor recuperable del fondo de comercio no asignado, incorporande todas las unidades
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generadoras de efectivo asociadas. En caso de ser preciso el reconocimiento de pérdida por deterioro del fondo
de comercie, ésta no es reversible (Nota 5-a).

La metodologia utilizada por Grupo Almirall para la realizacion de los test de deterioro, por un lado del fondo de
comercio originade como consecuencia de la toma de control de Almirall Hermal, GmbH (Nota 8) vy, por otro lado,
de los gastos de desarolio {Nota 9) no sujetos a amortizacidn por no haberse iniciado la comercializacién del
farmaco asociado y para aguellos activos intangibles para los que se ha detectado indicios de deterioro, se basan
en proyecciones financieras detalladas para un periodo finito entre cinco y veintidos afios (en el caso de los
productos en desarrollo por ser este el horizonte temporal medio necesario para la estabilizacién de los flujos de
caja generados por los productos que actualmente se encuentran en desarrollo), estimando una renta perpetua
para los siguientes ejercicios. Las proyecciones estan basadas en hipotesis razonabies y fundamentadas.

Las principales hibétesis utilizadas en los test de deterioro de los ejercicios anuales ferminado el 31 de diciembre
de 2013 y 2012 han sido las siguientes:

2013 2012
Propiedad Propiedad
Fondo de Industrial y Fondo de Industrial y
Comercio gastos de Comercio gastos de
desarrollo desarrollo
Margen bruto 45-80% . 45-80% 45-80% 45-80%
Tasa de descuenio de flujo 9% 9-10,5% 9% 9-10,5%
Tasa de crecimienio de ia renta perpetua (1%) (1%)-(20%) (1%) {1%)-{20%)
En funcién de En funcién de
Probabilidad de éxito del desarrollo No aplicable | cada producto No aplicable cada producte
evaluado evaluado

e)

La Direccién determina el margen bruto presupuestado en base al rendimiento pasado y sus expectativas de
desarrollo del mercado.

Las variables claves de los test de deterioro realizados por el Grupo corresponden, principalimente, a la evolucion
de las ventas de cada uno de los distintes farmacos, tanto de los comercializados como de los gue se encuenfran
en fase de desarrollo; siendo, para estos ultimos, una variable clave adicional la eveluciéon de la probabilidad de
éxito del producto de acuerdo a los resultados de las distintas fases por las que pasa el desarrolio del mismo.

Dichas variables proceden de la experiencia historica ponderado por informacion externa. El cambio en las
hipétesis se basa en la evidencia obtenida por el Grupo en base a la evolucién de los indicadores aplicados.

Arrendamientos

Los arrendamientos en los que el Grupo actla como arrendatario se clasifican como operativos cuando cumplen
las condiciones establecidas en la NIC 17, es decir, cuando la propiedad del bien arrendado vy, sustancialmente,
todos los riesgos y beneficios que recaen sobre el bien, son atribuibles al arrendadaor.

Los pagos en concepto de arendamiento operativo se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias sobre una
base lingal durante el periodo de arrendamiento.

Los arrendamientos de inmovilizado material en los que el arrendatario tiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficics derivados de la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos
financieros se capitalizan, al inicio del arrendamiento, por el menor valor entre el valor razonable del bien
arrendado vy el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Cada pago por el arrendamiento se distribuye entre el pasivo y la carga financiera. Las correspondientes
obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en cuentas a pagar a largo plazo. La
parte correspondiente a los intereses de la carga financiera se carga a la cuenta de resultados durante el periedo

i7




o

b}

ALMIRALL, S.A.
y Sociedades Dependientes (GRUPO ALMIRALLY)

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

del arrendamiento de forma gue se obtenga una tasa de interés periddica constante sobre la deuda pendiente de
amortizar en cada periodo. El inmovilizado material adguirido mediante arrendamiente financiero se amoriiza
durante el periodo mas corto entre la vida (til del activo y el pericdo del arrendamiento.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Grupo no posee arrendamientos financieros.

Activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta se presentan valorados al menor importe
entre el que figuran en libros y el valor razonable menos el coste de venta.

Los actives ne corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su importe en libros se recupera a través
de una operacion de venta y no a través de un uso continuo. Esta condicién se considera cumplida Unicamente
cuando [a venta es altamente probable y ¢l activo esta disponible para la venta inmediata en su estado actual.

En los gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Grupo no poseia activos no corrientes
mantenidos para la venta por importes significativos.

Existencias

Las existencias se valoran al coste de adquisicidn o produccion, © al valor neto de realizacion, el menar. El coste
de produccién incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra directa y los
gastos generales de fabricacién aplicables, incluyéndose también los incurridos al trasladar las existencias a su
ubicacién y condiciones actuales al punto de venta.

Los descuentos comerciales, fas rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen en la determinacién del
precio de adquisicién.

El precio de coste se calcula utilizando el método de la media ponderada. El valor neto de realizacién representa
la estimacién del precio de venta menos todos los costes estimados de terminacion y los costes que seran
incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

El Grupo realiza una evaluacion del valor neto de realizacién de las existencias al final del ejercicio dotando Ia
oportuna pérdida cuando las mismas se encuentran sobrevaloradas. Cuando las circunstancias que previamente
causaron la rebaja hayan dejado de existir o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto
realizable debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el importe de fa provisién.

Clientes por ventas y prestacién de servicios

Los saldos de clientes son registrados en el momento inicial a valor razonable y posteriorments por su coste
amortizado. En cada cierre se determina su valor recuperable, de modo que se minoran, en su caso, por las
carrecciones que permiten cubrir los saldos en los que concurran circunstancias gue permitan razonablemente su
calificacién como de dudeso cobro.

Efectivo y otros equivalentes

A efectos de la determinacion del Estado de flujos de efectivo, se considera "Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes” |a tesoreria de la Sociedad y los depdsitos bancarios con vencimiento a corto plazo que se pueden
hacer liquidos de forma inmediata a discrecion de la Sociedad sin penalizacion alguna incluidos en el epigrafe
“Inversiones financieras a corto plazo” del balance adjunto. El importe en libros de estos activos se aproxima a su
valor razonable.
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J) Instrumentos financieros (sin incluir instrumentos financieros derivados)

Los actives y pasivos financieros se reconocen en el balance de situacién consclidado cuando el Grupo se
convierte en una de las partes de las disposiciones contractuales del instrumento.

En los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Grupo ha aplicade a sus instrumentos
financieros las normas de valoracidn que se indican a continuacién:

Actives financieros-

Los activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la fransaccion que sean directamente atribuibles, salvo en el caso de los activos financieros
contabilizados a su valor razonable ¢on cambios en résultado.

Los activos financieros mantenidos por las sociedades def Grupo se clasifican como:

— Prestamos y cuentas por cobrar generados por el Grupo: activos financieros originados por las sociedades
del Grupe a cambio de suministrar efectivo, bienas o servicios directamente a un deudor. Con posterioridad a
su valoracion inicial se valoran a coste amortizado utilizando el tipo de interés efectivo.

— Activos financieros mantenidos a vencimiento: actives cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y cuyo
vencimiento esta fijado en el tiempo. Con respecto a elios, el Grupo manifiesta su intencidn y su capacidad
para conservarlos en su poder desde la fecha de su compra hasta la de su vencimiento. No incluye
préstamos y cuentas por cobrar criginados por el Grupe. Con postericridad a su valoracion inicial se valoran
a coste amortizado utilizando el tipo de interés efectivo.

- Actives financieros para negociacion; son aquellos adquiridos por el Grupo con el objetivo de beneficiarse a
corto plazo de las variaciones que experimenten en sus precios 0 con las diferencias existentes entre sus
precios de compra y venta. Este epigrafe incluye también los derivados financieros que no se consideren de
cobertura contable.

= Activos financieros disponibles para la venta: incluyen los valores- adquiridos que no se mantienen con
propésite de negeciacion, no calificados como inversion a vencimiento y los instrumentos de capital emitidos
par entidades distintas de las dependientes, ascciadas y multigrupo.

l.os activos financieros para negociacion y disponibles para la venta se valoran a su “valor razonable” en las
fechas de valoracion posterior. En el caso de los activos financieros para negociacion, los beneficios y las
perdidas procedentes de las variaciones en el valor razonable se incluyen en los resultados netos del ejercicio. En
cuanto a los activos financieros disponibles para la venta, los beneficios y las pérdidas procedentes de las
variaciones en el valor razonable se reconocen directamente en el patrimenio nete hasta que el activo se enajena
o se determine que ha sufrido un deteriore de valor, momento en el cual los beneficios o las pérdidas acumuladas
reconocidos praviamente en el patrimonio neto se incluyen én los resuliados netos del periodo. Para activos
financieros no monetarios clasificados como disponibles para la venta {por ejemplo, instrumentos de patrimonio),
los beneficios y las pérdidas gue se reconocen directamente en el patrimonio neto incluyen cualguier componente
refacionado con la variacion del tipo de cambio.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor de un instrumento financiero
a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los concepios a lo largo de su vida remanente. Para
los instrumentos financiercs a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicidon méas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza,
sean asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipo de interés variable, el tipo de interés
efectivo coincide con la tasa de rendimiente vigente por todos los conceptos hasta la primera revision del tipo de
interés de referencia que vaya a tener lugar.
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LLas sociedades del Grupo presentan los depésitos y fianzas al coste de adquisicidn y/o importes entregados.

Aquellas inversiones financieras en capital de sociedades no cotizadas cuyo valor de mercado no puede ser
medido de forma fiable son valoradas a coste de adquisicién menos tas pérdidas acumuladas por deterioro de
valor correspondienties. Asimismo, las empresas del Grupo y asociadas no incluidas en el perimetro de la
consolidacién, por’ estar inactivas y/o ser poco significativas son valoradas a coste de adquisicion menos el
imparte acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del ejercicio se registran en la
cuenta “Provisiones” dentro del epigrafe de “Actives financieros” (Nota 1).

Pasivos financieros-

Los prestamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neio de
costes directos de emision. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o el
reembolso y los costes directos de emisidn, se contabilizan segln el criterio del devengo en la cuenta de
resultados consolidada utilizando el método del interés efectivo y se affladen al importe en libros del instrumento
en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se preducen.

Los préstamos a tipo de interés bonificado o nulo son formas de ayuda gubernamental. El registro contable de
dichos préstamos clorgados se realiza atendiendo al valor razonable de la financiacién recibida; 1as diferencias
surgidas entre dicho valor y el valor nominal de la financiacién recibida son tratados como una subvencién.

Los acreedores comerciales no devengan explicitamente intereses y se registran por su valor nominal.
Clasificacion de activos y pasivos financieros entre corriente y no corrignte-

En los balances de situacién consolidados adjuntos, los activos y los pasivos financieros se clasifican en funcién
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquéllos con vencimiento igual o inferior a doce meses a contar
desde la fecha del balance de situacién consolidado y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho
pericdo.

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya refinanciacién a largo plazo esté
asegurada a discrecion del Grupo, mediante pélizas de crédito disponibles a largo plazo, se clasifican como
pasivos no cotrientes, Adicionalmente, en el caso que el Grupo pueda posponer el vencimiento del pago de un
pasivo financiero de forma unilaterial se clasificara a pasivo no corriente.

Activos a coste amortizado/Activos mantenidos a vencimiento

El Grupo evalia én |a fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo
de activos financiercs puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida por deterioro del valor, 8, y solo si, existe evidencia
objetiva del deterioro como resultado de uno 0 mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activa (un «evento que causa la pérdida»), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que
pueda ser estimado con fiabilidad.

Entre la evidencia de pérdida por deterioro del valor se pueden incluir indicaciones de que los deudores o un
grupo de deudores esta experimentando dificultades financieras importantes, impagos o retrasos en el pago de
los intereses o el principal, la probabildad de que entrardan en una situacion concursal o en cualquier ofra
situacion de reorganizacion financiera, y cuando datos observables indican que existe una disminucién
susceptible de valoracién en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con impagos.

Para la categoria de préstamos y cuentas a cobrar y activos mantenidos para la venta, el imporie de la pérdida se
valora como la diferencia entre el importe en libros del active y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
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estimados {sin tener en cuenta las pérdidas de crédito futuras en las que no se haya incurrido) descontado al tipo
de interés efectivo original de! activo financigro.

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y ef descenso se puede
atribuir objetivamente a un evento ocurrido después de que el deterioro se haya reconacido (como una mejora en !
la calidad crediticia del deudor), la reversion del deterioro reconocido previamente se reconocerd en la cuenta de !
rasultados consolidada.

(b) Activos disponibles para la venta

El Grupo evalia al final de cada periodo contable si hay evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de ;
activos financieros se ha deteriorado. En el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio clasificados como
disponibles para la venta, un descenso significative o prolongado en el valor razonable del instrumento por debajo
de su coste, se considera evidencia de que el activo se ha deteriorado. Si existe este tipo de evidencia para los
activos financieros disponibles para la venta, la pérdida acumulada — valorada como [a diferencia entre el coste
de adquisicion y el valor razonable corriente, menos cualquier pérdida por deterioro de ese activo financiero :
previamente reconocida en resultados— se elimina del patrimonio neto y se reconoce en resultados. Las pérdidas i
por deteriaro reconocidas en la cuenta de resultados consolidada por instrumentos de patrimonio neto no se
revierten en la cuenta de resultados consolidada.

k) Instrumentos financieros derivados y contabilizacion de coberturas

Las actividades del Grupo lo exponen fundamentalmente a riesgos de tipe de cambio, por la comercializacién de
productos a través de licenciatarios en paises con moneda distinta al euro, y de tipo de interés, por el
endeudamients con entidades bancarias que mantiene la Sociedad Dominante.

El Grupo documenta al inicio de la transaccion la relacion existente entre los instrumentos de cobertura y las
partidas cubiertas, asi como sus objetivos para la gestion del riesgo v la estrategia para acometer varias
transacciones de cobertura. E! Grupo también documenta su evaluacién, tanto al inicio como sobre una base
continua, de si los derivados que se utilizan en las transacciones de coberfura son altamente efectivos para
compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de [as partidas cubiertas.

La totalidad del valor razonable de un derivado de cobertura se clasifica como activo o pasivo no cerriente si el
vencimiento de la partida cubierta restante es superior a 12 meses, y como activo o pasivo corriente si el
vencimiento de fa partida cubierta restante es inferior a 12 meses. Los derivados que no cumplen los requisitos de
la contabilidad de cobertura, se clasifican como activos o pasivos corrienies.

El Grupo ha optado por la designacién de dichos instrumentos, siempre que sea posible (cumplan con los
requisitos impuestos por la NIC 39) como instrumentos de cobertura en Relaciones de Cobertura. Para que un
derivado financiero se considere de cobertura “contable”, segin la NIC39, Grupe Almirall necesariamente tiene '
que cubrir uno de los siguientes tres tipos de riesgo: i

- De variaciones en el valor de los activos y pasivos debidas a oscilaciones en precio, el tipo de interés yio |
tipo de cambio al que se encuentre sujeto la posicion o saldo a cubrir (“cobertura de valores razonables”). ;

- De alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los activos y pasivos financieros,
compromisos y transacciones previstas altamente probables que prevea llevar a cabo una entidad (“cobertura
de flujos de efectivo”).

- La inversion neta en un negocio en el extranjero (“cobertura de inversiones netas en negocios en el
extranjerc”}.

Asimismo, tiene que eliminar eficazmente el riesgo inherente al elemento o posicidn cubierto durante todo el plazo i
previsto de coberiura y tiene que haberse documentade adecuadamente que la contratacién del derivado
financiero tuvo lugar especificamente para servir de cobertura de determinados saldos o fransacciones y la forma |
en que se pensaba conseguir y medir esa cobertura eficaz.

Segln la NIC 39, todo instrumento financiero derivado debera reconocerse como active o pasivo en el balance,
por su valor razonable, y los cambios de éste, se deberdn imputar en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio, excepto en los casos en que, optande por la “contabilidad de coberturas”, la parte efectiva de la relacion
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de cobertura debiera registrarse en Patrimonio Neto {(coberturas de Fiujo de Efectivo y de Inversion Neta en Filial
Extranjera).

La contabilizacién de coberturas, de considerarse comeo tal, es interrumpida cuande el instrumento de cobertura
vence, o es vendido, finalizado o ejercido, o deja de cumplir los criteries para la contabilizacion de coberturas.
Cualguier beneficio o pérdida acumulada correspondiente al instrumento de cobertura que haya sido registrado
en el pafrimonio neto se mantiene dentro del patrimonio neto hasta gue se produzea la operacidn prevista.
Cuando no se espera gue se produzca la operacidn que esta siendo objeto de cobertura, los beneficios o
pérdidas acumulados netos reconocidos en el patrimonio neto se transfieren a los resultados netos del pariodo.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el Grupo no tiene contratados instrumentos financieros derivados.
Provisiones y contingencias
Al tiempo de formular las cuentas anuales de las entidades consolidadas, los Administradores diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse salidas de recursos financieros, concretos
en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/fo momento de cancelacion, y

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesocs pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurra, o no, unc o mas eventos futuros independientes de la
voluntad de las entidades consolidadas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayer que de lo contrario. Los
pasivos contingentes, al no proceder de una combinacion de negocios, no se reconocen y se detallan en la Nota
25. i

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con ocasién de cada cierre contable, se
ufilizan para afrontar los riesgos especificos y probables para los cuales fueron originalmente reconocidas,
procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando diches riesgos desaparecen o disminuyen.

Procedimientos fudiciales v/o reclamaciones en curso-

Las actividades desarrolladas por el Grupo, se engloban en un sector altamente regulade (legislacion sanitaria,
propiedad intelectual...), lo cual incide en la exposicidn a potenciales litigios derivados de su actividad.

Las reclamaciones vy litigios a que los se encuentra sujeto el Grupo son generalmente complejos de modao que la
evolucién de los mismas se encuentra sujeto a un elevado grado de incertidumbre, tanto en lo referente a la
probabilidad de un desenlace negativo a los intereses de la Sociedad como en lo referente a la estimacion de los
potenciales desembolsos futuros a que hubiera de hacer frente la Sociedad.- Come consecuencia de todo ello, es
preciso el use de juicios y estimaciones, contande con el apoyo de los asescres legales correspondientes.

Al cierre del ejercicio 2013 y 2012 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y rectamaciones
entablados contra el Grupo con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales de
la Sociedad como sus Administradores entienden gque las provisiones constituidas son suficientes y que la
conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios en los gue finalicen.
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Provisidn por devoluciones de producto-

Las provisiones por devoluciones de producto se reconocen en la fecha de la venta de los productos pertinentes
para cubrir las pérdidas por devoluciones que se produciran en un futuro como consecuencia de ventas
realizadas en el ejercicio actual v afios anteriores, segtin la mejor estimacion del gasto realizada por los
Administradores y necesaria para liquidar el pasivo del Grupo. Dicha estimacién es efectuada sobre |a base de la
expetriencia histdrica adquirida por el Grupo en la devolucion de productos en gjercicios anteriores.

Dado que una parte muy significativa de estas devoluciones se producird en un plazo superior a doce meses, se
ha clasificado como no cotriente.

Provisidn por reestructuracion-

El Grupo reconoce los costes de reestructuracién cuando tiene planes detallados para proceder a la
resstruciuracion, en el que se identifican, al menos: las actividades empresariales implicadas, las principales
ubicaciones afectadas, funcién y nimero aproximado de los empleados que seran indemnizados tras prescindir
de sus servicios, los desembolsos que se llevaran a cabo, las posibles fechas en las que los planes detallados
seran implementados, y haber producido una expectativa valida entre los afectados, ya sea por haber comenzado
a ejecutar los planes o por haber anunciado sus principales caracteristicas a los mismos.

m) Coste de las prestaciones por retiro (o retribuciones post-emplec)

Las sociedades del Grupo Almirall, S.A.S., Almirall Sofotec, GmbH, y Almirall Hermal, GmbH, mantienen
obligaciones por prestaciones por retiro (o retribuciones post-empleo). Las obligaciones de Almirall S.AS. vy
Almirall Sofotec, GmbH no son significativas en relacidn con las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

Al respecto de las obligaciones asumidas por Almirall Hermal, GmbH, éstas se articulan mediante dos planes de
prestacién definida, un plan de aportacion definida con contribuciones del empleador y dos planes de aportacion
definida con centribuciones del empleado.

Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajo el cual el Grupo paga aportaciones filas a un
fondo y no tiene ninguna obligacion, ni legal ni implicita, de realizar aportaciones adicionales si el fondo no posee
activos suficientes para pagar & todos los empleados las prestaciones relacionadas con los servicios prestados en
el ejercicio corriente y en gjercicios anteriores. Un plan de prestaciones definidas es un plan de pensiones que no
es un plan de aportaciones definidas. Habitualmente, los planes de prestaciones definidas establecen el importe
de {a prestacion que recibird un empleado en el momento de sujubilacién, normalmente en funcién de uno o mas
factores como la edad, afios de servicio y remuneracion.

En relacién con los planes de prestacién definida tas contingencias cubiertas son la jubitacién v sus derivadas
(viudedad y orfandad) asi como los riesgos de la vida activa, fallecimiento e incapacidad, a aguellos empleados
con antigledad anterior al 30 de junio de 2002 y consisten en una pension detenminada, basicamente, sobre el
salario pensionable. El compromiso asumido se encuentra en un fondo interno, con su correspondiente provision,
no habiendo activo alguno afecto a los planes (Nota 19).

El pasivo reconocido en &l balance respecto de los planes de pensiones de prestaciones definidas es el valor
actual de la obligacidn por prestaciones definidas en la fecha del balance. La obligacién por prestacionas
definidas se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo con el método de la unidad de crédito
proyectada. E| valor actual de la obligacion por prestacién definida se determina descontando los flujos de salida
de efectivo futuros estimados utilizando los tipos de interés de bonos empresariales de alta calidad denominados
en fa misma moneda en la que se pagaran las prestaciones, y cuyos plazos de vencimiento son similaras a los de
las correspondientes cobligaciones. En aquellos paises en los que no existe un mercado desarrollado para dichos
bonos, se utilizan los tipos de mercado de bonos del estado.
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La determinacion del importe de los compromisos asumidos ha sido determinado aplicando los siguientas
criterios:

- Método de calculo: el método de calculo utilizado en las valoraciones actuariales ha sido el de ‘acreditacion
proporcional afio a afio’ o de “unidad de crédito proyectada”. El valor de las obligaciones por pensiones se ha
calculado scobre la base del valor actual de las prestaciones comprometidas y teniendo en cuenta el néimere
de afios que el personal ha prestado servicio y los que restan hasta |a fecha de su jubilacién.

—~ Hipdtesis actuariales: las principales hipotesis usadas para el célculo de la valoracion actuarial de dichos
compromiscs han sido, en los ejercicies 2013 y 2012, las siguientes:

Almirall Almirall
Hermal, Sofotec, Almirall,
2013 GmbH GmbH S.AS.

Heubeck | Heubeck | TD 2007-
Tablas mortalidad 2005G 2005G 2008
Tasa de descuento 3,80% 3,50% 3,25%
Tasa de incremento salarial 2,25% 3,00% 1,00%
Tasa de incremento de la prestacion 1,75% 2,00% 0,00%
Tasa de rotacion 3,00% 5,00% 3,15%
Edad de jubilacion 63 62 - 63 85

Almirall Almirall

Hermal, Sofotec, Almirall,

2012 GmbH GmbH S5.AS.

Heubeck | Heubeck | TD 2007-
Tablas mortalidad 2005G 2005G 2009
Tasa de descuento 3,60% 3,70% 2,83%
Tasa de incremento salarial 2,25% 3,00% 1,50%
Tasa de incremento de ls prestacion 1,75% 2,00% 0,00%
Tasa de rotacion 3,00% 0,00% 5,24%
Edad de jubilacién 63 65 65

lLas pérdidas y ganancias actuariales que surgen de ajustes por la experiencia y cambios en las hipbtesis
actuariales se cargan o abonan al patrimonio neto en "Otro resultado global” en el periode en el que surgen.

Fl coste de los servicios pasados surge como consecuencia de meodificaciones a las prestaciones ofrecidas al
ampare de un plan de prestaciohes definidas. Puede suponer una mejora o una reduccion de las prestaciones
cubiertas por el plan.

La NIC 19 exige que el coste de los servicios pasados se registre directamente en la cuenta de resultados del
ejercicio en el gue se produce la modificacion del plan. La entidad registrara un gasto cuando la modificacion
impligue una mejora de las prestaciones (coste de servicios pasado positive) y un ingreso cuando se reduzcan
las prestaciones (coste de servicios pasado negativo).

El efecto de nuevas prestaciones incorporadas a un plan de prestaciones definidas impactara de forma inmediata
a la cuenta de resultados, sin que exista la posibilidad de diferir el gasto que corresponda a aguellas prestaciones
que todavia no se han devengado en el periodo de su consolidacion.
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Las tasas de descuento utilizadas en el calculo se establecen en base a asesoramiento actuarial de acuerdo con
estadisticas publicadas y la experiencia en cada territorio.

Por su parte, los planes de aportacién definida dan cobertura a contingencias anélogas a los planes de prestacion
definida anteriormente descritos a la totalidad de empleados. Las aportaciones realizadas se efectian a entidades
no vinculadas, tales como entidades aseguradoras, habiendo ascendido el importe reconocido como gasto en los
ejercicios 2013 y 2012 a 3,8 y 2,9 millones de euros, respectivamente.

Una vez que se han pagado las aportaciones, el Grupo no tiene obligaciones de pago adicionales. Las
aportaciones se reconocen come prestaciones a los empleados cuando se devengan.

n) Indemnizaciones por cese

o)

p)

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decision del Grupe de
rescindir su contrato de frabajo antes de la edad normal de jubilacidn o cuando el empleade acepta renunciar
voluntariamente a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce estas prestaciones cuando se ha
comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un plan
formal detallade sin posibilidad de retirada. Cuande se hace una oferta para fomentar la renuncia voluntaria de los
empleados, las indemnizaciones por cese se valoran en funcién del numero de empleados gue se espera gue
aceptara la oferta. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a |la fecha del balance
se descuentan a su valor actual.

Subvenciones oficiales

Las subvenciones oficiales destinadas a cubrir gastos corrientes se reconocen como ingresos una vez cumplidas
todas sus condiciones y en los periodos en que compensan los costes relacionados y se deducen en la
presentacién del gasto correspondiente.

Las subvenciones oficiales relacionadas con el inmovilizado material se consideran ingresos diferidos y se flevan
a resultados a lo largo de las vidas Gtiles previstas de los actives pertinentes.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que representan y con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida o a recibir, y representan
los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones y del impuesto sobre el valor
afiadido. Los ingresos ordinarios s& reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que
la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones para
cada una de las actividades del Grupo que se describen a continuacién. El Grupo basa sus estimaciones para la
estimacion de la provision por devoluciones en resultados histéricos, considerando el t|po de cliente, el tipe de
transaccidn y las circunstancias especificas de cada acuerdo.

No obstante, siguiende los principios recogidos en el marco conceptual de las NIIF, el Grupo registra los ingresos
que se devengan y todos l0s gastos asociados necesarios. Las ventas de bienes se reconocen cuando los bienes
son entregados vy ia titularidad se ha traspasado.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcién del principal
pendiente de pago y el tipo de interés efeciivo aplicable, que es el tipo que descuenta exactamente los fiujos
futuros en efectivo estimados a lo largo de la vida prevista deif activo financiero del importe en libros neto de dicho
activo.

El resultado obtenido por dividendos de inversiones no consolidadas se reconoce en el momento en &l que los
accionistas tengan el derecho de recibir el page de los mismos, es decir, en el momento en gue las Juntas
Generales de Accionistas de las sociedades participadas aprueban su distribucién.
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Registro de operaciones de licencia, co-desarrollo, co-promocién y ofras operaciones analogas-

L.as sociedades del Grupo registran los ingresos percibidos en concepto de cesidn de licencias de productos, co-
desarrollo, co-promocidn y ofras operaciones andlogas en funcidn de la naturaleza econémica de los contratos
correspondientes. Dichos acuerdos generalmente incluyen muiltiples elermentos y los ingresos asociados a los
mismos deben correlacionarse con los costes y las contrapartidas a satisfacer por el Grupo. En el momento de
evaluar el fratamiento contable de dichas operaciones los Administradores del Grupo someten a consideracion los
siguientes aspectos:

- El fondo econdmico de la operacian.
- Naturaleza de los elementos objeto de la transaccién (desembolsos, permutas de activos, etc.).

- 1la valoracidn y distribucién conforme al valor razonable de cada uno de los elementos de las
contraprestaciones.

- Transferencia de riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes y asuncion
de obligaciones futuras.

Como principio general, si la contraprestacion recibida tiene caracter no reembolsable, corresponde a la
compensacion de costes realizados con anterioridad a Ta firma del contrato, no existen obligaciones futuras
relevantes asumidas por el Grupo en condiciones distintas a las de mercado v se transfieren sustancialmente los
riesgos y ventajas inherentes al activo, la transaccidén se considera ingreso del gjercicio en que se produce el
acuerdo. Sino se dan estas circunstancias, el cobro se registra como ingreso diferido en el pericdo de vigencia
de los compromisos establecidos, la vida restante del producto o el periodo que resulte aplicable en funcion de
las circunstancias concretas de los acuerdos establecidos.

Asimismo, las contraprestaciones vinculadas al cumplimiento de determinados requisitos técnicas o regulatorios
(hites), en el marco de acuerdos de colaboracion con terceros, se reconocen come ingreso conforme a las
mismas pautas detalladas en el criterio de reconocimiento de ingresos de las contraprestaciones iniciales
indicadas anteriormente.

Las contraprestaciones anteriormente mencionadas son registradas cuando se imputan a resultados en el
epigrafe "Otros ingreses” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Impuesto sobre beneficios, activos y pasivos por impuestos diferidos

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades espafiol y los impuestos de naturaleza similar aplicables a las
entidades extranjeras consolidadas se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto
cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio nato,
en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

Almirall, S.A. se encuentra sujeta al Impuesto de Sociedades bajo el régimen de tributacion de Consolidacien
Fiscal segln el Capitulo VIl del Titulo VIt del Real Decreto Legislativa 4/2004 de 5 de marzo, por el que se
aprueba el texto refundido de Ley del Impuesto sobre Sociedades. Las sociedades que constituyen el Grupo a
efectos fiscales para los ejercicios 2013 y 2012 son: Almirall, S.A., Laboratorios Almofarma, S.L., Laboratorio
Temis Farma, S.L., Laboratorios Berenguer-Infale, S.L., Industrias Farmacéuticas Almirall, S.L., lLaboratorio
Omega Farmacéutica, S.L., Laboratorios Tecnoblo, S.A., Laboratorios Miralfarma, S.L., Alprofarma, S.l..,
Pantofarma, S.L., Laboratorios Farmacéuticos Romofarm, S.L., Ranke Quimica, S.L. y Almirall Europa, S.A.,
actuando la primera de ellas como sociedad dominante. En consecuencia, el gasto por impuesto sobre
sociedades consolidado recoge aguellas ventajas derivadas del aprovechamiento de bases imponibles negativas
y deducciones pendientes de aplicacion que no hubieran side registradas en caso de tributacion individual de las
sociedades que conforman el citade grupo fiscal.
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El impuesto sobre beneficios representa la suma del gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio y la
variacion en los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos.

El gasto por impuesto scbre beneficios del ejercicio se caloula sobre la base impenible del ejercicio. La base
imponible difiere del resultado neto presentado en la cuenta de resultados porgue excluye partidas de ingresos o
gastos que son gravables o deducibles en otros ejercicios y excluye ademas partidas que nunca o son. El pasivo
del Grupo en concepto de impuestos corrientes se calcula ufilizando tipos fiscales que han sido aprobados o
practicamente aprobados en la fecha del balance de situacién consolidado. La direccién evalla periodicaments
las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos respecto a las situaciones en las que la regulacion
fiscal aplicable estd sujeta a interpretacién, y, en caso necesario, establece provisiones en funcién de las
cantidades gue se espera pagar a las auforidades fiscales.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconccen, de acuerdo con el método de pasivo, por las
diferencias temporarias que se identifican como aquelles importes que se prevén pagadercs o recuperables por
las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasives y su valor fiscal, asi comc las bases
imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscaimente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de
gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarios. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si
surgen del reconocimiento inicial de un active o pasivo en una fransaccion, distinta de una combinacion de
negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida
fiscal.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos identificados cen diferencias temporarias y el resto de los activos
por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar) sélo se reconocen
en el casoc de que se censidere probable que las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos. Con ocasidn de cada cierre contable, se revisan los
impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasives) con objeto de comprabar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Operaciones discontinuadas

Una operacion interrumpida o discontinuada es una linea de negocio 0 un area geografica, que es significativa y
puede considerarse separadas del resto de la entidad;, que ha sido enajenado ¢ que ha sido clasificado como
mantenido para la venta, cuyas actividades y flujos de efectivoc pueden ser distinguidos claramente del resto de la
entidad, operativamente y a efectos de la informacion financiera. Los activos, pasivos, ingresos y gastos de las
operaciones discontinuadas y los activos no corrientes ‘mantenidos para la venia se presentan separadamente en
el balance y en la cuenta de resultados consolidada.

En este sentido, el Grupo (nicamente segrega informacion referente a operaciones discontinuadas cuando las
mismas son significativas.

Coste por intereses

Los costes por intereses generales y especificos que sean directamente atribuibles a fa adquisicion, construccion
o produccién de activos aptos, que son aquellos que necesariamente requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la venta, se afiaden al coste de esos activos, hasta
que llega el momento en que los activos estan sustancialmente preparados para el uso que se pretende o la
venta.

Los ingresos financieros obtenidos por la inversién temporal de los préstamos especificos a la espera de su uso
en los activos aptos se deducen de los costes per intereses susceptibles de capitalizacion.

El resto de los costes por intereses se reconoce en resultados en el gjercicio en que se incurre en ellos.
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Transacciones en moneda extranjera

La moneda de presentacidn del Grupo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominades en “moneda extranjera’.

La conversién a euros de los saldos en monedas extranjeras sz realiza en dos fases consecutivas;
1. Conversion de la moneda extranjera a la moneda funcional de las filiales:

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por las entidades consolidadas se registran iniciaimente
en sus respectivos estados financieros por el contravalor en sus monedas funcionales resultante de aplicar
los tipos de cambio en vigor en las fechas en que se realizan las operaciones. Posteriormente, y a efectos de
su presentacion en sus cuentas anuales individuales, las entidades consolidadas convierien los saldos en
monedas extranjeras a sus monedas funcionales utilizando los tipos de cambio al cierre del ejercicio. Las
diferencias de cambio se registran con cargo y/o abono a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Conversion a euros de los saldos mantenidos en las monedas funcionales de las filiales cuya moneda
funcional no es el euro.

Los saldos de las cuentas anuales de las entidades consclidadas cuya moneda funcional es distinta del euro
se convierten a euros de la siguiente forma:

- Los activos y pasivos, por aplicacién de los tipos de cambio de cierre del ejercicio.
-~ Losingresos y gastos y los flujos de tesoreria, aplicando los tipos de cambio medios del ejercicio.
— El patrimonio neto, a los tipos de cambio historicos.

Las diferencias surgidas en el proceso de conversion se registran en el apartado de “Diferencias de conversion”
del Patrimonio Neto. Dichas diferencias de conversién se reconocen como ingresos o gastos en el periodo en que
se realiza o enajena la inversion.

Informacién sobre medio ambiente

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de las sociedades de Grupo Almirall, cuya finalidad principal es la minimizaciéri del impacto
medioambiental y la proteccién vy mejora del medio ambiente incluyendo la reduccién o eliminacién de la
contaminacién futura de las operaciones del Grupo.

Dichos activos se encueniran valorados, al igual que cualquier activo material, a precio de adquisicién o coste de
produccién actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra el Real
Decreto-Ley 7/1998, de 7 de junio.

Las sociedades amortizan dichos elementos siguiendo el método fineal, en funcién de los afios de vida util
restante estimada de los diferentes elementos.

Beneficios por accién

El beneficio basico por accidn se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periodo atribuible a la
Sociedad dominante y el nlimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién durante dicho periodo,
excluide el nimere medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

Por su parte, el beneficio diluido por accién se calcula como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios y et nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante
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el periodo ajustado por el promedio ponderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran
todas las acciones ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad dominante. A estos efectos, se
considera que 1a conversion tiene lugar al comienzo del periodo o en el momento de la emision de las acciones
ordinarias potenciales si éstas se huhiesen puesto en circulacién durante el propio periodo.

w) Estados de flijos de efectivo consolidados

v

En los estados de flujos de efectivo consolidados, se ufilizan las siguientes expresiones en los siguientes
sentidos:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor,

- Actividades de explotacién: actividades tipicas de la entidad, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas comeo de inversion o de financiacion.

—- Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamario y composicién del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la determinacion del estado de flujos de efectivo consolidade, se considera “Efectivo v ofros activos
liquidos equivalentes” la tesoreria del Grupo y los depésitos bancarios con vencimiento a corto plazo que se
pueden hacer liquidos de forma inmediata a discrecion del Grupo sin penalizacion alguna incluidos en el eplgrafe
“Activos financieros y otros equivalentes de efectivo” del balance de situacidon consolidade adjunto. El importe en
libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.

Sistemas de retribucién referenciada a la cotizacién de la accién

En fecha 14 de febrero de 2008, el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante aprobd en beneficio de
determinados Directivos, un Plan de retribucion variable a largo plazo referenciado al valor de las acciones de la
Empresa o “Stock Equivalent Units Plan” {en adelante el Plan) que resultd ratificado por la Junta General de
Accionistas de fecha 9 de mayoe de 2008.

En el marco del Plan, la Sociedad Dominante se compromete frente al Directivo a concederie una retribucién
variable a largo plazo referenciada al valor de las acciones de la Sociedad Dominantg, siempre gue se cumplan
determinados requisitos y condiciones, que es liquidado en efectivo. El pasivo, calculado de acuerdo a lo descrito
en la NliF 2, a 31 de diciembre 2013 y 2012 se desglosa en la Nota 27.
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6. .Juicios v estimaciones contables criticas

Las estimaciones y juicios se evallan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas
las expectativas de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias.

a) Reconocimiento de ingresos

Parte de los ingresos generados por el Grupo proceden de la cesidn a terceros del uso de licencias sobre
productos desarrollados por Grupo Almirall o del acceso a terceros de productos en desarroflo {generalmente a
través de un co-desarrollo). Los acuerdos que sirven de base para dichas cesiones o accesos suelen tener una
naturaleza compleja e incluir elementos tales como:

- Cobros iniciales no reembolsables,
- Cobros por la consecucion de determinados hitos (de desarrollo, comerciales, eic.),

- Royalties,

- Determinacién del precio de suministro futuro entre las partes del producto en cuestion,

Es preciso un andlisis detallade de cada uno de los componentes del citado acuerdo y de éste en su conjunto a
efectos de determinar una adecuada imputacion a resuitados de cada uno de los elementos del mismo.

Operaciones con Forest Laboratories

I. Bromuro de Aclidinio (TudorzaTM PressairTi)

Con fecha 6 de abril de 2006, el Grupo firmé un acuardo con un tercero (Forest Laboratories Holdings Ltd,, filial
de Forest Laboratories, Inc.) para desarrollar y, eventuaimente, comercializar y distribuir conjuntamente un
producto para el tratamiento de la Enfermedad Pulmonar Obstructiva Crénica (“EPOC"), cuyo principio activo es
el bromuro de aclidinio. En el acuerdo se contempla tanto la monoterapia de bromuro de aclidinio como su
combinacién con formoteral. i

En base a dicho acuerdo, el Grupo concedié al citado tercero un derecho en exclusiva para la eventual futura
comercializacion del citado producto y sus combinaciones en el mercado estadounidense. Como parte de la
contraprestacién por dicho derecho en exclusiva, las partes del citado acuerdo (el Grupo y Forest Laboratories
Holdings, Lid) se comprometieron a soportar conjuntamente, con efectos desde el inicio del ejercicio 20086, los
costes de desarrollo de cada una de las aplicaciones terapéuticas previstas, de modo que el tercero ha de
sufragar los costes de desarrollo en la proporcion contractualmente establecida.

En el citado acuerdo se establecian otras obligaciones para el Grupo relacionadas con el eventual suministro
tanto del principio activo del products, como del dispositivo inhalador necesario para la aplicacién del producto
final, por las que ef Grupo obtendra otras compensaciones.

Como contrapartida por el mencionado acuerdo, el Grupo obtuvo, ademas, un importe ne reembolsable de 60 i
mikenes de délares (48,7 millones de euros, en el momento del cobro), y mantiene el dereche al cobro de
determinadas cantidades en concepto de logro de hitos (“milestones’} relacionados con el desarrollo y eventual i
comercializacion del citade producto y royalties asociados al nivel de ventas. ’

El importe cobrado inicialmente se considerd un ingreso diferido bajo las siguientes premisas:

- El Grupo tiene asumidas obligaciones sustanciales futuras por su contribucion en el desarrolie del producto.
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- Los eventuales cobros futuros, relacionados con la consecucidn de hitos de desarrcllc o ventas se !
encuentran establecidos en condiciones de mercado. |

- El precio del suministro futurc del principio activo y del dispositive inhalador, una vez considerados tanto
royalties como hitos por venias, se ha establecido en condiciones de mercado.

La imputacién a resultados del citado ingreso diferido se efectud linealmente a lo largo del periodo estimado de
duracién de la fase de desarrollo, la cual fue concluida durante el ejercicio 2011, La distribucidn temporat no difirié
significativamente de la que resultaria de aplicar un criterio de proporcionalidad en funcion del importe de las
costes de desarrollo.

El 23 de julio de 2012 Almirall, S.A. (Sociedad Dominanie de Grupo Almirall) v Forest Laboratories Ind.
anunciaron que la Food and Drug Administration (FDA) habia aprobado TudorzaTM PressairTM (bromuro de
aclidinio, polvo para inhalacion) para el tratamiento de mantenimiento a largo plazo del broncosspasmo asociade
a la enfermedad pulmonar obstructiva cronica (EPOC), incluyendo bronguitis cronica v enfisema. En virtud del
cumplimiento de diche hito, tal y como establecia el referide acuerdo, el Grupo percibié un cobro de 40 millones
de ddlares (33 millones de euros en el momento del cobro). A finales del ejercicio 2012 se inicid la
comercializacidn en el mercado estadounidense. ’

A mediados del ejercicio 2013 el Grupo ha cobrado 15 millones de délares (11,5 millones de euros) de Forest
Laboratories vinculados al desarrclle de la Fase 1l de la combinacién de bromuro de aclidinio con formoterol {ver
Nota 20). Diche cobro ha fenido lugar en el contexto del vigente acuerdo de co-desarrollo y comercializacidn con
dicha compafiia norteamericana.

ll. LAS100977

Con fecha 15 de diciembre de 2009, el Grupo firmé un acuerdo con un tercero (Forest Laboratories Holdings Ltd.,
filial de Forest Laboratories, Inc.) para desarrollar y, eventualmente, comercializar y distribuir conjuntamente,
entre ofros, un producio (OD LABA 100977, beta agonista inhalado de farga duracion) para el tratamiento del
asma y de la Enfermadad Pulmonar Obstructiva Crénica ("EPQC") que se encuentra, a 31 de diciembre de 2013,
en Fase |l de desarrollo.

En base a dicho acuerdo, el Grupo concedid al citado tercero un derecho en exclusiva para la eventual futura
comercializacion del citado producto y sus combinaciones en el mercado estadounidense. Como parte-de la
contraprestacion por dicho derecho en exclusiva, las partes del citado acuerdo (el Grupo y Forest Laboratories
Holdings, Ltd) se comprometieron a soportar conjuntamente, con efectos desde 1 de julio de 2009, los costes de
desarrollo de cada una de las aplicaciones terapéuticas previstas, de modo gue el tercero ha de sufragar los
costes de desarrollo en la proporcion confractuaimente establecida.

Adicionalmente, en el cifade acuerdo se establecian otras obligaciones para el Grupo relacionadas con el
eventual suministro tante def principio activo del producto, como del dispositivo inhalador necesaric para la
aplicacion del producto final, por las que el Grupo ebtendra otras compensaciones.

Finalmente, ef Grupo mantenia un derecho de co-promocién de los eventuales productos en desarrolle para los
mercados cedidos y ambas partes asumian compromisos mutuos de pago de royalties futuros.

Como contrapartida por el mencionado acuerdo, el Grupo obtuvo, ademas, un importe no reembolsable de 75
millones de dolares (51,8 millones de euros, en el momento del cobro), y mantiene el derecho al cobro de
determinadas cantidades en concepto de logro de hitos (“milestones”) relacionados con el desarrollo y eventual
comercializacidén del citado producto y royalties asociados al nivel de ventas.
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El importe cobrado inicialmente se ha considerado un ingreso diferido bajo las siguientes premisas:
= El Grupo tiene asumidas obligaciones sustanciales futuras por su contribucién en el desarrollo del producto.

- Los eventuales cobros futuros, relacionados con la consecucidon de hitos de desarrolic o ventas se
encuentran establecidos en condiciones de mercado.

- El precio del suministro futuro del principio active y del dispositivo inhalador, una vez considerados tanfo
royalties como hitos por ventas, se ha esiablecido en condiciones de mercado.

La imputacion a resultados del citade ingreso diferido se efectuaba lineaimente a o largo del periodo estimado de
duracion de la fase de desarrollo, ta cual estaba prevista que concluyera, segin las estimaciones del Grupo, en el
ejercicio 2015. Se estimd que dicha distribucién temporal no diferia significativamente de la qgue resultaria de
aplicar un criteric de propercionalidad en funcién del importe de los costes de desarrollo esiimados hasta dicho
ejercicio.

En 2012 el Grupo y Forest Laboratories acordaron la cancelacidon anticipada del anterior acuerdo (eximiéndole al
Grupo de obligaciones sustanciales futuras) por lo que se registrd en el epigrafe de “Otros ingresos” de la cuenta
de resultados del ejercicio 2012 ja parte pendiente de imputar a la fecha de dicha cancelacion del imporie no
reembolsable inicialmente suscrito y por un importe de 27 millones de euros. Hasta dicha fecha de cancelacién ya
se habia imputado durante ef gjercicio 2012 un importe de 5,4 millones de euros (Notas 15 y 20).

QOperaciones con Berlin Chemie. AG

f. Bromuro de Aclidinio

Con fecha 22 de marzo de 2012 el Grupo firméd un acuerdo con un tercero (Berlin Chemie, AG - perteneciente al
Grupe Menarini), para comerciatizar y distribuir conjuntamente un producto para el tratamiento de la Enfermedad
Pulmonar Obstructiva Crénica {("EPQC”). Berlin Chemie, AG tendra los derechos de comercializacién en [a
mayoria de los paises de la Unidn Europea, asi como Rusia, Turguia y otros paises europeos. El acuerdo incluye
tanto la monoterapia de bromuro de aclidinio como su combinacién con formoterol.

Ademas de recibir un importe no reembolsable de 45 millones de euros, &l Grupo mantiene el derecho de cobro
de determinadas cantidades en concepto de logro de hitos (*milestones’) relacionados con ciertos eventos
regulatorios y comerciales y royalties asociados a nivel de ventas.

El importe cobrado inicialmente se considera un ingreso diferido bajo las siguientes premisas:
— El Grupo tiene asumidas obligaciones sustanciales futuras por su contribucién en el desarrelio del producto.

- Los eventuales cobros futuros, relacionados con la consecuciéon de hitos de desamollo o ventas se
encuentran establecidos en condiciones de mercado.

— El precio del suministro futuro del principio activo y del dispositivo inhalador, una vez considerados tanto
royalties como hitos por ventas, se ha establecido en condiciones de mercado

La imputacion a resultados del citado ingreso diferido se efectlia linealmente a lo largo del periodo estimado de
duracién de la fase de desarrollo de fa combinacion con formoterol hasta la presentacién al registro en el mercado
europeo. Se estima que dicha distribucién temporal no difiere significativamente de la que resultaria de aplicar un
criterio de proporcionalidad en funcidn del importe de los costes de desarrolio estimados hasta dicho hito. Durante
el altimo trimestre def ejercicio 2013 se ha presentado al registro a la Agencia Europea del Medicamento (EMA),
por lo que se ha terminado de imputar la fotalidad del cobro inicial. El total de la imputacién a resultados del
ejercicio 2013 se indica en la nota 15.
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Una distinta consideracién de las premisas establecidas o de las estimaciones asumidas podria dar lugar a
modificaciones en la imputacion temporal a resultados del importe no reembolsable cobrado inicialmente (Notas
15 y 20).

El 24 de julio de 2012 Almirall anuncié que la European Medicines Agency (EMA) habia aprebado el bromuro de
aclidinio para el tratamiento de la enfermedad pulmenar obstructiva crénica (EPCC). En virtud del cumplimiento
de este hito, el Grupo percibié un cobro de 30 millones de euros, derivade del contrato firmado con Berlin Chemie.
A finales del gjercicio 2012 se inicid la comercializacion en mercados europecs de referencia (Alemania, Reino
Unido, etc.) (Nota 20),

Durante el Gltimo trimestre del ejercicio 2013 el Grupo ha presentado la solicitud de registro a la Agencia Europea
del Medicamento (EMA) para la combinacién de dosis fija de bromure de aclidinic y fumarate de formoterol y ha
obtenido el precio de reembolso en varios paises de la Unién Europea, todo lo cual ha conllevado ef cobro de
20,6 millones de euros por cumplimiento de hitos (Nota 20). Se espera respuesta del regulador durante la
segunda mitad del ejercicio 2014.

Valoracion de activos intangibles
Operacién con Meda Pharma GmbH & Co KG.

BPurante el gjercicio 2006, el Grupo adquirié de un tercero (Meda Phamma GmbH & Co KG.), por un importe de 25
millones de euros, una serie de activos intangibles relacionados con la propiedad intelectual, know-how vy
patenies relacionados con el campo inhalatorio gue habian de ser utilizados, principalmente, en el desarrollo de
un dispositivo inhalador (“Novolizer") que se pretendia utilizar como soporte en la administracion de uno de los
principales productos que el Grupo tenia en fase de desarrolio (Nota 6-a).

Durante el ejercicio 2012, a raiz de la aprobacidn regulatoria e inicio de la comercializacién en diversos mercados
de referencia del principal farmaco al que sirve como soporte en el suministro de dosis dicho dispositivo inhalador,
se inicid la amortizacion de dicha propiedad industrial de acuerdo a lo descriio en la Nota 5-a.

Una reduccién del valor estimado de mercado de la propiedad intelectual citada podsia dar lugar a una distinta
consideracion del coste por el que ésta se encuentra contabilizada.

Adgquisicién de desarrollos en curso

En ejercicios antericres, el Grupo obtuvo los derachos de comercializacidn sobre determinados productos que se
encuentran en fase de desarrollo (Nota 9), gue cumplen las caracteristicas para su activacién en el momento
inicial bajo NIIF (Nota 5-b). Dichos activos seran amortizados en funcidén de las respectivas vidas Utiles de los
productos a los que se refieren a partir del memento en el que fos mismos obiengan la aprobacién regulatoria. En
el cizrre de cada ejercicio contable, el Grupo se encarga de evaluar la recuperabilidad de dichos activos a través
de la generacion de flujos de caja positivos en el futuro conforme a las mejores estimaciones de los responsables
técnicos y financieros del Grupo, para lo cual ha de tener en cuenta un modelo de flujos de caja descontados que
cenlleva un grado de incertidumbre inherente a la consideracién de los distintos escenarios posibles.

Una evolucion de las hipétesis asumidas en la valoracion del flujo de caja esperado (variacicnes de tipos de
interés, modificaciones regulatorias, aprebacién final de los precios regulados previstos, competencia de ofros
productos...} padrian hacer reducir el valor realizable de los mencionados activos (Nota 9).
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Provisién por pasivos contingentes (litigios, etc.)

Las actividades desarrclladas por el Grupo se engloban en un sector altamente regulado (legislacién sanitaria,
propiedad intelectual...), lo cual incide en la exposicion a potenciales litigios derivados de su actividad.

Las reclamaciones y litigios a que se encuentra sujeto el Grupo son generalmente complejas de modo gue la
evolucion de los mismos se encuentra sujeta a un elevado grado de incertidumbre, tanto en lo referente a la
probabilidad de un desenlace negativo a los intereses del Grupo como en lo referente a la estimacion de los
potenciales desembolsos futuros a gue hubiera de hacer frente el Grupo. Como consecuencia de todo ello, es
preciso el uso de juicios y estimaciones, contando con el apoyo de los asesores legales correspondientes.

Al cierre de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 se encontraban en curso
distintos procedimientos judiciales y reclamaciones entablados contra las entidades consolidadas con arigen en el
desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales del Grupo como sus Administradores entienden
que la conclusién de estos procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo en las cuentas
anuales consolidadas de los ejercicios futuros (Nota 25).

Activos por impuestos diferidos

En la determinacion de los activos por impuestos diferidos el Grupo establece un horizonte temporal finito para la
recuperacion de los mismos sobre la base de las mejores estimaciones realizadas. Asi, sobre la base de la
estimacion de las bases imponibles individuales de las sociedades que conforman ef Grupo, se ha determinade el
plazo esperade de aplicacién de los activos por impuestos diferidos, considerando, asimismo, el calendario de
utilizacion de las deducciones pendientes de aplicacién asf como de las pérdidas fiscales sujetas a compensacion
en ejercicios posteriores dentro de los plazos legales para el aprovechamiento de las mismas (Nota 21).

Deterioro de fondos de comercio

La determinacién de la potencial pérdida por deterioro de los fondos de comercio requiere del uso de juicios y
estimaciones referentes al valor recuperable de les mismos. Dichos juicios y estimaciones se refieren,
principalmente, a la determinacion de los flujos de efectivo asociados a las pertinentes unidades generadoras y a
ciertas asunciones en relacién con los tipos de interés utilizados en el descuento de flijos (Nota 5-d y 8). La
utifizacion de otros supuestos en el analisis del valor recuperable de los fondos de comercio podria dar lugar a
otras consideraciones sobre el deterioro de los mismos.

7. Combinacién de negocios

De acuerdo con el contrato de compraventa de acciones firmado en fecha 16 de diciembre de 2013 indicado en la
nota 3-b, con fecha efectiva 31 de diciembre de 2013, el Grupo, a través de la sociedad dependiente Almirall Inc.,
adguirio el 100% de la sociedad holding Aqua Pharmaceutical Holdings Inc., que ostenta el 100% de Aqua
Pharmaceuticals Intermediate Holdings Inc, a cual a su vez ostenta el 100% de Aqua Pharmaceuticals LLC, (en
adelante Aqua Pharmaceuticals). Estas sociedades se han consolidado por integracion gichal. Puesto que la compra
se materializ6 el 31 de diciembre de 2013 se incorpora en el balance consolidado el valor de sus activos y pasivos,
sin impacto alguno en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio.

Aqua Pharmaceuticals es una compafiz especializada en dermatologia focalizada en adquirir, desarrollar y

comercializar preductos de prescripcion dermatolégica. La compafifa fue fundada en 2004 y fiene su sede central en

West Chester, Pennsylvania (Estados Unidos).
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Ei cuadro siguienie resume la contraprestacion total de la transaccion y los valores razonables de los activos
adquiridos, los pasivos asumidos, asi como el fondo de comercio resultante:

Contraprestacion al 31 de diciembre de 2013

Miles de Miles de
uUsD Euros
Pago inicial en efectivo 307.600 223173
Pago pendiente (Nota 17) : 20.000 14511
Contraprestacién contingente 22.300 16.179
Contraprestacion total fransferida 349.900 253.863
Valor razonable de los activos netos adquiridos 107.393
Efective y ofros equivalentes a devolver {5.396}
Deuda financiera adquirida 85.151
Fondo de comercio resultante 66.715

"
0 De acuerdo con €l contrato de compraventa de acciones, €l Grupo tiene depositado este imporie en una cuenta bancaria especifica, como garantia
para el comprador de los compromisos adguiridos en dicho contrato (Nota 11).

De acuerdo con el contrato de compraventa mencionade anteriormente, la contraprestacidn de la operacién consiste
en un pago inicial en efectivo de 307,6 millones de dolares (223,2 millones de euros) realizado el mismo dia 31 de
diciembre de 2013, una parte pendiente de pago de 20 millones de dolares (14,5 millones de euros), y una parte de
la contraprestacion contingente a pagar en el futuro que puede llegar a alcanzar unos 75 millones de ddlares, en
funcion, principalmente, del cumplimiento de ciertos niveles de margen bruto de [a sociedad adquirida para los
ejercicios 2014 y 2015, asi como, en menor medida, por el cumplimiento de ciertos hitos regulatorios en dichos
ejercicios. El método empleado para determinar el valor razonable de la contraprestacién contingenie (determinado
en 22,3 millenes de ddlares/ 16,2 millones de eurcs} ha consistido en la consideracién de los posibles escenarios de
los pagos a realizar en cada uno de elles, ponderade por la probabilidad de ocurrencia asignada para cada evento
futuro considerado, todo ello descontado a la misma tasa de descuento asociada a la valoracion del conjunto del
negocio.

El efective y otros equivalentes a devolver por importe de 5,4 miliones de euros corresponden a Ia parte de efectivo
existente a 31 de diciembre de 2013 en la sociedad adquirida que &l Grupo debera devoiver al vendedor de acuerdo
con las condiciones de compra contempladas en el acuerdo de compraventa firmado.

Los activos y pasivos surgidos de la adgquisicién de Agua Pharmaceuticals son los siguientes:

En euros miles raz\ﬁ;gle IiLToF;olrct! i:lgs Revalarizacién
Efeciivo 5.954 5.954 -
Inmovilizado material (Nota 10) 110 110 -
Activos intangibles y Fondo de comercio (Nota 9) 246.851 80.305 166.546
Existencias 3773 2.31 1.462
Clientes y otras cuenias a cobrar 19.759 19.759 -
Ofros activos 777 777 -
Deuda financiera (85.151) (85.151) -
Acreedores y otras cuentas a pagar (22.194) (22.194) -
Ofras pasivos corrientes (1.008) {1.008) -
Activos / {pasives) por impuesto diferido (Nota 21) (61.478) 2.393 (63.871)
Total activos netos identificables adquiridos 107.393 3.256 104.138
Precio de la adquisicién total pagado en efectivo 237.684

Efectivo y equivalenies de efectivo (5.954)

Salida de efectivo en la adquisicion 231.730

o Incluye el depésito de 20.000 miles de ddlares del pago pendiente mencionado en el cuadro anterior {(14.511 miles de euros).

35




ALMIRALL, S.A.
y Sociedades Dependientes (GRUPO ALMIRALL)

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
correspondientes al jercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Los costes relacionados con la adquisicion han ascendido a 8,4 millones de euros y se han cargado en el epigrafe de
“Otros beneficios / {(pérdidas) de gestion corriente” en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio finalizado a 31
de diciembre de 2013.

El valor razonable a fecha de adquisicién de los activos y pasivos del negocio adquirido se ha determinado
basicamente usando técnicas de valoracion. El método de valoracién utilizado ha consistide en e analisis de flujos de
efectivo descontados que generan los activos identificados de Aqua Pharmaceuticals.

Como resultado de esta valoracién se han identificado activos intangibles por un importe de 246.851 miles de euros
corraspendientes, principalmente, a tecnologia de producto. Dicha tecnologia, asignada a cada producto, es definida
como un conjunto de activos intangibles que incluye basicamente, formulacion del producto, valor de las marcas o
denominaciones comerciales y patentes o licencias de comercializacion, y que se agrupan por cuanto se considera
que estan interrelacionados entre ellos, no tienen valor por si solos y se espera que tengan una misma vida Otil. La
vida ufil de los activos intangibles adquiridos se ha estimado en 15 afics.

El fondo de comercio, que se genera principalmente como contrapartida por el reconocimiento del pasivo por
impuesto diferido correspondiente al mayor valor razonable atribuido a los activos netos adquiridos respecio a los
valores fiscales, es soportade por la valoracién del conjunto del negocio adquirido.

Si Aqua Pharmaceuticals se hubiera consolidado desde el 1 de enero de 2013, el impacto en la cuenta de resultados
consolidados seria de unos mayores importes de ingresos ordinarios proforma de 97,4 miliones de euros y
beneficios netos de 21,4 millones de euros.

Si bien, tal y como estableca la NIIF 3, existe o] plazo de 1 afio para completar y ajustar el proceso de asignacion de
valor de la combinacion de negocios, por lo que la asignacion realizada en las presentes cuentas anuales dehe
considerarse como provisional, el Grupo no espera que en dicho plazo se produzcan cambios significativos en la
asignacion realizada en las presentes cuentas anuales consolidadas, mas alla de los impactos gue se generen por el
desarrollo de los eventos futuros que puedan impactar a la coniraprestacion contingente.

Fondo de comercio

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién consolidado a lo largo de los ejercicios 2013 y 2012
ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Saldo a 31 de Sa'dgea 31 Salcfé:ea 3
dlcgrg?{le de Movimiento diciembre Movimiento diciembre
de 2012 de 2013
Almirall, S.A. 35.407 - 35.407 - 35.407
Almirall Sofotec, GmbH 7.935 (793) 7.143 {(793) 6.350
Almirall Hermal, GmbH 227.743 - 227.743 - 227.743
Aqua Pharmaceuticals, LLC (nota 7} - - - 66.715 66.715
Total 271.086 {793) 270.293 65.922 336.215

El fondo de comercio de Almirall, $.A., cuyo valor neto asciende a 35,4 millones de euros, se origind en 1997 por la
diferencia entre el valor al que se encontraban contabilizadas las acciones de Prodesfarma S.A., y el valor tedrico
contable de dicha sociedad en el momento de realizarse la fusion por absorcion de la misma por parie de la Sociedad
Dominante, una vez asignadas al resto de elementos del activo las plusvalias latentes derivadas del inmovilizado
material y financiero.

Como consecuencia de las actividades de investigacion y desarrollo de determinados nuevos farmacos refacionados
con enfermedades del sistema respiratorio que el Grupo esta realizando durante los Ulimaos ejercicios, en el gjercicio
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2006, la sociedad dependiente Almirali Sofotec, GmbH adquirié a un tercero, por importe de 20 millones de euros
(IVA no incluide}, un conjunto de activos relacionados con dichas actividades, habiéndose asumido, asimismo, parte
del personal de dicho tercero refacionado con tales actividades. El valor de mercado de fos activos productivos
adquiridos ascendia a 8 millenes de euros, de modo gue existia una diferencia hasta el importe desembolsado de 12
millones de euros. Dado gue en ejercicios anteriores el Grupo habia alcanzado un acuerdo con el citado tercero para
la realizacion de las mencionadas actividades de investigacién y desarrollo, el sobreprecio satisfecho se considerd un
abono anticipado del margen de las actividades de investigacién y desarrollo gue el Grupo habria, necesariamente,
de efectuar para poder concluir los procesos llevados a cabo. Dicho abono anticipado se imputa a resultados de
manera lineat durante el horizonte temporal previsto para la realizacién de las actividades de investigacién y
desarrollo que estaban preestablecidas con anterioridad, habiéndose imputado 0,8 millones de euros en las
respectivas cuentas de resultados consoclidadas de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y
2012,

El fondo de comercio de Almirall Hermal, GmbH se origind come consecuencia de la diferencia existente entre el
valor de adquisicion en 2007 de las acciones de las sociedades de Grupo Hermal y el valor teérico de las mismas en
el momento de la adquisicién, una vez asignadas a los elementos de activo y pasivo identificables la diferencia
existente enfre su valor razonable y agquél por el que figuraban registrados en los estados financieros de las
sociedades adguiridas, en su caso. La unidad generadora de efectivo a la que se encuentra asignado dicho fondo de
comercio viene constituida, conforme a las politicas de segmentacion y seguimiento de la informacién financiera que
mantiene la Direccién de Grupo Almirall, por Almirall Hermal, GmbH, en su conjunto.

El fondo de comercio de Agua Pharmaceuticals, tal y como se detalla en la Nota 7, se ha originado como
consecuencia de la diferencia existente entre el valor de adguisicién de las acciones de dicha sociedad y el valor
tedrico de las mismas en el momenio de la adquisicién, una vez asignadas a los elementos de activo y pasivo
identificables la diferencia existente entre su valor razonable y agquél por @l gue figuraban registrados en los estados
financieros.de |la sociedad.

Al cierre del ejercicio anual terminado &l 31 de diciembre de 2013 (y al 31 de diciembre de 2012) el importe
recuperable de todos los fondos de comercio para los que se ha efectuado pruebas de deterioro se ha estimado en
base a calculos de valor en uso, de acuerdo a lo descrito en la Nota 5-d. Estos calculos usan proyecciones de flujos
de efectivo basadas en presupuestos financieros aprobados por [a Direccion que cubren un periodo de 5 afios. Los
flujos de efectivo mas alla del periodo de 5 afios se extrapolan usande las tasas de crecimiento estimadas indicadas
en la Nota 5-d. De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de que disponen los Administradores de la Sociedad
Dominante, las previsiones de resultados y flujos de caja descontados de la unidad generadora de efectivo
correspondiente soportan adecuadamente el valor det fondo de comercio registrado.

Los fondos de comercio son asignados a las sociedades dependientes, excepto el de Almirall, S.A que estd
asignado a la Sociedad dominante. Para todos los fondos de comercio para los que se ha efectuado pruebas de
deterioro, si el importe recuperable calculade en funcién del valor en uso se sometiera a un analisis de sensibilidad
de reduccion de las ventas estimadas en un 10% o la tasa de crecimiento descendiera en un 1% o bien la tasa de
descuento se incrementara en un 1%, no implicaria una necesidad de deterioro adicional significativo.
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9. Activos intangibles

El desglose del saldo y movimientos de este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Propledad Gastos de Aplicaciones Anticipos ¢ Total ;
Industrial desarrollo y informaticas inmovilizado en :
licencias curso
Coste i
A 31 de diciembre de 2011 549.535 70,348 32.016 2274 754173 |
Adiciones 15.080 26.445 3.235 6,088 50.838
Retiros ‘ (964) - (181) . (1.125)
Traspasos 5.400 (5.400) 4.698 (4.698) -
Diferencias de cambio ) 119 - - - 119
A 31 de diciernbre de 2012 669.180 91.393 39.788 3.644 504.008
Adiciones 4.210 28.973 5.792 10.118 49.063
Retiros (21.480) - (410) - (21.880)
Traspasocs ) 52.947 {52.947) 3.797 (3.797) -
Diferencias de cambio (254) - - _ (254)
Combinacién de negocios {(Nota 7) 245.157 1.596 196 - 246,949
A 31 de diciembre de 2013 949760 69.015 43.163 9965 1.077.903
Amortizacion acumulada
A 31 de diciembre de 2012 (330.567) (425) (23.291) - (354.283)
Dotacion a la amortizacion (39.642) (540} {3.409) - (43.5591)
Retiros 840 - 155 - 995
Traspasos (270) 270 - - -
Diferencias de cambic (99) - - . - (89)
A 31 de diciembre de 2012 (369.738) {695} {26.545) - {396.978)
Dotacion a la amortizacion (39.306) (1.284) {5.758) - (46.348)
Retiros 13.670 - 155 - 13.825
Traspasos (882) . 882 - - -
Diferencias de cambio 219 : - - 219
Combinacién de negocios (Nota 7} - - (98) - (28)
A 31 de diciembre de 2013 ) (396.037) (1.087) {32.248) - {429.380)
Pérdidas por deterioro
A 31 de diciembre de 2012 (37.650) (9.170) - - (458.820)
Pérdidas por detericro en el ejercicio (2.000) - - - (2.000)
A 31 de diciembre de 2012 {39.650) (9.170) - - (48.820)
Pérdidas por detericro en el ejercicio (500) (4.078) - - (4.578)
A 31 de diciembre de 2013 {40.150) {13.248) - - (53.398)
Importe neto en libros
Coste 669,180 91.393 39,788 3.644 804.005
Amortizacidn acumulada (369.738) (695) (26.545) « (396.978)
Pérdidas de detericre (39.650) (9.170) - - (48.820)
A 31 de diciembre de 2012 259.792 81.528 13.243 3.644 358.207
Coste 949.760 §9.015 49.163 9.965 1.077.903
Amortizacion acumulada (398,037) {1.097) (32.246) - (429.380)
Pérdidas de detericro (40.150) (13.248) - - {53.398)
A 31 de diciembre de 2013 513.573 54.670 16,917 9.965 £95.125
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La totalidad de los activos intangibles descritos en el cuadro anterior son de vida Gtil definida y no existen activos
sujetos a garantias sobre deudas.

Durante el ejercicio 2013 el Grupo no ha adguirido licencias ni derechos de comercializacion dignos de mencion
(adicionales a las provenientes de la combinacidn de negocios). Los retiros incluidos en propiedad industrial
corresponden principalmente a la cancelacidon de un contrate de licencia de un producto del area terapéutica
respiratoria asi como la venta de la divisidn de diagnésticos de Hermal, siendo el impacto de dichos retiros
registrado en el epigrafe de "Beneficios/(pérdidas) netos por enajenacion de aclivos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio 2013. Los traspasos realizados por valor de 53 millones de euros entre el
epigrafe de Gastos de desarrollo y licencias de comercializacién corresponden principalimente a los derechos de
comercializacion de un producto del area terapéutica gastrointestinal lanzado durante el ejercicio 2013.

Durante €l ejercicio 2012 el Grupo adquirid una licencia y derechos de comercializacion a terceros por importe de
4 millones de euros y realizé un pago por la actualizaciéon de una licencia con GW Pharma Ltd adquirida en
ejercicios anteriores por importe de 11,9 millones de euros.

Las adiciones en el epigrafe de Gastos de Desarrcllo comprenden la capitalizacion de un determinado proyecto
de investigacion de un producto respiratoric y de agquellos gastos de desarrollo correspondiente a estudios
suplementarios (o combinacién de moléculas), que aln no estdn aprobados por el drgano regulatorio
correspondiente, de acuerdo con lo descrito en la Nota 5-b,

El importe capitalizado corresponde al coste neto de desarrollo para el Grupo y asciende a 51 millones de euros
acumulados a 31 de diciembre de 2013, de los cuales 28,9 millones de euros se han capitalizado durante el
gjercicio 2013 (22,4 millones de euros en el gjercicio 2012), y cuya contrapartida se ha registrado en el epigrafe
de “Otros ingresos” en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (Nota 20). En relacién a dicho activo, ni al
31 de diciembre de 2013 ni 2012 existen indicios de deterioro dado que la evolucidn de las investigaciones y
trémites regulatorios sigue la planificacion prevista.

El desglose de los principales epigrafes incluidos come activos intangibles {Propiedad Industrial y Gastos de
Desarrollo) es el siguiente por su imporie neto en libros:

2013 2012
Gastlos de desarrollo adquiridos como consecuencia de
la toma de control de Almiralt Hermal, GmbH 2.600 2.650
Gastos de desarrollo generados internamente 48.328 22.367
Gaslos de desarrollo adquiridos como consecuencia de
la toma de control de Aqua Pharmaceduticals (Nota 7) 1.596 | . -
Otros Gastos de desarrollo adquiridos 2.146 57.001
Licencias y otros derechos de comercializacion como
consecuencia de la foma de control de Almirall Hermal,
GmbH 55.039 69.401
Tecnologia de producto como consecuencia de la toma
de conirol de Aqua Pharmaceuiicals (Nota 7) 245.157 -
Otras licencias y otros derechos de comercializacion 213.377 ] 189.901
Total Propiedad Industrial y Gastos de Desarrollo 568.243 | 341.320
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El importe agregade de los Gastos de investigacion y desarrallo que se han imputade como gastos en fa cuenta
de pérdidas y ganancias consclidada de los ejercicios 2013 y 2012 asciende a 126,7 y 159,5 millones de euros,
respectivamente. En dichos importes se incluyen tanto el importe de la amortizacién de los aciivos afectos a
actividades de investigacion y desarrollo como los gastos devengados por personal del Grupo y los gastos
efectuados por terceros.

En ofras licencias y otros derechos de comercializacion se incluyen principalmente las siguientes licencias:

- Activos intangibles relacionados con la propiedad intelectual, know-how y patentes relacionadocs con el
campe inhalatoric (dispositive inhalador que se utiliza como soporie en la administracion de unc de los
productos respiratorios aprobado durante el ejercicio 2012}, y que fueron adquiridos durante el ejercicio
2006 a un tercero (Meda Pharma GmbH & Co KG.} por un importe de 25 millones de euros. Durante el
ejercicio 2012, a raiz de la aprobacién regulatoria en diversos mercados de referencia del producto
respiratorio asociado al dispositivo inhalador inicid su amortizacion.

- Derechos de comercializacion de diversos productos del area dermatolégica adquiridos a Shire en &l
ejercicio 2007. Dicho acuerdo supuso un desembolso de 136 millones de euros y a 31 de diciembre del
2013 el valor neto contable es de 41 millones de euros (52 millones de euros a 31 de diciembre del 2012).

- Derechos de desarrollo y comercializacidon de un producto del area respiratoria. El acuerde supusc un
desembolso, con fecha 22 de julio de 2010, de 45 millones de euras.

- Derechos de comercializacién de un producto para el mercado nacional y otros paises de Europa y
Sudamérica adguirido en 2009. El acuerdo supuso un desembolso inicial de 5 millones de euros. Como
parte del acuerdo, el Grupo se comprometié a realizar desembolsos adicionales, sujetos al cumplimiento de
determinados hitos relacionados, por un lado, con la autorizacion para la comercializacion del producto en
distintos paises y, por ofro lade, a la consecucion de ciertos umbrales de ventas, por importes maximos de
11 y 11,3 millones de euros, respectivamente; de los cuales, con fecha 31 de octubre de 2010, se
satisficiercn 5,5 millones de euros, al darse cumplimiento a parte de los hitos establecidoes en el acuerdo.,

Los ofros gastos de desarrolic adquiridos corresponden a derechos de comerciglizaciéon en el mercado
paneuropec de un producto en fase de desarrollo, que supuso en el 2009 de un desembolso inicial de 40
millones de délares (31,5 millones de eurcs en el momento del pago) y en el 2010 de 20 miliones de dolares (17
millones de euros en el memento del pago) a Ironwood Pharmaceuticals, Inc.

Con fecha 10 de noviembre de 2009, al darse cumplimiento de ciertos hitos establecidos en el acuerdo, el Grupo
realizd la inversion en el capital de Ironwood Pharmaceuticals, Inc. de 15 millones de doélares (10 millones de
euros en el momento del pago), si bien, atendiendo al valor razonable de las acciones recibidas, el Grupo
registrd la diferencia surgida entre diche valor y el vaior de la contraprestacién entregada como mayor valor de
los derechos de comercializacion del producto en desarrollo adquirido, por un importe total de 4,4 millones de
euros (Nota 11).

Asimismo, el Grupo también se comprometia a realizar una serie de pagos adicicnales por un importe de 20
millones de délares en casc de que concurrieran determinados hitos relacionados con la comercializacién del
producto.

Los citados pagos adicionales de la adquisicicn de los derechos de comercializacidn anteriormente mencionados
no se encuentran registrados como mayer valor del active adguirido, dada la naturaleza contingente de los
mismos. Asimismo, el Grupo estima que el valor descontado de los flujos de caja futuros esperados en el
momento en que surja la obligacion de pagos adicionales por la concurrencia de leos distinfos hitos es supericr al
valor total de los desembolsos efectuados o que habran de efectuarse. En este sentido, el registro ds la
obligacién de desembeolsos adicionales conllevara el reconocimiento de un incremento del coste de adquisicidn
del active intangible.
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Pérdidas por deterioro

El detalle y movimiento de las pérdidas por deterioro de activos intangibles registradas durante los ejercicios 2013
y 2012 e incluidas en la columna “Pérdidas por deterioro” del cuadro anterior es el siguiente:

Miles de Eurcs
Saldo al 31 . . Saldo al 31 de o ) Saldo al 31 de
de diciembre | Adiciones Retiros diciembre de | Adiciones | Retiros | diciembre de
de 2011 2012 2013
Propiedad Industrial 37.650 - - 37.650 500 - 40150
Gastos de Desarrolio 9.170 2.500 {500) 11.170 4.078 - 13.248
Total pérdidas por deterioro 46.820 2.500 (500} 48.820 4.578 - 53.398

Tanto para los gastos de desarrollo no sujetos a amortizacion por no haberse obtenido la aprobacidn regulatoria
del farmaco asociado como para aguelios activos intangibles para los que se han detectado posibles indicios de
deterioro, el importe recuperable se ha estimado en base a célculos de valor en uso, de acuerdo con lo descrito
en la Nota 5-d. Estos calculos usan proyecciones de flujo de efectivo basados en proyecciones financieras
detalladas para un periodo finito de cinco y veintidds afios, tal y como se indica en dicha Nota.

l.as pérdidas por deterioro dotadas durante el gjercicio 2013, obedecen principalmente al deterioro sobre los
derechos de desarrolle y comercializacion en el marcade europeo de cierto producto del area terapética
gastrointestinal por valer total de 4,1 millones de euros.

Durante el ejercicio 2012, el Grupo dotd pérdidas por deteriora por importe 2,5 millones de euros sobre derechos
de comercializacion de diversos productos del area dermatoldgica adquiridos a Shire en el ejercicio 2007,

Dichas pérdidas por deterioro han sido regisiradas a iravés de ja partida “Pérdida por detericro del inmovilizado
material, activos intangibles y fondo de comercio” de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada adjunta de
los ejercicios 2013 y 2012,

Para los activos intangibles anteriores, si el importe recuperable calculado en funcién del valor en uso se
sometiera a un analisis de sensibilidad de reducciéon de las ventas estimadas en un 10% o la tasa de crecimiento
descendiera en 1% o bien la tasa de descuento se incrementara en un 1%, no se derivaria un deterioro adicional
significafivo scbre el valor neto contable del activo. :
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10. Inmovilizado material

El movimiento habido en éste capitulo del balance de situacién consolidado en los ejergicios 2013 y 2012 ha sido |

el siguiente:
Terrenos y Instalaciones Otras Otro Anticipos ¢ Total
construcciones técnicas y instalaciones, inmovilizado  inmovilizado .
maquinaria utitlaje y ’ en curso ;
mobiliaric .
Coste
A 31 de diciembre de 2011 95.385 §8.887 245.886 15.828 8,780 452.746
Adiciones 522 1.277 10.464 1.488 15.000 28.749
Retiros {345) (2.535) (1.731) (347) - (4.958)
Traspasos 124 1.954 3.924 328 (6.330) -
Diferencias de cambio 17 3 17 18 - 52
A 31 de diciembre de 2012 95.703 89.686 258.560 17.310 15.430 476.588
Adiciones 126 444 608 1.273 24.275 26.727
Retiros - {1.573} (2.164) {763) (13} (4.513)
Traspasos 21 925 14.475 87 (15.488} -
Diferencias de cambio {12) (1) (18) {37) “ 68
Combinaciones de negocios - - 278 - - 278
{Nota 7)
A 31 de diciembre de 2013 95.838 89.381 271.739 17.850 24.205 499.013
Amortizacién acumulada
A 31 de diciembre de 2012 (33.005} {52,609) (198.127) (13.656) - (295.387)
Dotacion a la amerlizacién {2.432) (3.718) (16.063) {1.440) - {23.653)
Retiros 214 2.306 1.637 588 - 4.745
Diferencias de cambio ) (8) (2) 9) (12) - (29)
A 31 de diciembre de 2012 {35.229) (54.023) (210.562) (14.520) - {314.334)
Dotacion a la amortizacién (2.196) {3.274) (15.855) (978) - (22.304)
Retircs 170 1.518 1.978 827 - 4.293
Traspasos - - - - - -
Diferencias de cambio - 1 7 16 - 24 !
Combinacicnes de negocios : - - {168) - - {168) !
(Nota 7) [
A 31 de diciemhre de 2013 (37.255) {55.778) {224.600) {14.856) - [332.489) i
Pérdidas por deterioro ‘
A 31 de diciembre de 2012 (5.218) - - - - (5.218)
A 31 de diciembre de 2012 - {5.218) - - - - {5.218)
Pérdidas por deterioro - - - - - -
A 31 de diciembre de 2013 . {5.218) - - - - {5.218)
Importe neto en libros
Coste 95.703 89.586 258.560 17.310 15.430 476.589
Amoriizacion acumulada (35.229) (54.023) (210.562) (14.520) - (314.334)
Pérdida por deterioro (5.218) - - - - (5.218}
A 31 de diciembre de 2012 55.256 35.563 47.998 2.790 15.430 157.037
Coste 85.838 89.381 271.73% 17.850 24.205 499.013
Arnortizacién acumulada ) (37.255) (55.778) (224.600} (14.856) - (332.489}
Pérdida por detericro (5.218) - - - - {5.218})
A 31 de diciembre de 2013 53.365 33.603 47.139 2.994 24.205 161.306
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l.as adiciones de los ejercicios 2013 y 2012 obedecen, basicamente, a mejoras en los centros productivos de las
plantas quimicas y farmacéuticas, asi como de los centros de investigacion y desarrollo del Grupo.

Las inversiones para la fabricacidn y acondicionado del producto de nueve lanzamiento del ejercicio 2013
asciende a 2,5 millones de euros (3,6 millones de euros en el ejercicio 2012).

El inmovilizado en curso al cierre del ejercicio 2013 y 2012 obedece, fundamentalmente, a inversiones para la
fabricacién y acondicionado del producto arriba indicado por importe de 4,7 millones de euros (7,9 millones de
euros en 2012).

Al cierre de los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Grupo mantiene activos no
afectos a la explotacién por importes de 3,3 y 4,1 millones de euros, respectivamente, corraspondientes a
inversiones efectuadas en relacion con activos fisicos precisos para la realizacion de un proyecto de investigacion
- y desarrollo. Los Administradores estiman que, en caso de gue el citado proyecto no llegara a buen fin, los
cifados activos serian realizables a través de su enajenacion a terceros o a través de su uso alternative para
otros productos que requieran tecnologfa similar.

El fraspaso de inmovilizado en curso efectuado por el Grupo en los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2013 y 2012 corresponde, basicamente, al traspaso de los proyecios de inversion en los centros
productivos que enfraron en funcionamiento durante dichos ejercicios.

Durante el ejercicio 2013 y 2012 el Grupo no ha incurrido en pérdidas por deterioro,

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el inmovilizado incluye 22 y 21 millones de euros, respectivaments,
correspondientes al valor neto del inmovilizado material propiedad de las entidades del Grupo radicadas en
paises extranjeros.

El Grupo ocupa diversas instataciones en régimen de arrendamiento operativo (Nota 20).

El Grupo tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a gue estan sujetos los diversos
elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el
ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pélizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan
sometidos. '

Los Unicos compromisos de adquisicion de activos se detalfan en la Nota 25.

No existe inmovilizado material afecto a ninguna garantia hipotecaria.
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11. Activos financieros no corrientes/Activos financieros corrientesiotros equivalentes de efectivo v otros §
activos corrientes

No corrientes-

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2013 y
2012 y el movimiente de los ejercicios terminados en dichas fechas es el siguiente:

Miles de Euros ‘
Participaciones
en empresas del Cartera de Depdsitos y
Grupe y valores a largo Créditos a largo flanzas }
Asociadas plazo plazo constituidos Previsiones Total !
Saldo a 31 de diciembre 2011 396 7.345 24 775 {10} 8.530
Adiciones o dotaciones - 1.000 30 253 (202) 1.081
Bajas/ Disminucién valoracion (240} (580) {(22) - - (842)
Saldo a 31 de diciembre 2012 156 7.765 32 1.028 {212) 8.769
Adiciones o dofacicnes - 94 - 14.558 - 14.650
Bajas/ Disminucién valoracidn (51) - (32) 18) 9 (82)
Saldo a 31 de diciembre 2013 il 7.859 - 15.566 (203) 23321

El epigrafe "Activos financieros-Cartera de valores a largo plazo” del balance consclidado adjunto incluye:

- Participacién en el capital social de la empresa lronwood Pharmaceuticals, Inc. en 681.819 accicnes
convertibles, representativas del 0,72% cuyo valor razonable a 31 de diciembre de 2013 (en base al precio
de cotizacion) asciende a 5.741 miles de euros (5.727 miles de euros a 31 de diciembre de 2012). Estas
acciones fueron adguiridas como consecuencia del acuerdo suscrito con dicha sociedad conforme a lo -
descrito en la Nota 9.

- Participacion en el capital social de la empresa biotecnoldgica espafiola AB-Bictics, S.A. que cotiza en el
Mercado Alternativo Bursatil (MAB) en 465.115 acciones como consecuencia del acuerdo susctito con fecha
22 de octubre de 2012. Dicho acuerdo supone un compromiso por parte del Grupo de mantener una
participacion minima del 5%. A 31 de diciembre de 2013 el valor razonable asciende a 1.081 miles de euros
(1.000 miles de euros a 31 de diciembre de 2012),

- Titulos de deuda publica de organismos de la Comunidad Auténoma Canaria por un importe total de 1.038
miles de euros al 31 de diciembre de 2013 (1.038 miles de eurcs en 2012}, en cumplimiento de los
requisitos de la Ley 19/1894 de 6 de julio, debiéndose mantener dichos activos durante un periodo
ininterrumpido de cinco afios. El efecto del posible deterioro de dicho epigrafe se considera que no seria
significative,

El epigrafe “Activos financieros-Depdsitos y flanzas constituidos” del balance consolidado adjunto incluye
principalmente el depdsite por 20.000 miles de délares (14.510 miles de euros) correspondiente a la parte del
precio de compra de las acciones de Aqua Pharmaceuticats {(Nota 7) pendiente de pago que se encuentra
retenido en una cuenta bancaria especifica come garantia para el Grupo en relacion al cumplimiento de ciertos
aspectos contemplados en el contrato de compraventa de acciones.
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Corrientes (activos financieros y otros equivalentes de efectivo)-

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacidn consolidados es el siguiente:

Miles de Euros

31M2/2013 | 31/12/2012
Cartera de valores a corto plaze ' 7.965 13.936
Depdsitos a corto plazo 188 2.524
Fianzas a corto plazo 203 239
Total 8.356 16.699

De acuerdo a lo establecido en la NIC 7, a efectos de la preparacién del Estado de Flujos de Efectivo, el Grupo
considera como medios equivalentes al efectivo todas aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez {véase
Nota 5-5), que son facimente cenvertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor. Del total del cuadro anterior, al cierre del ejercicio anual terminado el 31
de diciembre de 2013 y 2012 se consideran como medios equivalentes al efectivo de acuerdo a lo descrite en la
Nota 5-s 7.510 y 15.674 miles de euros, respectivamente. En consecuencia, en la preparacion del Estado de
Flujos de Efectivo del gjercicio se han incluido como medios equivalentes al efectivo la totalidad de los activos
financieros corrientes, puesto que se ha considerado que el resto de activos no son significativos.

No existen restricciones sobre la disponibilidad de dicho efectivo y equivalentes.

La clasificacion de las inversiones realizadas por el Grupe en instrumentos financieros se efectia a partir de la
siguiente premisa:

—- Activos financieros para negociacion: &l Grupo censidera incluidas en este epigrafe las inversiones
financieras cuyas revalorizaciones se registran a fravés de resultados, asi como aquellos instrumentos
financieros derivados que no cumplen los requisitos necesarios para ser considerados de cobertura. El
Grupo no tiene activos de esta tipologia al cierre del gjercicio 2013 y 2012,

- Activos financieros disponibles para la venta: se consideran incluidas en este epigrafe las inversiones
efectuadas en fondos de inversién, de renta fija o variable puesto que las mismas no forman parte de una
cartera de inversion con realizaciones en el corto plazo ni han sido adquiridas con tal propésite, asi como la
participacién tomada en la sociedad Ironwood Pharmaceuticals, Inc. y en AB-Biotics, S.A. descritas
anteriormente.

- Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: en este epigrafe se incluyen las inversiones en renta
fija efectuadas a través de eurodepdsitos, depdsitos en moneda extranjera y repos, principaimente.
Adicionalmente, tambien se incluyen aguellos instrumentos financieros gue cumplen reguisitos necesarios
para ser considerados de cobertura.

k= detalle de los activos financieros corrientes y no corrientes disponibles para la venta o mantenidos hasta el
vencimiento se detalla a continuacion:

Miles de Euros

3M1M2/2013 | 31/12/2012
Activos financieros disponibles para la venta 6.822 6.727
Activos financieros mantenidas hasta el vencimiento 24,861 18.741
Total 31.683 25.468




ALMIRALL, S.A.
y Sociedades Dependientes (GRUPO ALMIRALL)

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
correspendientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

La determinacion del valor razonable de los distintos instrumentos financieros para los que éste es aplicable, se
efectia conforme a las siguientes reglas:

Valores de renta fija: cuando los mismos sean valores no cotizados o con vencimiento inferior ¢ igual a seis
meses se calcula basandose en el coste de adquisicién incrementado en los infereses devengados
correspondientes, calculados de acuerdo con la tasa interna de rentabilidad.

Participaciones en fondos de inversién; se calcutan en funcién del dltimo valor de liquidacidn de los mismos
publicado al dia de la valoracion.

Participaciones en el capital de oftras empresas: El valor razonable de la participacién mantenida en la
sociedad lronwood Pharmaceuticals, Inc. se ha obtenido del valor de cotizacién de las acciones de dicha
sociedad en el mercado americano a 31 de diciembre de 2013 y 2012 ajustado por el tipo de cambio a
cierre. El valor razonable de la participacién mantenida en la sociedad AR-Biotics, S.A., se ha obtenido del
valor de cofizacion de las acciones de dicha sociedad en el Mercado Alternativo Bursatil nacional a 31 de
diciembre del 2013 y 2012.

No existen diferencias significativas entre el valor neto contable y el valor razonable de dichos activos.

Adicionalmente, las cuentas bancarias incluidas en los epigrafes de Efectivo han estado en su mayoria
remuneradas a un tipo de interés medio del 0,87% y 1,74% anual durante los ejercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2013 y 2012, respectivamente.

Finaimente, las empresas del Grupo y asociadas ne incluidas en el perimetro de la consolidacion, por estar
inactivas y/o ser poco significativas, y la informacién relacionada con las mismas para los gjercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 son las siguientes:

2012 2013
) Almirall Neogenius Almirall MNeogenius
Nomobre Almirall, Inc. Europa, S.A. Pharma A.l.E. Europa, S.A. F’harrr?a AlE.
Direccién EE.UU. Espafia Espana Esparia Espafia
. Industria
Actividad farmacéutica Inactiva Inactiva Inactiva Inactiva
(inactiva) : )

Fraccion del capital que se posee 100% 100% 32% 100% 32%
Valor segln libros de la participacion
(Grupo)

Coste 52 61 44 61 44

Provisién -10 - - - -

Durante el ejercicio 2013 se ha liquidado la sociedad del Grupo Almirall, Inc. Tal y como se indica en la Nota 3-b,
durante el ejercicio 2013 se ha constituido una nueva sociedad filial bajo la misma denominacién, Almirall Inc,
inctuida dentro del Grupoe consolidado.

Otros activos corrientes-

En este epigrafe se incluye principalmente los pagos anticipados derivados de contratos de servicios recibidos por
actividades de investigacion y desarrallo.
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12. Existencias

13.

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es |a siguiente:

Miles de Euros
311212013 | 314272012
Matetias primas y de acondicionamiento 38.025 27.099
Productos en curso 17.419 19.876
Mercaderias y productos terminados 56.471 57.4860
Deterioro (Nota 20) (14.173) | (11.829)
Total 97.742 92.406

De acuerdo con la Nota 7 el valor de las existencias reconocido por la incorporacion al perimetro de consoelidacion

de la sociedad dependiente Aqua Pharmaceuticals, asciende a 3.773 miles de suros.

EI movimiento de la provision por deterioro de mercaderias se incluye en [a Nota 20.

No hay existencias sujetas a garantia.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existian compromisos de compra de existencias de importe significativo.

Deudores comerciales v ofras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguiente:

Miles de Euros

31/12/2013 | 3171212012

Clientes por ventas y prestacién de servicios

Otros deudores
Provision por pérdidas por deterioro de
cuentas a cobrar (Nota 20)

84.622 82.906
7.671 17.962

{(2.825) (2.067}

Total deudores

99.468 98.801

Al cierre de 31 de diciembre de 2013 y 2012, dentro del epigrafe “Otros deudores” del cuadro anterior se incluyen

2.9y 15,6 millones de euros, respectivamente, correspondientes al importe pendiente de cobro de la refacturacion

a un tercero de gastos de desarrolio, conforme al acuerdo descrito en la Nota 20.

De acuerdo con la Nota 7 el valor de los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar reconocido por la
incorporacion al perimetro de consolidacién de la sociedad dependiente Agua Pharmaceuticals Inc., asciende a

19.758 miles de euros.

El total de saldes vencidos y provisionados a 31 de diclembre de 2013 y 2012 asciende a 2.825 y 2.067 miles de

euros, respectivamente.

No existe concentracion de riesgo de crédito con respecto a las cuentas comerciales a cobrar, dado que ¢l Grupo

tiene un elevado numero de clientes.
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El porcentaje de saldos con administraciones publicas por negocio hospitalario sobre el total de saldo de clientes
a 31 de diciembre de 2013 asciende al 6% (6% a 31 de diciembre del 2012).

No existen garantias sobre los saldos de clientes.
El Grupo realiza un analisis individualizado de los saldos de clientes vencidos para identificar posibles riesgos de
insolvencia y en funcidn de este analisis proceden a realizar una provision de insolvencias. El movimiento de la

provisién por pérdidas por deterioro de cuentas a cobrar se incluye en la nota 20.

Los saldos deudores se reflgjan por el valor nominal, no existiendo diferencias significativas respecto al valor
razonable de los mismos.

El saldo de clientes en moneda extranjera asciende a 32.168 miles de euros al cierre del ejercicio 2013 y a
35.798 miles de euros al cierre del glercicio 2012, Dados los importes ¥ vencimientos asociados no se considera
significativa la variacién que se pudiera derivar en el tipo de cambio.

Patrimonic heto

Capital social-

El capital social de la Sociedad Dominante al 31 de diciembre de 2013 se encuenira representado por
172.951.120 acciones de 0,12 euros de vaior nominal, totalmente suscritas y desembolsadas (170.522.827
acciones de 0,12 euros de valor nominal cada una a 31 de diciembre de 2012).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estaban admiticas a cotizacién en las Bolsas espafiolas la totalidad de las
acciones de la Sociedad Dominante, no existiendo ninguna restriccién estatutaria a fa libre transmisibilidad de las
mismas. Adicionalimente, existen derechos de adquisicion preferente y opciones de compra y venta otorgados
entre accionistas en ultima instancia de la Sociedad Dominante respecto a las acciones de uno de dichos
accionistas de acuerdo al contrato entre accionistas suscrito el 28 de mayo de 2007,

Durante el ejercicio 2013 y 2012, como consecuencia del pago del dividendos flexibles se ha realizado una
ampliacion de capital de 281 miles de euros a 31 de diciembre de 2013 (531 miles de euros a 31 de diciembre de
2012).

Los accionistas con titularidad significativa en el capital social de Almirall, S.A. tanto directa come indirecta,
superior al 3% del capital social, de los que tiene conocimiento la Sociedad Dominante, de acuerdo con la
informacién contenida en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, scon los siguientes:

2013 2012
% %
Participacion | Participacion
Nombre 0 denominacion social del titular en Grupo en Grupo
directo de |a participacidn Almirall Almirall
Grupo Plafin, S.A. 46,33% 46,31%
Todasa, S.A. T 25,34% 25,33%
Waellington Management Company, LLP 4,96% 4,91%
Total 76,63% 76,55%

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existe conocimiento por parte de la Sociedad Dominante de otras
participaciones iguales o superiores al 3% del capital social, o de los derechos de voto de la Sociedad Dominante
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que siendo inferiores al porcentaje establecido, permitan ejercer una influencia notable en la Sociedad
Dominante.

Reservas por capital amortizado-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, solo serd posible disponer de esta reserva
con los mismos requisitos exigidos para la reduccidn del capital social.

El saldo de dicha reserva al 31 de diciembre de 2013 y 2012 asciende a 30.539 miles de euros.
Reserva legal-

La reserva legal podra ulilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo gue exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podrd destinarse a 1a compensacion de pérdidas y siempra que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

El importe de 4.093 miles de euros gue presenta esta cuenta al 31 de diciembre de 2013 y comresponde al saido
de la reserva iegal de la Sociedad Dominante (3.9868 miles de euros al 31 de diciembre de 2012).

Prima de emision-

El texto refundido de la ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de la prima de
emisidn para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho
saldo.

Durante el ejercicio 2007, y como consecuencia de diversas operaciones en &l marco del proceso de admision a
cotizacion en las Bolsas espafiolas de la totalidad de las acciones de la Sociedad Dominante, se produjo un
incremento del saldo de la prima de emisién por importe de 105.800 miles de euros.

Durante 2013, y como consecuencia del pago del dividendo flexible, se ha emitido una prima de emision por valor
de 25.623 miles de euros (27.753 miles de euros en el gjercicio 2012) minorada por los gasios de ampliacion del
capital por importe de 117 miles de euros {165 miles de euros en el gjercicio 2012).

El saldo de dicha partida asciende a 219.890 miles de euros a 31 de diciembre de 2013 (194.384 miles de euras
a 31 de diciembre de 2012). -

Reservas Inversiones Canarias-

La Sociedad Dominante, en cumplimiento de los requerimientos de la Ley 19/1994, y para poder beneficiarse de
los incentivos fiscales establecidos por dicha ley, destina parte de los resultados obtenidos por el establecimiento
permanente situado en Canarias a la R.I.C., teniendo el caracter de indisponible en tanto gue los bienes en que
se materializd deban permanecer en la empresa.

El saldo de dicha reserva al 31 de diciembre de 2013 asciende a 3.485 miles de euros {3.485 miles de euros en

.2012), incluida en “Otras reservas”.

Reserva de revalorizacion-

Acogiéndose a lo permitido por la legislacidén mercantil, la Sociedad Dominante procedid a actualizar en el
ejercicio 1996 el valor de su inmovilizado, Este saldo podré destinarse, sin devengoe de impuestos, a eliminar los
resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anuales anteriores como los del propio
ejercicio anual, ¢ los que puedan producirse en el futuro y a ampliacion del capital social. A partir del 1 de enero
del afio 2007 (transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del balance en el que se reflejaron las
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operaciones de actualizacidn} podrd destinarse a reservas de fibre disposicion, siempre gue la plusvalia
monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién
contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos ¢ dados de
baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/19986, dicho
saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

El saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacion” de la Sociedad Dominante al 31 de diciembre del 2013 ascienda
a 2.539 miles de euros {2.532 miles de euros al 31 de diciembre del 2012) y es disponible.

Otras reservas-

El desglose de esta cuenta es el siguiente:

Miles de eurcs

31/12/2013 3111212012
Reservas voluntarias 649.120 £98.776
Reservas Inversiones Canarias 3.485 3.485
Reserva capital amortizado 30.539 30.539
Reserva revalorizacion 2.538 2.538
Reserva fusion 4.588 4. 588
QOtras reservas {1.839) (940)
Total otras reservas 638.432 638.987

Diferencias de conversién-

Este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto recoge el importe neto de las diferencias de cambio
originadas en fa conversién a la moneda de presentacion de] Grupo del patrimonio de las sociedades gue tienen
una moneda funcional distinta del euro.

El detalle por sociedades del saldo de este epigrafe al cierre de los ejercicios 2013 y 2012 se presenta a
continuacién: .

Miles de Euros
31/12/2013 311212012
Almirall Limited (UK} (348) (258)
Almirafl, A.G. 1.598 1.634
Almirall SP, Z.0.0. {43) (22)
Subgrupo Almirall, S.A. de C.V. (5.524) {(4.520)
Almirall Aps ) (1
Almirall Limited (Canada) (110) (45)
Almirall Inc (EEUU) (251) -
Total diferencias de conversién (4.680) (3.210)
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Ingresos diferidos

16.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo del capitulo "Ingresos diferidos" tiene la siguiente composicion:

Miles de
Euros
Salde a 31 de diciembre de 2011 36.373
Altas ' 45.000
Imputacién a resultados {Nota 20} (56.392)
Saldo a 31 de diciembre de 2012 24.981
Imputacién a resultados (Nota 20} {24.029)
Saldo a 31 de diciembre de 2013 952

El principal componente de los saldes al 31 de diciembre de 2013 y 2012 mostrado en el cuadro anterior viene
constituido por los importes no imputados a resuitados de les cobros iniciales no reembolsables descritos en la
Nota 6-a, por importes respectivos de 0,9 y 24,9 millones de euros.

Durante el ejercicio 2013 no se han recibido cobros adicionales a periodificar, por lo que el movimiento de los
ingresos diferidos obedece Unicamente. a la imputacién de los cobros iniciales no reembolsables tal y como se
indica en la Nota 6-a por un importe de 24 millones de euros (56,4 millones de euros en 2012).

Las altas del ejercicio 2012 correspondian al cobro de 45 millones de euros no rembolsable como contrapartida
del acuerdo firmado con fecha 22 de marzo de 2012 por la Sociedad Dominante con un tercero (Berlin Chemie,
AG - pertenecienie al Grupo Menarini), para comercializar y distribuir conjuntamente un producto para el
tratamiento de la Enfermedad Pulmenar Obstructiva Crénica (‘EPOC”). Berlin Chemie, AG adquirié los derechos
de comercializacion en la mayoria de los pafses de la Union Europea, asi como Rusia, Turquia y ofros paises
europeos. La imputacion a resultados del ejercicio 2013 corresponde principalmente a dicho concepto.

Adicionalmente, durante el segundo semestre del ejercicio 2012 el Grupo y Forest Laboratories acordaron la
cancelacion anticipada del acuerde indicade en la Nota 6-a (eximiéndole al Grupo de obligaciones sustanciales
futuras) por lo que se registrd en el epigrafe de “Otros ingresos” la parie pendiente de imputar a la fecha de dicha
cancelacidn del importe no reemboisable inicialmente suscrito por un importe de 27 millones de euros. Hasta
dicha fecha de cancelacion ya se habia imputado durante el ejercicio 2012 un importe de 5,4 millones de euros
(Nota 20).

Adicionalmente, el Grupo mantiene derechos de cobro de determinadas cantidades en concepto de logro de hitos
{"milestones”) relacionados con ciertos eventos regulatorios y comerciales {Nota 25).

Deudas con entidades de crédito

Con el fin de financiar la adquisicién mencionada en la Nota 7, con fecha 19 de diciembre de 2013 el Grupo ha
firmado un contrato de préstamo por 350 millones de délares (254 millones de euros). Dicho préstamo tiene un
vencimiento inicial de 16 de diciembre de 2014, Sin embargo, de acuerdo con la clausula de “Extended Maturity
Date” del contrato del préstamo, el Grupe tiene la opcién unilateral de posponer ef vencimiento del mismo a 16
de junio de 2015, por lo que se registra dentro del epigrafe *Deudas con entidades de crédito” del pasivo no
corriente al 31 de diciembre de 2013. El préstamo devanga a un tipo de interés referanciado al LIBOR mas un
diferencial de entre e 3% y €1 5% en funcién del tramo temporal de dicho préstamo.

Asimismo, el citado contraio de financiacién establece que el Grupo debe cumplir con un ratio de Deuda
Financiera Neta / EBITDA Consolidado. El eventual incumplimiento de dicho ratio financiero ocasionaria que el
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importe total financiado deviniera inmediatamente exigible en caso de solicitud por parte de la entidad
financiera. A fecha de preparacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, los Administradores
consideran que no se ha producido ningun incumplimiento de las obligaciones antes citadas.

Al 31 de diciembre de 2013 los intereses devengados ascienden a 275 miles de euros y se encuentran
pendiente de pago at 31 de diciembre de 2013. No existen otras garantias otorgadas relacionadas con dichos
préstamos.

Adicionalmente, el Grupo mantiene un contrato de linea de crédito firmado en julic 2012 por importe de 125
millones de euros con un vencimiento Ultimo en el ejercicio anual 2014. El tipo de interés establecido para este
crédito es Euribor més un diferencial en condiciones de mercado, siendo variable en el futuro dicho diferencial
en funcion de determinadas ratios financieras.

La composicion de las deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros a 31 de diciembre de 2013
es la siguiente;

Saldo No corriente
Limite dispuesto Corriente 2015 2016 Total
Préstamo N.a 253.936 - -1 253.936 - 253.936
Pdélizas de crédito 125.000 27.486 27.486 - - -
Total a 31 de diciembre de 2013 125.000 281.422 27.486 ] 253.936 - | 253.936

La compasictén de las deudas con entidades de crédito y otros pasivos financieros a 31 de diciembre de 2012
es la siguiente:

Saido No corriente
Limite dispuesto Corriente 2014 2015 Total
Pdélizas de crédito 125.000 - - - - -
Total a 31 de diciembre de 2012 125.000 - - - . -

El coste medio de la deuda, para los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 ha sido del
1,74% y 1,09%, respeciivamente.

17. Otros pasivos

La composicién al 31 de diciembre de 2013 y 2012 es la siguients:

Miles de Euros
Corriente No corriente
2015 2016 2017 Resto Total

Préstamos vinculados a la investigacion 2.288 1.850 1.850 1.850 7.748 13.298
Deudas por compras de inmovilizado 15.159 1.084 1.186 1.061 511 3.842
Remuneraciones pendientes de pago } _ }

{Nota 20} 112.589 B )
Anticipos y fianzas recibidas 152 - - - - -
Otras deudas 24186 | 11.898 - - - 11.898
Total a 31 de diciembre de 2013 154.374 13.359 2.670 2.742 8.259 29.043
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Corriente No corriente
2014 2015 2016 Resto Total
Préstamos vinculados a la investigacion 3.665 2.288 1.849 1.84% 8.312 15298
Deudas por compras de inmovilizada 3.897 531 821 893 776 3.021
Remuneraciones pendientes de pago 32.253 - - - - -
Anticipes y fianzas recibidas 201 - - - - -
Otras deudas 1.720 - - - S - -
Total a 31 de diciembre de 2012 41.736 2.819 2.670 2.742 10.088 18.319

Los préstamos vinculados a la investigacion corresponden a los préstamos a tipo de interés cero concedidos por el
Ministerio de Ciencia y Tecnologfa para fomentar la investigacion y se presentan de acuerdo a lo descrito en la Nota
5-i. La concesién de los mismos esta sujeta al cumplimiento de determinadas inversiones y gastos y durante los
gjercicios de concesion, y poseen vencimiento entre 2014 a 2023.

Las deudas por compras de inmovilizado del ejercicio 2013 v 2012 obedecen, basicamente, a los desembolsos
pendientes sobre la adquisicion de bienes, productos y licencias de comercializacién realizadas en el ejercicio y
anieriores,

El saldo de Remuneracicnes pendientes de pago a 31 de diciembre de 2013 incluye un importe de 80.326 miles de
eures correspondiente al plan de restructuracion de personal comunicado previo al cierre del ejercicic 2013 {ver nota
20 —Costes de reestructuracion) )

El epigrafe de otras deudas se incluye principaimente un importe total de 36.086 miles de euros correspondiente a la
parte de la contraprestacion de la adquisicién de Aqua Pharmaceuticals pendiente de pago (Nota 7).

No existen diferencias significativas entre el valor razonable de los pasivos y el importe registrado.
18. Provisiones

El movimiento habido durante los ejercicios 2013 y 2012 en &l epigrafe "Provisiones" del balance consolidado adjunto
ha sido el siguiente:

2013

2012
Provisién Provisién
para proeitsr;ies Total para pro?igsnsnes Total
devoluciones devoluciones

Saldo a 1 de enero 12.397 3.257 | 15.654 11.777 3.635| 15.412
Adiciones o dotaciones - 670 870 620 B 620
Bajas o traspasos (1.551) -1 (1.55N - (378) {378)
Saldo a 31 de

diciembre 10.846 3.927 | 14773 12.397 3.257| 15.654

Provision para devoluciones-

La provisién para devoluciones de producto corresponde a los importes necesarios para cubrir las pérdidas por
devoluciones que se produciran en un futuro como consecuencia de ventas realizadas en el ejercicio actual y
afios anteriores. Dicha provision ha sido calculada conforme a lo descrito en la Nota 5-k.

Oftras provisiones-

Corresponde a ia estimacion realizada por el Grupo de los desembolsos gue deberia realizar en el futuro para
hacer frente a otros pasivos derivados de la naturaleza de su actividad.
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19. Obligaciones de prestaciones por retiro

Ei movimiento habido durante los ejercicios 2013 y 2012 en el epigrafe "Obligaciones de prestaciones por retiro" del
balance de situacion consolidado adjunto ha sido el siguiente:

Miles de
Euros |
Saldo a 31 de diciembre de 2011 41.3: }
Adiciones 10.875
Cancelaciones i - &
Saldo a 31 de diciembre de 2012 52.206
Adiciones 271
Cancelaciones (107)
Saldo a 31 de diciembre de 2013 52.370

Las obligaciones de prestaciones por retiro corresponden a las sociedades dependientes Almirall Hermal, GmbH,
Almirall Sofotec, GmbH y Almirall, S.A.S, y corresponen a planes no financiados (no hay activos afectos a dichos
pianes). :

El movimiento de la obligacién para prestaciones definidas ha sido el siguiente:

2013 2012

A1 de enero 52.208 41.331
Coste por servicios corrientes 203 1.264
Coste por intereses 1.762 1.824
Aportacicnes de los participes del plan (59) {51)

| Pérdidas/{ganancias) actuariales (1.085) 10.448
Prestaciones pagadas (1.357) {1.234)
Traspasos - (1.376)
A 31 de diciembre 52370 52.206

El importe registrado como pérdidas actuariales corresponde principalmente al impacto por la reduccidn de la tasa de
descuento utilizada en los calculos actuariales en el ejercicio 2013.

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

2013 2012
Coste del servicio corriente 903 1.264
Coste por intereses 1.762 1.824
Total (incluido en gastos de personal) 2.665 3.088

La sensibilidad a cambios en las hipdtesis principales ponderadas como sigue, no tendria un efecto significativo en el
pasivo total por pensicnes.

Variacion en la hipdtesis
Tasa de descuento - Aumento/disminucidn en 0,5%
Tasa de inflacion Aumento/disminucion en 0,5%
Tasa de crecimiento de salarios Aumento/disminucion en 0,5%
Tasa de mortalidad Aumento en 1 afio
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Dichas variaciones en las hipdtesis son razonables con las indicadas por los informes actuariales. Adicionalmente, el
Grupo ha evaluado gue para las sociedades del Grupo afectadas (Almirall Hermal GmbH, Almirall Sofotec y Almirall
5.A.8.) dichas hipotesis son razonables,

20. Ingresos vy gastos

Importe neto de la cifra de negocios-

En el cuadre siguiente se detalla el importe neto de la cifra de negecios de los ejercicios 2013 y 2012 distribuido
por [inea de negocio:

Miles de Euros
2013 2012
Comercializacion mediante red propia 576.180| 577.056
Comercializacion mediante licenciatarios 98.743 87.841
Gestién corporativa e ingresos ne asignados a otros segmentos 17.968 17.985
Total 692.891| 582.382

En el cuadro siguiente se detalla el importe neto de la cifra de negocios durante los gjercicios 2013 y 2012
distribuido por area geografica:

Miles de Euros
2013 2012
Espafia 263.387 283.148
Europa y Oriente Medio 303.147 284.187
América, Asia y Africa : 108.390 97.562
Gestion corpoerativa e ingresos no asignados a otros segmentos 17.968 17.985
Total 692.891 682.882
Otros ingresos-
2013 2012

ingresos por acuerdos de comercializacién y co-desarrolio
(consecucion de hitos) 33972 68.465
ingresos por acuerdos de cometrcializacién (ingresos diferidos
traspasados a resultados) (Nota 15) :
Ingresos por acuerdos de co-desarroilo (Contribucién de socios a la

23.928 56,292

actividad de 1+D) 12.990 | 33.949
_Ingreso por reconocimiente de activos intangibles generados 58.973 22 367
internamente (Nota 8}

Acuerdos de co-promocién y colaboracion en [a promocion de 25,764 26,587
preductos

Otros 6.965 9.827
Total 132.592 217.287
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Los distintos conceptos detallados en los tres primeros apartados del cuadro anterior hacen referencia,
basicamente, a ingresos por distintos conceptos relacionados con acuerdos de venta/cesion de derechos de
comercializacidon de productos de investigacion propia que se contabilizan de acuerdo con lo indicado en |la Nota
5-m.

Dentro del epigrafe “Ingresos par acuerdos de comercializacidén y co-desarroilo (consecucion de hitos)" se han
incluido los milestones recibidos por consecucién de hitos relacionades con acuerdos de comercializacion y
desarrollo.

En el gjercicio 2013 se incluye:

- Un ingreso por el cobro de 15 millones de ddélares (11,5 millones de euros) de Forest Laboratories
vinculades al desarrollo de la Fase Il de la combinacion de bromuro de aclidinio con formoterol. Dicho cobro
ha tenido lugar en el contexio del vigente acuerdo de co-desarrollo y comercializacion con dicha compafiia
norteamericana.

- Un ingreso por el cobro de 20,6 millonas de euros en virtud del cumplimiento de diversos hitos derivados
del contrato firmado con Berlin Chemie (Nota 6-a} por la obtencidn del precio de reembolso en varios paises
europeos y a la presentacidn de |a solicitud de registro a la Agencia Europea del Medicamento (EMA) para
la combinacidn-de dosis fija de bromuro de aclidinic.

En el gjercicio 2012 se registraron:

- Un ingreso por el cobrc por 40 millones de délares (33 millones de eurcs en el momento del cobro) en
relacion a la aprobacién por parte Food and Drug Administration {FDA) TudorzaTM PressairTM (bromure de
aclidinio, polve para inhalacion) para el tratamiento de mantenimiento a largo plazo del broncoespasmo
asociado a la enfermedad pulmonar cobstructiva cronica (EPOC). A finales del ejercicio 2012 se inicid |a
comercializacién en el mercado estadounidense.

- Un ingreso por el cobro de 30 millones de euros, en virtud del cumplimiento de un hito derivado del contrato
firmado con Berlin Chemie (Nota 8-a) por la aprebacion por parte de la European Medicines Agency (EMA)
del bromuro de aclidinio para el tratamiento de la enfermedad pulmonar obstructiva cronica (EPOC).

Durante los ejercicios 2013 v 2012 se han incluido dentro del epigrafe “Ingresos por acuerdos de co-desarrollo
(Contribucién de socios a la actividad de 1+D)" 13 y 34 mitllones de euros, respectivamente, relacionados con la
repercusion a un tercero de la parte que éste ha de sufragar en los gastos de desarrolio de determinados
productos, previamente soportados por el Grupo, conforme a lo descritc en la Nota 6-a.

A partir del ejercicic 2012, y de acuerde con fa politica contable indicada en la Neta 5-b, el Grupo empezé a
capitalizar los gastos de desarrolio de un determinado proyecto de desarrollo de un producto respiratorio y de
aquellos gastos de desarrcllo en estudios suplementarios (0 combinacion de moléculas) de acuerdo con o
descrito en la Nota 5-a. La capitalizacion del gjercicio corresponde al coste neto de desarrollo para el Grupo y
asciende a 28,9 millones de euros (22,4 millones de euros en el gjercicio 2012) (Nota 9).

Adicionalmente, durante los ejercicios 2013 y 2012 se han incluido en dicho epigrafe 23,9 v 56,3 millones de
euros, respectivamente, relacionados con la imputacién temporal a resultados de los importes no reembolsables
recibidos inicfalmente (Nota 15).
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Aprovisionamientos-

El desglose de este epigrafe es el siguiente:

Milkes de Euros

3112/2013 | 31/12/2012
Compras ' 165.919 208.910
Variacion de existencias de materias
primas y otros aprovisichamientos 10.926 5.486
Variacién de existencias de mercaderias,
productos terminados y en curso {1.817) (7.241)
Total 175.028 208.155

Gastos de personal

La composicion de los gastos de personal es la siguiente:

Miles de Euros :
2013 2012

Sueldos y salarios 177.321 164.895
Seguridad Social a cargo de ia empresa 36.640 33.669 !
Indemnizaciones 1.047 7.940
Otros gastos sociales 17.132 17.927 i
Total 232,140 | 224.431 i

El niimero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales y por sexos es et siguiente;

2013 2012 ;'

Hombres | Mujeres Total Hombres | Mujeres Total .

Directivos 47 7 54 45 4 49 ' ;
Mandos 264 149 413 241 116 357
Técnicos 918 978 1896 914 921 1.835 }l
Administrativos 219 386 605 188 372 580 f
Otros 1 - 1 2 1 3 !
Total 1.449 1.520 2.969 1.390 1414 2.804 i
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Ef nimero medio de empleados no difiere significativamente del de final del ejercicio a excepcion de los
empleados incorporados en el Grupo por la adquisicion de Aqua Pharmaceuticals a 31 de diciembre de 2013. El
namere a cierre de los empleados incorperados por la adquisicién de Agua Pharmaceuticals distribuide por
categorias profesionales y por sexos es el siguiente:

2013
Hombres | Mujeres Total
Directivos 15 3 18
Mandos 3 3 o]
Técnicos 20 57 84
Administrativos - 5 5
Otros - - -
Totai 50 68 118

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el nimero de empleados del Grupo dedicados a actividades de investigacion y
desarrollo ascienden a 460 y 477 personas, respectivamente.

Costes de reestructuracion-

Durante el ejercicio 2013 el Grupo ha anunciado una reorganizacion a nivel europeo con el fin de optimizar el
potencial de su portfolio de productos nuevos y los va existentes. L.os mercados farmacéuticos en Europa y
particularmente en Espafia se han visto impactados en los Gltimos afios por decisiones tomadas por las
autcridades sanitarias, bajo criterios econémicos, gue han afectado negativamente al crecimiento de estos
mercados y a la introduccion y penetracidon de nuevos productos. En este sentido, el Grupo ha disefiado una serie
de estudios detallados para proceder a la reestructuracion, en el que se identifican las actividades implicadas, la
ubicacion, funcién y nimere de los empleados afectades (aproximadamente 370 empleados del Grupo), habiendo
producido una expectativa valida enire los afectados previo al cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2013. El coste de dichos escenarios de reestructuracién ha ascendido a 80.326 miles de euros que a fecha de
formulacion de estas cuentas, de acuerdo con [o descrito en la nota 5-, se encuentra provisionade bajo el
- epigrafe de "Remuneraciones pendientes de pago" (Nota 17).

Otros gastos de explotacién-

La composicion de los ofros gastos de explotacion es la siguiente:

Miles de Eurcs
2013 2012
Arrendamientos y canones 29.351 28.424
Reparaciones y conservacion 17.035 16.922
Servicios profesionales independientes 100343 122.739
Transportes 12.609 10.572
Primas seguros 2.500 2.730
Servicios bancarios y similares 469 471
Suministros 6.004 5.868
Otros servicios 159.177 149.853
Oftros tributos 3.775 3.982
Total 331.263 ] 341.559
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Arrendamientos operativos-

Los gastos en concepto de arrendamiento a lo largo de los gjercicios 2013 y 2012 han sido los siguientes:

Miles de Euros

2013

2012

Arrendamientos operativos reconocidos en el
resultado del gjercicio

17.923

17.450

En la fecha de! balance consolidado, el Grupo tenia compromisos adquiridos de futuras cuotas de arrendamiento
minimas en virfud de arrendamientos operativos no cancelablies con los vencimientos siguientes:

Miles de Euros
2013 2012
En un afio 10.691 8.979
De 2 a b anos 26.150 23.439

Los elementos a los que corresponden los compromlsos por alguiler adquiridos asi como la duracion media de
dichos contratos de alquiler son los siguientes:

Duracidn media
contrato {afios)

Elementos en alquiler:

Edificios 5
Equipos de oficina 4
Elementos de transporie 4

Variacién neta de provisiones-

La composicidn del epigrafe “Variacion neta de provisicnes” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta, asi como el movimiento de las provisiones corrientes es el siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Variacion provisién insolvencias 758 1.131
Variacion provisién exisiencias 2.344 121
Variacidén provisicnes no corrientes (1.239) 794
Total 1.863 2.046
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Miles de Euros
Provisién
por Provision
insolvencias | existencias
(Nota 13) (Nota 12) Total
Saldo a 31 de diciembre de 2011 767 11.783 12.550
Variacién de provisiones
Dotacidn 1.161 20.826 21.987
Aplicacién (30 (20.705) {20.735)
Cancelaciones
Saldo a 31 de diciembre de 2012 2.067 11.829 13.896
Variacioén de provisiones
Dotacion 1.388 24198 25.586
Aplicacion (630) {21.854) (22.484)
Saldo a 31 de diciembre de 2013 2.825 14.173 16.998

Ingresos netos por venta de activos-

El detalle de beneficios/{pérdidas} netes por venta de activos no cotrientes en los ejercicios 2013 y 2012 es e
siguiente:

Miles de Euros

2013 2012 o
Ingresos | Gastos | Ingresos Gastos
En la enajenacion o baja de activos intangibles -l (6.522) 148 {128)
En la enajenacién o baja del inmovilizado material ) 783 (87) 424 (215}
En la enajenacion ¢ baja de activos financieros - (12) - (13)
783 | (6.621) 572 (356) |
Resultado por enajenacidn de activos no ;

corrientes : (5.838}) 216

El importe incluido bajo el epigrafe de “Resultado por venta de activos™ del egjercicio 2013 corresponde
principalmente a cancelacion de un contrato de licencia de comercializacion por importe de 5,3 millones de euros,
de acuerdo con Io descrito en la nota &.
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Ingresos y gastos financieros-

El detalle de "Ingresos/(gastos) netos financieros” y “Diferencias de cambio” en los ejercicios 2013 y 2012 es el
siguiente:

Miles de Euros
2013 2012
Ingresos Gastos Ingresos Gastos
Ingresos de otros valores negociables 128 (1.309) 2.875 -
Ctros ingresos e intereses asimilados 330 (204) 576 -
Gastos financieros y asimilados - {3.814) - {7.928)
Diferencias de cambio 3.859 | {(4.414) '5.568| (5.976)
4317 (9.742) 9.020 | (13.904)
Resultado financiero (5.425) {6.025)
Transacciones efectuadas en moneda extranjera-
Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera son los siguientes:
Importe en euros (miles)
Gastos Ingresos
2013 2012 2013 2012
Dolar australiano 4 4 - -
Délar canadiense 5.487 2 080 {110} -
Franco suizo 4478 4925 (5.258) {5.003)
Koruna checo 80 7] {851) {1.027)
Corcna danesa 22 11.551 {1.185) {9.898)
Libra esterlina 38.224 30.025 (34.981) (34.148)
Forint hngaro 43 19 (397) {316)
Yen japonés 3.550 25.903 (10.958) | (15.602)
Litas lituano - - - -
Lat letén 1 B - -
Paso mexicano 134 10.879 (22.767) (23.812)
Corona noruega - 27 {1.880) -
Zloty polaco 120 2861 {4.882) (5.064)
Yuan Chino Renminbi - 1 . -
Corona sueca 41 99 {4.866) _
Dalar estadounidense 33.540 36.314 (16.362) (56.382)
Rand sudafricano Y - . -
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Retribucion a los auditores-

Durante los ejercicios 2013 y 2012, los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y a otros
servicios prestados por el auditor del Grupo, PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., o por otras saciedades de
la red PwC como consecuencia de servicios de asesoramiento fiscal, otros senncms de verificacion y otros
servicios prestados al Grupo, han sido los siguientes (en miles de euros):

Servicios prestados por el
auditor de cuentas y por
Descripcion empresas vinculadas
2013 2012
Servicios de Auditoria 550 550
Otros servicios de Verificacion ' 31 46
Total servicios de Auditoria y Relacionados 581 596
Servicios de Asesoramiento Fiscal 174 169
Otros Servicios 177 230
Total Ofros Servicios Profesionales 351 399

Situacion fiscal

Grupo Fiscal Consolidado-

Almirall, S.A. se encuentra sujeta al Impuesto de Sociedades bajo el régimen de fributaciéon de Consolidacién
Fiscal (grupo 77/98) segln el Capitulo VIl del Titulo VIl del Real Decrefo Legislativo 4/2004 de & de marzo, por el
gue se aprueba el texto refundido de Ley del Impuesto sobre Sociedades. Las sociedades que constituyen el
Grupo a efectos fiscales para los ejercicios 2013 y 2012 son: Almirall, S.A., Laboratorios Almofarma, S.L.,
Pantofarma, S.L., Laboratoric Temis Farma, S.L., Laboratorios Berenguer-infale, S.L., Industrias Farmacéuticas
Almirall, S.L., Laberatorio Omega Farmacéutica, S.L., Laboratorios Tecnebio, S.A., Laboratorios Miralfarma, S.L.,
Alprofarma, S.L., Laboratorios Farmacéuticos Romofarm, S.L, Ranke Quimica, S.L. y Almirafl Europa, S.A.,
actuando la primera de ellas como sociedad dominante. En consecuencia, Almirall, S.A. es responsabie ante la
Administracion de la declaracién - liquidacion y de la presentacion del Impuesto sobre Sociedades.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultade econdmico o contable, obtenido por la aplicacion
de marco normativo de la informacién financiera aplicable, que no necesariamente ha de coincidir con el resuitado
fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

El resto de las entidades dependientes del Grupo presenta individualmente sus declaraciones de impuestos, de
acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pais.

Ejercicios sujetos a inspeccion fiscal-

La Sociedad Dominante y las sociedades integrantes del grupo fiscal espafiol, del cual es cabecera, tienen
abiertos a inspeccion los gjercicios 2009 al 2013 para el impuesto de sociedades y de los ejercicios 2010 al 2013
para el resto de impuestos que le son aplicables.

Durante el ejercicio 2013 se ha iniciade una inspeccion fiscal parcial para los ejercicios 2010 y 2011 en relacion al
impuesto sobre la renfa de las personas fisicas. A fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas
no existen actas ni comunicaciones relativas a dicha inspeccion.
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En relacion a las sociedades extranjeras del Grupo, el proceso de arbitraje abierfo en la sociedad Almirall S.A.S.
(Francia) en relacién a los ejercicios 2003 y 2004 ha sido finalizado sin efectos significativos. Adicionalmente,
durante el gjercicio 2010 fueron objeto de revisidn las declaraciones presentadas por la sociedad pariicipada de
diversos impuestos liquidados en los ejercicios 2008 a 2009, incoandose actas por importe de 3,6 millones de
euros (cuota + intereses de demora). Si bien dicho importe ha sido provisionado de acuerdo con un criterio de
prudencia, dichas actas se encuentran actualmente recurridas.

Durante el ejercicio 2013, se inicié para la sociedad Almirall AG (Suiza) un procedimiento de inspeccién en
relacion a los ejercicios 2010 y 2011 relativo a los principales impuestos aplicables del régimen cantonal, a fecha
de formulacion de estas cuentas consolidadas se ha finalizado el proceso sin impactos significativos.

Las sociedades extranjeras del Grupo tienen abiertos a inspeccién los ejercicios correspondientes en cada una de
las legislaciones locales para los impuestos que e son aplicables.

La opinién del Grupo y de sus asesores externos es que las probabilidades de liquidacion efectiva por parte de [a
Administracion de dichas inspecciones o de cualquier ofro aspecto que resultara significative son remotas.

En general, debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales, los
resultados de las inspeccionas gque se estan llevando a cabo, o que en el futuro pudieran llevar a cabo las
autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion, pueden dar lugar a pasivos fiscales cuyo importe no es
posible cuantificar en la actualidad de una manera objetiva. No ohstante, en opinién de los administradores de la
Sociedad Dominante, la posibilidad de que se materialicen pasivos significativos por este concepto adicionales a
ios registrados es remota.

Saldos mantenidos con la Administracidén Piblica-

Los saldos deudores y acreedores corrientes con Administraciones Plblicas, a 31 de diciembre de 2013 y 2012,
son los siguientes:

Miles de Euros
31/12/2013 | 31/12/2012

Hacienda Puablica deudora por IVA . 14.008 19.054

Organismos de la Seguridad Social deudores 14 9
Hacienda Pablica deudera por Impuesto Scociedades 23.016 38.315
Otras deudas ' 1.066 71
Total saldos deudores 38.104 58.449

Hacienda Publica acreedora por cuenta corriente

tributaria 174 56
Hacienda Publica acreedora por IVA 4512 8.560
Impuesto sobre la renta de las personas fisicas 4.864 8.454
Organismos de la Seguridad social acreedores 5.861 4775
Hacienda Pablica acreedora por Impuesto Sociedades 2.427 2.204

Total Saldos acreedores 17.839 24.049

La partida “Hacienda Publica acreedora por cuenta corriente fributaria® incorpora los saldos pendientes de
liquidacién por parte de la Sociedad Dominante en concepto de Impueste sobre el Valor Afiadido, Impuesto sobre
la Renta de las Personas Fisicas y pagos a cuenta del Impuesto de Sociedades del grupe de consclidacion fiscal
del cual es sociedad dominante Almirall, S.A.
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La partida “Hacienda Puablica deudora por Impuesto sobre Sociedades” incorpora el impuesto a cobrar del

ejercicio 2013.

Impuestos sobre beneficios reconocidos-

L.os impuestos scbre beneficios reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y en el patrimonio

neto, en los ejercicios 2013 y 2012 son los siguientes:

Miles de Euros
2013 2012
Impueste sobre sociedades:
- Reconocido en la cuenta de resultados (56.012) (27.471)
- Reconocido en el patrimeonic neto (310) 3.006
Total {56.322) (24.465)

Conciliacion de los resultados contable y fiscal-

A continuacion se presenta la conciliacion entre el gasto por el impuesto sobre beneficios resultante de aplicar el
tipo impositivo general vigente en Espafia y el gasto registrado por el citado impuesto:

Miles de Euros

2013 2012
Resuitado consolidado antes de impuestos (actividades continuadas) (89.729) 48.820
Diferencias permanentes:
- De las sociedades individuales
Aumento 41.336 11.112
Disminucion (55.598) (57.232)
- De los ajustes de consolidacion
Aumento 21.769 22617
Disminucion (804) {1.204)
Resultado contable ajustado (83.026) 24113
Tipo impaositivo 30% 30%
Impuesto bruto (24.908) 7.234
Deducciones:
- Aplicadas en las liguidaciones y correspondientes al ejercicio (29.028) (4.054)
- Activadas pendientes de aplicar (1.020) {33.376)
Impuesto sobre sociedades pagado en el extranjero 259 4125
Regularizacion de impuestos anticipados y diferidos 3.913 ~
Gasto devengado por impuesto tedrico (50.784) (26.071)
Efecto del diferenciat de tipe impositive enire paises (3.713) (2.184}
Otros movimientos (1.515) 784
Gasto / (Ingreso) devengado por impuesto sobre sociedades (56.012) (27.471)

El aumenfo de la base por diferencias permanentes de las sociedades individuales de fos ejercicios 2013 y 2012
tiene su origen, bésicamente, en el diferente tratamiento fiscal de determinados gastos devengados en dichos
ejercicios. La disminucidn de la base por diferencias permanentes de las sociedades individuales tiene su origen,
principalmente, en la distribucion de dividendos por sociedades dependientes exentos de tributacion y en la

exencién parcial de ingresos de la propiedad intelectual.
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La naturaleza e importe de los incentivos aplicades en los ejercicios 2013 y 2012 y de los pendientes de deducir
al 31 de diciembre de 2013 y 31 de diciembre de 2012 son los siguientes:

Miles de Euros
2013 2012
Ejercicio . .
generaci Compensados Pendientes de Compensados Pendientes de
Naturaleza o compensar compensar
[0}
Investigacion y Desarrollo 2006 - 16.980 - 16.980
2007 - 42.452 - 42452
2008 - 34.841 - 34.841
2009 - 26.883 - 26.883
2010 - 34.6828 - 34.628
2011 - 35.844 - 35.844
2012 - 32.842 - 32.842
2013 - 28.660 - -
- 253.130 - 224.470
Doble imposicién 2011 - - -
2012 - 115 4.054 66
- 115 4.054 66
Otras deducciones 2010 - - .
2012 - 1807 - 468
R 1807 - 488 |
Total - 255.052 4.054 225.004 L

El plazo temporal para la aplicacion de las deducciones pendienties de aplicacion es de 18 afios desde su
generacién, estando sujetas al limite de aplicacién al 50% de la cuota del impueste (60% a partir det 2015), de |
acuerdo con la legislacién vigente. w

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el batance por considerar los
Administradores del Grupo que, conforme a la mejor estimacién sobre los resultados futuros, es probable que
dichos activos sean recuperados antes de un horizonte temporal de 10 afios, si bien no se prevé compensar
deducciones activadas por investigacion y desarrollo hasta el ejercicic 2015, afio a partir del cual se espera
recoger los impactos significativos de ios nuevos productos gue se hace referencia en la Nota 6.

Impuestos diferidos-

El anélisis de los activos y pasivos por impuestos diferidos es el siguiente:

. 2013 2012
Activos por impuestos diferidos 322.150 251.361
Pasivos por impuestos diferidos (135.229) {71.799)
Activos por impuesto diferido (neto) 186.920; 179.562

63



ALMIRALL, $.A,
¥ Sociedades Dependientes (GRUPO ALMIRALL)

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas

correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

El movimiento bruto en la cuenta de impuestos diferidos ha sido el siguiente:

2013 2012
A 1deenerc 179.562 137.088
Abono en cuenta de resultados 69.148 39.468
Combinacidn de negocios {Nota 7) (61.478) -
Impuesto (cargado)/abonado a patrimonio neto (310) 3.006
A 31 de diciembre 186.920 179.562

Al amparo de la normativa fiscal vigente en los distintos paises en los que se encuentran radicadas las entidades
consclidadas, en los ejercicios 2013 y 2012 han surgide determinadas diferencias temporales que deben ser
fenidas en cuenta al fiempo de cuantificar ei correspondiente gasto del impuesto sobre beneficios. El detalle de
los impuestos diferidos registrados en ambos ejercicios son los siguientes:

Miles de Euros
2013 2012
Diferencias Diferencias
soumuladas | ooy, | acumuladas | ool
imponibles enla cuota imponibles en la cuota

Activos por Impuestos diferidos:
Amortizacién activos 36.073 10.824 22.330 6.699
Provisiones 112.676 33.935 32.598 9.532
Obligaciones de prestaciones por retiro 18.897 5.438 20.081 5.778
Valoracién de existencias _ 11.136 3.563 7.425 2.449
Valoracién a mercado de instrumentos financieros - - 1.546 454
Otros 26.104 6.704 5.279 430

204.886 60.464 89.259 25.354
Créditos fiscales:
Bases im?onibles negativas a compensar 22111 6.633 6.343 1.004
Por deducciones pendientes de compensacion - 255,052 - 225.004
Total Actives Impuestos diferidos y créditos fiscales: 226.997 322.149 95.602 251.361
Pasivos por Impuestos diferidos:
Libertad de amortizacion R.D. 27/84, 2/85, 3/93 50.048 15.003 55.060 16.466
Bienes en régimen de arrendamiento financiero 7.184 2,003 7.686 2.154
Capitalizacion de activos intangibles 12.739 3.822 14.517 43565
Asignacidn plusvalias a activos 261.941 74,796 47.217 13.215
Amoriizacion de fondos de comercio 67.634 20.400 71.135 21.393
Efecto fiscal reversion provisiones de cartera filiales 45,593 14.078 45.596 14.079
Ctros 17.761 5.127 195 137
Pasivos por impuestos diferidos 452.899 135.229 241.406 71.799

El aumenfo de activos por impuestos diferidos obedece, basicamente, al diferente tratamiento fiscal de las
dotaciones a la amortizacién y, en su caso, deterioro del fondo de comercio y de determinadas partidas de
propiedad industrial (Notas 8 y 9) vy al distinto tratamiento contable y fiscal de las obligaciones de prestaciones por
retiro (Nota 19), asi como &l efecto fiscal de las provisionas por reestructuracién {Nota 20).
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El incremento de los pasivos por impuestos diferidos corresponde, principalmente, a la asignacion de plusvalias a
los activos adquiridos de Aqua Pharmaceuticals (Nofa 7) asi como, a fa diferencia entre la base fiscal de los
distintos activos integrados en la adquisicion de Almirall Hermal, GmbH (Notas 8 y 9) y el valor razonabie
atribuido a los mismos y gue aln no ha side realizado.

Durante el ejercicio 2013 el Grupo consolidado fiscal espafiol ha generado bases imponibles negativas,
generadas en el ejercicio por valor de 21 millones de euros, cuyos créditos fiscales asociados han sido
reconocidos en el balance de consolidado adjunto. El plazo temporal para fa aplicacidn de dichos créditos fiscales
pendientes de aplicacion es de 18 afios desde su generacion.

Segmentos de negocio y geograficos

Criterios de segmentacion

A continuacién se describen los principales criterios a la hora de definir la informacidn segmentada del Grupo en
las cuentas anuales consolidadas de los gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012.

Segmentfos de negocio:

l.as lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en funcién de la estructura organizativa
del Grupo, que constituyen la base sobre la informacién relativa a los segmentos primarios:

a} Comercializacién mediante red propia.

b) Comercializacién mediante licenciatarios.

¢} Actividad de investigacién y desarrollo.

d) Area terapéutica de dermatologia en Estados Unidos.

e) Gestion corporativa y resultados no asignados a otros segmentos.

Los segmentos operativos sobre los que se informa en la presente memoria adjunta son aquellos cuyos ingresos,
resultados y/o activos son mayores del 10% de la cifra consolidada correspondiente. De esta manera, la columna
“Gestioén corporativa y resultados no atribuidos a ofros segmentos” incorpora los ingreses y gastos que no estan
directamente relacionados e imputados a las &reas de negocio y que principaimente hacen referencia a activos
corporativos y centros productivos del Grupo.

Durante el gjercicio 2013 a raiz de fa adquisicion de Aqua Pharmaceuticals Inc se ha incluido un nuevo segmento
{Area terapéutica de dermatologia en Estados Unidos) formado principalmente por dicha Sociedad.

Bases y metodologia de 1a informacion por segmentos de negocio-

La informacion por segmentos que se expone seguidamente se basa en los informes efaborados por la Direccién
dei Grupo y se genera mediante a infarmacion basada en los datos contables consolidados del Grupo.

A efectos de determinacion de la informaciéon por segmentos de la cuenta de resultados consclidada se han
considerado los saldos consolidados de cada segmento, con atribucién, por tanto, de los ajustes de consolidacion
pertinentes a cada uno de los segmentos. A efectos de la informacidén segmentada de los balances de sifuacion
consolidados, se ha considerado la atribucién de los ajustes de consolidacién.

Los ingresos ordinarios del segmento, que comprenden el “Importe neto de la cifra de negocios” y "Otros
ingresos”, corresponden a los directamente afribuibles al segmento.
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Adicionalmente, en relacidén con los ingresos percibidos por el Grupo como consecusncia de los acuerdos
alcanzados indicados en [a Nota 6, han sido asignados en funcion del segmento de negocio directamente
relacionado con los territorios o la actividad asociados a dichos acuerdos, bien sean cobros por hitos o
desembolsos iniciales que se imputan de forma diferida a la cuenta de resuitados, principalmente en los
segmentos de comercializacidn por red propia y mediante licenciatarios.

Los ingresos imputables al segmento de Actividad de investigacién y desarrollo corresponden a la capitalizacion
de gastos de desarrollo asi como de los gastos refacturados a terceros por dicha actividad.

Los gastos de cada segmenio se determinan a partir de los gastos derivados de las actividades de explotacion
del mismo que le sean directamente atribuibles, entre los que se incluyen "Aprovisionamientos”, “Gastos de
personal’, “Amortizaciones” y “Otros gastos de explotacion”. En este sentido, los importes resefiados como
“Aprovisionamientos” en cada uno de los segmentos incluyen, ademas del coste de adquisicion de materiales, los
costes imputados a los mismos en el proceso de fabricacién por parte del Grupo {tales costes afiaden, por
ejemplo, costes de personal y amortizaciones, entre ofros). En relacién con dichos costes, les mismos se
encuentran incluidos por naturaleza en el segmento “Gestidn corporativa y resultados no asignados a ofros
segmentes” por lo que, previo paso a la obtencion de los datos de las cuentas de resultados consolidadas del
Grupo, se procede a su eliminacion.

Los gastos considerados en cada uno de los segmentos, de acuerdo a lo descrito anteriormente, no incluyen
amortizaciones, costes de reestructuracion, ni pérdidas por deterioro, ni los gastos generales de administracion
correspondientes a los servicios generales que no estén directamente imputados a cada segmento de negocio, y
por tanto, no han sido distribuidos,

El Grupo no desglosa en las cuentas anuales consolidadas los ingresos financieros, gastos financieros e
impuesto sobre sociedades por segmentos, por no ser una informacién utilizada por el Consejo de Administracion
para la toma de decisiones en la gestidn del Grupo, ni informacion sobre clientes relevanies al no suponer
ninguno de ellos de forma individualizada un porcentaje superior al 10% del importe neto de la cifra de negocios
del Grupo.

Los activos tangibles (Inmovilizado material, existencias, efc.) han sido asignados a los segmentos de acuerdo al
uso final que haga cada segmento de ellos, independientemente de su ubicacion geografica.

En cuanto a los activos intangibles (Fondos de comercio, Inmovilizado intangible, etc.) han sido asignados de
acuerdo a la unidad generadora de efectivo que asegura la recuperacion del valor de dichos activos. En concreto,
los fondos de comercio han sido asignados de la siguiente forma:

- Almirall S.A.: ha sido asignado al segmento de “Gestién corporafiva y resultados no asignados a ofros
segmentos”’, dado su caracter estructural en la configuracién actual del Grupo y no poder asignarse a ningtin
segmeanto en concreto, segun lo detallado en la Nota 8.

- Almirali Sofotec, GmbH: ha sido asignado al segmento de “Actividad de investigacion y desarrollo” puesto
que dicha Sociedad es uno de los centros de [+D gue tiene el Grupo.

- Almirall Hermal, GmbH: ha sido asignado al segmanto de “Comercializacién mediante red propia” puestoe que
la unidad generadora de efectivo principal de dicho fondo de comercio es este segmento.

- Agua Pharmaceuticals: ha sido asignado al segmento de “Area terapéutica de dermatologia en Estados
Unidos” puesto que la unidad generadora de efective principal de dicho fondo de comercio es este segmento
(Nota 7).

Ei Grupo no tiene establecidos criterios de reparto del Patrimonio neto ni del Pasivo por segmentos y, por tanto,
no detalla dicha informacion. Asimismo, ciertas partidas de balance enire las que se encuentran 10s activos
financieros mantenidos por el Grupo, tanto corrientes como no corrientes, el efectivo y medios equivalentes, y
ofras partidas de menor relevancia son considerados afectos al segmento "Gestion corporativa y resultados no
asignados a otros segmentos”.
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Informacién financlera por segmentos-
Segmentacion por negocios-

Cuenta de resulfados segmentada del ejercicio anual terminado ef 31 de diciembre de 2013:

Gestion
corporativa
¥ resultados
Dermatologia no
Comercializa- Comercializa-  Actividad de EEUU asignados a  Ajustes y
cién mediante  cidon mediante  investigacion {Nota 7} otros reclasifica
red propia licenciatarios y desarrollo segmentos ciones Total
Importe neto de la cifra de negocios 576.180 98.743 . - - 17.968 - 692.691
Aprovisionamientos (185.514) (24.462) - - (20.432) 55.380 (175.028)
Margen bruto 390.666 74.281 - - {2.464) 55.380 517.863
Otros ingresos 23.757 3.911 - - 104.924 - 132.592
Gastos de personal (122.699) 3 (37.474) - (71.970} - {232.140)
Amortizaciones . (9.959) - {10.499} - {48.987) - (69.445)
Variacion neta de provisiones - - - - (1.863) - (1.863)
Otros gastos de explotacién {153.945) 8.767 {78.694) - (105.391) - (331.263)
Resultado de explotacién 127.820 84.962 {126.667} - {125.751) 55.380 15.744
Resultades per venta inmovilizado / otros (5.308) - - - (9.886) " {15.192)
Reestructuring costs (77.618) - (2.710) - - - {80.326)
Detericros {500) - - - (4.078) - (4.578)
Resultado financiero - - - - (5.377) - (5.377)
Resultado antes de impuestos 44.398 84.962 {129.377) - (145.692) 55.380 (89.729)
Impuesto sobre sociedades - 56.012 - 56.012
Resultado neto atribuido a la sociedad
dominante 44.398 84.962 {129.377) - {89.080) 55.380 (33.717)
Activo al 31 de diciembre de 2013 segmentado;
Gestion
corporativa y
resultados
Dermatologia no
Comercializacién | Comercializacidn | Actividad de g asignados a
. N . P EEUU
mediante red mediante investigacion otros
ACTIVO propia licenciatarios y desarrollo segmentos Total
Fondo de comercio 227.743 - 6.350 66.715 35.407 336.215
Activos intangibles 194.884 118.936 246851 34.454 595.125
Inmovilizado material 1.226 - 40.297 110 119.673 161.308
Activos financieros 238 - - - 23.089 23.327
Activos por impuestos diferidos 1.724 - - 3.510 316.915 322149
ACTIVO NO CORRIENTE 425.815 - 165.583 317.186 528.538 1.438.122
Existencias 39.048 18.147 - 3773 36.774 97.742
Deudcres ccmerciales y otros ' 55,801 11.506 2.850 19.759 8.652 99.468
Activas per impuestos corrientes 6.185 - - 2.837 29.082 38.104
Inversiones financieras corrientes - - - 55 8.302 8.356
Efectivo y otros activos liguidos - - - 5.954 74.901 80.855
Otros activos corrientes 2.865 - - 722 6.487 10,074
ACTIVO CORRIENTE 103.699 29.653 2.950 33.100 165.198 334.599
TOTAL ACTIVO 529.514 29.653 166.533 350.286 694.736 1.772.721
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El fondo de comercio asignado al negecio de Almirall Hermal GmbH se detalla en la Nota 8 de esta memoria.
Dicho fondo de comercio se asigna al segmento de comercializacion mediante red propia ya que la adquisicion
de dicha sociedad incluia actividad fabril y comercializadora.

El desglose de los activos no comientes referido al inmovilizado localizado en paises extranjeros se detalla en la

Nota 9.

Adiciones de_actives no cofrientes por segmentos durante el ejercicio_anual terminado el 31 de diciembre de

2013:

Gestién
corporativa y
resultados no
Comercializacio | Comercializacid | Actividad de | Dermatologi | asignados a
n mediante red n mediante investigacién y a EEUU otros
propia licenciatarios | desarrollo segmentos Total
Total adiciones activos no corrientes 1.703 - 29.294 313.676 59.329 404.002
Cuenta de resultados segmentada del ejfercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2012:
Gestion
corporativa y
resultados no
Comercializa- Comercializa-  Actividad de asignados a Ajustes y
cion mediante  cién mediante  investigacién otros reclasifica
red propia licenciatarics y desarrolio segmentos ciones Total
iImporte nete de la cifra de negocics 577.056 87.841 - 17.985 - 682.882
Aprovisionamientos (218.588) (17.913) - (20.484) 48.830 (208.155)
Margen bruto 358.463 69.928 - (2.499} 48.830 474727
Otros ingresos 84.306 75.380 56.317 1.284 - 217.287
Gastos de personal (109.855) (18) (39.258) (75.302) - {224.431)
Amorizaciones {38.639) - (11.662) {17.738) - (68.037)
Variacién neta de provisiones (887) - - {1.15%) - (2.048)
Otres gastos de explotacién (143.236) (3.270) {108.586) {86.467) - (341.559)
Resultado de explotacion 150.157 142.022 {103.189) (181.879) 48.330 55.941
Resultades per venta inmovilizado / ofros - - - (491) - {481)
Detericros {2,000) - - - - (2.000)
Resuitado financiero - - - (4.630) - (4.630}
Resultado antes de impuestos 148.157 142.022 {103.189) {187.000) 48.830 48.820
Impuesto sohre sociedades - - - 27 .471 - 27.4714
Resultado neto atribuido a la sociedad dominante 148.157 142.022 {103.189) {159.529) 48.830 76.291
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Balance de situacion al 31 de diciembre de 2012 segmentado:

Gestién
corporativa y
-resultados no
Comercializacion | Comercializacion | Actividad de asignados a
mediante red mediante investigacion y otros
ACTIVO propia licenciatarics desarrollo segmentos Total
Fondo de comercio 227.743 7.143 35.407 270.293
Activos intangibles 252.091 - 74.607 31.50% 358.207
Inmevilizade material 1.504 43.140 112.393 157.037
Activos financiercs - 8.769 B.769
Activos por impuestos diferidos 1.546 249.815 251.361
ACTIVO NO CORRIENTE 482.884 - 124,890 437.893 1.045.667
Existencias 51.632 8.924 31.850 92.406
Deudores comerciales y otros 53.906 18.314 16.662 2.819 98.801
Activos por impuestos corrientes 14.423 44.026 58.449
Inversiones financieras corrientes - 16.699 16,699
Efectivo y ofros activos liquidos - 35.592 35.592
Otres activos corrientes 1.318 7.177 8.493
ACTIVO CORRIENTE 121.277 27.238 16.662 145.263 310.440
TOTAL ACTIVO 604.161 27.238 141.552 583.156 1.356.107

El fondo de comercio asignado al negocio de Almirall Hermal GmbH se detalla en la Nota 8 de esta memoria,
Dicho fondo de comercio se asigna al segmento de gestion corporativa va gue la adquisicion de dicha sociedad

incluia actividad fabrit y comercializadora, no separable en lo que al fondo de comercio se refiere,

El desglose de los activos no corrientes referido al inmovilizado localizado en paises extranjeros se detalla en la

Nota 9.

Adiciones de activos no cotrientes por segmentos durante el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2012:

Comercializacion

Comercializacion

Actividad

Gestién
corperativa y
resultados no

de | asignadosa

mediante red mediante investigacion y otros
propia licenciatarios desarrollo segmentos Total
Total adicicnes activos no corientes 12.451 - 31.340 35,839 79.830
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En el cuadro siguiente se detallan 1a aportacién al importe neto de la cifra d-e negocios de los ejercicios 2013 y
2012 de las principales éreas terapéuticas del Grupo:

Miles de Euros

2013 2012
Respiratoria 210.991 173.390
Gastrointestinal y Metabolismo 143.757 147.167
Dermatologia 134.780 130.187
CNS 80.817 83.242
Osteomuscular 43.541 45817
Cardiovascular 43.163 63.931
Urologia 17.077 18.672
Otras especialidades terapéuticas 18.765 20.496
Total 692.891 682.382

Por su parte, la distribucion por area geografica del importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2013 y
2012 se detalla en la Nota 20.

23. Dividendos pagados por la Sociedad Dominante:

A continuacién se muestran fos dividendos pagados por la Sociedad Dominante durante los ejercicios 2013 y
2012, los cuales correspondieron en ambos casos a los dividendos aprobados sobre los resuliados del gjercicio

anterior:
2013
Importe Importe
% sobre Euros por {Miles de % sobre Euros por (Miles de
Nominal Accién Euros} Nominal Accion Euros)
Acciones ordinarias 129% 0,15 26.739 144% 0,17 29.458
Dividendos totales pagados 129% 0,15 26.739 144% 0,17 29.458
Dividendos 129% 0,15 26.739 144% 017 29.458

El pago de dividendos de los gjercicios 2013 y 2012 se instrumentalizé como un dividendo flexible en el que se
ofrecié a los accionistas |a facultad de elegir entre recibir acciones de la Sociedad Dominante de nueva emisién o
el importa en efectivo equivalente al dividendo. El pago efectivo ha sido elegido por el 3% de tos titulares de los
derechos (4% en 2012), el 97% restante ha optado por recibir nuevas acciones al valer nominal unitario que se
han emitido como aumento de capital (96% en 2012).
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24. Beneficio por accién

Beneficio hasico por accién

El beneficio basico por accion se calcula como el cociente entre el beneficio neto del periedo atribuible a la
Sociedad dominante y el nimero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante dicho periodo,
excluide el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo. Por su parte, el beneficio
diluido por accion se calcula como el cociente entre el resultado nete del periodo atribuible a los accicnistas
ordinarics y el nimero medio ponderado de accionss ordinarias en circulacién durante el periodo ajustado por el
promedio penderado de las acciones ordinarias que serian emitidas si se convirtieran todas las acciones
ordinarias potenciales en acciones ordinarias de la Sociedad dominante. A estos efectos, se considera que la
conversién tiene lugar al comienzo del periodo o en el momento de la emisidn de las acciones ordinarias
potenciales si éstas se hubiesen puesto en circulacion durante el propio periodo.

De acuerdo con ello;

2013 2012

Resultado neto del ejercicio {(miles de euros) (33.717) 76.291
Numero medio ponderado de acciones en circulacion

(miles de acciones) 172,984 173.190

Beneficio basico por accion (eures) {0,20) 0,44

Durante el ejercicio 2013 se ha llevade a cabo una ampliacién de capital liberada en el contexto del pregrama de
dividendo flexible. De acuerdo a lo establecido en la NIC 33 estas ampliaciones de capital han supuesto fa
correccion del beneficio por accidn correspondiente al ejercicic anual terminado al 31 de diciembre de 2012
incluido en las presentes cuentas anuales consolidadas y han sido tenidas en cuenta en el calculo del beneficio
por accidn basico y diluide correspondiente al ejercicio 2013.

25. Compromisos adguiridos, pasivos contingentes v activos contingentes
a) Compromisos adquiridos

A 31 de diciembre de los ejercicios 2013 y el 2012 existian compromisos de desembolsos contingentes por la
adquisicion de licencias de producto y propiedad intelectual que se indican en la Nota 9, asi como por la
combinacion de negocios que se indica en la Nota 7.

Adicionalmente, como consecuencia de las actividades de investigacion y desarrolio gue efectia el Grupo, al
cierre de los ejercicios 2013 y 2012 se encontraban suscritos acuerdos en firme para la realizacion de dichas
actividades por importe de 12 y 10 millones de euros, respectivamente, que habrian de satisfacerse en ejercicios
futuros.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 no existian compromisos de compra de inmovilizado material de importe
significativo.

Los compromisos adquiridos por el Grupo en concepto de arrendamientos se detallan en la Nota 20.
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b) Pasivos contingentes

Asimismo, no existen otros pasives contingentes a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales que
pudieran suponer unocs desembolsos relevanies de efectivo adicionales a los descritos en la Nota 7 y Nota 21.

¢) Activos contingentes

Como consecuencia de los acuerdos alcanzados con un tercero en gjercicios anteriores (Neta 6-a), el Grupo tiene |
derechos de cobro por determinados hitos regulatorios y de consecuciéon de cifras de ventas en el mercado
estadounidense hasta un maximo de 210 millones de délares a fecha 31 de diciembre de 2013 {225 millones de
dolares a fecha 31 de diciembre de 2012).

En relacién al acuerdo firmado con Kyorin, el Grupo tiene derechos de cobro por determinados hitos regulatorios
hasta un importe de 5,5 millones de euros y por determinados hitos comerciales hasta un importe de 2.500
millones de yenes (todos ellos en relacién al mercado japenés).

Adicionalmente, en relacion al acuerdo de licencia con Berlin Chemie AG (Nota 6-a) el Grupo tiene derechos de
cobro de determinados hitos relacionados con el desarrollo y eventual comercializacién de ciertos productos vy
royaliies asociados al nivel de venias. Estos activos confingentes podrian alcanzar un total de 84 millones de
euros a fecha 31 de diciembre de 2013 {105 millcnhes de délares a fecha 31 de diciembre de 2012).

Al tratarse en esfos momentos de activos contingentes, no son obieto de registro contable en las cuentas anuales
conseclidadas.

28. Operaciones con partes vinculadas
Las operaciones entre la Sociedad Dominante y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas, han
sido eliminadas en el proceso de consolidacion y no se desglosan en esta nota. Las operaciones enfre la
Sociedad Dominante y sus sociedades dependientes se desglosan en los estados financieros individuales.

Saldos y operaciones con otras partes vinculadas

Durante el gjercicio 2013 y 2012 las sociedades del Grupo han realizado las siguientes transacciones con partes
vinculadas, manteniéndose al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los saldos a continuacién detallados:

Miles de Euros
Transacciones - Saido -

Sociedad Parte vinculada Concepto ARo Ingresos/(Gasfos) | Deudor/{Acreedor)

; Grupo 2013 (2.336) -
Algnlpr\all Corporativo Asrrendamientos

T Landon, S.L. 2012 (2.225) -

; Grupo 2013 244 56
Aléngail Corporative Refacturacién de obras

o Landon, S.L. 2012 257 53

La sede central del Grupo se encuentra arrendada a [a sociedad Grupo Coerporativo Landon, S.L., mediante un
contrato con vencimiento en al gjercicio 2017,

Las transacciones con partes vinculadas tienen lugar a precio de mercado.
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Retribuciones al Consejo de Administraciéon y a ios Directivos

28.

El Grupo ha incluido en la determinacion de los miembros Directivos a efectos de las cuentas anuales a los
integrantes del Comité de Direccion que no forman parte del Consgjo de Administracion.

El importe devengado durante los ejercicios 2013 y 2012 por los Directivas, no integrantes del Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante, por todos los conceptos refributivos (sueldos, gratificaciones, dietas,
retribuciones en especie, indemnizaciones, planes de incentivo y aportacién a la seguridad social) ha ascendido a
2.105y 1.952 miles de euros, respectivamente.

E! importe indicado en el parrafo anterior incluye la retribucidon devengada, satisfecha y no satisfecha, por la
Sociedad durante los gjercicios 2013 y 2012, por los Directivos del Grupo, en concepic de planes plurianuales de
incentivo y fidelizacion y Plan SEUS (véase Nota 5-w) ha ascendido a 627 y 469 miles de euros,
respectivamente. El saldo a cierre del gjercicio de |a provision por dichos planes asciende a 1.622 miles de euros
en 2013 (1.845 miles de euros en 2012).

No existen otros compromisos en materia de pensiones confraidos con los Directivos al 31 de diciembre de 2013
y 2012.

El importe devengado durante los gjercicios 2013 y 2012 por los miembros actuales y anteriores del Consejo de
Administracidn de la Sociedad Dominanie por todos los conceptos retributivos (sueldos, gratificaciones, dietas,
retribuciones en especie, seguros de vida, indemnizaciones, planes de incentivo y aportacion a la seguridad
sacial) ha ascendido a 4.831 y 3.345 miles de euros, respectivamente. Existen seguros de vida devengados por
un importe de 8,1 miles de euros (7,7 miles de eures en 2012).

El importe indicado en el parrafo anterior incluye la retribucion devengada, satisfecha y no satisfecha, durante los
ejercicios 2013 y 2012 por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante en concepto de planes
plurianuales de incentivo y fidelizacién y Plan SEUS ha ascendidc a 1.450 y 1.245 y miles de euros,
respectivamente. El saldo a cierre del ejercicio de la provisidn por dichos planes asciende a 4.376 miles de euros
en 2013 {3.218 miles de euros en 2012).

No existen oiros comp'romisos en materia de pensiones contraidos con los actuales y anteriores componentes del
Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante al 31 de diciembre de 2013 y 2012.

Los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccién del Grupo no han recibido acciones ni
opciones sobre acciones durante &l gjercicio, ni han gjercido opciones ni tisnen cpciones pendientes de ejercitar.

Otra informacién referente al Consejo de Administracién

En relacion con la informacién requerida por el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, durante el
ejercicio 2013, los miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracion de Almirall, S.A., ni las personas
vinculadas a los mismos segun se define en el articulo 231 de la Ley de Sociedades de Capital, no han
mantenido participaciones directas ¢ indirectas en sociedades con el mismo, analogo o complementario género
de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad Dominante distintas de las indicadas en esta nota y
de las participaciones indirectas mantenidas por los Srs. Jorge Gallardo Ballart, Antonio Gallardo Ballart y Daniel
Bravo Andreu en el resto de sociedades de Grupo Almirall como consecuencia de su condicion de accionistas de
la Sociedad Dominante. .

75




ALMIRALL, S.A,
y Sociedades Dependientes (GRUPO ALMIRALL)

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2013

En este sentido hemos recibido confirmacion por parte de los miembros det Consejo de Administracién que han
poseido cargos en Sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el
objeto social de la Sociedad Dominante:

- 8ir Tom McKillop: Miembro del Consejo Administracion de UCB, 5.A. y posee participacion en el capital de
Astra Zecana PLC (12,543 acciones).

- D. Gerhard Mayr: Miembro del Consejos de Administracién de UCB, S.A.

- Dfia Karin Dorrepaal (miembro del Consejo de Administracion de Almirall, S.A a partir de enero 2013): Posee
participacion en el capital de Astra Zeneca PLC (7,500 aciones) y cargos no gjecutivos en Gerresheimer AG
(Germany), Industry Board de Triton Private Equity (Germany), Pion AG (Germany)} y Gronimi N.V.

(Holanda).

Asimismo, los miembros aciuales y anteriores del Consejo de Administracién de Almirall, S.A. han realizado las
siguientes actividades, por cuenta propia o ajena, en sociedades del mismo, andlogo o complementario género
de actividad del que consfituye el objeto social de la Sociedad Dominante, incluidas las sociedades
dependientes del Grupo:

Consejero

Tipo de
régimen

Sociedad

Cargo

Luciano Conde
Conde

Cuenta propia

Laboratorios Miralfarma, S.L.

Administrador

Cuenta propia

Laboratorio Omega Farmacéutica, S.L.

Administrador

Cuenta propia

Laboratorios Tecnhobio, S.A.

Administrador

Cuenta propia

Laboratorios Almofarma, S.L.

Administrador

Cuenta propia

Laboratorio Temis Farma, S.1..

Administrador

Cuenta propia

Laboratorics Berenguer-Infale, S.1...

Administrador

Cuenta propia

Alprofarma, S.L.

Administrador

Cuenta propia

Pantofarma, S.L.

Administrador

Cuenta propia

Laboratorios Farmacéuticos Romofarm, 5.1,

Administrador

Cuenta propia

Industrias Farmacéuticas Almirall, S.1.

Administrador

Cuenta propia

Ranke Quimica, S.1..

Administrader

Cuenta propia

Almirall Europa, S.A.

Administrador

~Cuenta propia

Almirali Hermat GmbH (Alemania)

Administrador

Cuenta propia

Almirall Sofotec GmbH (Alemania)

Administrador

Cuenta propia

Almirall GmbH (Austria)

Administrador

Cuenta propia

. Almirall NV (Bélgica)

Administrador

Cuenta propia

Almirall Limited (Canada)

Administrador

Cuenta propia

Almirall ApS (Dinamarca)

Administrador

Cuenta propia

Almirall, SAS (Francia)

Presidente

Cuenta propia

Almiratl Producticn SAS (Francia)

Presidente

Cuenta propia

Almirall B.V. (Holanda)

Administrador

Cuenta propia

Almirall, S.p.A. (Italia}

Administrador

Cuenta propia

Almirall, $.A. de C.V. (México)

Adminisirador
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Cuenta propia Almirafl de México, S.A. de C.V. (México) Administrador
Cuenta propia Almirall sp. z 0.0. (Polenia) Administrador
Cuenta propia Almirall - Produtos Farmacéuticos Lda. (Portugal) Administrador
Cuenta propia Almirall Limited (UK) Administrador
Cuenta propia Almirall USA, Inc (USA) Secretario
Cuenta propia Almirall International B.V. (Holanda) Administradar

Eduardo . . .

Sanchis Yrau Cuenta propia Almirall USA, Inc (USA) Presidente

Informacién sobre medio ambiente

Las sociedades del Grupo han adoptado las medidas pertinenies en temas medioambientales con el objeto de
cumplir con la legislacion vigente al respecto. :

El inmovilizade material de Grupo Almirall incluye determinados activos para |la proteccion del medioambiente
(limitacién de humos, drenaje def subsuelo, etc...) con un valor neto contable al 31 de diciembre de 2013 y de
2012 de 1,8 millones de euros y de 2,2 millones de euros, respectivamente.

La cuenta de resultados de los ejercicios 2013 y 2012 incluye gastos relacionados con la proteccion def
medioambiente por importes de 1,2 millones de euros y 1,3 millones de euros, respectivamente.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que las medidas adoptadas cubren adecuadamente
todas las posibles necesidades, por lo que no existen riesgos ¢ contingencias de naturaleza medicambiental.
Asimismo, no se han recibido subvenciones o ingresos relacionados con estas actividades.

Exposicién al riesgo y gestiéon del capital

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo
de tipe de cambio, riesgo del tipo de interés y riesgo de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa de gestién del riesgo global det Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata
de minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera, El Grupe emplea derivados para
cubrir ciertos riesgos.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento de Tesorerfa del Grupo que identifica, evalla y cubre
los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracién. El Consejo
proporciona politicas escritas para la gestién del riesgo glebal, asi como para areas concretas como riesgo de tipo
de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no derivados e inversidn del
exceso de liquidez.

Riesgo de tipo de interés
En el pasado, con el objetivo de eliminar las incertidumbres generadas por las oscilaciones de los tipos de interés
sobre la financiacién bancaria a largo plazo del Grupo se realizarcn determinadas operaciones de cobertura.

Dichos préstamos finalizaron en el afo 2012 por [o que a cierre 2013 no existen coberturas de tipo de interés.

Durante el ejercicio 2012 el Grupo contratdé una linea de crédito para un maximo de disposicién de 125 millones
de euros de la cual no existe cobertura de tipo de interés.

Asimismo a finales de diciembre 2013, el Grupe ha firmado un préstamo por valor de 350 millones de ddlares
(254 millones de euros), para la compra de Aqua Pharmaceutical, tal y como se indica en [a nota 7 v 16.

77

i
|
[
:
:
!




ALMIRALL, §.A,
y Sociedades Dependientes {GRUPO ALMIRALL)

‘Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo estd expuesto al riesge del tipo de cambio en determinadas operaciones derivadas de su actividad
ordinaria. Fundamentalmente se trata de cobros en délares correspondientes a ventas de producto acabado,
pagos en ddiares por ensayos clinicos, compras de materias primas y pagos de royalties en yenes, asi como los
cobros y pagos realizados por las filiales de Méjico, Reino Unido, Polonia, Canada y Dinamarca en su moneda
local.

Los riesgos suponen en el caso de los cobros un 17,30% aprox. del importe neto de la cifra de negocios y otros
ingresos y en el caso de los pagos un 19.66% aprox. de los aprovisionamientos y otros gastos de explotacion.

El Grupo analiza timestralmente las previsiones de cobros y pagos en divisa asi como la evolucién y tendencia
de las mismas. Durante el ejercicio 2013, el Grupo ha reducido su exposicién al riesgo por tipo de cambio en
aquellas transacciones de mayor volumen, mediante la confratacién de seguros de cambio puntuales para cubrir
los pagos en yenes por compra de materias primas, y para cubrir las entradas de tesoreria en USD por cobros,
principalmente. Asimismo, se ha procedido a la venta de los excedentes de tesoreria en moneda extranjera, con
el objetivo de evitar asi, la exposicién a la volatilidad del mercado de divisas y consecuentemente a su impacto en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

A finales del gjercicio la compafiia adquirié una filial en Estados Unidos cuya operacion ha sido financiada en la
misma divisa que la adquisicién, ver nota 7.

Riesgo de liguidez

El Grupo mantiene unas politicas de liquidez que aseguran el cumplimiento de los compromisos de pago
adquiridos, diversificando la cobertura de las necesidades de financiacién y fos vencimientos de la deuda. Una
gestién prudente del riesgo de liguidez incorpora el mantenimiento de suficiente efectivo y activos realizables y la
disponibilidad de fondos de importe adecuado para cubrir las obligaciones de crédito.

La Sociedad determina las necesidades de tesoreria utilizando dos herramientas fundamentales de prevision que
varian en cuanto a su horizonte temporal.

Por una parte, se establece un presupuesto mensualizado de tesoreria a un afo que se fundamenta en los
estados financieros previsionales para el afio en curso. Por otro lado, se configura un presupuesto de tesoreria a
mas corto plazo (3 meses vista), que se actualiza mensualmente en funcién de |as facturas registradas, albaranes
confirmados o pedidos cursados.

Los excedentes de tesorerfa se han invertido por regla general en activos financieros a muy corto plazo.

La Sociedad realiza una gestion prudente del riesgo de liguidez, manteniendo el suficiente efectivo v valores
negociables, asi coma la contratacién de facilidades crediticias comprometidas por importe suficiente para
soportar ias necesidades previstas.

Por Gltimo, la planificacion y gestion de la iquidez a medio y largo plazo se basa en el Plan Estratégico del Grupo
que abarca un horizonte tfemporal de cinco aiios.

A 31 de diciembre de 2013, las disponibilidades de liquidez alcanzan los 187 millones de euros, considerando el
efectivo y otros actives liquidos equivalentes por un importe de 89 millones de euros (nota 11), la financiacién
bancaria y lineas de crédito disponibles por 98 millones de euros (nota 16), lo que, conjuntamente con la
financiacion recibida de las empresas del Grupo, permite dar liguidez suficiente, a pesar del fondo de maniobra
negativa existente en el cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013.

78




ALMIRALL, S.A.
y Sociedades Dependientes (GRUPO ALMIRALL}

Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
cerrespondienies al gjercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2013

Estimacion del valor razonable

La valoracién de los activos vy pasivos valorados por su valor razonable debe desgiosarse por niveles segun la
jerarguia siguiente determinada por la NIIF 7:

Nivel 1. Precios de cofizacion (no ajustados) en mercados activos y pasivos idénticos.

Nivel 2. Datos distintos al precio de cetizacion incluidos dentro del nivel 1 que sean observables para el activo o &l
pasivo, tanto directamente (esto es, los precios), como indirectamente (esto es, derivados de los precios).

Nivel 3. Datos para el activo o el pasivo que no estan basados en datos cbservables de mercado.

- El desglose al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de los activos y pasivos del Grupo valorados ai valor razonable
segun ios citados niveles es el siguiente (an miles de eures):

2013 Nivel1 Nivel2 Nivel 3 Total

Activos

Activos financieros disponibles para la venta 6.822 - - 6.822

Activos intangibles -  246.753 246.753

Existencias - 3.773 3.773

Total activos 6.822 - 250526 257.348

Pasivos - - (186.179) (16.179)

Total pasivos - - (16.179) (16.179)
2012 Nivel1 Nivel2 Nivel 3 Total
Activos 6.727 ] - 6727
Activos financieros dispenibles para la venta 6.727 - - 6.727

Total activos ) - - - -

Pasivos - - - -

Total pasivos - - - .

Riesgo de crédito

El Grupo gestiona el riesgo de crédito mediante un analisis individuat de las partidas que conforman las cuentas a
cobrar. Como medidas de caracter preventivo, se establecen limites de crédito para las ventas realizadas a
mayoristas, farmacias vy licenciatarios locales. Con respecto a la venta hospitalana, dado su reducido peso, se
realiza directamente la gestién de cobro a posteriori, una vez vencida la deuda.

Las canfidades que se consideran incobrables, una vez realizadas todas las pertinentes gestiones de cobro, se
provisionan al 100%. El imporie de la dotacién correspondiente a los ejercicios 2013 y 2012 es de 2.825 y 1.161
miles de euros, respectivamente.
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En relacion al deterioro de los activos financieros por riesgo de crédito, el Grupo invierte principalmente en
instrumentos de tipo variable (pagarés} a muy corto plazo en entidades de elevado rating crediticio, con el fin de
minirmizar cualquier riesgo de crédito.

El Grupo no tiene riesgo de crédito significativo, realizéndose tanto las colocacienes de tesoreria como la ;
contratacion de derivados con entidades financieras de slevada solvencia. |

Gestién del capital

El Grupo gestiona su capital para garanfizar la continuidad de las actividades de las sociedades del Grupe del
cual es cabecera y, al mismo tiempo, para maximizar la rentabilidad de sus accionistas mediante el éptimo
equilibric entre deuda y patrimonio neto.

El Grupo revisa periddicamente la estructura de capital en funcién de un plan estratégico a cinco afios que marca
las directrices en cuanto a necesidades de inversién y financiacion.

Los indices de apalancamiento al 31 de diciembre del 2013 y 2012 han sido los siguientes (en miles de suros):

31 de 31de
diciembre diciembre

2013 2012 !
Deudas con entidades de crédito 281.422 -
Obligaciones de prestaciones por retiro (1) 52.370 52,206 I
Efectivo y equivalentes del efective (89.211) {52.291})
Deuda Neta 244.581 {85)
Patrimonio Nete 888.334 923.667
Capital Social 20.754 20.463
indice de apalancamiento‘1J 28% 0%

(1) En base al calculo utilizado por el Grupo para la determinacién del indice de apalancamiento {sin incluir el importe de “ctros pasivos
financieros” incluicios en el Nota 17) :
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31. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores

Los plazos de pago a proveedores realizados por las sociedades espaficlas del conjunte conselidable cumplen con
los limites establecidos en la Ley 15/2010 de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004 de la lucha conira la
morosidad en las operaciones comerciales. Dicha Ley establece unos plazos de page limite de 8% dias para los afios
2010y 2011, 75 dias para 2012 y 60 dias a partir del 1 de enero de 2013.

El detalle de los pagos por operaciones comerciales, realizados durante el gjercicio y pendientes de pago al cierre,
en relacion con los plazos méaximos legales previstos en la Ley 15/2010 es el siguients:

Pagos realizados y pendientes de pagoenla fecha
de cierre del balance

|
|
|

2013 2012
Miles de Miles de ;
Euros % Eurcs %
95,95 97,57 ;
Pagos del ejercicio dentro de! plazc méaximo legal 681.348 % 636.962 % !
Resto 28.744  4,05% 15.865 2,43%
Total pagos del ejercicio 710.093 100% 652.827 100%
Plazo Medic de Pago Excedidos (Dias) 90 107
Saldo pendiente de pago al cierre que sobrepase el plazo maximo
legal 762 517

Este saldo hace referencia a los proveedores de las sociedades espafiolas del conjunto consolidable gue por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios.

32. Hechos Posteriores

Con fecha 23 de enero de 2014 el accionista Grupo Plafin, S8.A. llevé a cabo una colocacién entre inversores
cualificados de un paquete de 8.700.000 acciones de Almirall, S.A. representativas del 5,0303% de su capital social.
El precio de colocacion ha sido de 11,75 euros por accion (102,225 miles de euros por la totalidad de las Acciones).

81



"OpEDIOSUND [9P BJBN) SEAIDRUI Sepepaloos se| usAnjoul as oN ssuciedpiped se) eled ugioeplosuoo ap sousilo Jedj|de ap elensal snb 0joa)s

12 UaB0D3) DU “OAIOLU OYDIP 104 "SSPEPSII0S SEIUNSID SB| 9P $3|BNPIAIPUI S0I8|DUBUY SOPE)SS 9P BPIUSI]0 BISe SBPERIIpUl SSPEPSID0S SEB| B BAIRISI UQIOBLLIOJL] B] BPO] TBlON

s0.n3 op SofIA _

¥al 9 Zgl 68 g5t 94l 9 01210103 |ap SOJAU SOPRYNSaY
L¥O'L €5 baL'lL 198 LAGTL 2002 Z86°| senasay
19 08 oghk 0zl 09 0zl 0zl [exdeD
1eqo|B reqoib |eqolf |leqo|B |eqoi |eqo|B6 (eqolb LIQIDBPIOSUQD 8 CPoIeN
ugloelBaju| ugior1Baty| ugweibe| ugloelfiaj) ugloefiaiu ugioelBau| uopelbau|
%001 %00L %001 %001 %001 %001 %001 OJoA @D S0UoBIap %
- - - - - - - ajusLLEaIpU] -
%001 %001 %001 %001 %001 %001 %00 Sjuaweldsng -
:9as0d s anb jeyded |ap ugioorl4
ZL0Z op 24quididip op Lg
4% G GGl BS 9GL 841 £ on1ele jap sojau sopejnsay
9zF’L 685 cle’l 0586 928’ £81°¢ 886°| SEAIBSIY
L9 09 acL (1[4" 09 oegl (74 [2deD
|eqolB |eqo|B |eqelb 1eqoif eqo|B |eqo|B |eqo(6 UQIDBPIIOSUOD 3D OPOIBIN
uopelfa) ugioelBaiu| uomelbajy) ugioeiBaju) ugioeiBaiu| uoloelbau) ugmelfiap)|
%00L %001 %001L %001 %001 %001 %001 0J0A 3D SOUDRIBP %
- - - - - - - SUBLIBBUPUL -
%001 %001 %001 %001 %001 %001 %001 sjusweloalq -
:@9s0d as anb [elided jop ugIERI4
£10T 8p 21qualaIp 9p Lg
UQIoe|pauE IR ERE ugize|pall ugoepatl IHEETERT LolaeIpaLy UQISEIpaLL
ap soIoInag ap sopiiag | op sopiaeg ap sopIAeg ap sopiateg ap scLIAIeS —
eyedsg eyeds] euedsg euedsg eyeds3 euedsg LooalI]
'S s TS TS ‘wrejowioy TS TS "BULEBJEIN
‘olgouse ] ‘eunejoldyy | euleq snwa) | ‘euuejowy | soopngosuuey | eopnaoeuled soualRIcqe
soLiojeloqe] souojeroge | sodopelage] SOLOJRI0gE} ebawip
oloeIcqeT
BIGUION

v

OdNY9 7134d S$3AVAAID0S SV 3d NOIOVINHOLINI -OX3ANY




€8

*OpEPIIOSUOS (AP Blan) SEAJORUI Sapepanos skl uaAniour as oN ‘seucoedinnled sef eled UgioBRPIOSUOD Bp sops)UD ledljde ap eueynsal anb opae
[ usBooal ou ‘0AJOW OLUDIP 10 "SSPEPSIN0S SEIUNSID Se| Bp SS|ENPIAIPU; SCISOUBUY SOPERISS op BPIUSIQO B]S8 SBPRDIpU| SBPEPSIDOS SB) B BAIJR|aS UCIDRLIION B BPO] B1ON

0L ave gL¥'e 678 6EE'C 28 68 oprJals [ap sojau sope)nsay
265 186 Ccey'oe #8348l 29409 885 9ce SEAISSTY
005’} £02°1L Z09'es 00g'L [o]erAN" 09¢e ozl feyden
leqo|cy |Bqo| [eqoicy 1Bqo|D) [eqolsy ugoelBaju [eqol {Bqale) UQIIBRIOSUQY 8P OPOIRIA
uploesBajuy ugtoelBau) ugioeibary) ugioeiBa)Uf uopelba| ugioeifau) i
%G0L %001 %001 %001 %001 %00E %001 0]0A 8D S0UJ318D %
%001 %6666 - - - ST - Suauielaallpl] -
- %100 %001 %001 %001 %001 %001 sjualleloall -
: :99s0d a5 anb |eydes jop ugoely
20 op 2iquiaidip ep Lg
st £6l FASTA:] Gogl £or'2 16 FEl o[2I219[8 |3p S0}8U SOpEjNSaY
884 A% " GPR'Er £eL'6l L0L°ES G19 Geol SBAIRSY
008°L oz’ Z06'25 00¢'L ooz’ 09g 0zl fexdeD
[Bqa (20D [eqelo [eqo|D) {eqolo ugloelfay| [eqelo BA0D UQIoEpI|OSUoD Bp opola
uoloeibaju) ugloelBay| uooeiBaju) uoloefaiu) ugeiBaju) ugroelBau| .
%001 %001 %001 %001 %001 %001 %001 0J0A 3D S0Yd=J8p %
%001 %6666 - - - - - sjuswIBoanpy| -
- %10'0 %001 %001 %001 %001 %001 jusLeDalC -
aas0d as anb |eldes jap uomoel
€102 @p alqusdIp 8p Lg
02ANg0BLUIR) oaneoeuLE) | |EUOIDEUIBIUI sewd sapepeadse ugIneIpaLl [IGTETE]
oLolelege] oucleloge] BuipjoH SBlIslEW 3p ap uQIoesLge ap S0NIARS ap soPIALeS FERIAIDY
ugeolge
leBnpuoy eoifijeg BpUBRIOH eyedsy eyedsg eyedsy eyeds] UoIo3IC]
EpT AN ‘I[eAIWY Ad TS TS “ledwy 18 TS "sreju
'S0OINATBULE ‘leuolseuIay| ‘ROILIND SBONNgORULE] ‘BULIEIOIUE Y -ienbuaiag 2UgLUoN
S0}2Npoid ey ayuey Selshpu) sol0jeioge
- lledilly

soIng ap s

e

OdNYO 734 S3AVAIIO0S SV1 30 NOIOVINHOINI :OX3INY




F8

"SYS UOINPOL [[eAWpY A SYS ‘BJIWY 9p ssjuaipuadap SSpEpRaIN0s Se| aANIOU} (4.
ANDBP 'S 00PN ap [[eAwY A ATD ap "y S [[BIUY Selus|puadap sapepatdos sej aAnjau| ()

‘OpepIoSUOD [2p BISN) SEAIIDRUS SSP2PaID0S S| USANioU 8s oN "seuopediDied sk} eled UQIDBRIIOSLOD 8p SOUSHD Jeolde ap BlENSal anb
01999 |2 uabional OU ‘OANOLI OYIP 04 "SOPEPSINOS SEIULSIP SE| 9P SI|ENPIAIPUI SCIRIDUEBLY SOPRISS 9P BRIUSIQO BISO SEPEDIPU| SSPEPenos SEf B RAIE(S) UQIDRULIOM! B] BPO| (BION

LELEL £0¢ A4 £9¢ (473 ¥Ze LG1 01010.8l8 |8p s0jeU SOpEENSIY
6lLL ¥i671 GELTL £68° 6897 GCET ¥8E seaasay
259 e ¥l €8¢l £95 gelve oo’y [epded

|eqoif {eqo|B6 reqoib [eqo|6 |eqo|B |eqosh |2qo|B UQEPIOSUOD 3P OPOI3IA

uploeIfelu) ugnelbag ugrelbaju| ugpeIbelu| ugpeIbaiy| ugrReIba| ugelfapu)

%001 %001 %001 %001 %00L %00L %00L 010A 8D S0U23J9P %

- - %001 %00t %00L %0Z'66 %001 sjuswIealpLy -

%001 %001 - - - %il'0 - sjuaweloalld -

:@9s0d a5 snb |eydes [ap ugpoRL

Z10Z 9p aiquIaldlp 8p LE

98¢ 19 68L°L [Aeie: FAAA ol optosale |op sojeu sopeynsay

LLLE oce’L ETAY glee yee'e (11449 SEAIRSY

9e 141 £8L°¢€L £96 SZL'vE 000'F% [eyden

|eqolB 1eqo)b 1eqo|b reqolb |2qo|B reqoib UQIDEPIOSUCD 2P CPOJR

uoiopsbalLy uoloeiBaju| ugloeiBaju| uoioeibaju| uoioesBaju| uoioelBaju)

%00L %001 %001 %001 %001 %001 OL0A 8p S0108J8p 9,

- - %001 %001 %001 %9266 %001 LaweldalpL -

%001 %001 - - - %¥PL0 - ajalesa] -

:aas0d as anb {e)ided |ap uQpoel

Z10Z 2P e1qualdlp ep L¢
‘sewpd 00INaoBLUlER) | SEORN9JELHER) | 0ORNZOBLULIR) | 0J1INg0BULE) CONNaoELLIE} ucgloelpall
SELIDIRLW 2P oLo}RI0gET sapepieicadsa oLoeIoqE OLIOJEIDgET oL0jeIoge ap soIDIAIBS PEPIARDY
UQIDEZ||BIoISLLI0D UQIDBZ||BI0IsWIcT

A seiouany
ap ughsacy

BzINg glsny BIUO|O4 2I0UBIH oplun ouey 02D epueoH uoIooalld

oy ‘eiuy HAWe ooe {wra) '§Y'S | pRUWIT flENWY (e "N'D Ag lleawny 2UGUION

fedilny ‘dS Jledily ey 8P Y8 lleawy
odnubgng odrubgng

ERYGEEREETN

vie

OdNYO 130 S3AVAIIO0S SV 30 NOIOVINHCANI :OXANY




£8

077 s|esinaleulElyd enby A oup sBuIp|oH SjBIpaLUSIU| S[ecinSdBLLIEY enby ‘ou| sBuipjoH |ednnaJruLEyd Bnby mc_ﬁ_oc STPERS0S 88| ¢>3_0:_ [

‘OPEPIOSUOD |3 BN SBAJORUI SOPEPSICDS SBY UaAnou) 95 oN “saucioedpiued e[ eied UQREDIOSU0D S SOLBILD Jeo||de ap eue)nsal
anb opaje |2 UsBEoa) OU 'OAROGLL OLDIP 104 "SBPERSID0S SEIUISIP SB| 8P SS{ENPIAIPUI SOISIBUBLY SOPRISS 9p BPIUSIGO B)SO SEPEDIPUl SSPERSIN0S SB| B BALERID UQIDBULIONI B BPOL (BJON

- ¥Zr (Ze2°1) GhLL 5929 o013l [9p §018U Sopeinsay
(1) 2ee FANAA*] LiVLT aco’Le SBAIDSaY
]Re] Ll Ge T4 09’8 [endes
1BQO[D) BqOIS leqoisy [BqOID |eqelo UQIOERIASUOD S OPOIRA
uploeifaju) ugioelBaju) ugpoelbaju| ugoebaiu) ugoeiBajuf
%001 %001 %001 %001 %001 030A Bp S0L8I8p %
- - - - %001 sjusWeDaIpY| -
£10z us odnib £Loe %001 %001 %001 %001 - sjusuieosul -
[®@ ua ugReICdIONU U3 UQonyIsU0D
BASNU Bp pEP2ID0S | BASNU Sp PERRIJOS
:pasod as anb |ejdes |9p ugisoBid
Z10Z ep alquialdip op Lg
96z'e eLgv) Gzl 006 ¥0E'G 887 | Gl opJale 1op sojau sopE)Nsey
(926'5¢€) - - 60L €128 970’62 79T iz SEAISEOMN
28L'6g ¥25°10L 91§ L Sc ge 09’8 [ended
1eqais [edqols [eqe|S [BQo[D LS ] 3] [eqolo [eqels UQIDEPIOSLI0D 3 OPOIBIA
uoicesfiaq) ugelfs)u| ugioelBajug ugloeJBaju) ugioelfiayy) ugpelfau| ugieelbap)|
%001 %00% %001 %001 %001 %00 %001 Ol0A Bp SOYdaIaD %,
%001 - - " - - %001 JuUsLUBIDANDU]| -
- %001 %001 %001 %001 %001 - ] 2juseioall] -
:2as0d o5 anb |ejdes |op ugiooelq
£L0¢ op alduwalaip ap Lg
00NaseWwlB} |BUOIDRLLIS]U 0oINZ0BULIBY 02NgoLLUIE} ooNn@oeULE) | O+ @p onuad | oonnsoewey
oL0jRIogET BuiploH CUCIEIOQET L0100 0LIOJRIOgET oLoJBICqET pEPIATSY
S[e2)NaseILLEY SN epeuen BoIBILBUIC elUBLWAY BlUBWSY eey ugIRoBIIg
BNbY (4.} 0GNIBANS aup Jedipy pajwIn Neduy sdy [Ny HQws Haws s [[eawpy
. 1BLLIBH JeJI)y ‘D800G
|| BJILy alquioN

s0Jng op S8

1414

OdN¥D 730 83avadID0s sV 3d NOIDVINEOINI :OX3INY



CERTIFICADO DE FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE
ALMIRALL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013 de ALMIRALL, S.A., han sido debidamente formuladas por todos los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, esto es D. Jorge Gallardo
Ballart, D. Antonio Gallardo Ballart, D. Danie! Bravo Andreu, D. Eduardo Javier Sanchiz Yrazu, D.
Luciano Conde Conde, D. Bertil Lindmark, Sir Tom McKillop, D. Juan Arena de la Mora, D.
Gerhard Mayr y Dfa. Karin Dorrepaal, sin oposicién de ninguno de ellos, en su reunidn de fecha
21 de febrero de 2014,

Dichas Cuentas Anuales Consolidadas comprenden el Balance Consolidado, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada, el Estado del Resultado Global Consolidado, el Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado, el Estado de Flujos de Efectivo Consolidado y las
Notas explicativas, extendiéndose en 85 folios de papel comun; y, asi mismo, se acompafia a las
referidas Cuentas Anuales Consolidadas el Informe de Gestion Consolidado formulado por el
Consejo de Administracion, extendiéndose en 12 folios de papel comun.

Barcelona, 21 de febrero de 2014

D. Jorge Gall?fdo Ballart D. Antonio Gallardo Ballart
.is:i ’\\ | :,/.f,-r /.-/ﬁ
;'; — ;}%.:’; );
QM i,
D. Daniel Bravo Andreu D.;Eduarde Ja vierSanchiz Yrazu

_D-kttictana Condé Conde

e ;
/U\f\f\W / / “t R
Sir Tom MCKiIInojy{ M.luaﬁ-ﬁr ?a de la Mora

U L M

D. Ggrhard Mayr Dfia. Karin Dorrepaal
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1. Resumen del afio. Hitos principales

El ejercicio 2013 ha venido marcado por el despliegue de los esfuerzos comerciales relacionados con el
lanzamiento de Eklira® Genuair® y Bretaris® Genuair® (aclidinio) en los distintos territorios donde el
grupo tiene presencia. Almirall y Menarini (socio comercial para Europa) iniciaron la comercializacién de
Eklira Genuair y Bretaris Genuair (respectivamente) en Alemania, Reino Unido y Nordicos en el (itimo
trimestre del efercicio. Por otro lado, Forest (socio comercial para Estados Unidos), inicid la
comercializacion de Tudorza Pressair en Estados Unidos en Diciembre de 2012. Durante 2013 se ha
lanzado en 14 paises y se ha situado como el producto mas vendido del Grupo (84,1 millones de euros,
un 12% del total).

En este sentido, en Septiembre el Grupo incrementd su presencia internacional con el inicio de la
actividad comercial en Canada, el sépfimo mercado farmacéutico del mundo. Dicha filial se centrara
principalmente en scluciones terapéuficas para enfermedades respiratorias y dermatoiogicas. Tudorza®
Genuair® se lanzé en dicho pais en el dltimo trimestre del ejercicio.

Durante el mes de junio se anuncié que Constella®,el primer y Gnico medicamento aprobado por la
Comision Europea para el tratamiento sintomatico del sindrome del intestino irritable con estrefimierto
(SIFE) en pacientes adultos, ya estd disponible en Alemania, Reino Unido y Paises Nordicos.
Adicionalmente, ha recibide el reconocimiento del Consorcio Escocés de Medicamentos (Scottish
Medicings Consortium) como valor afiadido para el tratamiento del SII-E en adultos. El producto ha sido
lanzado en 9 paises y se esperan lanzamientos adicionales en 2014,

En el marco de desarrolle corporative, en diciembre Almirall anuncié la adquisicion de Aqua
Pharmaceuticals, LLC (“Aqua’}, una compafiia privada de productos de prescripcién en dermatologia,
lider en EE.UU. Agua tiene una cartera de marcas de prescripcion muy conocidas en acné, dermatosis
sensibles a los esteroides, dermatitis seborreica, queratosis actinica y dermatitis atdpica. La fecha efectiva
de la adguisicién ha sido 31 de diciembre 2013, una vez obtenida la aprobacion de las autoridades anti-
trust estadounidense. Por este motivo en los estados financieros del 2013 el Grupo solo ha integrado ef
Balance de dicha compaiiia, no habiendo impacto en la cuenta de resultados de 2013 con la excepcién de
los costes de |la compra (que han sido normalizados). En el gjercicio 2013 Aqua ha alcanzado unas ventas
de 129 millones de ddlares y un beneficio neto de 29 millones de délares.

En cuanto al ambito regulatorio, durante el primer semestre Almirall y Forest Laboratories anunciaron
resultados positivos de los estudios de Fase Il para la combinacién de aclidinio y formoterol para la
EPOC (misma indicacién que Eklira). En este sentido, Almirall anuncié en noviembra la presentacion de la
salicitud de registro a la Agencia Europea del Medicamento {en inglés EMA), basada en los datos de
eficacia y seguridad obtenidos en dos estudios pivotales en fase il (los estudios ACLIFORM/COPD ¥
AUGMENT/COPD) realizados en 25 paises y que finalizaron este afio. Otros estudios de seguridad a
largo plazo (los estudios LAC-MD-32 y LAC-MD-36) completan el caonjunto de datos clinicos de seguridad
obtenidos en mas de los 4.000 pacientes participantes en el programa.

Finalmente, en Diciembre el Grupe anuncié una reorganizacion a nivel europec con el fin de optimizar el
patencial de su portfolio de productos nuevos y los ya existentes. Los mercados farmacéuticos en Europa
y particularmente en Espafia se han visto impactados en los Gltimos afios por decisiones tomadas por las
autoridades sanitarias, bajo criterios econémicos, que han afectado negativamente al crecimiento de
estos mercados y a la introduccién y penetracién de nuevos productos.




s .
@ Almirali

2, Evolucién de fas principales cifras de ia cuenta de resultados funcional

Cuenta de Resultados Funcional

(redondeado a millones de €} 2013 2012 % var
Total ingresos _ ... 8255 9002  (83%)
. Ventasnetas e ..5929 6829  15% ;
.. Otrosingresos Y3268 2173 (39,0%)
Coste de ventas e 2330) (2622)  (11,1%) |
Margen Bruto de las ventas ... 4898 4207 = 93%
% sobre ventas o .. ...864%  616% _
kD S (128,7)  (159,5)  (20,6%)
% sobre venfas _ — (18:3%)  (234%) .
_Gastos Generales y de Administracién {448,1)  (420,5) 6,6%
% sobre ventas S (64.7%}  (61,6%)
Otros gastos T e £149) 20 _(50%)
(EBIT e, e e, 187 BE0 (72,0%)
% sobre ventas BT L23%  82%
Amortizaciones T ... 894 680  21%
% sobre ventas . ..J00%  100%
EBITDA ....881 1240  (31,4%) |
P sobreventas e 12.3% 182% R |
Resultados por venta de inmovilizado /Otros ~~ (152) (05}  nm.
_Costes de restructuracién . £80,3) o0 nm
Reversion / (Perdidas) por deterieore ~~ (48) (2,01 .130,0%
_Ingresos / (Gastos) financieros netos 53 . (48 15,2%
Resultado antes de Impuestos L..A8987) 489  nm.
Impuesto sobre beneficios 2080 275 103,6%
.Resultado Neto 8T TeA (144,1%)
Resultado Neto Normalizado 30 T8 (60,1%)
. Beneficio por accién (§) " ....w019€ o045¢
_Beneficio Normalizado por accién (€)@ 0,18€  046¢€
Empleados a fin del periodo 2.9386 2.871 2,3%

“ Namero de acciones al final del periodo

* Las ventas netas ascienden a 692,9MME, lo cual supone un incremento dal 1,5% con respecto al
afo anterior gracias a los nuevos lanzamientos (especialmente Eklira, que con 84.1 millones de
euros ya es el producto mas vendido del Grupo). A nivel geografico, las ventas se han deteriorado
principaimente en el mercado espafiol como consecuencia de las medidas regulaterias aprobadas
en ejercicios anteriores. En Europa y Oriente Medio han disminuido un 7% y en América, Asia y
Africa han incrementado un 11% debido principalmente a los envios de bromuro de aclidinio ai socio
comercial de Estados Unidos (Forest). Con todo ello, las ventas internacionales suponen un 62% del
total del Grupo.

¢ Los otros ingresos han disminuido un 40% segun lo esperado, puesto que en 2012 se recibieron
unos 70 millones de euros relacionados con la aprobacion regulatoria del bromuro de aclidinio en
Estados Unidos y la Unién Europea (por la FDA y EMA, respectivamente).

e El Margen bruto sobre ventas ha incrementado practicamente en unos 5 puntos porcentuales como
consecuencia del mayor peso de los productos propios (esencialmente gracias a la contribucion de
Eklira).

¢ El gasto de I+D disminuye debido a la finalizacién de los estudios pivotales de Fase Iil de la
combinacién de bromuro de aclidinio y formoterol durante el primer semestre, de acuerdo al
calendario previsto de desarrollo. Por el contrario, los gastos generales y de administracién
incrementan como consecuencia de la inversién en los nuevos lanzamientos, especialmente Eklira y
Constella.

¢ Como consecuencia de las evoluciones mencionadas en los parrafos anteriores, EBIT y EBITDA
disminuyen un 72,0% y 31,4%, respectivamente, con respecto al mismo periodo del ejercicio
anterior.
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* El epigrafe "Resultados por venta de inmovilizado / Otros® incluye 8,4 millones de euros que
corresponden a los costes de adquisicién de Aqua (que han sido normalizados).

* Los costes de restructuracion corresponden a la mejor estimacion del Grupo de los costes asociados
al proceso de reorganizacién a nivel europeo mencionado anteriormente (y que han sido
normalizados).

* Elimpuesto sobre beneficios es positivo debido al efecto de las deducciones por 1+D (en linea con la
tendencia de la inversién en 1+D),

e El resuliado neto total refleja pérdidas de 33,7 millones, si bien una vez normalizados las pérdidas por
deterioro, los costes de restructuracion y los costes de adquisicion de Aqua, el Resultado Neto
Normalizado asciende a 31 millones (un 60,1% inferior al de 2012).

3. Desarrollio Corporativo

Durante el ejercicio se han firmado los siguientes acuerdos de desarrollo corporativo:

Adquisicién de Aqua: El 17 de diciembre Almirall anuncid la adquisicion del 100% de Aqua
Pharmaceuticals, LLC (“Agua’}, una compaiiia privada de productos de prescripcion en dermatologia que
pertenecia mayoritariamente a RoundTable Healthcare, una empresa de capital riesgo en EE.UU.
focalizada en el sector sanitario.

Bajo los términos del acuerdo, Almirall ha adquirido Aqua mediante un pago inicial en efectivo de 305
millones de délares mas adicional de 22,6 millones de délares relacionado con la amortizacion de ciertos
activos fiscales a largo plazo. Podra haber pagos adicionales de hasta 75 millenes de dolares si se
cumplen ciertos objetivos regulatorios y comerciales durante 2014 y 2015. :

Para financiar dicha adguisicion, el Grupo se ha financiado mediante un préstamo puente de 350 millones
de dblares, estando pendiente de decidir a 31 de diciembre de 2013 la financiacién definitiva de la
operacion,

4. Balance. Situacion financiera

Balance sélido con potencial de endeudamiento

£ Millones chzlg;nsbre of“/as chggrrzbre
Fondo de comercio 3362 19.0% 2703
Activos intangibles 5981 336% 0 3582
Inmovilizado material e 813 $1% 1570
Activos financieros no corrientes 233 13% 88
Otros activos no corrientes 3221 182% 2514
. Total Activos no corrientes 14380 81,1% 1.045,7
Existencias 9T 55% 924
Deudores comerciales 995  56% . 988
CajayEquivalentes 892 50% 523
Ofros activos corrientes 483 27% .. ..86%
Total Activos corrientes 334,7 18,9% 3104
Total Activos 1.772,7 1.356,1
PatrimonioNeto 8883 501% 9237
Deuda con entidades de crédito 2814 159% 00
Pasivos no corrientes . 2324 131% 1830
Pasivos corrientes 3706 20,9% 249.4
Total Pasivo y Patrimonio Neto 1.772,7 1.356,1

El balance del Grupo a Diciembre 2013 refleja lo siguiente:

Los epigrafes de Fondo de comercic y Activos intangibles incorporan los activos generados por la compra
de Aqua, por importes de 66,7 y 246,9 millones de euros, aproximada y respectivamente.
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La posicion “Otros activos no cormientes” incluye los créditos fiscales atribuibles en su mayor parte a la
deduccion por actividades de [+D asi como a los créditos fiscales por pérdidas, cuyo aprovechamiento
efectivo se producira en afios posteriores.

El patrimonio neto incluye la ampliacion de capital de 0,3 millones como consecuencia del pago en
acciones del dividendo flexible (2,4 millones de nuevas acciones fueron emitidas). De los 26,7 millones
aprobados por la Junta General de Accionistas como dividendo, se ha pagado en efectivo 0,8 millones, lo
que ha supuesto un ahorro en caja para el Grupo de unos 26 millones de euros. Teniendo en cuenta la
financiacion de la operacion de compra de Aqua, el Patrimonio Neto representa ahora un 50% del total de
Activos.

Los pasivos no corrientes incrementan como consecuencia de los impuestos diferidos generados por la
diferencia entre el valor contable local y consolidados de los activos asociados a la compra de Aqua.

Los pasivos corrientes incrementan por la incorporacién del Balance de Aqua v el pasivo registrado por el
proceso de reorganizacién a nivel europeo anteriormente mencionado.

9. Gestién de riesqo financierc y uso de instrumentos de cobertura

El Grupo utiliza instrumentos financieros que le permiten cubrir parcialmente la exposicién al riesgo
financiero, en relacion tanto al tipo de interés como al tipo de cambio.

Riesgo de Tipo de Interés

En el pasado, con el objetivo de eliminar las incertidumbres generadas por las oscilaciones de los tipos de
interés sobre la financiacion bancaria a largo plazo del Grupo, se realizaron determinadas operaciones de
cobertura. Dichos preéstamos finalizaron en el afio 2012 por lo que a cierre 2013 no existen coberturas de
tipo de interés.

Durante el ejercicio 2012 la Sociedad Dominante contraté una linea de crédito para un maximo de
disposicién de 125 millones de euros de la cual no existe cobertura de tipo de interés.

Asimismo a finales de diciembre 2013, se firmé un préstamo puente por valor de 350 millones de délares,
para la compra de Aqua Pharmaceuticals LLC.

Riesgo de Tipo de Cambio

El Grupo estd expuesto al riesgo del tipe de cambic en determinadas operaciones derivadas de su
actividad ordinaria. Fundamentaimente se trata de cobros en délares correspondientes a ventas de
producto acabado, pagos en ddlares por ensayos clinicos, compras de materias primas y pagos de
royalties en yenes, asi como los cobros y pagos realizados por las filiales de México, Reino Unido,
Polonia, Canada y Dinamarca en su moneda local.

Los riesgos suponen en el caso de los cobros un 17% del importe neto de la cifra de negocios y otros
ingresos y en el caso de los pagos un 20% de los aprovisionamientos y otros gastos de explotacion.

El Grupo analiza trimestralmente las previsiones de cobros y pagos en divisa asi como la evolucion y
tendencia de las mismas. Durante el ejercicio 2013, el Grupo ha reducido su exposicion al riesgo por tipo
de cambio en aquellas transacciones de mayor volumen, mediante la contratacion de seguros de cambio
puntuales para cubrir los pagos en yenes por compra de materias primas, y para cubrir las entradas de
tesorerta en dolares por cobros, principalmente. Asimismo, se ha procedido a la venta de los excedentes
de tesoreria en moneda exiranjera, con el objetivo de evitar asi, la exposicion a la volatilidad del mercado
de divisas y consecuentemente a su impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

A finales del ejercicio el Grupo adquirié una filial en EEUU cuya operacion ha side financiada en la misma
divisa que la adquisicion.

Riesgo de liquidez

El Grupo determina las necesidades de tesoreria utilizando dos herramientas fundamentales de prevision
gue varian en cuanto a su horizonte temporal.

Por una parte, se establece un presupuesto mensualizado de tesoreria a un afio que se fundamenta en
los estados financieros previsionales para el afio en curso. Por otro lado, se configura un presupuesto de
tesoreria a mas corto plazo (3 meses vista), que se actualiza mensualmente en funcion de las facturas
registradas, albaranes confirmados o pedidos cursados. Los excedentes de tesoreria se han invertido por
regla general en activos financieros a muy corto plazo.
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El Grupo realiza una gestién prudente del riesgo de liquidez, manteniendo e suficiente efectiva y valores
negociables, asi como la contratacion de facilidades crediticias comprometidas por importe suficiente para
soportar las necesidades previstas.

Por uitimo, la planificacicn y gestién de la liquidez a medio y largo piazo se basa en el Plan Estratégico del
Grupo que abarca un horizonte temporal de cinco afos.

6. Factores de riesgo

1. Reduccion de precios, limitaciones en volumen o dificultades de aprobacién o reembolso de nuevos
productos por decisiones de las Autoridades Sanitarias.

2. Productos criticos no son aprobados o se producen retrasos en su aprobacién por parte de la
Agencia Europea del Medicamento o la Foed and Drug Administration (FDA).

3. Impacto negativo en los activos de la Compania como consecuencia de l[a dificil situacién econdmica

en Europa.

El entorno competitivo dificuita el crecimiento de los nuevos productos.

5. Limitaciones en los nuevos lanzamientos por problemas en fa cadena de suministro.

Ea

7. Acciones propias

A 31 de diciembre de 2013, la Sociedad Dominante no ostenta la titularidad de acciones propias.

8. Hechos posteriores

Con fecha 23 de enero de 2014 el accionista mayoritario Grupo Plafin, $.A.U. lievé a cabo una colocacion
entre inversores cualificados de un paquete de 8.700.000 acciones de Almirail, S.A. representativas del
5,0303% de su capital social. El precio de colocacion ha sido de 11,75 euros por accidon (102.225 miles de
euros por la totalidad de las Acciones).

9. Tendencias para el ano 2014

El Grupo espera el acelerar el crecimiento de ventas en términos de doble digito alto porcentual, pero en
cualquier caso inferior al 20%. Dado el actual catalogo de productos, reciente expansién internacional y el
plan de lanzamientos, se espera que las ventas internacionales alcancen alrededor del 70% en 2014,

La partida Otros Ingresos se prevé que sea aproximadamente la mitad que en 2013, dados los menores
cobros por hitos previstos asi como periodificaciones y 'upfronts' (o pagos iniciales).

Se anticipa que el gasto en 1+D del ejercicio sea menor que en 2013 y que aproximadamente represente
un 14% de Ias ventas. Asimismo, los gastos generales y de administracion se espera que mantengan un
orden de magnitud parecido a 2013, tras la consolidacion de Aqua vy la captura de ciertos ahorros
vinculados al plan de reorganizacién anunciado en diciembre.

Los gastos financieros vinculados a la deuda oscilaran alrededor del nivel central del rango € 20 -30
Millones.

Lo anterior redundara en un Resultado Neto Normalizado (es decir, Resultado Neto sin la inclusion de

elementos extraordinarios) sustancialmente superior al alcanzado en 2013.

10. Informe de Gobierno Corporativo

El Informe de Gobierno Corporativo se adjunta en anexo | del presente documento.
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11, Estructura de capital. Participaciones significativas

A 31 de diciembre de 2013 el capital social de la Sociedad Dominante esta representado por 172.951.120
acciones de 0,12 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.

Los accionistas con ftitularidad significativa en el capital social de Almirall, S.A. tanto directa como
indirecta, superior al 3% del capital social, de los que tiene conocimiento la Sociedad Dominante, de
acuerdo con la informacién contenida en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores al 31 de diciembre de 2013, son los siguientes:

Nombre o denominacién social del titular directo % Participacion en
de la participacion N° acciones Grupo Almirali
Grupo Plafin, SA. ... . 80129287 __ _ 46,33%
Todasa, SA. ... 43.830765 25,34%
Wellington Management Company LLP i 3;072887  4.096%

A 31 de diciembre de 2013, no existe conocimiento por parte de la Sociedad Dominante de otras
participaciones iguales o superiores al 3% del capital social o de los derechos de voto de la Sociedad
Dominante, o siendo inferiores al porcentaje establecido, permitan ejercer una influencia notable en la
Sociedad Dominante.

12, Pactos parasociales y restricciones a la fransmisibilidad y voto

Existen 3 pactos parasociales en el Grupo, todos ellos debidamente comunicados a la CNMV y cuyo texto
integro es consultable a través de la web www . almirail.com:

Pacto entre accionistas de Almirall, S.A.

Se trata de un pacto suscrito por Don Antonio Gallardo Ballart, Don Jorge Gallardo Ballart, Don Daniel
Bravo Andrey, y las compafifas Todasa, S.A.U. y Grupo Plafin, S.A.U. en que se regulan, entre otros
aspectos, determinados derechos de adquisicion preferente y de opcién de compra y venta en relacién
con las acciones de Almirall, S.A.

Pacto entre accionistas de Inmobiliaria Braviol, S.A.

Se trata de un pacto suscrito por Don Antonio Gallardo Ballart, Don Jorge Gallardo Ballart, Don Daniel
Bravo Andreu, Dofia Margaret Littlston, y las compafias Inmobiliaria Braviol, S.A., Danimar 1990, S.L, ¥
Todasa, 8.A.U. en que se regulan, enire otros aspectos, determinados derechos de adquisicion preferente
y de opcién de compra y venta en relacion con las participaciones y acciones de las citadas compaiiias.

Acuerdo entre D. Jorge v D. Antonio Gallardo Ballart

Regula la actuacion concertada de sus firmantes en Almirall, S.A. y el ejercicio de los derechos de voto
inherentes a su participacion indirecta en la Sociedad a través de la sociedad Grupo Plafin, S.A.U., por un
lado, y Todasa, S.A.U., de ofro.

No existen restricciones estatutarias a la libre transmisibilidad de las acciones de la Sociedad Dominante,
y tampoco existen restricciones estatutarias ni reglamentarias al derecho de voto.

13. Organos de Administracién, Consejo

Nombramiento de consejeros

Los consejeros son designados (i) a propuesta de fa Comisién de Nombramientos y Retribuciones, en el
caso de consejeros independientes, y (i) previo informe de la Comision de Nombramientos y
Retribuciones en el caso de los restantes consejeros, por la Junta General o por el Consejo de
Administracion de conformidad con las previsiones contenidas en la Ley de Sociedades Andnimas.

En el momento de nombramiento de un nuevo consejero, el mismo debe seguir el programa de
orientacidn para nuevos consejeros establecida por la Sociedad Dominante, con el fin de que pueda
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adquirir un conocimiento rapido y suficiente de la Sociedad Dominante, asi como de sus reglas de
gobierno corporativo.

En cuanto a la designacion de consejeros externos, el Consejo de Administracion procura que la eleccion
de candidatos recaiga sobre personas de reconocida solvencia, competencia y experiencia, debiendo
extremar el rigor en relacion con aquéllas llamadas a cubrir los puestos de consejero independiente
previstos en el articulo 6 del Reglamento del Consejo.

Los consejeros afectados por propuestas de nombramiento se abstendrén de intervenir en las
deliberaciones y votaciones que traten de ellas.

Los consejeros ejercen su cargo durante el plazo establecido al efecto por la Junta General, gue debera
ser igual para todos ellos y no podré exceder de seis afios, al término de los cuales podran ser reelegidos
una 0 mas veces por periodos de igual duracién méxima,

Sustitucién de consejeros

Los consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados Y
cuando lo decida la Junta General en uso de las atribuciones que tiene conferidas legal o
estatutariamente. En cualguier caso el nombramiento de los administradores caducara cuando, vencido el
plazo, se haya celebrado la Junta General siguiente o hubiese transcurrido el término legal para la
celebracion de la junta que deba resolver sobre ia aprobacién de cuentas del sjercicio anterior.

El Consejo de Administracién dnicamente podra proponer el cese de un consejero independiente antes
del transcurso del plazo estatutario cuando concurra justa causa, apreciada por el Consejo previo informe
de la Comision de Nombramientos y Retribuciones. En particular, se entendera que existe justa causa
cuando el consejero hubiera incumplide los deberes inherentes a su cargo o hubiese incurrido de forma
sobrevenida en alguna de las circunstancias impeditivas descritas en la definicion de consejero
independiente que se establezca en las recomendaciones de buen gobierno corporativo aplicable en
cada momento.

Los consejeros afectados por propuestas de cese se abstendran de intervenir en las deliberaciones y
votaciones que traten de ellas.

Los consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracion y formalizar, si éste
lo considera conveniente, la correspondiente dimisién en los siguientes casos:

a) Cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que estuviere asociado su nombramiento como
consejero.

b) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicién legalmente
previstos.

¢) Cuando resulten gravemente amonestados por el Consejo de Administracion por haber infringido sus
cbligaciones como consejeros.

d} Cuando su permanencia en el Consejo pueda poner en riesgo o perjudicar los intereses, e crédito o
la reputacién de la Sociedad Dominante o cuando desaparezcan las razones por las que fueron
nombrados (por ejemplo, cuando un consejero dominical se deshace de su participacion en la
Sociedad Dominante).

e) En el caso de los consejeros independientes €stos no podran permanecer como tales durante un
periodo continuado superior a 12 afos, por lo que transcurrido dicho plazo, deberan poner su cargo a
disposicién del Consejo de Administracion y formalizar la correspondiente dimision.

f) En el caso de los consejeros dominicales (i) cuando el accionista a quien representen venda
integramente su participacién accionarial y; asimismo (i) en el nimero que corresponda, cuando
dicho accionista rebaje su participacion accionarial hasta un nivel que exija la reduccién del nimero
de consejeros dominicales.

En el case de que, por dimisién o por cualquier otro motivo, un consejero cese en su cargo antes del
término de su mandato, debera explicar las razones en una carta que remitira a todos los miembros del
Consejo.

El Consejo de Administracién Unicamente podra proponer el cese de un consejero independiente antes
del transcurso del plazo estatutario cuando concurra justa causa, apreciada por el Consejo previo informe
de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones. En particular, se entendera que existe justa causa
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cuando el consejero hubiera incumplido los deberes inherentes a su cargo o hubiese incurrido de forma
scbrevenida en alguna de las circunstancias impeditivas descritas en la definicion de consejero

independiente que se establezca en las recomendaciones de buen gobierno corporativo aplicable en cada
momento.

Meodificacién de los Estatutos Sociales

La modificacion de los Estatutos Sociales compete a la Junta General y se rige por lo dispuesto en el
articulo 160 de la Ley de Sociedades Capital y otros concordantes, sin que exista ninguna especialidad
relevante ni en los Estatutos Sociales ni en el Reglamento de la Junta General.

Poderes de los miembros del Consejo de Administracion

El Consejero Delegado de la sociedad tiene delegadas a su favor determinadas facultades del Consejo
segun resulta de escritura autorizada por el Notario de Barcelona Don Enrigue Viola Tarragona en fecha
17 de mayo de 2012.

El consejero Don Luciano Conde Conde tiene conferidos poderes en virtud de escritura de poder
autorizada por el Notario de Barcelona Don Salvador Carballo Casado en fecha 21 de junio de 2011.

El consejero Don Bertil Lindmark tiene conferidos poderes en virtud de escritura de poder autorizada por
¢l Notario de Barcelona Don Salvador Carballo Casado en fecha 21 de junio de 2011.

Asimismo el consejero D, Jorge Gallardo Ballart tiene conferidos poderes en virtud de escrifura de poder
autorizada por el Notario de Barcelona Don Enrique Viola Tarragona en fecha 2 de junio de 2011.

Se hace constar asimismo que en la Junta General celebrada el 13 de abril de 2007, los accionistas

acordaron por unanimidad, en los términos que se recogen en tales acuerdes y que aqui sucintamente se
resumen:

1. Facultar al Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, conforme a lo dispuesto en el
articulo 153.1.b), de la Ley de Sociedades Anénimas, para, sin previa consulta a la Junta General,
aumentar el capital social hasta la mitad del capital de la Sociedad Dominante a esa fecha, teniendo
en cuenta para ello los aumentos de capital que se pudieran haber llevado a cabo en virtud de los
acuerdos Quinto y Decimotercero de esa misma Junta. Esta facultad la podran ejercitar con
anterioridad a que se cumplan cinco afios desde la fecha del acuerdo, en una o varias veces y en la
oportunidad, cuantia y condiciones que en cada caso libremente decida.

2. Delegar en el Consejo de Administracién |a facuitad de emitir obligaciones, bonos y demés valores de
renta fija de analoga naturaleza, tanto simples como canjeables por acciones de la Sociedad
Dominante, de cualquier otra sociedad, pertenezca o no a su Grupo, y/o convertibles en acciones de
la Sociedad Dominante. La presente delegacion también podra ser utilizada para emitir pagarés,
participaciones preferentes (en caso de que resulie legalmente admisible) y warrants (opciones para
suscribir acciones nuevas o para adquirir acciones viejas de la Sociedad Dominante). La emisién de
los valores objeto de la delegacion podra efectuarse en una o en varias veces en el plazo de 5 afios
desde la fecha del presente acuerdo y por un importe maximo total de cien millones de euros.

3. Autorizar al Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante para que pueda proceder a la
adquisicion derivativa de acciones propias en los términos que a continuacién se indican:

al. la adquisicién podra realizarse a titulo de compraventa, permuta o dacién en pago, en una o
varias veces, siempre que las acciones adquiridas, sumadas a las que ya posea la Sociedad
Dominante, no excedan del 5 por 100 del capital social.

b). El precio o contravalor oscilara entre un minimo equivalente a su valer nominal y un maximo
equivalente al precio de ciemme de las acciones de la Sociedad Dominante en el Mercado
Continuo en el momento de la adquisicion. No obstante lo anterior, para el caso de adquisiciones
de acciones que puedan acordarse con anterioridad a la admision a negociacion de las acciones
y, en particular, para |a adquisicion de acciones propias en el marco de la implementacién de un
eventual tramo de empleados, el precic maximo seré el que se determine para el trame minorista
de la Oferta.

¢). Elplazo de vigencia de la autorizacion serd de 18 meses a partir del dia siguiente al del acuerdo.

Asimismo se otorgaba expresa autorizacion para la adquisicidén de acciones de la Sociedad
Dominante por parte de cualquiera de las sociedades dominadas en los mismos términos resultantes
del presente acuerdo.
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Las acciones que se adquieran como consecuencia de la citada autorizacion podran destinarse tanto
a su enajenacion o amortizacidén como a la aplicacion de los sistemas retributivos contemplados en el
parrafo tercero del apartado 1 del articulo 75 de la Ley de Sociedades Andnimas.

4. Delegar en los més amplios términos al Consejo de Administracién, con facultades de sustitucion en
cualquiera de sus miembros, cuantas facultades sean precisas para interpretar, ejecutar y llevar a
pleno efecto los acuerdos adoptados en la citada Junta General, facultad de sustitucion de la que se
hizo uso por el Consejo a favor del Presidente Don Jorge Gallardo Ballart y a favor del Vicepresidente
Pritmero Don Antonio Gallarde Ballart mediante sendos acuerdos adoptados en sesiones de fecha 13
de abril y 11 de mayo de 2007 respectivamente.

14. Acuerdos significativos
No constan acuerdos significativos, tanto en lo relativo a cambios de control de la Sociedad Dominante

como entre |la Sociedad Dominante y sus cargos de Administracién y Direccién o Empleados en relacion a
indemnizaciones por dimisién, despido u OPAs.
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