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De conformidad con lo dispuesto en el articulo 68 de la Ley 22/2014 reguladora de entidades
de capital-riesgo, otras entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (la “LECR”), el presente folleto
informativo (el “Folleto”) recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formular
un juicio fundado sobre la inversion que se le propone con caracter privado y estara a
disposicion de los accionistas en el domicilio de la sociedad gestora de la sociedad, esto es,
Actyus Private Equity, S.G.I.1.C, S.A.U. No obstante, la informacién que contiene el presente
Folleto y los estatutos sociales adjuntos al mismo, puede verse modificada o actualizada en el
futuro en los términos previstos legalmente. Dichas modificaciones se acordaran y se pondran
en conocimiento de los inversores y de la Comision Nacional del Mercado de Valores en la
forma legalmente establecida.




INDICE

IINDICE eoeeeeuusseeeesssseseesssseseesssssssessssessessssssessssssessassasessass e Eessss e sass LRSS R RS AR RS E RS E R RS RS 2
CAPITULO | LA SOCIEDAD ..oovmsmssmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssss 4
1. DAt0S JENETAIES veeeveereurereeerereeresresstessssesessesesaesesssssssnessssesessesssasssssnessssessssessssesssassssssessssessnesssassssassssanesen 4
2. Régimen juridico y legislacion aplicable a 1a SOCIEAAT .....cccvererererreirsrerererereeesnesseeseseesesansssnnesssnesones 10
3. Capital SOCIAl Y ACCIONES ..uveeeereerereerernerereesesseesssnessssesessesesssssssnsssssessssesssassssassssssessssessssesssassssasessanessnnsssnns 11
4. Procedimiento y criterios de valoracion de los activos y gestion del riesgo de la Sociedad .........ccoceeuenne 17
CAPITULO Il ESTRATEGIAY POLITICA DE INVERSION DE LA SOCIEDAD ....18
5. Politica de Inversion de 12 SOCIEAA ......cocvvereeeiiirinseniisiiinssssit st ss s s s ssnasnas 18
6. RESLrICCIONES @ 18S INVEISIONES..utitireiiriiiitieeseiiieesestiessest sttt ssaesse st sassae st ssessasssesasssnssnesnes 21
7. L 11V ] T 21
8. Limites al apalancamiento de 1a SOCIEAA......ceicreerererereerererisrerseereseeseseesessnessneseseesesasessanesssnesesneseans 21
9. PreStaCioNeS ACCESOTIAS wuersuersersrrssnrssnissnisnisstisstisstisstisstistssstsstssssssstesssesssesssesssesssesssesssesssesssesssessaessnes 22
10. QLIRS0 T 22
11. Informacién sobre los posibles riesgos de la inversidn en la Sociedad........ccceveererrrrceereseerereeseseeecnnenes 22
12. Mecanismos para la modificacion de la Politica de Inversion de la Sociedad ........ccceeeeeecnereeerereerennens 22
CAPITULO Il COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DE LA SOCIEDAD ..ccvuuruersesans 22
13. Remuneracion de 1a SOCIedad GEStOra.....cuvuiruirereisrisessiisiissiseiiisnississtisissssesssssesssssssssssssssssssssssssnes 22
14. DiSTriDUCION 0 QASIOS weeeerererererrereerereerereesssneseseesessesessnessssesessesessessssssssssessssesessessssssssssessssesssassssnnassnsesanns 25
CAPITULO IV INFORMACION A LOS ACCIONISTAS Y TRATO EQUITATIVO ..27
15. Sustitucion o Cese de a SoCiedad GESIOra .....uvuivuereisiiseiseniiniiseisiniitisesesiesessesssesssssssssssessesnes 27
16. INfOrmMacion a 10S ACCIONISTAS ...eivueeueriiseistisisiitississtititissest sttt sssesse st sasssesse s ssssssssssasesnsnesns 30
17. Modo en que la Sociedad Gestora garantiza un trato equitativo entre 10S ACCIONIStaS...ccvereerrererrennnes 31
CAPITULO V. FISCALIDAD cosmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssssssssass 31
18. Fiscalidad de 1a SOCIEAAT . .....ccevveisiriiiiiiniiiiiiirr e e e s e e sa e s saes 31
18.1 Impuesto sobre sociedades (“IS”)....cccvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie i 32
18.2  Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (ITP-AJD) .....cccu..... 33
18.3  Impuesto sobre el Valor ARAdIA0 (IVA) coeeeeierreerierreerinreresscsneesssssnessessssesssssnssssssanesssssanssssssnssssssanasss 33
19. Régimen fiscal aplicable @ [0S ACCIONISTAS c.veiereerereerersrerereerereerereesessressseeseseesessessssssssssesessesssassssnsassssesenns 33
19.1  Accionistas personas fisicas con residencia €N ESPAfia ..ccceeereerereerereeeesneseseesessesesssessnesessesessesssasssssseses 33
19.2  Accionistas personas juridicas con residencia fiscal en Espafia / Accionistas no residentes con

establecimiento permanente SitUado eN ESPAREA ...cecvererrersreriereiernsissnesssneieseesessnssssnssssnsssssssssassssanssssnsssssssssans 34
19.3  Otros Accionistas sin residencia fiscal en Espafia (“no residentes”)......c..ccccvervnririsrnenisssnennsssnnsnsssanenns 35
e Y 36
N | 37
Informacion relativa a 1a SOSteNIDIlIAAd. ... iusmsesesmsmssssmssssssssssssesssssssssssssssssss s ssssssssssssasasass 37
N I | 38



Factores de
ANEXO Il

1=

ESTATUTOS SOCIAIES wuvreerssessersusssessersssssessassssssnsssssssssnsssesssssnsssesssssssssasssssssssnsssessnssssssessnssssssassssssnssasssessnnnans



CAPITULO | LA SOCIEDAD

11

1.2

Datos generales
Denominacién, domicilio y duracién de la Sociedad

El presente Folleto se refiere a la sociedad de capital riesgo denominada ACTYUS
PRIVATE MARKETS STRATEGIES SCR, S.A. (la “Sociedad”), constituida como
sociedad andnima, el 28 de julio de 2026, ante la Notario de Madrid Dofia Sandra Maria
Medina Gonzalvez, bajo el nimero 2.421 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid en la Hoja M-894854, inscripcion 12,

El domicilio social de la Sociedad se sitla en Madrid, en la calle Serrano 37, 28001.

La Sociedad dard comienzo a sus operaciones en la fecha de su inscripcion en el registro
administrativo de entidades de capital riesgo a cargo de la Comision Nacional del Mercado
de Valores (“CNMV?”), sin perjuicio de lo dispuesto en el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, aprobado por el Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (“LSC”)
y demads disposiciones de pertinente aplicacién.

Debido a su naturaleza, se estima un plazo de vida de la Sociedad de doce (12) afios desde
la Fecha de Cierre Inicial. La duracion de la Sociedad podré prorrogarse por hasta dos (2)
periodos adicionales de un (1) afio cada uno de ellos, a discrecion de la Sociedad Gestora.

Objeto social

La Sociedad tiene por objeto la toma de participaciones temporales en el capital de empresas
no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (en adelante “OCDE”),
(Cddigo CNAE: 6499- Otros servicios financieros, excepto seguros y fondos de pensiones
n.c.o.p.).

La Sociedad, segun lo previsto en el articulo 14 de la LECR, podréa invertir hasta el 100%
de su activo computable en otras entidades de capital riesgo constituidas conforme a la
LECR, y en entidades extranjeras similares que retinan los siguientes requisitos:

a) que las propias entidades o sus sociedades gestoras estén establecidas en Estados
miembros de la Union Europea o en terceros paises, siempre que dicho tercer pais no
figure en la lista de paises y territorios no cooperantes establecida por el Grupo de
Accion Financiera Internacional sobre el Blanqueo de Capitales y haya firmado con
Espafia un convenio para evitar la doble imposicién con clausula de intercambio de
informacidén o un acuerdo de intercambio de informacion en materia tributaria; y
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b) que, cualquiera que sea su denominacion o estatuto, ejerzan, de acuerdo con la
normativa que les resulte aplicable, las actividades similares a las realizadas por las
ECR reguladas en la normativa espariola.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la LECR, la Sociedad podréa también invertir en
otras entidades de capital riesgo cuya politica de inversion sea conforme con la prevista en
el folleto informativo de la Sociedad.

La Sociedad podra realizar las actividades amparadas en la LECR vy, en particular,
actividades de asesoramiento dirigidas a empresas que constituyan el objeto principal de la
inversion.

La Sociedad Gestora

De conformidad con lo previsto en el articulo 5 de los estatutos sociales de la Sociedad, la
gestion de los activos de la Sociedad corresponde a Actyus Private Equity, SGIIC, S.A.U.,
una sociedad andnima espafiola, inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva de la CNMV con el nimero 286 y domicilio social en
Madrid, calle Serrano, 37, 28001 (la “Sociedad Gestora™).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar la Sociedad, que tiene
caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periodicamente los medios
organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su caso, dotar a la
misma de los medios adicionales que considere necesarios.

El Depositario

De conformidad con lo previsto en el articulo 6 de los estatutos sociales de la Sociedad, el
depositario de la Sociedad es Banco Inversis, S.A., inscrito en el Registro de Entidades
Depositarias de Instituciones de Inversion Colectiva de la CNMV con el nimero 211y con
domicilio social en Madrid, Avenida de la Hispanidad 6, 28042 (el “Depositario”).

El Depositario garantiza que cumple con los requisitos establecidos en la LECR y en la
restante normativa que le resulte de aplicacion, para ejercer las funciones de custodia de los
valores mobiliarios, activos financieros y efectivo de la Sociedad, asi como cualquier otra
funcion establecida en la normativa de aplicacién, sin perjuicio de la posible delegacion de
funciones en terceros que, en ningln caso, eximira al Depositario de sus responsabilidades.
Asimismo, le corresponde al Depositario el ejercicio ante los Accionistas de la funcién de
vigilancia y supervision de la gestion realizada por la Sociedad Gestora.

El Auditor

El auditor encargado de la verificacion de las cuentas de la Sociedad serd4 Deloitte
Auditores, S.L., inscrito con el numero S0692 en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas y con domicilio social en
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Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, 28020 (el “Auditor”). El Auditor es una entidad de
auditoria de reconocido prestigio internacional y con unos recursos y medios que lo hacen
idoneo para el desempefio de dicha funcion.

Perfil de los potenciales inversores a quienes va dirigida la Sociedad

La Sociedad se dirige principalmente a (i) clientes profesionales tal y como estan definidos
en los articulos 194 y 195 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y
de los Servicios de Inversion (la “LMV?”), (ii) contrapartes elegibles en los términos del
articulo 196 de la LMV, asi como a (iii) administradores, directivos o empleados de la
Sociedad Gestora y (iv) otros inversores aptos de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 75
de la LECR.

Disolucion, liquidacion y extincién de la Sociedad

La disolucién, liquidacion y extincion de la Sociedad se regulara por lo dispuesto en sus
estatutos sociales y por la restante normativa que le sea de aplicacion

Otros 6rganos de la Sociedad
a) Organo de administracion

De acuerdo con lo previsto en los estatutos sociales, la Sociedad estara administrada por un
6rgano de administracion que, a eleccion de la Junta General de Accionistas, podra estar
compuesto por:

Q) Un administrador Gnico;

(i) Dos administradores que actien solidariamente;
(iii) Dos administradores que actlien conjuntamente, o;
(iv) Un consejo de administracion.

b) Comité de Inversion

La Sociedad Gestora constituira en su seno un Comité de Inversion cuyo funcionamiento
sera el indicado a continuacion:

Composicién

El Comité de Inversiones estard inicialmente compuesto por un minimo de tres (3)
miembros designados por la Sociedad Gestora. Los miembros del Comité de Inversiones



deberan contar en todo caso con un perfil y experiencia profesional apropiados para
desarrollar sus funciones.

En cualquier caso, el Comité de Inversiones estara formado mayoritariamente por personal
interno de la Sociedad Gestora cuya designacidn serd oportunamente comunicada a los
Accionistas.

Funciones

El Comité de Inversiones sera el responsable de la adopcion de decisiones de inversiones y
desinversiones en relacion con la cartera de la Sociedad.

Funcionamiento

El Comité de Inversiones se reunira cuantas veces lo requieran los intereses de la Sociedad
conforme determine la Sociedad Gestora, siempre que asi lo solicite alguno de sus
miembros y con anterioridad a la formalizacidn de las inversiones o desinversiones por parte
de la Sociedad, de acuerdo con las normas procedimentales de convocatoria y celebracion
gue se establezcan por la Sociedad Gestora a estos efectos.

El Comité de Inversiones quedara validamente constituido cuando concurran la mayoria de
sus miembros y sus sesiones podran celebrarse presencial o telefénicamente, a través de
videoconferencia o por escrito y sin sesion.

El Comité de Inversiones adoptara sus acuerdos por mayoria de los presentes. Sin perjuicio
de lo anterior, el Comité de Inversiones se dotara a si mismo de sus propias reglas de
organizacion y funcionamiento y podra contar con el asesoramiento de terceras entidades,
gue podran ser tanto Afiliadas de la Sociedad Gestora como entidades que no pertenezcan
a su grupo de sociedades.

El Comité de Inversiones podra incorporar a sus deliberaciones y a sus labores de analisis
de las inversiones a determinados expertos en los mercados a los que se dirija la inversion,
a fin de asistir a los miembros del Comité de Inversiones en sus tareas de analisis y
recomendacion de las inversiones.

Se entendera a estos efectos como “Afiliada” a cualquier persona fisica, juridica,
organizacion, asociacion o cualquier otra entidad con o sin personalidad juridica que
controle a, sea controlada por, o esté bajo control comun con, otra persona (aplicando, a
efectos interpretativos, la definicion de grupo de sociedades establecida en el articulo 42 del
Caddigo de Comercio). No obstante, no se consideraran como Afiliadas de la Sociedad o de
la Sociedad Gestora a las entidades en las que la Sociedad ostente, directa o indirectamente,
una inversion, por el mero hecho de que la Sociedad ostente una inversion en dichas
entidades.



c) Comité de Supervision

La Sociedad constituira en su seno un Comité de Supervisibn que se encargarad
principalmente, entre otras funciones, de garantizar la supervision y el cumplimiento de la
Politica de Inversion de la Sociedad.

Composicioén

El Comité de Supervision de la Sociedad estard compuesto por todos aquellos inversores, 0
representantes de los inversores designados debidamente, cuyo Compromiso de Inversion
ascienda, como minimo, a un cinco por ciento (5%) de los Compromisos Totales de la
Sociedad, salvo que renuncien a ello.

Se entendera por “Compromisos Totales” el importe resultante de la suma de los
Compromisos de Inversion de todos los Accionistas en cada momento, hayan sido o0 no
desembolsados.

Funciones

El Comité de Supervision sera el érgano consultivo de la Sociedad encargado de cumplir
con las siguientes funciones:

a) supervisar y controlar el ejercicio de los derechos y obligaciones que la Sociedad tenga
como socio o participe de las Entidades Participadas y que dicho ejercicio se
corresponde con la Politica de Inversion y control de la misma;

b) wvelar por el correcto cumplimiento de las directrices y criterios de la Politica de
Inversion de la Sociedad y formular cuantas recomendaciones estime procedentes a la
Sociedad Gestora en relacion con la Politica de Inversion, y, en definitiva, realizar el
control y supervision de la Politica de Inversion de la Sociedad y de las actuaciones de
la Sociedad Gestora en el desarrollo de sus funciones en virtud del contrato de gestion
suscrito entre la Sociedad y la Sociedad Gestora (el “Contrato de Gestion™);

c) realizar recomendaciones y opiniones a la Sociedad Gestora, y elevar a ésta propuestas
sobre todas aquellas otras cuestiones que incidan en la evolucién de la Sociedad
respecto de sus inversiones y desinversiones, asi como peticiones de aclaracion, ruegos
y preguntas;

d) dirimir en situaciones de conflicto de interés que puedan surgir en el Comité de
Inversiones, cuando no puedan resolverse en el seno del mismo;

e) latoma de decisiones en caso de puesta en conocimiento por parte de los miembros del
6rgano de administracion de la Sociedad o la Sociedad Gestora, de una situacion de
conflicto de interés, o la solicitud de autorizacién por la Sociedad Gestora o los
directivos de la Sociedad Gestora, para desarrollar cualquier actividad competitiva con



la Politica de Inversion de la Sociedad; siempre y cuando dicha situacion no requiera
decision por la Junta General de Accionistas y sea permitida por la LECR y demaés
disposiciones que la desarrollan o que la pudiesen desarrollar;

f) conceder la previa autorizacién al érgano de administracién de la Sociedad para realizar
cualquier modificacion o revision de los términos y condiciones del Contrato de Gestion
gue no afecte a la remuneracién, duracion y terminacion del citado contrato;

g) realizar un seguimiento continuo de la evolucion de las inversiones y desinversiones de
la Sociedad; vy,

h) vigilar el estricto cumplimiento de las obligaciones legales y contractuales de la
Sociedad Gestora, y, en particular, aquellas obligaciones de caracter fiduciario respecto
de los inversores de la Sociedad.

En ningun caso el Comité de Supervision participara en la gestion de la Sociedad.
Funcionamiento

Las sesiones del Comité de Supervision seran convocadas por la Sociedad Gestora, de forma
unilateral o a peticién de uno (1) de los miembros del Comité de Supervision. En este tltimo
caso, la Sociedad Gestora estara obligada a proceder a la convocatoria de la sesion en un
plazo méaximo de cinco (5) dias habiles a contar desde la recepcion de la peticion de
convocatoria. EI Comité de Supervision se reunira, en todo caso, al menos, con caracter
semestral.

La convocatoria se realizara mediante correo electrdnico dirigido a todos los miembros del
Comité de Supervision. En la convocatoria deberan especificarse los asuntos propuestos
como orden del dia a fin de que todos los miembros del Comité de Supervision estén
informados de los mismos antes de la celebracion de la reunion.

Salvo acuerdo expreso y previo de sus miembros, las reuniones del Comité de Supervision
se celebraran en el domicilio social de la Sociedad. No obstante lo anterior, seran validos
los acuerdos del Comité de Supervision celebrados por videoconferencia o por conferencia
telefénica multiple siempre que ninguno de los miembros se oponga a este procedimiento,
dispongan de los medios necesarios para ello y se reconozcan reciprocamente, lo cual
deberd expresarse en el acta del Comité de Supervision. En tal caso, la sesion del Comité
de Supervision se considerara Unica y celebrada en el lugar del domicilio social de la
Sociedad.

En cualquier caso, al menos uno (1) de los representantes de la Sociedad Gestora asistira a
las reuniones del Comité de Supervision, con voz pero sin voto, que, a su vez, actuara como
Secretario de la reunion.
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Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Supervision se dotara a si mismo de sus propias
reglas de organizacion y funcionamiento.

Las cuestiones a tratar por parte del Comité de Supervision se adoptaran con el voto
favorable de la mayoria simple de sus miembros presentes o representados. Cada miembro
del Comité de Supervision tendra derecho a emitir un voto.

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora

Se hace constar que la Sociedad Gestora, a fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la
responsabilidad profesional en relacion con las actividades que esta realiza, de conformidad
con lo previsto en el articulo 48 a).3 de la LECR, cuenta con recursos propios adicionales
adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en
caso de negligencia profesional.

Consecuencias derivadas de la inversion en la Sociedad

El inversor debe ser consciente de que la participacién en la Sociedad implica riesgos
relevantes y considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil inversor. Con
caracter previo a la suscripcién del correspondiente compromiso de inversion en la
Sociedad, a través del cual el inversor se obliga a aportar un determinado importe a la
Sociedad (el “Compromiso de Inversidon™), los inversores deberan aceptar y comprender
los factores de riesgo que se relacionan en el Anexo |1 de este Folleto.

Cada uno de los inversores suscribira un Compromiso de Inversidn vinculante mediante la
firma, que podré en todo caso ser telematica, del correspondiente acuerdo de suscripcion (el
“Acuerdo de Suscripcidn”). Cada inversor que haya sido admitido en la Sociedad y haya
suscrito su respectivo Acuerdo de Suscripcion serd denominado “Accionista” vy,
conjuntamente con el resto de accionistas de la Sociedad, los “Accionistas”. La suscripcion
del Acuerdo de Suscripcion implica la aceptacion por el inversor de los términos y
condiciones incluidos en el Folleto y en los Estatutos Sociales.

Régimen juridico y legislacion aplicable a la Sociedad
Régimen juridico

La Sociedad se regula por lo previsto en sus estatutos sociales que se adjuntan como
Anexo 111 al presente Folleto (los “Estatutos Sociales”), por lo previsto en el Folleto, en
la LECR y por las disposiciones que la desarrollan o que puedan desarrollarla en un futuro.

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) 2019/2088 de 27 de
noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros, la Sociedad Gestora se encuentra obligada a divulgar
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determinada informacién relativa a la sostenibilidad que se encuentra recogida en el
Anexo | del presente Folleto.

Legislacion y jurisdiccion competente
La Sociedad se regira por lo previsto en la legislacién espafiola comdn.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion litigiosa
que pudiera surgir de la ejecucién o interpretacion del presente Folleto o de los Estatutos
Sociales o relacionada con éstos directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y
cualquier Accionista o0 entre los propios Accionistas de la Sociedad, se sometera a los
Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.

Capital social y Acciones
Capital social

La Sociedad se ha constituido con un capital social inicial de un millén doscientos mil euros
(1.200.000 €), representado por un millon doscientas mil (1.200.000) acciones, acumulables
e indivisibles de un euro (1 €) de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente de la nimero 1 a la 1.200.000, ambas inclusive (las “Acciones”).

Las Acciones, que estaran representadas por titulos nominativos, podran ser simples o
multiples, estan totalmente suscritas y parcialmente desembolsadas, inicialmente, en un
importe equivalente al veinticinco por ciento (25%) del valor nominal de cada una de ellas.

Caracteristicas generales y forma de representacion de las Acciones

Esta previsto que los inversores ejecuten su inversion en la Sociedad, de conformidad con
su Compromiso de Inversion, (i) mediante la adquisicion de Acciones, a su valor nominal
0, en caso de no estar las Acciones completamente desembolsadas, al importe efectivamente
desembolsado de éstas; o (ii) mediante la suscripcion de nuevas Acciones en ampliaciones
de capital que se realicen en la Sociedad.

A efectos aclaratorios, la adquisicion o suscripcion de acciones de la Sociedad por el
inversor implica la aceptacion por éste de los Estatutos Sociales, del Folleto, y de las demas
condiciones legales y contractuales por las que se rige ésta.

Las Acciones, que tendran el mismo valor nominal y concederan los derechos que
determinen los Estatutos Sociales y la normativa que le sea de aplicacion, figuraran en un
Libro Registro de Acciones nominativas que llevara la Sociedad en el que se inscribiran las
sucesivas transmisiones de Acciones, asi como la constituciéon de derechos reales y otros
gravamenes sobre aquéllas. Dicha inscripcion sera meramente declarativa y su practica
llevara aparejada que la Sociedad s6lo pueda reputar Accionista a la persona debidamente
inscrita.

11
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Los titulos de las Acciones contendran todos los requisitos legales y los Accionistas tendran
derecho a su expedicidn, previa solicitud a la Sociedad. Dichos titulos iran firmados por el
6rgano de administracion correspondiente, o, en su caso, por un Consejero y por el
Secretario del Consejo de Administracién, cuyas firmas podran figurar impresas mediante
reproduccion mecénica en las condiciones fijadas por la Ley. Mientras no se hayan impreso
y entregado los titulos, el Accionista tendra derecho a obtener de la Sociedad una
certificacion o extracto de inscripcion de las Acciones inscritas a su nombre.

El valor del activo de la Sociedad se determinara de acuerdo con lo previsto en la normativa
vigente que en cada momento sea de aplicacion.

Se deja expresa constancia de que la Sociedad podra, como forma de incrementar el importe
de los recursos propios de la Sociedad, reforzar la situacion financiera y/o fortalecer su
patrimonio neto, admitir el sistema de aportaciones de los accionistas a fondos propios de
la Sociedad, de conformidad con lo establecido en la cuenta 118 del Plan General Contable,
siempre y cuando, acordado por la Junta General de Accionistas, (i) se trate de aportaciones
sin contraprestacion y no reintegrables realizadas por todos los accionistas, (ii) el acuerdo
sea aprobado por unanimidad en la referida Junta General de Accionistas, (iii) todos los
Accionistas realicen aportaciones en proporcién a su participacion en el capital social (a
prorrata) y (iv) se realice una vez se haya cubierto y desembolsado integramente el capital
social minimo exigible para la Sociedad de conformidad con lo dispuesto en la legislacion
aplicable.

Periodo de Colocacién de las Acciones

El periodo de suscripcion de las Acciones de la Sociedad tendra una duracion de dieciocho
(18) meses a contar desde la fecha de inscripcion de la Sociedad en el Registro
correspondiente de la CNMV (el “Periodo de Colocacion”). No obstante, la Sociedad
Gestora, a su total discrecion, podra ampliar el Periodo de Colocacion en un periodo
adicional de seis (6) meses. Del mismo modo, la Sociedad Gestora podré dar por finalizado
el Periodo de Colocacion con anterioridad al transcurso de los dieciocho (18) meses o, en
su caso, de la finalizacion de la prérroga.

Los Compromisos Totales de la Sociedad no podran superar los veinte millones de euros
(20.000.000 €) (el “Compromiso Total Maximo”).

Durante el Periodo de Colocacion, la Sociedad Gestora podré aceptar Compromisos de
Inversion adicionales bien de nuevos Accionistas bien de Accionistas existentes, con el
objeto de incrementar el volumen de Compromisos Totales de la Sociedad.

Una vez la Sociedad se encuentre inscrita en el Registro correspondiente de la CNMV, en
la fecha en la que la Sociedad Gestora emita la primera solicitud de desembolso a los
Accionistas (la “Fecha de Cierre Inicial”), cada inversor que haya suscrito un Compromiso
de Inversion procederé a realizar su primer desembolso mediante la adquisicion de acciones
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existentes de la Sociedad, o, en su caso, la suscripcion y desembolso de nuevas acciones,
de acuerdo con el procedimiento establecido por la Sociedad a tales efectos. Los inversores
existentes a la Fecha de Cierre Inicial seran considerados “Accionistas Iniciales”. Por su
parte, los “Accionistas Posteriores” seran aquellos inversores que adquieran la condicién
de Accionistas con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial, asi como aquel Accionista que
incremente su porcentaje de participacion en la Sociedad con posterioridad a la Fecha de
Cierre Inicial (en este ultimo caso, dicho inversor tendra la consideracion de Accionista
Posterior exclusivamente en relacion al incremento de su Compromiso de Inversidn con
respecto a su Compromiso de Inversion en la Fecha de Cierre Inicial, Gnicamente en el
importe que suponga incrementar su porcentaje de Compromisos Totales de la Sociedad).

Con posterioridad a la Fecha de Cierre Inicial y durante el Periodo de Colocacion, los
Accionistas Posteriores suscribiran las Acciones que les correspondan. A dichos efectos,
los Accionistas Posteriores suscribirdn Compromisos de Inversion y desembolsaran a la
Sociedad el importe correspondiente a las Acciones emitidas en ese momento, si bien,
satisfaran adicionalmente una prima de actualizacién financiera equivalente a un tipo de
interés anual del EURIBOR a doce (12) meses mas doscientos (200) puntos bésicos,
calculado sobre el “Importe de Ecualizacion” que sera el importe de compromiso que el
Accionista Posterior hubiese tenido que asumir en caso de haber sido admitido en la
Sociedad en la Fecha de Cierre Inicial y calculado en proporcién a los dias transcurridos
desde el desembolso de cada una de las llamadas de capital realizadas hasta la fecha de su
efectivo desembolso la “Prima de Actualizacién”). Dicha Prima de Actualizacion no se
considerard, en ningun caso, parte de los Compromisos de Inversién y quedara en todo caso,
en beneficio de la Sociedad.

La Prima de Actualizacion podra ser requerida por la Sociedad Gestora en cualquier llamada
de capital que tenga lugar tras la Fecha de Cierre Inicial. Sin perjuicio de lo anterior, la
Sociedad Gestora, aplicando el mismo criterio para todos los Accionistas Posteriores que
hayan sido admitidos en un mismo cierre, podra eximir a los Accionistas Posteriores del
pago de la Prima de Actualizacion en el caso de que esta no tenga un impacto relevante en
la Sociedad, a juicio razonable de la Sociedad Gestora (tomando en consideracion criterios
cuantitativos, operativos y plazos entre la fecha de devengo de la Prima de Actualizacion y
dicho cierre en cuestién). De esta manera, y una vez efectuados, en su caso, los ajustes
indicados anteriormente, se considerara a los Accionistas Posteriores, a todos los efectos,
como si hubieran suscrito sus Compromisos de Inversion en la Fecha de Cierre Inicial,
pudiendo asi participar de las inversiones efectuadas por la Sociedad con anterioridad a la
suscripcion por su parte de dichos Compromisos de Inversion.

Una vez concluido el Periodo de Colocacion, la Sociedad tendra un caracter cerrado y la
Sociedad Gestora no aceptara Compromisos de Inversion o ampliacion de los ya existentes.
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3.4

3.5

Régimen de suscripcion y desembolso de las Acciones

En cada uno de los cierres posteriores que tengan lugar durante el Periodo de Colocacion,
cada Accionista procedera a la suscripcion y desembolso de las Acciones que le
correspondan en el tiempo y forma en que lo solicite la Sociedad Gestora en la solicitud de
desembolso y en los términos y condiciones establecidos en el Folleto.

Se notificara a los Accionistas por correo electrénico la solicitud de desembolso en favor
de la Sociedad, instando a la realizacion de la aportacion de capital correspondiente a su
Compromiso de Inversion, con no menos de diez (10) dias laborables de antelacion a la
fecha de desembolso efectivo (la “Fecha Limite”).

Accionista en Mora

Dada la operativa de la Sociedad y el caréacter especifico de las inversiones de capital riesgo,
el puntual cumplimiento de las obligaciones de desembolso por parte de los Accionistas,
resulta esencial para el correcto funcionamiento de la Sociedad. Cuando llegada la Fecha
Limite no se hubiera verificado la aportacion de un Accionista, la Sociedad Gestora
observara el siguiente procedimiento:

a) En el supuesto en gue un Accionista hubiera incumplido su obligacion de desembolsar
antes de la Fecha Limite la parte de su Compromiso de Inversion solicitada por la
Sociedad Gestora de acuerdo con lo dispuesto en el articulo anterior, se devengara a
favor de la Sociedad un interés de demora anual equivalente a un tipo igual al
EURIBOR a doce (12) meses mas un ocho por ciento (8%). Dicho interés de demora se
calculara diariamente, tomando como referencia la Fecha Limite y la fecha en la que,
con retraso, hubiera tenido lugar el efectivo desembolso en la cuenta de la Sociedad.
Unicamente tendra efectos liberatorios para el Accionista, el pago de la totalidad de las
cantidades debidas con arreglo a este aparatado, sin que, por tanto, le liberen de ninguna
responsabilidad a estos efectos los pagos parciales.

b) Si el Accionista no desembolsara el importe indicado en la solicitud de desembolso
junto con el interés de demora que corresponda conforme al apartado a) anterior en el
plazo de quince (15) dias naturales, que podré ser discrecionalmente extendido por la
Sociedad Gestora por el plazo improrrogable de otros quince (15) dias naturales
adicionales cuando, a su juicio, ello resultase beneficioso para la Sociedad, desde la
Fecha Limite, y sin necesidad de nuevo requerimiento de pago por parte de la Sociedad
Gestora, el Accionista sera considerado un “Accionista en Mora”, siendo de aplicacion
el siguiente régimen:

i.  El Accionista en Mora debera transmitir forzosamente a la persona o personas
gue designe la Sociedad Gestora la totalidad de sus Acciones en la Sociedad por
un precio equivalente al cincuenta por ciento (50%) del ultimo valor liquidativo
disponible calculado por la Sociedad Gestora, del que ademas se deduciré:
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A. el veinte por ciento (20%) del valor inicial de la totalidad de las aportaciones
ya realizadas por el Accionista en Mora en concepto de penalidad contractual
que quedara en poder de la Sociedad,;

B. la totalidad del importe de los gastos incurridos por la Sociedad Gestora o
por la Sociedad en cumplimiento del procedimiento del presente articulo; y

C. los intereses de demora devengados a favor de la Sociedad hasta esa fecha
de conformidad con lo establecido en el apartado a) anterior.

Para ello, y mediante la firma del Acuerdo de Suscripcion y tras la adquisicion
de la condicion de Accionista que implica la completa aceptacion del presente
Folleto, todos los Accionistas confieren con caracter irrevocable una opcion de
compra a favor de la Sociedad de ejecucion automatica para que, llegado el caso,
si hubieran incurrido en incumplimiento, la persona(s) designada(s) por la
Sociedad Gestora adquiera(n) la totalidad de las Acciones del Accionista en
Mora, sustituyendo a dichos efectos el titulo original por un duplicado, de
acuerdo con el procedimiento, requisitos, términos y condiciones y, en particular
el precio, previstos en el presente articulo, abonando el importe en su caso
remanente de la venta, una vez descontados los conceptos referidos en los
apartados (A), (B) y (C) anteriores en la cuenta corriente designada por el
Accionista en Mora o procediendo, en defecto de designacidn, a la consignacion
de dicho saldo a favor del Accionista en Mora.

En todo caso, la Sociedad Gestora decidird discrecionalmente si cede dicha
opcion de compra a un tercero, tenga o no la condicion previa de Accionista. En
caso de cesién a un tercero, éste debera asumir el compromiso irrevocable de
subrogarse en las obligaciones contraidas por el Accionista en Mora, y en
particular, las relativas al compromiso pendiente de desembolso. En ambos
casos, el Accionista en Mora quedard igualmente obligado a transmitir su
participacion, lo que incluso podra hacerse por la Sociedad Gestora sin contar
con el consentimiento expreso de éste, toda vez que el mismo se entiende ya
otorgado mediante la concesion irrevocable de la opcién de compra en los
términos previstos en este Folleto. Una vez producida la transmision de la
participacion del Accionista en Mora, la Sociedad Gestora le notificara esta
circunstancia.

Desde la fecha en la que hubieran transcurrido quince (15) dias naturales desde
la Fecha Limite y hasta que tenga lugar la perfeccion de la venta descrita en el
apartado i) anterior quedaran automéaticamente suspendidos los derechos politicos
y econémicos que correspondan a la totalidad de las Acciones del Accionista en
Mora.
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3.6

3.7

iii.  Asimismo, con cardcter complementario a la penalidad contractual mencionada
en el apartado i) anterior, la Sociedad Gestora podra ejercitar contra el Accionista
en Mora las acciones legales oportunas a los efectos de resarcirse ella o la
Sociedad de la totalidad de los dafios y perjuicios que el incumplimiento del
Accionista en Mora hubiera ocasionado.

iv.  Sidurante la tramitacién de los procedimientos sefialados en los apartados (i), (ii)
y (iii), y con anterioridad a que la Sociedad Gestora hubiera ejercitado o cedido
la opcion de compra y transmitido en consecuencia las Acciones del Accionista
en Mora a un tercero, el Accionista en Mora, previo consentimiento de la
Sociedad Gestora, subsanase la situacion de incumplimiento o, en su caso,
transmitiera sus Acciones a un nuevo Accionista, la Sociedad Gestora desistira
de los citados procedimientos siempre y cuando, y con anterioridad al
desistimiento:

A. En el caso de la transmision, el adquirente hubiera asumido el Compromiso
de Inversion suscrito por el Accionista en Mora; y

B. Entodo caso, se hubieran pagado los desembolsos no atendidos previamente
por el Accionista en Mora, asi como cualquier otra cantidad que fuera
pertinente conforme a este Folleto, y se hubieran abonado los gastos en los
gue la Sociedad y la Sociedad Gestora hubieran podido incurrir como
consecuencia del impago Yy, especialmente, los causado en los citados
procedimientos y los que conlleve el desistimiento en los mismos.

Reembolso de Acciones

Con la excepcion establecida en el articulo 3.5 anterior para los supuestos de Accionista en
Mora, no esta previsto, salvo que la Sociedad Gestora determine lo contrario en interés de
la Sociedad y de sus Accionistas, el reembolso total ni parcial de Acciones hasta la
disolucién y liquidacion de la misma. En caso de reembolso, éste sera general para todos
los Accionistas a prorrata de su participacion en la Sociedad.

Asimismo, ninguna modificacion del Folleto, incluida la relativa a la duracion de la
Sociedad, conferira a los Accionistas derecho alguno de separacion de la Sociedad, salvo
en los casos legalmente previstos.

Clases de Acciones

El capital social de la Sociedad estd divido en dos clases de Acciones con las siguientes
caracteristicas:
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3.8

3.9

4.1

Clase de Acciones Compromiso de Inversion

A Hasta 1.000.000€

B Iguales o superiores a 1.000.000€

Las diferentes clases de Acciones devengardn en favor de la Sociedad Gestora las
comisiones indicadas en el articulo 13 siguiente.

Derechos econémicos de las Acciones

Cada una de las Acciones indicadas en el articulo anterior confiere a sus titulares un derecho
de propiedad sobre el capital social de la Sociedad a prorrata de su participacion en la misma
y sin perjuicio de las distinciones indicadas en el apartado 3.7 anterior.

Régimen de transmision de las Acciones

La transmision de las Acciones estara sujeta a lo previsto en los Estatutos Sociales de la
Sociedad y a la normativa que resulte de aplicacion.

Procedimiento y criterios de valoracion de los activos y gestion del riesgo de la Sociedad
Valoracion de los activos

Valoracion en el momento de la inversién

Con caracter previo a la realizacion de la inversion, serd competencia del Comité de
Inversiones el analisis, basandose en el plan de negocio propuesto por la compaifiia, entidad
o vehiculo en que se proyecte invertir que, en todo caso, reunird los aspectos comunes
aplicables a la practica habitual en el mercado, verificar la valoracion razonable asignada a
ese activo y la decision de ejecutar la inversion.

Valoracion de los activos en cartera

Los activos en cartera se valoraran de conformidad con los métodos y disposiciones
establecidas en la LECR y en la Circular 1/2025, de 5 de marzo, por la que se modifica la
Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las
entidades de capital-riesgo (la “Circular 1/2025”).

En funcion de la complejidad de la valoracion de los activos subyacentes, la Sociedad
Gestora podra recurrir a un valorador externo, en los términos previstos en la LECR.
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4.2

Procedimientos de conflictos de interés, gestion de riesgos y liquidez

De conformidad con lo previsto en el articulo 61.1 de la LECR, la Sociedad Gestora dispone
y aplica procedimientos administrativos y de organizacion eficaces para detectar, impedir,
gestionar y controlar los conflictos de intereses que puedan darse con el fin de evitar que
perjudiquen a los intereses de la Sociedad y de sus Accionistas.

Asimismo, en virtud de lo dispuesto en el articulo 62.3 de la LECR, la Sociedad Gestora
tiene instaurados sistemas de gestion del riesgo apropiados a fin de determinar, medir,
gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos pertinentes de la estrategia de
inversion de la Sociedad y a los que esté, 0 pueda estar expuesto.

Por ultimo, conforme a lo previsto en el articulo 63.1 de la LECR, la Sociedad Gestora
dispone de un sistema adecuado de gestion de la liquidez y aplica procedimientos que le
permitan controlar el riesgo de liquidez de la Sociedad, con el objeto de garantizar que puede
cumplir con sus obligaciones presentes y futuras en relacion con el apalancamiento en el
gue haya podido incurrir.

CAPITULO Il ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSION DE LA SOCIEDAD

5.1

Politica de Inversién de la Sociedad
Descripcion de la estrategia y de la Politica de Inversion de la Sociedad

La Sociedad Gestora, invertira los activos de la Sociedad de conformidad con la siguiente
politica de inversion (la “Politica de Inversidon™):

Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones

Las inversiones se realizardn en otras entidades de capital riesgo teniendo como objetivo
alcanzar una cartera diversificada en los principales verticales de inversion de capital riesgo
(private equity, venture capital, activos reales y deuda privada) si bien Gnicamente se
excluyen a priori los sectores financieros, inmobiliario patrimonialista y el de empresas con
cotizacién oficial, por imperativo legal.

La vocacion inversora de la Sociedad es estar expuesta a diferentes vehiculos de capital
riesgo cuya politica de inversion se enfoque en diversos sectores y localizaciones
geograficas, priorizando la gestion diversificada y la minimizacion del riesgo de
concentracion.

Se entenderd como “Entidades Participadas™ cualquier entidad con relacion a la cual la
Sociedad ostenta, directa o indirectamente una inversion o un compromiso de inversion.
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Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones

Su ambito de actuacion sera el nacional e internacional, en el sentido de que se realizaran
inversiones en Entidades Participadas constituidas tanto en Espafia como en otras
jurisdicciones.

Porcentajes generales de participacion maximos y minimos que se pretendan ostentar

La Sociedad podra invertir hasta el cien por cien (100%) de su activo en acciones o
participaciones de otras entidades de capital riesgo constituidas conforme la LECR y en
entidades extranjeras similares, que cumplan con los requisitos del articulo 14.2 LECR.

La Sociedad mantendré un coeficiente de inversion del ochenta por ciento (80%) de su
activo computable conforme al articulo 13 de la LECR, sin acogerse al periodo transitorio
del articulo 17.1.a).1° de la misma norma.

La Sociedad cumpliréa con el referido coeficiente obligatorio de inversién a partir del 31 de
diciembre del primer aniversario desde su inscripcion en el correspondiente registro de la
CNMV sin que, por tanto, pueda incurrir en ninguno de los supuestos de incumplimiento
temporal previstos en el articulo 17.1.a) ° de la LECR. La Sociedad renuncia asi a la
posibilidad prevista en el articulo 17.1 a) de la LECR de incumplir temporalmente el
coeficiente obligatorio de inversion establecido en el articulo 13.3 de la LECR, estando
sometida por tanto a la obligacién de cumplir con el coeficiente obligatorio de inversion
previsto en el articulo 13.3 de la LECR desde la referida fecha y entendiéndose, por lo tanto,
que cumple desde dicho momento con la obligacion de inversidn en activos del coeficiente
obligatorio de inversion.

Se computara en cualquier caso dentro del coeficiente obligatorio la inversion en Fondos
de Capital Riesgo Europeos (FCRE) regulados por el Reglamento (UE) n.° 345/2013 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de abril de 2013, sobre los fondos de capital riesgo
europeos.

La Sociedad podréa invertir hasta el veinticinco por ciento (25%) de su activo computable
en entidades de capital riesgo pertenecientes a su grupo o al de su Sociedad Gestora, tal y
como este se define en el articulo 42 del Codigo de Comercio, siempre que cumplan los
siguientes requisitos:

a) Que los estatutos o reglamentos contemplen estas inversiones.

b) Que laentidad o, en su caso, su Sociedad Gestora disponga de un procedimiento formal,
recogido en su reglamento interno de conducta, que permita evitar conflictos de interés
y cerciorarse de que la operacion se realiza en interés exclusivo de la entidad. La
verificacion del cumplimiento de estos requisitos correspondera a una comision
independiente creada en el seno de su consejo o0 a un 6rgano independiente al que la
Sociedad Gestora encomiende esta funcion.
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c) Que en los folletos y en la informacion publica periddica de la entidad se informe con
detalle de las inversiones realizadas en entidades del grupo.

Tan s6lo a los efectos previstos en el articulo 16 de la LECR se considerara que las empresas
en las que participen directamente las entidades de capital riesgo que cumplan los requisitos
establecidos en el articulo 9 de la LECR, no son empresas pertenecientes al grupo de la
entidad de capital riesgo de que se trate.

En todo caso, las inversiones de la Sociedad estan sujetas a las limitaciones sefialadas en
los articulos 13 y siguientes de la LECR, sin que a priori existan limitaciones por sectores
(excluyendo sector inmobiliario y financiero, por imperativo legal) o por nimero de
entidades de capital riesgo participadas, areas geograficas o fase de inversion.

Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones y
formulas de desinversion.

La Sociedad tendra una vocacion inversora con un horizonte temporal de permanencia en
las Entidades Participadas de entre 1 a 15 afios, acorde con el periodo de maduracion de los
activos subyacentes de la cartera, en funcién del momento de materializarse la inversién en
el vehiculo y de la naturaleza de las inversiones realizadas por este, sin que, en ninguln caso,
dicho horizonte pueda entenderse como una duracion auténoma de las inversiones al
margen de la propia duracion de la Sociedad y de los plazos previstos en el presente Folleto.

Debido a la naturaleza de los vehiculos en los que invertira la Sociedad, la Unica posibilidad
de salida anticipada, y de convertir en liquidez la inversion realizada antes de la disolucion
y liquidacién de las Entidades Participadas, es la transmision de las acciones de las
Entidades Participadas a otros inversores interesados (ya sea a otros participes del vehiculo
0 bien a terceros), en el mercado secundario.

Por tanto, la desinversion en las Entidades Participadas se producira Unicamente por
disolucion vy liguidacion de la Entidad Participada conforme a la duracion y al régimen
previstos en su documentacion constitutiva o bien mediante la transmision de los titulos de
participacion a un tercero.

El periodo de inversion de la Sociedad tendra una duracion de cuatro (4) afios desde la Fecha
de Cierre Inicial, pudiendo prorrogarse a discrecion de la Sociedad Gestora por un (1) afio
adicional (el “Periodo de Inversion™). Del mismo modo, la Sociedad Gestora podra dar
por finalizado el Periodo de Inversion con anterioridad al transcurso de los cuatro (4) afios
0, en su caso, de la finalizacion de la prorroga. Finalizado el Periodo de Inversion, la
Sociedad Gestora centrara su actividad en la gestion, seguimiento y desinversion ordenada
de las inversiones, dentro de la duracidn prevista para la Sociedad.
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Restricciones a las inversiones

En todo caso, las inversiones de la Sociedad estan sujetas a las limitaciones sefialadas en la
LECR y demaés disposiciones aplicables.

Reinversion

Cuando a juicio de la Sociedad Gestora resulte beneficioso para la Sociedad, siempre
durante el Periodo de Inversion y de conformidad con lo recogido en este Folleto, podra
destinar a nuevas inversiones de la Sociedad cantidades que, de otra forma, se hallarian
disponibles para su distribucion a los accionistas:

a) aquellos importes derivados de desinversiones que tuvieran lugar dentro de los doce
(12) meses siguientes a contar desde la fecha de la respectiva inversién, hasta un
importe equivalente al coste de adquisicion de dicha inversion;

b) aquellos rendimientos derivados de Inversiones a Corto Plazo realizadas para la mejor
gestion de la tesoreria y demas activos liquidos de la Sociedad.

Asimismo, cuando a juicio de la Sociedad Gestora resulte beneficioso para la Sociedad,
podréa destinar a atender Gastos Operativos de la Sociedad cantidades que, de otra forma, se
hallarian disponibles para su distribucion a los Accionistas.

Para evitar cualquier duda, los importes reinvertidos no minoraran el importe de los
Compromisos de Inversion pendientes de desembolso de los Inversores.

Se entenderd como “Inversiones a Corto Plazo” las inversiones en depdsitos bancarios,
instrumentos financieros del mercado monetario u otros instrumentos financieros a un plazo
no superior a veinticuatro (24) meses

Limites al apalancamiento de la Sociedad

La inversion en las Entidades Participadas se realizara con fondos propios de la Sociedad.
No obstante, la Sociedad podré contraer endeudamiento, asi como otorgar garantias si fuera
necesario, con sujecion a las siguientes condiciones:

a) Tal endeudamiento se configure como una financiacion puente a corto plazo (inferior a
doce (12) meses) para poder acometer una oportunidad de inversion o hacer frente a
gastos de la Sociedad.

b) El importe total de dicho endeudamiento no exceda el veinticinco por ciento (25%) de
los Compromisos Totales de la Sociedad.

¢) El endeudamiento se realice de conformidad con los requisitos legales de la LECR y
cualquier otra normativa que resulte de aplicacion.
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10.

11.

12.

En particular, la Sociedad podrd emitir garantias y constituir garantias reales sobre sus
propios activos, incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo (i) las acciones o
participaciones de las Entidades Participadas (ii) su derecho a recibir aportaciones de capital
de los Accionistas y (iii) cualquier cuenta bancaria y/o cuentas de depdsito, incluido el saldo
de cualquier de ellas.

Prestaciones accesorias

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar de
conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar servicios de
asesoramiento a las Entidades Participadas de conformidad con la legislacion aplicable en
cada momento y siempre que dichos servicios sean retribuidos en condiciones de mercado.

Tesoreria

Con el fin de facilitar la administracion de la Sociedad y reducir el nimero de solicitudes
de desembolso, los importes mantenidos como tesoreria de la Sociedad y hasta el momento
de su distribucion a los Accionistas, podran ser invertidos en Inversiones a Corto Plazo, que
no superaran el veinte por ciento (20%) del activo, de forma que no se vera incumplido en
ningun caso el coeficiente obligatorio de inversion.

Informacion sobre los posibles riesgos de la inversion en la Sociedad

La Politica de Inversion de la Sociedad comprende los factores de riesgo que se relacionan
en el Anexo Il de presente Folleto.

Mecanismos para la modificacion de la Politica de Inversion de la Sociedad

Para la modificacion de la Politica de Inversion de la Sociedad serd necesaria la
modificacion del Folleto que deberé llevarse a cabo a instancia de la Sociedad Gestora, que
elaborara una memoria explicativa de los cambios ocurridos, en su caso, en la economia o
en el mercado que aconsejen un cambio de estrategia o politica de inversion, identificando
los principales factores de cambio y las posibles alternativas de inversion. La Sociedad
Gestora dara traslado de dicha memoria explicativa al Comité de Supervision de la
Sociedad, quedando la modificacién de la politica de inversion propuesta por la Sociedad
Gestora sometida a su aprobacion.

CAPITULO Il COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DE LA SOCIEDAD

13.

131

Remuneracion de la Sociedad Gestora
Comision de Gestion

La Sociedad Gestora percibira una comision de gestion fija anual de la Sociedad, como
contraprestacion por sus servicios de gestion y representacion (en adelante, la “Comision
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de Gestion™), cuyo importe, sin perjuicio de las reducciones y ajustes necesarios, Se
calculara de la siguiente manera:

a) Durante el Periodo de Inversion, la Comision de Gestion anual serd el importe
equivalente a la suma de los resultados de la aplicacion de los Porcentajes de Comisién
sobre el importe total de los Compromisos de Inversion suscritos por los Accionistas
correspondientes a cada clase de Acciones;

b) Finalizado el Periodo de Inversion, la Comision de Gestion anual serd el importe
equivalente a la suma de los resultados de la aplicacion de los Porcentajes de Comisién
sobre el importe que resulte de (i) la suma del Coste de Adquisicién de las inversiones
de la Sociedad, (ii) menos, el Coste de Adquisicidn de las inversiones ya desinvertidas
en su totalidad o la parte de dicho coste correspondiente a una desinversion parcial.

Los “Porcentajes de Comision” para las clases de Acciones sujetas al devengo de la
Comisidn de Gestién son los siguientes:

Clase de Acciones Porcentajes de Comision
A 1%
B 0,75%

Durante el Periodo de Colocacidn, se computaran como base para el calculo de la Comision
de Gestion, los Compromisos de Inversion suscritos con posterioridad a la Fecha de Cierre
Inicial como si hubieran sido suscritos en la Fecha de Cierre Inicial, debiéndose proceder
en su caso a la regularizacién de la Comision de Gestion.

Se entendera por “Coste de Adquisicion” los importes efectivamente invertidos por la
Sociedad para la adquisicion de una inversion, incluyendo, a efectos aclaratorios, cualquier
coste o0 gasto relacionado con dicha adquisicion, incluyendo los costes derivados de la
transaccion soportado por la Sociedad de acuerdo con el presente Folleto, asi como
cualesquiera importes destinados al reposicionamiento, adecuacion, mejora o0
transformacion de dicha inversion, incluyendo el correspondiente coste de capital o CapEx.

Asi, tal Comision de Gestion corresponderd a los siguientes porcentajes sobre el activo
invertible, tal y como se define en el articulo 16 LECR:

Clase de Acciones Porcentajes de Comision

A 1,2%
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13.2

B 0,90%

La Comisién de Gestidn se calculard y devengara diariamente, desde la Fecha de Cierre
Inicial hasta la liquidacion de la Sociedad, y se abonara por trimestres vencidos, dentro de
los diez (10) primeros dias naturales del mes siguiente a la finalizacion del periodo de
computo. Los trimestres finalizaran el 31 de marzo, el 30 de junio, el 30 de septiembre y el
31 de diciembre. A los efectos del célculo de la Comision de Gestion correspondiente al
primer trimestre, se prorrateara el nimero de dias naturales transcurridos desde la Fecha de
Cierre Inicial y hasta el ultimo dia natural de dicho trimestre. EI Gltimo trimestre podré ser
de duracion inferior a tres (3) meses, pues finalizara en la fecha de liquidacion de la
Sociedad, debiéndose proceder al calculo de la Comision de Gestion en funcion de los dias
naturales transcurridos de dicho ultimo trimestre.

La Sociedad Gestora, cuando en atencion a las necesidades de liquidez de la Sociedad para
acometer nuevas inversiones o satisfacer Gastos Operativos, asi lo considere, podra
discrecionalmente reducir, eximir o aplazar los importes devengados en concepto de
Comision de Gestion.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Anadido (la “LIVA” y el “IVA”), la Comision de Gestion que percibe la Sociedad Gestora
esta exenta de IVA.

Comisién de Exito

Ademas de la Comision de Gestion, la Sociedad Gestora tendra derecho a recibir de la
Sociedad una comision de éxito (la “Comision de Exito”) que, en caso de existir
Distribuciones, se calculara de la siguiente manera:

a) En primer lugar, se distribuira a todos los Accionistas de la Sociedad, a prorrata de su
participacion en los Compromisos Totales, hasta que hubieren recibido Distribuciones
por un importe equivalente al cien por cien (100%) de los Compromisos de Inversion
desembolsados a la Sociedad,;

b) En segundo lugar, una vez satisfechos los importes referidos en el punto a) anterior, se
distribuira a todos los Accionistas de la Sociedad, a prorrata de su participacion en los
Compromisos Totales, hasta que los Accionistas hubieran recibido Distribuciones por
un importe equivalente a una tasa de retorno anual del diez por ciento (10%) (calculado
diariamente sobre la base de un afio de 365 dias, aplicado sobre el importe de los
Compromisos Totales efectivamente desembolsados a la Sociedad en cada momento y
no reembolsados previamente a los Accionistas en concepto de Distribuciones);

c) En tercer lugar, una vez satisfechos los importes referidos en los puntos a) y b)
anteriores, se distribuird a la Sociedad Gestora hasta que esta perciba un importe
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14.

14.1

equivalente al veinte por ciento (20%) de la suma de los importes distribuidos conforme
al apartado b) anterior (catch-up); v,

d) Por ultimo, una vez satisfechos los importes referidos en los puntos a), b) y c) anteriores,
cualquier exceso de rentabilidad se distribuira conforme al siguiente desglose: (x) un
ochenta por ciento (80%) a todos los Accionistas de la Sociedad, a prorrata de su
participacion en los Compromisos Totales y (y) un veinte por ciento (20%) a la
Sociedad Gestora en concepto de Comision de Exito.

El importe final de la Comision de Exito se determinara al final de la vida de la Sociedad.
Sin embargo, siguiendo un criterio de caja, seran parcialmente pagaderos a cuenta, a medida
gue se produzcan las sucesivas desinversiones mediante las oportunas Distribuciones, una
vez terminado el Periodo de Inversién. Las anteriores reglas de célculo se aplicaran a cada
Distribucién, teniendo en cuenta a tales efectos, todos los Compromisos de Inversion
aportados por los Accionistas a la Sociedad hasta ese momento y todas las Distribuciones
realizadas hasta dicho momento durante la vida de la Sociedad. La Sociedad Gestora hara
uso de los distintos procedimientos a través de los que se puede efectuar una Distribucién
a los Accionistas, de tal modo que lo previsto en el presente articulo se cumpla con ocasion
de cada Distribucion.

Si una vez llegada la fecha de liquidacién de la Sociedad, las cantidades que hubieran sido
pagadas en concepto de Comision de Exito fueran superiores a lo que finalmente
correspondiera conforme al calculo establecido anteriormente, la Sociedad Gestora estara
obligada a devolver a la Sociedad el exceso recibido neto de impuestos.

Se entendera por “Distribucion” cualquier distribucion bruta que la Sociedad realice a sus
Accionistas en su condicion de tales, incluyendo expresamente, la devolucion de
aportaciones, distribucion de resultado o reservas, reembolso de Acciones, reduccion del
valor de las Acciones o distribucion de la cuota de liquidacion. A efectos aclaratorios,
aquellos importes de las Distribuciones que sean objeto de retenciones o pagos
provisionales de impuestos, se consideraran, en todo caso, a los efectos del presente Folleto,
como si hubieran sido efectivamente distribuidos a los Accionistas.

Otras remuneraciones

Con independencia de las remuneraciones indicadas anteriormente, la Sociedad Gestora no
podra percibir de la Sociedad otras remuneraciones.

Distribucion de gastos
Gastos de Establecimiento

Todos los gastos de caracter preliminar derivados del establecimiento de la Sociedad,
incluyendo, entre otros, los costes juridicos y de consultoria (honorarios de consultores,
abogados, notarios y registradores), costes de comunicacion, publicidad, cuentas, impresion
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14.2

14.3

14.4

de documentos, mensajeria, viajes y otros gastos (en adelante, los “Gastos de
Establecimiento™), seran soportados por la Sociedad.

En todo caso, la Sociedad asumira los Gastos de Establecimiento hasta un importe maximo
equivalente al uno por ciento (1%) de los Compromisos Totales (IVA excluido). Los Gastos
de Establecimiento que excedan el importe méaximo anterior, serén, en su caso, asumidos y
abonados por la Sociedad Gestora. La Sociedad no se hard cargo ni reembolsard los
honorarios de agentes colocadores o intermediarios de la Sociedad.

Gastos Operativos

La Sociedad deberé soportar todos los gastos (incluyendo el IVA aplicable) incurridos en
relacién con la organizacién y administracion de la misma (en adelante, los “Gastos
Operativos”), incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo, costes por operaciones
fallidas, gastos de preparacion y distribucion de informes y notificaciones, gastos por
asesoria legal y fiscal, auditoria, valoraciones, depositaria, contabilidad (incluyendo gastos
relacionados con la preparacion de los estados financieros y declaraciones fiscales), gastos
de vehiculos de inversion, gastos registrales, comisiones de depositarios, gastos incurridos
por el Comité de Inversion, el Comité de Supervision y la Junta General de Accionistas,
honorarios de consultores externos, comisiones bancarias, comisiones o intereses por
préstamos, gastos extraordinarios (como aquellos derivados de litigios), obligaciones
tributarias, y costes de abogados, auditores, consultores externos con relacién a la
identificacion, valoracion, negociacion, adquisicion, mantenimiento, seguimiento,
proteccidn y liquidacion de las inversiones.

Comision del Depositario

El Depositario percibira de la Sociedad como contraprestacién por sus servicios, cinco (5)
puntos basicos anuales calculados sobre la base del patrimonio neto de la Sociedad, con un
minimo de quince mil euros (15.000€) anuales (la “Comision de Depositario™).

La Comision de Depositario se calculard y devengara diariamente y se abonara por
trimestres vencidos. Los trimestres finalizaran el 31 de marzo, el 30 de junio, el 30 de
septiembre y el 31 de diciembre, asi como el Gltimo trimestre, que finalizara en la fecha de
liquidacién de la Sociedad.

De conformidad con la LIVA, la Comisién de Depositario esta actualmente exenta de IVA.
Otros gastos extraordinarios

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus propios gastos operativos
(tales como alquiler de oficinas o empleados), sus propios gastos fiscales asi como todos
aquellos gastos que de conformidad con lo establecido en el Folleto no corresponden a la
Sociedad. La Sociedad reembolsara a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por la
misma que, de acuerdo con el Folleto, correspondan a la Sociedad.
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14,5

Obligacion de indemnizar a la Sociedad Gestora

La Sociedad, o en su caso, cualquiera de sus filiales, deberd indemnizar a la Sociedad
Gestora, sus accionistas, consejeros, empleados, directivos, representantes y agentes, por
cualquier responsabilidad, reclamacion, dafios, costes o gastos (incluidos costes legales
razonables) en los que hubieran incurrido o pudieran incurrir en el cumplimento de sus
obligaciones derivadas de su condicidn de tales en relacion con su actuacion en favor de la
Sociedad, o de cualquiera de sus filiales, salvo aquellos casos derivados de fraude,
negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimento de sus obligaciones y deberes en
relacion con las mismas. La indemnizacion a la que se refiere el presente parrafo no podra
ser superior al importe de los Compromisos Totales de la Sociedad, y no podra ser
reclamada una vez liquidada las correspondientes entidades.

Sin perjuicio de lo anterior, la exoneracién de la responsabilidad a que se hace referencia
no implica en ningln caso exencidon por parte de la Sociedad Gestora de las
responsabilidades que asume como tal, en virtud de los articulos 41 y 91 de la LECR.

Asimismo, la Sociedad Gestora, sus accionistas, consejeros, empleados, directivos,
representantes y agentes, no responderan ante la Sociedad ni en su caso, ante cualquiera de
sus filiales, por los dafios o pérdidas sufridas por éste como consecuencia de la prestacion
de los servicios objeto del Folleto, salvo en los casos en los que éstos hayan incurrido en
negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimento de sus obligaciones y deberes en
relacion con la Sociedad o cualquiera de sus filiales.

CAPITULO IV INFORMACION A LOS ACCIONISTAS Y TRATO EQUITATIVO

15.

15.1

Sustitucion o Cese de la Sociedad Gestora
Sustitucion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra ser sustituida con arreglo a lo dispuesto en la LECR o en las
disposiciones que se desarrollen.

La Sociedad Gestora podra solicitar voluntariamente su sustitucion cuando lo estime
procedente mediante solicitud formulada conjuntamente con la sociedad gestora sustituta
ante la CNMV, en la que la nueva sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales
funciones.

En ningln caso podré la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones mientras
no hayan sido cumplidos los requisitos o tramites exigidos para la designacién de su
sustituta.

En caso de revocacion, declaracion de concurso o suspension de la Sociedad Gestora, se
atendera a lo dispuesto en el articulo 57.3 de la LECR.
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15.2

No obstante lo establecido en el presente apartado, cualquiera de los supuestos de
sustitucion de la Sociedad Gestora conllevara las siguientes consecuencias:

a) No se conferird a los Accionistas derecho alguno de reembolso de sus Acciones.

b) La Sociedad Gestora (sustituida) debera entregar a la nueva sociedad gestora
(sustituta) cuantos libros, registros, correspondencia o documentos se hallen en su
poder que pertenezcan a la Sociedad.

Los efectos de la sustitucion se producirdn desde el momento de la inscripcion de la
sustitucion en el correspondiente registro administrativo de la CNMV.

Cese de la Sociedad Gestora

Los Accionistas también podran solicitar la sustitucion de la Sociedad Gestora a la CNMV
siempre que presenten una sustituta que se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones,
de conformidad con lo siguiente:

a) Cese sin causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada por los Accionistas mediante Acuerdo
Extraordinario de Accionistas adoptado en sede de Junta General de la Sociedad.

Se entendera por “Acuerdo Extraordinario de Accionistas” el acuerdo adoptado con
el voto favorable (dicho acuerdo acordado por escrito que podra consistir en uno o0 mas
documentos que seran remitidos a la Sociedad Gestora) de Accionistas que representen,
en conjunto, al menos, el setenta y cinco por ciento (75%) de los Accionistas presentes
en la Junta General correspondiente o debidamente representados.

En este caso la Sociedad Gestora iniciara el tramite con la CNMV.

En todo caso, la Sociedad Gestora sustituida a instancia de los Accionistas de
conformidad con lo anterior tendra derecho a recibir de la Sociedad las cantidades
siguientes:

i.  Aquellas cantidades en concepto de Comisién de Gestién que le correspondan a
la Sociedad Gestora de conformidad con lo previsto en el apartado 13.1 del
presente Folleto, hasta el momento de la liquidacion de la Sociedad, y;

ii.  LaComision de Exito (en su caso y conforme a lo previsto en el apartado 13.2 del
presente Folleto), si bien esta se reducira en la proporcion indicada a continuacion,
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segun el nimero de afios completos transcurridos desde la Fecha de Cierre Inicial
hasta la fecha de adopcién del acuerdo de cese:

Aios completos transcurridos desde

. . % de reduccion sobre la Comisiéon de
la Fecha de Cierre Inicial hasta la

fecha de adopcion del acuerdo de cese Exito
0 afos 100%
1afio 87,5%
2 afos 75%
3 anos 62.5%
4 afos 50%
5afos 37.5%
6 afnos 250
7 afios 12,5%

8 0 més afios 0%

A estos efectos, se reconoce el derecho de la sociedad gestora entrante a acceder
a toda la documentacion contable y de cualquier otro tipo que pueda ser necesaria
para determinar si concurren las circunstancias que, en su caso, dieran lugar a que
la Sociedad Gestora sustituida tenga derecho a cobrar la Comision de Exito en
los términos previstos en este apartado.

En el supuesto de que se cumplan las condiciones previstas en este apartado para
que nazca el derecho de la Sociedad Gestora sustituida a percibir la Comision de
Exito, la nueva sociedad gestora (sustituta) tendré la obligacion de satisfacer a la
Sociedad Gestora saliente, tan pronto como se cumplan las condiciones
establecidas en el apartado 13.2 del presente Folleto para el cobro de la Comision
de Exito, los importes que le correspondan en virtud de lo anterior. En dichos
supuestos, la sociedad gestora entrante tendra la obligacion de practicar las
deducciones en los importes distribuidos a los Accionistas que sean necesarios

1 Los periodos intermedios se calculara en proporcién al nimero de dias transcurridos en el ejercicio econémico
correspondiente
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16.

para atender y garantizar suficientemente el pago de las cantidades que le
corresponden a la Sociedad Gestora conforme a lo aqui previsto, respondiendo
solidariamente frente a la misma en caso de incumplimiento.

b) Cese con causa

Tendra lugar en los supuestos en los que el cese o sustitucion de la Sociedad Gestora
fuera instado por los Accionistas mediante Acuerdo Extraordinario de Accionistas,
estando motivado por alguno de los siguientes supuestos:

(@ La situacién de insolvencia o declaracion de concurso de acreedores de la
Sociedad Gestora;

(o)  Ladisolucién o ligquidacion de la Sociedad Gestora;

(c) Recaer sentencia firme condenatoria contra la Sociedad Gestora por delitos de
estafa o fraude; o,

(d) Recaer sentencia firme condenatoria contra la Sociedad Gestora por el
incumplimiento grave y esencial de las obligaciones derivadas del Folleto o de la
normativa aplicable.

En caso de un cese con causa en los términos previstos en el presente apartado, la
Sociedad Gestora no tendra derecho a percibir la Comision de Gestién mas alla de la
fecha de su cese, ni compensacion alguna derivada del cese anticipado.

Asimismo, la Sociedad Gestora continuara con las funciones que le son encomendadas
en virtud del presente Folleto como gestora de la Sociedad hasta su sustitucion efectiva
por otra sociedad gestora, que debera tener lugar en un plazo maximo de tres (3) meses.
A partir de dicha fecha, aun cuando no hubiese sido efectiva la sustitucion, la Sociedad
Gestora podra dejar de ejercer efectivamente sus funciones como sociedad gestora de
la Sociedad, no incurriendo en responsabilidad alguna a dichos efectos.

Solicitud de sustitucion

En todos los supuestos de cese y sustitucion de la Sociedad Gestora previstos en los
anteriores apartados, la Sociedad Gestora se compromete a solicitar formalmente su
sustitucion ante la CNMV y allevar a cabo todo lo necesario para hacerla efectiva de acuerdo
conlaLECR.

Informacion a los Accionistas

En cumplimiento de sus obligaciones de informacion descritos en el articulo 67 LECR, la
Sociedad Gestora debera poner a disposicién de los Accionistas y hasta que estos pierdan
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17.

su condicion de tales, el presente Folleto y los sucesivos informes anuales que se publiquen
con respecto a la Sociedad, en los términos legalmente previstos.

Los Accionistas asumen y aceptan los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion
de la Sociedad e incluidos en el Anexo Il del presente Folleto. El valor de las inversiones
puede subir o bajar, circunstancia que los inversores asumen incluso a riesgo de no
recuperar el importe invertido, en parte o en su totalidad.

Los Accionistas tienen derecho a solicitar y obtener informacion veraz, precisa y
permanente sobre la Sociedad, el valor de sus Acciones, asi como sus respectivas posiciones
como Accionistas de la Sociedad.

Ademas de las obligaciones de informacion arriba resefiadas, la Sociedad Gestora debera
facilitar la informacion que en cada momento le exija la normativa de aplicacion.

Modo en que la Sociedad Gestora garantiza un trato equitativo entre los Accionistas

La Sociedad Gestora garantizard un trato equitativo a todos los Accionistas, para lo que
dispondra de los mecanismos y recursos que aseguren que toda la informacién relativa a la
Sociedad que sea comunicada a un Accionista, sea puesta a disposicién del resto de
Accionistas. En este sentido, en caso de que la Sociedad Gestora alcance un acuerdo
separado con cualquier Accionista en relacion con su inversion en la Sociedad, aquella
pondrd en conocimiento de los restantes Accionistas la existencia de dicho acuerdo y
ofrecera a aquellos que hayan suscrito un Compromiso de Inversion equivalente, la
posibilidad de suscribir un nuevo acuerdo que incluya sustancialmente las mismas
condiciones que aquel.

Adicionalmente, el trato equitativo se garantiza mediante la solicitud de desembolsos y la
distribucion de ingresos o reembolsos de Acciones a los Accionistas en estricta proporcion
con el Compromiso de Inversion suscrito por cada uno de ellos.

CAPITULO V. FISCALIDAD

18.

Fiscalidad de la Sociedad

El contenido de este apartado es un resumen de los aspectos principales del régimen fiscal
especial aplicable a las entidades de capital-riesgo y sus inversores, siendo su objetivo
esencial aportar una vision general y preliminar del mismo.

En todo caso, cada potencial inversor debera buscar su propio asesoramiento profesional
especifico y personal al respecto y no basar su decision de inversion en el contenido del
presente resumen. El resumen descrito se basa en el régimen fiscal actualmente en vigor a
la fecha de preparacion del presente Folleto y no recoge referencia alguna a hipotéticos
cambios legislativos que se pudieran llegar a producir.

31



18.1

Impuesto sobre sociedades (“IS”)

De acuerdo con lo previsto en el articulo 50 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades (“LIS”) o en las normas que lo sustituyan, modifiquen o
complementen, a las entidades de capital-riesgo les resultara de aplicacion el régimen
general del IS en todo lo no previsto en dicho articulo. En particular, y conforme a lo
sefialado en el citado precepto, la entidad gozara del siguiente régimen fiscal especial:

(a) Rentas derivadas de la transmisién de valores

De acuerdo con el articulo 21 de la LIS, la renta positiva generada con ocasion de la
transmision de la participacion en una entidad se encuentra exenta en un noventa y cinco
por ciento (95%), siempre y cuando se cumplan los requisitos previstos en dicho articulo.

Cuando no sea de aplicacion la exencion del noventa y cinco por ciento (95%) prevista,
con caracter general, en el articulo 21 de la LIS para la renta positiva generada con
ocasién de la transmision de la participacién en una entidad, se aplicara una exencion
del noventa y nueve por ciento (99%) a las rentas positivas que la Sociedad obtenga en
la transmision de valores representativos de la participacion en el capital o en los fondos
propios de las empresas o entidades de capital-riesgo a que se refiere el articulo 3 de la
LECR, siempre que la transmision se produzca a partir del inicio del segundo afio de
tenencia computado desde el momento de adquisicién o de la exclusion de cotizacion y
hasta el decimoquinto, inclusive. Excepcionalmente, podra admitirse una ampliacion de
este plazo hasta el vigésimo afio inclusive.

No obstante, tratandose de rentas que se obtengan en la transmision de valores
representativos de la participacién en el capital o fondos propios de las entidades a que
se refiere la letra a) del apartado 2 del citado articulo 9 de la LECR que no cumplan los
requisitos establecidos en el articulo 21 de la LIS, la aplicacion de la exencién del
noventa y nueve por ciento (99%) quedara condicionada a que, al menos, los inmuebles
gue representen el ochenta y cinco por ciento (85%) del valor contable total de los
inmuebles de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el
tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econdmica en los
términos previstos en la normativa reguladora del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas (“LIRPF”), distinta de la financiera, tal y como se define ésta en la
LECR y de sus sociedades gestoras, o inmobiliaria.

En caso de que la entidad participada acceda a la cotizacion en un mercado de valores
regulado, la aplicacion de la exencion del noventa y nueve por ciento (99%) descrita
quedara condicionada a que la entidad proceda a transmitir su participacion en el capital
de la empresa participada en un plazo no superior a tres (3) afios, contados desde la fecha
en que se hubiese producido la admision a cotizacion de esta ultima.
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18.2

18.3

19.

19.1

Finalmente, esta exencidn no sera aplicable en supuestos en que (i) la renta se entienda
obtenida a través de un pais o territorio calificado como paraiso fiscal; (ii) el adquirente
resida en un pais o territorio calificado como paraiso fiscal; (iii) la persona o entidad
adquirente esté vinculada con la entidad de capital-riesgo, salvo que sea otra entidad de
capital-riesgo, en cuyo caso, esta Ultima se subrogara en el valor y la fecha de adquisicion
de la entidad transmitente; o (iv) los valores transmitidos hubiesen sido adquiridos a una
persona o entidad vinculada con la entidad de capital-riesgo.

(b) Dividendos y participacién en beneficios

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50.2 de la LIS, la Sociedad podra aplicar la
exencion del noventa y cinco por ciento (95%) prevista en el articulo 21 de la LIS, a los
dividendos y participaciones en beneficios procedentes de las entidades que promueva o
fomente, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las
Acciones.

Dicha exencidn no seré de aplicacion no obstante a ninguna renta que se obtenga a través
de un pais o territorio calificado como paraiso fiscal.

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (ITP-
AJD)

De acuerdo con el apartado 4 del articulo 45.1.b.20° del Texto Refundido de la Ley del
ITPAJD aprobado por Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, la Sociedad
estard exenta de todas las operaciones realizadas sujetas a la modalidad de operaciones
societarias.

Impuesto sobre el Valor Afadido (IVA)

De acuerdo con lo previsto en el articulo 20.Uno.18.n de la LIVA, los servicios de gestién
de la Sociedad prestados por la Sociedad Gestora se hallaran exentos de IVA.

Régimen fiscal aplicable a los Accionistas

Sin perjuicio de lo dispuesto en los regimenes y normas fiscales especificos aplicables

individualmente a cada Accionista, el régimen fiscal aplicable a las rentas percibidas de la
Sociedad por los mismos serd, en términos generales, el siguiente:

Accionistas personas fisicas con residencia en Espafia

A los Accionistas que sean personas fisicas residentes fiscales en Espafia no les resultara de
aplicacion ninguna especialidad por su inversion en la Sociedad, por lo que estaran
sometidos al régimen general del IRPF por las rentas que perciban de esta inversién
conforme a lo establecido en la LIRPF, o en las normas que sustituyan, modifiquen o
complementen a la misma.
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19.2

A la fecha de emision del presente Folleto, el régimen tributario aplicable a los Accionistas

personas fisicas con residencia en territorio comdn sera el siguiente:

a)

b)

Rentas derivadas de la transmisién de las Acciones de la Sociedad: Estas rentas
mereceran la calificacién de ganancias o pérdidas patrimoniales por lo que formaran
parte de la denominada base imponible del ahorro y estardn sometidas a un tipo de
gravamen marginal del treinta por ciento (30%).

Dividendos y participaciones en beneficios distribuidos por la Sociedad: Estos
rendimientos tributaran en concepto de rendimientos de capital mobiliario derivados de
la participacion en los fondos propios de entidades formando, igualmente, parte de la
denominada base imponible del ahorro y, en consecuencia, estaran sometidas a un tipo
de gravamen marginal del treinta por ciento (30%).

Reduccion de capital con devolucién de aportaciones: si la diferencia entre el valor de
los fondos propios de las Acciones de la Sociedad correspondientes al ultimo ejercicio
cerrado con anterioridad a la fecha de la operacién mercantil y el valor de adquisicién
fuera positiva, el importe obtenido se considerara dividendo con el limite de la citada
diferencia positiva. Si la diferencia fuera negativa o cero, el importe percibido minorara
el valor de adquisicion de las Acciones del Accionista en la Sociedad hasta su anulacion;
el exceso, si lo hubiera, tendra la consideracion de rendimiento del capital mobiliario.

Accionistas personas juridicas con residencia fiscal en Espafia / Accionistas no
residentes con establecimiento permanente situado en Espafia

En ambos supuestos tributaran por las rentas derivadas de su condicién de Accionistas

conforme a lo establecido en la LIS, o en las normas que sustituyan, modifiquen o

complementen a la misma.

A la fecha de emision del presente Folleto, el régimen tributario aplicable a los Accionistas

personas juridicas con residencia en territorio comun seré el siguiente:

a)

b)

Rentas derivadas de la transmision de las Acciones de la Sociedad: Conforme al articulo
50.4 de la LIS, las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmisién o reembolso
de las Acciones de la Sociedad daran derecho a aplicar la exencion del noventa y cinco
por ciento (95%) prevista en el articulo 21.3 de la LIS cualquiera que sea porcentaje de
participacion y el tiempo de tenencia de las Acciones salvo que (i) la renta se entienda
obtenida a través de un paraiso fiscal o (ii) el adquirente sea residente en un paraiso
fiscal.

Dividendos y participaciones en beneficios distribuidos por la Sociedad: Conforme a lo
previsto en el articulo 50.3 de la LIS los dividendos y participaciones en beneficios
distribuidos por la Sociedad daran derecho a aplicar la exencién del noventa y cinco por
ciento (95%) prevista en el articulo 21.1 de la LIS, cualquiera que sea el porcentaje de
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19.3

participacion y el tiempo de tenencia de las Acciones salvo que la renta se entienda
obtenida a través de un paraiso fiscal.

c) Lareduccion de capital con devolucién de aportaciones a los Accionistas deberé reducir
el coste de adquisicion (coste fiscal) de las Acciones y, por tanto, no se considerara
ingreso (a menos que las cantidades devueltas excedan del coste fiscal).

Otros Accionistas sin residencia fiscal en Espaiia (“no residentes”)

Los dividendos y, en general, las participaciones en beneficios percibidos de la Sociedad por
no residentes sin establecimiento permanente en Espafia (EP), asi como las rentas positivas
puestas de manifiesto en la transmision o reembolso de las Acciones de la Sociedad por no
residentes sin EP en Espafia, no se entenderan obtenidos en territorio espafiol y, por lo tanto,
no tributarén en el Impuesto sobre la Renta de los No Residentes (IRNR) en Espafia.

Se exceptuan de lo anterior aquellas rentas que (i) se entiendan obtenidas a través de un pais
o territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal o (ii) el adquirente sea
residente en un paraiso fiscal (articulos 50.3.b, 50.4.b y 50.5 de la LIS).
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ANEXO |
Informacion relativa a la sostenibilidad

En relacion con el articulo 6.1 a) del Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacién de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, (el “SFDR”),
el proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y esta basado en andlisis
propiosy de terceros. Para ello, la Sociedad Gestora utilizard metodologia propia y tomara como
referencia la informacion disponible publicada por las entidades en las que invierte y podra tener
en cuenta los ratings ESG publicados por parte de compafiias de calificacion crediticia, asi como
utilizar datos facilitados por proveedores externos.

A los efectos del articulo 6.1 b) de SFDR, se hace constar que las inversiones que presenten un
mayor riesgo de sostenibilidad pueden sufrir un perjuicio en su rentabilidad (disminucion del
precio en el momento de la desinversion y por tanto afectar al valor liquidativo de las
participaciones), como consecuencia de un hecho o condiciébn ambiental, social o de
gobernanza.

En relacion con el articulo 7.2 del SFDR, la Sociedad Gestora no toma en consideracion las
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en su proceso de evaluacién de los
riesgos y sus impactos en el valor de las inversiones, ya que no dispone actualmente de politicas
de diligencia debida en relacion con dichas incidencias adversas.

De acuerdo con el Reglamento 2020/852 del Parlamento Europeo y Consejo de 18 de junio de

2020, las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de
la Union Europea para los activos econémicos medioambientales sostenibles.
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ANEXO 11

Factores de riesgo

Los Accionistas de la Sociedad deberan tomar en consideracion los factores de riesgo que se indican a
continuacion:

10.

11.

El valor de la inversién de la Sociedad puede ir en ascenso o en disminucién.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas son intrinsecamente méas arriesgadas que
las inversiones en compariias cotizadas dado que, las entidades no cotizadas son generalmente de
menor tamafio, mas vulnerables a los cambios en el mercado y a cambios tecnoldgicos, y
excesivamente dependientes de la capacidad y compromiso para con las mismas de su equipo
gestor.

Las comisiones y gastos de la Sociedad afectan a la valoracion de la misma. En particular, hay
gue destacar que durante los primeros afios de vida de la Sociedad el impacto tiende a ser mayor
e incluso puede hacer disminuir el valor de las Acciones de la Sociedad por debajo de su valor
inicial.

Los inversores en la Sociedad deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir y

aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion en la Sociedad.

El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo de los futuros
resultados de las inversiones de la Sociedad.

No se puede garantizar que los retornos objetivos de la Sociedad vayan a ser alcanzados.

El éxito de la Sociedad dependerad sustancialmente de la preparacion y experiencia de los
profesionales de la Sociedad Gestora de la Sociedad y no existe garantia de que dichos
profesionales contindien prestando sus servicios en la Sociedad Gestora de la Sociedad durante
toda la vida de la Sociedad.

Durante la vida de la Sociedad pueden acontecer cambios de caracter legal, fiscal, normativo o
de interpretacion que podrian tener un efecto adverso sobre la Sociedad o sus Accionistas.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que la Sociedad haya invertido todos
los compromisos de inversion o patrimonio en el mismo.

Aungue se pretende estructurar la inversion de la Sociedad de modo que se cumplan el objetivo
de inversion de la misma, no puede garantizarse que la estructura de la inversion sea eficiente
desde un punto de vista fiscal para un Accionista particular, o que cualquier resultado fiscal
concreto vaya a ser obtenido.

Pueden producirse potenciales conflictos de interés.
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12. En caso de que un Accionistas en la Sociedad no cumpla con la obligacion de desembolsar
cantidades requeridas por la Sociedad, el Accionista en Mora podréa verse expuesto a las acciones
gue la Sociedad ponga en marcha en su contra.

13. En la medida en que cualquier inversion se complete mediante una estructura de capital
apalancada, dicha inversién estara sujeta a diversos riesgos, incluyendo, sin limitacion, un
aumento significativo en los tipos de interés, y la devolucion del correspondiente préstamo con
prioridad a las distribuciones a realizar a los inversores.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caracter exhaustivo ni pretende
recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a la inversion en la
Sociedad. Los Accionistas de la Sociedad deberan en todo caso asesorarse debidamente con
caracter previo a acometer su inversion en la Sociedad.
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ANEXO 111

Estatutos Sociales
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ESTATUTOS SOCIALES DE ACTYUS PRIVATE MARKETS STRATEGIES SCR, S.A.

TITULO | - DENOMINACION, REGIMEN JURIDICO, OBJETO SOCIAL, DOMICILIO
SOCIAL Y DURACION

Articulo 1. Denominacién Social y régimen juridico

Con la denominaciéon de ACTYUS PRIVATE MARKETS STRATEGIES SCR, S.A. (en adelante,
la “Sociedad”) se constituye una sociedad anonima de nacionalidad espafiola que se regira por los
presentes estatutos sociales y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de Inversidn Colectiva de tipo Cerrado y las
Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado y por la que se modifica la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (la “LECR”), por el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de

julio (“LSC”), y demas disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro.
Avrticulo 2. Objeto Social

La Sociedad tiene por objeto la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacién, no coticen
en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Uni6n Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmico, (Codigo CNAE: 6499- Otros servicios financieros, excepto seguros y fondos de pensiones
n.c.o.p.).

La Sociedad, segun lo previsto en el articulo 14 de la LECR, podréa invertir hasta 100% de su activo
computable en otras entidades de capital riesgo constituidas conforme a la LECR, y en entidades
extranjeras similares que rednan los siguientes requisitos:

c) que las propias entidades o sus sociedades gestoras estén establecidas en Estados miembros de la
Uni6n Europea o en terceros paises, siempre que dicho tercer pais no figure en la lista de paises y
territorios no cooperantes establecida por el Grupo de Accidn Financiera Internacional sobre el
Blanqueo de Capitales y haya firmado con Espafia un convenio para evitar la doble imposicién con
clausula de intercambio de informacion o un acuerdo de intercambio de informacion en materia
tributaria; y

d) que, cualquiera que sea su denominacion o estatuto, ejerzan, de acuerdo con la normativa que les
resulte aplicable, las actividades similares a las realizadas por las ECR reguladas en la normativa
espafiola.

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la LECR, la Sociedad podréa también invertir en otras entidades
de capital riesgo cuya politica de inversion sea conforme con la prevista en el folleto informativo de la
Sociedad.
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La Sociedad podra realizar las actividades amparadas en la LECR vy, en particular, actividades de
asesoramiento dirigidas a empresas que constituyan el objeto principal de la inversion.

Avrticulo 3. Domicilio Social
El domicilio social se fija en calle Serrano 37, 28001 (Madrid).

El 6rgano de administracion podra trasladar el domicilio social a cualquier otro lugar dentro del
territorio nacional y decidir la creacion, supresion o traslado de delegaciones, sucursales o
representaciones en cualquier punto del territorio nacional o del extranjero.

Articulo 4. Duracion de la Sociedad

La duracién de la Sociedad serad indefinida y dard comienzo a sus operaciones en la fecha de su
inscripcién en el registro administrativo de fondos de capital riesgo europeo a cargo de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (“CNMV?”), sin perjuicio de lo dispuesto en la LSC y demas
disposiciones de pertinente aplicacion.

TITULO Il - SOCIEDAD GESTORA Y DEPOSITARIO
Articulo 5. Delegacidn de facultades a favor de una Sociedad Gestora

La gestion de los activos de la Sociedad se realizard por una sociedad gestora de instituciones de
inversion colectiva (SGIIC), una sociedad gestora de entidades de tipo cerrado (SGEIC) o una entidad
habilitada para la prestacion del servicio de inversion de gestion discrecional de carteras, conforme a lo
previsto en el articulo 29 de la LECR. La sociedad gestora en la que se efectue la delegacion dispondra
de todas las facultades previstas en la legislacion vigente y se suscribira con la misma el correspondiente
contrato de gestion.

La gestion de la Sociedad se ha delegado en ACTYUS PRIVATE EQUITY SGIIC, S.A.U. con nimero
de registro oficial en CNMV 286 (la “Sociedad Gestora”™).

Articulo 6. Depositario

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el articulo 50 de la LECR, actuara como depositario de la
Sociedad la entidad BANCO INVERSIS S.A., con nimero de registro oficial en CNMV 211, que tendra
encomendado el deposito o custodia de los valores, efectivos y, en general, de los activos objeto de las
inversiones de la Sociedad, asi como la vigilancia de la gestion de la Sociedad Gestora.

TITULO 111 - CAPITAL SOCIAL
Avrticulo 7. Capital social

El capital social queda fijado en un millon doscientos mil euros (1.200.000 €), representado por un
millon doscientas mil (1.200.000) acciones, acumulables e indivisibles de un euro (1 €) de valor nominal
cada una de ellas, numeradas correlativamente de la nimero 1 a la 1.200.000, ambas inclusive.
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Las acciones que estaran representadas por titulos nominativos podrén ser simples o maltiples, estan
totalmente suscritas y parcialmente desembolsadas en un importe equivalente al veinticinco por ciento
(25%) del valor nominal de cada una de ellas.

Articulo 8. Desembolsos pendientes

Conforme al articulo 81 de la LSC, los accionistas deberan aportar a la Sociedad la porcion del capital
gue hubiera guedado pendiente en forma de aportacion dineraria en metalico mediante transferencia
bancaria a la cuenta de la Sociedad que el érgano de administracion decida.

Corresponde al 6rgano de administracién exigir el pago de los desembolsos pendientes, en una o varias
ocasiones, dentro de un plazo maximo de un afio y decidir en cada momento si la exigencia se notificara
a los afectados o se anunciaré en el Boletin Oficial del Registro Mercantil. Entre la fecha de envio de la
comunicacién o la del anuncio y la fecha de pago debera mediar, al menos, el plazo de un mes.

Articulo 9. Caracteristicas de las acciones y derechos inherentes a las acciones

Derechos comunes

La accion confiere a su titular legitimo la condicion de accionista y le atribuye los derechos que le
reconocen los presentes estatutos y, en lo no regulado expresamente por éstos, los generalmente
conocidos en la LECR, LSC y demas normas aplicables.

Las acciones son indivisibles con respecto a la Sociedad y ésta no reconocera mas que un propietario
por cada accidn. Los propietarios proindiviso de una 0 mas acciones deberan en todo caso individualizar
su representacion delegandola expresamente en uno solo de ellos, el cual ejercitara los derechos de
accionistas sin perjuicio de la responsabilidad solidaria de todos los copropietarios frente a la Sociedad
por cuantas obligaciones deriven de su condicion de accionista.

En el usufructo de acciones, la cualidad de accionista residira en el nudo propietario, teniendo el
usufructuario derecho a los dividendos acordados durante el periodo de usufructo, y correspondiendo al
nudo propietario de las acciones el ejercicio de todos los deméas derechos de accionista.

En el caso de prenda de acciones, correspondera al propietario de éstas el ejercicio de los derechos de
accionista.

La posesién de una 0 mas acciones presupone la aceptacién y conformidad previa y absoluta de los
estatutos de la Sociedad y de los acuerdos de la Junta General de Accionistas y del 6rgano de
administracion en los asuntos de su competencia, aun los adoptados con anterioridad a la suscripcion o
adquisicion de las acciones, sin perjuicio de los derechos de impugnacién y separacion que a este
respecto confiere la Ley.

Las acciones figuraran en un Libro Registro de Acciones nominativas que llevara la Sociedad en el que
se inscribiran las sucesivas transmisiones de acciones, asi como la constitucion de derechos reales y
otros gravamenes sobre aquéllas. Dicha inscripcion sera meramente declarativa y su practica llevara
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aparejada que la Sociedad s6lo pueda reputar accionista a la persona debidamente inscrita.

Derechos econémicos

La distribucion de dividendos se realizard a los titulares de las acciones en proporcidn a su participacion
en el capital social de la Sociedad. No constituira causa de separacion de los accionistas la falta de
distribucion de los dividendos fijados en el articulo 348 bis de la LSC.

Articulo 10.  Transmisibilidad de las acciones
10.1  Régimen de transmision de acciones

Salvo en supuestos de transmisiones mortis causa, para el establecimiento de cualquier tipo de
gravamenes sobre las acciones, o las transmisiones de acciones, directas o indirectas, ya sea de manera
obligatoria o voluntaria, u otra (la “Transmision” o “Transmisiones”), se requerira el consentimiento
por escrito de la Sociedad Gestora. Toda transmision que no se ajuste a lo establecido en los presentes
estatutos sociales, no sera valida ni producira efecto alguno frente a la Sociedad ni frente a la Sociedad
Gestora, y por tanto, la Sociedad Gestora no reputard como accionista a todo aquél que haya adquirido
una o varias acciones de la Sociedad sin contar con el previo consentimiento de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora continuard considerando como accionista de la Sociedad a todos los efectos a
guien transmitio las acciones y, en particular, en lo relativo a la exigibilidad de las aportaciones de los
compromisos no desembolsados, que podran serle exigidos, siendo de aplicacion todas las
consecuencias y procedimientos, descritos en los presentes estatutos y en el folleto informativo de la
Sociedad, en el caso de incumplimiento de esta obligacién por el accionista que transmitié sin
consentimiento expreso de la Sociedad Gestora.

10.2  Procedimiento para la Transmision de las acciones
10.2.1 Notificacion a la Sociedad Gestora

El accionista que pretenda transmitir todas o algunas de sus acciones en la Sociedad notificara este
hecho a la Sociedad Gestora, con una antelacion minima de un (1) mes a la fecha prevista para la
Transmision, incluyendo en dicha notificacion: (i) los datos identificativos del transmitente y del
adquirente propuesto, que debera reunir en todo caso los requisitos establecidos por la legislacion y
normativa que resulte de aplicacion; (ii) el nimero de acciones objeto de la Transmision (las “Acciones
Propuestas”); (iii) el compromiso del adquirente propuesto de subrogarse en los compromisos no
dispuestos, en su caso, y (iv) la fecha prevista de la Transmision.

Dicha notificacion debera estar firmada por el transmitente y por el adquirente.

En todo caso, la Sociedad Gestora podré, discrecionalmente, condicionar la transmision solicitada a la
aportacion de cualquier tipo de garantia que asegure, a satisfaccion de la Sociedad Gestora, el pago de
los compromisos no desembolsados que correspondan al compromiso de inversion suscrito por el
accionista transmitente.
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Asimismo, la transmision por cualquier titulo de acciones de la Sociedad implicard por parte del
transmitente la reduccion de su compromiso de inversion en el porcentaje en que se hubiera reducido
su participacion en la Sociedad, y por parte del adquirente, la asuncion de un compromiso de inversion
por un importe equivalente al citado porcentaje. A dichos efectos, el adquirente quedarad
automaticamente subrogado en la posicién del transmitente en relacion con el correspondiente
porcentaje de su compromiso de inversién y debera ratificarse en la asuncién de los derechos y
obligaciones inherentes a la posicion del transmitente en el momento de formalizarse la transmision de
acciones, mediante la suscripcion del correspondiente acuerdo de suscripcion con la Sociedad Gestora.

10.2.2 Acuerdo de Suscripcion

Asimismo, con caracter previo a la formalizacién de la Transmision de las Acciones Propuestas, el
adquirente debera remitir a la Sociedad Gestora el correspondiente acuerdo de suscripcion debidamente
firmado por el mismo. Mediante la firma de dicho acuerdo de suscripcién, el adguirente asume
expresamente frente a la Sociedad y la Sociedad Gestora, todos los derechos y obligaciones derivados
de la adquisicién y tenencia de las Acciones Propuestas, y en particular, el compromiso de inversion
aparejado a las mismas.

10.2.3 Requisitos para la eficacia de la Transmision

La Sociedad Gestora notificara al accionista transmitente la decision relativa al consentimiento previsto
en el articulo anterior dentro de un plazo de quince (15) dias tras la recepcion de la notificacion.

El adquirente no adquirira la condicién de accionista de la Sociedad hasta la fecha en que la Sociedad
Gestora haya recibido el documento acreditativo de la Transmision, y haya sido inscrito por la Sociedad
Gestora en el Libro Registro de Acciones Nominativas, lo que no se producira hasta que el adquirente
haya hecho efectivo el pago de los gastos en que la Sociedad y/o la Sociedad Gestora hayan incurrido
con motivo de la Transmision. Con anterioridad a esa fecha la Sociedad Gestora no incurrird en
responsabilidad alguna con relacion a las distribuciones que efectle de buena fe a favor del transmitente.

10.2.4 Obligaciones de informacién y comunicaciones

Sin perjuicio de lo anterior, las Transmisiones de acciones de la Sociedad estaran sujetas, en todo caso,
a las obligaciones de informacidén y comunicacién que establezca la legislacion aplicable en cada
momento y, en particular, a aquellas relativas a la prevencién del blanqueo de capitales.

10.2.5 Gastos

El adquirente estara obligado a reembolsar a la Sociedad y/o a la Sociedad Gestora todos los gastos
incurridos directa o indirectamente en relacion con la Transmision de las Acciones Propuestas
(incluyendo a efectos aclaratorios todos los gastos legales y de auditores relacionados con la revision
de la Transmision).
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TITULO IV - CRITERIOS DE VALORACION DE LOS ACTIVOS Y POLITICA DE
INVERSIONES

Articulo 11.  Valoracion de los activos

La valoracion de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias aplicables
y, en particular, en la LECR y demaés disposiciones que la desarrollan o la puedan desarrollar.

No obstante, y con la finalidad de que los estados financieros reflejen la imagen fiel de la situacién
economico-financiera de la Sociedad, ésta proporcionara informacion contable complementaria para
cuya confeccidn las inversiones se valoraran de acuerdo con la legislacion vigente.

Articulo 12.  Politica de Inversion

La Sociedad tendra su activo, al menos en los porcentajes legalmente establecidos, invertido en valores
emitidos por empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembro de la OCDE y de acuerdo con
la politica de inversiones fijada por la Sociedad en su folleto informativo (la “Politica de Inversién™).

En cualquier caso, el activo de la Sociedad estara invertido con sujecion a los limites y porcentajes
contenidos en la LECR y en la restante normativa que fuese de aplicacion.

La Sociedad podra invertir en empresas pertenecientes a su grupo o al de su Sociedad Gestora, tal y
como éste se define en el articulo 5 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, cumpliendo en todo caso con los
requisitos establecidos a tal efecto por la LECR y demas disposiciones aplicables.

La Sociedad Gestora llevara a cabo la gestién de la Politica de Inversion de la Sociedad, de acuerdo con
los principios contenidos en el presente articulo y en lo dispuesto en el folleto informativo de la
Sociedad.

TITULO V - GOBIERNO Y ADMINISTACION DE LA SOCIEDAD
Articulo 13.  Organos de gobierno de la Sociedad
La Sociedad sera regida y administrada por la Junta General y el 6rgano de administracion.

La Junta General de accionistas y el 6rgano de administracion se regiran por lo previsto en los presentes
estatutos sociales y, en su caso, en lo previsto en la normativa que resulte de aplicacion.

SECCION PRIMERA. De la Junta General de Accionistas
Articulo 14.  Junta General

Los accionistas, constituidos en Junta General debidamente convocada, decidiran por las mayorias
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establecidas en estos estatutos sociales y, en su caso, en lo previsto en la normativa que resulte de
aplicacidn, en los asuntos propios de la competencia de la Junta General.

Todos los accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la sesion, quedaran
sometidos a los acuerdos de la Junta General.

Articulo 15.  Clases de Junta General

La Junta General ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunira necesariamente dentro de los
seis primeros meses de cada ejercicio para, en su caso, aprobar la gestion social, las Cuentas Anuales
del ejercicio anterior y la aplicacion del resultado. La Junta General ordinaria sera valida, aunque haya
sido convocada o se celebre fuera de plazo.

Toda Junta General que no sea la prevista en el parrafo anterior, tendra la consideracion de Junta General
extraordinaria.

Articulo 16.  Junta General Universal

La Junta General podra celebrarse con el carcter de universal, sin necesidad de previa convocatoria,
cuando se halle presente la totalidad del capital social y los asistentes acepten por unanimidad la
celebracion de la Junta General, de acuerdo con lo previsto en el articulo 178 de la LSC.

Articulo 17.  Normas sobre convocatoria, constitucion, asistencia, representacién y
celebracion de la Junta

La Junta General de Accionistas se reunira con caracter ordinario o extraordinario en los casos previstos
por la Ley y, en todo lo relativo a asistencia, derecho de voto, constitucidn, representacion, celebracién,
deliberacién, adopcion de acuerdos y actas de sesiones, se regira por lo dispuesto en la LSC y demas
disposiciones vigentes.

La Junta General serd convocada por los administradores, mediante cualquier procedimiento de
comunicacién individual y escrita, que asegure su efectiva recepcion (i.e. por entrega en mano con acuse
de recibo, por correo certificado con acuse de recibo, burofax con acuse de recibo, o cualquier otro
medio de similar efecto) en el domicilio designado al efecto o en el que conste en la documentacion de
la Sociedad, o mediante comunicacion telemética o correo electronico enviado con confirmacion de
entrega a las direcciones de correo electronico que consten en la documentacion de la Sociedad y que a
tal efecto sean comunicadas por los accionistas.

En todo caso, la convocatoria expresara el nombre de la Sociedad, la fecha y hora de la reunién, el orden
del dia en el que figuren los asuntos a tratar, y el cargo de la persona o personas que realicen la
convocatoria.

Entre la convocatoria y la fecha prevista para la celebracion de la reunion debera existir un plazo de al
menos, un mes. El plazo se computara a partir de la fecha en que hubiere sido remitido el anuncio al
altimo de los accionistas.
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La Junta General se celebrara en el término municipal donde la Sociedad tenga su domicilio. Si en la
convocatoria no figurase el lugar de celebracién, se entendera que la Junta ha sido convocada para su
celebracion en el domicilio social.

La Junta General podra asimismo celebrarse de forma telematica o exclusivamente telemaética. El
organo de administracion tomaré las medidas oportunas para verificar que la identidad y legitimacion
de los accionistas y de sus representantes se halle debidamente garantizada y adoptaran las medidas
técnicas adecuadas para que todos los asistentes puedan participar efectivamente en la reunion mediante
medios de comunicacién a distancia apropiados, como audio o video, complementados con la
posibilidad de mensajes escritos durante el transcurso de la Junta, tanto para ejercitar en tiempo real los
derechos de palabra, informacion, propuesta y voto que les correspondan, como para seguir las
intervenciones de los demas asistentes por los medios indicados.

Todos los accionistas podran asistir a la Junta General. El derecho de asistencia a la Junta General es
delegable en cualquier persona, sea 0 no accionista. La representacion debera conferirse por escrito o
por medios de comunicacion a distancia que cumplan con los requisitos previstos en la legislacion
vigente y, con caracter especial, para cada Junta General. La representacion es siempre revocable. La
asistencia personal a la Junta General del representado 0, en su caso, el ejercicio por su parte del derecho
de voto a distancia tendré valor de revocacion.

El Presidente y el Secretario de la Junta General gozaran de las mas amplias facultades posibles para
resolver las dudas, aclaraciones o reclamaciones suscitadas en relacion con la lista de asistentes y con
las delegaciones o representaciones.

SECCION SEGUNDA. Del Organo de Administracion
Articulo 18.  Forma del érgano de administracion y composicion del mismo

La administracion de la Sociedad podra encomendarse a (i) un administrador Unico, (ii) a dos
administradores que actten solidariamente, (iii) a dos administradores que acten conjuntamente o (iv)
a un Consejo de Administracion.

La forma y el nimero de miembros del 6rgano de administracion, en su caso, se determinara en
cualquier momento por la Junta General, sin necesidad de modificar los estatutos sociales. El acuerdo
por el que se modifique la forma de organizar la administracion de la Sociedad se consignara en escritura
publica y se inscribira en el Registro Mercantil.

Cuando la administracion de la Sociedad se confie a un Consejo de Administracion, su régimen de
organizacion y funcionamiento sera el que se establece en los presentes estatutos sociales.

Para ser nombrado administrador no se requiere la cualidad de accionista, pudiendo serlo tanto personas
fisicas como juridicas, debiendo tener una reconocida honorabilidad comercial, empresarial o
profesional, y contar con conocimientos y experiencia adecuados en materias financieras o de gestion
empresarial, asi como las personas fisicas que representen a las personas juridicas que sean
administradores. No podran ser administradores quienes se hallen incursos en causa legal de
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incapacidad o incompatibilidad.
Articulo 19.  Duracion

La duracion del cargo de administrador sera de seis (6) afios, sin perjuicio de su posible separacion o
dimision, pudiendo ser reelegidos los administradores, una 0 mas veces, por periodos de igual duracion.

El nombramiento caducara cuando, vencido el plazo, se haya celebrado la Junta General siguiente o
hubiese transcurrido el término legal para la celebracion de la Junta que deba resolver sobre la
aprobacion de cuentas del ejercicio anterior.

El cargo de administrador de la Sociedad sera gratuito.
Articulo 20.  Consejo de Administracion

Cuando exista Consejo de Administracion, éste se compondra de un minimo de tres y un méaximo de
once miembros. Corresponde a la Junta General la fijacion del nimero de componentes del Consejo.

El Consejo de Administracién nombrara de su seno al Presidente y podra nombrar, si asi lo acuerda, a
un Vicepresidente. También designara a la persona que ostente el cargo de Secretario y si asi lo acuerda
a un Vicesecretario.

El Secretario y, en su caso, el Vicesecretario podran ser o no Consejero, en cuyo caso tendran voz pero
no voto.

El Consejo de Administracion serd convocado por su Presidente o el que haga sus veces. Los
administradores que constituyan al menos un tercio de los miembros del Consejo podran convocarlo,
indicando el orden del dia, para su celebracion en la localidad donde radique el domicilio social, si,
previa peticion al Presidente, éste sin causa justificada no hubiera hecho la convocatoria en el plazo de
un mes.

El Consejo de Administracion se reunird, al menos, una vez al trimestre, a iniciativa del Presidente v,
en todo caso, en el plazo maximo de tres meses contados a partir del cierre del ejercicio social, al efecto
de formular las Cuentas Anuales y la propuesta de aplicacion del resultado. Ademas, se reunira si
cualquiera de los miembros del Consejo de Administracién solicitase la celebracién de un Consejo, en
cuyo caso el Presidente debera convocarlo en un plazo maximo de tres dias naturales desde que se reciba
tal solicitud, de forma que se celebre con la mayor brevedad.

La convocatoria se cursard mediante comunicacion individual por cualquier medio escrito, incluyendo
telegrama, fax o correo electrénico, que asegure su recepcion por todos los Consejeros, con 24 horas de
antelacion.

El Consejo quedard validamente constituido cuando concurran a la reunion presentes o representados,
la mayoria de sus miembros.

Serén validas las reuniones celebradas sin convocatoria previa cuando concurran presentes o
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debidamente representados la totalidad de los miembros del Consejo de Administracion y decidan
constituirse en Consejo tras acordar el orden del dia. Los accionistas realizaran los mejores esfuerzos
para, de ser necesario y en aras a agilizar la toma de decisiones, instruir a sus representantes en el
Consejo de Administracion para que se celebren reuniones con caracter universal, evitando los tramites
propios de una convocatoria con arreglo a los procedimientos legales y estatutarios.

El orden del dia serd el que proponga el Presidente, que deberd incluir las propuestas que hubieran
realizado los deméas Consejeros.

Seran validas las reuniones celebradas por videoconferencia, por teléfono o por cualquier otro medio, 0
incluso sin sesidn, siempre que ninguno de los Consejeros se oponga a ello de forma razonada y pueda
validarse la identidad de los participantes.

El Presidente abrira la sesion y dirigira la discusion de los asuntos, otorgando el uso de la palabra asi
como facilitando las noticias e informes de la marcha de los asuntos sociales a los miembros del
Consejo.

El Consejo de Administracién adoptara los acuerdos por mayoria absoluta de los consejeros
concurrentes (presentes y representados) a la sesion exceptuando aquellos acuerdos para los que la LSC
exija una mayoria cualificada y, en particular, la delegacion permanente de facultades del Consejo en
la Comision ejecutiva o en algun Consejero Delegado asi como la designacion de los Consejeros que
hayan de ocupar tales cargos que deberan ser acordados por el voto favorable de, al menos, dos terceras
partes de los componentes del Consejo. Cada Consejero tendra derecho a emitir un voto, y el presidente
del Consejo no tendra voto de calidad.

La formalizacién de los acuerdos correspondera al Secretario, sea 0 no administrador, al Consejero que
el propio Consejo designe o al apoderado con facultades para ejecutar y elevar a publico los acuerdos
sociales.

TITULO VI - EJERCICIO SOCIAL, BALANCE Y APLICACION DEL RESULTADO
Articulo 21.  Ejercicio social
El ejercicio social comprende desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre de cada afio.

Por excepcion, el primer ejercicio social comenzara el dia en que la Sociedad quede debidamente
inscrita en el correspondiente registro administrativo de entidades de capital riesgo de la CNMV y
finalizard el 31 de diciembre del afio que se trate.

Articulo 22.  Formulacion de Cuentas Anuales

El 6rgano de administracion formulara en el plazo legalmente establecido, las Cuentas Anuales, el
Informe de Gestion, la propuesta de aplicacion del resultado y la demas documentacién exigida,
teniendo en cuenta siempre la dotacion que se debe realizar a la reserva legal.

50



Articulo 23.  Distribucién del beneficio

La distribucion del beneficio liquido se efectuara por la Junta General de Accionistas, con observancia
de las normas legales vigentes y de los presentes estatutos sociales.

Articulo 24.  Designacion de auditores

Las Cuentas Anuales de la Sociedad y el informe de gestidn deberan ser revisados por los Auditores de
Cuentas de la Sociedad. EI nombramiento de los Auditores de cuentas se regird por lo dispuesto en la
legislacion vigente.

TITULO VII - TRANSFORMACION, FUSION, ESCISION, DISOLUCION Y LIQUIDACION
Articulo 25.  Transformacion, fusion y escision

La transformacién, fusion y escision de la Sociedad se regira por lo dispuesto en el Real Decreto-Ley
5/2023, de 28 de junio, por el que, entre otros, se transponen Directivas de la Unién Europea en materia
de modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles y demas legislacion aplicable en la
materia.

Articulo 26.  Causa de la disolucion

La Sociedad se disolverd en los casos previstos en las leyes vigentes.

Articulo 27.  Inscripcion

El acuerdo de disolucion se inscribira en el Registro Mercantil y serd comunicado a la CNMV.
Articulo 28.  Personalidad

La Sociedad disuelta conservara su personalidad juridica mientras la liquidacion se realiza. Durante este
tiempo deberan afiadir a su denominacion la frase "en liquidacion™.

Articulo 29.  Liquidadores
Disuelta la Sociedad entrara ésta en periodo de liquidacion. La Junta General designara los liquidadores.
Articulo 30.  Cese de administradores

Desde el momento en que la Sociedad se declare en liquidacion, cesara la representacion de los
administradores para hacer nuevos contratos y contraer nuevas obligaciones, asumiendo los
liquidadores las funciones a que se refiere el articulo siguiente.

Articulo 31.  Funciones de los liquidadores

Incumbe a los liquidadores las funciones que les atribuyen estos Estatutos, las leyes vigentes y las que
especialmente les confiera la Junta General de Accionistas.
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Articulo 32.  Balance final

Terminada la liquidacién, los liquidadores formaran el Balance final y determinaran la cuota del activo
social que debera repartirse por accion. EI Balance se sometera para su aprobacion a la Junta General
de Accionistas.

Articulo 33.  Cancelaciones registrales

Aprobado el Balance Final, los liquidadores deberan solicitar del Registro Mercantil la cancelacion de
los asientos referentes a la sociedad extinguida. Igualmente se procedera a cancelar la inscripcion de la
Sociedad en el Registro Administrativo Especial.

TITULO VIII - DISPOSICIONES GENERALES
Articulo 34.  Jurisdiccion competente

Los accionistas, con renuncia expresa a cualquier otro fuero que en Derecho les pudiera corresponder,
someten expresamente a la competencia de los juzgados y Tribunales de la Ciudad de Madrid, la
resolucion cualquier cuestion y diferencia que pueda surgir entre ellos.
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