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	POLITICA DE INVERSIONES

	A lo largo del trimestre, como han podido leer en nuestros informes mensuales, hemos mantenido una visión positiva de los mercados de renta variable. A pesar de las incertidumbres que existen en el mercado tales como, la cuantía de la subida de los tipos de interés por parte de la FED durante el año en curso, mantenimiento de una tasa de crecimiento sostenible en EEUU, su nivel de precios, debilidad del dólar o precio del petróleo. creímos que se encontraban a niveles adecuados para mantener dicha visión.

Con respecto a los mercados de deuda, se ha producido un incremento de la volatilidad tras alcanzar en Febrero niveles mínimos de tipos.Vivimos en un entorno donde se han incrementado los temores a un alza de tipos muy por encima de niveles asumidos por el mercado como resultado de un incremento en los precios en la economía americana y al nivel del precio del crudo, el cual ha roto la barrera de los 50$, actualmente en 55$ barril.

La política de inversión que hemos seguido ha consistido en ejecutar los "stop loss" que sobre los valores en cartera tenemos establecido tras el incremento de la volatilidad en el mercado debido al incremento de la percepción del riesgo por parte de los inversores. Atendiendo a la evolución del mercado hemos ajustado a la baja la inversión en renta variable hasta un 68%% aproximadamente a la espera de un mercado que propicie el incremento de posiciones.

Mantenemos nuestra visión negativa sobre el mercado de Renta Fija.


	
	

	

	
	

	

	
	

	


