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Resumen

"TDA PASTOR 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS!
RESUMEN DEL FOLLETO INFORMATIVO

1. El Fondo

La denominacién del Fondo es " TDA PASTOR 1, Fondo de Titulizacion de Activos', en
adelante TDA PASTOR 1 6 d “Fondo”. Se congtituye a amparo de lo previsto en € Red
Decreto 926/1998 de 14 de mayo. El Fondo TDA PASTOR 1 esta regulado conforme a (i) la
Escritura de Congtitucion del Fondo, (i) € Red Decreto 926/1998 y disposiciones que lo
desarrallen, (iii) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversion y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto alo no contemplado en € Redl
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion (iv) en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Vaores en su actua redaccion, en lo referente a su supervision, ingpeccion,
sancion, y en todo aguello que resulte de aplicacion y (v) en las demés disposiciones legaes 'y
reglamentarias en vigor en cada momento que resulten de aplicacion.

2. Sociedad Gestora

"TDA PASTOR 1, Fondo de Titulizacion de Activos " se condituira por "Titulizacion de
Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A." como Sociedad Gestora facultada
a efecto, y en consecuencia, para gercer la administracion y representacion legal del Fondo
TDA PASTOR 1, d amparo de lo previsto en € Rea Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por €
gue < regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulizacion.

3. Valores Emitidos por e Fondo

Vaor Importe (euros) Cupon Amortizacion Moodys| Fitch
Bonos Al 429.800.000,00| 3m Euribor +0,26% | Pass-through desdela1° FechadePago | Aaa AAA
Bonos A2* 47.500.000,00 | 3m Euribor + 0,28% Pass-through: inicio a finalizar A1 Aaa AAA

10 4.157.675,00 3% sobre Nociona N.A. Aaa AAA
Bonos B 10.600.000,00 [ 3m Euribor +0,55 % Pass-through: inicio a finalizar A2 A2 A
Bonos C 3.000.000,00 3m Euribor +1,15% Pass-through: inicio a findizar B Baa2 BBB
Bonos D 3.700.000,00 3m Euribor +3,80% Pass-through: inicio d finalizar C* Bal BB

VidaMedia| 5% TAA | 10% TAA| 15% TAA

Bono Al 6,41 459 3,49

Bono A2* 16,43 12,89 10,17
Bono B 16,59 13,09 10,34
Bono C 16,59 13,09 10,34
Bono D 4,06 4,06 4,06

Duracion | 5% TAA| 10% TAA| 15% TAA

Bono Al 5,48 4,05 3,15
Bono A2 | 1262 | 10,40 8,53
10 1,59 1,59 1,59

Bono B 12,43 | 10,34 8,52
Bono C 11,82 9,91 8,23
Bono D 3,25 3,25 3,25

*os datos referentes alos Bonos A2 estan calculados tras la segregacion del Valor 10.
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* |.os Bonos D se amortizaran segin se establece en €l apartado 11.11.2.5

“Pass-through” es un término cominmente aceptado por € mercado para indicar, que la
amortizacion de los bonos se redliza de forma acompasada con la amortizacion de |os activos que
respaldan a los Bonos. En cuaquier caso, deben consultarse los términos exactos de las
condiciones de amortizacion en € gpartado 11.11. del Folleto de emision.

El cupdn del Bono A2, tal y como se describe en e apartado 11.12 de este Folleto, serd segregado,
en la Fecha de Emision, constituyéndose en un vaor de renta fija auténomo, representado en

anotacion en cuenta propia. La Sociedad Gestora solicitard su admision anegociacion en AIAF de
forma independiente en los mismos términos que para € resto de los Vdores Emitidos por €

Fondo.

3.1. Importe, precioy tipo de interés de los Bonos

El importe de la emision de Bonos asciende a cuatrocientos noventa'y cuatro millones seiscentos
mil (494.600.000.-) euros, y esta constituida por cuatro mil novecientos cuarenta 'y seis (4.946)

Bonos en cinco Series, representados mediante anotaciones en cuenta, de cien mil (100.000) euros
nominales cada uno. El precio de emision de cadaBono serade cien mil (100.000) euros, esdecir,

el 100% de su vaor nominal.

LaClase A estara integrada por dos Series de Bonos:

1) La Serie Al esta compuesta por cuatro mil doscientos noventay ocho (4.298) Bonos, que
devengaran un interés nominal anual variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha de Pago,
resultante de sumar (i) € tipo de interés EURIBOR a tres meses, determinado éste segin se
establece en € apartado 11.10.1. del Folleto de emision, mas (i) un margen del 0,26%

2) La Serie A2 estacompuestapor cuatrocientos setentay cinco (475) Bonos, que devengaran un
interés nominal anua variable, pagadero trimestramente en cada Fecha de Pago, resultante de
sumar (i) € tipo de interés EURIBOR a tres meses, determinado éste seguiin se establece en €l
gpartado 11.10.1. del Folleto de emision, (i) més un margen del  0,28%; y (iii) més un importe
igual a Pago |O. Esta Serie de Bonos sera objeto de una segregacion de intereses como valor de
renta fija emitido independiente (Vaor 10) en los términos del Apartado 11.12 de este Folleto. En
el caso de que @ vencimiento de los Vaores 10 se produzca con anterioridad al delosBonos A2,
estos Bonos devengaran un interés anua igud al Tipo de Interés de Referenciamas el diferencial
anteriormente sefialado.

LaClaseB, integradapor unasolaserie, la Serie B, que estacongtituidapor ciento sais (106)
Bonos de una sola Serie, que devengan un interés nomina anua variable, con pago trimestral,
resultante de sumar (i) € tipo de interés EURIBOR a tres meses, determinado éste segin se
establece en d apartado 11.10.1. del Folleto de emisién mas (ii) un margen del 0,55 %.

La Clase C, integrada por una sola serie, la Serie C, que esta compuesta por treinta (30)
Bonos, que devengaran un interés nominal anual variable, pagadero trimestralmente en cada Fecha
de Pago, resultante de sumar (i) €l tipo deinterés EURIBOR atres meses, determinado éste seglin
se establece en € apartado 11.10.1. del Folleto de emision, més (ii) un margen del 1,15 %

LaClaseD, integradapor unasolaserie, laSerieD, que estacompuestapor treintay sete (37)
Bonos, que devengaran un interés nomina anual variable, pagadero trimestralmente en cadaFecha
de Pago, resultante de sumar (i) € tipo deinterés EURIBOR atres meses, determinado éste segiin
se establece en € gpartado 11.10.1. del Folleto de emision, més (ii) un margen del 3,80 %

En todos |os casos se pagaran intereses por trimestres vencidos, liquidados en base de calculo de
dias exactos y afio de 360 dias.

I nter eses de Demora: En caso deimpago alostitulares delos Bonas, las cantidades vencidas que
éstos hubiesen dejado de percibir no devengaran intereses de demora.

3.2. Amortizacion delos Bonos.
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El precio de reembolso de cada Bono sera de cien mil (100.000) euros equivaente a su valor
nomind.

La amortizacion de cada una de las Series de Bonos se redlizara de manera secuencia: la
amortizacion de la Serie A1 comenzard en la primera Fecha de Pago de acuerdo con lo dispuesto
mas adelante; la amortizacion de la Serie A2 comenzara en laprimera Fechade Pago en laque se
haya amortizado por completo € Bono Al de acuerdo con lo dispuesto més adelante; la
amortizacion de la Serie B comenzara una vez se haya producido la total amortizacion de la Serie
A2; laamortizacion de la Serie C comenzara unavez se haya producido latotal amortizacion dela
Serie B; y la amortizacion de la Clase D comenzara una vez se haya producido la total
amortizacion de la Clase C.

Ello no obstante, @) s en una Fecha de Pago € Saldo Nomina Pendiente de las Participaciones
Hipotecarias con mas de 90 dias de impago es superior a 6% del Saldo Nomina Pendiente de
todas las Participaciones Hipotecarias, la Cantidad Disponible para Amortizar correspondiente a
dicha Fecha de Pago se distribuira entre los Bonos de la Serie A1 y los de la Serie A2 en

proporcion al Saldo Vivo de cada uno de los Bonos de ambas Series; y b) desde la primera Fecha
de Pago, se destinara ala amortizacion del Bono D una cantidad adiciond tal y como se establece
en e gpartado 11.11.2.5 de este Folleto.

Se define como Cantidad Disponible para Amortizar en cada Fecha de Pago la menor de las
siguientes dos cantidades:

(a)Ladiferenciapositivaen esa Fecha de Pago entre (1) e Saldo Nomina Pendiente delos Bonos
(previo a la amortizacion gue se readlice en esa Fecha de Pago) més las cantidades que en las
Fechas de Pago anteriores se hayan amortizado del Bono D de acuerdo con lo establecido en €

apartado 11.11.25,; y (2) la suma de (i) € Saddo Nominal Pendiente de las Participaciones
Hipotecarias no Fallidas (estimado conforme a cuadro de amortizacion de la cartera de
Participaciones Hipotecarias), Sin tener en cuenta e importe correspondiente alas amortizaciones
anticipadas del mes natural anterior al de la Fecha de Pago (ii) masel Saldo Nomina Pendiente de
los Derechos de Crédito derivados de los Préstamos de Respal do; y (b) Los Recursos Disponibles
en esa Fecha de Pago, deducidos |os importes correspondientes a los pagos que correspondan en
cada Fecha de Pago a los conceptos recogidos en los nimero (i) a(vii) del Orden de Prelacion de
Pagos recogido en € Apartado V .4. de este Folleto.

3.3. Vencimiento de los Bonos.

L os Bonos se consideraran vencidos en laFecha en que estén total mente amortizados o en lafecha
de liquidacion del Fondo.

Laultimafechade amortizacion regular delos activos agrupados en lacarteraatitulizar esel 31 de
Octubre de 2036.

3.4. Segregacion del Bono A2 (Valor 10).

Parte de los intereses del Bono A2, tal y como se describe en € apartado 11.10y 11.12 de este
Folleto, serdn segregados en la Fecha de Constitucion en un valor de renta fija autbnomo
denominado Valor 10, por un importe igual a Pago 10, conforme se define a continuacion.Las
caracterisiticas de laemision de este valor se recoge en € Apartado 11.12 de este Folleto.

La Sociedad Gestora solicitara su admision anegociacion en AIAF de forma independiente en los
mismos términos que para d resto de los Vaores Emitidos por € Fondo.

El Vaor |0 estara integrado por cuatrocientos setenta y cinco (igua a nimero de Bonos A2)
valores representados por medio de anotaci ones en cuenta, cuyo precio de suscripcion total serade
cuatro millones ciento ochenta y ocho mil setenta y cinco (4.157.675) euros. Dicho importe se
destinara por la Sociedad Gestora a:
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1.- El pago de los gastos inicides del Fondo.

2.- LaDotacion de una parte del Fondo de Reservaigual a 1.978.400.- euros, y

3.- lacantidad sobrante se depositara en la Cuenta de Reinversion. En la primera Fecha
de Pago del Fondo, se incorporara a los Recursos Disponibles en la cuantia necesaria
paracubrir €l desfase entre el devengo 'y € cobro de los intereses de | as Participaciones
Hipotecarias.

Los suscriptores de los Vaores 10 abonarén, en la Fecha de Desembolso a Fondo un importe
igud a ocho mil ochocientos diecisite (8.753) euros cada uno.

El saldo nocional del Valor 10 seraigual, en cada Fechade Pago, d Saldo Nomina Pendiente del
Bono A2, y dlo hasta el vencimiento del Valor 1O, de acuerdo con lo establecido en € apartado
[1.12 de este Folleto. En € caso de se produzca € citado vencimiento, se considerara totalmente
amortizado € citado Vaor 10, sin lo suponga pago adiciona aguno.

El vencimiento del Vaor 10 se producira en lamisma fecha que € del Bono A2, o, S éstafuera
posterior a dia 28 de marzo de 2006, en este Ultimo dia. El vencimiento del Vaor 10 no dara
derecho a pago aguno distinto del que se deriva de lo establecido en € apartado 11.12 ddl Folleto.

El Valor 10 daexclusivamente derecho a su tenedor a cobro, en cada Fechade Pago del Fondo, y
hasta é vencimiento del Vaor 10, de un importe igua a Pago 10 caculado sobre un importe
nociona igual a Saldo Nomina Pendiente de los Bonos A2.El Pago 10 se rige por las mismas
normas que las aplicablesa Bono A2 relativas a Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo descrito
en e apartado V.4.2 de este Folleto.

Intereses de Demora: En caso de impago a los titulares del Pago 1O en una Fecha de Pago
concreta, |as cantidades vencidas que éstos hubiesen dejado de percibir no devengaraninteresesde
demora

LaSociedad Gestora, en cada Fechade Pago en laque corresponda e abono de Interesesdel Bono
A2, segregara el Pago 10 del pago de dichosinteresesy ordenardsu pago d titular del Vdor 10, a
través del Agente Financiero.

4. Activos que integran el activo del Fondo.

El Activo de TDA PASTOR 1 estara integrado por Derechos de Crédito derivados de
participaciones hipotecarias y de préstamos (en adelante los “ Derechos de Crédito”), todos ellos
referidos a riesgo derivado de financiacion de la adquisicion de vivienda en Espafia concedido por
Banco Pastor. Por un lado, las Participaciones Hipotecarias se emitiran sobre préstamos
concedidos por Banco Pastor para la financiacion de la adquisicion de vivienda, taly como se
especifica en e Capitulo IV de este Folleto. Por otro, |os dos préstamos adicional es que se cederan
congtituyen la mayor parte de las mejoras de crédito de TDA 10 y TDA 13 — MIXTO,

respectivamente, aportadas por Banco Pastor (en adelante, “ Préstamos de Respaldo”): Préstamo
Participativo (concedido por Banco Pastor a TDA 10) y Préstamo Participativo 1 (concedido por
Banco Pastor a TDA 13 — MIXTO). Los préstamos hipotecarios cedidos por Banco Pastor a
ambos Fondos cuentan con caracterisiticas homogéneas alos que seran objeto delaemision delas
Participaciones Hipotecarias que se cederdn a TDA PASTOR 1.

A. Participaciones Hipotecarias

L as Participaciones Hipotecari as serén emitidas por Banco Pastor sobre préstamos concedidos para
la adquisicion, 6 construccion 6 rehabilitacion de una vivienda Situada en territorio espafiol, con
garantia de primera hipoteca sobre un inmueble valorado por una Sociedad de Tasacion. El

importe de todas | as citadas financiaciones participadas no supera el 80% del valor detasacion del
inmueble hipotecado, € cual, a su vez, se encuentra asegurado contra dafios. El Folleto incorpora
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una copiadel informe de auditoria sobre @ nivel de cumplimiento de |as citadas caracteristicas de
la cartera a ceder.

Cada Participacion Hipotecaria se refiere a una participacion del 100% sobre € principa no
vencido de cada uno de los Préstamos Hipotecarios, y devengando un tipo de interésigual d tipo
de interés nomina que devengue en cada momento € correspondiente Préstamo Hipotecario
participado.

Los Préstamos Hipotecarios participados son todos a tipo de interés variable, con periodos de
revison de un afio. Algunos préstamos tienen un periodo inicia atipo fijo.

L as Participaciones Hipotecarias agrupadas en € Fondo seran 6.252, y, alafechade congtitucion
del Fondo, representaran un principa total no vencido, de 487.999.999,98 euros, ambos estimados.

Comotitular de las Participaciones Hipotecarias, € Fondo ostentaralos derechos reconocidosen la
normativalega aplicabley en las Participaciones Hipotecarias. Ademés de | os pagos que efectlien
los deudores delos Préstamos Hipotecarios corresponderda Fondo cualquier otro pago quereciba
el Cedente, como administrador de los préstamos por los Préstamos Hipotecarios, incluyendo los
derivados de cualquier derecho accesorio a Préstamo tales como indemnizaciones derivadas de
polizas de seguro, pagos efectuados por posibles garantes, etc., con la excepcion de intereses de
demora, comisones por reclamacién de recibos impagados, comisiones de subrogacion,
comisiones de amortizacion/cancelacion anticipada, asi como cuaquier otra comision o suplido
gue corresponderan a Cedente de |as Participaciones Hipotecarias.

Los préstamos participados han sido concedidos por € Cedente a sus clientes por sus
procedimientos habituales y son administrados por € mismo de acuerdo con sus normas de
gestion.

A continuacién serecogen datos rel evantes sobre la cartera de préstamos a ceder, referidos todos
ellosafechade 7 de enero de 2003.

Distribucion de Participaciones Hipotecarias en funcion dd tipo de interés actual

SALDO SALDO | T.I. POND.
Ag'lI'TJ(,)AL NUM. ACTUAL ACTUAL|POR SALDO
EUROS % ACTUAL
3,00-4,00 | 933 105.205.774,19 21,56 3,71
4,00-5,00 | 4641 341.811.882,93 70,04 4,49
5,00-6,00 | 580 35.797.457,02 7,34 5,32
6,00-7,00 98 5.184.885,74 1,06 6,15
TOTALES| 6252 487.999.999,88 100,00 4,40

Distribucion de Participaciones Hipotecarias en funcion del tipo de interés de referencia

SALDO SALDO | DIFERENCIAL T.I. POND.
TIPO NUM ACTUAL ACTUAL| PONDERADO POR SALDO
DE REFERENCIA ' EUROS % SSALDO ACTUAL
ACTUAL

MIBOR 189 13.589.827,32 2,78 0,81 4,31
IRPH 2418 151.877.376,22 31,12 0,03 4,83
EURIBOR 3645 322.532.796,34 66,09 0,63 4,20
TOTALES 6252 487.999.999,88 100,00 4,40

Distribucion de Participaciones Hipotecarias por periodos de revision del tipo de interés:




Resumen

FECHA SALDO SALDO T.I. POND.
PROXIMA NUM. ACTUAL ACTUAL | PORSALDO
REVISION EUROS % ACTUAL

2003/1 1813 137.591.272,09 28,19 4,31

2003/2 1583 117.191.667,39 24,01 4,73

2003/3 1234 95.878.567,92 19,65 4,64

2003/4 1617 137.083.238,76 28,09 4,03

2004/1 5 255.253,72 0,05 4,46

TOTAL 6252 487.999.999,88 100,00 4,40

Distribucion de Participaciones Hipotecarias en funcion de su ratio saldo vivolvalor de tasacion

SALDO SALDO| RATIOSVNT
9/0’/})” NUM. VIVO VIVO | POND.POR SALDO
EUROS % ACTUAL

05 6 83.037,83 0,02 261
510 3 363.637.16 0,07 8.82
10-15 31 961.421,41 0,20 13,28
1520 78 3.057.785.34 0,67 17,67
2025 139 6.030.282,42 124 2,77
2530 198 10.470.330,02 215 27,66
3035 251 14.360.877,15 204 3249
35-40 316 20.431.833 61 219 37,74
40-45 384 28.496.852,79 584 42,44
4550 442 32.811.083,00 6,72 47,44
50-55 472 37.904.875,02 777 5256
55-60 524 20.712.045,89 834 57,51
60-65 548 47.308.302,18 9,70 62,58
65-70 662 56.431.565,16 11,56 67,53
70-75 1019 84.753.718,66 17,37 72,79
7580 1169 103.593.352,24 21,23 76,72
TOTALES 6252 787.999.999.88 100,00 60,92

Maés informacion sobre la cartera de Participaciones Hipotecarias agrupada en € Fondo en €
Capitulo IV dd Folleto de Emision.

B. Préstamos de Respaldo

El Activo de TDA PASTOR 1 también incorporara Derechos de Crédito derivados de dos
Préstamos concedidos, entre otros prestamistas, por Banco Pastor, en cada caso, alos Fondos de
Titulizacion TDA 10y TDA 13 — MIXTO 'y que son:

- Préstamo Participativo, concedido por Banco Pastor a TDA 10.
- Préstamo Participativo 1, concedido por Banco Pastor a TDA 13 — MIXTO

Los anteriores Préstamos de Respaldo se estructuran como la mayor parte de las mejoras de
crédito de ambos Fondos de Titulizacion, y, en ambos casos, su riesgo viene determinado por €
activo de respaldo, integrado en su totalidad por préstamos hipotecarios para la adquisicion de
vivienda en Espafia con caracteristicas homogéneas al as Partici paciones Hipotecariasdescritasen
el anterior Apartado A.

5. Prelacion de pagos del Fondo

Con carécter general, y de acuerdo con lo establecido en € apartado V.4.2. de este Falleto, los
ingresos que reciba el Fondo serén aplicados en cada Fecha de Pago a los siguientes conceptos,
estableciéndose como orden de prelacidn en caso de insuficiencia de fondos, € orden en que se
enumeran a continuacion los distintos pagos:
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0]
(ii)
(i)

(iv)
(v)

(vi)

(vii)

(viii)
(ix)

)
(i)
(xii)
(xiii)
(xiv)
(xv)

(xvi)

(xvii)
(xviii)

(xix)

Gastos e Impuestos del Fondo.
Pago ala Sociedad Gestora

Pago de la Cantidad Neta del Contrato de Swap o € pago liquidativo que, en
Su caso, corresponda a Fondo,

Pago de Intereses de los Bonos de la Serie AL, A2y € Pago 1O

a) Pago de Intereses de los Bonos B. b) En & caso de que 1) & Sado
Nomina Pendiente de |as Participaciones Hipotecarias con impagos iguaes
0 superiores a90 dias fuera superior d 6,5% del Saldo Nominal Pendiente de
todas las Participaciones Hipotecarias, y 2) los Bonos A no hubiesen sido
amortizados en su totalidad, € pago de estos intereses quedara postergado,
pasando a ocupar la posicidn (x) siguiente en este orden de prelacion.

a) Pago de Intereses de los Bonos C. b) En € caso de que 1) € Sado
Nominal Pendiente de las Participaciones Hipotecarias con impagos iguales
0 superiores a90 dias fuera superior a 5,5% del Saldo Nominal Pendiente de
todas | as Participaciones Hipotecarias, y 2) losBonos A y B no hubiesen sido
amortizados en su totalidad, € pago de estos intereses quedara postergado,
pasando a ocupar la posicidn (xi) siguiente en este orden de prelacion.

a) Pago de Intereses de los Bonos D. b) En € caso de que 1) e Saldo
Nomina Pendiente de las Participaciones Hipotecarias con impagos iguales
o superiores a90 dias fuera superior d 3,4% del Saldo Nomina Pendiente de
todas las Participaciones Hipotecarias, y 2) los Bonos A, B y C no hubiesen
sido amortizados en su totalidad, € pago de estos intereses quedara
postergado, pasando a ocupar la posicién (xii) siguiente en este orden de
prelacion.

Amortizacién de los Bonos de la Clase A, de acuerdo con lo establecido en
los apartados 11.11.2.1. y 11.11.2.2.

Dotacion del Fondo de Reserva. Dotacion, en su caso, hasta que éste alcance
el Nivel Minimo del Fondo de Reserva.

En & caso b) del nimero (v) anterior, Intereses de los Bonos B.
En & caso b) del nimero (vi) anterior, Intereses de los Bonos C.
En & caso b) del nimero (vii) anterior, Intereses de los Bonos D.
Amortizacion de los Bonos B.

Amortizacion de los Bonos C.

Amortizacion de los Bonos D.

Aplicacion de Recursos Disponibles a la Cantidades Adicionales de
Amortizacion delos Bonos D y aladotacion del Fondo de Reserva hastaque
éste alcance @ Nivel Maximo del Fondo de Reserva.

Remuneracion fijadel Préstamo Participativo del FTA.
Amortizacion del Préstamo Pearticipativo del FTA.
Remuneracion variable del Préstamo Participativo del FTA.

6.Megoras de Creédito que afectan a los Valores Emitidos
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Existen una serie de operaciones financieras que tienen como objeto la mejora ddl riesgo de los
Vaores emitidos por € Fondo. Dichas operaciones son:

- Fondo de Reserva ddl FTA, ascrito en € apartado V.3.2: tendra un importe inicid de
3.956.800.- euros, quedara depositado en la Cuenta de Reinversion y mantendra un Nivel
Minimo. Iguamente, se dotara adicionadmente hasta un Nivel Méaximo de acuerdo con los
apartados V.3.2y V.4.2. de este Folleto.

- Subordinacion secuencia de las distintas series de Bonos.

- Cuenta de Reinversion atipo de interés variable garantizado descrita en € apartado V.3.3.:
todas | as cantidades cobradas por e Fondo se depositaradn en lamisma cuenta abi erta anombre
del Fondo.

- Cuentade Tesoreriaen el Agente Financiero adonde el Cedentetransferirg, confechavalor el
Dia Habil inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago, agquellas cantidades que estén
depositadas en la Cuenta de Reinversion y que correspondan ser transferidas. A travésdela
Cuenta de Tesoreria se redlizarén todos |os pagos ddl Fondo, siguiendo las instrucciones de la
Sociedad Gestora.

- Contrato de Permuta Financiera en los términos del apartado V.3.5. del Folleto.
7. Calificacion de los Valores Emitidos por €l Fondo

En la Fecha de Congtitucién se dispondra de una calificacion preliminar de (Aaa) paralos Bonos
Al, A2 y para e Vador 10, de una cdificacion preliminar de (A2) para los Bonos B, de una
cdificacion preiminar de (Baa2) paralos Bonos Cy de unacdificacion preliminar de (Bal) para
los Bonos D, por parte de Moody’s Investors Service Espafia, SA.

Iguamente, en la Fecha de Congtitucion se dispone de una cdificacion preiminar de (AAA) para
losBonos Al, A2y parae Valor |0, de unacdificacion preliminar de (A) paralos Bonos B, de
una caificacion preliminar de (BBB) paralos Bonos C y de una cdificacion preliminar de (BB)
paralos Bonos D, por parte de Fitch Ratings Espafia, S.A.

8. Fechas de Pago y Notificacion

Fechas de Pago alostitulares delos Vaores Emitidos por € Fondo: Dias 28 de marzo, 28 dejunio,
28 de septiembre y 28 de diciembre de cada afio, 0 en caso de no ser éste Dia Hébil, d
inmediatamente siguiente Dia Habil. La primera Fecha de Pago del Fondo sera e 30 dejunio de
2003.

Fechas de Notificacion de los importes correspondientes a vencimiento de principal de los Bonos
correspondientes alainmediata Fecha de Pago: Dias 28 defebrero, 28 de mayo, 5 de septiembrey
28 de noviembre de cada afio, 0 en caso de no ser éste DiaHabil, € inmediatamente siguiente Dia
Habil.

9. Liquidacion Anticipada (call) y extinciéon del Fondo

En virtud del acuerdo establecido en la Escritura de Congtitucion del Fondo y en € presente
Folleto, la Sociedad Gestora esta facultada para proceder a la liquidacion anticipada del Fondo
TDA PASTOR 1 cuando € Saldo Nominal Pendiente de |os Derechos de Crédito seainferior a
10% dd inicid, sempre que lo recibido por la liquidacion de los activos sea suficiente para
amortizar las obligaciones pendientes de los titulares de los Vaores, y siempre de acuerdo con €
Orden de prelacion de pagos del apartado V.4 de este Folleto, y que se hayan obtenido, en su caso,
las autorizaciones necesarias para €llo de las autoridades competentes.El Fondo se extinguira, en
todo caso, en los siguientes supuestos, informandose a la Comision Naciona del Mercado de
Valores en caso de producirse aguno de ellos:
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() Cuando se amorticen integramente |os Derechos de Crédito, incluido e supuesto regulado
en €l apartado 111.6 de este Folleto, para e caso de modificacion de la normativa fisca de
manera que afecte significativamente a equilibrio financiero del Fondo y siempre que se
cumplan los requisitos ali establecidos. En @ supuesto de que hayan vencido todos los
Derechos de Crédito y existan importes pendientes de cobro de los Derechos de Crédito y
obligaciones pendientes de pago alostitulares de los Vdores, € Fondo se extinguirden la
Fecha de Pago inmedata siguiente a los dos afios del vencimiento del Ultimo Derecho de
Crédito agrupado en € Fondo, es decir, € 31 de octubre de 2038.

(i) Cuando se amorticen integramente |os Bonos emitidos.

(i)  Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que
hagan imposible, o de extrema dificultad, € mantenimiento de equilibrio financiero del
Fondo. En este caso, la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV, procedera a la
liquidacion ordenada del Fondo conforme a los regimenes de prelacion de pagos descritos
en el apartado V.4.2. de este Folleto.

(iv)  En € supuesto previsto en @ Articulo 19 del Red Decreto 926/1998, que establece la
obligacién de liquidar anticipadamente € Fondo en € caso de que hubieran transcurrido
cuatro meses desde que tuvieralugar un evento determinante de la sustitucion forzosadela
Sociedad Gestora, por ser ésta declarada en suspension de pagos o quiebra, Sin que se
hubiese encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestion del
Fondo.

(v) Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacion con alguno delos Valores Emitidos por € Fondo o se prevea que se vaa producir.
En este caso, la Sociedad Gestora, tras informar ala CNMV, procederd ala liquidacion
ordenadadel Fondo conformelos regimenes de prel acin de pagos descritosen €l apartado
V.4.2. de este Falleto.

10. Cotizacion de los Valores Emitidos por € Fondo
Se solicitara lainclusion de la presente emision en AIAF Mercado de Renta Fija
11. Registro contable

Laentidad encargadadel registro contable delos Vaores Emitidos por € Fondo serael Servicio de
Compensaciony Liquidacion de Vaores o entidad que le sustituya, que compensaray liquidaralas
transacciones readlizadas sobre los Va ores Emitidos por € Fondo.

12. Agencia de Pagos

El sarvicio financiero de los Vaores Emitidos por e Fondo se atendera através del Instituto de
Crédito Oficia (1CO).

13. Informacion adicional.

Car acter estimativo delainformacion: Lasinformacionesdelos cuadros expuestosen € Folleto
en cuanto a pagos de interés, amortizaciones de principa, vidas medias y rendimientos y
especidmente la informacion proporcionada en € Cuadro del Servicio Financiero del Fondo
figuran exclusvamente a titulo ilustrativo, no representando |os importes obligacion de pago
concreta a terceros por parte del Fondo en las correspondientes fechas o periodos a que hacen
referencia. Los datos han sido elaborados bajo supuestos de tipos de interés, tasas de impago y
amortizacion de los activos sujetos a continuo cambio, en consecuencia, todo inversor interesado
en conocer e caendario previsto de pagos del Fondo en cada fecha concreta debe solicitar la
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informacion pertinente de aquellas ingtituciones autori zadas para distribuirlay que estan reflgadas
en este Folleto Informativo. Como se indica en € apartado 111.5. de este Folleto, la Sociedad
Gestora se compromete a hacer publica lainformacién al respecto.

Riesgo de impago de los Derechos de Crédito: Lostitulares de los Vadores Emitidos por €
Fondo correran con € riesgo deimpago delos Derechos de Crédito, teniendo en cuentasiemprela
proteccidn ofrecida por los mecanismos de mejora de crédito.

El Cedente no asumira responsabilidad alguna por € impago de |os deudores hipotecarios ni por €
gue pueda generarse en los Préstamos de Respaldo, ya sea del principal, de los intereses o de
cualquier otra cantidad. Tampoco asumird, en cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar
directa o indirectamente € buen fin de la operacion, ni otorgard garantias o avales, ni incurriraen
pactos de recompra de |os Derechos de Crédito, ni en virtud de la Escritura de Constitucion ni de
ningun otro pacto o contrato. Todo elo sin perjuicio de las responsabilidades del Cedente como
prestamista del Préstamo Participativo del FTA y como contraparte del Contrato de Swap por un
lado, y, por otro, por € compromiso descrito en la Estipulacion 8.3. de la Escritura de Constitucion
y que se describe en € apartado 1V .4. de este Folleto.

El riesgo de impago de los Préstamos de Respaldo se encuentra principa mente referido a que
pueda derivarse del impago de | os prestatarios de | os préstamos hipotecarios cedidos alos Fondos
TDA 10y TDA 13—MIXTO. Dado quelos recursos con que cada uno de esos dos Fondos pueden
hacer frente a los pagos de los Préstamos de Respaldo estan directamente vinculados con ese
riesgo, cuantas consideraciones se hacen aqui respecto del riesgo de impago derivado de las
Participaciones Hipotecarias deben hacerse extensivas a la totalidad de las cedidas a los citados
fodos y, por tanto, también a los citados Préstamos de Respaldo. Adicionamente, e pago de
principal e intereses de los Préstamos de Respaldo, de acuerdo con sus respectivos contratos, las
respectivas Escrituras de Constitucién y |os respectivos Folletos de Emision, se situan, en cadauno
delos Ordenes de Prelacion de Pagos, en € dltimo lugar de aplicacidn de los recursos disponibles
de cada Fondo.

Riesgo de amortizacion anticipada: Las Participaciones Hipotecarias agrupadas en € Fondo, asi
como las que se encuentran agrupadasen TDA 10y en TDA 13— MIXTO, son susceptiblesde ser
amortizadas anticipadamente cuando |os prestatarios de los préstamos hipotecarios subyacentes
reembolsen capital pendiente de amortizar de dicho préstamo. Los Préstamos del Respaldo
también pueden verse afectados por cambios en las citadas tasas.

Recur sos en caso de impago de los Derechos de Crédito: En caso deimpago de cuaquier
cantidad debida a los titulares de los Valores Emitidos por € Fondo, éstos solo podran recurrir
contra la Sociedad Gestora y slo cuando ésta haya incumplido las obligaciones que para ella se
recogen en la Escritura de Congtitucion y en este Folleto. La Sociedad Gestora es € Unico
representante autorizado del Fondo ante terceras partes y en cuaquier procedimiento legal, de
acuerdo con laley.

Las obligaciones del Cedentey del resto de las entidades que de uno u otro modo participen en la
operacion selimitan aagquéllas que se recogen en | os contratos correspondientes relativos a Fondo
TDA PASTOR 1, delas cuales | as relevantes estén descritas en este Folleto Informativo.

Naturaleza del Folleto: La presente emision tiene como requisito previo su verificacion e
inscripcion en los Registros Oficides de la Comisién Naciona del Mercado de Valores, de

conformidad con lo dispuesto en € aticulo 26 y siguientes de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del

Mercado de Valores en su redaccion actual. El presente folleto hasido verificado einscrito en los
Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Vaores con fecha 24 de febrero de
2003, conforme ala Circular nimero 2/1994 de 16 de marzo de la Comisién Naciona del Mercado
de Vaores.

El registro del Folleto por la Comison Naciond dd Mercado de Vaores no implicara
recomendacion de la suscripcion de los vaores ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la
solvencia del Fondo o larentabilidad de la emision.
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La Sociedad Gestora es responsable ante | os titulares de los Vaores Emitidos por € Fondo de la
informacion recogida en € Folleto. El presente Folleto no congtituye una of erta o una solicitud de
ofertade suscripcion, compra o venta de los valores en jurisdicciones en las que dicha ofertano se
gjuste alo establecido en laley ni a personas alas que su ley persona no autorice aredizar dicha
oferta.

14. Participantes

Cedente: Banco Pastor, S.A.
Sociedad Gestora: Titulizacion de Activos, SGFT, SA.
Depositario y Agente Financiero: Ingtituto de Crédito Oficia (ICO).

Asegur ador es; Bear Stearns International Ltd., Banco Pastor, S.A., Caja Castilla La Mancha,
Royal Bank of Scotland, Credit Agricole Indosuez., EBN Banco, Fortis Bank.

Director de Colocacion: Banco Pastor, SA., Bear Stearns International Limited
Disefio y estructuracion de la operacién: Bear Stearns, TdA y Banco Pastor.
Asesoramiento L egal: Garrigues, Abogados y Asesores Tributarios.

Auditores: Ernst & Young.
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CAPITULO | — Personas que asumen |a responsabilidad del contenido del Folleto

CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL

CONTENIDO DEL FOLLETOY ORGANISMOSSUPERVISORESDEL

1.1

.11

1.2.1

MISMO

Per sonas que asumen la responsabilidad del contenido del Folleto

I dentificacion delasper sonasnaturalesque, en representacion dela Sociedad Gestor a,
asumen la responsabilidad del contenido del folleto.

D. Ramoén Pérez Herndndez, Director General de TITULIZACION DE ACTIVOS, SGFT,
S.A., en virtud del acuerdo adoptado por & Consgo de Administracion de la Sociedad Gestora
el 21 de marzo de 2002, asume en nombre y representacion de la sociedad gestora la
responsabilidad del contenido del folleto. D. Ramon Pérez Herndndez en la representacion que
aqui ogtenta confirma la veracidad del contenido del Folleto y que no se omite ningin dato
relevante ni induce a error.

TITULIZACION DE ACTIVOS, SGFT, SA. tiene su domicilio sociad en Madrid, cdle
Almagro 26, y su CIF es A-80352750. Esta inscrita en € Registro de Sociedades Gestoras de
Fondos de Titulizacion de la Comision Nacional dd Mercado de Vaores con € nlimero 3.

Organismos super visor es

Mencion sobrelaverificacion einscripcion delaemision en losRegistrosOficialesdela
Comisién Nacional del Mercado de Valores.

El presente folleto ha sido verificado e inscrito en los Registros Oficiales de la Comision
Nacional del Mercado de Valores con fecha 24 de febrero de 2003.

El registro del Folleto por la Comison Naciond dd Mercado de Vaores no implicara
recomendacién de la suscripcion o compra de los vaores, ni pronunciamiento en sentido alguno
sobre la solvencia del Fondo o la rentabilidad de la emision.

Infor mes de auditor ia

El Consgo de Administracion de la Sociedad Gestora en su reunidn del dia 28 de noviembre de
2002 hadesignado aErnst & Young inscritaen e R.O.A.C. con € nimero S0530 como auditores
del Fondo. El Consgo de Administracion de la Sociedad Gestora informara a la Comision
Naciona del Mercado de Vaores de cuaquier cambio que pudiera producirse en lo referente ala
designacion de los auditores.

Se adjunta como Anexo 4 a este Folleto Informe de Auditoria Sobre Emision de Participaciones
Hipotecarias para su agrupacion en € Fondo de Titulizacion de Activos TDA PASTOR 1 redlizado
por la firma Ernst & Young para Banco Pastor para dar cumplimiento a lo establecido en €
articulo cinco de Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo. Igualmente, y respecto a las
Participaciones Hipotecarias que sirvieron de respaldo a las emisiones de TDA 10y TDA 13-
MIXTO, se hace expresa remision a los respectivos informes de auditoria alli acompafiados, los
cuales se encuentran depositados en el correspondiente Registro de la CNMV.
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CAPITULO | — Personas que asumen |a responsabilidad del contenido del Folleto

L os citados Informes se han realizado utilizando técnicas de muestreo, que constituyen un método
generalmente aceptado para verificar |os registros que mantiene una entidad en relacion con un

conjunto de partidas (“poblacion”), y permiten obtener una conclusién sobre dicha poblacion

mediante € andlisis de un nimero de partidasinferior (“muestra’) al del colectivo total. El nivel de
confianzaindicala probabilidad de que & nimero real de partidas con desviaciones respecto auna
pauta existente en una poblacion no excedade un limite previamente determinado (“ precision”). El

tamario muestra y € nivel de confianza escogidos, determinan que alainexistencia de errores en
la muestra corresponda un maximo de errores inferido para la poblacion, sempre distinto de cero.
Laeventua deteccion de nuevos errores, cuyaexistenciahasido inferidapero no detectada por los
auditores para € resto de la poblacion no perteneciente a la muestra, se tratard mediante la
sustitucion de las Participaciones afectadas, de acuerdo con lo expuesto en € apartado 1V .1.

La Sociedad Gestora pone de manifiesto que todos |os Préstamos Hipotecarios que respaldan las
Participaciones Hipotecarias agrupadas en e Fondo de Titulizacion de Activos TDA PASTOR 1,
cuyas caracteristicas serecogen en € apartado 1V .4. de este Folleto, pertenecen alacarteraacuyo
informe de auditoria se hace mencién en este apartado.
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CAPITULO Il — Informacioén relativa a los valores que se emiten

CAPITULO I

INFORMACION RELATIVA ALOSVALORESQUE SE EMITEN

.1

I nformacién sobre requisitosy acuer dos previos necesarios

[1.1.1 Acuerdos del Consgjo de Administracion, Otorgamiento de la Escritura Publica, y

cuantos otros fueran necesarios segun la legislacion vigente.

La presente cesion de Derechos de Crédito, emision y suscripcion de las Participaciones
Hipotecarias y la constitucion del Fondo han sido autorizadas por |os acuerdos adoptados por €
Consgo de Administracion de la Sociedad Gestora, celebrado € dia 28 de noviembre de 2002,
y por la Comisién Delegada del Consgjo de Banco Pastor, SA., celebrado € 28 de noviembre
de 2002, segin consta en los Anexos 1y 2 de este Folleto.

La Sociedad Gestora esta capacitada para congtituir Fondos de Titulizacion, y en consecuencia,
para gercer la administracion y representacion legal de los mismos, a amparo de o previsto en
el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por € que se regulan los fondos de titulizacion de
activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion.

Con caracter previo d comienzo del Periodo de Suscripcion de los Vaores, se otorgara la
Escritura de Congtitucion.

Conforme alo previsto en € Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, ni € Fondo de Titulizacion
ni los valores que se emiten con cargo a éste, serdn objeto de inscripcion en @ Registro
Mercantil.

[1.1.2 Cotizacion y liquidez de los valores que se emiten.

.2

1.3

Se solicitara la inclusion de la presente emision en AIAF Mercado de Renta Fija, mercado
secundario oficial organizado de vaores, creado por la Asociacion de Intermediarios de
Activos Financieros.

La entidad encargada del registro contable de los Valores emitidos por € Fondo serd el Servicio
de Compensacion y Liquidacion de Vaores o entidad que le sugtituya, quien compensara y
liquidara las transacciones redlizadas sobre los Valores emitidos por € Fondo. Las anteriores
funciones serén llevadas a cabo directamente por € Servicio de Compensacion y Liquidacion
de Valores o entidad que le sustituya, a través de sus entidades adheridas.

Autorizacién administrativa previa a la emision.
No procede autorizacion administrativa previa.
Evaluacion del riesgo inherente a los Valores Emitidos por el Fondo

La Sociedad Gestora, actuando como fundadora y representante legal del Fondo, y € Cedente,
actuando como Cedente de los Derechos de Crédito que integraran e activo del Fondo han
acordado solicitar a Moody's Investors Service Espafia, SA.y Fitch Ratings Espafia, SA., la
calificacion paracadauno delosVaores emitidos por € Fondo de acuerdo con lo establecido en €
articulo cinco del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo.
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CAPITULO Il — Informacioén relativa a los valores que se emiten

En la Fecha de Constitucion se dispondrade unacdificacion preliminar por parte ambas Agencias
de Cdlificacion :

MOODY’S Fitch
Bonos Al (Aaa) (AAA)
Bonos A2 (Aaa) (AAA)
Vaor IO (Aaa) (AAA)
Bonos B (A2) (A)
Bonos C (Baa2) (BBB)
BonosD (Ba1) (BB)

El encargo efectuado a las Agencias de Calificacion consiste en la valoracion de los Vaores
emitidos por & Fondo en la cdificacion de los mismos. La cdlificacion, por definicion, es la
opinién de las Agencias acerca del nivel de riesgo de crédito (retraso en € pago e
incumplimientos) asociado alos Vaores emitidos por € Fondo. Se trata, en definitiva, de una
valoracion de la probabilidad de que lostitulares de los Va ores emitidos por € Fondo reciban los
pagos que les correspondan en las fechas previstas.

Lacaificacion de Moody'stiene en cuentala estructurade laemision de los Vaores emitidos por
el Fondo , los aspectos legaes de la misma, las caracteristicas ddl Fondo, la naturaleza y las
caracteristicas de cada uno de los tipos de Derechos de Crédito y la regularidad y continuidad de
los flujos en la operacion.

La calificacion de Moody's no constituye una evauacion de la probabilidad de que los deudores
hipotecarios realicen pagos anticipados de principd, ni de en qué medida dichos pagos difieran de
lo previsto originamente. La caificacion no supone en modo aguno una calificacion del nivel de
rendimiento actuarial.

Lacalificacion de Moody’ s para esta operacion es una opinién acerca de la capacidad del Fondo
para e pago puntua de losinteresesy € principal durante la vida de la operacién, y en cuaquier
caso antes del vencimiento legal de la operacién en Diciembre de 2038. Enrelacion a Vaor 10, la
calificacion de Moody’ s es una opinién acerca de la capacidad del Fondo para e pago puntua del

Pago 10. Sn embargo, no se refiere al nocional sobre € que se calcula

Pararedlizar su analisis, Moody's ha confiado en las manifestaciones formul adas por las entidades
participantes en la operacion, por sus auditores y abogados, y por otros expertos, acerca de la
exactitud y de lo completo de la informacion que le ha sido proporcionada en relacion con la
cdificacion y con € posterior seguimiento.

La calificacion asignada por Moody's en la creacién del Fondo puede ser objeto de revision,
suspension o retirada en cuaquier momento, en funcidn de cuaquier informacion que llegue asu
conocimiento. Lacadificacién inicia, asi como toda revisién o suspensiéon de lamisma:

- Son formuladas por Moody's sobre la base de numerosas informaciones que recibe, y de las
cuales Moody's no garantizani laexactitud ni que sean compl etas, de manera que Moody's no
podria en forma alguna ser considerada responsable de las mismas.

- No congtituyen, y por tanto no podrian en modo aguno, interpretarse como una invitacion,
recomendacion o incitacion a los titulares de los Vaores a proceder a cuaquier tipo de
operacion sobre los Vaores emitidos por € Fondo , y en particular, a adquirir, conservar,
gravar o vender dichos valores.

- Tampoco reflgalas condiciones de mercado ni |as posibles neces dades de ningin inversor en
particular.
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CAPITULO Il — Informacioén relativa a los valores que se emiten

Lacalificacion, redlizada por Fitch, acercadel riesgo de crédito es una opinion sobre la capacidad
delos Valores paracumplir los pagos periodicos de interesesy del principd alo largo delavidade
la operacion..

La calificacion de Fitch esta basada en la calidad de los Derechos de Crédito agrupados en €
Fondo, en la mejora crediticia disponible y en los aspectos legales y financieros de la emision de
los Valores.

Lacalificacion de Fitch no constituye una evaluacion del riesgo de que los deudores realicen pagos
anticipados o0 amorticen en su totalidad € principa de los Derechos de Crédito. Lacalificacion no
supone en modo aguno vaorar @ nivel de rendimiento recibido por los inversores.

Para realizar su andlisis, Fitch ha confiado en las manifestaciones formuladas por las entidades
participantes en la operacidn, por sus auditores y abogados, y por otros expertos, acerca de la
exactitud y de lo completo de la informacion que le ha sido proporcionada en relacion con la
cdificacion y con € posterior seguimiento.

La cdlificacion asignada por Fitch en la creacion del Fondo puede ser revisada, suspendida o
retirada, en funcién de cualquier informacién que llegue a su conocimiento, o de la no
diponibilidad de informacion, o por cualquier otra razén.

Lacdlificacion de Fitch no congtituye una recomendacion de adquisicion, venta o conservacion de
los Valores.

La no confirmaciéon antes del inicio del periodo de suscripcion de la cdificacion provisona
otorgada a los Bonos y vaores de renta fija por las Agencias de Calificacion, congtituira un
supuesto de resolucion de la congtitucion del Fondo y de la emision de los Valores.

Los documentos en los cuaes las Agencias de Cdlificacion otorgan la calificacion ala presente
emision se incluyen como Anexo 3 a este Folleto.

1.4 Naturalezay denominacion de los Valores Emitidos por el Fondo
El importe nomind total de la emisién de Bonos asciende a cuatrocientos noventa y cuatro
millones seiscientos mil  (494.600.000.-) euros, y esta congtituida por 4.946 Bonos en cuatro
Clases: laClase A, laClase B, laClase Cy laClase D.
Adiciondmente, e Fondo emitird un valor de renta fija denominado Vdor 10.

Vaor Importe (euros) Cupon Amortizacion Moodys| Fitch
Bonos Al 429.800.000 [ 3m Euribor +0,26 % | Pass-through desde la 1° Fecha de Pago Aaa AAA
Bonos A2* 47.500.000 3m Euribor + 0,28% Pass-through: inicio a finaizar A1 Aaa AAA
10 4.157.675 3% sobre el Nocional N.A. Aaa AAA
BonosB 10.600.000 3m Euribor +0,55% Pass-through: inicio a finalizar A2 A2 A
Bonos C 3.000.000 3m Euribor + 1,15% Pass-through: inicio d finalizar B Baa2 BBB
Bonos D 3.700.000 3m Euribor + 3,80% Pass-through: inicio al finalizar C* Bal BB

*Los datos referentes alos Bonos A2 estén calculados tras la segregacion del Valor |O.

* Los Bonos D se amortizaran seglin se establece en el apartado 11.11.2.5

Los Vaores emitidos por & Fondo se gjustan a las prescripciones del Rea Decreto 926/1998,
gozando de la naturaleza juridica de valores de renta fija, homogéneos, estandarizados vy, por
consiguiente, susceptibles de negociacion en mercados de valores organizados.

.41 Distinta periodicidad entre el flujo deingresosy pagos del Fondo.
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CAPITULO Il — Informacioén relativa a los valores que se emiten

El servicio financiero de los Vaores emitidos por € Fondo se rediza apartir dd flujo de
ingresos de las Participaciones Hipotecarias y de los Derechos de Crédito derivados de los
Préstamos de Respaldo. El Fondo recibe sus ingresos con caracter mensual (respecto de las
Participaciones Hipotecarias) y trimestral (respecto de |os Préstamos de Respaldo) y realiza sus
pagos con carécter trimestral, quedando invertidos de manera transitoria los recursos del Fondo
através de la Cuenta de Reinversion y en su caso en la de Tesoreria, segin se especificaen €
apartado V.3.3. de este Folleto. El Fondo dispone de protecciones globales que cubren hasta un
limite & riesgo de la insuficiencia de recursos del Fondo que han sido consideradas por las
Agencias de Cdificacion para otorgar a riesgo de la emision de los Vaores emitidos por €
Fondo la cdificacion referidaen € apartado 11.3. de este Folleto.

[1.4.2 Prelacion de pagos.

Los titulares de los Vaores emitidos por € Fondo se encuentran sujetos respecto a pago de
intereses y principal, a orden de prelacion de pagos del Fondo descrito en € apartado V.4.2. de
este Folleto.

11.4.3 Otras consideraciones sobre el riesgo.

11.4.3.1 Riesgo deimpago delos Derechos de Credito

Los titulares de los Vaores emitidos por € Fondo correran con € riesgo de
impago de los Derechos de Crédito, teniendo en cuenta siempre la proteccion
ofrecida por los mecanismos de mejora de créedito.

El Cedente no asumira responsabilidad aguna por € impago de los deudores
hipotecarios ni por € que pueda generarse en los Derechos de Crédito derivados de
los Préstamos de Respaldo, ya sea del principal, de los intereses o de cuaquier otra
cantidad. Tampoco asumirg, en cuaquier otra forma, responsabilidad en garantizar
directa o indirectamente € buen fin de la operacidn, ni otorgara garantias o avales,
ni incurrira en pactos de recompra de los Derechos de Crédito, ni en virtud de la
Escritura de Congtitucién ni de ningln otro pacto o contrato. Todo dlo sin
perjuicio de las responsabilidades del Cedente como prestamista del Contrato de
Préstamo Participativo del FTA y como contraparte en el Contrato de Swap, por
un lado, y, por otro, por € compromiso descrito en la Estipulacion 8.3. de la
Escritura de Congtitucion y que se describe en € apartado 1V .4. de este Folleto.

El riesgo de impago de los Derechos de Crédito derivados de bbs Préstamos de
Respaldo se encuentra principalmente referido a que pueda derivarse del impago
de los prestatarios de los préstamos hipotecarios cedidos a los Fondos TDA 10y
TDA 13 - MIXTO. Dado que los recursos con que cada uno de esos dos Fondos
pueden hacer frente a los pagos de los Préstamos de Respaldo estan directamente
vinculadas con ese riesgo, cuantas consideraciones se hacen aqui respecto del
riesgo de impago derivado de las Participaciones Hipotecarias deben hacerse
extensivas a la totalidad de las cedidas a los citados fondos y, por tanto, también a
los citados Préstamos de Respaldo. Adiciondmente, € pago de principa e
intereses de los Préstamos de Respaldo, de acuerdo con sus respectivos contratos,
las respectivas Escrituras de Constitucion y los respectivos Folletos de Emision, se
situan, en cada uno de los Ordenes de Prelacion de Pagos, en @ dltimo lugar de
aplicacion de los recursos disponibles de cada Fondo.

11.4.3.2 Riesgo de amortizacion anticipada.

Las Participaciones Hipotecarias agrupadas en @ Fondo, asi como las que se
encuentran agrupadas en TDA 10y en TDA 13 — MIXTO, son susceptibles de ser
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CAPITULO Il — Informacioén relativa a los valores que se emiten

amortizadas anticipadamente cuando |os prestatarios de |os préstamos hipotecarios
subyacentes reembolsen capital pendiente de amortizar de dichos préstamos.

Los Préstamos de Respado, asimismo, se ven influenciados también por la
evolucién de la amortizacién anticipada de los préstamos hipotecarios cedidos a
TDA 10y aTDA 13 - MIXTO

El riesgo que supondré la amortizacion anticipada se traspasara trimestralmente, en
cada Fecha de Pago, a los titulares de los Bonos conforme a las reglas de
amortizacion descritas en € apartado 11.11. de este Folleto.

11.4.3.3 Otrasconsideraciones

Proteccion Limitada: Una inversion en valores de las caracteristicas de los aqui
recogidos puede verse afectada, entre otras cosas, por un deterioro de las
condiciones econdmicas generales que tenga un efecto negativo sobre |os pagos de
los Préstamos Hipotecarios que, en Ultima instancia, respadan la emisién de
Fondo. En € caso de que los impagos acanzaran un nivel eevado podrian reducir,
0 incluso eiminar, la proteccién contra las pérdidas en la cartera de préstamos
hipotecarios de la que disfrutan los Vaores emitidos por € Fondo como resultado
de la existencia de las mejoras de crédito descritas en e apartado V.3. de este
Folleto.

Responsabilidad Limitada: Los Vaores emitidos por e Fondo no representan
una obligacion de la Sociedad Gestora ni del Cedente. El flujo de recursos
utilizado para atender a las obligaciones a las que den lugar los Valores emitidos
por € Fondo estd asegurado o garantizado Unicamente en las circunstancias
especificas y hasta los limites citados en este Folleto. Con la excepcidn de estas
garantias, no existen otras concedidas por entidad publica o privada aguna,
incluyendo € Cedente, Titulizacion de Activos, y cuaquier empresa dfiliada o
participada por cualquiera de las anteriores. Las Participaciones Hipotecarias
representativas de los Préstamos y los derechos que éstas conllevan y los
Préstamos de Respaldo constituyen la Unica fuente de ingresos del Fondo vy, por
tanto, de pagos a los titulares de sus pasivos.

Liquidez Limitada: No existe garantia de que para los Vaores emitidos por €
Fondo llegue a producirse en e mercado una negociacion con una frecuencia o
volumen minimo.

Ademés, en ningin caso & Fondo podra recomprar los Vaores emitidos por €
Fondo a los titulares de éstos, aunque si podran ser amortizados anticipadamente
en su totalidad en @ caso de la liquidacion anticipada del Fondo cuando € Sddo
Nominal de las Derechos de Crédito pendiente de amortizacion, sea inferior a
10% del saldo inicial, en los términos establecidos en € apartado 111.10. de este
Folleto.

Rentabilidad: La tasa de amortizacion anticipada de los préstamos hipotecarios,
tanto de los que serviran de respado para la emisén de Participaciones
Hipotecarias como de los agrupados en TDA 10y TDA 13-MIXTO, puede estar
influenciada por una variedad de factores geogréficos, econdmicos y sociales tales
como la edad de los deudores, estacionaidad, tipos de interés de mercado y
desempl eo.

21



CAPITULO Il — Informacioén relativa a los valores que se emiten

El cdculo de la tasa interna de rentabilidad, la vida media y la duracién de los
Vaores emitidos por € Fondo esta sujeto a hipétesis de tasas de amortizacion
anticipada que pueden no cumplirse.

Intereses de demora: En ningun caso la existencia de retrasos en € pago de los
intereses o0 € principa a los titulares de los Vaores emitidos por € Fondo dara
lugar a devengo de intereses de demora a su favor.

Aspectos L egales: En la Fecha de Congtitucion del Fondo, , € Cedente otorgara
una serie de declaraciones y garantias sobre :

a) las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarios y de las Participaciones
Hipotecarias en cuanto a la existencia de los Préstamos y de las garantias
relativas a dlos, asi como de la ausencia de obstéculo alguno para la emisiéon
de las Participaciones Hipotecarias y de su adecuacion alas caracteristicas de
los Préstamos Hipotecarios definidas en la Escritura de Congtitucion. De
cualquier forma, e Cedente no garantizara la solvencia de los deudores de los
Préstamos Hipotecarios. Ademés, estas garantias no permiten a los titulares
de los Vaores emitidos por € Fondo gercitar contra e Cedente cualquier
derecho que puedan tener en contra del Fondo, siendo la Sociedad Gestora la
Unica entidad autorizada para representar a los titulares de los Valores
emitidos por € Fondo en las relaciones con terceras partes 0 en cuaquier
procedimiento lega relacionado con € Fondo TDA PASTOR 1 conforme a
lo establecido en @ articulo doce apartado 1 del Real Decreto 926/1998 y en
el articulo sais parrafo segundo de laLey 19/1992.

b) las caracteristicas de |os Préstamos de Respal do.

Respecto a éstos, es necesario poner de manifiesto que el Cedente efectud las
mismas declaraciones y asentd las mismas garantias respecto de las
participaciones hipotecarias entonces cedidas a los Fondos TDA 10 y TDA
13-MIXTO que las que hoy efectia respecto a las Participaciones
Hipotecarias, y que se tienen aqui por reproducidas. Dichas declaraciones
constan tanto en ambas escrituras de constitucion como en los respectivos
Folletos de Emision de TDA 10y de TDA 13-MIXTO.

De acuerdo con lo egtipulado en la Escritura de Congtitucion del Fondo y en este
Folleto, € Cedente, como administrador de los préstamos hipotecarios, se
compromete a actuar en cuanto a la administracion de los Préstamos Participados,
con lamisma diligenciaque s se tratase de cualquier otro préstamo existente en su
cartera. El Cedente efectud la misma declaracion respecto de las préstamos
participados cedidos a TDA 10y a TDA 13 MIXTO y asi consta tanto en ambas
escrituras de constitucion como en los respectivos Folletos de Emision de TDA 10
y de TDA 13-MIXTO. Ese compromiso se ratificara por € Cedente en la Escritura
de Constitucion de TDA PASTOR 1.

1.5 Forma de representacion y denominacion y domicilio de la entidad encargada de su
registro contable

Los Vdores emitidos por € Fondo estaran representados mediante anotaciones en cuenta,
conforme alo dispuesto en e Real Decreto 926/1998, y se congtituiran como talesen virtud de su
inscripcion en € correspondiente registro contable.

Los titulares de los Vaores emitidos por € Fondo seran identificados como tales (por cuenta
propia 0 de terceros) segun resulte del  registro contable llevado por @ Servicio de
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1.6.1

CAPITULO Il — Informacioén relativa a los valores que se emiten

Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA., o entidad que le sustituya, que sera designado
como entidad encargada del registro contable de los Vaores emitidos por € Fondo en la
Escritura de Constitucion del Fondo de forma que se efectie la compensacion y liquidacion de
los Vaores emitidos por € Fondo de acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto
de valores admitidos a cotizacion en e mercado AIAF y representados mediante anotaciones en
cuenta tenga establ ecidas 0 puedan ser aprobadas en un futuro por € Servicio de Compensacion
y Liquidacion de Valores, SA., o entidad que le sustituya.

Importe de la emision.

Importedelaemisién de Bonos, en eurosnominales, nimero eimportede cada uno de
ellos.

El importe total de la emisién de Bonos de Titulizacion de Activos ascendera a una cantidad de
cuatrocientos noventa y cuatro millones seiscientos (494.600.000.-) euros representados
mediante anotaciones en cuenta de cien mil (100.000) euros nominales cada uno. Se amitiran
cuatro mil novecientos cuarentay seis (4.946) Bonas, en cuatro Clases.

- LaClase A estaraintegrada por dos Series:
- Serie A1 por un importe total de cuatrocientos veintinueve millones ochocientos mil
(429.800.000.-) euros, integrada por cuatro mil doscientos noventa y ocho (4.298)
Bonos Al.

-  Seie A2 por un importe totd de cuarenta y Sete mil quinientos millones
(47.500.000,00.-) euros, integrada por cuatrocientos setenta 'y cinco (475) Bonos A2.

- LaClase B estara integrada por una sola Serie B por un importe totd de diez millones
seiscientos mil (10.600.000.-) euros, integrada por ciento seis (106) Bonos B.

- LaClase C edtara integrada por una sola Serie C por un importe total de tres millones
(3.000.000.-) euros, integrada por treinta (30) Bonos C.

- LaClase D estara integrada por una sola Serie D por un importe total de tres millones
setecientos mil (3.700.000.-) euros, integrada por treintay siete (37) Bonos D

[1.6.2 Valor IO

1.7

El Vaor 10 egtara integrado por 475 vaores con un importe nomina nocional igual cada uno
dedlosd vaor nomina de cada uno de los Bonos A2, esto es, cien mil (100.000) euros.

Importe nominal y efectivo de cada valor.

El precio de emision de cada uno de los Bonos de las Series Al, B, Cy D serd de cien mil
(100.000) euros, es decir, d 100% de su vaor nomind.

El precio de emision de los Bonos A2 serd de 108.753euros, esto es, d 108,753% de su valor
nomina. La diferencia entre € precio de emision y @ vaor nomina de los Bonos A2 serd
satisfecho, en la Fecha de Desembolso, por los suscriptores de los Vaores 1O.

El nociona de cada Vaor |0 serade 100.000 euros, que se corresponde con € Vaor Nomina de
Bono A2. El precio de suscripcion de cada Valor 10 sera de 8.753 euros.
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A meros efectos explicativos, cada uno de los valores emitidos por € Fondo sera suscrito de la
siguiente manera

- Cada uno de los Bonos A1, todos dlos emitidos a un precio igua a su vaor nomina, esto es,
100.000 euros, serén suscritos por dicho importe, que sera desembol sado por cada suscriptor en la
Fecha de Desembol so.

- Cada uno de los Bonos A2, todos dlos emitidos a un precio igua a 108.753 euros, esto es,
108,753% de su valor nomind, seran suscritos y supondran, (i) por parte de sus suscriptores, €
pago en la Fecha de Desembolso de 100.000 euros; y (i) por parte de cada suscritor del Valor 10
de 8.753 euros.

- Cada uno de los Bonos B, todos €llos emitidos a un precio igua a su vaor nomind, esto es,
100.000 euros, serén suscritos por dicho importe, que sera desembol sado por cada suscritor en la
Fecha de Desembol so.

- Cada uno de los Bonos C, todos ellos emitidos a un precio igua a su valor nomina, esto es,
100.000 euros, seran suscritos por dicho importe, que sera desembol sado por cada suscritor en la
Fecha de Desembolso.

- Cada wo de los Bonos D, todos €los emitidos a un precio igua a su vaor nomind, esto es,
100.000 euros, serén suscritos por dicho importe, que seré desembol sado por cada suscritor en |a
Fecha de Desembolso.

El precio de reembolso de todos los Bonos sera de cien mil (100.000) euros equivaente asu valor
nominal. El reembolso del Valor 10 se efectuaraatravés del Pago IO en lo términos especificados
en e gpartado 11.12 de este Folleto.

Comisiones y gastos conexos de todo tipo que obligatoriamente hayan de soportar los
inver sores con ocasion de la suscripcion de los valores emitidos con cargo al Fondo.

El precio de emision anteriormente sefid ado seralibre deimpuestosy gastos de suscripcion para el
suscriptor.

Comisiones a cargo de lostenedores de los Valores Emitidos por el Fondo.

La comision en concepto de inclusion en € Registro Central del SCL sera a cargo del Fondo, no
repercutiendolay no existiendo comision aguna en concepto de mantenimiento del saldo.

Asimismo, las entidades adheridasa SCL podran establecer, de acuerdo con lalegidacion vigente,
las comisiones y gastos repercutibles a tenedor de los Vaores en concepto de administracion de
valores que libremente determinen, y que en su momento hayan sido comunicadas a Banco de
Espariay/o ala CNMV como organiSmo supervisor.

I11.10 Clausula deinterés.

11.10.1 Interés nominal delos Bonos.

Los pagos de intereses de los Bonos se redizaran, con relacion a resto de pagos del Fondo,
segun las reglas de prelacion descritas en € apartado V.4.2. de este Folleto. A efectos del
devengo de los intereses la emision de Bonos se entendera dividida en periodos de devengo de
intereses (“Periodos de Devengo de Intereses’) cuya duracion sera la existente entre dos Fechas
de Pago (incluyendo la Fecha de Pago inicia y excluyendo la final). El Primer Periodo de
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Devengo de Intereses comenzara en la Fecha de Desembolso (incluyendo ésta) y finaizara en
la primera Fecha de Pago, 30 de junio de 2003 (excluyendo ésta).

Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la Fecha de Desembolso, hasta € tota
vencimiento de los mismos, un interés nominal anual variable, con pago trimestra. Dicho
interés se pagara por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago sobre € Saldo Nominal
Pendiente de vencimiento de cada Bono.

El tipo deinterés que devengar an cada una delas Seriesde Bonos A1, B, C y D durante
cada Periodo de Devengo de Intereses serd e resultante de sumar (i) € Tipo de Interés de
Referencia, determinado éste seguin se establece mas adelante, y que resulta comin atodas las
Series de Bonos, y redondeado a la milésma del entero méas proximo, teniendo en cuenta que,
en e supuesto de que la proximidad para € redondeo ad dza o a la bga sea idéntica, ta
redondeo se efectuard en todo caso a aza, més (ii) & margen aplicable a cada Serie de Bonos,
tal y como se indica mas abgjo.

Tipo de Interés de Referencia: El Tipo delnterés de Referenciaparaladeterminacion del tipo
de interés aplicable alos Bonos de todas las Clases y Series sera el EURIBOR atres (3) meses
0, en caso necesario su sustituto, determinado segin se expone a continuacion. EURIBOR es €
tipo de referencia del mercado de dinero para € euro.

Determinacion del Tipo de Interés de Referencia de los Bonos: La determinacion del
EURIBOR se gjustara a las reglas descritas en este apartado.

En cada una de las Fechas de Determinacion, la Sociedad Gestora determinara € Tipo de
Interés de Referencia, que serdigua a EURIBOR, entendido como:

() El tipo EURIBOR a tres meses que resulte de la pantala de REUTERS, pagina
EURIBOR= a las 11 horas de la mafiana C.E.T. de la Fecha de Determinacion.
“Pantalla REUTERS, pagina EURIBOR=" es aquélla que reflga & contenido de la
pagina "EURIBOR=" en d REUTERS MONITOR MONEY RATES SERVICE (o
cualquier otra pagina que pueda reemplazarla en este servicio).

(if) En ausencia de tipos segun lo sefidado en € nimero (i) anterior, se estara, d tipo
EURIBOR a tres meses que resulte de la pantalla de “TELERATE” (TELERATE
SPAIN, SA.), en la pagina 248, (o cuaquier otra pagina que pudiera reemplazarla en
este servicio) alas 11 horas de la mafiana (C.E.T.) de la Fecha de Determinacion.

(iit) En ausencia de tipos seguin lo sefidado en los nimeros (i) y (i) anteriores, se estara,
a la media smple de los tipos de interés interbancario de Londres para las
operaciones de depdsito no transferibles en euros a tres meses de vencimiento
ofertados en |la Fecha de Determinacion por las entidades sefidladas a continuacién,
siendo dicho tipo de interés solicitado a estas entidades de manera s multanea:

- Banco Santander Centra Hispano (Sucursal en Londres)
- JP Morgan Chase & Co. (Londres)
- Barclays Bank (Londres)
- Confederacion Espariola de Cgjas de Ahorros (Sucursal en Londres)
En & supuesto de que alguna(s) de las citadas entidades no suministrara declaracion de

cotizaciones, sera de aplicacion € tipo que resulte de aplicar la media aritmética simple
de los tipos declarados por a menos dos de | as entidades restantes.
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(iv) En ausencia de tipos seguin lo sefidado en los apartados (i), (ii), y (iii), se etara d
Tipo de Interés de Referencia del Periodo de Devengo de intereses inmediatamente
anterior.

La Sociedad Gestora conservara los listados del contenido de las pantallas de REUTERS o
TELERATE, 0 en su caso, las declaraciones de cotizaciones de las entidades mencionadas en €
gpartado (iii) anterior, como documentos acreditativos del tipo EURIBOR determinado.

Fecha de Determinacion del Tipo deInterésde Referenciay del Tipo de Interésdelos
Bonos: La fecha de determinacion ("Fecha de Determinacion”) del Tipo de Interés de
Referencia para cada Periodo de Devengo de Intereses sera el 2° Dia Habil anterior a la Fecha
de Pago (0 a la Fecha de Desembolso en € caso del primer Periodo de Devengo de I ntereses)
que marca el comienzo del correspondiente Periodo de Devengo de Intereses.

Una vez determinado e Tipo de Interés de Referencia de los Bonos, y en la misma Fecha de
Determinacion, la Sociedad Gestora calculara y determinara para cada una de las Series de
Bonos € tipo de interés aplicable a siguiente Periodo de Devengo de Intereses.

Margen aaplicar al tipo dereferenciaparacadaunadelasseriesdeBonosAl, B, CyD:
El margen que se aplicard d tipo de referencia determinado como se especifica anteriormente,
para calcular € tipo de interés que devengaran en cada periodo de interés los Bonos de la Serie
Al serdde 0,26 %.

El margen que se aplicard a tipo de referencia determinado como se especifica anteriormente,
para cacular € tipo de interés que devengardn en cada periodo de interés |os Bonos de la Serie
B serdde 0,55%.

El margen que se aplicard a tipo de referencia determinado como se especifica anteriormente,
para cacular € tipo de interés que devengardn en cada periodo de interés los Bonos de la Serie
C serade 1,15%.

El margen que se aplicara al tipo de referencia determinado como se especifica anteriormente,
para calcular € tipo de interés que devengaran en cada periodo de interés los Bonos de la Serie
D serade 3,80%.

Formula para el calculo de los intereses de los Bonos A1, B, C y D: El cdculo de los
intereses devengados por |os Bonos de estas Clases y Series, durante cada Periodo de Devengo
de Intereses, se redlizard por la Sociedad Gestora de acuerdo con la siguiente formula:

I, 2 N
1 1 1 360
donde:
N; Saldo Nominal Pendiente del Bono a comienzo del Periodo de Devengo de Intereses.

li Importe total de intereses devengados por € Bono en € Periodo de Devengo de
Intereses.
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ri es € tipo de interés del Bono en base anua, caculado como la suma de Tipo de
Referencia EURIBOR del correspondiente Periodo de Devengo de Intereses més €
diferencial establecido.

ni es el nimero de dias del Periodo de Devengo de Intereses.

L os Bonos de |la Serie A2 devengaran durante cada uno de los Periodos de Devengo de I nterés
un interés igual ala sumade dos cantidades :

(0) la resultante de aplicar d Saldo Nomina Pendiente del Bono A2, d comienzo del
Periodo de Devengo de Interés, un tipo de interés igua a la suma dd Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos més un margen de 0,28%, aplicando lasreglasy
formulas de calculo a que se refieren |os parrafos anteriores

(i) més € Pago 10, tal y como se define en e Apartado 11.12 de este Folleto.

El concepto citado en € apartado (ii) anterior para esta Serie A2 serd objeto de una segregacion
como Vaor de Renta Fija emitido independiente (Vaor 10) en los términos del Apartado 11.12
de este Folleto. En € caso de que € vencimiento del Vaor IO se produzca con anterioridad a
de los Bonos A2, a partir de ese momento € Bono A2 devengarda un Tipo de Interésigud d que
resulte de aplicar la regla contenida en € anterior apartado (i), esto es, € Tipo de Interés de
Referencia de |os Bonos més un margen del 0,28%.

Ejemplo de célculo de los Tipos de Interés para los Bonos Al, A2, B, C, D, y Pago 10 (El
calculo para intereses del BonoA2 ha efectuado teniendo en cuenta la segregacion de intereses
end Vaor 10):

EURIBOR de referencia 2,707%
EURIBOR redondeado 2,707%
Diferencial Tipo de
Interés
Tipo aplicableal Bono A1l 2,707% + 0,26% = 2,967%
Tipo aplicable a Bono A2 tras segregacion Vaor 10 2,707% + 0,28% = 2,987%
Tipo aplicable a Bono B 2,707% + 0,55% = 3,257%
Tipo aplicable a Bono C 2,707% + 1,15% = 3,857%
Tipo aplicable a Bono D 2,707% + 3,80% = 6,507%
NUmero de dias del Periodo de Devengo: 91 dias
Principal sobre € que se calculan losintereses del Periodo de Devengo en euros 100.000
Euros
Intereses devengados por un Bono A1: 100.000 x 91/360 x 2,967% = 749,99
Intereses devengados por un Bono B: 100.000 x 91/360 x 2,987% = 823,30
Intereses devengados por un Bono C: 100.000 x 91/360 x 3,857% = 974,96
Intereses devengados por un Bono D: 100.000 x 91/360 X 6,507% = 1.644,83
Intereses devengados por un Bono A2: Euros
Pago 1O (Calculado sobre su nocional) 100.000 x 90/360 x  3,000% = 750,00
Intereses del Bono A2 tras segregacion 100.000 x 91/360 x 2,987% = 1.439,32
Total 2.189,32
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Evolucion delostiposEURIBOR en los Gltimos meses: A titulo meramenteinformativo sedan
a continuacion datos de los tipos EURIBOR a 3 meses aparecidos en pantalla de Reuters pagina
EURIBOR=, en |as fechas que se indican:

EURIBOR A TRES MESES (Pagina EURIBOR=Reuters) redondeado

Fecha Euribor
23/3/2002 3,400%
25/3/2002 3,430%
26/3/2002 3,453%
24/6/2002 3,463%
25/6/2002 3,460%
26/6/2002 3,438%
24/9/2002 3,291%
25/9/2002 3,291%
26/9/2002 3,290%

21/12/2002 2,941%
23/12/2002 2,944%
27/12/2002 2,924%

13/2/03 2,707%

11.10.2 Fechas, lugar, entidadesy procedimiento para el pago de los cupones

Los intereses de los Bonos, cuaquiera que sea la Serie a la que pertenezcan, se pagaran por
trimestres vencidos, los dias 28 de marzo, 28 de junio, 28 de septiembre y 28 de diciembre de
cada afo hasta € total vencimiento de los Bonos. En caso de que alguno de dichos dias no
fuese Dia Habil en la plaza de Madrid, los intereses correspondientes a trimestre serén pagados
el siguiente Dia H&bil.

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar de los mecanismos establecidos para la
proteccion de los derechos de los Titulares de los Bonos, los Recursos Disponibles del Fondo
no fuesen suficientes para atender las obligaciones de pago de intereses del Fondo segun lo
especificado en e apartado V.4.2., la cantidad disponible para € pago de intereses se repartira
segun € orden de prelacion establecido en dicho apartado y en € supuesto de que los Recursos
Disponibles solo fueran suficientes para atender parcidmente obligaciones que tengan €
mismo orden de prelacion, la cantidad disponible se repartira entre los Bonos afectados,
proporcionalmente a Saldo Nominal Pendiente de los mismos, y las cantidades que los titulares
de los Bonos hubiesen dgjado de percibir se abonarén en la siguiente Fecha de Pago en que sea
posible, sin devengar intereses adicionales. Los pagos pendientes a los titulares de los Bonos se
haran efectivos en la Fecha de Pago siguiente (existiendo Recursos Disponibles para €llo) con
prelacion inmediatamente anterior a los pagos a los titulares de los Bonos de esa misma Serie
correspondientes a dicho periodo. La prelacion de pagos se recoge en el apartado V.4.2. de este
Folleto de Emision. A este respecto, € Pago 10 se considerard como intereses del Bono A2, y
la cantidad que se asigne se distribuira entre los Bonos A2 y los Vaores 10 proporciondmente
alos importes debidos por estos dos conceptos.

L as retenciones, contribuciones e impuestos establecidos 0 que se establezcan en € futuro sobre
el capital, intereses o rendimientos de estos Bonos correran a cargo exclusivo de los titulares de
los Bonos y su importe serd deducido, en su caso, por la entidad que corresponda en la forma
legalmente establecida
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El pago se redizara a través dd Agente Financiero (Ingtituto de Crédito Oficid), utilizando
para la distribuciéon de los importes, € Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores, o
entidad que le sustituya, y sus entidades adheridas.

I1.11 Amortizacion de los Bonos.

11.11.1 Precio de reembolso de los Bonos

El vaor de amortizacion de todos los Bonos serd de cien mil (100.000) euros por Bono,
equivalente a su valor nomind, libre de gastos e impuestos para € titular del Bono, pagadero en
cada Fecha de Pago de principal, tal y como se establece en los apartados inmediatamente
siguientes.

11.11.2 Caracteristicas especificas de la Amortizacion de cada una de las Series de Bonos

En cada Fecha de Pago la cantidad que se destinara a la amortizacién de los Bonos (“Cantidad
Disponible para Amortizar”) serala menor de :

(a)La diferencia poditiva en esa Fecha de Pago entre (1) e Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos (previo ala amortizacion que se realice en esa Fecha de Pago) mas las cantidades que en
las Fechas de Pago anteriores se hayan amortizado del Bono D de acuerdo con lo establecido en
el apartado 11.11.2.5.; y (2) la suma de (i) € Sado Nomina Pendiente de las Participaciones
Hipotecarias no Fallidas (estimado conforme a cuadro de amortizacion de la cartera de
Participaciones Hipotecarias), sin tener en cuenta e importe correspondiente a las
amortizaciones anticipadas del mes natural anterior ad de la Fecha de Pago (ii) més e Saldo
Nomina Pendiente de |os Derechos de Crédito derivados de los Préstamos de Respaldo; y

(b) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de Pago, deducidos los importes correspondientes a
los pagos que correspondan en cada Fecha de Pago a los conceptos recogidos en [os nimero (i)
a(vii) dd Orden de Prelacion de Pagos recogido en e Apartado V.4.2 de este Folleto.

1.11.2.1 Amortizacion dePrincipal delosBonosdela Serie Al

Desde la primera Fecha de Pago, la amortizacion de los Bonos Al se realizara
mediante la reduccién del importe nominal, hasta completar e mismo, en cada
Fecha de Pago. La cantidad de amortizacion imputable a cada Bono de la Serie A1
sera la resultante de distribuir a prorrata entre todos los valores que la integran la
Cantidad Disponible para Amortizar, y sempre con sujecion a orden de prelacion
de pagos establecido en €l apartado V.4.2. de este Folleto.

Ello no obstante, s en una Fecha de Pago € Saldo Nomina Pendiente de las
Participaciones Hipotecarias con mas de 90 dias de impago es superior a 6% del
Saldo Nomina Pendiente de todas las Participaciones Hipotecarias, la Cantidad
Disponible para Amortizar correspondiente a dicha Fecha de Pago se distribuira
entre los Bonos de la Serie Al y los de la Serie A2 en proporcion d Saldo Vivo de
cada uno de los Bonos de ambas Series.

11.11.2.2 Amortizacion dePrincipal delosBonosdela Serie A2.

La amortizacion de los Bonos A2 comenzard desde la Fecha de Pago en que los
Bonos A1 estén completamente amortizados. La amortizacion de los Bonos A2 se
redizard mediante la reduccion del importe nominal, hasta completar e mismo, en
cada Fecha de Pago. La cantidad de amortizacion imputable a cada Bono de la
Serie A2 sera la resultante de distribuir a prorrata entre todos los valores que la
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integran la Cantidad Disponible para Amortizar, y siempre con sujecion d orden
de prelacion de pagos establecido en € gpartado V .4.2. de este Folleto.

No obstante lo dispuesto en € parrafo anterior, s en una Fecha de Pago € Saldo
Nomina Pendiente de las Participaciones Hipotecarias con mas de 90 dias de
impago es superior ad 6% dd Sddo Nominal Pendiente de todas las
Participaciones  Hipotecarias, la Cantidad Disponible para Amortizar
correspondiente a dicha Fecha de Pago se distribuira entre los Bonos de la Serie
Aly los de la Serie A2 en proporcion a Saldo Vivo de cada uno de los Bonos de
ambas Series.

11.11.2.3 Amortizacion de Principal delosBonosdela SerieB.

La amortizacion de los Bonos B comenzara solo cuando hayan quedado totalmente
amortizados todos los Bonos de la Clase A, y €lo en la Fecha de Pago en que esto
se produzca s existieran recursos para ello

La amortizacion de los Bonos B se redlizara a prorrata entre los Bonos B mediante
la reducciéon del importe nominal, hasta completar € mismo, por un importe igua
a la Cantidad Disponible para Amortizar en cada Fecha de Pago, siempre con
sujecion a orden de prelacion de pagos establecido en e apartado V.4.2. de este
Folleto.

En & caso en que llegue a producirse la liquidacion anticipada del Fondo conforme
a lo descrito d fina del apartado 111.10. de este Folleto, y dada la proporcion de
Bonos B sobre € total de la emision de Bonos, la amortizacion de los Bonos de la
Serie B seredlizaria en un solo pago en lafecha de liquidacion del Fondo.

11.11.2.4 Amortizacién dePrincipal delosBonosdela SerieC.

La amortizacion de los Bonos C comenzara solo cuando hayan quedado totalmente
amortizados todos los Bonos de |a Serie B, y dlo en la Fecha de Pago en que esto
se produzca s existieran recursos ara €llo. La amortizaciéon de los Bonos C se
redizara a prorrata entre los Bonos C mediante la reduccion del importe nominal,
hasta completar  mismo, por un importe igua a la Cantidad Disponible para
Amortizar en cada Fecha de Pago, sempre con sujecion a orden de prelacion de
pagos establecido en € apartado V.4.2. de este Folleto.

En & caso en que llegue a producirse la liquidacion anticipada del Fondo conforme
a lo descrito @ fina del apartado 111.10. de este Folleto, y dada la proporcion de
Bonos C sobre € tota de la emision de Bonos, la amortizacidn de los Bonos de la
Serie C seredlizaria en un solo pago en la fecha de liquidacién del Fondo.

11.11.2.5 Amortizacién de Principal delosBonosdela SerieD.

La amortizacion de los Bonos D se subordinaréa ala del resto de los Bonos. En este
sentido, sdlo se aplicara la Cantidad Disponible para Amortizar a esta Serie cuando
hayan quedado totalmente amortizados todos los Bonos de la Serie C, y dlo en la
Fecha de Pago en que esto se produzca s existieran recursos para ello, de acuerdo
con € orden de prelacion de pagos establecido en € apartado V.4.2. de este
Folleto.

Cantidades Adicionales de Amortizacion de los Bonos de la Serie D: no obstante

lo anterior, desde la primera Fecha de Pago y hasta su total amortizacion, con
sujecion a orden de prelacion de pagos recogido en € apartado V.4.2. de este
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Folleto, la Sociedad Gestora destinara a la amortizacion de Bono D una cantidad
adiciond igua a minimo de:

a) Unacantidad fijaigua a 3.250 euros por cada uno de los Bonos de la Serie D.

b) Los Recursos Disponibles después de haber atendido a los pagos a que se
refieren los puntos (i) a (xv) del Orden de Prelacion de pagos V.4.2.

En consecuencia, la amortizacion total de los Bonos D puede Ilegar a producirse
con anterioridad aladel resto de los Bonos emitidos.

Laamortizacion de los Bonos D se redlizara a prorrata entre los Bonos D mediante
lareduccion del importe nominal, hasta completar € mismo.

11.11.3 Vencimiento de los Bonos emitidos

El vencimiento de los Bonos se produciré en la Fecha en que estén totalmente amortizados o en
lafecha de liquidacion del Fondo.

La ultima fecha de amortizacién regular de los préstamos hipotecarios agrupados en la cartera
titulizada es e 31 de octubre de 2036.

Publicidad delosimportesapagar y establecimientosatravésdeloscualesseatenderael
servicio financiero de la emision: Actuard como Agente Financiero € Ingtituto de Crédito
Oficia (ICO). El pago de intereses y amortizaciones se anunciard utilizando medios de prensa
de @ambito estatal u otros canales de general aceptacion por € mercado que garanticen una
difuson adecuada de la informacion, en tiempo y contenido.

L asFechasdeNotificacion delospagosarealizar por el Fondo en cada Fecha de Pago: saén
los dias 28 de febrero, 28 de mayo, 5 de septiembre y 28 de noviembre de cada afio hasta la
liquidacién del Fondo, o € Dia Habil inmediatamente siguiente en caso de que éstos no o fueran.

Liquidacién anticipada del Fondo: En virtud del acuerdo establecido en la
Escritura de Condtitucion del Fondo y en d presente Folleto, la Sociedad
Gestora esté facultada para proceder alaliquidacion anticipadadel Fondo TDA
PASTOR 1 cuando € Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito sea
inferior d 10% de inicid, sempre que lo recibido por la liquidacion de los
activos sea suficiente para amortizar las obligaciones pendientes de lostitulares
de los Vdores, y sempre de acuerdo con € Orden de prelacion de pagos del

apartado V.4 de este Folleto, y que se hayan obtenido, en su caso, las

autorizaciones necesarias para ello de las autoridades competentes.El Fondo se
extinguira, en todo caso, en los siguientes supuestos, informandose a la
Comisién Naciona del Mercado de Vdores en caso de producirse alguno de
elos

() Cuando se amorticen integramente los Derechos de Crédito, incluido € supuesto
regulado en e apartado 111.6 de este Folleto, para € caso de modificacion de la
normativa fisca de manera que afecte significativamente a equilibrio financiero del
Fondo y sempre que se cumplan los requisitos ali establecidos. En € supuesto de que
hayan vencido todos |os Derechos de Crédito y existan importes pendientes de cobro de
los Derechos de Crédito y obligaciones pendientes de pago alostitulares delos Vaores,
e Fondo se extinguira en la Fecha de Pago inmediata siguiente a los dos afios del
vencimiento del ultimo Derecho de Crédito agrupado en € Fondo, es decir, € 31 de
octubre de 2038.
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(i)  Cuando se amorticen integramente los Bonos emitidos.

(i)  Cuando, ajuicio de la Sociedad Gestora, concurran circunstancias excepcionales que
hagan imposible, o de extrema dificultad, € mantenimiento dd equilibrio financiero del
Fondo. En este caso, la Sociedad Gestora, tras informar ala CNMV, procedera ala
liquidacion ordenada del Fondo conforme alasreglas establecidas en el apartado V .4.2.
de este Folleto.

(iv) Ené supuesto previsto en € Articulo 19 del Real Decreto 926/1998, que establece la
obligacion de liquidar anticipadamente e Fondo en €l caso de que hubieran transcurrido
cuatro meses desde que tuvieralugar un evento determinante de la sustitucion forzosade
la Sociedad, por ser ésta declarada en suspension de pagos o quiebra, sin que se hubiese
encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestion del Fondo.

(v) Cuando se produzca un impago indicativo de un desequilibrio grave y permanente en
relacion con alguno de los valores emitidos o se prevea que se va a producir. En este
caso, la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV, procedera a la liquidacion
ordenada del Fondo conforme a las reglas establecidas en € apartado V.4.2. de este
Folleto.

I1.12 Segregacion Bono A2 (Valor 10, “Interest Only”)

Parte de los intereses del Bono A2, tal y como se describe en el apartado 11.10 de este Folleto,
serén segregados en la Fecha de Congtitucion en un vaor de renta fija autbnomo denominado
Valor 10, por un importeigua a Pago 10, conforme se define a continuacion.

La Sociedad Gestora solicitara su admision anegociacion en AIAF de forma independiente en los
mismos términos que para e resto de los Vaores Emitidos por € Fondo.

El Vaor |0 estara integrado por 475 (igua a nimero de Bonos A2) valores representados por
medio de anotaciones en cuenta, cuyo total precio de suscripcion sera de 4.157.675 euros.

Cadasuscriptor delosVaores|0O abonarg, en laFechade Desembolso al Fondo unimporteigual a
8.753 euros.

Dicho importe se destinara por la Sociedad Gestora a
1.- El pago de los gastos inicides del Fondo.
2.- LaDotacién de una parte del Fondo de Reservaigua a 1.978.400.- euros, y

3.-la cantidad sobrante se depositara en la Cuenta de Reinversion. En la primera Fecha
de Pago del Fondo, se incorporara a los Recursos Disponibles en la cuantia necesaria
paracubrir €l desfase entre el devengo y € cobro de losintereses de las Participaciones
Hipotecarias.

El saldo nociona del Valor |0 serdigua, en cada Fecha de Pago, a Saldo Nominal Pendiente del
Bono A2,y elo hastae vencimiento del Valor 10, de acuerdo con lo establecido més adelante. En
el caso de se produzcad citado vencimiento, se consideraratotalmente amortizado € citado Vaor
10, sin elo suponga pago adiciona aguno.

El vencimiento del Vaor 10 se producird en lamismafecha que € del Bono A2, o, s éstafuera

posterior & dia 28 de marzo 2006, eneste tltimo dia. El vencimiento del Vaor 10 no dardderecho
apago adguno digtinto del  que se derive de los parrafos siguientes.
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El Vaor 10 daexclusivamente derecho a su tenedor a cobro, en cada Fecha de Pago del Fondo, y
hasta € vencimiento del valor de acuerdo con € péarrafo anterior, de un importe igua a 3%
caculado sobre un importe nociond igud a Sado Nominad Pendiente de los Bonos A2,
denominado “Pago 10”. El Pago 10 serige por las mismas normas que €l Bono A2 relativas a
Orden de Prelacion de Pagos del Fondo descrito en e apartado V.4 de este Folleto.

En cada Fecha de Pago, € Pago 10 se calculara através de la siguiente férmula

P?N*r~* 0
360
donde:
Pi esel Pago 10
N; es @ nocional del Vaor IO d comienzo del Periodo de Devengo de Intereses

correspondiente.
ri es 3%

No obstantelo anterior, € Pago |0 en la primera Fecha de Pago sera de 1.025 euros por cada uno
de los Vaores 10. El Pago 10 no implica desglose aguno de principd e intereses. Los flujos
financieros del Pago 10 se encuentran directamente ligados a (i) ala amortizacién del Bono A2,
través de su nociond, y (ii) alafecha de vencimiento del Vaor 10.

LosValores|O noincorporan € derecho parasustitulares de recuperar € precio de su suscripcion,
0, en su caso, de adquisicion, sino Unicamente & derecho a cobro del Pago 10 hasta €
vencimiento del citado valor sempre con sujecion d Orden de Prelacion de Pagos recogido en €
gpartado V .4 de este Folleto.

Interesesde Demor a: En caso deimpago alostitularesdel Pago 10, las cantidades vencidas que
éstos hubiesen dejado de percibir no devengaran intereses de demora.

LaSociedad Gestora, en cada Fechade Pago en laque correspondad abono de Intereses del Bono
A2, segregard € Pago 10 del pago de dichos intereses y ordenara su pago a los titulares de los
Vaores |0, através del Agente Financiero.

Serén de aplicacion a Valor 10 las prescripciones relativas a Publicidad de losimportes a pagar y
establecimientos a traveés de |os cuales se atendera el servicio financiero delaemision, Fechas de
Notificacion de los pagos aredlizar por € Fondo en cada Fecha de Pago, informacion periddicaa
proporcionar por €l Fondo y Liquidacion anticipada que se recogen en € agpartado I1.11. anterior.

Servicio financiero del Fondo

El servicio financiero de la emision de los Valores Emitidos por € Fondo se atendera a través del
Instituto de Crédito Oficia (ICO), entidad que es designada Agente Financiero conforme a lo
previsto en e Contrato de Servicios Financieros suscrito por € Ingtituto de Crédito Oficial (1CO),y
por cuenta del Fondo, por la Sociedad Gestora, en virtud del cua todos los pagos a realizar por €
Fondo a los titulares de los Vaores emitidos por € Fondo se redlizardn a través del Agente
Financiero. El pago tanto de intereses como de principa de los Bonos, asi como del Pago 10 se
comunicara alos correspondientes titulares en |os supuestos y con |os dias de antel acidn previstos
en e apartado 11.11.4. de este Falleto.
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11.13.1 Magnitudes financierasde los Bonos

A continuacion se recogen una serie de magnitudes relativas a los Bonos emitidos por e Fondo
asumiendo las hipotesis descritas en € apartado V.1.1 de este Folleto, y teniendo en cuenta que,
en relacion a Bono A2, las siguientes magnitudes £ han caculado con la segregacion del
Valor 10 ya efectuada, por 1o que se ha supuesto, para dicho Bono A2, un diferencial de 0,28%,
y que ha sido suscrito a la par, dado que los suscriptores de los Vdores |O han abonado a
Fondo en la Fecha de Desembolso e importe correspondiente a la diferencia entre € valor
nomina de los Bonos A2y € precio de suscripcion. Iguamente, se ha supuesto tres escenarios
de tasas de amortizacion anticipada consideradas como estandares por € mercado de este tipo
devaores.

Vida Media de los Bonos para diferentes Tasas de Amortizacion Anticipada, ha sido
cdculada utilizando la siguiente formula:

n
? (Bn* my) 1
A - =1 * _—
C 12
sendo
A= Vida Media expresada en afios.
B.= Principal a amortizar en cada Fecha de Pago
m,= Meses comprendidos entre la Fecha de Desembolso de la emision y cada Fecha de
Pago.
n= L. ,n. NUmero de trimestres (Fechas de Pago) en que las cantidades B, serén
satisfechas.
C= Importe total en euros de laemision.
TDA PASTOR 1, FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA
EURIBOR 3 MESES 2,707%
Escenario 5% TAA 10% TAA 15% TAA
Bono Al Vidamedia (afios) 6,41 4,59 3,49
TIR 3,042% 3,042% 3,042%
Bono A2 Vidamedia (afios) 16,43 12,89 10,17
TIR 3,063% 3,063% 3,063%
Bono B Vidamedia (afios) 16,59 13,09 10,34
TIR 3,343% 3,343% 3,343%
Bono C Vidamedia (afios) 16,59 13,09 10,34
TIR 3,968% 3,968% 3,968%
Bono D Vidamedia (afios) 4,06 4,06 4,06
TIR 6,761% 6,761% 6,761%
Fechade Liquidacion
Anticipada del Fondo 28/09/2019 28/03/2016 28/06/2013

*Los datos referentes a los Bonos A2 estan calculados tras la segregacion del Valor 10.
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Duracion de los Bonos: El concepto de duracion aplicado a un bono de renta fija, segin la
definicion de Macaulay comUnmente utilizada, es una medida de la sengbilidad del vaor de

activo con relacion a cambio de un indice representativo de la rentabilidad observada en €

mercado. En definitiva, la duracién es una medida dd riesgo de cambio de valor del bono como
consecuencia del cambio en la rentabilidad de sus referencias de mercado. Por tanto, esta
medida de riesgo tiene una interpretacion distinta en € caso de bonos a tipo variable y en €

caso de bonos a tipo fijo.

Si consderdramos los Bonos (A1, A2, B, Cy D) emitidos por € Fondo TDA PASTOR 1 como
a tipo de interésfijo para toda |a vida del Bono, con un cupon trimestral igual para cada Bono
igud a que se indica en la tabla Sguiente, las duraciones resultantes de la aplicacion de la
formulacion de Macaulay ajustada, expresadas en afios, correspondientes a tasas de
amortizacion anticipada de la cartera del Fondo de 5%, 10% y 15% serian las siguientes

Duracion Cupon trimestral 5% TAA 10% TAA 15% TAA
Bono Al 2,967% 5,48 4,05 3,15

Bono A2* 2,987% 12,62 10,40 8,53
Bono B 3,257% 12,43 10,34 8,52
Bono C 3,857% 11,82 9,91 8,23
Bono D 6,507% 3,25 3,25 3,25

*|_os datos referentes alos Bonos A2 estdn calculados tras la segregacion del Vaor 10.

Duracion de los Bonos (formula de Macaulay gjustada):

? (Pa*VA,)
D - 1 * 1
PE a+1
sendo:
D= Duracion de cada Serie de Bonos expresada en afios
P.= Tiempo transcurrido (en afios) entre la Fecha de Desembolso y cada una de las
Fechas de Pago

VA,= Vador actual de cada una de las cantidades totales que en concepto de principal e
intereses recibirdn los inversores con caracter trimestral, descontadas anualmente a tipo de
interés efectivo (TIR)

PE= Precio de emisiéon de los Bonos, 100.000 euros.

I= Tipo de interés efectivo anua (TIR)

Sin embargo, en lo referente ala duracion, debe tenerse en cuenta que los Bonos Al, A2, B, C
y D emitidos por € Fondo TDA PASTOR 1 son a tipo de interés variable, 1o cud tiene las
consecuencias que se exponen a continuacion.

El precio de mercado de un bono atipo de interés variable, en los periodos comprendidos entre
las fechas de revision de su tipo de interés, sufrira dteraciones s cambian |os tipos de mercado.
Sin embargo su precio se aproximard a la par en la fecha de revisién del tipo de interés, dado
gue en dicha fecha se puede proceder a la refinanciacion de los recursos aplicados a la tenencia
del bono en unas condiciones de mercado similares, con relacion al bono, a las de la fecha de
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suscripcion. El precio puede no igudar la par en la citada fecha s las condiciones de revision
ded tipo (referencia de mercado, diferencia aplicable, plazo de revision, vida media del bono,
plazo de amortizacion fina, etc.) en dicho momento son valoradas por € mercado de manera
distinta (mejor o peor) respecto a las dternativas de inversion disponibles. Por tanto, a margen
de esta consideracion, podemos decir que € precio de un bono a tipo de interés variable
cotizard ala par en las fechas de revision de su tipo de interés.

En consecuencia con lo anterior, la duracién de un bono a tipo de interés variable debe
comportarse de manera similar a la de un bono a tipo de interés fijo, cupon cero, con
vencimiento en la misma fecha en la cua € bono atipo variable revisa su tipo de interés. Por 1o
tanto, en una fecha concreta, puede tomarse como medida aproximada de la duracion de los
Bonos Al, A2, B, Cy D, cuyo periodo de revision de tipos es de tres meses, € plazo restante
hasta la proxima revison dd tipo.

El valor citado de la duracion es consecuencia de la aplicacion del concepto formulado por
Macaulay, pero tomando en consideracion que € cambio en los tipos de interés de mercado
modifica d flujo de pagos del bono (en favor del bonista), lo cua no ocurre en € caso de Bonos
atipo de interésfijo.

El riesgo de amortizacion anticipada del Bono, es decir € carécter incierto de los importes
amortizados en cada Fecha de Pago y revision del tipo de interés, afecta de manera muy distinta
ala duracién de un bono, dependiendo del carécter fijo o variable de su tipo de interés.

Mientras que su efecto es muy importante en € caso de Bonos a tipo fijo, a ser en dicho caso
atamente dependiente la duracién de la vida media del bono, no es importante su efecto en €

caso del bono a tipo variable, pues en este caso la duracién no depende de la vida media sino
ded plazo hasta la siguiente modificacién del tipo.

[1.13.2 Magnitudesfinancieras del Valor 10

La Duracion del Valor 10, calculada de acuerdo con la férmula recogida en € apartado
anterior, donde los términos de la misma tienen la siguiente significacion,

D= Duracion del Valor 10 expresada en afios;
P.= Tiempo transcurrido (en afos) entre la Fecha de Desembolso y cada una de las
Fechas de Pago;

VA,= Vaor actua de cada uno de los Pagos | O trimestrales, descontadas anualmente a tipo
de interés efectivo (TIR);

PE= Precio de suscripcion del Vaor 10;
I= Tipo de interés efectivo anua (TIR);

y dependiendo de las distintas Tasas de Amortizacion Anticipada, son las que a continuacion se

exponen:
5% TAA 10% TAA 15% TAA
Valor 10 Duracion (afios) 1,59 1,59 1,59
TIR 3,445% 3,445% 3,445%
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I1.14 Interés efectivo previsto para e tomador, habida cuenta de las caracteristicas de la
emision, con especificacion del método de célculo adoptadoy los gastos cuantificados por
conceptos apropiados a su verdader a natur aleza.

LaTasalnternade Rentabilidad (TIR) parael tomador de un Bono debetener en cuentalafechay
el precio de compra, € pago trimestral del cupdn, las amortizaciones, tanto seguin € caendario
previsto como las de caracter anticipado.

LaTasalnternade Rentabilidad (TIR) parael tomador del Valor 1O debe tener en cuentalafechay
€l precio de compra, y € Pago 10 trimestral.

A modo de gemplo, en la Fecha de Desembolso, y bajo los siguientes supuestos

- detipos de interés nominaes de cada Bono indicados en la tabla siguiente, constantes para
toda la vida del Fondo, pagados por trimestres vencidos;

- con un precio de cada Bono del 100%, paralos BonosAl, B, Cy D;

- parael Bono A2, los célculos se han efectuado con la segregacion del Vaor 10 ya efectuada,
esto es, teniendo en cuenta que (i) € diferencia que leresultaaplicableesde0,28%y (ii) que
el suscriptor ddd Bono A2 Unicamente ha desembolsado € nomina del bono, ya que €
suscriptor del Vaor 10 hadesembolsado ladiferenciaentre dicho vaor nomina y su precio de
suscripcién en la Fecha de Desembol so;

-y utilizando la tabla de amortizacion tedrica para los Bonos, y la tabla tedrica de Pago 10
incluidas en este mismo Capitul o;

las Tasas Internas de Rentabilidad (TIR) para € tomador de cada Vaor Emitido por € Fondo
resultarian las siguientes:

Tiposd_einterés TIR
nominaes

Bono Al 2,967% 3,042%
Bono A2* 2,987% 3,063%
10 3% sobre Nociona | 3,445%
Bono B 3,257% 3,343%
Bono C 3,857% 3,968%
Bono D 6,507% 6,761%

*Los datos referentes alos Bonos A2 estén calculados tras |a segregacion del Valor 10.

Laformula utilizada para el cdculo eslasiguiente:

T dn
N?7?a*@1?1)"

n?1

Sendo,

N= cien mil euros, nominal del Bono o, en su caso, € precio de suscripcion del Vaor 10
I= TIR expresada en tasa anual, en tanto por uno.

d.= Dias comprendidos entre la Fecha de Desembol so de laemision y cada Fecha de Pago.
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an= ALy ,&,. Cantidades totales de amortizacion e intereses que con caréacter trimestral
recibiran los inversores.

n= Lo ,t. NUmero de trimestres en que las cantidades &, seran satisfechas.

NOTA IMPORTANTE PARA EL INVERSOR

Las informaciones de los cuadros expuestos a continuacion figuran exclusvamente a titulo
ilustrativo, no representando los importes obligacién de pago concreta a terceros por parte del

Fondo en las carrespondientes fechas o periodos a que hacen referencia. Los datos han sido
elaborados bajo supuestos de tasas de falido y amortizacion de los préstamos, sujetos a continuo
cambio, en consecuencia, todo inversor interesado en conocer € calendario previsto de pagos del
Fondo en cada fecha concreta debe solicitar la informacion pertinente de aquellas instituciones
autorizadas para didtribuirla, Sociedad Gestora, Mercado AIAF y Comisién Naciona del Mercado
de Vaores. No obstante, dicha informacion también podra ser solicitada a través de las Entidades
Aseguradores y otras activas en € mercado secundario. Como se indica en el apartado 111.5. de
este Folleto, la Sociedad Gestora se compromete a hacer publicalainformacién a respecto.




BONOS Al

Flujos por cada 100.000,00 EUR sin retencién para el tomador
(Tasa de amortizacién anticipada de 5%)

BONOS A1

Flujos por cada 100.000,00 EUR sin retencién para el tomador
(Tasa de amortizacion anticipada de 10%)

BONOS A1

Flujos por cada 100.000,00 EUR sin retencién para el tomador
(Tasa de amortizacion anticipada de 15%)

Fecha Pago Amortizacién Interés bruto Total % saldo inicial [ 9% saldo vivo Saldo vivo
27/02/2003 -100.000,00 100.000,00
28/06/2003 2.852,43 997,24 3.849,67 2,85%| 97,15% 97.147,57
28/09/2003 2.483,04 736,61 3.219,65 2,48% 94,66% 94.664,53
28/12/2003 2.464,98 709,98 3.174,95 2,46%| 92,20% 92.199,55
28/03/2004 2.437,10 691,49 3.128,59 2,44% 89,76% 89.762,45
28/06/2004 2.402,39 680,61 3.083,00 2,40%| 87,36% 87.360,06
28/09/2004 2.368,11 662,39 3.030,51 2,37% 84,99% 84.991,94
28/12/2004 2.334,29 637,43 2.971,72 2,33%| 82,66% 82.657,65
28/03/2005 2.308,75 613,11 2.921,87 2,31% 80,35% 80.348,90
28/06/2005 2.279,29 609,23 2.888,52 2,28%| 78,07% 78.069,61
28/09/2005 2.246,22 591,95 2.838,17 2,25% 75,82% 75.823,39
28/12/2005 2.213,59 568,67 2.782,26 2,21%| 73,61% 73.609,80
28/03/2006 2.200,87 546,00 2.746,87 2,20% 71,41% 71.408,93
28/06/2006 2.182,49 541,45 2.723,93 2,18%| 69,23% 69.226,44
28/09/2006 2.149,90 524,90 2.674,80 2,15% 67,08% 67.076,54
28/12/2006 2.116,90 503,07 2.619,96 2,12%| 64,96% 64.959,64
28/03/2007 2.084,26 481,84 2.566,10 2,08% 62,88% 62.875,38
28/06/2007 2.052,39 476,74 2.529,14 2,05%| 60,82% 60.822,99
28/09/2007 2.020,34 461,18 2.481,52 2,02% 58,80% 58.802,65
28/12/2007 1.987,90 441,01 2.428,91 1,99%) 56,81% 56.814,75
28/03/2008 1.955,94| 426,11 2.382,04 1,96% 54,86% 54.858,82
28/06/2008 1.923,89 415,96 2.339,85 1,92%) 52,93% 52.934,92
28/09/2008 1.890,83| 401,37 2.292,20 1,89% 51,04% 51.044,09
28/12/2008 1.858,86 382,83 2.241,68 1,86%) 49,19% 49.185,23
28/03/2009 1.829,84| 364,83 2.194,67 1,83% 47,36% 47.355,40
28/06/2009 1.824,85 359,06 2.183,91 1,82%) 45,53% 45.530,55
28/09/2009 1.797,03] 345,23 2.142,26 1,80% 43,73% 43.733,52
28/12/2009 1.750,02| 328,00 2.078,02 1,75%) 41,98% 41.983,50
28/03/2010 1.715,70| 311,41 2.027,11 1,72% 40,27% 40.267,80
28/06/2010 1.682,51 305,32 1.987,83 1,68%) 38,59% 38.585,29
28/09/2010 1.649,13| 292,57 1.941,70| 1,65% 36,94% 36.936,16
28/12/2010 1.618,21 277,02 1.895,22| 1,62%) 35,32% 35.317,95
28/03/2011 1.585,02 261,97 1.846,99] 1,59% 33,73% 33.732,93
28/06/2011 1.549,04| 255,77 1.804,81 1,55%) 32,18% 32.183,89
28/09/2011 1.515,11 244,03 1.759,13| 1,52% 30,67% 30.668,79
28/12/2011 1.852,79 230,01 2.082,80 1,85%) 28,82% 28.816,00
28/03/2012 1.452,10| 216,12 1.668,22 1,45% 27,36% 27.363,90
28/06/2012 1.423,44] 207,48 1.630,93 1,42%) 25,94% 25.940,46
28/09/2012 1.396,90 196,69 1.593,59] 1,40% 24,54% 24.543,56
28/12/2012 1.370,16) 184,07 1.554,24| 1,37%) 23,17% 23.173,39
28/03/2013 1.343,65| 171,89 1.515,54] 1,34% 21,83% 21.829,74
28/06/2013 1.318,10 165,52 1.483,62| 1,32%) 20,51% 20.511,64
28/09/2013 1.291,96| 155,53 1.447,48] 1,29% 19,22%) 19.219,68
28/12/2013 1.267,32] 144,15 1.411,47| 1,27%) 17,95%| 17.952,36
28/03/2014 1.239,77| 133,16 1.372,93] 1,24% 16,71%) 16.712,59
28/06/2014 1.206,80] 126,72 1.333,52] 1,21%) 15,51%| 15.505,79
28/09/2014 1.187,89] 117,57| 1.305,46| 1,19% 14,32%) 14.317,91
28/12/2014 1.167,70 107,38 1.275,08] 1,17%) 13,15%| 13.150,21
28/03/2015 1.145,52 97,54 1.243,06| 1,15% 12,00%! 12.004,69
28/06/2015 1.103,91 91,02 1.194,93 1,10%) 10,90%| 10.900,79
28/09/2015 1.061,72 82,65 1.144,38| 1,06% 9,84% 9.839,06
28/12/2015 1.021,07| 73,79 1.094,86 1,02%) 8,82%| 8.817,99
28/03/2016 982,28 66,13 1.048,41 0,98% 7,84% 7.835,71
28/06/2016 948,25 59,41 1.007,66 0,95%| 6,89%| 6.887,47
28/09/2016 1.242,43] 52,22 1.294,65| 1,24% 5,65% 5.645,04
28/12/2016 865,80 42,34 908,14 0,87%| 4,78%| 4.779,24
28/03/2017 828,18 35,45 863,63 0,83% 3,95% 3.951,05
28/06/2017 808,96 29,96 838,92 0,81%| 3,14%| 3.142,09
28/09/2017 794,70 23,82 818,53 0,79% 2,35% 2.347,39
28/12/2017 780,96 17,61 798,57 0,78%| 1,57%) 1.566,43
28/03/2018 767,21 11,62 778,83 0,77% 0,80% 799,22
28/06/2018 753,90 6,06 759,96 0,75%| 0,05%| 45,32
28/09/2018 45,32 0,34 45,67 0,05% 0,00% 0,00
28/12/2018 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/03/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/06/2019 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/09/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/12/2019 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/03/2020 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/06/2020 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
100.000,00 19.292,65 119.292,65)

Fecha Pago Amortizacién Interés bruto Total % saldo inicial [ 9% saldo vivo Saldo vivo Fecha Pago Amortizacién Interés bruto Total % saldo inicial [ 9% saldo vivo Saldo vivo
27/02/2003 -100.000 100.000,00 27/02/2003 -100.000 100.000,00
28/06/2003 4.338,61 997,24 5.335,85 4,34% 95,66%|  95.661,39 28/06/2003 5.888,06 997,24 6.885,31 5,89% 94,11%| 9411194
28/09/2003 3.883,04 725,34 4.608,38 3,88% 91,78%| 91.778,35 28/09/2003 5.301,11 713,59 6.014,70 5,30% 88,81%| 88.810,83
28/12/2003 3.781,11 688,33 4.469,44 3,78% 88,00%| 87.997,24 28/12/2003 5.074,71 666,07| 5.740,78 5,07% 83,74%| 83.736,12
28/03/2004 3.672,16 659,97 4.332,13 3,67% 84,33%|  84.325,08 28/03/2004 4.848,41 628,01 5.476,43 4,85% 78,89%| 78.887,71
28/06/2004 3.559,42 639,38 4.198,80 3,56% 80,77%|  80.765,66 28/06/2004 4.625,45 598, 15| 5.223,60 4,63% 74,26%|  74.262,26
28/09/2004 3.449,88 612,39 4.062,27 3,45% 77,32%| 77.315,78 28/09/2004 4.412,26 563,08 4.975,34 4,41% 69,85%|  69.850,00
28/12/2004 3.343,47 579,86 3.923,33 3,34% 7397%|  73.972,31 28/12/2004 4.229,54 523,87| 475341 4,23% 65,62%|  65.620,46
28/03/2005 3.247,17 548,69 3.795,86 3,25% 70,73%|  70.725,14 28/03/2005 4.069,98 486,74 4.556,72 4,07% 61,55%| 61.550,48
28/06/2005 3.170,35 536,26 3.706,62 317% 67,55%|  67.554,79 28/06/2005 3.883,38 466,70| 4.350,07 3,88% 57,67%| 57.667,10
28/09/2005 3.092,47 512,22 3.604,70 3,09% 64,46%|  64.462,32 28/09/2005 3.701,82 437,25 4.139,08 3,70% 53,97%| 53.965,28
28/12/2005 2.995,37 483,46| 3.478,83 3,00% 61,47%|  61.466,95 28/12/2005 3.528,31 404,74 3.933,04 3,53% 50,44%|  50.436,97
28/03/2006 2.901,03 455,93 3.356,96 2,90% 58,57%| 58.565,92 28/03/2006 3.362,47 374,12 3.736,58 3,36% 47,07%|  47.074,51
28/06/2006 2.809,20 444,07| 3.253,27 2,81% 55,76%|  55.756,72 28/06/2006 3.205,68 356,93 3.562,61 3,21% 43.87%|  43.868,83
28/09/2006 2.719,95 422,77 3.142,72 2,72% 53,04%| 53.036,77 28/09/2006 3.094,42 332,63 3.427,05 3,09% 40,77%|  40.774,41
28/12/2006 2.632,60 397,77| 3.030,37 2,63% 50,40%|  50.404,17 28/12/2006 2.946,92 305,80] 3.252,73 2,95% 37,83%| 37.827,48
28/03/2007 2.547,77 373,87 2.921,65 2,55%) 47,86%|  47.856,40 28/03/2007 2.806,05 280,59 3.086,64 2,81% 35,02%| 35.021,43
28/06/2007 2.465,71 362,86 2.828,57 2,47% 4539%|  45.390,69 28/06/2007 2.670,34 265,54 2.935,88 2,67% 32,35%| 32.351,09
28/09/2007 2.414,39 344,17 2.758,56 2,41% 42,98%| 42.976,29 28/09/2007 2.516,17 245,30 2.761,47 2,52% 29,83%| 29.834,92
28/12/2007 2.339,56 322,32 2.661,88 2,34% 40,64%|  40.636,73 28/12/2007 2.394,64 223,76 2.618,40 2,39% 27,44%|  27.440,28
28/03/2008 2.262,43 304,77 2.567,20 2,26% 38,37%| 38.374,30 28/03/2008 227871 205,80 2.484,51 2,28% 25,16%| 25.16157
28/06/2008 2.185,83 290,97| 2.476,80 2,19% 36,19%| 36.188,48 28/06/2008 2.167,74 190,78 2.358,52 2,17% 22,99%| 22.993,83
28/09/2008 2.089,82 274,39 2.364,22 2,09% 34,10%|  34.098,65 28/09/2008 2.061,00 174,35 2.235,35 2,06% 20,93%| 20.932,83
28/12/2008 2.019,47 255,74 2.275,21 2,02% 32,08%| 32.079,18 28/12/2008 1.959,46 156,99 2.116,45 1,96% 1897%|  18.973,37
28/03/2009 1.953,09 237,95 2.191,04 1,95% 30,13%|  30.126,09 28/03/2009 2.233,39 140,73 2.374,12 2,23% 16,74%|  16.739,98
28/06/2009 1.888,42 228,43 2.116,85 1,89%| 28,24%|  28.237,67 28/06/2009 1.772,57 126,93 1.899,50 1,77% 14,97%|  14.967,41
28/09/2009 1.825,46 214,11 2.039,57 1,83% 26,41%|  26.412,20 28/09/2009 1.685,25 113,49 1.798,74 1,69% 13,28%| 13.282,16
28/12/2009 1.763,56 198,09 1.961,65 1,76%| 24,65%|  24.648,65 28/12/2009 1.587,00 99,62] 1.686,61 1,59% 11,70%|  11.695,16
28/03/2010 1.703,49 182,83 1.886,33 1,70% 22,95%| 22.945,15 28/03/2010 1.501,54 86,75 1.588,29 1,50% 10,19%|  10.193,62
28/06/2010 2.011,88 173,98 2.185,86 2,01% 20,93%| 20.93327 28/06/2010 1.424,49 77,29) 1.501,78 1,42% 877%| 876913
28/09/2010 1.582,85 158,72 1.741,57 1,58% 19,35%|  19.350,42 28/09/2010 1.350,81 66,49 1.417,30 1,35% 7,42%|  7.418,32
28/12/2010 1.526,50 145,13 1.671,62 1,53%] 17,82%|  17.823,93 28/12/2010 1.281,53 55,64 1.337,17 1,28% 6,14%|  6.136,79
28/03/2011 1.470,18 132,21 1.602,39 1,47% 16,35%|  16.353,74 28/03/2011 1.214,47 45552 1.259,99 1,21% 4,92%| 492232
28/06/2011 1.413,60 124,00 1.537,60 1,41%| 14,94%|  14.940,14 28/06/2011 1.149,37 37,32] 1.186,69 1,15% 377%| 377295
28/09/2011 1.352,97 113,28 1.466,25 1,35% 1359%| 13.587,17 28/09/2011 1.088,13 28,61 1.116,74 1,09% 2,68%|  2.684,82
28/12/2011 1.291,60 101,90 1.393,50 1,29%| 12,30%| 12.295,57 28/12/2011 1.364,45 20,14 1.384,58 1,36% 1,32%|  1.320,37
28/03/2012 1.243,10 92,22 1.335,31 1,24% 11,05%) 11.052,48 28/03/2012 975,82 9,90 985,72 0,98%| 0,34%| 344,55
28/06/2012 1.197,46 83,80) 1.281,26 1,20%| 9,86%|  9.855,02 28/06/2012 344,55| 2,61 347,17| 0,34% 0,00% 0,00
28/09/2012 1.154,31 74,72 1.229,03 1,15% 8,70%|  8.700,71 28/09/2012 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/12/2012 1.112,25 65,25| 1.177,51 1,11%| 759%|  7.588,46 28/12/2012 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2013 1.071,52 56,29 1.127,81 1,07% 6,52%|  6.516,93 28/03/2013 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/06/2013 1.032,33 49,41 1.081,75 1,03%| 548%|  5.484,60 28/06/2013 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/09/2013 993,89 41,59 1.035,48 0,99% 4,49%|  4.490,71 28/09/2013 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/12/2013 1.291,29 33,68 1.324,97 1,29%| 320%|  3.199,42 28/12/2013 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2014 922,37 23,73 946,11 0,92% 2,28%| 227704 28/03/2014 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/06/2014 889,84 17,27 907,11 0,89% 1,39%|  1.387,20 28/06/2014 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/09/2014 858,92 10,52 869,44 0,86% 0,53% 528,28 28/09/2014 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/12/2014 528,28 3,96 532,24 0,53% 0,00% 0,00 28/12/2014 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2015 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/03/2015 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/06/2015 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/06/2015 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/09/2015 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/09/2015 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/12/2015 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/12/2015 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2016 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/03/2016 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/06/2016 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/06/2016 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/09/2016 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/09/2016 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/12/2016 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/12/2016 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/03/2017 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/06/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/06/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/09/2017 0,00} 0,00} 0,00} 0,00%)| 0,00%)| 0,00 28/09/2017 0,00] 0,00 0,00 0,00%)| 0,00% 0,00
28/12/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/12/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2018 0,00} 0,00} 0,00} 0,00%)| 0,00%)| 0,00 28/03/2018 0,00] 0,00 0,00 0,00%)| 0,00% 0,00
28/06/2018 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/06/2018 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/09/2018 0,00} 0,00} 0,00} 0,00%)| 0,00%)| 0,00 28/09/2018 0,00] 0,00 0,00 0,00%)| 0,00% 0,00
28/12/2018 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/12/2018 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2019 0,00} 0,00} 0,00} 0,00%)| 0,00%)| 0,00 28/03/2019 0,00] 0,00 0,00 0,00%)| 0,00% 0,00
28/06/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/06/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/09/2019 0,00} 0,00} 0,00} 0,00%)| 0,00%)| 0,00 28/09/2019 0,00] 0,00 0,00 0,00%)| 0,00% 0,00
28/12/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/12/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2020 0,00} 0,00} 0,00} 0,00%)| 0,00%)| 0,00 28/03/2020 0,00] 0,00 0,00 0,00%)| 0,00% 0,00
28/06/2020 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/06/2020 0,00 0,00 0,00 0,00%) 0,00%) 0,00

100.000,00 13.795,84 113.795,84 100.000,00 10.509,07 110.509,07|




BONOS A2 *

Flujos por cada 100.000,00 EUR sin retencién para el tomador
(Tasa de amortizacién anticipada de 5%)

BONOS A2 *

Flujos por cada 100.000,00 EUR sin retencién para el tomador
(Tasa de amortizacién anticipada de 10%)

BONOS A2 *

Flujos por cada 100.000,00 EUR sin retencién para el tomador
(Tasa de amortizacién anticipada de 15%)

Fecha Pago Amortizacion Interés bruto Total % saldo inicial | % saldo vivo Saldo vivo
27/02/2003 -100.000,00 100.000,00
28/06/2003 0,00 1.003,96| 1.003,96| 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2003 0,00 763,34 763,34 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/12/2003 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2004 0,00 755,05 755,05 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/06/2004 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2004 0,00 763,34 763,34 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/12/2004 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2005 0,00 746,75 746,75 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/06/2005 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2005 0,00 763,34 763,34 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/12/2005 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2006 0,00 746,75 746,75 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/06/2006 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2006 0,00 763,34 763,34 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/12/2006 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2007 0,00 746,75 746,75 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/06/2007 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2007 0,00 763,34 763,34 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/12/2007 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2008 0,00 755,05 755,05 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/06/2008 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2008 0,00 763,34 763,34 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/12/2008 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2009 0,00 746,75 746,75 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/06/2009 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2009 0,00 763,34 763,34 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/12/2009 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2010 0,00 746,75 746,75 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/06/2010 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2010 0,00 763,34 763,34 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/12/2010 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2011 0,00 746,75 746,75 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/06/2011 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2011 0,00 763,34 763,34 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/12/2011 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2012 0,00 755,05 755,05 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/06/2012 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2012 0,00 763,34 763,34 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/12/2012 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2013 0,00 746,75 746,75 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/06/2013 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2013 0,00 763,34 763,34 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/12/2013 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2014 0,00 746,75 746,75 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/06/2014 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2014 0,00 763,34 763,34 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/12/2014 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2015 0,00 746,75 746,75 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/06/2015 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2015 0,00 763,34 763,34 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/12/2015 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2016 0,00 755,05 755,05 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/06/2016 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2016 0,00 763,34 763,34 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/12/2016 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2017 0,00 746,75 746,75 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/06/2017 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2017 0,00 763,34 763,34 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/12/2017 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2018 0,00 746,75 746,75 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/06/2018 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2018 6.286,00 763,34 7.049,34 6,29%| 93,71% 93.714,00
28/12/2018 6.577,26 707,58 7.284,84 6,58% 87,14% 87.136,75
28/03/2019 6.457,80 650,69 7.108,49 6,46%| 80,68% 80.678,95
28/06/2019 6.349,41 615,86 6.965,27 6,35% 74,33% 74.329,54
28/09/2019 74.329,54 567,39 74.896,93 74,33% 0,00%| 0,00
28/12/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2020 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/06/2020 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00

100.000,00 49.769,32 149.769,32]

* Después de segregacion del Valor 10. Diferencial aplicado 0,28%

Fecha Pago Amortizacion Interés bruto Total % saldo inicial | % saldo vivo Saldo vivo Fecha Pago Amortizacion Interés bruto Total % saldo inicial | % saldo vivo Saldo vivo
27/02/2003 -100.000 100.000,00 27/02/2003 -100.000 100.000,00
28/06/2003 0,00 1.003,96| 1.003,96| 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2003 0,00 1.003,96 1.003,96 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2003 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2003 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2003 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2003 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2004 0,00 755,05| 755,05| 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2004 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2004 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2004 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2004 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2004 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2004 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2004 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2005 0,00 746,75| 746,75| 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2005 0,00 746,75 746,75 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2005 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2005 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2005 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2005 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2005 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2005 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2006 0,00 746,75| 746,75] 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2006 0,00 746,75 746,75 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2006 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%| 100.000,00 28/06/2006 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2006 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2006 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2006 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2006 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2007 0,00 746,75| 746,75| 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2007 0,00 746,75 746,75 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2007 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2007 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2007 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2007 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2007 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2007 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2008 0,00 755,05| 755,05| 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2008 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2008 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%| 100.000,00 28/06/2008 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2008 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2008 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2008 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2008 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2009 0,00 746,75| 746,75| 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2009 0,00 746,75 746,75 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2009 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2009 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2009 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2009 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2009 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2009 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2010 0,00 746,75| 746,75| 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2010 0,00 746,75 746,75 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2010 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2010 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2010 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2010 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2010 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2010 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2011 0,00 746,75| 746,75| 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2011 0,00 746,75 746,75 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2011 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2011 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2011 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2011 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2011 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2011 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2012 0,00 755,05| 755,05| 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2012 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2012 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2012 5.247,88 763,34 6.011,22 5,25% 94,75% 94.752,12
28/09/2012 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2012 7.929,40 723,29 8.652,68 7,93% 86,82%|  86.822,72
28/12/2012 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2012 7.512,84| 655,55 8.168,40 7,51% 79,31% 79.309,88
28/03/2013 0,00 746,75| 746,75| 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2013 7.116,37 592,25 7.708,62 7,12% 72,19%| 7219351
28/06/2013 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2013 72.193,51 551,09 72.744,59 72,19% 0,00%| 0,00
28/09/2013 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2013 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/12/2013 0,00 755,05 755,05 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2013 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2014 0,00 746,75] 746,75] 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2014 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/06/2014 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2014 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/09/2014 0,00 763,34 763,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2014 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/12/2014 271321 755,05 3.468,26 2,71% 97,29% 97.286,79 28/12/2014 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2015 7.212,62 726,49| 7.939,11 7,21% 90,07%|  90.074,17 28/03/2015 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/06/2015 6.848,90 687,58 7.536,47 6,85%) 83,23%| 8322527 28/06/2015 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/09/2015 6.493,62 635,30] 7.128,92 6,49% 76,73%|  76.731,65 28/09/2015 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/12/2015 6.156,19 579,36 6.735,55 6,16% 70,58%|  70.575,46 28/12/2015 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2016 70.575,46 532,88 71.108,34 70,58% 0,00% 0,00 28/03/2016 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/06/2016 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/06/2016 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/09/2016 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/09/2016 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/12/2016 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/12/2016 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/03/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/03/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/06/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/06/2017 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/09/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/09/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/12/2017 0,00} 0,00} 0,00} 0,00%)| 0,00%)| 0,00 28/12/2017 0,00] 0,00 0,00 0,00%)| 0,00% 0,00
28/03/2018 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/03/2018 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/06/2018 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/06/2018 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/09/2018 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/09/2018 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/12/2018 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/12/2018 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/03/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/03/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/06/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/06/2019 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/09/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/09/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/12/2019 0,00} 0,00} 0,00} 0,00%)| 0,00%)| 0,00 28/12/2019 0,00] 0,00 0,00 0,00%| 0,00% 0,00
28/03/2020 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/03/2020 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/06/2020 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/06/2020 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00

100.000,00 39.022,19 139.022,19 100.000,00 30.807,40 130.807,40

* Después de segregacion del Valor 10. Diferencial aplicado 0,28%

* Después de segregacion del Valor 10. Diferencial aplicado 0,28%




BONOS B

Flujos por cada 100.000,00 EUR sin retencién para el tomador
(Tasa de amortizacién anticipada de 5%)

BONOS B

Flujos por cada 100.000,00 EUR sin retencién para el tomador
(Tasa de amortizacion anticipada de 10%)

BONOS B

Flujos por cada 100.000,00 EUR sin retencién para el tomador
(Tasa de amortizacion anticipada de 15%)

Fecha Pago Amortizacién Interés bruto Total % saldo inicial [ 9% saldo vivo Saldo vivo
27/02/2003 -100.000,00 100.000,00
28/06/2003 0,00 1.094,71] 1.094,71] 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2003 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2003 0,00 823,30 823,30 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2004 0,00 823,30 823,30 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2004 0,00 832,34 832,34 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2004 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2004 0,00 823,30 823,30 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2005 0,00 814,25 814,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2005 0,00 832,34 832,34 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2005 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2005 0,00 823,30 823,30 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2006 0,00 814,25 814,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2006 0,00 832,34 832,34 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2006 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2006 0,00 823,30 823,30 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2007 0,00 814,25 814,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2007 0,00 832,34 832,34 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2007 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2007 0,00 823,30 823,30 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2008 0,00 823,30 823,30 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2008 0,00 832,34 832,34 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2008 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2008 0,00 823,30 823,30 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2009 0,00 814,25 814,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2009 0,00 832,34 832,34 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2009 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2009 0,00 823,30 823,30 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2010 0,00 814,25 814,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2010 0,00 832,34 832,34 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2010 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2010 0,00 823,30 823,30 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2011 0,00 814,25 814,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2011 0,00 832,34 832,34 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2011 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2011 0,00 823,30 823,30 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2012 0,00 823,30 823,30 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2012 0,00 832,34 832,34 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2012 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2012 0,00 823,30 823,30 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2013 0,00 814,25 814,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2013 0,00 832,34 832,34 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2013 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2013 0,00 823,30 823,30 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2014 0,00 814,25 814,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2014 0,00 832,34 832,34 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2014 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2014 0,00 823,30 823,30 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2015 0,00 814,25 814,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2015 0,00 832,34 832,34 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2015 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2015 0,00 823,30 823,30 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2016 0,00 823,30 823,30 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2016 0,00 832,34 832,34 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2016 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2016 0,00 823,30 823,30 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2017 0,00 814,25 814,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2017 0,00 832,34 832,34 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2017 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2017 0,00 823,30 823,30 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2018 0,00 814,25 814,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2018 0,00 832,34 832,34 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2018 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2018 0,00 823,30 823,30 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2019 0,00 814,25 814,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2019 0,00 832,34 832,34 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2019 100.000,00 832,34 100.832,34 100,00% 0,00% 0,00
28/12/2019 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/03/2020 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/06/2020 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00

100.000,00 54.799,03| 154.799,03

Fecha Pago Amortizacién Interés bruto Total % saldo inicial [ 9% saldo vivo Saldo vivo Fecha Pago Amortizacién Interés bruto Total % saldo inicial [ 9% saldo vivo Saldo vivo
27/02/2003 -100.000 100.000,00 27/02/2003 -100.000 100.000,00
28/06/2003 0,00 1.094,71 1.094,71 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2003 0,00 1.094,71 1.094,71 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2003 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2003 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2003 0,00 823,30] 823,30] 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2003 0,00 823,30 823,30 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2004 0,00 823,30 823,30 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2004 0,00 823,30 823,30 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2004 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2004 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2004 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2004 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2004 0,00 823,30] 823,30] 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2004 0,00 823,30 823,30 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2005 0,00 814,25 814,25 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2005 0,00 814,25 814,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2005 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2005 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2005 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2005 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2005 0,00 823,30] 823,30] 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2005 0,00 823,30 823,30 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2006 0,00 814,25 814,25 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2006 0,00 814,25 814,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2006 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2006 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2006 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2006 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2006 0,00 823,30] 823,30] 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2006 0,00 823,30 823,30 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2007 0,00 814,25 814,25 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2007 0,00 814,25 814,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2007 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2007 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2007 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2007 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2007 0,00 823,30] 823,30] 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2007 0,00 823,30 823,30 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2008 0,00 823,30 823,30 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2008 0,00 823,30 823,30 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2008 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2008 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2008 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2008 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2008 0,00 823,30] 823,30] 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2008 0,00 823,30 823,30 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2009 0,00 814,25 814,25 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2009 0,00 814,25 814,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2009 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2009 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2009 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2009 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2009 0,00 823,30] 823,30] 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2009 0,00 823,30 823,30 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2010 0,00 814,25 814,25 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2010 0,00 814,25 814,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2010 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2010 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2010 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2010 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2010 0,00 823,30] 823,30] 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2010 0,00 823,30 823,30 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2011 0,00 814,25 814,25 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2011 0,00 814,25 814,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2011 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2011 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2011 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2011 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2011 0,00 823,30] 823,30] 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2011 0,00 823,30 823,30 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2012 0,00 823,30 823,30 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2012 0,00 823,30 823,30 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2012 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2012 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2012 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2012 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2012 0,00 823,30] 823,30] 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2012 0,00 823,30 823,30 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2013 0,00 814,25 814,25 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2013 0,00 814,25 814,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2013 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2013 100.000,00| 832,34 100.832,34 100,00% 0,00% 0,00
28/09/2013 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2013 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/12/2013 0,00 823,30] 823,30] 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2013 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2014 0,00 814,25 814,25 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2014 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/06/2014 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2014 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/09/2014 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2014 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/12/2014 0,00 823,30] 823,30] 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2014 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2015 0,00 814,25 814,25 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2015 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/06/2015 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2015 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/09/2015 0,00 832,34 832,34 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2015 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/12/2015 0,00 823,30] 823,30] 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2015 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2016 100.000,00 823,30 100.823,30| 100,00% 0,00% 0,00 28/03/2016 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/06/2016 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/06/2016 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/09/2016 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/09/2016 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/12/2016 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/12/2016 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2017 0,00} 0,00} 0,00} 0,00%)| 0,00%)| 0,00 28/03/2017 0,00] 0,00 0,00 0,00%)| 0,00% 0,00
28/06/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/06/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/09/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/09/2017 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/12/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/12/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2018 0,00} 0,00} 0,00} 0,00%)| 0,00%)| 0,00 28/03/2018 0,00] 0,00 0,00 0,00%)| 0,00% 0,00
28/06/2018 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/06/2018 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/09/2018 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/09/2018 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/12/2018 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/12/2018 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/03/2019 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/06/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/06/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/09/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/09/2019 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/12/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/12/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2020 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/03/2020 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/06/2020 0,00 0,00 0,00 0,00%) 0,00%) 0,00 28/06/2020 0,00 0,00 0,00 0,00%) 0,00%) 0,00

100.000,00 43.227,63| 143.227,63) 100.000,00 34.144,22 134.144,22




BONOS C

Flujos por cada 100.000,00 EUR sin retencién para el tomador
(Tasa de amortizacién anticipada de 5%)

BONOS C

Flujos por cada 100.000,00 EUR sin retencién para el tomador
(Tasa de amortizacion anticipada de 10%)

BONOS C

Flujos por cada 100.000,00 EUR sin retencién para el tomador
(Tasa de amortizacion anticipada de 15%)

Fecha Pago Amortizacién Interés bruto Total % saldo inicial [ 9% saldo vivo Saldo vivo
27/02/2003 -100.000,00 100.000,00
28/06/2003 0,00 1.296,38 1.296,38 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2003 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2003 0,00 974,96 974,96 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2004 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2004 0,00 985,68 985,68 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2004 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2004 0,00 974,96 974,96 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2005 0,00 964,25 964,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2005 0,00 985,68 985,68 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2005 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2005 0,00 974,96 974,96 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2006 0,00 964,25 964,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2006 0,00 985,68 985,68 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2006 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2006 0,00 974,96 974,96 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2007 0,00 964,25 964,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2007 0,00 985,68 985,68 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2007 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2007 0,00 974,96 974,96 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2008 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2008 0,00 985,68 985,68 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2008 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2008 0,00 974,96 974,96 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2009 0,00 964,25 964,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2009 0,00 985,68 985,68 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2009 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2009 0,00 974,96 974,96 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2010 0,00 964,25 964,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2010 0,00 985,68 985,68 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2010 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2010 0,00 974,96 974,96 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2011 0,00 964,25 964,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2011 0,00 985,68 985,68 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2011 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2011 0,00 974,96 974,96 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2012 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2012 0,00 985,68 985,68 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2012 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2012 0,00 974,96 974,96 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2013 0,00 964,25 964,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2013 0,00 985,68 985,68 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2013 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2013 0,00 974,96 974,96 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2014 0,00 964,25 964,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2014 0,00 985,68 985,68 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2014 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2014 0,00 974,96 974,96 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2015 0,00 964,25 964,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2015 0,00 985,68 985,68 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2015 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2015 0,00 974,96 974,96 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2016 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2016 0,00 985,68 985,68 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2016 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2016 0,00 974,96 974,96 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2017 0,00 964,25 964,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2017 0,00 985,68 985,68 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2017 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2017 0,00 974,96 974,96 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2018 0,00 964,25 964,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2018 0,00 985,68 985,68 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2018 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2018 0,00 974,96 974,96 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/03/2019 0,00 964,25 964,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2019 0,00 985,68 985,68 0,00%| 100,00%| 100.000,00
28/09/2019 100.000,00 985,68 100.985,68| 100,00% 0,00% 0,00
28/12/2019 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/03/2020 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/06/2020 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00

100.000,00 64.894,02 164.894,03

Fecha Pago Amortizacién Interés bruto Total % saldo inicial [ 9% saldo vivo Saldo vivo Fecha Pago Amortizacién Interés bruto Total % saldo inicial [ 9% saldo vivo Saldo vivo
27/02/2003 -100.000 100.000,00 27/02/2003 -100.000 100.000,00
28/06/2003 0,00 1.296,38 1.296,38 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2003 0,00 1.296,38 1.296,38 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2003 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2003 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2003 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2003 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2004 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2004 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2004 0,00 985,68| 985,68| 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2004 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2004 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2004 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2004 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2004 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2005 0,00 964,25 964,25 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2005 0,00 964,25 964,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2005 0,00 985,68| 985,68| 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2005 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2005 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2005 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2005 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2005 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2006 0,00 964,25 964,25 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2006 0,00 964,25 964,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2006 0,00 985,68| 985,68| 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2006 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2006 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2006 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2006 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2006 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2007 0,00 964,25 964,25 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2007 0,00 964,25 964,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2007 0,00 985,68| 985,68| 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2007 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2007 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2007 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2007 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2007 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2008 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2008 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2008 0,00 985,68| 985,68| 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2008 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2008 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2008 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2008 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2008 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2009 0,00 964,25 964,25 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2009 0,00 964,25 964,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2009 0,00 985,68| 985,68| 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2009 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2009 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2009 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2009 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2009 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2010 0,00 964,25 964,25 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2010 0,00 964,25 964,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2010 0,00 985,68| 985,68| 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2010 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2010 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2010 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2010 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2010 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2011 0,00 964,25 964,25 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2011 0,00 964,25 964,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2011 0,00 985,68| 985,68| 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2011 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2011 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2011 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2011 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2011 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2012 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2012 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2012 0,00 985,68| 985,68| 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2012 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/09/2012 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2012 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/12/2012 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2012 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/03/2013 0,00 964,25 964,25 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2013 0,00 964,25 964,25 0,00% 100,00%|  100.000,00
28/06/2013 0,00 985,68| 985,68| 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2013 100.000,00| 985,68 100.985,68 100,00% 0,00% 0,00
28/09/2013 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2013 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/12/2013 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2013 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2014 0,00 964,25 964,25 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2014 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/06/2014 0,00 985,68| 985,68| 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2014 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/09/2014 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2014 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/12/2014 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2014 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2015 0,00 964,25 964,25 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/03/2015 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/06/2015 0,00 985,68| 985,68| 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/06/2015 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/09/2015 0,00 985,68 985,68 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/09/2015 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/12/2015 0,00 974,96 974,96 0,00% 100,00%|  100.000,00 28/12/2015 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2016 100.000,00 974,96 100.974,96 100,00% 0,00% 0,00 28/03/2016 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/06/2016 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/06/2016 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/09/2016 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/09/2016 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/12/2016 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/12/2016 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2017 0,00} 0,00} 0,00} 0,00%)| 0,00%)| 0,00 28/03/2017 0,00] 0,00 0,00 0,00%)| 0,00% 0,00
28/06/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/06/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/09/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/09/2017 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/12/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/12/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2018 0,00} 0,00} 0,00} 0,00%)| 0,00%)| 0,00 28/03/2018 0,00] 0,00 0,00 0,00%)| 0,00% 0,00
28/06/2018 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/06/2018 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/09/2018 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/09/2018 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/12/2018 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/12/2018 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/03/2019 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/06/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/06/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/09/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/09/2019 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/12/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/12/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2020 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/03/2020 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/06/2020 0,00 0,00 0,00 0,00%) 0,00%) 0,00 28/06/2020 0,00 0,00 0,00 0,00%) 0,00%) 0,00

100.000,00 51.190,96 151.190,96 100.000,00 40.434,22 140.434,22




BONOS D

Flujos por cada 100.000,00 EUR sin retencién para el tomador
(Tasa de amortizacién anticipada de 5%)

BONOS D

Flujos por cada 100.000,00 EUR sin retencién para el tomador
(Tasa de amortizacion anticipada de 10%)

BONOS D

Flujos por cada 100.000,00 EUR sin retencién para el tomador
(Tasa de amortizacion anticipada de 15%)

Fecha Pago Amortizacién Interés bruto Total % saldo inicial [ 9% saldo vivo Saldo vivo
27/02/2003 -100.000,00 100.000,00
28/06/2003 3.250,00 2.187,08 5.437,08 3,25%| 96,75% 96.750,00
28/09/2003 3.250,00 1.608,86| 4.858,86 3,25% 93,50% 93.500,00
28/12/2003 3.250,00 1.537,91 4.787,91 3,25%| 90,25% 90.250,00
28/03/2004 3.250,00 1.484,45] 4.734,45 3,25% 87,00% 87.000,00
28/06/2004 3.250,00 1.446,72| 4.696,72 3,25%| 83,75% 83.750,00
28/09/2004 3.250,00 1.392,68| 4.642,68 3,25% 80,50% 80.500,00
28/12/2004 3.250,00 1.324,08 4.574,08 3,25%| 77,25% 77.250,00
28/03/2005 3.250,00 1.256,66| 4.506,66 3,25% 74,00% 74.000,00
28/06/2005 3.250,00 1.230,55] 4.480,55 3,25%| 70,75% 70.750,00
28/09/2005 3.250,00 1.176,50 4.426,50 3,25% 67,50% 67.500,00
28/12/2005 3.250,00 1.110,26 4.360,26 3,25%| 64,25% 64.250,00
28/03/2006 3.250,00 1.045,19| 4.295,19 3,25% 61,00% 61.000,00
28/06/2006 3.250,00 1.014,37| 4.264,37 3,25%| 57,75% 57.750,00
28/09/2006 3.250,00 960,32 4.210,32 3,25% 54,50% 54.500,00
28/12/2006 3.250,00 896,43 4.146,43 3,25%| 51,25% 51.250,00
28/03/2007 3.250,00 833,71 4.083,71 3,25% 48,00% 48.000,00
28/06/2007 3.250,00 798,19 4.048,19 3,25%| 44,75% 44.750,00
28/09/2007 3.250,00 744,15 3.994,15 3,25% 41,50% 41.500,00
28/12/2007 3.250,00 682,60 3.932,60 3,25%| 38,25% 38.250,00
28/03/2008 3.250,00 629,15 3.879,15 3,25% 35,00% 35.000,00
28/06/2008 3.250,00 582,02 3.832,02 3,25%| 31,75% 31.750,00
28/09/2008 3.250,00 527,97 3.777,97 3,25% 28,50% 28.500,00
28/12/2008 3.250,00 468,78 3.718,78 3,25%| 25,25% 25.250,00
28/03/2009 3.250,00 410,75 3.660,75 3,25% 22,00% 22.000,00
28/06/2009 3.250,00 365,84 3.615,84 3,25%| 18,75%| 18.750,00
28/09/2009 3.250,00 311,79 3.561,79 3,25% 15,50%! 15.500,00
28/12/2009 3.250,00 254,95 3.504,95 3,25%| 12,25%| 12.250,00
28/03/2010 3.250,00 199,28 3.449,28 3,25% 9,00% 9.000,00
28/06/2010 3.250,00 149,66 3.399,66 3,25%| 5,75%| 5.750,00
28/09/2010 3.250,00 95,62 3.345,62 3,25% 2,50% 2.500,00
28/12/2010 2.500,00 41,12 2.541,12 2,50%| 0,00%| 0,00
28/03/2011 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/06/2011 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/09/2011 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/12/2011 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/03/2012 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/06/2012 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/09/2012 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/12/2012 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/03/2013 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/06/2013 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/09/2013 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/12/2013 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/03/2014 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/06/2014 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/09/2014 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/12/2014 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/03/2015 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/06/2015 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/09/2015 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/12/2015 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/03/2016 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/06/2016 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/09/2016 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/12/2016 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/03/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/06/2017 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/09/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/12/2017 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/03/2018 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/06/2018 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/09/2018 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/12/2018 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/03/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/06/2019 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/09/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/12/2019 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/03/2020 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/06/2020 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00

100.000,00 26.767,63] 126.767,63)

Fecha Pago Amortizacién Interés bruto Total % saldo inicial [ 9% saldo vivo Saldo vivo Fecha Pago Amortizacién Interés bruto Total % saldo inicial [ 9% saldo vivo Saldo vivo
27/02/2003 -100.000 100.000,00 27/02/2003 -100.000 100.000,00
28/06/2003 3.250,00 2.187,08 5.437,08 3,25% 96,75%|  96.750,00 28/06/2003 3.250,00 2.187,08 5.437,08 3,25% 96,75%|  96.750,00
28/09/2003 3.250,00 1.608,86 4.858,86 3,25% 93,50%|  93.500,00 28/09/2003 3.250,00 1.608,86 4.858,86 3,25% 93,50%|  93.500,00
28/12/2003 3.250,00 1.537,91 4.787,91 3,25% 90,25%|  90.250,00 28/12/2003 3.250,00 1.537,91 4.787,91 3,25% 90,25%|  90.250,00
28/03/2004 3.250,00 1.484,45 4.734,45 3,25% 87,00%|  87.000,00 28/03/2004 3.250,00 1.484,45 4.734,45 3,25% 87,00%|  87.000,00
28/06/2004 3.250,00 1.446,72 4.696,72 3,25% 83,75%|  83.750,00 28/06/2004 3.250,00 1.446,72 4.696,72 3,25% 83,75%|  83.750,00
28/09/2004 3.250,00 1.392,68 4.642,68 3,25% 80,50%|  80.500,00 28/09/2004 3.250,00 1.392,68 4.642,68 3,25% 80,50%|  80.500,00
28/12/2004 3.250,00 1.324,08 4.574,08 3,25% 77,25%|  77.250,00 28/12/2004 3.250,00 1.324,08 4.574,08 3,25% 77,25%|  77.250,00
28/03/2005 3.250,00 1.256,66 4.506,66 3,25% 74,00%|  74.000,00 28/03/2005 3.250,00 1.256,66 4.506,66 3,25% 74,00%|  74.000,00
28/06/2005 3.250,00 1.230,55 4.480,55 3,25% 70,75%|  70.750,00 28/06/2005 3.250,00 1.230,55 4.480,55 3,25% 70,75%|  70.750,00
28/09/2005 3.250,00 1.176,50 4.426,50 3,25% 67,50%|  67.500,00 28/09/2005 3.250,00 1.176,50 4.426,50 3,25% 67,50%|  67.500,00
28/12/2005 3.250,00 1.110,26 4.360,26 3,25% 64,25%|  64.250,00 28/12/2005 3.250,00 1.110,26 4.360,26 3,25% 64,25%|  64.250,00
28/03/2006 3.250,00 1.045,19 4.295,19 3,25% 61,00%|  61.000,00 28/03/2006 3.250,00 1.045,19 4.295,19 3,25% 61,00%|  61.000,00
28/06/2006 3.250,00 1.014,37 4.264,37 3,25% 57,75%|  57.750,00 28/06/2006 3.250,00 1.014,37 4.264,37 3,25% 57,75%|  57.750,00
28/09/2006 3.250,00 960,32 4.210,32 3,25% 54,50%|  54.500,00 28/09/2006 3.250,00 960,32 4.210,32 3,25% 54,50%|  54.500,00
28/12/2006 3.250,00 896,43 4.146,43 3,25% 51,25%|  51.250,00 28/12/2006 3.250,00 896,43 4.146,43 3,25% 51,25%|  51.250,00
28/03/2007 3.250,00 833,71 4.083,71 3,25% 48,00%|  48.000,00 28/03/2007 3.250,00 833,71 4.083,71 3,25% 48,00%|  48.000,00
28/06/2007 3.250,00 798,19 4.048,19 3,25% 44,75%|  44.750,00 28/06/2007 3.250,00 798,19 4.048,19 3,25% 44,75%|  44.750,00
28/09/2007 3.250,00 744,15 3.994,15 3,25% 41,50%|  41.500,00 28/09/2007 3.250,00 744,15 3.994,15 3,25% 41,50%|  41.500,00
28/12/2007 3.250,00 682,60] 3.932,60 3,25% 38,25%|  38.250,00 28/12/2007 3.250,00 682,60] 3.932,60 3,25% 38,25%|  38.250,00
28/03/2008 3.250,00 629,15 3.879,15 3,25% 35,00%|  35.000,00 28/03/2008 3.250,00 629,15 3.879,15 3,25% 35,00%|  35.000,00
28/06/2008 3.250,00 582,02] 3.832,02 3,25% 31,75%|  31.750,00 28/06/2008 3.250,00 582,02] 3.832,02 3,25% 31,75%|  31.750,00
28/09/2008 3.250,00 527,97 3.777,97 3,25% 28,50%|  28.500,00 28/09/2008 3.250,00 527,97 3.777,97 3,25% 28,50%|  28.500,00
28/12/2008 3.250,00 468,78| 3.718,78 3,25% 2525%|  25.250,00 28/12/2008 3.250,00 468,78 3.718,78 3,25% 2525%|  25.250,00
28/03/2009 3.250,00 410,75 3.660,75 3,25% 22,00%|  22.000,00 28/03/2009 3.250,00 410,75 3.660,75 3,25% 22,00%|  22.000,00
28/06/2009 3.250,00 365,84 3.615,84 3,25% 18,75%|  18.750,00 28/06/2009 3.250,00 365,84 3.615,84 3,25% 18,75%|  18.750,00
28/09/2009 3.250,00 311,79 3.561,79 3,25% 15,50%|  15.500,00 28/09/2009 3.250,00 311,79 3.561,79 3,25% 15,50%|  15.500,00
28/12/2009 3.250,00 254,95| 3.504,95 3,25% 12,25%|  12.250,00 28/12/2009 3.250,00 254,95| 3.504,95 3,25% 12,25%|  12.250,00
28/03/2010 3.250,00 199,28 3.449,28 3,25% 9,00%|  9.000,00 28/03/2010 3.250,00 199,28 3.449,28 3,25% 9,00%|  9.000,00
28/06/2010 3.250,00 149,66 3.399,66 3,25% 575%|  5.750,00 28/06/2010 3.250,00 149,66 3.399,66 3,25% 575%|  5.750,00
28/09/2010 3.250,00 95,62 3.345,62 3,25% 2,50% 2.500,00 28/09/2010 3.250,00] 95,62 3.345,62 3,25% 2,50% 2.500,00
28/12/2010 2.500,00 41,12] 2.541,12 2,50% 0,00% 0,00 28/12/2010 2.500,00 41,12] 2.541,12 2,50% 0,00% 0,00
28/03/2011 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/03/2011 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/06/2011 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/06/2011 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/09/2011 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/09/2011 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/12/2011 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/12/2011 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2012 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/03/2012 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/06/2012 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/06/2012 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/09/2012 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/09/2012 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/12/2012 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/12/2012 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2013 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/03/2013 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/06/2013 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/06/2013 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/09/2013 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/09/2013 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/12/2013 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/12/2013 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2014 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/03/2014 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/06/2014 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/06/2014 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/09/2014 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/09/2014 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/12/2014 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/12/2014 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2015 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/03/2015 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/06/2015 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/06/2015 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/09/2015 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/09/2015 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/12/2015 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/12/2015 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2016 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/03/2016 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/06/2016 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/06/2016 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/09/2016 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/09/2016 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/12/2016 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/12/2016 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/03/2017 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/06/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/06/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/09/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/09/2017 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/12/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/12/2017 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2018 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/03/2018 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/06/2018 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/06/2018 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/09/2018 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/09/2018 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/12/2018 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/12/2018 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/03/2019 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/06/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/06/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/09/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/09/2019 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/12/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/12/2019 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00
28/03/2020 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/03/2020 0,00 0,00 0,00 0,00%| 0,00%| 0,00
28/06/2020 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00 28/06/2020 0,00 0,00 0,00 0,00%) 0,00%) 0,00

100.000,00 26.767,63] 126.767,63) 100.000,00 26.767,63] 126.767,63)




VALOR IO VALOR IO VALOR IO

(Tasa de amortizacion anticipada de 5%) (Tasa de amortizacion anticipada de 10%) (Tasa de amortizacion anticipada de 15%)
Fecha Pago Pago 10 Fecha Pago Pago 10 Fecha Pago Pago 10
27/02/2003 27/02/2003 27/02/2003
28/06/2003 478.958,00 28/06/2003 478.958,00 28/06/2003 478.958,00
28/09/2003 356.250,00 28/09/2003 356.250,00 28/09/2003 356.250,00
28/12/2003 356.250,00 28/12/2003 356.250,00 28/12/2003 356.250,00
28/03/2004 356.250,00 28/03/2004 356.250,00 28/03/2004 356.250,00
28/06/2004 356.250,00 28/06/2004 356.250,00 28/06/2004 356.250,00
28/09/2004 356.250,00 28/09/2004 356.250,00 28/09/2004 356.250,00
28/12/2004 356.250,00 28/12/2004 356.250,00 28/12/2004 356.250,00
28/03/2005 356.250,00 28/03/2005 356.250,00 28/03/2005 356.250,00
28/06/2005 356.250,00 28/06/2005 356.250,00 28/06/2005 356.250,00
28/09/2005 356.250,00 28/09/2005 356.250,00 28/09/2005 356.250,00
28/12/2005 356.250,00 28/12/2005 356.250,00 28/12/2005 356.250,00
28/03/2006 356.250,00 28/03/2006 356.250,00 28/03/2006 356.250,00
28/06/2006 0,00 28/06/2006 0,00 28/06/2006 0,00
28/09/2006 0,00 28/09/2006 0,00 28/09/2006 0,00
28/12/2006 0,00 28/12/2006 0,00 28/12/2006 0,00
28/03/2007 0,00 28/03/2007 0,00 28/03/2007 0,00
28/06/2007 0,00 28/06/2007 0,00 28/06/2007 0,00
28/09/2007 0,00 28/09/2007 0,00 28/09/2007 0,00
28/12/2007 0,00 28/12/2007 0,00 28/12/2007 0,00
28/03/2008 0,00 28/03/2008 0,00, 28/03/2008 0,00
28/06/2008 0,00 28/06/2008 0,00 28/06/2008 0,00
28/09/2008 0,00 28/09/2008 0,00 28/09/2008 0,00
28/12/2008 0,00 28/12/2008 0,00 28/12/2008 0,00
28/03/2009 0,00 28/03/2009 0,00 28/03/2009 0,00
28/06/2009 0,00 28/06/2009 0,00 28/06/2009 0,00
28/09/2009 0,00 28/09/2009 0,00 28/09/2009 0,00
28/12/2009 0,00 28/12/2009 0,00 28/12/2009 0,00
28/03/2010 0,00 28/03/2010 0,00, 28/03/2010 0,00
28/06/2010 0,00 28/06/2010 0,00 28/06/2010 0,00
28/09/2010 0,00 28/09/2010 0,00 28/09/2010 0,00
28/12/2010 0,00 28/12/2010 0,00 28/12/2010 0,00
28/03/2011 0,00 28/03/2011 0,00, 28/03/2011 0,00
28/06/2011 0,00 28/06/2011 0,00 28/06/2011 0,00
28/09/2011 0,00 28/09/2011 0,00 28/09/2011 0,00
28/12/2011 0,00 28/12/2011 0,00 28/12/2011 0,00
28/03/2012 0,00 28/03/2012 0,00, 28/03/2012 0,00
28/06/2012 0,00 28/06/2012 0,00 28/06/2012 0,00
28/09/2012 0,00 28/09/2012 0,00 28/09/2012 0,00
28/12/2012 0,00 28/12/2012 0,00 28/12/2012 0,00
28/03/2013 0,00 28/03/2013 0,00, 28/03/2013 0,00
28/06/2013 0,00 28/06/2013 0,00 28/06/2013 0,00
28/09/2013 0,00 28/09/2013 0,00 28/09/2013 0,00
28/12/2013 0,00 28/12/2013 0,00 28/12/2013 0,00
28/03/2014 0,00 28/03/2014 0,00 28/03/2014 0,00
28/06/2014 0,00 28/06/2014 0,00 28/06/2014 0,00
28/09/2014 0,00 28/09/2014 0,00 28/09/2014 0,00
28/12/2014 0,00 28/12/2014 0,00 28/12/2014 0,00
28/03/2015 0,00 28/03/2015 0,00 28/03/2015 0,00
28/06/2015 0,00 28/06/2015 0,00 28/06/2015 0,00
28/09/2015 0,00 28/09/2015 0,00 28/09/2015 0,00
28/12/2015 0,00 28/12/2015 0,00 28/12/2015 0,00
28/03/2016 0,00 28/03/2016 0,00 28/03/2016 0,00
28/06/2016 0,00 28/06/2016 0,00 28/06/2016 0,00
28/09/2016 0,00 28/09/2016 0,00, 28/09/2016 0,00
28/12/2016 0,00 28/12/2016 0,00 28/12/2016 0,00
28/03/2017 0,00 28/03/2017 0,00, 28/03/2017 0,00
28/06/2017 0,00 28/06/2017 0,00 28/06/2017 0,00
28/09/2017 0,00 28/09/2017 0,00, 28/09/2017 0,00
28/12/2017 0,00 28/12/2017 0,00 28/12/2017 0,00
28/03/2018 0,00 28/03/2018 0,00, 28/03/2018 0,00
28/06/2018 0,00 28/06/2018 0,00 28/06/2018 0,00
28/09/2018 0,00 28/09/2018 0,00, 28/09/2018 0,00
28/12/2018 0,00 28/12/2018 0,00 28/12/2018 0,00
28/03/2019 0,00 28/03/2019 0,00, 28/03/2019 0,00
28/06/2019 0,00 28/06/2019 0,00 28/06/2019 0,00
28/09/2019 0,00 28/09/2019 0,00, 28/09/2019 0,00
28/12/2019 0,00 28/12/2019 0,00 28/12/2019 0,00
28/03/2020 0,00 28/03/2020 0,00, 28/03/2020 0,00
28/06/2020 0,00 28/06/2020 0,00 28/06/2020 0,00
4.397.708,00 4.397.708,00, 4.397.708,00
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Inter és efectivo previsto para el Cedente.

El inter és efectivo hasido cal culado mediante lamismaférmulautilizadaparael caculodelaTasa
Interna de Rentabilidad para d titular de los Valores, afiadiendo los gastos inicides y periodicos
dd Fondo a flujo de pagos que éste hace a los titulares de los Valores, de acuerdo con la
informacién recogida en € cuadro del apartado V. 1. de este Folleto.

Los gastos iniciales previstos son los siguientes:

1) Gastosde Constitucién Euros

= TasasCNMV 28.963,64

(0,14%o del total delaemision correspondiente a Tramo Nacional y 0,03%. ddl total delaemision
por € proceso de supervision de admision a cotizacion)

« TarifasMercado AIAF (0,5%0 + IVA) 28.929,71
« Tarifas SCL (274 euros por cada clase de valor emitido + IVA) 1.589,20

= Cdificacion, asesoramiento legal, prensa,

imprenta, notaria y auditoria (estimados) 374.101,94
Subtotal 433.584,49
2) Gastos de emision
= Comisiones de Aseguramiento 576.140,00
Subtotal 576.140,00
TOTAL GENERAL 1.009.724,49

L os gastos que se ocasionen con motivo de la liquidacion del Fondo serén a cargo de éste.

El Interés efectivo previsto parael emisor, bajo las hipétesisrecogidasen € apartado V.1.1. y con
un supuesto de TAA del 10%: 3,336%.

El Fondo financiara € pago de los citados gastos iniciaes con parte |os fondos provenientes del
desembolso de los Vaores 10.

Garantias especiales sobre los Derechos de Crédito.

No existen garantias especiales sobre los Derechos de Crédito que se agrupan en € Fondo o sobre
los valores que se emiten a su cargo otorgadas por las entidades intervinientes, excepto €
compromiso del Cedente de proceder ala sustitucion, o recompracaso de ser aquellaimposible, de
las Participaciones Hipotecarias que con posterioridad a la Fecha de Congtitucion se determinara
gue no cumplen los requisitos a que se refiere e Capitulo IV de este Folleto. Los términos en los
gue se aplicara este compromiso estén recogidos en € apartado IV.1. de este Folleto.
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Circulacion delos valores.

Los Vdores emitidos por € Fondo podran ser libremente transmitidos por cualquier medio
admitido en Derecho. La titularidad de cada Bono se transmitira por transferencia contable. La
inscripcion de latransmision en favor del adquirente en e registro contable produciré |os mismos
efectos que latradicion delostitulosy desde este momento latransmisién seréd oponible aterceros.
En este sentido, € tercero que adquiera a titulo oneroso los Vaores emitidos por € Fondo

representados por anotaciones en cuenta de persona que, segun los asientos del registro contable,
aparezca legitimada para transmitirlos no estard sujeto a reivindicacion, a no ser que en €

momento de la adquisicién haya obrado de malafe o con culpa grave.

Admisién a cotizacion de los valor es emitidos.

La Sociedad Gestora redlizard, con carécter inmediato a la Fecha de Desembolso, la solicitud de
admison delaemision en AIAF Mercado de Renta Fija, mercado secundario oficia organizado de
valores, creado por la Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros. La inscripcion de la
emision en e Mercado AIAF se esperaesté concluidaen e plazo detreintadias desde laFechade
Desembolso, una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes. La Sociedad Gestora hace
constar expresamente que conoce |os requisitos y condiciones que se exigen para la admision,

permanenciay exclusién de valores en AIAF Mercado de Renta Fijasegun lalegidacion vigentey
los requerimientos de su organismo rector, aceptando la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,

cumplirlos.

En caso de producirse un incumplimiento en € mencionado plazo de la admisién a cotizacién de
los Vaores emitidos por € Fondo, la Sociedad Gestora se compromete a publicar en un periédico
de difusion naciond, tanto las causas de dicho incumplimiento como la nueva fecha prevista para
la admision a cotizacion de los valores emitidos, Sin perjuicio de la eventua responsabilidad de la
Sociedad Gestora s @ incumplimiento es por causas imputables ala misma

Asmismo, la Sociedad Gestora solicitara la incluson en & Servicio de Compensacion 'y
Liquidacion de Vdores (SCL) o entidad que le sustituya de los Vaores emitidos por € Fondo de
forma que se efectlie lacompensacion y liquidacion de 1os mismos de acuerdo con las normas de
funcionamiento que respecto de los val ores admitidos a cotizacion en AIAF Mercado de RentaFija
y representados mediante anotaci ones en cuenta que tengaestabl ecidas o puedan ser aprobadasen
un futuro por e SCL.

Solicitudes de suscripcién o adquisicion de valores.

11.19.1 Colectivo de potenciales inver sores.

Dadas las principales caracteristicas de la emision, y su sistema de colocacion, distribuciony
comercidizacion, la colocacion de la emision se dirige a inversores ingtitucionaes. El Cedente
prevé asegurar y suscribir como inversor un porcentagje de los Valores emitidos por € Fondo.

Una vez que la emisién haya sido colocada en su totaidad y los Valores emitidos por € Fondo
sean admitidos a negociacion en € mercado organizado oficid de la AIAF, aquellos podran
adquirirse libremente a través de dicho mercado de acuerdo con sus propias normas de
contratacion.

Efectos de la suscripcion para los titulares de los Valores emitidos por el Fondo: La
suscripcion de los mismos implica para cada titular |a aceptacion de los términos de la Escritura
de Condtitucion.

11.19.2 Aptitud legal delos Valores Emitidos por el Fondo
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Los vaores emitidos por € Fondo una vez admitidos a cotizacion tienen la siguiente
consideracion legal alos efectos de ser suscritos por determinados inversores.

0) De acuerdo con € Rea Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre, y la Circular de
Banco de Espaiia de 27 de noviembre de 1998, los Vaores son susceptibles de
ser suscritos por Sociedades de Garantia Reciproca;

(i) de acuerdo con @ Red Decreto 2486/1998, de 20 de noviembre, los Vaores a
emitir por & Fondo podran ser adquiridos por las entidades aseguradoras en
cumplimiento de sus obligaciones de provisiones técnicas,

(i) De acuerdo con & Redl Decreto 1307/1988, de 30 de septiembre, los Vaores son
aptos para ser adquiridos por Fondos de Pensiones,

(iv) y de acuerdo con & Red Decreto 1393/1990, de 2 de noviembre, los Vaores
podrdn ser adquiridos por Ingituciones de Inverson Colectiva con las
limitaciones que establezcan las regulaciones especificas para cada tipo de
Fondo.

11.19.3 Periodo de suscripcion.

El periodo de suscripcién comenzard € Dia Héabil anterior a la Fecha de Desembolso (26 de
febrero de 2003) alas 10:00 horas de la mafianay terminara e dia de la Fecha de Desembolso (
27 de febrero de 2003) alas 10:00 horas de la mafiana.

[1.19.4 D6ndey ante quién puede tramitarse la suscripcion.

Los Aseguradores, de acuerdo con la naturaleza de la emision y |as précticas habituales en estos
mercados, podran colocar los valores asegurados con discreciondidad, de acuerdo con lo
establecido en € Contrato de Aseguramiento entre la Sociedad Gestora y los Aseguradores,
velando en todo caso porque no se produzcan tratamientos discriminatorios entre las peticiones
gue tengan caracteristicas similares, no obstante lo cua, las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras podréan otorgar prioridades a las peticiones de sus clientes que estimen
convenientes.

11.19.5 Formay Fecha de Desembolso.

En la Fecha de Desembolso cada Entidad Aseguradora abonara su respectivo Importe
Asegurado en la cuenta abierta a nombre del Fondo TDA PASTOR 1 en € Ingtituto de Crédito
Oficia (ICO), vaor ese mismo dia. El Director de la Colocacion instard alos Aseguradores a
cumplimiento de dicho compromiso.

Los inversores a quienes hayan sido adjudicados los Vaores emitidos por € Fondo, deberan
abonar a las Entidades Aseguradoras, antes de las 10:00 horas de la mafiana, hora de Madrid, de
la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, € precio de emisidn que corresponda por cada
Vaor adjudicado.

La Fecha de Desembolso sera el 27 de febrero de 2003.
11.19.6 Formay plazo de entrega a los suscriptor es de los boletines de suscripcion.

Los suscriptores de los Vaores emitidos por e Fondo podran solicitar a la entidad aseguradora
através de la cual hayan realizado la suscripcion, un documento acreditativo de la titularidad de
los Vdores emitidos por € Fondo suscritos, sin perjuicio de que la titularidad de los Vaores
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emitidos por € Fondo se acreditara por la correspondiente anotacion en € registro contable de
los Valores emitidos por e Fondo, a estar éstos representados por anotaciones en cuenta.

I1.20 Colocacion y adjudicacion de los valores.

La presente emision de vaores de renta fija se encuentra dividida en dos Tramos:

(i) Tramo Naciond: Se colocara € 20,05% dd total de la emisién, es decir, un importe de
100.000.000.- euros.

(ii) Tramo Internacional: Se colocara € 79,95% del total de la emision, es decir, un importe de
398.757.675.- euros.

Ladivison de los tramos naciona e internacional seralasiguiente:

% Importe (euros)
Bono Al Tramo Naciona 23,27% 100.000.000
Tramo | nternacional 76,73% 329.800.000]
Bono A2 Tramo Nacional 0,00% 0
Tramo Internacional 100,00% 47.500.000
Valor 10 Tramo Nacional 0,00% 0
Tramo Internacional 100,00% 4.157.675
Bono B Tramo Nacional 0,00% 0
Tramo Internacional 100,00% 10.600.000
Bono C Tramo Nacional 0,00% 0
Tramo Internacional 100,00% 3.000.000]
Bono D Tramo Nacional 0,00% 0
Tramo Internacional 100,00% 3.700.000|

11.20.1 Entidades asegurador as.

La totaidad de la emisén esta asegurada por € conjunto de las siguientes entidades
colocadoras (importes expresados en euros):

Bono Al
Entidad N° Importe
Bear Searns 3.098] 309.800.000
Banco Pastor 700 70.000.000
CajaCastillaLaMancha 250  25.000.000
Royal Bank of Scotland 100, 10.000.000
Creédit Agricole 50 5.000.000
EBN Banco 50 5.000.000
Fortis Bank 50 5.000.000
Bono A2 Valor 10 Bono B Bono C Bono D
Entidad Ne° Importe Ne° Importe | N° Importe [N° Importe |N° Importe
Bear Stearns 475| 47.500.000 |[475| 4.157.675 [106| 10.600.000 [30| 3.000.000 |37| 3.700.000

11.20.2 Direccién de la colocacion.
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Actian como Directores de la colocacion, Banco Pastor y Bear Sterns. Se reproduce a
continuacion, declaraciones firmadas por las personas con representacion suficiente,
conteniendo |as manifestaciones reglamentariamente requeridas:

“José Naya Rodriguez, en nombre y representacion de Banco Pastor S.A., con domicilio en A
Corufia, debidamente facultado al efecto, y en relacién con la constitucion del Fondo TDA PASTOR
1, Fondo de Titulizacion de Activos, y emisién de valores, en cumplimiento del articulo 20 del Real
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores,
modificado por el Real Decreto 2590/98 de 7 de diciembre,

MANIFIESTA

Que se han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la veracidad e integridad de
lainformacion contenida en el Folleto.

Que, como consecuencia de esas comprobaciones no se advierten circunstancias que contradigan o
alteren lainformacion contenida en el Folleto, ni éste omite hechos o datos significativos que puedan
resultar relevantes para el inversor.

Que lo manifestado no alcanza ni se refiere a los datos que han sido objeto del informe de auditores
de cuentas que seincluye en el Folleto.

Y paraque conste, alos efectos oportunos, expide lapresente en A Coruiia, a 24 de febrero de 2003".

“Michel Péretié, en nombre y representacién de Bear Stearns International Limited, con domicilio en
One Canada Square, London E145AD, debidamente facultado a efecto, y en relacion con la
constitucion del Fondo TDA PASTOR 1, Fondo de Titulizacidn de Activos, y emision de valores,
cuya comunicacion previa para verificacion y registro en la Comision de Valores ha sido presentada
con fecha 31 de enero de 2003, en cumplimiento del articulo 20 del Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo, sobre emisiones y ofertas plblicas de venta de valores, modificado por el Real Decreto
2590/1998 de 7 de diciembre,

MANIFIESTA

I.- Que se han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar |a veracidad e integridad
de lainformacién contenidaen el Folleto; y

I1.- Que, como consecuencia de esas comprobaciones no se advierten circunstancias que contradigan
o alteren la informacion contenida en el Folleto, ni éste omite hechos o datos significativos que
puedan resultar relavantes para el inversor.

Que lo manifestado no alcanza ni se refiere a los datos que han sido objeto del informe de auditores
de cuentas.

Y paraque conste, alos efectos oportunos, expide la presente en Londres, a 24 de febrero de 2003 .

[1.20.3 Aseguramiento dela emision.

La Sociedad Gestora celebrard un Contrato de Suscripcion y Aseguramiento de la Colocacion,
por e cua estas entidades se comprometen a suscribir 0 a conseguir, bajo su responsabilidad,
suscriptores para los Vaores emitidos por € Fondo, por los importes mencionados en €
apartado 11.19.1. siendo cada una de €llas responsable de su respectivo importe asegurado. La
colocacién de los Vaores emitidos por € Fondo se redlizara durante € Periodo de Suscripcion.
Dicha colocacion, y la adjudicacion que cada asegurador asegura en virtud del Contrato de
Suscripcion y Aseguramiento de la Colocacion, se redizaralibre y discrecionalmente por éste.
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La no confirmacion antes del inicio del Periodo de Suscripcion de las cdificaciones
provisonaes otorgadas a los Vaores emitidos por € Fondo por las Agencias de Cdlificacion
congtituira un supuesto de resolucion de la congtitucion del Fondo y de la emisén de los
Valores.

El desembolso de los compromisos de suscripcion asumidos por cada asegurador se efectuara
en hora no posterior a las 11:00 de la mafiana, hora de Madrid, del dia de la Fecha de
Desembolso, mediante abono por cada Asegurador del importe que le corresponda en la cuenta
abiertaanombre del Fondo en € Ingtituto de Crédito Oficia (1CO), vaor ese mismo dia.

En contraprestacion a compromiso asumido por los Aseguradores, éstos recibiran una
comision de aseguramiento y colocacion la cua se encuentra recogida dentro de los gastos
iniciales del Fondo. Cada una de las Entidades Aseguradoras de los Vaores emitidos por €

Fondo recibirA las comisiones que para cada Vaor se recogen en € siguiente cuadro,
susceptibles de ser aplicadas sobre & importe nominal por ella asegurado, todo €lo en virtud

del Contrato de Aseguramiento:

Serie Comision de Aseguramiento.
Al 0,08%
A2* 0,08%
1O** 0,20%
B 0,30%
Cc 0,40%
D 1,50%

*Los datos referentes a los Bonos A2 estan calculados tras la segregacion del Vaor 10. La
comision de aseguramiento del Vaor 10 se gplicarad vaor nomina del Bono A2.

** | a Comision de aseguramiento del Vaor 10 se aplicara sobre su nocional.

No existira comisén dguna por la direccion de la colocacion.

11.20.4 Prorrateo.

.21

.22

No procede.

Plazo y forma prevista para la primera inscripcion y asignacion de referencias de
registro.

LosVaores emitidos por € Fondo, representados mediante anotaciones en cuenta, se constituiran
como tales en virtud de su inscripcion en € correspondiente registro contable, de conformidad con
lo previsto en @ Red Decreto 116/1992, y, asmismo, con los plazos y procedimientos habituaes
de la entidad encargada de la compensacion y liquidacion de los Vaores emitidos por € Fondo,
Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA., o entidad que le sustituya.

L egislacion nacional bajo la cual secrean losValoresemitidos por el Fondo eindicacion
delos 6rganos jurisdiccionales competentes en caso de litigio.

"TDA PASTOR 1, Fondo de Titulizacion de Activos' se congtituye a amparo delo previsoen €
Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo. El Fondo TDA PASTOR 1 estaregulado conformeal(i) la
Escritura de Condtitucion del Fondo, (ii) € Red Decreto 926/1998 y disposiciones que lo
desarrollen, (iii) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliariay sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria, en cuanto alo no contemplado
en e Rea Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion, (iv) enlalLey 24/1988, de 28 dejulio,
del Mercado de Vaores, en su redaccion actual, en lo referente a su supervision, inspeccion y
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sancién y en todo agquello que resulte de aplicacion (v) en las demés disposiciones legales y
reglamentarias en vigor en cadamomento que resulten de aplicacion. Cualquier disputarelativaa
Fondo que pueda surgir durante su operativa o su liquidacién, ya sea entre los titulares de los
Valores Emitidos por e Fondo o entre éstos y la Sociedad Gestora, se sometera alos Tribunales
Esparioles, con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera corresponder a las partes.

Régimen fiscal sobre larenta derivada de los valores ofrecidos

Se facilita a continuacién un breve extracto del régimen fiscal aplicable a las inversiones que se
deriven delapresente oferta, acuyo efecto setiene en cuenta exclusivamente lalegid acion estatal
vigentey los aspectos de caracter genera que puedan afectar alosinversores, que deberan tener en
cuenta tanto sus posibles circunstancias fiscaes especides, como las normas de aplicacion

territorid limitaday las de la legidacion vigente en d momento de la obtencion y declaracion de
las rentas correspondientes.

L as consideraciones gque se hacen en este Folleto parten de la asuncion de que todos los Vaores
emtidos tendran la consideracion de activos financieros con rendimiento explicito, excepto € Vaor
1O, que lo tendra de activo financiero con rendimiento implicito.

No obstante, en ausencia de regul acion especifica, este criterio esunameraopinion dela Sociedad
Gestora, que ha sido sometida en consulta tributaria ala Direccion General de Tributos.

a). Personasfisicas o juridicas residentes en Espafa
a.1l. Impuesto sobre la Renta de |as Personas Fisicas

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos que tengan la condicion de
contribuyentes por € Impuesto Sobre la Renta de las Personas Fisicas, en € caso de que se hayan
adquirido estos valores en & mercado secundario, tanto por € concepto de intereses, como con
motivo de la transmision, reembolso 0 amortizacion de los mismos tendrén la consideracion de
rendimientos obtenidos por la cesion a terceros de capitales propios en los términos del articulo
23.2. delaLey 40/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto Sobre la Rentade las Personas Fisicasy
Otras Normas Tributarias.

Los citados rendimientos estaran sujetos a retencion a cuenta del |RPF de sus perceptores, de
acuerdo con lo dispuesto en € Real Decreto 214/1999, de 5 de febrero, por € que se aprueba €l
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas en materia de retenciones e
ingresos a cuenta, del que cabe destacar |0s siguientes extremos.

- Losrendimientos del capital derivados de la cesién aterceros de capital es propios se someten, en
general, aretencion a tipo del 15 por 100.

- No obstante, no existe obligacién de retener sobre |os rendimientos derivados de latransmision o
reembol so de activos financieros con rendimiento explicito que cumplan, entre otros, los siguientes
requisitos, como esta previsto en esta emision:

1. Que estén representados medi ante anotaciones en cuenta.

2. Que se negocien en un mercado secundario oficia de valores espariol.

- Quedard sujetaaretencion laparte del precio que equivalgaa cupdn corrido en lastransmisiones

de activos financieros efectuadas dentro de los treinta dias inmediatamente anteriores d
vencimiento de cupdn, cuando se cumplan los siguientes requisitos:
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1°. Que € adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio espafiol 0 sea sujeto
pasivo del Impuesto de Sociedades.

2° Que los rendimientos explicitos derivados de los valores transmitidos estén exceptuados de la
obligacién de retener en relacion con € adquirente.

En e supuesto del Vdor 10, en opinion de la Sociedad Gestora, se trata de un activo financiero
con rendimiento implicito sujeto a la regulacién contenida en los articulos 84 y siguientes del

Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicasy, en particular alaobligacion de
retener en relacion con e momento de su transmision, amortizacion o reembolso, debiendo

considerarse, a estos efectos, como reembol sos parciales cada uno de los pagos que €l inversor
recibaa amparo del mismo.

Labase de la retencion, estara congtituida, en caso de transmision, por la diferenciaentre el coste
de adquisicion y la suma del valor de engienacion y los reembolsos parciaes, en la parte que no
hubieran sido sometidos a retencién con anterioridad, por no exceder del coste de adquisicién, y en
cada uno de los pagos parciaes o reembolsos, por la diferencia entre d coste de adquisicion y la
suma del reembolso en cuestion y los que se hubieran producido con anterioridad sin haber
soportado retenciones por no exceder del coste de adquisicion.

No obstante, habida cuenta de que la regulacion tributaria vigente carece de normas especificas
sobre la tributacion de activos financieros segregados, distintos de la Deuda Publica, la Sociedad
Gestora ha procedido aformular una consulta tributaria ala Direccion General de Tributos, cuya
contestacion sera tradadada ala CNMV con carécter inmediato para su adecuada divulgacion.

a.2. Impuesto sobre Sociedades.

Los rendimientos tanto de los Bonos como de los Valores | O obtenidos por entidades quetengan la
consideracion de contribuyentes por | mpuesto Sobre Sociedades seintegraran en labaseimponible
del Impuesto sobre Sociedades en la forma prevista en € titulo |V de la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, del Impuesto sobre Sociedades.

L os citados rendimientos estaran suj etos aretencion acuentadel Impuesto sobre Sociedadesde su
perceptor, de acuerdo con lo dispuesto en & Capitulo |1 del Titulo IV del Real Decreto 537/1997,
de 14 deabril, por e que se apruebael Reglamento del Impuesto sobre Sociedades. No obstante, €l
Reglamento establece que dichos rendimientos estaran excluidos de retencion, sempre que
cumplan los siguientes requisitos —como esta previsto en esta emisiéon- y de acuerdo con €
procedimiento a efecto establecido por la Orden Ministerial de 22 de diciembre de 1999 (BOE de
29 de diciembre de 1999):

1. Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.

2. Que se negocien en un mercado secundario oficia de valores espariol.

En opinion de la Sociedad Gestora, d Vaor 10 se le aplicaran las normas de los activos
financieros con rendimiento implicito en cuanto af procedimiento, formalidadesy modo de cdculo
de laretenciopn que, en su caso, procedan, sin perjuicio de lo que resulte de la consulta que se ha
mencionado en laletra @) anterior.

b). Personasfisicas o juridicas no residentes en Espafia

Los rendimientos obtenidos por los titulares de los Bonos que tengan la condicion de
contribuyentes por el Impuesto sobrela Renta de no Residentes, tanto por € concepto deintereses,

como con motivo de la transmision, reembolso o amortizacion de los mismos tendran la
consideracion de rentas obtenidas en Espafia, con o sin establecimiento permanente, en los
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términos del articulo 11 delaLey 41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de No
Residentes y Normas Tributarias.

1. Rentas obtenidas mediante establecimiento permanente.

L os rendimientos de |os Bonos obtenidos por un establecimiento permanente en Espafiatributaran
con areglo a las normas del Capitulo 111 de la mencionada Ley 41/1998, sin perjuicio de lo
dispuesto en los Convenios para evitar la doble imposicion suscritos por Espafia, que pueden
determinar la no tributacién de |as rentas correspondientes o la aplicacion de tipos reducidos. Los
citados rendimientos estaran exentos de retencion a cuenta del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes en |os términos sefial ados anteriormente paralos contribuyentes por € Impuesto sobre
Sociedades espafiol.

2. Rentas obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente.

Los rendimientos de los Bonos obtenidos por personas o entidades no residentes en Espafia que
actlien, a estos efectos, sin establecimiento permanente, tributaran con arreglo a las normas del

Capitulo 1V de laLey 41/1998, de cuyo régimen se pueden destacar |os siguientes extremos, sin
perjuicio de que lo dispuesto en los Convenios para evitar la doble imposicion suscritos por Espafia

pueda determinar la no tributacion de las rentas correspondientes o la aplicacion de tipos
reducidos:

- La base imponible se cuantificara en € importe integro del rendimiento obtenido, calculado
de acuerdo con lasnormasdelal ey 40/1998, sin que sean aplicablesatal efecto lasreducciones
de dicha Ley. En caso de transmision, reembolso o amortizacion se tendran en cuenta para €
clculo de rendimiento los gastos accesorios de adquisicion y engjenacion, en tanto se
justifiquen adecuadamente. Latributacion se redizara de forma separada para cada devengo total

o parcial de renta sometida a gravamen, sin que sea posible compensacién alguna entre las
mismas.

- El Impuesto se calcuara aplicando alabase imponible anterior € tipo genera del 15 por 100.

- Los citados rendimientos estaran sujetos aretencién a cuentadel Impuesto sobrela Rentade
No Residentes, excepto en los supuestos en que se acredite el pago del Impuesto o laprocedencia
de la exencion.

Ene casodel Vdor 10 e rendimiento se calcularden laforma expuesta parael Impuesto sobrela
Renta de las Personas Fisicas e iguamente la aplicacion de las retenciones a cuenta, siendo

aplicables las formalidades exigidas para la transmisién, amortizacion y reembolso de activos
financieros con rendimiento implicito.

El importe de la retencién sera equivalente a Impuesto pagadero conforme a los criterios
anteriores.

Los rendimientos obtenidos de la emisién de Bonos objeto del presente Folleto por personas o
entidades no residentes en Espafia que actlen, a estos efectos, sin establecimiento permanente
estarén exentos cuando €l perceptor sea residente en otro Estado miembro de la Unién Europea.

Igualmente estaran exentas | as rentas derivadas de la transmision de dichos valores en mercados
secundarios oficiadles de valores espafioles, obtenidos por personas fisicas o entidades no
residentes, sin mediacion de establecimiento permanente en territorio espafiol, que sean residentes
en un estado que tenga suscrito con Espafia un convenio para evitar la doble imposicion con

clausula de intercambio de informacion. La exclusion de retenciones sobre dichas rentas se
someteraal procedimiento establecido por e Ministerio de Economiay Hacienda, que actualmente
es e previsto en la Orden del Ministerio de Economiay Hacienda de 13 de abril de 2000.
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En ninguin caso serén de aplicacion |as exenciones previstas en |os dos parrafos anteriores cuando
las rentas se obtengan a través de los paises o territorios cdificados reglamentariamente como
paraisos fiscales.

En todo caso, € abono del cupdn bruto por € Agente Financiero estard sujeto a la legidacion
aplicable en cada momento. En concreto, en la actuaidad se encuentra vigente un procedimiento
especia, aprobado por la Orden del Ministerio de Economiay Hacienda de 13 de abril de 2000,
sobre el procedimiento para hacer efectivas|as retenciones ano residentes al tipo de retencion que
corresponda en cada caso para excluir la retencion, cuando en e procedimiento de pago

intervengan entidades financieras domiciliadas en Espafia que sean depositarias 0 gestionen €l

cobro de las rentas de dichos valores.

De acuerdo con esta norma, en € momento del pago ddl cupdn, & Fondo retendré e tipo genera
de retencién de los Impuestos sobre la Renta de las Personas Fisicas y sobre Sociedades
(actuamente & 15%) y transferira € importe liquido a las entidades depositarias. Las entidades
depositarias que acrediten, en laforma establecida, € derecho ala aplicacion detiposreducidos o
la exclusién de retenciones de sus clientes recibiran de inmediato, para € abono alos mismos, €
importe retenido en exceso.

). Imposicion Indirecta sobrela transmision de Bonos

Latransmision de valores estara exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniaesy Actos
Juridicos Documentados y del Impuesto sobre € Valor Afiadido.

d). Impuesto sobre el Patrimonio

Los titulares de los Bonos a 31 de diciembre de cada afio que sean personas fisicas sujetas a
impuesto por obligacion persond deberan incluirlos, por su valor nominal en la declaracion de
dicho Impuesto sobre @ Patrimonio en  que tributarén con arreglo alas normas generales. En €
gue caso de que dichos valores se negocien en algin mercado organizado —como estaprevisto en
este caso- se computaran por e valor medio de negociacion del cuarto trimestre de cada afio.

L as personas fisicas no residentes que sean sujetos pasivos del |mpuesto sobre € Patrimonio por
obligacion real estaran igualmente sometidos a dicho impuesto, salvo lo previsto en Convenios
para evitar la doble imposicion. No obstante estaran exentos |os residentes en otros paises de la
Unién Europea en cuanto alos Bonos cuyas rentas estén exentas en e Impuesto sobrela Rentade
No Residentes, en los términos expuestos con anterioridad.

€). Impuesto sobre Sucesiones

Latransmision delos Bonos por causade muerte o donacion afavor de personasfisicas esta sujeta
alasnormas generales del Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones. Paralos supuestosen que €
beneficiario fuerauna Sociedad, larenta obtenida se gravardcon arreglo alas normas del |mpuesto
sobre Sociedades o del Impuesto sobre la Renta de No Residentes, seguin |os casos.

Finalidad de la operacion.

El importe de la emision de redizada por € Fondo esté integramente destinado ala suscripcion de
Participaciones Hipotecarias, ala adquisicion de los Préstamos de Respaldo, alafinancion de los
gastos de constitucion del Fondo, ala dotacion inicial del Fondo de Reservay ala consitucion de
una cantidad adicional de recursos que seran dispuestos por € propio Fondo.
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I11.25 Contratacion secundaria.

No existen compromisos con ninguna entidad para garantizar la liquidez de los Vaores emitidos
por & Fondo en € mercado secundario.

I1.26 Personas fisicas o juridicas que hayan participado en el asesoramiento o disefio de la
constitucién del Fondo, o en algunas de lasinfor maciones significativas contenidasen el
Folleto.

[1.26.1 Enumeracion de las per sonas.

Garrigues, Abogados y Asesores Tributarios.ha proporcionado € asesoramiento legal de la
operacion.

El disefio financiero de la operacion ha sido llevado a cabo por € Director de la Colocacion, €
Cedente y Titulizacidn de Activos, SGFT, SA.

11.26.2 Declaraciones del Emisor.

La Sociedad Gestora declara desconocer la existencia de algun tipo de vinculacion (derechos
politicos, labord, familiar, etc) o de intereses econdmicos de dichos expertos, asesores, asi
como de otras entidades intervinientes, tanto con la propia Sociedad Gestora, como con los
titulares de los Derechos de Crédito adquiridos por € Fondo, salvo la participacion indirecta del
Director de la Colocacion en € accionariado de la Sociedad Gestora a través de Bear Stearns
Spanish Securitization Corporation.

Titulizacion de Activos, SGFT, SA., declara ser la actual Sociedad Gestorade TDA 10, FTH y
de TDA 13-MIXTO, FTA, prestatarios de los Préstamos de Respaldo.

11.26.3 Declaraciones del Cedente

D. José Angel Naya, en nombre y representacion de Banco Pastor SA., declara que se han
llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar la veracidad e integridad de la
informacion contenida en € Folleto referente a la entidad y a los Derechos de Crédito cedidos
por la misma a TDA PASTOR 1, Fondo de Titulizacion de Activos. Asmismo, declara que,
como consecuencia de tales comprobaciones, no se advierten circunstancias que contradigan o
dteren la informacion recogida en € Folleto, ni éste omite hechos o datos significativos que
puedan ser relevantes para € inversor. La carta de la entidad cedente con la mencionada
declaracién se adjunta a este Folleto de emision como Anexo 7.
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CAPITULO 1l

INFORMACION DE CARACTER GENERAL: EL FONDO TDA
PASTOR 1

Antecedentesjuridicosy finalidad del Fondo.

Ladenominacion del Fondo es" TDA PASTOR 1, Fondo de Titulizacién de Activos', en adel ante
TDA PASTOR 1 06 € “Fondo’. Se constituye a amparo de o previsto en € Rea Decreto

926/1998 de 14 de mayo. El Fondo TDA PASTOR 1 estaregulado conforme a (i) la Escriturade
Congtitucion del Fondo, (ii) € Red Decreto 926/1998 y disposiciones que lo desarrallen, (iii) la
Ley 19/1992, de 7 dejulio, sobre Régimen de Sociedadesy Fondos de Inversion y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, en cuanto alo no contemplado en € Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacion (iv) en la Ley 24/1988, de 28 de julio, ddl Mercado de Valores en su

redaccion actual, en lo referente a su supervision, inspeccion, sancion y para todo aquello que
resulte de aplicacion y (v) en las demas disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada
momento que resulten de aplicacion.

El Unico objeto de Fondo sera la transformacion en vaores de renta fija homogéneos,
estandarizados, y por consiguiente, susceptibles de negociacion en mercados de valores
organizados, del conjunto de Derechos de Crédito.

Denominacién, constitucion y verificacion del Fondo

La congtitucion del Fondo y laemisidn de los Vaores emitidos por € Fondo tiene como requisito
previo su verificacion e inscripcion en los Registros Oficides de la Comision Naciona del
Mercado de Valores, de conformidad con lo dispuesto en € articulo quinto punto tercero del Real
Decreto 926/1998 de 14 de mayo.

Una vez que € presente Folleto haya sido verificado y registrado por la Comisién Naciond del

Mercado de Vaores, sin que se hayaabierto alin el Periodo de Suscripcion delos Va ores emitidos
por € Fondo, la Sociedad Gestora, junto a Cedente, procedera a otorgar la Escritura de

Constitucion del Fondo.

La Escritura de Constitucion surtiralos efectos previstos en € articulo 6 delalLey 24/1988y serg,
por tanto, la escritura de emision de los Vaores emitidos por € Fondo y la escritura en la que
conste la representacion de los Vaores emitidos por € Fondo mediante anotaciones en cuenta.

La Escritura de Constitucion, de conformidad con € articulo quinto punto cuarto del Real Decreto
926/1998, no sera objeto de inscripcion en € Registro Mercartil.

1.3 Gestiony representacion del Fondoy delostitularesdelosValoresemitidospor el Fondo

I11.3.1 Funcionesy responsabilidades de la Sociedad Gestor a.

"TDA PASTOR 1, Fondo de Titulizacion de Activos' sera condtituido por "Titulizacion de
Activos, SGFT, SA." como Sociedad Gestora facultada a efecto, y en consecuencia, para
gercer la administracion y representacion legal del Fondo TDA PASTOR 1, a amparo de lo
previsto en € Red Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por € que se regulan los fondos de
titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion.
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A la Sociedad Gestora, en cdidad de gestora de negocios genos, le corresponderdn la
representacion y defensa de los intereses de los titulares de los Vaores emitidos por € Fondo.

Los titulares de los Vaores emitidos por € Fondo no tendrén accion contra la Sociedad Gestora
sno por incumplimiento de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en la Escritura de
Congtitucion, en este Folleto y en la normativa vigente.

En concreto, ala Sociedad Gestora, |e corresponden, las siguientes funciones:

(0)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(i)

(viii)

(ix)

()

Comprobar que & importe de los ingresos que efectivamente reciba € Fondo se
corresponda con los ingresos que debid haber recibido € Fondo, de acuerdo con lo
previsto en los distintos contratos de los que se deriven dichos ingresos. En €
supuesto de que sea necesario, debera gercitar las acciones judiciales o
extrgjudiciales que sean necesarias 0 convenientes para la proteccion de los derechos
del Fondo y de los titulares de los Vdores emitidos por € Fondo.

Aplicar los ingresos del Fondo a pago de las obligaciones del Fondo, de acuerdo con
lo previsto en la Escritura de Congtitucién del Fondo y en este Folleto.

Prorrogar o modificar, los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo para
permitir la operativa del Fondo en los términos previstos en la Escritura y en este
Folleto, y en la normativa vigente en cada momento.

Sustituir a cada uno de los prestadores de servicios a Fondo, en los términos previstos
en la Escritura de Condtitucion del Fondo y en este Folleto, sempre que €lo esté
permitido por la legidacion vigente en cada momento, se obtenga la autorizacion de
las autoridades competentes, en caso de ser necesario, se notifique a las Agencias de
Cdlificacion y no se perjudiquen los intereses de los titulares de los Vaores emitidos
por d Fondo. En particular, en caso de incumplimiento por € Cedente de sus
obligaciones como administrador de los Derechos de Crédito, la Sociedad Gestora
tomara las medidas necesarias para obtener una adecuada administracién de los
mismos.

Cursar las instrucciones oportunas a Agente Financiero en relacion con la Cuenta de
Tesoreriay, en su caso, d Cedente en relacion con la Cuenta de Reinversion.

Cursar las ingtrucciones oportunas al Agente Financiero en relacion con los pagos
efectuar a los titulares de los Vaores emitidos por € Fondoy en su caso a las demés
entidades a las que corresponda redlizar pagos.

Determinar y efectuar los pagos en concepto de principa e intereses del Préstamo
Participativo del FTA.

Designar y sustituir, en su caso, a auditor, con la aprobacion previa en caso de que
sea necesaria de la Comisién Nacional del Mercado de Vaores.

Preparar y someter a los érganos competentes todos |os documentos e informaciones
gue deban someterse, segln o establecido en la normativa vigente, a la Comision
Naciona del Mercado de Valores, asi como preparar y remitir a los Titulares de los
V alores emitidos por € Fondo la informacién que sea lega mente requerida.

Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la liquidacion del Fondo, incluyendo

la decisén de liquidar anticipadamente € Fondo, de acuerdo con lo recogido en la
Escritura de Constitucion y en este Folleto.
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(xi) Determinar € tipo de interés aplicable a cada Serie de Bonos en cada Periodo de
Devengo de Intereses.

(xii)  Determinar la Cantidad Neta del Contrato de Permuta Finaciera o Swap.

La Sociedad Gestora de TDA Pastor 1, es, a su vez, Sociedad Gestorade TDA 10y de TDA-
13 MIXTO. Estos dos ultimos Fondos son, respectivamente, cada una de las partes
prestatarias de los Préstamos de Respaldo. En este sentido, la Sociedad Gestora ha asumido,
respecto de estos dos Ultimos Fondos, las mismas doligaciones y responsabilidades que las
gue asumira respecto de TDA Pastor 1.

En & cumplimiento de tales funciones, respecto de los tres Fondos, la Sociedad Gestora
actuara en interés de los titulares de los Vaores respectivamente emitidos por cada uno ce
elos, y en aplicacion estricta de cuantas prescripciones se derivan de los contratos
congtitutivos de cada uno de los mismos. Respecto a los Préstamo de Respado, las
obligaciones de la Sociedad Gestora son (i) aplicar los recursos disponibles de cada Fondo y
las cantidades que resulten de los respectivos érdenes de prelacion de pagos, en aplicacion de
los contratos de Préstamos Participativos, las Escrituras de Congtitucion, y los Folletos de
Emision; y (i) distribuir entre los respectivos emisores de Participaciones Hipotecarias de
cada Fondo las remuneraciones variables de los Préstamos Participativos en aplicacion de los
Contratos de Gestion Interna Individuaizada, y elo sin perjuicio de proveer € cumplimiento
de cuantas obligaciones nazcan para los Fondos como prestatarios de los  respectivos
Contratos de Préstamos Participativos.

La Sociedad Gestora deberd tener disponible para @ publico toda la documentacion e
informacién necesaria de acuerdo con la Escritura de Constitucidn y en este Folleto.

La Sociedad Gestora cuenta con € respaldo solidario de sus accionistas, que se han
comprometido a poner a disposicion de la gestora, en caso de ser necesario, los medios,
incluso en recursos humanos, para asegurar que todas sus funciones relativas a la gestion de
TDA PASTOR 1, Fondo de Titulizacion de Activos serén llevadas a cabo.

111.3.2 Subcontratacion

La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar o delegar, en terceras personas de
reconocida solvenciay capacidad, la prestacion de cualesquiera de |os servicios establecidos en
la Escritura de Congtitucion y en este Folleto, sempre que € subcontratista o delegado haya
renunciado a gercitar cualquier accion en demanda de responsabilidad contra e Fondo. En
cualquier caso dicha subcontratacion o delegacién no podra suponer ninglin coste 0 gasto
adiciona para d Fondo. No obstante cualquier subcontrato o delegacion, la Sociedad Gestora
no quedard exonerada ni liberada mediante tal subcontrato o delegacion de ninguna de las
responsabilidades asumidas en \irtud de la Escritura de Constitucion y que se describen en este
Folleto. La citada subcontratacion podra efectuarse en € caso de que sea legalmente posible,
previa su comunicacion ala CNMV y alas Agencias de Calificacion, y se hayan obtenido todas
las autorizaciones pertinentes.

111.3.3 Remuneracion dela Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora percibirg, por su gestion, en cada Fecha de Pago una comision de gestion
gue se devengara trimestramente, igual a8, como maximo, una cuarta parte del 0,026% de
Sddo Nominal pendiente de los Derechos de Crédito en la Fecha de Pago inmediatamente
anterior. Dicha comision se entendera bruta, en € sentido de incluir cualquier impuesto directo
o indirecto o retencién que pudiera gravar la misma. En la primera Fecha de Pago, la comision
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de gestion se calcularg, no como la cuarta parte del importe resultante (equivalente a un
trimestre), sino por e nimero de dias transcurridos desde |a Fecha de Desembol so.

Valor Patrimonial del Fondo

El Fondo ha sido disefiado de manera que su valor patrimonia neto sea nulo, conforme a lo
establecido en € articulo quinto, punto 1 de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria y €
Articulo 1 punto 2 del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo.
a) En el origen

Activos:

() El importe nomina de |as Participaciones Hipotecarias suscritas;

(D) El Sdldo Nominal Pendiente a la Fecha de Desembolso de los Derechos de
Crédito derivados de los Préstamos de Respal do;

(iii) Los gastos iniciales activados.
(iv) El saldo de la Cuenta de Tesoreria.
(V) El saldo de la Cuenta de Reinversion.
Pasivos:
() El importe nomina de los Bonos emitidos,
(i) El precio de suscripcion de los Vaores 1O
(i)  El importe del Préstamo Participativo del FTA.
b) Durante la vida del Fondo
Activos:
0] El Saldo Nomina pendiente de las Participaciones Hipotecarias,

(i) El Sddo Nominal pendiente de los Derechos de Crédito deivados de los
Préstamos de Respaldo;

(i)  Intereses devengados no vencidos de |os Derechos de Crédito;

(iv)  El saldo pendiente de amortizar de los gastos iniciales;

(v) Los recursos depositados en la Cuenta de Tesoreria en el Agente Financiero
y sus correspondientes intereses devengados, y, en su caso, |os depositados
en la Cuenta de Reinversion y sus correspondientes intereses devengados.

Pasivos:
() El sddo nominal pendiente no vencido de los;

(i) La diferencia entre € precio de suscripcion de los Vaores IO menos la
suma de todos los Pagos 1O efectuados hasta ese momento;
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(i)  El sado pendiente del Préstamo Participativo del FTA,;
(iv)  Principal, intereses, comisionesy gastos varios devengados y no pagados.
(V) El Avance Técnico neto recibido.

(vi)  Laremuneracién variable devengaday no pagada del Préstamo Participativo
del FTA.

[11.4.1 Descripcion delos Activos del Fondo

El activo fundamental del Fondo esté integrado por las Participaciones Hipotecarias agrupadas
en e mismo y por los Derechos de Crédito derivados de los Préstamos de Respaldo. Para
informacion detallada acerca de las mismas ver Capitulo IV de este Folleto.

[11.4.2 Descripcion delos Pasivos del Fondo

Desde la fecha de congtitucion del Fondo y alo largo de la vida de éste, € pasivo fundamental
dd Fondo estard integrado por los Vaores que se emiten con cargo a mismo, descritos en €
Capitulo 11, por & Préstamo Participativo del FTA descrito en € apartado V.3.1., por intereses,
comisiones, y otros conceptos varios devengados y no pagados que pudieran acumularse,
incluidos los importes devengados no pagados correspondientes a Pago 10.

[11.4.3 Gastos

La Sociedad Gestora satisfarg, con cargo a Fondo, todos los gastos necesarios para €
funcionamiento de éste, tanto los inicides como los gastos ordinarios periddicos y
extraordinarios que se devenguen con motivo de la operacion, incluyendo los gastos que se
ocasionen con motivo de laliquidacion del Fondo.

1.Gastos iniciales

El Fondo deberd hacer frente a los siguientes gastos originados como consecuencia de la
congtitucion del mismo: Tasas a la Comision Nacionad dd Mercado de Vaores, gastos de
admision en € Mercado AIAF, tarifas del Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores,
o entidad que le sustituya, honorarios a las Agencias de Cdlificacion, honorarios notariaes,
honorarios de asesores legales, comisiones a abonar a los aseguradores de la emision de los
Valores emitidos por € Fondo, gastos de auditoriay gastos de publicidad e impresion.

El Fondo financiara € pago de los citados gastos iniciaes con parte de los fondos provenientes
del desembolso delos Vaores 0.

2. Pagos periodicos
El Fondo debera hacer frente a los siguientes pagos:

() Comisén de gestion a abonar a la Sociedad Gestora, segin se describe ésta en €
apartado 111.3.3. de este Folleto.

(i) Comisién a abonar a Agente Financiero. En cada Fecha de Pago, € Agente Financiero
recibira una comisién de 1625,14 euros trimestrales, mas e 0,00324% (en base anual)
sobre e Saldo Nomina Pendiente de los Derechos de Crédito en cada Fecha de Pago,
como contraprestacion de sus servicios como Depositario de las Participaciones
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Hipotecarias del Fondo, mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria del Fondo y Agente
Financiero de los Vaores Emitidos por € Fondo.

(i) Remuneracién Variable del Préstamo Participativo del FTA. En cada Fecha de Pago se
producira € pago de una cantidad variable en concepto de Remuneracion Variable del
Préstamo Participativo del FTA cuyo calculo se gustara a procedimiento descrito en la
Estipulacion 11.6. de la Escritura de Congtitucion del Fondo y en e apartado V.3.1. del
Folleto.

(iv) Comision aabonar alas entidades que, en su caso, asuman los compromisos descritos en
el gpartado 111.9.

(v) Aqudlos gastos extraordinarios que se ocasionen con motivo de la defensa de los
intereses de los titulares de los Vaores emitidos por € Fondo.

(vi) Gastos de Auditoriade Fondo.

(vii) Gastos derivados de la publicacion de anuncios o de la practica de notificaciones
relacionadas con € Fondo y/o los Vaores emitidos por e Fondo.

(viii) En su caso, los gastos de mantenimiento de la cdlificacion otorgada por las Agencias de
Cdificacion, en los términos acordados inicia mente.

La totaidad de las comisiones se entienden brutas, incluyendo en consecuencia, cuaquier
impuesto o retencion que pudiera gravar las mismas. Seran ademés por cuenta de las
respectivas entidades que tengan derecho a dichas comisiones cualquier gasto en que éstas
pudieran incurrir en € desarrollo de sus funciones.

[11.4.4 Ingresosdel Fondo derivados de su funcionamiento

L os Recursos Disponibles del Fondo en cada Fecha de Pago seran iguales ala sumade:

a) El sddo de la Cuenta de Tesoreria abierta en  Agente Financiero, incluyendo
los rendimientos producidos por ésta.

b) El sddo de la Cuenta de Reinversidn, incluyendo los rendimientos producidos, y
el importe del Fondo de Reserva dd FTA en los términos establecidos en €
Apartado V.3. de este Folleto.

c) Adicionamente estara disponible, en su caso y cuando corresponda, € importe de
laliquidacion de los activos del Fondo.

[11.5 Formulacion, verificacion y aprobacion de cuentas anuales y demas documentacion
contable del Fondo. Nombredelosauditoresde cuentasdesignados parala auditoriadel
Fondo.

[11.5.1 Obligaciones y plazos previstos para la formulacion, verificacion y aprobacion de
cuentas anuales e informe de gestion.

La Sociedad Gestora presentara a la Comisién Nacional del Mercado de Vaores las cuentas

anuaes ddl Fondo junto con e informe de auditoria de las mismas dentro de los cuatro meses
siguientes a cierre del gercicio del Fondo, que coincidird con € afio natural.
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El Consgo de Administracion de la Sociedad Gestora de fecha, 28 de noviembre de 2002, ha
designado a Ernst & Young inscrita en € R.O.A.C. con € nimero S0530 como auditores del
Fondo. El Consgjo de Administracion de la Sociedad Gestora informara ala Comision Naciona
del Mercado de Vdores de cuaquier cambio que pudiera producirse en lo referente a la
designacion de los auditores.

[11.5.2 Obligacionesy plazos previstos parala puesta a disposiciéon del publicoy remision ala
CNMYV deinformacion periddica de la situacion econémico-financiera del Fondo.

La Sociedad Gestora tendré disponible para @ publico toda la documentacion e informacion
necesaria de acuerdo con la Escritura de Constitucion y en este Folleto.

Dentro de los tres meses siguientes a fina del periodo contable, y junto con las Cuentas
Anuales auditadas del Fondo, la Sociedad Gestora emitird un informe que recoger&

() Un inventario de la cartera de Participaciones Hipotecarias y de los Préstamos de
Respaldo agrupados en € Fondo, € saldo de la Cuenta de Tesoreria, en su caso, € de la
Cuenta de Reinversién, € baance, la cuenta de pérdidas y ganancias, y un anexo
especificando los principios contables aplicados.

(i) Lasiguenteinformacion:

a)

b)

f)

9
h)

)

K)

El Saldo Nomina Pendiente de los Derechos de Crédito del Fondo.

El porcentagje de las Participaciones Hipotecarias que han sido amortizadas
anticipadamente.

Los cambios producidos en la tasa de amortizacién anticipada de las
Participaciones Hipotecarias.

El importe de las Participaciones Hipotecarias que han sido declaradas
Falidas (aguellas cuyos préstamos tengan un retraso en @ pago igua o
superior a 12 meses 0 hayan ddo declarados falidos conforme a la

definicion de préstamos de Muy Dudoso Cobro segun la Circular 4/1991 del
Banco de Espafia) y € porcentaje que representan sobre el total.

La vida media de la cartera de Participaciones Hipotecarias y de los
Derechos de Crédito derivados de |os Préstamos de Respaldo.

El tipo medio de la catera de Participaciones Hipotecarias, y de los
Préstamos de Respaldo.

El sdldo Nominal pendientede Bonos.
El porcentae de Bonos pendiente de vencimiento.

Una estimacion de los Pagos |O que razonablemente se producirén hasta €l
vencimiento de los Vaores |O.

En su caso, importes de intereses correspondientes a los Bonos devengados y
no pagados, asi como cantidades devengadas no pagadas del Pago 10.

El sddo de la Cuenta de Tesoreria, y, en su caso, € de la Cuenta de
Reinversion.
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) El sado del Préstamo Participativo del FTA

m) Un andlisis detallado de los resultados del Fondo y de los factores que han
afectado a dichos resultados.

n) El importe y las variaciones de los gastos y comisiones de gestion
producidos durante €l periodo contable.

Cada tres meses, la Sociedad Gestora emitird un informe que contendra un inventario de la
cartera de Participaciones Hipotecarias, € saldo de de la Cuenta de Tesoreria, y, en su caso, €
de la Cuenta de Reinversion, asi como la informacion descrita en los apartados (a) a (j) del
punto anterior. En todo caso esta informacion se gustara a los requisitos que a ta efecto
imponga la Comision Nacional del Mercado de Vaores.

Mensualmente, la Sociedad Gestora emitira un informe conteniendo la informacion descrita en
los apartados @) a d) del punto anterior.

Finamente, dentro de los 7 Dias Habiles siguientes a cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora
emitira una certificacion en la que se haga constar respecto de los Vaores y distinguiendo entre
las diferentes Series, la siguiente informacion, referida ala anterior Fecha de Pago:

%5 Importe del Principd Inicia
%5 |mporte del Principa vencido
%5 Importe del Principal pendiente de vencimiento

%5 Importe del Principal vencido no abonado a los Titulares de los Valores por razon de
insuficiencia de fondos (y que, en consecuencia, no devenga intereses)

&% |mporte del Principal vencido y efectivamente satisfecho alos Titulares de los Vaores
225 |ntereses totales devengados por |os Bonos desde la anterior Fecha de Pago

2% |Intereses devengados desde la Fecha de Desembolso y que, debiendo haber sido abonados
en anteriores Fechas de Pago, no hayan sido satisfechos (en consecuencia, no devengaran
intereses adicionales).

%5 |mporte del Pago 10.
Copia de dicha Certificacion se depositara en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo, toda la informacion de carécter publico detallada en este apartado podra encontrarse
en € domicilio de la Sociedad Gestora, en las entidades aseguradoras y colocadoras, en la sede
del Mercado de laAlAF y en € Registro de la Comision Nacional del Mercado de Vaores.

[11.5.3 Obligaciones de comunicacion de hechos relevantes

La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, se compromete a informar inmediatamente
ala Comision Naciona del Mercado de Vaoresy alos titulares de los Valores emitidos por €
Fondo durante la vida de la emisién, de todo hecho relevante que se produzca en relacion con
los Derechos de Crédito, con los Valores emitidos por € Fondo, con € Fondo y con la propia
Sociedad Gestora que pueda influir de modo sensible en la negociacion de los Valores emitidos
por € Fondo, y en particular del importe a abonar a los titulares de los Vaores emitidos por €
Fondo, en cada Fecha de Pago, tanto en concepto de principal como de intereses, y como en
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concepto de Pago 10 seguin lo previsto en los apartados 11.10,, 11.11. y 11.12 de este Folleto, y
en genera, de cuaquier modificacion relevante en @ activo o en € pasivo del Fondo.

Régimen fiscal del Fondo

Se facilita a continuacion un breve extracto del régimen fiscal aplicable a Fondo.
a) Derechos de Crédito

L os rendimientos de | as Participaciones Hipotecarias, de los Derechos de Crédito derivados delos
Préstamos de Respaldo y de cualesquiera otros préstamos u otros derechos de aédito que
congtituyan ingreso de los Fondos de Titulizacion de Activos no estén sujetos a retencion alguna
en razon de lo establecido en € articulo 57.k) del Real Decreto 537/1997, de 14 de abril.

En e supuesto de que en € futuro se estableciera cualquier impuesto, directo o indirecto, tasa o
retencion sobre dichos pagos, 1os mismos correrian por cuenta del Cedente y serén devueltos d
mismo en € supuesto de que fueran recuperados por € Fondo.

No obgtante lo anterior, en € supuesto de que se modificarala normativa fiscal de forma que se
establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre los pagos realizados a Fondo en concepto de
interés por los Derechos de Crédito que afecten significativamente a equilibrio financiero del

Fondo, e Cedente podra recomprar los Derechos de Crédito de acuerdo con las siguientes
condiciones:

(i) Larecompradeberareferirse alatotaidad de los Derechos de Crédito.

(i) La decison de gercitar su derecho de recompra debera ser comunicada por €
Cedente a la Sociedad Gestora con una antelacion minima de 30 dias a la Fecha de
Cobro en que se vaya a producir la recompra.

(iif) La recompra debera realizarse coincidiendo con una Fecha de Caobro.

(iv) El precio de recompra de los Derechos de Crédito sera el Saldo Nomina Pendiente de
los mismos, incluidas |as Participaciones Hipotecarias en situacion de Fallido.

(v) El gercicio del derecho de recompra sera comunicado a la Comision Naciond del
Mercado de Valores.

El gercicio por e Cedente del anterior derecho de recompra implicara la amortizacion anticipada
de los Bonos en la Fecha de Pago siguiente a aquella en que se produzca €l pago de las Derechos
de Crédito recomprados y la liquidacion anticipada del Fondo.

b) El Fondo

Los Fondos de Titulizacién de Activos estan sujetos d régimen genera del Impuesto sobre
Sociedades. La congtitucién de los Fondos de Titulizacion Hipotecaria estd exenta del concepto de
"operaciones societarias’ del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados de acuerdo con lo previsto en € articulo 5°.10 delaLey 19/1992. El Redl Decreto
926/1998, declara de aplicacion a los Fondos de Titulizacion de Activos la regla de la Ley
19/1992.

C) Sociedad Gestora

Los servicios prestados a Fondo por la Sociedad Gestora estaran exentos del |mpuesto sobre €l
Vaor Afadido.
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M odificaciones de la Escritura de Constitucion

La Escritura no podra sufrir alteraciones excepto por carécter excepciona y siempre que €llo
esté establecido en la normativa vigente. Dichas modificaciones no podran suponer, en ninglin
caso, un perjuicio a los derechos de los titulares de los Vaores emitidos por € Fondo ni la
modificacion de la calificacion crediticia de los Vaores. Con carécter previo, se notificard alas
Agencias de Cdificacion y ala CNMV € contenido de dichas modificacion y se obtendra la
autorizacion de ésta Ultima, en caso de que sea necesario.

En con