COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Calle Edison, 4
28006-Madrid

En Barcelona para Madrid, a 13 de julio del 2016

Oferta Publica de Adquisicion de valores de INVERFIATC SA formulada por
FIATC MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA

Muy Sres. Nuestros:

Adjunto se remite CD-ROM que contiene el Folleto Explicativo y el modelo de Anuncio
previsto en el art. 22 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las
ofertas publicas de adquisicion de valores correspondientes a la Oferta Publica de
Adquisicién de acciones de INVERFIATC SA de caracter obligatorio formulada por
FIATC MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA sobre la totalidad
de las acciones representativas de su capital para su exclusion de negociacion en las
Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid.

El contenido del Folleto Explicativo y el modelo de Anuncio que figuran en este CD-
ROM coinciden integramente con el de las versiones finales presentadas a esta Comision.

Se autoriza la difusion del contenido del Folleto Explicativo de la Oferta y del modelo de
Anuncio de la misma a través de la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

Atentamente,

D. Joan Castells Trius

Presidente y Consejero Delegado FIATC




ANUNCIO DE LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE
INVERFIATC, S.A. QUE FORMULA FIATC MUTUA DE SEGUROS Y
REASEGUROS A PRIMA FIJA SOBRE LA TOTALIDAD DE LAS ACCIONES
REPRESENTATIVAS DE SU CAPITAL SOCIAL CON EL FIN DE PROCEDER
A LA EXCLUSION DE NEGOCIACION DE LAS ACCIONES EN LAS BOLSAS
DE VALORES DE BARCELONA'Y MADRID.

La Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV?”) ha autorizado, con fecha [-]
de [-] de 2016, la oferta publica de adquisicion (la “Oferta” u “OPA”) formulada por
FIATC MUTUA DE SEGUROS Y REASEGUROS A PRIMA FIJA (“FIATC” o “la
Oferente”) sobre la totalidad de las acciones representativas del capital social de
INVERFIATC, S.A. (“INVERFIATC” o “la Sociedad Afectada”) por un precio de
1,10 euros por accion, para su exclusion de negociacion en las Bolsas de Valores de
Barcelona y Madrid.

La referida Oferta tiene lugar en Espafia y se regira por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores (en adelante “LMV?), el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el
régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores (el “Real Decreto 1066/2007”)
y demas legislacion que le resulte de aplicacion.

A continuacion, de acuerdo con el art. 22 del Real Decreto 1066/2007, se incluyen los
datos esenciales de la Oferta segun constan en el folleto explicativo de la misma (el
“Folleto”).

DESCRIPCION DE LA OFERTA

INTRODUCCION

El Folleto recoge los términos y condiciones de la Oferta que formula FIATC para la
exclusion de negociacion de las acciones de INVERFIATC que ha sido aprobada por la
Junta General de Accionistas de INVERFIATC de 16 de junio de 2016.

En el Consejo de Administracion de INVERFIATC de 30 de marzo de 2016, FIATC
comunicd su intencion de promover la exclusion de negociacion de las acciones de
INVERFIATC en la junta general de accionistas de la propia INVERFIATC que en su
momento se convocara al efecto y sujeto a la aprobacion de la exclusion de negociacion
y la OPA que a tal efecto formularia FIATC por un precio de 1,10 euros por accion.

A propuesta del Consejo de Administracion de INVERFIATC de 3 de mayo de 2016, la
Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Afectada celebrada el dia 16 de
junio de 2016 aprobé la exclusion de negociacién de las acciones en las Bolsas de Valores
de Barcelona y de Madrid y la consiguiente Oferta sobre la totalidad de las acciones a
formular por FIATC.



Al tiempo de convocarse dicha Junta General de Accionistas, el Consejo de
Administracion de INVERFIATC puso a disposicion de los accionistas (i) su Informe en
relacion con la propuesta de exclusion de la negociacion bursatil de sus acciones, la
correspondiente formulacion de la Ofertay el precio ofrecido en lamismayy (ii) el Informe
de valoracion de la Sociedad elaborado por Grant Thornton Advisory, S.L.P. (“Grant
Thornton” o “el Experto”) atendiendo a los criterios y métodos de valoracion previstos
en el articulo 10 del Real Decreto 1066/2007, que obtenia un rango de valor por accion
de INVERFIATC de entre 1,01 (valor liquidacion) y 1,10 euros (valor establecido por el
método del valor tedrico contable).

De conformidad con el art. 10.2 del Real Decreto 1066/2007, la Oferta se dirige a la
totalidad de las acciones de INVERFIATC, esto es, al 100% excluyendo unicamente del
computo las que ya son de titularidad de FIATC (35.517.800 acciones que representan el
78,77 % del capital social de INVERFIATC) y las acciones propias que INVERFIATC
tiene en autocartera (1.400.058 acciones, representativas del 3,10 % del total capital
social) que han sido inmovilizadas hasta la finalizacion del plazo de aceptacion de la
Oferta. Por lo tanto la oferta se extiende de modo efectivo sobre 8.174.242 acciones de
INVERFIATC, representativas de un 18,13% de su capital social.

La Oferta tiene caracter obligatorio pues se formula para la exclusion de negociacion de
las acciones de INVERFIATC de conformidad con lo previsto en el art. 82 y concordantes
LMV y en el art. 10 del Real Decreto 1066/2007.

FIATC tiene intencidn de exigir la venta forzosa prevista en el art. 136 LMV y art. 47 del
Real Decreto 1066/2007.

De conformidad con lo previsto en el articulo 10.7 del Real Decreto 1066/2007, las
acciones de INVERFIATC quedaran excluidas de negociacion cuando se haya liquidado
la Oferta.

1. INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD AFECTADA

INVERFIATC es una Sociedad Andnima con domicilio social en Barcelona.

El capital social de INVERFIATC asciende a 45.092.100 euros y se encuentra
representado por 45.092.100 acciones de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas, pertenecientes a una unica clase y serie. Las referidas acciones
se encuentran representadas mediante anotaciones en cuenta, tienen idénticos derechos
politicos y econémicos y se encuentran admitidas a negociacién en el mercado de corro
electrénico de las Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid. La entidad encargada de la
Ilevanza del registro contable de las acciones es la Sociedad de Gestion de los Sistemas
de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., Unipersonal (Iberclear) y sus
entidades adheridas.

Cada accion de INVERFIATC da derecho a un voto y sus Estatutos sociales no
contemplan limitaciones en relacion con el nimero maximo de votos que puede ejercitar
un accionista, si bien para poder asistir a las juntas generales los accionistas deberan ser



titulares de, al menos, 300 acciones. Los tenedores de menos de 300 acciones tendran
derecho a agruparse hasta reunir esa cifra minima a los efectos de su asistencia y votacion
en las juntas generales, pudiendo recaer la representacion de la agrupacion en cualquiera
de los accionistas agrupados.

INVERFIATC no tiene emitidos otros valores o instrumentos financieros a los que, de
conformidad con la legislacion aplicable, deba dirigirse la Oferta.

La estructura accionarial de INVERFIATC es la que sigue:

. | Porcentaje
Porcentaje de
ACCIONISTAS Total sobre el d h
capital erechos
de voto
FIATC 35.517.800 78,77% 81,29%
Resto del Consejo 614.802 1,36% 1,41%
Subtotal 36.132.602 80,13% 82,70%
Restantes accionistas 7.559.440 16,76% 17,30%
Autocartera 1.400.058 3,10% 0%
TOTAL 45.092.100 100,00%0 100,00%0

La composicion y estructura del Consejo de Administracion se detalla en el Folleto.

2. INFORMACION SOBRE LA OFERENTE

La sociedad Oferente es FIATC, una mutua de seguros, y se rige por la legislacion en
materia de seguros privados. Esta domiciliada en Barcelona.

La Oferente tiene un Fondo Mutual, a 31 de diciembre de 2015, por importe de
155.168.251,68 €, totalmente suscrito y desembolsado, constituido por las aportaciones
de los mutualistas desde su constitucion hasta la fecha.

El Fondo Mutual no cotiza en Bolsa.

FIATC no esta controlada directa o indirectamente, de forma individual o en concierto,
por ninguna persona fisica o juridica a los efectos del art. 5 del Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado
de Valores (en adelante “LMV?).

El Consejo de Administracion de la Oferente estd compuesto por quince miembros
nombrados por la Junta General (el Presidente Joan Castells Rius, el Vicepresidente Luis
Coloma Rodriguez y los Vocales Joan Hortala Arau, JC Giménez-Salinas Colomer,
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Angel Segarra Ferre, Diego Caparrés Diaz, Juan Jose Marca Torrents, Eduardo Rojals
Calvo, Joan Bautista Renart Montalat, Marta Marti Carrera, Jordi Roche Puigdevall,
Anton Parera de Andrés, J. Gay de Montellad Ferrer-Vidal, Rocio Martinez-Sampere
Rodrigo) y por una Secretaria (Anna Estella Bartolomé) y un Vicesecretario (Vicente
Cosin Alcaide) no consejeros, nombrados por el Consejo de Administracion.

3. ACUERDOS SOBRE LA OFERTAY LA SOCIEDAD AFECTADA

No existen acuerdos o pactos de ninguna naturaleza con la Sociedad Oferente y los
accionistas y miembros de los drganos de administracion, direccion y control de la
sociedad afectada ni ventajas reservadas por la Oferente a dichos miembros.

Se hace constar de forma expresa que no se ha reservado ninguna ventaja especifica para
los miembros del Consejo de Administracion de la Oferente.

D. Joan Castells Trius, es Presidente y Consejero-Delegado de la Oferente y ostenta
idénticos cargos en la Sociedad Afectada.

Salvo la anterior persona, no existen otros miembros pertenecientes a los érganos de
administracion, direccion y control de ambas sociedades.

FIATC es titular de 35.517.800 acciones de INVERFIATC, representativas del 78,77%
del capital social y de un 81,29 % de los derechos de voto, excluyendo las acciones en
autocartera. De estas acciones, es titular directa de 33.858.649 acciones y es titular
indirecta, a través una sociedad del grupo FIATC denominada Profiatc-8, S.L., de
1.659.151 acciones.

La Sociedad Afectada que también pertenece al grupo FIATC es titular de 1.400.058
acciones propias que representan el 3,10 % de su capital social.

D. Joan Castells Trius, Presidente Ejecutivo de FIATC y Presidente y Consejero
Delegado de INVERFIATC es titular de 127.802 acciones de INVERFIATC,
representativas del 0,28 % del capital social.

D. Joaquin Maria Gabarrd Ferrer, Consejero Delegado de INVERFIATC, es titular de
16.800 acciones de INVERFIATC, representativas del 0,04% del capital social.

D. Oriol Aguilar Huguet, Consejero Dominical de INVERFIATC, es titular de 76.700
acciones de INVERFIATC, representativas del 0,17% del capital social.

D. Salvador Soler Cascales, Consejero Dominical de INVERFIATC, es titular de 300.000
acciones de INVERFIATC, representativas del 0,67% del capital social.

Norton One, S.L., Consejero Dominical de INVERFIATC, es titular de 7.500 acciones
de INVERFIATC, representativas del 0,02% del capital social.

Ninguna otra sociedad perteneciente al Grupo FIATC, ni los administradores de estas, es
titular, directa o indirectamente, aislada o concertadamente, de ninguna accion de
INVERFIATC, ni de ningun instrumento que dé derecho a la suscripcion o adquisicion
de acciones de INVERFIATC.



En consecuencia, la Oferente tiene un total de 36.917.858 acciones de INVERFIATC,
representativas del 81,87% del capital social. Dicha cifra incluye las acciones de la propia
INVERFIATC en autocartera.

Ademas, a los efectos del articulo 5 del Real Decreto 1066/2007, se atribuyen a FIATC
los derechos de voto de un total de 528.802 acciones de INVERFIATC, representativas
del 1,17% del capital social, cuya titularidad es de los Consejeros sefialados.

Por tanto, la Oferente se atribuye los derechos de voto de un total de 36.046.602 acciones
de INVERFIATC, representativas del 79,94% del capital social y del 82,50% de los
derechos de voto, excluyendo las acciones en autocartera.

La Oferente y las sociedades de su grupo, incluyendo la propia INVERFIATC, no han
realizado ninguna operacion con acciones de INVERFIATC durante los 12 meses
anteriores al 30 de marzo de 2016, fecha en la que FIATC comunicd mediante un hecho
relevante su decision de promover la propuesta de exclusion de negociacion de la
Sociedad en Bolsa mediante una OPA al precio de 1,10 euros por accion, ni desde
entonces hasta la fecha del presente anuncio.

Las Unicas operaciones con acciones de INVERFIATC realizadas por los administradores
de la Oferente y los de las sociedades de su grupo designados por FIATC en dicho
periodo, son las que se detallan en el siguiente cuadro:

FECHA n°
operacion Operacion acciones | Precio (€) Consejero
Salvador Solqr Cascales mediante
19/05/2015 Compra contado 5.000 0,41 AGRUPACION UNISOL
Salvador Soler Cascales mediante
29/07/2015 Compra contado 5 0,38 AGRUPACION UNISOL
Salvador Solqr Cascales mediante
07/09/2015 Compra contado 15.000 0,39 AGRUPACION UNISOL
Salvador Soler Cascales mediante
22/09/2015 Compra contado 10.000 0,38 AGRUPACION UNISOL
Salvador Solqr Cascales mediante
28/09/2015 Compra contado 9.995 0,36 AGRUPACION UNISOL
Salvador Soler Cascales mediante
23/10/2015 Compra contado 5.000 0,35 AGRUPACION UNISOL

La Oferente, las sociedades de su grupo y los miembros de sus 6rganos de administracion
designados por la Oferente, no tienen intencion de adquirir acciones de INVERFIATC,
directa o indirectamente, fuera del procedimiento de la Oferta, por si o por persona
interpuesta.

En el supuesto de que los anteriores decidieran finalmente llevar a cabo alguna
adquisicion de acciones de INVERFIATC antes de la liquidacion de la Oferta, la Oferente
informara de ello a la CNMV de forma inmediata, y le resultara de aplicacion, en su caso,
lo dispuesto en el art. 32 del Real Decreto 1066/2007 que preve la obligacion para la
Oferente de elevar automaticamente el precio de la Oferta hasta el mas alto de los
satisfechos en dichas adquisiciones.



De conformidad al citado art. 32 del Real Decreto 1066/2007, en ningun caso la Oferente
podré vender acciones de INVERFIATC de su titularidad directa o indirecta incluyendo
las que integran la autocartera hasta la liquidacion de la OPA.

4. VALORES SOBRE LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA

La presente Oferta se dirige al 100% de las acciones en que se divide el capital social de
INVERFIATC, esto es, 45.092.100 acciones, excluyendo Gnicamente del computo las
que ya son de titularidad de FIATC (35.517.800 acciones que representan el 78,77 % del
capital social de INVERFIATC) y las acciones propias que INVERFIATC tiene en
autocartera (1.400.058 acciones, representativas del 3,10 % del total capital social). Por
lo tanto la oferta se extiende de modo efectivo sobre 8.174.242 acciones de
INVERFIATC, representativas de un 18,13% de su capital social.

INVERFIATC no tiene emitidos otros valores o instrumentos financieros a los que, de
conformidad con la legislacion aplicable, deba dirigirse la Oferta.

Los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las acciones de la Sociedad
Afectada a las que se extiende.

La Oferta se formulara exclusivamente en el mercado espariol, Unico donde cotizan las
acciones a las que se dirige la Oferta.

5. CONTRAPRESTACION OFRECIDA POR LA OFERTA

La Oferta se formula como compraventa de acciones y el precio ofrecido por cada accion
de INVERFIATC es de un euro con diez céntimos de euro (1,10 €). La totalidad de la
contraprestacion se abonara en metalico segun lo dispuesto en el apartado 8.2.

Este precio cumple con lo previsto en el articulo 10.6 del Real Decreto 1066/2007 ya que
no es inferior al mayor que resulta entre (i) el precio equitativo al que se refiere el articulo
9 del Real Decreto 1066/2007 y (ii) el que resulta de tomar en cuenta, de forma conjunta
y con justificacion de su respectiva relevancia, los métodos contenidos en el articulo 10.5
del Real Decreto 1066/2007.

El Oferente designé a Grant Thornton para la elaboracion de un informe de valoracion de
las acciones de la Sociedad, atendiendo para ello a los criterios y los métodos de
valoracion previstos en el articulo 10.5 del Real Decreto 1066/2007 que dicha entidad
emitié con fecha 3 de mayo de 2016. Por su parte el Consejo de Administraciéon de
INVERFIATC formulo en esa misma fecha el Informe que, con arreglo a lo dispuesto en
el articulo 82 LMV y en el articulo 10.5 del Real Decreto 1066/2007, justifica
detalladamente la propuesta de exclusion de negociacion, el precio y demés términos y
condiciones de la OPA vy la relevancia de cada uno de los métodos de valoracion
empleados en la determinacion del precio ofertado.



Se hace constar que ni FIATC ni ninguna de las restantes sociedades del grupo del que
FIATC es dominante, incluyendo INVERFIATC, ni los administradores de todas las
anteriores designados por FIATC, han efectuado ninguna operacién de compra de las
acciones de la Sociedad en los 12 meses anteriores al 30 de marzo de 2016, fecha en la
que FIATC comunicd mediante un hecho relevante su decision de promover la propuesta
de exclusion de negociacion de la Sociedad en Bolsa mediante una OPA al precio de 1,10
euros por accion, y desde entonces hasta la fecha del presente anuncio, por encima del
mencionado precio de 1,10 euros por accion.

Se hace constar asimismo que no existe ningun acuerdo de cualquier naturaleza para la
adquisicion al contado o a plazo de acciones de INVERFIATC al margen de la presente
oferta, ni existira compensacion adicional de clase alguna al precio de la oferta para
ningun accionista.

Las conclusiones del informe de Grant Thornton y del Consejo de Administracion de
INVERFIATC sobre los valores determinados segun los distintos métodos de valoracion
previstos en el articulo 10.5 del Real Decreto 1066/2007, y la justificacion de su
respectiva relevancia, son las siguientes:

a) Valor tedrico contable de la Sociedad Afectada:

De acuerdo con este método de valoracion, el valor tedrico de las acciones de la Sociedad
Afectada es de 1,10 euros por accién, con base en los estados financieros consolidados
auditados de la Sociedad a fecha 31 de diciembre de 2015.

El Consejo de Administracion de INVERFIATC ha tomado en consideracion esta
metodologia de valoracion, pese a ser un método de valoracidn estatico que no tiene en
cuenta los rendimientos que los activos pueden generar en el futuro, y por tanto no refleja
necesariamente la rentabilidad que los accionistas de una compafiia exigen a los recursos
propios aportados ni pone en relacién dicha rentabilidad con la inversién asociada a su
consecucion ni proporciona informacion alguna acerca del rendimiento esperado que
dicha inversion puede proporcionar en el futuro.

El Experto ha considerado que, pese a que en general no se considera que sea un método
relevante para la aplicacion de su valoracién, en este caso dado que los inmuebles del
Grupo FIATC son de reciente adquisicion, el valor de las tasaciones estd muy préximo al
Valor Teérico Contable haciendo que este método pueda considerarse una referencia
adecuada para la valoracidn de las acciones de INVERFIATC.

b) Valor liquidativo de la Sociedad Afectada:

El procedimiento de célculo de este método de valoracidn consiste en estimar el valor que
se obtendria en caso de cese o finalizacion de la actividad de la Sociedad tras realizar
todos los activos de la Sociedad y liquidar todos sus pasivos y deudas, deduciendo los
gastos de liquidacién del negocio (indemnizaciones a empleados, gastos fiscales y otros
gastos propios de la liquidacion).



El Experto ha considerado que en la mayoria de los casos una venta de activos por
liquidacion resulta en la pérdida de todo o parte del valor de la empresa, y la destruccion
del valor viene en gran parte determinada por la urgencia o necesidad de vender activos.
Dado que INVERFIATC no sufre necesidades o tensiones financieras, el experto ha
asumido un procedimiento de liquidacion ordenada puesto que entiende que la Sociedad
Afectada podria seguir desarrollando su actividad a la vez que realiza los activos.

De acuerdo con estados financieros consolidados auditados de la Sociedad Afectada a
fecha 31 de diciembre de 2015, el valor de liguidacién de INVERFIATC se sitla entre
1.01 € v 1,02 € por accién en funcidn del tipo de indemnizacidén que se aplique.

El Consejo de la Sociedad Afectada considera que es un metodo relevante para la
valoracion de INVERFIATC aunque ésta es una empresa en funcionamiento y la
aplicacion de este método arroja unos valores inferiores al valor tedrico-contable.

El Experto no ha considerado la aplicacién del método del Patrimonio Neto Corregido
dado que la actividad de INVERFIATC no consiste en la venta de activos inmobiliarios
ya que estos son necesarios para la generacion de los flujos de caja.

El Experto considera este método como relevante para la valoracion de las acciones dado
que incluye el valor de mercado de los activos inmobiliarios de INVERFIATC vy es muy
cercano al gue resultaria de aplicar al patrimonio neto corregido.

c) Cotizacion _media ponderada de valores durante el semestre inmediatamente
anterior:

Segun el certificado emitido por el responsable de supervisién de mercados e informacion
de la sociedad rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona, la aplicacion del método
consistente en el célculo de la cotizacion media ponderada para el periodo comprendido
entre el 1 de octubre de 2015 y el 30 de marzo de 2016, arroja un resultado de 0,3471
euros por accion.

Dado que la liquidez de la accién de INVERFIATC es muy reducida, el Consejo de
Administracion de la Sociedad Afectada considera que la cotizacion media ponderada no
refleja de forma precisa el valor de INVERFIATC por lo que no es una metodologia
apropiada para la determinacion del valor de sus acciones.

d) Valor de la contraprestacion ofrecida en una oferta publica de adquisicién el afio
precedente:

No ha existido ninguna Oferta Publica de Adquisicion sobre INVERFIATC.

e) Otros metodos de valoracion aplicables al caso:

Adicionalmente a los criterios anteriormente referidos y de conformidad con lo
establecido en el articulo 10.5.e) del Real Decreto 1066/2007, Grant Thornton ha
efectuado una valoracion de la Sociedad aplicando otros métodos valorativos



comunmente aceptados por la comunidad financiera internacional, tales como el
descuento de flujos de caja, multiplos de mercado de compafiias cotizadas comparables y
transacciones precedentes. Los resultados de la aplicacion de estos métodos y su
respectiva relevancia, se comentan a continuacion:

e.1) Descuento de flujos de caja para el accionista: Conforme a esta metodologia el valor
de las acciones de INVERFIATC resultaria en 0,48 € por accion en base al valor presente
de los flujos de caja que se espera que genere el negocio de la Sociedad en el futuro. Estos
flujos de caja son descontados a una tasa de descuento (Coste Medio Ponderado del
Capital), que refleja el valor del dinero en el tiempo y los riesgos sistematicos asociados
a los flujos de caja. Las proyecciones utilizadas por el experto para la aplicacion de este
método se basan en el plan de negocio de INVERFIATC para el periodo 2016- 2019
aprobado por el Consejo de Administracion de la compaiiia el 30 de marzo de 2016.

La tasa de descuento aplicada es del 7,2% siendo el coste de los fondos propios del 7,3%
y el coste neto de la deuda del 2%. La ponderacion entre el coste de los fondos propios y
el coste de la deuda responde a una estructura objetivo del 97,3% de fondos propios y
2,7% de deuda.

Grant Thornton asume que la actividad de la Sociedad continuara a perpetuidad. La tasa
de crecimiento a perpetuidad utilizada en la determinacion del valor terminal es del 1%,
estimada en base a las expectativas de crecimiento econdmico esperado para el largo
plazo.

El Consejo de Administracion de la Sociedad afectada, al igual que el Experto, considera
que este método de valoracidn es poco relevante en la valoracion de las acciones de la
Sociedad debido a que la rentabilidad esperada en el Plan de Negocio de los flujos de caja
estd muy por debajo de la rentabilidad exigida a los activos operativos de INVERFIATC
y sus filiales.

e.2) Multiplos de mercado de compafiias cotizadas comparables: Mediante la aplicacion
del método de los multiplos de mercado de comparfiias comparables, el valor de las
acciones de la Sociedad Afectada considerando las magnitudes financieras de 2015,
resultaria dentro de un rango de valor unitario por accion de 0,47 euros a 0,50 euros.

e.3) Multiplos de mercado de transacciones comparables: No se ha encontrado ninguna
transaccion suficientemente comparable a los efectos de la valoracion de INVERFIATC.
Por lo que los resultados de este método (que dan un rango de valor unitario por accién
de 0,32 euros a 0,41 euros) sélo deben ser utilizados como contraste, al igual que el
anterior.

El Consejo de Administracion de INVERFIATC considera que las empresas
seleccionadas por Grant Thornton, tanto en multiplos de mercado de compafiias cotizadas
comparables como de transacciones comparables, no resultan idénticas ni en actividad ni



en dimension al grupo INVERFIATC por lo que los resultados de este método solo deben
ser utilizados como contraste, dada la importante limitacion resefiada.

En resumen, las valoraciones que resultan de los distintos métodos de valoracion
previstos en el articulo 10.5 del Real Decreto 1066/2007, con arreglo al informe de Grant
Thornton al que se ha hecho referencia, y su relevancia, son las que se exponen en el

siguiente cuadro:

Meétodo de Valoracion Rango de Precio Relevancia del resultado

Valoracion Medio de la metodologia
(€/accion) (€/accion)

Valor tedrico contable 1,10 € 1,10 € Se considera relevante

Valor liquidativo 1,01-1,02 € 1,01 € Se considera relevante

Cotizacion media del

semestre  comprendido Se ha considerado poco

entre el 1 de octubre de 0,3471 € 0,3471 € | relevante debido a que la

2015 y el 30 de marzo de liquidez del valor es

2016 reducida

Precio ofrecido en una

OPA formulada durante - - -

afio precedente

Descuento de flujos de | 0,46-051 € 0,48 € Se ha considerado poco

caja relevante

Multiplos de compafiias 0,47-0,50 € 0,48 € Resulta adecuado

cotizadas comparables Unicamente como método

de contraste

Multiplos de 0,32-0,41 € 0,37 € Resulta adecuado

transacciones Unicamente como método

precedentes de contraste

De entre los anteriores métodos, se han tomado en consideracién para la valoracion de la
Sociedad las metodologias del valor teérico-contable, el valor liquidativo y, en menor

medida, el valor del descuento de flujos de caja. A modo de contraste se ha aplicado la
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metodologia de mudltiplos de compafiias cotizadas comparables y transacciones
precedentes.

De acuerdo con las bases de informacion y los procedimientos empleados en la
realizacion del informe de valoracion de Grant Thornton, dicha entidad concluye que a
31 de diciembre de 2015, teniendo en cuenta conjuntamente la relevancia de cada uno de
los métodos aplicados, considera como razonable un valor por acciéon entre 1,01 €
(valor_liquidacion) v 1,10 € (valor_establecido por el método del valor tedrico

contable).

Asimismo, Grant Thornton ratifica dicha conclusion en su carta de fecha 7 de julio de
2016.

El precio propuesto por FIATC es de 1,10 Euros y por tanto se sitla en el extremo mas
alto del rango que el experto entiende como razonable por lo que, en consideracion
ponderada de todo lo anterior, el Consejo de Administracion estimé en su Informe del
pasado 3 de mayo, que el precio propuesto para la OPA cumple con lo establecido en el
articulo 10.6 del Real Decreto 1066/2007.

6. CONDICIONES A LAS QUE ESTA SUJETA LA OFERTA

La efectividad de la oferta no esta sujeta a condicion alguna.

7. GARANTIAS Y FINANCIACION DE LA OFERTA

En caso de que la Oferta fuese aceptada por todas las acciones de INVERFIATC a las
que se dirige de manera efectiva, es decir, 8.174.242 acciones, FIATC deberia realizar un
desembolso de 8.991.666,20 euros, cifra que se obtiene de multiplicar 1,10 por 8.174.242
acciones.

FIATC atenderd el pago de la Oferta mediante sus actuales fondos disponibles en
tesoreria, y, por tanto, sin acudir a financiacion ajena. A estos efectos se hace constar que
a la fecha del Folleto el saldo de tesoreria es suficiente para atender al desembolso que
corresponderia como consecuencia de esta Oferta sin que ello suponga una restriccién a
los pagos habituales derivados de su actividad aseguradora. En este sentido, el saldo
medio de tesoreria de FIATC durante el ejercicio 2015 ascendi6 a 50.957.933,54 euros y
a fecha 31 de diciembre de 2015 la tesoreria ascendia exactamente a 37.288.285,95 €.

Con el fin de garantizar el pago de la contraprestacion ofrecida por las acciones que se
adquieran como consecuencia de la presente Oferta, la Sociedad Oferente, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 15 del Real Decreto 1066/2007, ha presentado
ante la CNMV un aval bancario emitido por Bankia S.A., en fecha 27 de junio de 2016,
por un importe de 8.991.666,20 euros.

Dicho importe cubre integramente el pago de la contraprestacion a la que la Sociedad
Oferente habrd de hacer frente en el supuesto de que el nimero total de valores
comprendidos en las aceptaciones alcanzase el total de acciones a las que se dirige la
Oferta de manera efectiva, es decir, 8.174.242 acciones.
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La financiacion de la Oferta no tendra ningun efecto sobre INVERFIATC dado que el
pago de la misma se atendera mediante los actuales fondos disponibles de tesoreria de
FIATC, tal y como se ha descrito.

La Oferente considera que tanto la estructura como la financiacion de la Oferta no
comprometen la viabilidad, los fondos ni la solvencia de INVERFIATC.

8. PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION DE LA OFERTA

8.1.- Plazo de aceptacion de la Oferta.-

El plazo de aceptacion de la presente Oferta es de 57 dias naturales contados a partir del
dia habil bursatil siguiente a la fecha de publicacion del primero de los anuncios a los que
se refiere el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007 en los Boletines Oficiales de
Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona. El plazo de aceptacion
finalizara en todo caso a las 24.00 horas del ultimo dia del plazo.

Se tomara como fecha de publicacion del anuncio en los mencionados Boletines Oficiales
de Cotizacion la fecha de la sesion bursatil a que dichos Boletines Oficiales de Cotizacién
se refieran.

A efectos de computo del referido plazo de 57 dias naturales se incluira tanto el dia inicial
como el ultimo del referido plazo. En el caso de que el primer dia del plazo fuese inhabil
bursatil, el plazo de aceptacion se iniciara el dia habil bursatil siguiente y en el caso de
que lo fuese el ultimo dia del plazo, éste se extendera hasta el final del primer dia habil
bursatil inmediatamente siguiente.

FIATC podréa prorrogar el plazo de aceptacion de la Oferta hasta un maximo de 70 dias
naturales contados a partir del dia habil bursatil siguiente al de publicacion del primer
anuncio al que se refiere el articulo 22 del Real Decreto 1066/2007, previa comunicacion
a la CNMV y anuncio en los mismos medios en que hubiera sido publicada la Oferta, al
menos 3 dias naturales antes del término del plazo inicial, indicandose las circunstancias
gue motivan la ampliacion del plazo.

En el caso de publicacion de algun suplemento al Folleto, la CNMV podra ampliar el
plazo de aceptacién de la Oferta de conformidad con lo establecido en el art. 23.4 del Real
Decreto 1066/2007. Asimismo la CNMV podra acordar la ampliacion del plazo de
aceptacién en aquellos casos que pudiera resultar necesario de conformidad a lo dispuesto
en el art. 23.5 del Real Decreto 1066/2007.

8.2.- Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para manifestar
su aceptacion asi como la forma y plazo en el que recibiran la contraprestacion.-

8.2.1.- Declaraciones de aceptacion.- Las declaraciones de aceptacion de la Oferta de
los accionistas se admitiran desde el primer dia del plazo de aceptacion, seran revocables
en cualquier momento antes del ultimo dia de dicho plazo y careceran de validez si se
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someten a condicion, todo ello segun lo dispuesto en el articulo 34.5 del Real Decreto
1066/2007.

8.2.2.- Procedimiento de aceptacion de la Oferta.- Los accionistas de INVERFIATC
que deseen aceptar la Oferta deberan dirigirse a la entidad participante en Iberclear donde
figuren depositadas sus acciones y manifestar por escrito ante la misma su declaracion de
aceptacion.

Las declaraciones por las que se acepte la Oferta deberan comprender todos los derechos
politicos y econdmicos, cualquiera que sea su naturaleza, que pudieran corresponder a las
mismas.

Las declaraciones de aceptacion seran cursadas a las Sociedades Rectoras de las Bolsas
de Valores de Madrid o Barcelona, a traves de las entidades depositarias participantes en
Iberclear en las que se encuentren las correspondientes acciones, quienes se encargaran
de recoger dichas aceptaciones por escrito y responderan ademas, de acuerdo con sus
registros de detalle, de la titularidad y tenencia de las acciones a que se refieran las
declaraciones de aceptacion, asi como de la inexistencia de cargas o gravdmenes 0
derechos de terceros que limiten los derechos politicos 0 econémicos de dichas acciones
o su libre transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacion de los titulares de acciones de INVERFIATC se
acompariaran de la documentacion suficiente para que pueda realizarse la transmision de
dichas acciones y deberan incluir todos los datos identificativos requeridos por la
legislacion vigente para este tipo de operaciones, a titulo enunciativo: nombre completo
0 denominacion social, domicilio y nidmero de identificacion fiscal o, en caso de
accionistas que no sean residentes en Espafia y no tengan un nimero de identificacion
fiscal espafiol, su nimero de pasaporte, nacionalidad y lugar de residencia.

Durante el plazo de aceptacion de la Oferta, las entidades miembros o participantes en
Iberclear que reciban las declaraciones de aceptacion, remitirdn diariamente a la
Oferente, a través del representante designado a estos efectos, esto es, “GVC GAESCO
VALORES, Sociedad de Valores SA" (en adelante “GVC GAESCO VALORES”) y a
las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, los datos
relativos al nimero de acciones comprendidas en las declaraciones de aceptacion
presentadas por los accionistas de INVERFIATC.

El representante de la Sociedad Oferente, a los efectos de las comunicaciones de dichas
declaraciones de aceptacion, es GVC GAESCO VALORES, con NIF A-62-132.352,
domicilio en Barcelona, ¢/ Dr Ferran n® 3-5, direccion de correo electronico
info@gvcagaesco.es, teléfono 933 662 727 y Fax 934 140 727.

La Oferente y las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona,
facilitaran a la CNMV, cuando ésta lo solicite, informacion sobre el nimero de
aceptaciones presentadas y no revocadas de las que tuvieran conocimiento.

Se recuerda a los miembros del mercado que intervengan en la operacion por cuenta de
accionistas aceptantes y de la propia Sociedad Oferente, asi como a las entidades
depositarias de las acciones, la obligacion de remitir a sus respectivas Sociedades
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Rectoras y a la Sociedad Oferente de forma diaria las aceptaciones que se vayan
produciendo durante el plazo de aceptacion conforme a lo establecido en el articulo 34.2
del Real Decreto 1066/2007.

Todas las acciones de INVERFIATC a las que se extiende la Oferta deberan ser
transmitidas: (i) con cuantos derechos les sean inherentes; (ii) libres de cargas o
gravamenes o derechos de terceros que limiten sus derechos politicos o econémicos de
dichas acciones o su libre transmisibilidad y (iii) por persona legitimada para la
transmision segun los asientos del registro contable, de forma que la Sociedad Oferente
adquiera la propiedad irreivindicable de las acciones de acuerdo con el articulo 11 LMV.

Aquellas acciones que se ofrezcan en venta, deberan haber sido adquiridas no mas tarde
del altimo dia del periodo de aceptacion de la Oferta.

Los accionistas de INVERFIATC podran aceptar la Oferta por la totalidad o parte de las
acciones de INVERFIATC de las que sean titulares. Toda declaracion que formulen
debera referirse a, al menos, una accion de INVERFIATC.

8.2.3. Publicacion del resultado de la Oferta.- De conformidad con lo dispuesto en el
articulo 36 del Real Decreto 1066/2007, transcurrido el plazo de aceptacion previsto en
el presente anuncio o el que resulte, en su caso, de su prérroga o modificacion y en un
plazo que no excedera de 7 dias habiles desde dicha fecha de finalizacién del plazo de
aceptacion de la Oferta, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona publicaran el resultado de la Oferta en los boletines de cotizacion en los
términos y en la sesion que indique expresamente la CNMYV. Se entendera por fecha de
publicacion del resultado de la Oferta la fecha de la sesién a la que se refieren los
mencionados boletines de cotizacion.

8.2.4.- Intervencion y liquidacion y pago de la Oferta.- La adquisicion de las acciones
objeto de la Oferta se intervendra y liquidara por GVC GAESCO VALORES, que actuara
como miembro de la Bolsa intermediando en la operacién, por cuenta de la Sociedad
Oferente y como entidad participante en Iberclear encargada de efectuar la liquidacion
por cuenta de la Oferente.

La liquidacién y el pago de la contraprestacion ofrecida se realizara, de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 37 del Real Decreto 1066/2007, por el procedimiento
establecido para ello por Iberclear, considerandose como fecha de contratacion de la
correspondiente operacién bursatil la del dia de la publicacién del resultado de la Oferta
en el Boletin de Cotizacion de las Bolsa de Madrid y Barcelona tal y como se sefiala en
el precedente apartado 111.2.3

8.3.- Gastos de aceptacion y liquidacién de la Oferta.- Los titulares de las acciones de
INVERFIATC que acepten que la intervencion de la Oferta se realice a través de GVC
GAESCO VALORES no soportaran los corretajes derivados de la intervencion de un
miembro del mercado en la compraventa, ni los canones de contratacion de la Bolsa de
Valores, ni los canones de liquidacién de Iberclear. En el mencionado supuesto, tales
canones Yy corretajes seran asumidos por la Sociedad Oferente.
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En el supuesto que intervengan por cuenta del aceptante de la Oferta otros miembros del
mercado distintos de GVC GAESCO VALORES, seran de cargo del accionista los
canones, corretajes y demas gastos de la parte vendedora en la operacion, incluyendo, sin
animo exhaustivo, los corretajes derivados de la intervencion de un miembro del mercado
en la compraventa, los cdnones de contratacion de la Bolsa de Valores y los canones de
liquidacion de Iberclear.

En ningun caso, la Sociedad Oferente se hara cargo de las eventuales comisiones y gastos
que las entidades depositarias y administradoras de las acciones carguen a sus clientes
por la tramitacion de ordenes derivadas de la aceptacion de la Oferta. Cualesquiera otros
gastos distintos de los anteriormente sefialados serdn asumidos por quienes en ellos
incurran.

8.4.- Intermediarios financieros que acttan por cuenta de la Sociedad Oferente en
el procedimiento de aceptacion y liquidacion.- FIATC ha designado a GVC GAESCO
VALORES para que actule por su cuenta como entidad encargada de intervenir y liquidar
las operaciones de adquisicion de acciones de INVERFIATC que acepten la Oferta y, en
su caso, las correspondientes a las operaciones de compra forzosa de conformidad con lo
que se establece en el Folleto.

9. PLAZOS Y CONDICIONES PARA LAS COMPRAVENTAS FORZOSAS

A)_Condiciones para la compraventa forzosa:

Conforme a lo establecido en el articulo 47 del Real Decreto 1066 /2007 y en el articulo
136 LMV las condiciones para la compraventa forzosa se tendran por cumplidas si:

(i) la Oferta fuese aceptada por accionistas titulares de acciones que representen,
al menos, el 90% de los derechos de voto de INVERFIATC, distintos de los
gue ya se le atribuyan en el momento de ejecucion de la Ofertaa FIATC y;

(i) aresultas de la Oferta, FIATC posea acciones de INVERFIATC, computadas
conforme a lo previsto en el articulo 5 del Real Decreto 1066/2007, que
representen, al menos, el 90% del capital social que confiere derechos de voto
de INVERFIATC.

La Oferente exigira al resto de los accionistas de INVERFIATC la venta forzosa de la
totalidad de sus acciones por la misma contraprestacion de la Oferta, esto es, 1,10 Euros
por accion.

Los gastos relativos a la venta forzosa y los correspondientes a la liquidacion de dicha
operacion seran a cargo de la Oferente.

De igual forma, en el supuesto en que se cumplan las referidas circunstancias, los
accionistas que lo deseen podran exigir a FIATC la compra forzosa de la totalidad de sus
acciones por la misma contraprestacion de la Oferta si bien, en este caso, todos los gastos
derivados de las operaciones de compra forzosa y su correspondiente liquidacion seran a
cuenta de los accionistas vendedores.

Segun se indica en el apartado 1.6.1 del Folleto, se atribuyen a la Oferente los derechos
de voto de 528.802 acciones de INVERFIATC no inmovilizadas cuya titularidad es de
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varios administradores de FIATC y de las sociedades de su grupo, y la Oferente tiene
directa o indirectamente los derechos de voto de 35.517.800 acciones por lo que la
Oferente tiene atribuidos en total los derechos de voto de 36.046.602 acciones de
INVERFIATC representativas del 79,94% del capital.

En consecuencia, las referidas condiciones se tendran por cumplidas siempre que:

(i)

(i)

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta comprendan un nimero minimo
de 6.880.896 acciones de INVERFIATC, representativas del 90% de las
acciones a las que se extiende la Oferta (deduciendo las 528.802 acciones
mencionadas) y del 15,26% del capital social.

En caso de que la Oferta fuera aceptada por todos los administradores de
FIATC vy las sociedades de su grupo, se deduciran sus acciones del computo,
por lo que la aceptacion minima debera comprender un nimero de 7.409.698
acciones de INVERFIATC (incluyendo las de dichos accionistas),
representativas del 90% de las acciones a las que se extiende la Oferta y del
16,43% del capital; y

La Oferente siga teniendo directa e indirectamente tras la oferta los derechos
de voto de 36.046.602 acciones representativas del 79,94% del capital con
derecho de voto de INVERFIATC que junto a las aceptaciones sefialadas en
el parrafo (i) anterior (deducidas las acciones de los administradores en el caso
de que acepten la oferta), le dardn un total de 43.798.754 acciones
representativas del 97,13% del capital social de INVERFIATC, equivalente al
97,04% de los derechos de voto, excluyendo las acciones en autocartera.

De conformidad con lo anteriormente sefialado y teniendo en cuenta las formalidades
relativas a la compra forzosa que se sefialan en este apartado, los titulares de las acciones
de INVERFIATC deberan tener presentes las siguientes consideraciones antes de tomar
la decision de exigir a FIATC la compra forzosa de sus valores:

(i)

(i)

(iii)

Las condiciones para que nazca el derecho de FIATC a exigir la venta forzosa
de las acciones que no acudan a la Oferta son las mismas que las exigidas por
la normativa para que nazca el derecho de los accionistas que no acudan a la
Oferta a exigir la compra forzosa.

La contraprestacion a recibir por los accionistas que no hubiesen acudido a la
Oferta serd la misma tanto en el caso en que FIATC exija la venta forzosa
como en el supuesto de que dichos accionistas exijan la compra forzosa, esto
es, percibiran el precio de la Oferta.

En el proceso de venta forzosa todos los gastos derivados de la operacién y su

liquidacidon son por cuenta de FIATC mientras que en el supuesto de compra
forzosa dichos gastos seran por cuenta de los accionistas vendedores.
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B)_Procedimiento para la compraventa forzosa.-

A la mayor brevedad posible y no mas tarde de los 3 dias habiles siguientes al de
publicacién del resultado de la Oferta, la Oferente comunicara a la CNMV y al mercado
mediante un hecho relevante si se dan las condiciones sefialadas anteriormente para la
realizacion de las compras forzosas. A tal efecto, se informara en el hecho relevante de
las variaciones habidas, en su caso, respecto de los derechos de voto de las acciones de
INVERFIATC atribuibles al grupo FIATC sefialados en el presente apartado y de los
derechos de voto de las acciones atribuibles al grupo FIATC que pudieran estar
comprendidos en las declaraciones de aceptacion.

Asimismo, en dicho hecho relevante se reiterara que la Oferente va a exigir la venta
forzosa y el derecho de los accionistas que lo deseen de ejercer su derecho de compra
forzosa en el supuesto de que se cumplan las condiciones para ello. Asimismo, la Oferente
fijara la fecha de la operacion entre los 15 y 20 dias habiles siguientes a dicha
comunicacion de hecho relevante que la CNMYV difundira publicamente.

En los cinco dias hébiles siguientes a la publicacion por la CNMV, la Oferente dara
difusion publica y general de las caracteristicas de la venta forzosa por medios analogos
a los de la presente Oferta.

Con caréacter previo a la fecha de la operacion, FIATC acreditard ante la CNMV la
constitucién de las garantias que aseguren el cumplimiento de las obligaciones resultantes
del ejercicio del derecho de venta forzosa.

La contraprestacion a satisfacer por la compraventa forzosa se abonara en efectivo y
correspondera al mismo precio por accion pagado en la Oferta, esto es, 1,10 euros por
accion.

En caso de venta forzosa, la Oferente adquirira todas las acciones de INVERFIATC cuya
titularidad no le corresponda directa o indirectamente, incluyendo por tanto entre ellas,
las acciones de los consejeros de INVERFIATC cuyos derechos de voto son atribuibles
a FIATC en el caso de que no hayan aceptado la Oferta. Dichos accionistas también
podran exigir la compra forzosa de sus acciones en los mismos términos que los restantes
accionistas de la Sociedad.

Las acciones que se transmitan como consecuencia del ejercicio por la Oferente del
derecho de venta forzosa o por los accionistas de INVERFIATC del derecho de compra
forzosa, deberan comprender todos los derechos politicos y econdémicos, cualquiera que
sea su naturaleza, que pudieran corresponder a las mismas. Dichas acciones seran
transmitidas libres de cargas y gravamenes y de derechos de tercero que limiten los
derechos politicos o econdmicos o su libre transmisibilidad, por persona legitimada para
transmitirlas segun los asientos del registro contable, de forma que la Oferente adquiera
una propiedad irreivindicable de acuerdo con el articulo 11 LMV.

Las adquisiciones de acciones objeto de compraventa forzosa por parte de la Oferente se
intervendréan y liquidaran por GVC GAESCO VALORES, que actia como miembro de
las Bolsas de Madrid y Barcelona intermediario de la operacion por cuenta de la Oferente,
y como entidad participante en Iberclear encargada de efectuar la liquidacion de las
operaciones por cuenta de la Oferente.
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Unicamente en caso de venta forzosa, todos los gastos derivados de la compraventa y
liquidacion de los valores serén por cuenta de la Sociedad Oferente. Mientras que en caso
de compra forzosa todos los gastos derivados de las operaciones de compra forzosa y su
correspondiente liquidacidn seran por cuenta de los accionistas vendedores.

La liquidacién de la venta forzosa se hara en igual plazo que la liquidacién de la Oferta.

En caso de compra forzosa, la liquidacion y el pago de la contraprestacion ofrecida se
realizaran siguiendo el procedimiento establecido para ello por Iberclear, considerandose
como fecha de contratacion de la correspondiente operacion bursatil la del dia de la
recepcion de cada solicitud de una compra forzosa por parte de GVC GAESCO
VALORES por cuenta de FIATC.

Si a la vista de la fecha de recepcion de cualquier solicitud de compra forzosa, su
liquidacion resultase posterior a la de la operacion de venta forzosa, la solicitud quedara
sin efecto, quedando las acciones comprendidas en la operacién de compra forzosa.

C) Formalidades que deben cumplir los accionistas de INVERFIATC para solicitar la
compra forzosa de las acciones afectadas por la Oferta:

Habiéndose cumplido las condiciones referidas anteriormente para la compraventa
forzosa, los accionistas de INVERFIATC podran hacer uso de su derecho de compra
forzosa.

El plazo méaximo para exigir la compra forzosa serd de 3 meses a contar desde la fecha de
finalizacion del plazo de aceptacion de la Oferta. Si bien, como se ha indicado, si a la
vista de la fecha de recepcion de cualquier solicitud de compra forzosa, su liquidacién
resultase posterior a la de la operacién de venta forzosa, la solicitud quedara sin efecto,
guedando las acciones comprendidas en la operacion de compra forzosa.

El precio que FIATC debera satisfacer a todos aquellos accionistas de INVERFIATC que
ejerciten el derecho de compra forzosa seré el precio de la presente Oferta, es decir 1,10
euros por accion.

Los accionistas de INVERFIATC que deseen solicitar la compra forzosa de sus acciones
deberan dirigirse a la entidad participante en Iberclear en la que tengan depositadas sus
acciones.

Las solicitudes de compra forzosa serdn cursadas por escrito a FIATC por dichas
entidades a través de GVC GAESCO VALORES. Las entidades participantes en Iberclear
en las que se encuentren depositadas las acciones responderan de acuerdo con sus
registros de detalle de la titularidad y tenencia de las acciones a las que se refieran las
solicitudes de compra forzosa.

Todos los accionistas que soliciten, en su caso, la compra forzosa deberan incluir en sus
solicitudes la totalidad de las acciones de INVERFIATC de su titularidad.
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Las entidades participantes en Iberclear en las que se encuentren depositadas acciones de
INVERFIATC que reciban las solicitudes de compra forzosa remitiran diariamente al
Oferente, a través de GVC GAESCO VALORES, los datos relativos al nimero de
acciones comprendidas en las solicitudes de compra forzosa presentadas, en su caso, por
los accionistas de INVERFIATC.

Las solicitudes de compra forzosa de los titulares de acciones de INVERFIATC se
acompafaran de la documentacion suficiente para que pueda producirse la transmision de
las acciones y deberan incluir todos los datos identificativos exigidos por la legislacion
vigente para este tipo de operaciones.

En ningun caso FIATC aceptara solicitudes de compra forzosa con fecha posterior al dia
en que se cumplan 3 meses desde la fecha de finalizacion del plazo de aceptacion de la
Oferta o relativas a acciones adquiridas con posterioridad a esa fecha. Es decir, aquellas
acciones sobre las que se solicite la compra forzosa deberan haber sido adquiridas no mas
tarde del dia en que se cumplan 3 meses desde la fecha de finalizacién del plazo de
aceptacion de la Oferta y su solicitud deberé realizarse dentro de los citados 3 meses.

GVC GAESCO VALORES seré el miembro de la Bolsa que actuara por cuentade FIATC
como intermediario en la adquisicion de las acciones objeto de la compra forzosa, siendo
GVC GAESCO VALORES la entidad participante en Iberclear encargada de efectuar por
cuenta de FIATC la liquidacion correspondiente.

D) Otras disposiciones:

De conformidad con lo previsto en el articulo 136.2 LMV, si las acciones de
INVERFIATC objeto de compra forzosa se encontrasen embargadas como consecuencia
de actos administrativos o resoluciones judiciales o existiera sobre ellas algin tipo de
carga, incluyendo gravdmenes, derechos reales limitados o garantias financieras, las
referidas acciones se enajenaran libres de dichas cargas, pasando éstas a constituirse sobre
el precio pagado por FIATC por la compraventa.

El depositario de las acciones estard obligado a mantener en depdsito el precio de la
compraventa, poniendo en conocimiento de la autoridad judicial o administrativa que
hubiere ordenado los embargos o del titular de cualesquiera otras cargas la aplicacion del
presente procedimiento.

Si, una vez aplicado lo dispuesto en articulo 136.2 LMV, existiera una parte del precio
que resultase innecesaria para la satisfaccién de las obligaciones garantizadas con el
embargo o embargos practicados o con las cargas existentes sobre las acciones, se pondra
inmediatamente a disposicion del titular de las citadas acciones.

10. FINALIDAD DE LA OPERACION

10.1. Finalidad perseguida con la adquisicion
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La Oferta se formula con la finalidad de excluir la totalidad de las acciones de
INVERFIATC de negociacion en las Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid de
conformidad con el art. 82 LMV y el art. 10 y concordantes del Real Decreto 1066/2007.

El porcentaje del denominado “capital flotante” que se encuentra en la actualidad
distribuido entre el publico es muy reducido, lo que impide que se alcancen niveles de
difusion accionarial adecuados para la negociacion de las acciones en las Bolsas de
Valores, presentando consecuentemente la negociacion de las acciones una reducida
frecuencia y un escaso volumen de contratacion.

Esta falta de liquidez y los consiguientes bajos niveles de frecuencia y volumen de
negociacion hacen que el precio de cotizacion de la accion de INVERFIATC no refleje
el verdadero valor de la Sociedad Afectada, lo que supone un perjuicio para la Sociedad
y sus accionistas. De hecho, las operaciones realizadas en mercado en los 12 meses de
2015 suponen apenas algo mas del 4,31 % del capital social, con una frecuencia de
contratacion de tan solo el 53,91 % de los dias.

A esta falta de liquidez y negociacion hay que sumar la ausencia de seguimiento por parte
de analistas financieros, lo que contribuye aiin méas a dicha falta de frecuencia y volumen
de contratacion de la accion.

Adicionalmente, el hecho de que desde 2007, afio en que se realiz6 la ampliacion de
capital, INVERFIATC no ha recurrido a los mercados de renta variable para obtener
nuevo capital, sumado a su saneada estructura financiera y a las perspectivas de negocio
futuro, hacen que la probabilidad de que precise obtener nuevo capital en los mercados
de renta variable a corto o medio plazo sea realmente baja.

Por otra parte, en los Gltimos afios sucesivas reformas legales han incrementado las
obligaciones y los requisitos a los que estdn sometidas las sociedades cotizadas, tales
como aquellos relacionados con la informacion, con la composicién del Consejo y otros,
que imponen cargos Y costes relevantes y crecientes para la Sociedad Afectada, no solo
en términos econdémicos sino también de administracion y gestion, para el cumplimiento
de las obligaciones derivadas de la cotizacion de sus acciones en el mercado oficial de
valores. La exclusion de cotizacion simplificaria el funcionamiento y permitiria ahorrar
costes en que incurre INVERFIATC por su condicién de cotizada.

Por altimo, numerosos accionistas han venido solicitando en repetidas ocasiones en los
ultimos afos, tanto en escritos dirigidos al Consejo de la Sociedad Afectada como en la
propia Junta de Accionistas, que se proceda a la Exclusiéon de INVERFIATC de las Bolsas
de Valores.

A la vista de la situacidn expuesta, de reducida liquidez y escasa probabilidad de requerir
financiacion en los mercados de renta variable, sumadas a los costes y cargas derivados
de los requisitos que deben cumplir las empresas cotizadas, entre otros factores, se estima
prudente desde la perspectiva del interes social y del de sus accionistas proceder a la
Exclusion.

10.2. Planes estratégicos e intenciones sobre las actividades futuras de la Sociedad
Afectada y la localizacion de los centros de la actividad de INVERFIATC.
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No existe ningln plan estratégico o intencién de realizar cambios en las actuales
actividades de INVERFIATC, ni existe intencion de modificar la localizacion de sus
centros de actividad en los préximos 12 meses tras la liquidacién de la Oferta.

10.3. Planes estratégicos e intenciones respecto al mantenimiento de los puestos de
trabajo del personal y directivos de INVERFIATC.

Para un horizonte temporal de 12 meses, no existe ningun plan estratégico o intencién de
realizar cambios en las condiciones o puestos de trabajo del personal y directivos de
INVERFIATC, sin perjuicio de lo que pudiera resultar necesario en dicho horizonte en el
marco de su operativa habitual.

10.4. Planes relativos a la utilizacion o disposicién de activos de INVERFIATC y
variaciones previstas en su endeudamiento financiero neto.

No existen planes relativos a la utilizacion o disposicion de los activos de INVERFIATC
de forma diferente a la que se viene aplicando en el curso normal de sus negocios.

No se prevé que vayan a darse cambios en INVERFIATC en su endeudamiento
financiero, ni que éste vaya a ser superior al de sus niveles actuales.

10.5. Planes relativos a la emision de valores de cualquier clase por INVERFIATC
Yy Su grupo.

La Oferente no tiene ninguna prevision, ni plan, ni ha adoptado ninguna decision relativa
a la posible emision de ningln tipo de valores representativos del capital o emision de
deuda, de cualquier clase, por parte de INVERFIATC o de cualquiera de las sociedades
de su grupo tras la liquidacién de la Oferta.

10.6. Reestructuraciones societarias de cualquier naturaleza previstas.

No hay intenciones de efectuar restructuraciones de cualquier naturaleza que pudiese
afectar a INVERFIATC, ni a las ramas de actividad o lineas de negocio, ni tampoco se
prevén operaciones societarias como transformaciones, fusiones o escisiones ni cesion
global del activo o pasivo.

10.7 Politica de dividendos.

Debido al bajo beneficio neto por accion, FIATC prevé continuar con la politica de no
repartir dividendos por distribucion de beneficios aplicada por INVERFIATC en los
ultimos ejercicios, al menos mientras perdure dicha circunstancia.
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En los ultimos cuatro ejercicios INVERFIATC no ha repartido dividendo con cargo a
beneficios, siendo el Gltimo pagado en el ejercicio 2011. En el ejercicio 2015 se distribuyd
una parte de la reserva por prima de emision a razon de 0,01 € por accion.

10.8. Planes sobre la estructura, composicién y funcionamiento de los 6rganos de
administracion, direccion y control de INVERFIATC.

Por lo que respecta al Consejo de Administracion de INVERFIATC, es intencion de
FIATC que INVERFIATC esté administrada por un Consejo de Administracion integrado
por un numero de miembros al menos igual al minimo fijado en sus Estatutos Sociales
(tres), aunque no se ha tomado ninguna decision al respecto. Si finalmente se mantuviese,
se tiene intencién de modificar la estructura del Consejo de Administracion de tal forma
que no haya consejeros independientes, optando por un consejo que sea mas operativo y
ejecutivo. Igualmente, es intencion de la Oferente suprimir la totalidad de las comisiones
del Consejo de Administracion de la Sociedad.

Asimismo, la intencion de la Oferente es, con posterioridad a la liquidacion de la Oferta,
llevar a cabo las modificaciones y nombramientos necesarios 0 convenientes en la
estructura, composicion, niamero de miembros y funcionamiento de los 6rganos de
administracion, direccién y control de INVERFIATC, para adaptar los mismos a la nueva
realidad de la compafiia como sociedad no cotizada.

10.9. Previsiones relativas a los Estatutos de INVERFIATC.

La Sociedad Oferente no prevé modificaciones significativas de los Estatutos Sociales de
INVERFIATC distintas de aquellas que pudieran resultar necesarias para su adaptacion
a los estandares de una sociedad no cotizada. En consecuencia, se procederd a modificar
los articulos de los Estatutos en los que se concretan la llevanza de las acciones como
sociedad cotizada u obligaciones derivadas de tener la Sociedad tal consideracion.

10.10. Exclusién de negociacion de las acciones de INVERFIATC,

Una vez liquidada la presente Oferta, las acciones de INVERFIATC quedaran excluidas
de negociacion en las Bolsas de Barcelona y Madrid de conformidad con lo establecido
en los arts. 10.7 y 37 del Real Decreto 1066/2007.

No obstante, en caso de que se den las circunstancias sefialadas en el art. 136 LMV
relativo a las compraventas forzosas, los valores quedaran excluidos de cotizacion cuando
se haya liquidado la operacion de venta forzosa de acuerdo con el art. 48 del Real Decreto
1066/2007.

10.11. Intencion de aplicar el derecho de venta forzosa.

La Oferente manifiesta expresamente que exigira la venta forzosa, en el supuesto de que
se den las circunstancias previstas por el articulo 47 del Real Decreto 1066/2007.
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En consecuencia, se hace constar que, siempre y cuando se den idénticas circunstancias
a las mencionadas en el apartado 9 anterior, FIATC exigira a los restantes titulares de
acciones de INVERFIATC su venta forzosa al mismo precio que la contraprestacion
ofrecida bajo la presente Oferta.

10.12. Intenciones relativas a la transmisién de valores de INVERFIATC.

La Oferente tiene intencion de mantener y ejercer el control de INVERFIATC y no tiene
intencion de transmitir, ni estd manteniendo negociaciones o conversaciones o0 ha suscrito
acuerdo alguno en relacion con la transmision, total o parcial, de los valores de
INVERFIATC de los que sea titular tras la Oferta.

10.13. Informaciones de la Oferente y de su Grupo en la medida en que la misma se
vea afectada por la Oferta.

La Oferente no prevé que la adquisicidon de acciones de INVERFIATC derivada de la
presente Oferta suponga para FIATC: (i) ningun cambio en la estructura, composicion y
funcionamiento de sus 6rganos de administracion o de los Estatutos Sociales; (ii) ningun
cambio relevante en la organizacion funcional ni en su actividad y estrategia; (iii) ninguna
disminucion de las inversiones previstas; (iv) ninguna modificacion en la politica de
personal ni en sus centro de actividad; (v) ninguna alteracion en la politica de reparto de
dividendos; (vi) ninguna reestructuracién societaria; (vii) ningin cambio de sus pasivos,
o (viii) ninguna emision de valores de cualquier clase.

La Sociedad Oferente financiara la adquisicion de las acciones objeto de la presente
Oferta mediante fondos propios, en concreto, mediante el empleo de una parte de su
tesoreria.

11.- DISPONIBILIDAD DEL FOLLETO Y DE LA DOCUMENTACION
COMPLEMENTARIA

La presente Oferta no esta sometida a notificacién ante la Comision Europea ni ante la
Comision Nacional de los Mercados y de la Competencia, en virtud de lo dispuesto
respectivamente en el Reglamento (CE) 139/2004 del Consejo, de 20 de enero de 2004,
sobre el control de las Operaciones de concentracidn entre empresas, y en la Ley 15/2007,
de 3 de julio, de Defensa de la Competencia. En consecuencia la Oferta no ha sido
notificada a ninguna autoridad de Competencia.

La Oferente manifiesta que no son precisas otras autorizaciones o verificaciones
administrativas relativas o derivadas de la presente Oferta, por lo que la Sociedad
Oferente no tiene obligacion de notificar a ningun Organismo o Autoridad de supervision
distinta de la CNMV, ni requiere ninguna otra autorizacion administrativa para adquirir
las acciones a las que se dirige la presente Oferta.
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De conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.3 del Real Decreto 1066/2007, el
Folleto y la documentacion complementaria que lo acompafia, estardn a disposicion de
los accionistas de INVERFIATC desde el dia habil bursatil siguiente a la publicacion del
primero de los anuncios a que se refiere el art. 22.1 de dicho Real Decreto 1066/2007, en
los siguientes lugares:

e Enlasociedad Rectora de la Bolsa de Madrid (Plaza de la Lealtad, 1, Madrid)

e En la sociedad Rectora de la Bolsa de Barcelona (Paseo de Gracia 19,
Barcelona).

e En el domicilio social de INVERFIATC (Barcelona, Caravel-la “La Nina”, n°
12, planta baja)

e Enel domicilio de la Oferente, FIATC (Barcelona, Avda Diagonal n® 648)

e En el domicilio de GVC GAESCO VALORES. en su calidad de entidad
encargada de liquidar las operaciones de adquisicion de acciones de esta
Oferta por cuenta de la Oferente (Barcelona, ¢/ Dr. Ferran n° 3-5)

e EnlaCNMV (en Madrid, Calle Edison n° 4; y, en Barcelona, Paseo de Gracia
n° 19).

Asimismo Unicamente el Folleto sin sus anexos estara disponible en la pagina web de la
CNMV (www.cnmv.es) y de INVERFIATC (www.inverfiatc.es) no mas tarde del plazo
indicado anteriormente.

La Oferta se realiza tnicamente en Espafia y se dirige a todos los titulares de acciones de
INVERFIATC en los términos previstos en el Folleto sin que el mismo y su contenido
constituyan una extension de la Oferta a ninguna jurisdiccion donde la formulacién de la
Oferta exigiese la distribucion o registro de documentacién adicional al Folleto.

Se informa a aquellos accionistas de INVERFIATC que residan fuera de Espafa y
decidan acudir a la Oferta, que esta puede encontrarse sujeta a restricciones legales y
reglamentarias distintas de aquellas contempladas en la propia legislacién espafiola. En
este sentido, sera exclusiva responsabilidad de aquellos accionistas residentes en el
extranjero que decidan acudir a la Oferta el cumplimiento de dichas normas y, por tanto,
la propia verificacion, aplicabilidad e implicacion de estas.

Barcelona, a [-] de julio de 2016

D. Joan Castells Trius

Presidente y Consejero Delegado FIATC
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