ANEXO 1

Certificacion acreditativa de las decisiones adoptadas, respectivamente, por el socio Gnico
y el administrador unico de Borges International Group, S.L.U. el 30 de enero de 2025 en
relaciéon con la formulacién de la Oferta.



David Prats Palomo, mayor de edad, con domicilio a estos efectos en la calle Flix, nim. 29, 43205 Reus
(Tarragona), y documento nacional de identidad (DNI) 39.868.135-G, en su condicion de representante
persona fisica de Pont Family Holding, S.L., sociedad que a su vez tiene la condicién de administrador
Unico de Borges International Group, S.L.U. (la “Sociedad”), inscrita en el Registro Mercantil de
Tarragona, al tomo 3.080, folio 68, hoja T-3.831, con domicilio social en la calle Flix, num. 29, 43205
Reus (Tarragona), numero de identificacion fiscal (NIF) B-43.214.139 y con identificador de entidad
juridica (LEI) 9598009FQU4V02AEBN25

CERTIFICA

l. Que el 30 de enero de 2025, en el domicilio social de la Sociedad, el socio Unico de la Sociedad,
esto es, Pont Family Holding, S.L. (el “Socio Unico”), titular de las participaciones sociales
representativas de la totalidad del capital social de la Sociedad, adoptd, en ejercicio de las
competencias propias de la Junta General que le confiere el articulo 15 del texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la
“Ley de Sociedades de Capital”), las decisiones que se transcriben a continuacion literal e
integramente

“1. Aprobacion de la formulacion, presentacion y ejecucion de una oferta publica de adquisicion
de las acciones de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. para su exclusion de negociacion
de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona.

A efectos de lo establecido en el articulo 160 f) de la Ley de Sociedades de Capital, el Socio
Unico decide aprobar la formulacion, presentacion y ejecucion por parte de la Sociedad de una
oferta publica de adquisicion sobre la totalidad de las acciones de Borges Agricultural &
Industrial Nuts, S.A. (la “Sociedad Afectada”) para su exclusion de negociacion de las Bolsas de
Valores de Madrid y Barcelona (la “Oferta”).

A continuacion se indican los principales términos y condiciones de la Oferta, cuyo detalle se
incluira en el correspondiente folleto explicativo.

(i) Oferente

El oferente serd Borges International Group, S.L.U. (el “Oferente”), con domicilio social en la calle
Flix 29, (43205) Reus, Tarragona, con numero de identificacion fiscal (NIF) B-43214139 e
identificador de entidad juridica (codigo LEI]) 9598009FQU4VO2AEBNZ25.

A fecha de la presente decision, el Oferente es el accionista mayoritario de la Sociedad Afectada,
siendo titular directo de 20.590.959 acciones, representativas del 88,98% de su capital social.

(ii) Valores a los que se dirige la Oferta

De conformidad con el articulo 10.2 del Real Decreto de OPAS, la Oferta se dirigira a todos los
titulares de acciones de la Sociedad Afectada, salvo a aquellos accionistas que hubieran votado
a favor de la exclusion de negociacion de las acciones de la Sociedad Afectada en la Junta
General Extraordinaria de accionistas y que, ademas, inmovilicen sus acciones hasta que
transcurra el plazo de aceptacion de la Oferta al que se refiere el articulo 23 del Real Decreto de
OPAS.

Con ocasion de la solicitud de autorizacion de la Oferta a la Comision Nacional del Mercado de
Valores (la “CNMV”), el Oferente inmovilizara las acciones de la Sociedad Afectada de las que



sea titular hasta la conclusion del plazo de aceptacion de la Oferta y, por tanto, la Oferta no se
dirigird a estas acciones.

Al no existir derechos de suscripcion de acciones, obligaciones convertibles o canjeables en
acciones, warrants o cualesquiera instrumentos similares, que puedan dar derecho, directa o
indirectamente, a la suscripcion o adquisicion de acciones de la Sociedad Afectada, la Oferta
no se dirigird a tales valores o instrumentos.

La Oferta se formulara exclusivamente en el mercado espanol, unico mercado en el que cotizan
las acciones de la Sociedad Afectada.

(ifi) Contraprestacion

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10.3 Real Decreto de OPAS, la Oferta se formulara
como compraventa, consistiendo en dinero la totalidad de la contraprestacion, que serd
satisfecha al contado en el momento de liquidarse la Oferta.

La contraprestacion de la Oferta se ha fijado en la cantidad de 3,48 euros por accion. El Oferente
considera que la referida contraprestacion cumple con lo previsto en el articulo 10.6 del Real
Decreto de OPAS en la medida en que no es inferior al mayor entre: (i) el precio equitativo al que
se refiere el articulo 9 del Real Decreto de OPAS; y (ii) el que resulta de tomar en cuenta, de forma
conjunta y con justificacion de su respectiva relevancia, los métodos de valoracion contenidos
en el articulo 10.5 del Real Decreto de OPAS, tal y como se detalla en el informe de valoracion
emitido por Analistas Financieros Internacionales, S.A. el 30 de enero de 2025.

(iv) Finalidad

La Oferta se formulara con la finalidad de excluir de negociacion las acciones de la Sociedad
Afectada en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, y, consecuentemente, de su
contratacion a través del SIBE, en los términos y de conformidad con lo establecido en el articulo
65 de la Ley de los Mercados de Valores y en el articulo 10 del Real Decreto de OPAS.

(v) Condiciones
La efectividad de la Oferta no estara sujeta a condicion alguna.

En cualquier caso, (i) la formulacion de la Oferta requiere su previa aprobacion por la Junta
General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad Afectada; y (i) la Oferta y su
contraprestacion estardan sujetas a su preceptiva autorizacion por parte de la CNMV, pudiendo
quedar sin efecto en el supuesto de que la CNMV denegara la misma, de conformidad con (o
previsto en el articulo 21 del Real Decreto de OPAS.

(vi) Compraventas forzosas (squeeze-out)

El Oferente tiene intencion de ejercitar el derecho de compraventas forzosas (squeeze-out) en el
supuesto de que, en la fecha de liquidacion de la Oferta, se cumplan las condiciones previstas
en el articulo 47.1 del Real Decreto de OPAS. En este sentido, una vez liquidada la Oferta,
cumpliendo los requisitos previstos para ello, el Oferente pretende exigir a los titulares de
acciones que no hubiesen acudido a la misma, su venta forzosa por la misma contraprestacion
de la Oferta, esto es, 3,48 euros por accion.

De igual forma, en el supuesto de que se cumplan las referidas condiciones, cualquiera de los
accionistas de la Sociedad Afectada que lo desee podra exigir al Oferente la compra forzosa de



la totalidad de sus acciones de la Sociedad Afectada al mismo importe que la contraprestacion
de la Oferta.

2. Delegacion de facultades

El Socio Unico decide facultar tan ampliamente como en Derecho sea necesario a al
administrador unico de la Sociedad para que, con su sola firma, pueda:

e  Comparecer ante Notario y elevar a publico, en todo o en parte, los acuerdos anteriores y
subsanar cuantos errores puedan producirse, otorgando, en su caso, las correspondientes
escrituras de aclaracion, subsanacion y rectificacion, y realizar cuantas gestiones y
declaraciones sean necesarias para la inscripcion de los acuerdos en el Registro Mercantil
y en cualquier otro registro competente.

e  Comunicar a la Sociedad Afectada la decision de formular la Oferta y solicitar que la misma
convoque una junta general extraordinaria de accionistas para someter a su aprobacion la
exclusion de negociacion de la Sociedad Afectada, la Oferta y la contraprestacion ofrecida.

e  Realizar cuantos actos o negocios juridicos sean necesarios o convenientes para la
ejecucion de las decisiones anteriores, otorgando cuantos documentos publicos o privados
sean necesarios o convenientes para la mas plena eficacia de dichas decisiones.

e  Establecery desarrollar los términos y condiciones de la Oferta tan ampliamente como sea
necesario o conveniente, incluyendo, a titulo meramente enunciativo y no limitativo: (i) la
modificacion de la contraprestacion ofrecida, en caso de requerirse para la autorizacion de
la Oferta por parte de la CNMV; (ii) la determinacion del plazo de aceptacion de la Oferta; y
(iii) la implementacion, segun proceda en el mejor interés de la Sociedad, de las
observaciones que pueda efectuar, por escrito o verbalmente, la CNMV o cualquier otro
organismo competente en relacion con la Oferta a los efectos de su autorizacion.

e  Redactar, negociar, suscribir, otorgar y/o ejecutar cualquier documento relacionado y/o
vinculado con la Oferta y su presentacion ante la CNMV, incluyendo, a titulo meramente
enunciativo y no limitativo: (i) la solicitud de autorizacion de la Oferta; (ii) el folleto
explicativo de la Oferta y su documentacion complementaria, (fii) cualquier suplemento al
folleto explicativo de la Oferta y su documentacion complementaria; y (iv) cualquier otro
documento que sea necesario o conveniente en relacion con la Oferta y/o su ejecucion y
liguidacion, incluyendo la asuncion, segun legalmente proceda, de la responsabilidad por
su contenido y proporcionando cuantos datos e informaciones sean necesarios a tal fin
hasta su autorizacion.

° Formalizar los documentos que resulten necesarios para la obtencion, constitucion,
modificacion y, en su caso, extension de las garantias que aseguren el cumplimiento de las
obligaciones resultantes de la Oferta, solicitando, en su caso, las reducciones de las
garantias que procedan, asi como el levantamiento de las mismas, a los efectos de lo
establecido en el articulo 15 del Real Decreto de OPAS.

o  Desistirde la ejecucion de la Oferta, en aquellos casos en los que resulte legalmente posible
y sea conveniente para la Sociedad.

° Realizar, en general, todas aquellas actuaciones, gestiones y tramites que resulten
necesarios o convenientes ante la CNMV, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores
de Madrid y Barcelona, la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion



y Liquidacion de Valores (lberclear), el Registro Mercantil y ante cualquier otro ente,
organismo, entidad y registro publico o privado, para la completa ejecucion de los acuerdos
adoptados.

° Llevara cabo cuantos actos, conexos o complementarios, fueren necesarios o convenientes
para el buen fin de las decisiones anteriores.

3. Aprobacion del acta

El Socio Unico aprueba y firma la presente acta en el ejercicio de las competencias de la Junta
General, a los efectos de lo previsto en el articulo 15 de la Ley de Sociedades de Capital, en el
lugary fecha arriba indicados.”

ASIMISMO CERTIFICA

Que el 30 de enero de 2025, en el domicilio social de la Sociedad, D. David Prats Palomo, en su
condicion de representante persona fisica del administrador Unico de la Sociedad, esto es, Pont
Family Holding, S.L. (el “Administrador Unico”), adoptd las decisiones que se transcriben a
continuacion literal e integramente

“1. Toma de razon y aprobacion de la formulacién, presentacion y ejecucion de una oferta
publica de adquisicion de las acciones de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. para su
exclusion de negociacion de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona.

El Administrador Unico toma razén de las decisiones adoptadas por el socio tnico de la
Sociedad, esto es, Pont Family Holding, S.L. (el “Socio Unico”) en el dia de hoy y, en
consecuencia, decide aprobar la formulacion, presentacion y ejecucion por parte de la Sociedad
de una oferta publica de adquisicion sobre la totalidad de las acciones de Borges Agricultural &
Industrial Nuts, S.A. (la “Sociedad Afectada”) para su exclusion de negociacion de las Bolsas de
Valores de Madrid y Barcelona (la “Oferta”). Asimismo, decide comunicar a la Sociedad Afectada
la decision de formular la Oferta y solicitar que la misma convoque una junta general
extraordinaria de accionistas para someter a su aprobacion la exclusion de negociacion de la
Sociedad Afectada, la Oferta y la contraprestacion ofrecida.

A continuacion se indican los principales términos y condiciones de la Oferta, cuyo detalle se
incluira en el correspondiente folleto explicativo.

(i) Oferente

El oferente serd Borges International Group, S.L.U. (el “Oferente”), con domicilio social en la calle
Flix 29, (43205) Reus, Tarragona, con numero de identificacion fiscal (NIF) B-43214139 e
identificador de entidad juridica (codigo LE]) 9598009FQU4VO2AEBNZ25.

A fecha de la presente decision, el Oferente es el accionista mayoritario de la Sociedad Afectada,
siendo titular directo de 20.590.959 acciones, representativas del 88,98% de su capital social.

(i) Valores a los que se dirige la Oferta

De conformidad con el articulo 10.2 del Real Decreto de OPAS, la Oferta se dirigira a todos los
titulares de acciones de la Sociedad Afectada, salvo a aquellos accionistas que hubieran votado
a favor de la exclusion de negociacion de las acciones de la Sociedad Afectada en la Junta
General Extraordinaria de accionistas y que, ademas, inmovilicen sus acciones hasta que



transcurra el plazo de aceptacion de la Oferta al que se refiere el articulo 23 del Real Decreto de
OPAS.

Con ocasion de la solicitud de autorizacion de la Oferta a la Comision Nacional del Mercado de
Valores (la “CNMV”), el Oferente inmovilizara las acciones de la Sociedad Afectada de las que
sea titular hasta la conclusion del plazo de aceptacion de la Oferta y, por tanto, la Oferta no se
dirigird a estas acciones.

Al no existir derechos de suscripcion de acciones, obligaciones convertibles o canjeables en
acciones, warrants o cualesquiera instrumentos similares, que puedan dar derecho, directa o
indirectamente, a la suscripcion o adquisicion de acciones de la Sociedad Afectada, la Oferta
no se dirigird a tales valores o instrumentos.

La Oferta se formulara exclusivamente en el mercado espanol, unico mercado en el que cotizan
las acciones de la Sociedad Afectada.

(ifi) Contraprestacion

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10.3 Real Decreto de OFAS, la Oferta se formulara
como compraventa, consistiendo en dinero la totalidad de la contraprestacion, que serd
satisfecha al contado en el momento de liquidarse la Oferta.

La contraprestacion de la Oferta se ha fijado en la cantidad de 3,48 euros por accion. El Oferente
considera que la referida contraprestacion cumple con lo previsto en el articulo 10.6 del Real
Decreto de OPAS en la medida en que no es inferior al mayor entre: (i) el precio equitativo al que
se refiere el articulo 9 del Real Decreto de OPAS; y (i) el que resulta de tomar en cuenta, de forma
conjunta y con justificacion de su respectiva relevancia, los métodos de valoracion contenidos
en el articulo 10.5 del Real Decreto de OFAS, tal y como se detalla en el informe de valoracion
emitido por Analistas Financieros Internacionales, S.A. el 30 de enero de 2025.

(iv) Finalidad

La Oferta se formulara con la finalidad de excluir de negociacion las acciones de la Sociedad
Afectada en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, )y, consecuentemente, de su
contratacion a través del SIBE, en los terminos y de conformidad con lo establecido en el articulo
65 de la Ley de los Mercados de Valores y en el articulo 10 del Real Decreto de OPAS.

(v) Condiciones
La efectividad de la Oferta no estara sujeta a condicion alguna.

En cualquier caso, (i) la formulacion de la Oferta requiere su previa aprobacion por la Junta
General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad Afectada; y (ii) la Oferta y su
contraprestacion estaran sujetas a su preceptiva autorizacion por parte de la CNMV, pudiendo
quedar sin efecto en el supuesto de que la CNMV denegara la misma, de conformidad con lo
previsto en el articulo 21 del Real Decreto de OPAS.

(vi) Compraventas forzosas (squeeze-out)

El Oferente tiene intencion de ejercitar el derecho de compraventas forzosas (squeeze-out) en el
supuesto de que, en la fecha de liquidacion de la Oferta, se cumplan las condiciones previstas
en el articulo 47.1 del Real Decreto de OPAS. En este sentido, una vez liquidada la Oferta,
cumpliendo los requisitos previstos para ello, el Oferente pretende exigir a los titulares de



acciones que no hubiesen acudido a la misma, su venta forzosa por la misma contraprestacion
de la Oferta, esto es, 3,48 euros por accion.

De jgual forma, en el supuesto de que se cumplan las referidas condiciones, cualquiera de los
accionistas de la Sociedad Afectada que lo desee podra exigir al Oferente la compra forzosa de
la totalidad de sus acciones de la Sociedad Afectada al mismo importe que la contraprestacion
de la Oferta.

2. Aprobacion del acta

El representante persona fisica del Administrador Unico aprueba y firma la presente acta en el
lugary fecha arriba indicados.”

Y para que conste y surta efectos, expide la presente certificacion, en Tarragona en la fecha que consta
en la firma electrénica.

El Administrador Unico de la Sociedad,

Pont Family Holding, S.L.

Fecha: 2025.02.27
19:36:55 +01'00'

David Prats Palomo



ANEXO 2

Informe justificativo del Consejo de Administracion de Borges Agricultural & Industrial Nuts,
S.A., aprobado el 31 de enero de 2025, sobre la propuesta de exclusidon de negociacion, de
la Oferta y de la contraprestacion ofrecida.
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BORGES AGRICULTURAL & INDUSTRIAL NUTS, S.A.
JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS (FEBRERO 2025)

INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION EN RELACION CON LA PROPUESTA DE EXCLUSION DE
NEGOCIACION DE LA TOTALIDAD DE LAS ACCIONES DE BORGES AGRICULTURAL & INDUSTRIAL NUTS,
S.A. DE LAS BOLSAS DE VALORES DE MADRID Y BARCELONA Y LA FORMULACION DE UNA OFERTA
PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES POR EXCLUSION POR PARTE DE BORGES INTERNATIONAL
GROUP, S.L.U. (PUNTO SEGUNDO DEL ORDEN DEL DIA).

1. Objeto del informe

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de Borges Agricultural & Industrial
Nuts, S.A. (la “Sociedad”) en relacién con la propuesta de acuerdo de exclusion de negociacion de la
totalidad de las acciones de la Sociedad de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelonay la formulaciéon
por parte del accionista mayoritario de la Sociedad, esto es, Borges International Group, S.L.U. (el
“Oferente”) de una oferta publica de adquisicion por exclusion (la “Oferta”). La referida propuesta de
acuerdo, que se somete a la aprobacion de la Junta General Extraordinaria de accionistas de la
Sociedad bajo el punto segundo del orden del dia, se adjunta como Anexo | al presente informe.

En este sentido, de conformidad con lo previsto en el articulo 65.3 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo,
de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién, el Consejo de Administracion de la Sociedad
ha formulado el presente informe justificativo de la propuesta de exclusiéon de negociacion de las
acciones de la Sociedad y del precio ofrecido.

2. Justificacidon de la propuesta

El Consejo de Administracion de la Sociedad propone someter a la aprobacién de la Junta General
Extraordinaria de accionistas de la Sociedad la exclusidon de negociacidn de la totalidad de las acciones
de la Sociedad y, en consecuencia, la formulacion de la Oferta por parte del Oferente, como
consecuencia de: (i) la decision de formulacidon de la Oferta adoptada por parte del Oferente y
comunicada a la Sociedad; y (ii) la necesidad de aprobacién de la exclusién y del precio de la Oferta
por parte de la Junta General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad.

La Oferta que se somete a la aprobacién de la Junta General de accionistas se justifica, principalmente,
en el reducido porcentaje de capital flotante que dificulta que se alcancen niveles de difusion
accionarial adecuados para la negociacion de las acciones en Bolsa, presentando en los ultimos afios
dicha negociacién un volumen de contratacion practicamente nulo. A fecha del presente informe, el
Oferente es el accionista mayoritario de la Sociedad, siendo titular directo de 20.590.959 acciones,
representativas del 88,98% de su capital social.

A su vez, el cumplimiento de las obligaciones periddicas, ya sean de transparencia, regulatorias,
financieras u otras, a las que esta sometida la Sociedad en su condicidon de compaiiia cotizada conlleva
una serie de costes fijos directos e indirectos relevantes. El Consejo de Administracion considera que
la exclusidn de negociacién de las acciones de la Sociedad simplificaria el funcionamiento y la gestién
de la Sociedad y permitiria ahorrar numerosos costes.

3. Justificacion del precio y demas términos y caracteristicas de la Oferta
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3.1 Justificacidn de la contraprestacion de la Oferta

La Oferta se formulara como compraventa de conformidad con lo dispuesto en el articulo 10.3 del Real
Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores
(el “Real Decreto de OPAS”), consistiendo en efectivo la totalidad de la contraprestacion. En concreto,
la contraprestacion por cada accion de la Sociedad serd de 3,48 euros.

La contraprestacion de 3,48 euros por accion, ha sido fijada de conformidad con lo previsto en el
articulo 10 del Real Decreto de OPAS. En este sentido, dicho precio no es inferior al mayor que resulta
entre el precio equitativo al que se refieren el articulo 110 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién y el articulo 9 del Real Decreto de OPAS y el que
resulta de tomar en cuenta, de forma conjunta y con justificacién de su respectiva relevancia, los
métodos contenidos en el articulo 10.5 del Real Decreto de OPAS.

A los efectos de determinar el precio a satisfacer por las acciones en el marco de la Oferta, Analistas
Financieros Internacionales, S.A. (“Afi”), en su condicion de experto independiente, ha elaborado un
informe de valoracion de las acciones de la Sociedad, de conformidad con los criterios y los métodos
de valoracién previstos en el articulo 10.5 del Real Decreto de OPAS, para su puesta a disposicién de
los accionistas de la Sociedad, el cual fue emitido el 30 de enero de 2025 (el “Informe de Valoracion”)
y se adjunta al presente informe como Anexo |l.

De conformidad con lo recogido en el Informe de Valoracidn, los valores determinados por el Consejo
de Administracion que resultan de los distintos métodos de valoracidn previstos en el articulo 10.5 del
Real Decreto de OPAS, junto con la justificacién de su respectiva relevancia, son los que se exponen en
el siguiente cuadro resumen y que se explican a continuacion:

método de valoracién valor por accion (€)
Descuento de flujos de caja 3,10

Valor tedrico contable 3,48

Multiplos de compaiiias cotizadas comparables 2,12 /2,28
Cotizacién media ponderada 2,93

Multiplos de transacciones comparables No calculado

Precio de opas formuladas en los 12 meses previos No existe

Valor de liquidacion Inferior al resto de métodos

Basandose en el Informe de Valoracién, el Consejo de Administracién considera que el método mas
adecuado para el calculo del valor de las acciones de la Sociedad es mediante el descuento de flujos
de caja, del que resulta una valoracién de 3,10 euros por accion.

Adicionalmente, se considera que el valor tedrico contable (del que se desprende una valoracién de
3,48 euros por acciéon) es una referencia adecuada de contraste porque a 31 de mayo de 2024, el valor
de los activos de la Sociedad estd proximo a su valor contable.

(i) Descuento de flujo de caja
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El descuento de flujos de caja proporciona una estimacion del valor razonable de mercado de un activo
o de una empresa a partir de la tesoreria que se espera que genere la explotacidon del negocio en el
futuro. Con caracter general, es el método mas utilizado dado que se enfoca en la capacidad futura de
una compaiiia para generar valor, proyectando flujos de caja futuros, teniendo en cuenta los factores
que afectan al negocio en particular, como su perfil de riesgo y su estructura de capital.

En este sentido, para obtener el valor de mercado del negocio (Enterprise Value), se han tomado en
consideracion dos estimaciones clave: (a) las proyecciones de los flujos de caja de la Sociedad que se
desprenden del plan de negocio aprobado por el Consejo de Administracidn de la Sociedad, que abarca
el periodo comprendido entre el 1 de junio de 2024 y el 31 de mayo de 2028 y que Afi ha extendido
hasta el 31 de mayo de 2029; y (b) un valor residual, que refleja el valor del negocio en perpetuidad.

De la aplicacién de la metodologia de descuentos de flujos de caja, el valor de las acciones de la
Sociedad se establece en 3,10 euros por accién.

El Consejo de Administracidn, basandose en el Informe de Valoracidn, considera el descuento de flujos
de caja como el principal método para determinar el valor razonable de la Oferta y, por tanto, el que
resulta mas adecuado a los efectos de valorar las acciones de la Sociedad, en la medida en que refleja
mejor que el resto de métodos las expectativas sobre la capacidad de la Sociedad y su grupo para
generar valor para los accionistas.

(ii) Valor tedrico contable

El valor tedrico contable estima el valor de una empresa en funcidon de su patrimonio neto,
entendiendo éste como la diferencia entre su activo total y su pasivo exigible, registrados a su valor
contable. El valor tedrico contable por accién es el cociente de dividir el patrimonio neto atribuible a
la sociedad dominante entre el nUmero de acciones emitidas por la misma, netas de autocartera.

Tomando como base los Ultimos estados financieros consolidados auditados de la Sociedad (esto es,
los estados financieros consolidados cerrados a 31 de mayo de 2024), el valor de las acciones de la
Sociedad se establece en 3,48 euros por accion de conformidad con este método de valoracion.

A juicio del Consejo de Administracion y segun el Informe de Valoracidn, el valor tedrico contable
ofrece una perspectiva estatica del valor de la Sociedad y no suele utilizarse como referencia de
valoracion en el sector en el que opera la Sociedad. Sin embargo, se considera que es un método
adecuado de contraste en la medida en que (i) el 52% del activo de la Sociedad a 31 de mayo de 2024
estd compuesto por activos financieros derivados de la venta de su divisién agricola, cuyo valor de
mercado puede aproximarse con su valor contable; y (ii) desde un punto de vista de un accionista
minoritario actual, puede ser una referencia exigible dado que la Sociedad no ha reconocido
contablemente un deterioro de valor en sus activos.

(iii) Multiplos de mercado de compaiiias cotizadas comparables

Esta metodologia calcula el valor de una sociedad con base en mdultiplos de compaiiias cotizadas
similares, teniendo en cuenta para ello una serie de aspectos para realizar una seleccién adecuada (i.e.
similitud sectorial, homogeneidad en la cartera de productos y servicios, presencia geografica,
posicionamiento en el mercado, tamafio de la compaiiia, etc). Una vez seleccionadas las compaiiias,
sera necesario ajustar las magnitudes sobre las que se calcularan los multiplos para asegurar que se
adecuan a la realidad presente y las perspectivas futuras del negocio que se pretende valorar.
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En este sentido, el Consejo de Administracion, basdandose en el Informe de Valoracidn, ha considerado
para su andlisis los multiplos que relacionan el Entreprise Value con el EBITDA de la Sociedad. Para ello,
se ha aplicado el multiplo sobre la estimacion de EBITDA de la Sociedad para el ejercicio que concluye
en mayo de 2025, dado que el EBITDA de cierre de mayo de 2024 es negativo y, por tanto, impide su
utilizacién. Sin embargo, el multiplo de las empresas comparables se calcula a partir de su Enterprise
Value a la fecha de valoracidon y del EBITDA registrado en los ultimos 12 meses dado que no se dispone,
a la fecha de elaboracién del Informe de Valoracidn, de los multiplos de las empresas comparables
sobre los resultados estimados correspondientes a 2025.

Aplicando este método de valoracidn de acciones de la Sociedad, se obtiene un rango de entre 2,12y
2,28 euros por accién.

En la medida en que la valoracién de las acciones de la Sociedad se basa en el EBITDA estimado del
ejercicio 2025 y no en el EBITDA que la Sociedad obtuvo durante ejercicio 2024 dado que fue negativo,
se considera que la utilizacion de este método de valoracion es limitada y que, ademas, no refleja la
capacidad recurrente de generacién de valor de la Sociedad en la medida en que el plan de negocio de
la Sociedad contempla un fuerte crecimiento del EBITDA para los préximos ejercicios. Por tanto, el
Consejo de Administracidn considera que este método no es adecuado para la determinacion del valor
razonable de la accién de la Sociedad.

(iv) Cotizacion media ponderada

La cotizacién media ponderada refleja, generalmente, los precios a los que el mercado intercambia
titulos y, por lo tanto, constituye en si mismo una referencia de valor, siempre que dicho valor de
cotizacién venga reflejado por unos niveles de liquidez representativos.

El Consejo de Administracion considera que para la valoracion mediante este método debe entenderse
como valor razonable el de mercado y, en el caso de una compafiia cotizada como lo es la Sociedad, se
presume que sea su cotizacién bursatil. En este sentido, el Consejo de Administracién ha tomado en
consideracion el valor correspondiente a los seis meses inmediatamente anteriores a la fecha de
emisién del Informe de Valoracién. En este sentido, aplicando la metodologia de cotizacion media
ponderada para el periodo comprendido entre el 29 de julio de 2024 y el 28 de enero de 2025, el valor
de las acciones de la Sociedad asciende a 2,93 euros por accidn, segun el correspondiente certificado
de cotizacion emitido por la secretaria del Consejo de Administracién de la Sociedad Rectora de la
Bolsa de Valores de Madrid, que se adjunta al Informe de Valoracién.

Debido a la falta de liquidez de las acciones de la Sociedad durante el periodo analizado, se considera
que este método de valoracion no es adecuado a los efectos de determinar el valor razonable de las
acciones de la Sociedad.

(v) Multiplos de mercado de transacciones comparables

La metodologia de multiplos de mercado de transacciones se asemeja al de compaiiias cotizadas, pero
con la diferencia de que, en este caso, se emplean los valores de operaciones privadas de compra en
relacidn con las principales magnitudes financieras de las compafiias que son objeto de dicha compra.
No obstante, las transacciones privadas son menos frecuentes, lo que limita la representatividad de
estos multiplos, especialmente si la distancia temporal es muy grande con respecto a la transaccion
objeto de valoraciéon. Ademas, los rangos obtenidos suelen ser muy amplios y la falta de acceso publico
a la informacion limita la aplicabilidad del método.
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De la misma forma que con el método de compaiiias cotizadas, se han considerado los multiplos que
relacionan el Entreprise Value con el EBITDA. En este sentido, el rango de valoracién resultante de esta
metodologia, con multiplos Enterprise Value/EBITDA que oscilan entre 3,55x y 49,12x, es
excesivamente amplio y compromete la fiabilidad de la muestra, por lo que dificulta la obtencion de
conclusiones solidas y consistentes.

Por todo ello, el Consejo de Administracién considera que no es un método de valoracién adecuado
para determinar el valor razonable de las acciones de la Sociedad y tampoco puede ser empleado como
referencia comparativa de la valoracién obtenida por otros métodos.

(vi) Precio de opas formuladas en los 12 meses previos

No se ha formulado ninguna oferta publica de adquisicién sobre las acciones de la Sociedad en el afio
anterior a la fecha del Informe de Valoracion.

(vii) Valor de liquidacion de la Sociedad

El valor liquidativo refleja el valor neto de una compafia en un escenario de cese definitivo de sus
actividades y se calcula como la diferencia entre el resultado de la venta de todos los activos y el pago
de todos los pasivos de la empresa, teniendo en cuenta ademads todos los costes e impactos fiscales
vinculados al proceso. En consecuencia, es un procedimiento que no tiene en cuenta el principio de
empresa en funcionamiento.

En este sentido, el Consejo de Administracion considera que la aplicacidon de esta metodologia en el
caso de la Sociedad daria lugar a una valoracién significativamente inferior al resto de métodos de
valoracion y, en consecuencia, no ha realizado su célculo.

3.2 Propuesta de oferta publica de adquisicidon de acciones

Los términos de la Oferta, sujeta a lo previsto en el articulo 10 del Real Decreto de OPAS, son los
siguientes:

(i) Oferente

El Oferente serd Borges International Group, S.L.U. con domicilio social en la calle Flix 29, (43205) Reus,
Tarragona, con numero de identificacién fiscal (NIF) B-43214139 e identificador de entidad juridica
(codigo LEI) 9598009FQU4V02AEBN25.

A fecha del presente informe, el Oferente es el accionista mayoritario de la Sociedad, siendo titular
directo de 20.590.959 acciones, representativas del 88,98% de su capital social.

(ii) Valores a los que se dirige la Oferta

De conformidad con el articulo 10.2 del Real Decreto de OPAS, la Oferta se dirigira a todos los titulares
de acciones de la Sociedad, salvo a aquellos accionistas que hubieran votado a favor de la exclusién de
negociacién de las acciones de la Sociedad en la Junta General Extraordinaria de accionistas y que,
ademads, inmovilicen sus acciones hasta que transcurra el plazo de aceptacién de la Oferta al que se
refiere el articulo 23 del Real Decreto de OPAS.

El Oferente ha manifestado su intencién de votar a favor de la exclusién de negociacion y de la Oferta
en la Junta General Extraordinaria de accionistas de la Sociedad y de inmovilizar las 20.590.959
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acciones de la Sociedad de las que es titular (representativas de un 88,98% del capital social) hasta la
conclusion del plazo de aceptacién de la Oferta. Por tanto, la Oferta no se dirigira a estas acciones.

En consecuencia, el nimero maximo de acciones de la Sociedad al que se dirigird de modo efectivo la
Oferta serd de 2.549.501, representativas del 11,02% del capital social.

Al no existir derechos de suscripcidn de acciones, obligaciones convertibles o canjeables en acciones,
warrants o cualesquiera instrumentos similares, que puedan dar derecho, directa o indirectamente, a
la suscripcién o adquisicion de acciones de la Sociedad, la Oferta no se dirigird a tales valores o
instrumentos.

La Oferta se formularad exclusivamente en el mercado espafol, Unico mercado en el que cotizan las
acciones de la Sociedad.

(iii) Contraprestacion

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10.3 Real Decreto de OPAS, la Oferta se formulard como
compraventa, consistiendo en dinero la totalidad de la contraprestacion, que serd satisfecha al
contado en el momento de liquidarse la Oferta.

La contraprestacion de la Oferta se ha fijado en la cantidad de 3,48 euros por accion. Como se ha
indicado anteriormente en este informe, el Consejo de Administracién ha fijado dicha contraprestacion
de conformidad con lo previsto en el articulo 10.6 del Real Decreto de OPAS en la medida en que no
es inferior al mayor entre: (i) el precio equitativo al que se refiere el articulo 9 del Real Decreto de
OPAS; y (ii) el que resulta de tomar en cuenta, de forma conjunta y con justificaciéon de su respectiva
relevancia, los métodos de valoracion contenidos en el articulo 10.5 del Real Decreto de OPAS.

Desde el momento de la convocatoria de la Junta General Extraordinaria de accionistas, se pondran a
disposicién de los mismos y se publicaran ininterrumpidamente en la pagina web de la Sociedad el
presente informe y el Informe de Valoracién, junto a la restante documentacion de la Junta.

(iv) Finalidad

La Oferta se formulard con la finalidad de excluir de negociacion las acciones de la Sociedad en las
Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona y, consecuentemente, de su contratacién a través del SIBE,
en los términos y de conformidad con lo establecido en el articulo 65 de la Ley de los Mercados de
Valores y en el articulo 10 del Real Decreto de OPAS.

(v) Condiciones
La efectividad de la Oferta no estard sujeta a condicion alguna.
(vi) Compraventas forzosas (squeeze-out)

El Oferente ha manifestado su intencién de ejercitar el derecho de compraventas forzosas (squeeze-
out) en el supuesto de que, en la fecha de liquidacion de la Oferta, se cumplan las condiciones previstas
en el articulo 47.1 del Real Decreto de OPAS. En este sentido, una vez liquidada la Oferta, si se hubieran
cumplido los requisitos previstos para ello, el Oferente tiene la intencién de exigir a los titulares de
acciones que no hubiesen acudido a la misma, su venta forzosa por la misma contraprestacién de la
Oferta, esto es, 3,48 euros por accion.
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De igual forma, en el supuesto de que se cumplan las referidas condiciones, cualquiera de los
accionistas de la Sociedad que lo desee podra exigir al Oferente la compra forzosa de la totalidad de
sus acciones de la Sociedad al mismo importe que la contraprestacién de la Oferta.

4. Conclusiones

El Consejo de Administracién de la Sociedad entiende que, atendiendo a (i) la solicitud del accionista
mayoritario de la Sociedad, esto es, el Oferente; (ii) el limitado volumen de contratacién y liquidez de
las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, debido al reducido
porcentaje de capital flotante de la Sociedad; y (iii) los costes asociados al cumplimiento de las
obligaciones periddicas a las que estd sometida la Sociedad en su condicién de compaiiia cotizada, la
exclusion de negociacién de las acciones de la Sociedad se considera justificada desde el punto de vista
del interés social.

Adicionalmente, el Consejo de Administracién de la Sociedad considera que el precio de la Oferta
cumple con lo dispuesto en los articulos 9 y 10 del Real Decreto de OPAS lo que, no obstante, deberd
ser autorizado por la CNMV.

El presente informe ha sido formulado y aprobado por el Consejo de Administracion, en su sesion de
31 de enero de 2025.

Se hace constar expresamente que D. David Prats Palomo y D. Joan Ribé Arbds, ambos presentes en la
reunién del Consejo de Administraciéon que ha formulado este informe, se han abstenido de tomar
parte en la formulaciény en la deliberacién sobre su aprobacidn por entender que podrian encontrarse
en una potencial situacién de conflicto de interés, si bien se han adherido al voto favorable de los
Consejeros independientes, esto es, D. Javier Torra Balcells y D. Angel Segarra i Ferré a los solos efectos
de posibilitar la valida emisién del presente informe.
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ANEXO |

Propuesta de acuerdo sobre el punto segundo del orden del dia de la Junta General Extraordinaria
de accionistas de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. relativo a la Oferta.

Segundo. Examen y aprobacién, en su caso, de la exclusion de negociacion de las acciones de Borges
Agricultural & Industrial Nuts, S.A. de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona y de la oferta
publica de adquisicion formulada por Borges International Group, S.L.U. sobre la totalidad de las
acciones representativas del capital social de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A.

2.1 Exclusion de negociacion de la totalidad de las acciones de la Sociedad.

Se acuerda excluir de negociacién, previa solicitud de autorizacién a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores (la “CNMV”) la totalidad de las acciones de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. (la
“Sociedad”) que actualmente se encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelona y, por tanto, de su contratacidn a través del Sistema de Interconexion Bursatil
Espafiol (el “SIBE”), con expreso sometimiento a lo dispuesto en el articulo 65 de la Ley 6/2023, de 17
de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (la “Ley de los Mercados de
Valores”) y el articulo 10 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas
publicas de adquisicion de valores (el “Real Decreto de OPAS”).

La justificacion de la exclusidn de negociacidn de las acciones de la Sociedad se contiene en el informe
formulado por el Consejo de Administracion de la Sociedad el 31 de enero de 2025, en cumplimiento
de lo previsto en el articulo 65.3 de la Ley de los Mercados de Valores. Dicho informe de
administradores se ha puesto a disposicién de los accionistas de la Sociedad al tiempo de la
convocatoria de la Junta General Extraordinaria de accionistas.

2.2 Oferta publica de adquisicion de las acciones de la Sociedad.

Se toma razdn de las decisiones adoptadas por el Socio Unico y el Administrador Unico de Borges
International Group, S.L.U., accionista mayoritario de la Sociedad, de promover y formular una oferta
publica de adquisicion de las acciones de la Sociedad para su exclusién de negociacién de las Bolsas de
Valores de Madrid y Barcelona (la “Oferta”).

En este sentido, se acuerda aprobar que Borges International Group, S.L.U. formule la Oferta en los
términos previstos en el articulo 65 de la Ley de los Mercados de Valores y el articulo 10 del Real
Decreto de OPAS, con motivo de la exclusidn de negociacién de la totalidad de las acciones de la
Sociedad de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, en los siguientes términos y condiciones:

(vii) Oferente

El oferente serd Borges International Group, S.L.U. (el “Oferente”), con domicilio social en la calle Flix
29, (43205) Reus, Tarragona, con numero de identificacién fiscal (NIF) B-43214139 e identificador de
entidad juridica (cédigo LEI) 9598009FQU4V02AEBN25.

El Oferente es el actual accionista mayoritario de la Sociedad, siendo titular directo de 20.590.959
acciones, representativas del 88,98% de su capital social.

(viii) Valores a los que se dirige la Oferta
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De conformidad con el articulo 10.2 del Real Decreto de OPAS, la Oferta se dirigira a todos los titulares
de acciones de la Sociedad, salvo a aquellos accionistas que hubieran votado a favor de la exclusién de
negociacién de las acciones de la Sociedad en la Junta General Extraordinaria de accionistas y que,
ademas, inmovilicen sus acciones hasta que transcurra el plazo de aceptacidn de la Oferta al que se
refiere el articulo 23 del Real Decreto de OPAS.

El Oferente ha manifestado que inmovilizara las 20.590.959 acciones de la Sociedad de las que es
titular (representativas de un 88,98% del capital social) hasta la conclusién del plazo de aceptacion de
la Oferta y, por tanto, la Oferta no se dirigirad a estas acciones.

Al no existir derechos de suscripcion de acciones, obligaciones convertibles o canjeables en acciones,
warrants o cualesquiera instrumentos similares, que puedan dar derecho, directa o indirectamente, a
la suscripcién o adquisicion de acciones de la Sociedad, la Oferta no se dirigird a tales valores o
instrumentos.

La Oferta se formulara exclusivamente en el mercado espafiol, Unico mercado en el que cotizan las
acciones de la Sociedad.

(ix) Contraprestacion

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10.3 Real Decreto de OPAS, la Oferta se formulard como
compraventa, consistiendo en dinero la totalidad de la contraprestacién, que sera satisfecha al
contado en el momento de liquidarse la Oferta.

La contraprestacién de la Oferta se ha fijado en la cantidad de 3,48 euros por accién. La Sociedad
considera que la referida contraprestacion cumple con lo previsto en el articulo 10.6 del Real Decreto
de OPAS en la medida en que no es inferior al mayor entre: (i) el precio equitativo al que se refiere el
articulo 9 del Real Decreto de OPAS; y (ii) el que resulta de tomar en cuenta, de forma conjunta y con
justificacion de su respectiva relevancia, los métodos de valoracién contenidos en el articulo 10.5 del
Real Decreto de OPAS, tal y como se detalla en el informe emitido por el Consejo de Administracién
de la Sociedad el 31 de enero de 2025. Dicho informe de administradores se ha puesto a disposicién
de los accionistas de la Sociedad al tiempo de la convocatoria de la Junta General Extraordinaria de
accionistas.

(x) Finalidad

La Oferta se formulard con la finalidad de excluir de negociacion las acciones de la Sociedad en las
Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, y, consecuentemente, de su contratacién a través del SIBE,
en los términos y de conformidad con lo establecido en el articulo 65 de la Ley de los Mercados de
Valores y en el articulo 10 del Real Decreto de OPAS.

(xi) Condiciones

La efectividad de la Oferta no estard sujeta a condicion alguna.

En cualquier caso, la Oferta y su contraprestacidon estaran sujetas a su preceptiva autorizaciéon por
parte de la CNMV, pudiendo quedar sin efecto en el supuesto de que la CNMV denegara la misma, de
conformidad con lo previsto en el articulo 21 del Real Decreto de OPAS.
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(xii) Compraventas forzosas (squeeze-out)

El Oferente ha manifestado su intencién de ejercitar el derecho de compraventas forzosas (squeeze-
out) en el supuesto de que, en la fecha de liquidacion de la Oferta, se cumplan las condiciones previstas
en el articulo 47.1 del Real Decreto de OPAS. En este sentido, una vez liquidada la Oferta, si se hubiera
cumplido los requisitos previstos para ello, el Oferente tiene la intencion de exigir a los titulares de
acciones que no hubiesen acudido a la misma, su venta forzosa por la misma contraprestacion de la
Oferta, esto es, 3,48 euros por accion.

De igual forma, en el supuesto de que se cumplan las referidas condiciones, cualquiera de los
accionistas de la Sociedad que lo desee podrd exigir al Oferente la compra forzosa de la totalidad de
sus acciones de la Sociedad al mismo importe que la contraprestacion de la Oferta.
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ANEXO Il

Informe de valoracién emitido por Analistas Financieros Internacionales, S.A.
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ANEXO 3

Certificacion acreditativa de los acuerdos adoptados por la Junta General Extraordinaria de
accionistas de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. celebrada el 17 de febrero de 2025
en relacion con la exclusion de negociacion de sus acciones y la formulacion de la Oferta
por Borges International Group, S.L.U.



D. ANGEL SEGARRA FERRE, en representacion fisica, en calidad de Secretario Consejero del Consejo de
Administraciéon de la sociedad BORGES AGRICULTURAL & INDUSTRIAL NUTS, S.A. con N.LF. A-
25.008.202.

CERTIFICA
Que en Libro de Actas de la Sociedad figura la que parcialmente transcrita dice asi:

“BORGES AGRICULTURAL & INDUSTRIAL NUTS, S.A.
Acta de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

A las 10:00 horas del dia 17 de febrero de 2025, se reline en el domicilio social (calle Flix, num. 29,
43205 Reus, Tarragona) de la compafiia mercantil BORGES AGRICULTURAL & INDUSTRIAL NUTS, S.A.
(la “Sociedad”), en primera convocatoria, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad,
convocada mediante anuncio publicado en el diario Expansion, en su edicion del dia 1 febrero de 2025,
asi como en las paginas web de la Comision Nacional del Mercado de Valores y de la propia Sociedad
en fecha 31 de enero de 2025, de conformidad con el articulo 516 de la Ley de Sociedades de Capital
y 149 de los Estatutos Sociales, cuyo texto integro es el siguiente:

“BORGES AGRICULTURAL & INDUSTRIAL NUTS, S.A.
JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS (FEBRERO 2025)
CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

Por acuerdo del Consejo de Administracién de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. (la
“Sociedad”), se convoca a los sefiores accionistas de la Sociedad a la Junta General Extraordinaria que
tendrd lugar en el domicilio social, sito en la calle Flix, 29, (C.P. 43205) Reus (Tarragona), el dia 17 de
febrero de 2025 a las 10:00 horas, en primera convocatoria y, en su caso, en el mismo lugar y hora del
dia siguiente, 18 de febrero de 2025, en segunda convocatoria.

Se prevé que la Junta General Extraordinaria de Accionistas se celebre en primera convocatoria, esto
es, el 17 de febrero de 2025, a las 10:00 horas. De cambiar esta previsidon, se comunicara
oportunamente.

La Junta General se celebrarad de acuerdo con el siguiente

ORDEN DEL DiA

I. Puntos relativos a la reeleccion de los miembros del Consejo de Administracidn de la Sociedad.

Primero. Reeleccidn de los miembros del Consejo de Administracion.

1.1 Reeleccion de Don David Prats Palomo como Consejero de la Sociedad con la
calificacién de Consejero ejecutivo.

1.2 Reeleccién de Don Angel Segarra i Ferré como Consejero de la Sociedad con la
calificacidn de Consejero independiente.

1.3 Reeleccion de Don Javier Torra Balcells como Consejero de la Sociedad con la
calificaciéon de Consejero independiente.



1.4 Reeleccion de Don Joan Ribé Arbés como Consejero de la Sociedad con la calificacion
de Consejero dominical.

1. Punto relativo a la oferta publica de adquisicion

Segundo. Examen y aprobacion, en su caso, de la exclusidon de negociacion de las acciones de
Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona
y de la oferta publica de adquisicion formulada por Borges International Group, S.L.U.
sobre la totalidad de las acciones representativas del capital social de Borges Agricultural
& Industrial Nuts, S.A.

2.1 Exclusion de negociacion de la totalidad de las acciones de la Sociedad.
2.2 Oferta publica de adquisicidn de las acciones de la Sociedad.

11l. Punto relativo a asuntos generales

Tercero. Delegacion de facultades.

COMPLEMENTO A LA CONVOCATORIA Y PRESENTACION DE NUEVAS PROPUESTAS DE ACUERDO

De conformidad con lo establecido en el articulo 519 de la Ley de Sociedades de Capital, los accionistas
que representen, al menos, el 3% del capital social de la Sociedad, podran presentar propuestas
fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el orden del dia de la
Junta General convocada. El ejercicio de este derecho deberd efectuarse mediante notificacidon
fehaciente a la Sociedad, que habra de recibirse en el domicilio social, sito en la calle Flix, 29, (43205)
Reus (Tarragona), dentro de los 5 dias siguientes a la publicacién de la presente convocatoria. A medida
que se reciban, la Sociedad asegurara la difusién entre el resto de los accionistas de dichas propuestas
y de la documentacién que, en su caso, se acompaiie, poniéndolas a disposicion en el domicilio social
de la Sociedad, sito en la calle Flix, 29, (43205) Reus (Tarragona), asi como publicandolas
ininterrumpidamente en la pagina web corporativa (www.borges-bain.com).

En virtud de lo dispuesto en el articulo 519.1 de la Ley de Sociedades de Capital, los accionistas de la
Sociedad que representen, al menos, el 3% del capital social no podran solicitar que se publique un
complemento a la convocatoria de la Junta General, incluyendo uno o mds puntos en el orden del dia,
al tratarse de una Junta General Extraordinaria.

FORO ELECTRONICO DE ACCIONISTAS

De conformidad con lo establecido en el articulo 10 ter del Reglamento de la Junta General de
Accionistas de |la Sociedad y en el articulo 539.2 de la Ley de Sociedades de Capital, desde la publicacién
de la presente convocatoria y hasta la fecha prevista para la celebracion de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas, se ha habilitado en la pagina web corporativa (www.borges-bain.com)
un Foro Electrénico de Accionistas al que podran acceder, con las debidas garantias, tanto los
accionistas individuales como las asociaciones especificas y voluntarias que legalmente puedan
constituirse y se encuentren inscritas en el Registro especial habilitado al efecto en la Comisién




Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) con el fin de facilitar su comunicacién con caracter
previo a la celebracién de la Junta General. En el referido Foro se podran publicar propuestas
fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluidos o que deban incluirse en el orden del dia
anunciado en la presente convocatoria, solicitudes de adhesidn a tales propuestas, iniciativas para
alcanzar el porcentaje suficiente para ejercer un derecho de minoria previsto en la Ley, asi como
ofertas o peticiones de representacion voluntaria.

El Foro no constituye un canal de comunicacion entre la Sociedad y sus accionistas, habilitdndose
Unicamente con la finalidad de facilitar la comunicacidon entre los accionistas de la Sociedad con
ocasion de la celebracion de la Junta General.

Las normas de su funcionamiento y el formulario que debe rellenarse para participar en el mismo se
encuentran disponibles en la pagina web corporativa (www.borges-bain.com), asi como en el domicilio
social, sito en la calle Flix, 29, (43205) Reus (Tarragona).

DERECHO DE INFORMACION

Desde la publicacién de la presente convocatoria, los accionistas de la Sociedad podran solicitar hasta
el quinto dia anterior al previsto para la celebracién de la Junta General, o verbalmente durante la
Junta, las informaciones o aclaraciones que estimen precisas acerca de los asuntos comprendidos en
el orden del dia o formular por escrito las preguntas que consideren pertinentes. Asimismo, los
accionistas podran solicitar a los administradores, por escrito y dentro del mismo plazo, o verbalmente
durante la celebracién de la Junta, las aclaraciones que estimen precisas acerca de la informacidn
accesible al publico que la Sociedad hubiera facilitado a la CNMV desde la celebracion de la ultima
Junta General y acerca del informe del auditor.

A los efectos de lo previsto en los articulos 197, 518, 520 y concordantes de la Ley de Sociedades de
Capital, cualquier accionista de la Sociedad podra examinar y consultar en el domicilio social, sito en la
calle Flix, 29, (43205) Reus (Tarragona), y en la pagina web corporativa (www.borges-bain.com), la
siguiente documentacion:

— Elanuncio de la convocatoria.
— El numero total de acciones y derechos de voto en la fecha de la convocatoria.

— Los textos completos de las propuestas de acuerdo sobre todos y cada uno de los puntos del
orden del dia, asi como, en su caso, las propuestas de acuerdo presentadas por los accionistas.

En relacién al punto del orden del dia relativo a la reeleccién de los miembros del Consejo de
Administracién:

— Informe justificativo del Consejo de Administracién en el que se valora la competencia,
experiencia y méritos de los candidatos cuya reeleccion se propone.

— Informe de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones sobre las propuestas de
reeleccidon de Consejeros no independientes.

— Informacién (identidad, curriculo y categoria) de los Consejeros cuya reeleccidn se somete a la
aprobacion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas.

En relacién al punto del orden del dia relativo a la oferta publica de adquisicion:



— Informe justificativo del Consejo de Administracion sobre la propuesta de exclusidon de
negociacion de las acciones de la Sociedad y del precio ofrecido.

— Elinforme de valoracion emitido por Analistas Financieros Internacionales, S.A. en relacién con
la valoracidn de las acciones de la Sociedad a efectos de lo dispuesto en el articulo 10 del Real
Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de
valores.

Asimismo, y con caracter general, se pone a disposicion de los accionistas:

— Informacién sobre los cauces de comunicacién entre la Sociedad y los accionistas.
— Modelo de tarjeta de asistencia, delegacién y voto a distancia.

— Informacién sobre los medios y procedimientos para conferir la representaciéon en la Junta
General, asi como para el ejercicio del voto a distancia.

— Normas de funcionamiento del Foro Electrénico de Accionistas.

DERECHO DE ASISTENCIA

De acuerdo con lo establecido en los articulos 16 de los Estatutos Sociales y 11 del Reglamento de la
Junta General de Accionistas de la Sociedad, tendran derecho a asistir a la Junta General todos los
accionistas, cualquiera que sea el nimero de acciones de que sean titulares. No obstante, sélo podran
asistir a las Juntas Generales los accionistas que acrediten su condicién de tales mediante la exhibicién,
al iniciarse la Junta, del correspondiente certificado de legitimacién o tarjeta de asistencia, delegacién
y voto a distancia emitidos por la Sociedad o por las entidades encargadas de la llevanza del registro
de anotaciones en cuenta, o mediante cualquier otra forma admitida por la legislacién vigente, que
debera acreditar que sus acciones se hallaban inscritas en dicho registro con una antelacion no inferior
a cinco dias respecto a la fecha de celebracién de la Junta.

DERECHO DE REPRESENTACION

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 18 de los Estatutos Sociales y en el articulo 12 del
Reglamento de la Junta General de Accionistas de la Sociedad, los accionistas con derecho a asistir a la
Junta podran hacerse representar por otra persona, sea 0 no accionista. La representacion debera
conferirse por escrito o a través de medios de comunicacion a distancia que cumplan con los requisitos
establecidos en la Ley de Sociedades de Capital para el ejercicio del derecho de voto a distanciay, en
todo caso, con caracter especial para cada Junta.

El representante podra representar a cuantos accionistas asi lo soliciten, sin limitacion al respecto.
Asimismo, podrd emitir votos de signo distinto en funcidon de las instrucciones dadas por cada
accionista.

El derecho de representacidon se deberd ejercer de conformidad con lo establecido en la normativa
aplicable y en la pagina web corporativa (www.borges-bain.com). La representacién es siempre
revocable. La asistencia del accionista representado a la Junta General, ya sea personalmente o por
haberse emitido el voto a distancia, supone la revocacion de cualquier delegacién, cualquiera que sea
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la fecha de ésta. El Presidente y el Secretario de la Junta General gozaran de las mas amplias facultades
para admitir la validez del documento o medio acreditativo de representacién.

El ejercicio del derecho de representaciéon podra acreditarse por el representante el dia de la
celebracidon de la Junta mediante la presentacion de la tarjeta de asistencia, delegacion y voto a
distancia, debidamente cumplimentada y firmada.

Las delegaciones recibidas sin indicacidon de la persona concreta a la que el accionista confiere su
representacién o aquellas que sean conferidas genéricamente al Consejo de Administracion se
entenderdn otorgadas a favor del Consejero Coordinador o de quien le sustituya en caso de conflicto
de interés.

De conformidad con los articulos 523 y 526 de la Ley de Sociedades de Capital, se informa de que se
encuentran en situacion de conflicto de intereses: (i) el Presidente del Consejo de Administracion
respecto de todos los puntos del orden del dia; (ii) los Consejeros cuya reeleccion se propone respecto
de los puntos 1.1 a 1.4 del orden del dia; (iii) D. Joan Ribé Arbds respecto de los puntos 2.1y 2.2 del
orden del dia; y (iv) los miembros del Consejo de Administracién afectados, en su caso, en los supuestos
contemplados en los apartados b) y c) del articulo 526.1 de la Ley de Sociedades de Capital que
pudieran presentarse al margen del orden del dia. En relacion con cualquiera de ellos, si el
representado no hubiera impartido instrucciones de voto precisas, la representacion, salvo indicacion
expresa en contrario, se entendera conferida, solidaria y sucesivamente, a favor del Consejero
Coordinador y del Secretario de la Junta General.

DELEGACION Y VOTO A DISTANCIA CON CARACTER PREVIO A LA CELEBRACION DE LA JUNTA

Los accionistas podrdn comunicar a la Sociedad, con cardcter previo a la celebraciéon de la Junta
General, el ejercicio del derecho de representacidn, asi como emitir su voto sobre las propuestas de
acuerdo relativas a los puntos comprendidos en el orden del dia por escrito y comunicarlo igualmente
a la Sociedad con cardcter previo a la celebracién de la Junta General a través de los siguientes medios:

a) La entrega personal de la tarjeta de asistencia, delegacion y voto a distancia recibida de las
entidades depositarias o, en su caso, del modelo de tarjeta disponible en la pagina web
corporativa (www.borges-bain.com), debidamente cumplimentado y firmado en el apartado
“Delegacion” o, en su caso, “Voto a distancia”, en el domicilio social de la Sociedad (calle Flix,
29, (43205) Reus (Tarragona)), en horario de 9:00 a 14:00 horas, a la atencién de la Oficina
de Atencidn al Accionista.

b) El envio por correo postal de la tarjeta de asistencia, delegacién y voto a distancia recibida
de las entidades depositarias o, en su caso, del modelo de tarjeta disponible en la pagina web
corporativa (www.borges-bain.com), debidamente cumplimentado y firmado en el apartado
“Delegacion” o, en su caso, “Voto a distancia”, al domicilio social de la Sociedad (calle Flix,
29, (43205) Reus (Tarragona)), a la atencidon de la Oficina de Atencidn al Accionista.

c) El envio por correo electrénico de la tarjeta de asistencia, delegacidn y voto a distancia
recibida de las entidades depositarias o, en su caso, del modelo de tarjeta disponible en la
pagina web corporativa (www.borges-bain.com), debidamente cumplimentado y firmado en
el apartado “Delegacion” o, en su caso, “Voto a distancia”, a la siguiente direccidn de correo
electrénico: atencion.accionista@borges-bain.com.




La representacion o el voto comunicados por cualquiera de los medios previstos en los apartados a),
b) y c) anteriores deberdn recibirse por la Sociedad, junto con la documentacién acreditativa
correspondiente, al menos con veinticuatro horas de antelacidn a la fecha prevista para la celebracién
de la Junta General en primera convocatoria. En caso contrario, el voto se tendra por no emitido o la
representacién por no otorgada, sin perjuicio de la facultad que asiste al Presidente de admitir votos
y delegaciones recibidos con posterioridad.

El voto emitido a distancia quedara sin efecto:

a) Por revocacién posterior y expresa efectuada por el mismo medio empleado para la emisidn y dentro
del plazo establecido para ésta.

b) Por asistencia fisica a la reunion del accionista que lo hubiera emitido.

Los accionistas que hayan emitido su voto a distancia seran considerados como presentes a los efectos
de la constitucidn de la Junta General.

PROTECCION DE DATOS DE CARACTER PERSONAL

En virtud de la normativa aplicable en materia de proteccion de datos de caracter personal
(principalmente, el Reglamento (UE) 2016/679, de 27 de abril de 2016, relativo a la proteccion de las
personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales y a la libre circulacion de estos
datos y la Ley Orgdnica 3/2018, de 5 de diciembre, de Proteccidn de Datos Personales y garantia de los
derechos digitales), se informa a los accionistas de que la Sociedad, con nimero de identificacion fiscal
(NIF) A-25008202, llevara a cabo el tratamiento automatizado de los datos de caracter personal
facilitados por los accionistas o por las entidades bancarias, sociedades y agencias de valores en las
que dichos accionistas tengan depositadas sus acciones, a través de la entidad legalmente habilitada
para la llevanza del registro de anotaciones en cuenta, Iberclear, con ocasion de la Junta General, asi
como de los que puedan derivarse como consecuencia de ella. La finalidad de dicho fichero o
tratamiento automatizado es Unicamente la gestiéon y administracion de las relaciones entre la
Sociedad y los accionistas (asi como, en su caso, sus representantes), en el ambito de la Junta General
de Accionistas de la Sociedad.

Con el fin de garantizar el adecuado desarrollo de la Junta General de Accionistas, la Sociedad recabara
los datos necesarios para el registro de los accionistas y/o de sus representantes, que permitan
autenticar su identificacién y su capacidad de participacién.

La base legal que legitima el tratamiento de dichos datos es la necesidad de cumplir con lo previsto en
la Ley de Sociedades de Capital. La Sociedad almacenara los datos mientras duren sus obligaciones
relativas a la Junta General Extraordinaria, asi como durante los 6 afios siguientes a su terminacion.

En este sentido, la Sociedad no comunicara los datos recabados a terceros, ni realizara transferencias
internacionales de dichos datos salvo que sea en cumplimiento de una exigencia legal, o derivada de
una solicitud de los tribunales en el marco de un proceso judicial.

Los accionistas o sus representantes tienen derecho a acceder, rectificar, suprimir y oponerse al
tratamiento de sus datos, asi como a ejercer el resto de los derechos que se reconocen en la normativa
vigente en materia de proteccion de datos, con la extensidn y limitaciones previstas en dicha



normativa. Para ello deberan enviar una notificacion (que debera incluir la identificacidn del titular de
los derechos mediante fotocopia del DNI) a la siguiente direccidn: Oficina de Atencidn al Accionista,
calle Flix, 29, (43205) Reus (Tarragona).

Si los interesados consideran que se ha llevado a cabo un tratamiento ilicito de su informacién, o que
sus derechos no han sido debidamente atendidos, pueden presentar una reclamacién ante la Agencia
Espafiola de Proteccién de Datos (www.aepd.es).

Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A., en su condicidn de responsable del fichero, informa de la
adopcidn de las medidas de seguridad legalmente exigidas en sus instalaciones, sistemas y ficheros,
garantizando la confidencialidad de los datos personales correspondientes, salvo en los supuestos en
que éstos deban ser facilitados por exigencias de la Ley o por requerimiento judicial y/o administrativo.

INFORMACION GENERAL

Para cualquier aclaracién o informacién adicional, los accionistas pueden dirigirse a la Oficina de
Atencion al Accionista, a través de los siguientes medios:

— Correo postal al domicilio social: calle Flix, 29, (43205) Reus (Tarragona) (A/A: Oficina de
Atencidn al Accionista).

— Correo electrénico: atencion.accionista@borges-bain.com

— Teléfono: (+34) 977 309 008, en dias laborables, de 9:00 a 14:00 horasy de 16:00 a 18:00 horas.

En Reus (Tarragona), a 31 de enero de 2025.

D. David Prats Palomo
Presidente del Consejo de Administracién

Preside la Junta D. David Prats Palomo y actia como Secretario D. Angel Segarra i Ferré, posicién que
ocupan en el seno del Consejo de Administracién de la Sociedad.

Abierta la sesion y por indicacién del Presidente, el Secretario procede a formalizar la preceptiva lista
de asistentes en hoja aparte que se acompafa a la presente como anexo a este acta, debidamente
firmada por el Secretario con el visto bueno del Presidente, comprobandose que concurren 13
accionistas, titulares de 22.278.292 acciones, que representan el 96,48% del capital social suscrito con
derecho a voto, de los que 7 accionistas titulares de 21.512.190 acciones asisten personalmente,
representando el 93,16 % del capital, y 6 accionistas titulares de 766.102 acciones lo hacen por
representacién, representando el 3,32% del capital.



En su virtud, el Presidente declara vdlidamente constituida la Junta General Extraordinaria con aptitud
para tomar toda clase de acuerdos sobre los extremos contenidos en el Orden del Dia incluido en la
convocatoria transcrita.

El Presidente pasa a leer la propuesta de acuerdo formulada por el Consejo de Administracién, asi
como el resto de documentos sometidos a aprobacién de la Junta.

Sometidos a votacién, de forma separada, los asuntos incluidos en el Orden del Dia, son adoptados,
con la expresidn de voto que se indica a continuacién de cada punto, los siguientes,

ACUERDOS

l. Puntos relativos a la reeleccion de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad.

Primero. Reeleccidn de los miembros del Consejo de Administracion.

1.1 Reeleccion de Don David Prats Palomo como Consejero de la Sociedad con la calificacion de
Consejero ejecutivo.

[...]

1.2 Reeleccion de Don Angel Segarra i Ferré como Consejero de la Sociedad con la calificacion
de Consejero independiente.

[...]

1.3 Reeleccion de Don Javier Torra Balcells como Consejero de la Sociedad con la calificacion de
Consejero independiente.

[...]

1.4 Reeleccion de Don Joan Ribé Arbdés como Consejero de la Sociedad con la calificacion de
Consejero dominical.

I

1. Punto relativo a la exclusion de negociacion y correspondiente oferta publica de adquisicion

Segundo. Examen y aprobacion, en su caso, de la exclusion de negociaciéon de las acciones de
Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. de las Bolsas de Valores de Madrid y
Barcelona y de la oferta publica de adquisicion formulada por Borges International
Group, S.L.U. sobre la totalidad de las acciones representativas del capital social de
Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A.

2.1 Exclusién de negociacidn de la totalidad de las acciones de la Sociedad.
Se acuerda excluir de negociacidn, previa solicitud de autorizacion a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores (la “CNMV”) la totalidad de las acciones de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. (la

“Sociedad”) que actualmente se encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de
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Madrid y Barcelona vy, por tanto, de su contratacién a través del Sistema de Interconexion Bursatil
Espafiol (el “SIBE”), con expreso sometimiento a lo dispuesto en el articulo 65 de la Ley 6/2023, de 17
de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (la “Ley de los Mercados de
Valores”) y el articulo 10 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas
publicas de adquisicion de valores (el “Real Decreto de OPAS”).

La justificacién de la exclusidon de negociacidn de las acciones de la Sociedad se contiene en el informe
formulado por el Consejo de Administracién de la Sociedad el 31 de enero de 2025, en cumplimiento
de lo previsto en el articulo 65.3 de la Ley de los Mercados de Valores. Dicho informe de
administradores se ha puesto a disposicion de los accionistas de la Sociedad al tiempo de la
convocatoria de la Junta General Extraordinaria de accionistas.

El acuerdo ha sido adoptado con los siguientes resultados en la votacion.

VOTOS A FAVOR VOTOS EN CONTRA ABSTENCIONES VOTOS EN BLANCO AUSENCIAS
Num.
NuUm. votos % Num. votos % Num. votos % Num. votos % votos %
22.277.749 100,0 543 0,00

2.2 Oferta publica de adquisicidn de las acciones de la Sociedad.

Se toma razon de las decisiones adoptadas por el Socio Unico y el Administrador Unico de Borges
International Group, S.L.U., accionista mayoritario de la Sociedad, de promover y formular una oferta
publica de adquisicidn de las acciones de la Sociedad para su exclusidon de negociacién de las Bolsas de
Valores de Madrid y Barcelona (la “Oferta”).

En este sentido, se acuerda aprobar que Borges International Group, S.L.U. formule la Oferta en los
términos previstos en el articulo 65 de la Ley de los Mercados de Valores y el articulo 10 del Real
Decreto de OPAS, con motivo de la exclusidon de negociacién de la totalidad de las acciones de la
Sociedad de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, en los siguientes términos y condiciones:

(i) Oferente

El oferente serd Borges International Group, S.L.U. (el “Oferente”), con domicilio social en la calle Flix
29, (43205) Reus, Tarragona, con numero de identificacion fiscal (NIF) B-43214139 e identificador de
entidad juridica (cédigo LEI) 9598009FQU4V02AEBN25.

El Oferente es el actual accionista mayoritario de la Sociedad, siendo titular directo de 20.590.959
acciones, representativas del 88,98% de su capital social.

(ii) Valores a los que se dirige la Oferta

De conformidad con el articulo 10.2 del Real Decreto de OPAS, la Oferta se dirigira a todos los titulares
de acciones de la Sociedad, salvo a aquellos accionistas que hubieran votado a favor de la exclusidn de
negociacion de las acciones de la Sociedad en la Junta General Extraordinaria de accionistas y que,
ademas, inmovilicen sus acciones hasta que transcurra el plazo de aceptacion de la Oferta al que se
refiere el articulo 23 del Real Decreto de OPAS.



El Oferente ha manifestado que inmovilizara las 20.590.959 acciones de la Sociedad de las que es
titular (representativas de un 88,98% del capital social) hasta la conclusion del plazo de aceptacion de
la Oferta y, por tanto, la Oferta no se dirigira a estas acciones.

Al no existir derechos de suscripcion de acciones, obligaciones convertibles o canjeables en acciones,
warrants o cualesquiera instrumentos similares, que puedan dar derecho, directa o indirectamente, a
la suscripcién o adquisiciéon de acciones de la Sociedad, la Oferta no se dirigira a tales valores o
instrumentos.

La Oferta se formulara exclusivamente en el mercado espafiol, Unico mercado en el que cotizan las
acciones de la Sociedad.

(i) Contraprestacion

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10.3 Real Decreto de OPAS, la Oferta se formulard como
compraventa, consistiendo en dinero la totalidad de la contraprestacion, que sera satisfecha al
contado en el momento de liquidarse la Oferta.

La contraprestacién de la Oferta se ha fijado en la cantidad de 3,48 euros por accién. La Sociedad
considera que la referida contraprestacion cumple con lo previsto en el articulo 10.6 del Real Decreto
de OPAS en la medida en que no es inferior al mayor entre: (i) el precio equitativo al que se refiere el
articulo 9 del Real Decreto de OPAS; y (ii) el que resulta de tomar en cuenta, de forma conjunta y con
justificacion de su respectiva relevancia, los métodos de valoracién contenidos en el articulo 10.5 del
Real Decreto de OPAS, tal y como se detalla en el informe emitido por el Consejo de Administracion
de la Sociedad el 31 de enero de 2025. Dicho informe de administradores se ha puesto a disposicion
de los accionistas de la Sociedad al tiempo de la convocatoria de la Junta General Extraordinaria de
accionistas.

(iv) Finalidad

La Oferta se formulard con la finalidad de excluir de negociaciéon las acciones de la Sociedad en las
Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona, y, consecuentemente, de su contratacion a través del SIBE,
en los términos y de conformidad con lo establecido en el articulo 65 de la Ley de los Mercados de
Valores y en el articulo 10 del Real Decreto de OPAS.

(v) Condiciones
La efectividad de la Oferta no estara sujeta a condicién alguna.

En cualquier caso, la Oferta y su contraprestacion estaran sujetas a su preceptiva autorizacién por
parte de la CNMV, pudiendo quedar sin efecto en el supuesto de que la CNMV denegara la misma, de
conformidad con lo previsto en el articulo 21 del Real Decreto de OPAS.

(vi) Compraventas forzosas (squeeze-out)

El Oferente ha manifestado su intencidn de ejercitar el derecho de compraventas forzosas (squeeze-
out) en el supuesto de que, en la fecha de liquidacion de la Oferta, se cumplan las condiciones previstas
en el articulo 47.1 del Real Decreto de OPAS. En este sentido, una vez liquidada la Oferta, si se hubiera
cumplido los requisitos previstos para ello, el Oferente tiene la intencidn de exigir a los titulares de
acciones que no hubiesen acudido a la misma, su venta forzosa por la misma contraprestacion de la
Oferta, esto es, 3,48 euros por accion.
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De igual forma, en el supuesto de que se cumplan las referidas condiciones, cualquiera de los
accionistas de la Sociedad que lo desee podra exigir al Oferente la compra forzosa de la totalidad de
sus acciones de la Sociedad al mismo importe que la contraprestacion de la Oferta.

El acuerdo ha sido adoptado con los siguientes resultados en la votacion.

VOTOS A FAVOR VOTOS EN CONTRA ABSTENCIONES VOTOS EN BLANCO AUSENCIAS
Num.
Num. votos % Num. votos % Num. votos % Num. votos % votos %
22.277.749  100,0 543 0,00

11ll. Punto relativo a asuntos generales Delegacidon de facultades.

Tercero. Delegacion de facultades.

Se acuerda facultar expresamente a todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracién,
con toda la amplitud que se requiera en Derecho, y con expresas facultades de sustitucién en los
apoderados de la compaiiia, para que cualquiera de ellos, indistintamente y con su sola firma, pueda
realizar todas las actuaciones necesarias o convenientes para ejecutar el presente acuerdo y, en
particular, con cardcter indicativo y no limitativo, pueda:

- Realizar todas las actuaciones necesarias o convenientes para ejecutar los presentes
acuerdos;

- Elevar a publico dichos acuerdos, facultdndoles especialmente y solidariamente en todo lo
necesario para su desarrollo y cumplimiento;

- Tomar conocimiento y aceptar en nombre y representacion de la Sociedad cuantas
modificaciones, mejoras y términos y condiciones adicionales pudieran plantearse por el
Oferente en relacién con la Oferta, siempre y cuando se ajusten a las previsiones relativas
a las ofertas publicas de adquisicion de valores y siempre y cuando el precio de la Oferta
no sea inferior al aprobado por la Junta General Extraordinaria de accionistas;

- Firmar cuantos documentos publicos o privados sean necesarios o convenientes, y realizar
cuantas actuaciones convenga en su mejor ejecucion, incluida la publicaciéon de anuncios
legales, ante cualesquiera organismos o instancias publicas o privadas, hasta llegar a su
inscripcién en el Registro Mercantil y en los Registros de la Propiedad que sean
procedentes, pudiendo otorgar incluso escrituras de ratificacién, rectificacidn,
subsanacion y aclaracién, a la vista de las sugerencias verbales o de la calificacién escrita
del Registro Mercantil —pudiendo incluso proceder a solicitar la inscripcion parcial de los
acuerdos inscribibles—y de cualquier otro organismo publico o privado competente;

- Redactar cuantos documentos publicos o privados sean necesarios o convenientes y
realizar cuantos trdmites fueren pertinentes ante la CNMV, lberclear, las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona y otros organismos competentes
a fin de ejecutar y llevar a buen término los acuerdos aprobados y para la tramitacion de
los expedientes y documentacion de todo tipo que fueren necesarios ante organismos
publicos o privados, y, en general, para cuantas actuaciones relativas a los acuerdos
adoptados en esta Junta General Extraordinaria de accionistas procedan;
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- Realizar todas las actuaciones necesarias o convenientes para obtener la exclusidon de
negociaciéon de las acciones de la Sociedad tras la liquidacion de la Oferta;

- Realizar, en general, todas aquellas actuaciones, gestiones y tramites que resulten
necesarios o convenientes ante la CNMV, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores
de Madrid y Barcelona, la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacién
y Liquidacién de Valores (lIberclear), el Registro Mercantil y ante cualquier otro ente,
organismo, entidad y registro publico o privado, para la completa ejecucidon de los
acuerdos adoptados; y

- Llevar a cabo cuantos actos, conexos o complementarios, fueren necesarios o
convenientes para el buen fin de las decisiones anteriores.

El acuerdo ha sido adoptado con los siguientes resultados en la votacion.

VOTOS A FAVOR VOTOS EN CONTRA ABSTENCIONES VOTOS EN BLANCO AUSENCIAS
Nuam.
Num. votos % Num. votos % Num. votos % Num. votos % votos %

22.278.292 100

Y NO HABIENDO MAS ASUNTOS QUE TRATAR, se levanta la sesidn, de la que se extiende la presente
acta que, una vez leida, es aprobada por unanimidad por todos los reunidos y firmada por el Secretario
con el Visto Bueno del Presidente.

[Siguen Firmas]”

Y PARA QUE ASi CONSTE a los efectos oportunos, expide la presente certificacion, en Tarragona en la
fecha que consta en la firma electrdnica, con el V2 B2 del Presidente.

Ve B2 EL PRESIDENTE EL SECRETARIO

Fecha: 2025.02.27
10:00:14 +01'00'

Fecha: 2025.02.27
19:38:08 +01'00"

Fdo.: Don David Prats Palomo Fdo.: Don Angel Segarra i Ferré
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ANEXO 4

Certificacion emitida por el Registro Mercantil de Tarragona acreditativa de la vigencia y de
los estatutos sociales vigentes de Borges International Group, S.L.U.



a CERTIFICACION REGISTRAL

Registradores

Certificacion Registral expedida por:
JUAN ENRIQUE BALLESTER COLOMER

Registrador Mercantil de MERCANTIL DE TARRAGONA

AVDA. PAU CASALS, 13 20
43003 - TARRAGONA
Correo electronico: tarragona@registromercantil.org

Certificacion

BORGES INTERNATIONAL GROUP, SL

IDENTIFICADOR DE LA SOLICITUD: 5/2025/757.0

(Citar este identificador para cualquier
cuestion relacionada con esta certificacion)

| WWW.REGISTRADORES.ORG |



Registradores CERTIFICACION REGISTRAL

EL REGISTRADOR MERCANTIL DE TARRAGONA Y SU PROVINCIA QUE SUSCRIBE,
tras examinar los Libros del Archivo y la base de datos informatizada existente en
este Registro Mercantil, de TARRAGONA, con referencia a la Sociedad solicitada en la
instancia presentada bajo el asiento 738 del Diario 2025;

CERTIFICA:

Que los datos relativos a esta Sociedad, que continla vigente en este Registro, con
personalidad Juridica son los siguientes:

DENOMINACION: BORGES INTERNATIONAL GROUP SOCIEDAD LIMITADA
NIF: B43214139

EUID: ES43017.000004984

IRUS: 1000106787577

LEI: 9598009FQU4V02AEBN25

C.N.A.E.: 7010

I,)escripci()n C.N.A.E.: Actividades de las sedes centrales

Organo de Administracion: Administrador Unico

Ultimos datos de inscripcién en el Registro Mercantil :
Hoja T-3831 IRUS: 1000106787577. Folio electrénico Inscripcion 68

PRIMERO.- Que al Folio uno y siguientes, del Tomo seiscientos
catorce de la Seccion de Sociedades, aparecen las inscripciones primera a la
sexagésimo octavo, de la hoja numero T-3831, relativas a la compania
“BORGES INTERNACIONAL GROUP, SOCIEDAD LIMITADA”, a
que dicha instancia se refiere.--- ———me-

SEGUNDO.- Que de los datos obrantes en este Registro no resulta
que la sociedad que se certifica conste Disuelta, Liquidada ni Extinguida.-----

INFORMACION BASICA SOBRE PROTECCION DE DATOS DE CARACTER PERSONAL

| WWW.REGISTRADORES.ORG | [ PAg. 1 de 2]



Registradores CERTIFICACION REGISTRAL

Responsable del Tratamiento: Registrador-a/Entidad que consta en el encabezado del documento. Para mas informacion,
puede consultar el resto de informacion de proteccion de datos.

Finalidad del tratamiento: Prestacion del servicio registral solicitado incluyendo la practica de notificaciones asociadas y en
su caso facturacion del mismo, asi como dar cumplimiento a la legislacion en materia de blanqueo de capitales y
financiacion del terrorismo que puede incluir la elaboracién de perfiles.

Base juridica del tratamiento: El tratamiento de los datos es necesario: para el cumplimiento de una misién realizada en
interés publico o en el ejercicio de poderes publicos conferidos al registrador, en cumplimiento de las obligaciones legales
correspondientes, asi como para la ejecucidn del servicio solicitado.

Derechos: La legislacion hipotecaria y mercantil establecen un régimen especial respecto al ejercicio de determinados
derechos, por lo que se atenderd a lo dispuesto en ellas. Para lo no previsto en la normativa registral se estara a lo que
determine la legislacion de proteccion de datos, como se indica en el detalle de la informacidn adicional. En todo caso, el
ejercicio de los derechos reconocidos por la legislacion de proteccion de datos a los titulares de los mismos se ajustara a
las exigencias del procedimiento registral.

Categorias de datos: Identificativos, de contacto, otros datos disponibles en la informacién adicional de proteccién de
datos.

Destinatarios: Se prevé el tratamiento de datos por otros destinatarios. No se prevén transferencias internacionales.

Fuentes de las que proceden los datos: Los datos pueden proceder: del propio interesado, presentante, representante
legal, Gestoria/Asesoria.

Resto de informacion de proteccion de datos: Disponible en https://www.registradores.org/politica-de-privacidad-
servicios-registrales en funcién del tipo de servicio registral solicitado.

CONDICIONES DE USO DE LA INFORMACION

La informacion puesta a su disposicion es para su uso exclusivo y tiene caracter intransferible y confidencial y Unicamente
podra utilizarse para la finalidad por la que se solicitd la informacién. Queda prohibida la transmisiéon o cesiéon de la
informacion por el usuario a cualquier otra persona, incluso de manera gratuita. De conformidad con la Instruccién de la
Direccidén General de los Registros y del Notariado de 17 de febrero de 1998 queda prohibida la incorporacion de los datos
que constan en la informacidn registral a ficheros o bases informaticas para la consulta individualizada de personas fisicas
o juridicas, incluso expresando la fuente de procedencia.

Este documento ha sido firmado con firma electrénica reconocida por JUAN ENRIQUE
BALLESTER COLOMER Registrador Mercantii de MERCANTIL DE TARRAGONA a 18 de
febrero de 2025.

*) C.S.V. : 143017270031489000
Servicio Web de Verificacion: https://sede.registradores.org/csv

(*) Codigo Seguro de Verificacion: este codigo permite contrastar la autenticidad de la copia
mediante el acceso a los archivos electronicos del 6érgano u organismo publico emisor. Las
copias realizadas en soporte papel de documentos publicos emitidos por medios electronicos y
firmados electronicamente tendran la consideracion de copias auténticas siempre que incluyan
la impresiéon de un cédigo generado electronicamente u otros sistemas de verificacion que
permitan contrastar su autenticidad mediante el acceso a los archivos electronicos del érgano u
Organismo publico emisor. (Art. 27.3 de la Ley 39/2015, de 1 de octubre, del Procedimiento
Administrativo Comun de las Administraciones Publicas).

| WWW.REGISTRADORES.ORG | [ PAg. 2 de 2]
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56.- ADAPTACION LEY SOCIEDADES DE CAPITAL ANO 2019

P

Esi'Ann'ns SOCIALES

BORGES INTERNATIONAL GROUP 5.Lu

TITULY i.- DENOMINAGION, OBIETO, DUBAC!ONYDOM}C%

|

Sociedad, se denomina “BORGES INTERNATIONAL GROUP, S.LUF ¥y
regifd por preseqt‘es‘estaftutos y por la vigente Real Decretn Législative
de 2 de.lulio, por el gue se apruebé el texto refundido de la Ley de
ades de Capital, o cuadlesquiera dtspbsicmnes que en el future- la

modifiquen o sustntuyan fla"Ley’} y dsspcsscxonles compiementanas

Artieuld 2.-La Sndedad tiene par ohjeto:

a

Actirar de holding operativa de su grupo mediante cualquier procedimianto
que, sin limites, implique la fundacion, creacidn, adquisicidn, enajenacién,

disolucién y o liquidacion de sociedades mercantiles, que se dediquen de
forma conjunta o -indistinta a2 la aérii:ultura, tratamiento, efaboraclén,
industrializacién, envasado, comercializacién, promocidn y comercializacion
de aceite de oliva, aceites vegetales, vinagres, aceitunas, alifios, encurtidos,

. frutos secos, frutas desecadas, snacks, pasta alimenticia, asf como otros

oy

9

»

productos agrarios y sus eiaboraciones, alimentos, bebidas, grasas
condimentos y preparados grasos de origen vegetal. ”

Efectuar la_direccién efectiva ¥ gestic::n t_!e‘ sus filiales, ‘meédiante !a
prestacion de servicios corporativos y especificos, para procurar un sistema.
y procedimientos de gestién homogéneos en todo el grupo de empresas del
que forme parte. .

Proueer de ics medios, sistemas de ﬂnanmacnon a su grupo- de empresas,
mcluvendo el que pueda efectuar y recibir préstamos de forma d|recta asus
filiales.

La prestacidn de servitios y gesffén, todos ellos en el fnés'qmplio sentido de
su significado, a sociedades del Grupo tales como: recursos humanos,
relaciones laborales, responsabilidad social, prevencién de riesgos
laborales, pedidos, facturacién, cobros, promociones, tareas de soporte
comercial y'p'romocional contabifidad, reporting financiero, impuestos,”
politica fiscal, control de gestidn, auditoria, hnanciacldn, bancos, cobros,

* pagos, seguros, sistemas informaticos, ﬂlgttallzaaén, soporte a Usuariog de

e)

equipos informéticos, business lntelhgence, mercantil, legal, proyectos,
subvenciones, estrategia corporativa, eﬁaencla operativa, cumunicamén
corporativa, relacidn con mvgrsurta-s, atc.

Adquisicién, alquiler, gestlén y venta o enajenacién de edificios de oficinas,
fabricas, almacenes, terrenos y solares riisticos, agrlcolas industr:ales, y/o
urbanos, )



La socledad podrd desarroflar sy objeto sodial de forma directz. con'ios medios a su
dispasicidn; mediante la contratacién a terceros cuando sed requerido;-o a través de

sociedades’que tengan idéntico o semgjante objeto social,

" Artfeulo 3.-La. Sociedad tiene su domicilio en Reus {Tarragona), Caile Flix nimero |
29 ’ .

€l érgano de admirifstracién sera competente para acordar la creacién, supresién o
traslado de sucursales, agencias, representaciones y oficinas que estime convenientes,

fia como-en el extranjero. Asimismo sers competenté para acordar el
sjido det domicilio social dentro dei territorio nacidnal, : !

4.l plao de duracién de 1 sociedad se &stablece por tiempo indefinido y
' otorgamiento de. fa escriturs

TITULO I1.- CAPITAL Y PARTICIPACIONES SOCIALES

Artimlos—ﬂ Capital Sodial es de 1882.906,32 ¢uros, repmsenta;d‘o, por 31.432-
participaciones, de 6,01 euros de valor nomi 12l cada una de elfas, numeradas

_ v correlativamente del 1 a 13 31.432, todas indlusive, todas ‘eflas totalmente.
“asumidds y desembolsadas, - .

Articuto 6.-1as participadiones son indivisibles -y Ixo podrdn Incorporarse a tituigs
fiegociables ni denominarse acciones. Las participaciones sociales estdn sujetas
. @l régimen previsto en faley, .

‘La sociedad llevarg un fibra registro de socios en ef que se inscribirdn Ja titularidad y las
sucesivas transferencias de las mﬂicii:admes, expresanda nombre, apellidos, raz6n o
denominacion sodal, en sy caso, nuconalidad v domi lio de los sucesivos adquirentes,
asi como fa constitucién de derechios reales y gravimenes sobre aguellas. |2
sodiedad séio reputara sodio a qien se halla inse “en dicho libro, Cualsuler socio
que lo soficite podra examinar el libro registro de las|participaciones. La sociedad sélo
podré rectificar las instripciones que repute falsas o Inexactas si los Interesados no se
[hubieran opuesto 3 fa rectificacion en el plazo de un mes. desde la notificacion
-fehaciente del propésito de proceder ata misma., . '

)
, G ! -
Articulo 7.-1a ' ksién de participaciones por actos Intervivos debers sujetarse a
enlaley.’ . T Co

i

LO f1L- ORGANOS DE GOBIERNO DE LA SOCIEDAD

Gobierna y 1a Administracién de la Sodedad corresponderd:
3) A f Junta General de Socios. i ' '
b} A Organce de Administracian,

.Maﬂo 9.-la ‘Junta General de socios es el organo soberano y asume el poder
" supremo administrativo y dispasitivo de la Sociedad. Compete a la lunta General

. de socios: ' ’ -
a)-CenEurar la gestién social, aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio
"anterior y resolver sobre la aplicacidn de resultados, L X

b} Nombrar al miembro o miembros del érgano de administracién y, en su caso,
a los auditores de cuentas, :

c) Acur.dar el aumento o disminuddn del capital sodial, la 'tmnsfurmacién,. la -
fusién,” escisidn o disolucion de fa Sodedad vy, en general, cualquier



modificacién de los Estatutos Sociales.

d} Deliberar y tomar acuerdds sobre cualquier otro asunto reservado 3 Ja Junta
General por la Ley o'los Estatutos. )

Articulo 10.- La junta General de Socios se reunird con 'carafcier ordinarlo una
_ vez 3l afio, dentro de los seis primeros meses de cada elercicio, La Junta General
Extraordinaria de Socios se reunir siempre que lo acuerde el drgano de
administracidh, a instancia del mismo o 3 requerimiento de los sodos que
representen, como minimo, &l 5% del capital social. La celebracidn de la Juntas

se llevaré a efecto previo el cumplimiento de los requisitos fi ]ados en laley yen

su constitucmn Y adopcmn de acuerdos se. apllcerén las reg[as prewstas en ese
texto Iegal

Aniculo 11 - La Junta General Universal de Socios se entender4 convocada
y quedard véhdamente constituida para tratar cualguier asunto de si
competencta, siempre que esté presente todo el capltal social y-los -
asistentes acepten por unanimidad la celebracion de la Junta.

De cada reunibn.de f2 lunta s levantars acta gue autorizaré el Secretario con el
Visto Bueno del Presidente, serd aprobada por Ja propia lunta en el misma acto o,
en su defecto, dentro dei plazo de quince dias por el Presidente y dos socios
interventores, uno en representacion de la mayérla y.otro de la minoria.

" Articulo 12.- . la tunta General podré optar por que la Soctedad sea regnda v
admlmstrada por: -

{ un administeador tinico;
i}y - dos, tres O cuatro administradores que actlen de formas soﬁdar‘na-

{iii) dos; trés d'cisatra admm:stradores que actuen conjuntamente al menos.
dos de ellos; o

(W}  un Consejo de Administracion integrado par un minimo de tres y un
miximo de doce migmbros. ’

- Sers competencia del Srg ,de"iai:lministmcién la -plena
- gestJén de Jos negocios sociales y.ia repre‘s"e tacidn de la Sacieda‘djen juicie
y fjera de &), con la sola salvedad de los at bos reServadcs por Ja Ley o por

esfus Estatutos 3 1a junta General, ' '

ilo 14.- Los admm:stradores ejerceran s cargo mdeﬁmdarm:nte,
udiendo ser separatos de su cargo por.la Junta General “aun cuando 1a

f separacién no conste en el Orden del Dia. ';

fculo 35.- . Para-ser nombrado administrader no se requerird ls condicidn
de socio, si bien no podrén:ser administradores quienes se halien incurses en
* causa legal dé 'incapacidad o inr.o’mpatibi!idad.i

Articuls 16.- Cormsponderé al Admmistraddr Unico la representacién de la
Sociedad en ;u:cm y fuera de él y estard invesﬂda de 1as facultades necesarias -
para la realizacién’ de cualquier acto o negcsdo juridico comprendida en &} .
objeto social. Cualquier limitacién de las facultades representativas del

Admilnistrader Unico, aunque se encuentre nTscnta en eI aegzstm Memnm

sera ineficaz frente a terceros, '

Artfcmo 17.- EI ‘Cansejo de Administracidn, de haberio, estars lntegrada por
un -minimo de tres y un maximo de doce Imtembm E! Conseio quedaré
vilidamente constituido cudndo concurran 2 la reunidn, presentes o
répresentados por otro.consejerg, |z mayoria’absolutzi, de sus miembros, esto
es, la mitad mas uno de los mismos. En caso-dé nimero impar de consejeros, la

' mavoria se determina por defecto. La reprer’,.enta,cién se conferird mediante
carta dirigida al Presidente, ’ b '



l Los acuerdos se adoptarén por mayoria absofuta de los consejeros as:stentes ala
reumon, presentes, o debidamente reprasentados, saivc en los casos en que la Ley
exija para 1a validez un {mrurn de asistencia y ¥otagén superior. £n caso de ndmero
Impar de consejeros, I3 mayorfa se-determinard por defecto. La reunion deberd ser
convocada por el Pregidente o Vicepresidente, en sucaso. La votadén por escrito v sin
sesibn sera vilida si jingin consejero se ppone a'ello.”

ente, blen 2 iniciativa propla o

tomponentes con veinticuatro horas de anteladitn, -

El Cunse;o designard de $u seno a su Presidente Y Seeretario, y en caso de que lo .
estime oportuno, Vicepresidente y Vicesecretarlo. El Secretario y el Vicesecretanu
podrin ser no consejeros.

El Gonsejo de Administracién debera reunirse, a) MEenos, una vez al trimestre.

Articulo 18.- _©  EI cargo de administrador sera gratuito.’

Astfculo 19.. En caso de nombrarse un administrador persona juridica, ésta
deberd designar a una persona fisica para el ejercicio de las funuones propias
del cargo.

TAULO IV.- EJERCICIO SOGiAL, BALANCE Y BENEFICIOS

- Articulo 20,- ‘Los ejercicios sociales se lmuarén el dia 1 de junio y finalaaran el
dia 31 de mavo del afio siguiente.

Articulo 21. Dentro de los tres primeros meses de cada ejercicio, el érgano de
admlnlstraabn formulard las cuentas anuales, el infom\e de -gestion y 1a.
propuesta dé dlstnbuuon de resultados conforme a lo dtspuestq en Ia Ley.

Ariculo 22.-  Los beneficios liquidos tesultantes de cada ejercicio, previo

- acuerdo de fa Junta General, y una vez cubiertas las atenciones previstas en ia

ley, y las que la propia Junta determine, se repartitén como dividendo entro los
socios en proporcidn d su participacién en el capital sogal.

- Hruov.- msowcuén Y uuumauéu
Artfeulo 23.- La Sotiedad se dlsofvera en los casos senalados enla Ley.

Articulo '24. De ser procedente 1a ilquldacnon de la Sociedad ésta se llevaré a
cabo por los l:quldadores que en numero impar designe la Junta General, con las’
prevenciones de la Iey ¥ que la Junta determine.

' TITULO V1.~ DISPOSICION GENERAL

Articulo 25.-- . - Todas Ias cuestiones, dudas o divergencias que se susciten entre
uno o varios socios, como tales y la Sociedad o su Organo de Administracion,
: tznto en el periodo de funcnonamuento como en et de !lqmdanon deberin ser

sometidas a un arhitraje de equidad con arreglo a las prastzaoaes establecidas
enla legisiauén vigente. )



58.- MODIFICACION ARTICULO 18 ESTATUTOS SOCIALES ANO 2019

“Articulo 18./ El Cargo de administrador de la sociedad, en su condicion de tal, no
sera retribuido.

A pesar d¢ ello si el administrador ejerciese funciones ejecutivas, tendra derecho a
percibir, gor el desempeiio de dichas funciones y siempre deritro de los limites de Ja
ciedades de capital, (a} una asignacion fija anual dineraria ¥/0 en especie, (b)
icipacion en beneficios que no podra ser superior al 3% del beneficio ante de
impug/stos de la sociedad y (¢} una indemnizacién por cese, siempre y cuando el cese

no estuviese motivado por el'incumnplimiento de las funciones de administrador, que en

ningdn caso podrén exceder de |a cantidad méxima que a taf efecto fije fa Junta
General*




ANEXO 5

Cuentas anuales individuales auditadas de Borges International Group, S.L.U.
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2024.



Borges International Group, S.L.

Informe de auditoria
Cuentas anuales al 31 de mayo de 2024
Informe de gestidn



Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un anditor independiente

Al sccio unico de Borges International Group, 5.L. (Sociedad Unipersonal):

QOpinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Barges International Group, S.L. (la Sociedad), que
comprenden &l balance a 31 de mayo de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambics en el patrimonio neto, el estadeo de flujos de efectivo y la memeoria correspondientes al
gjercicio terminaco en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de mayo de 2024, asi como
de sus resultados y flujos de efeclivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco nermativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios v criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuesira auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuzntas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen més adelante en la seccion Responsabilidades dei auditor en refacion con fa
auditoria de las cuentas anuales de nuestre informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad ¢on los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hamos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurride situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladara, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprametida.

Consideramos que la evidencia de suditoria que hemos obtenido preporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de fa auditoria son aquellos que. segdn nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material méas significatives en nuestra auditoria
de las cuenias anuales del pericde actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en 1a formacion de nuesira opinion sabre éstas, v
Nno expresames una opinidn por separado sobre es0s riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores. §.L., Avda. Diagonal, 640, 08017 Barcelona Espana
Tel.: +34 932 532 700/ +34 902 021 111, FuX: +34 934 059 032, WiLw.pwe.es 1
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\specto
Valoracion de instrumentos de palrimonio en

empresas del grupo v asociadas a large plazo

La Sociedad mantiene participaciones en
instrumentos de patrimonio de empresas del
grupo y asociadas a largo plazo gue se
detallan en la nota 10 de 1as cuentas anuales
adjuntas y que ascienden a 81.948 miles de
euros a 31 de mayo de 2024, represeniando el
82% del total de activos de la Sociedad.

Tal y como se detalla en la nota 4.5 de las
cuentas anuales adjuntas, las inversiones en
pairimonio de empresas del grupo v asoctadas
se valoran por su coste menos, en su ¢aso, el
importe acumulado de las correcciones por
deterioro de valor.

Si existe evidencia objetiva de que el valor en
libros no es recuperable, se efectuan las
oportunas correcciones valorativas por la
diferencia entre su valor en libros vy el importe
recuperable, entendido éste como ¢ mayar
importe entre su valor razonable mencs los
costes de venta y el vator actual de los flujos
de efectivo derivados de |a inversion. Salvo
mejor evidencia del importe recuperable, en la
estimacion del deterioro de esias inversiones
se toma en consideracion el patrimonia nato
de la sociedad participada corregido por las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la
valoracién. La correccion de valor y, en su
caso, su reversion se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias del gjercicic en que se
produce.

La importancia relativa del valor neto contable
de dichas inversiones supone que
consideremos este asunto como un aspecto
relevante de auditoria.

mas relevantes de I3 auditoria___ Modo en el

Borges International Group, S.L.

Hemos evaluade el proceso sequido por la
direccion de la Scciedad para estimar el valor
recuperabte de las padicipaciones en empresas
del grupo y asociadas.

Hemos obtenide los balances de las sociedades
participadas, auditados practicamente en su
totalidad, contrastando su patrimonio neto a 31 de
mayo de 2024 con el valor neto contable da (a
inversion registrado en ta Sociedad.

Cuando el patrimonio neto de |a sociedad
participada es inferior 8 valor en libros de {a
misma, hemes evaluado las plusvalias utilizadas
por la Sociedad, que sirvieron de base para
confirmar la recuperabilidad de las inversiones
en instrumentos de patrimonio a largo plazo.

Como resultado de los procedimientos
realizados, no se han puesto de manifiesto
asuntos relevantes a destacar.



Borges International Group, S.L.

Otra informacian: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio terminado el 31 de
mayo de 2024, cuya formulacion es responsabilidad del administrador anico de la Sociedad y no
forma parie infegrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion, Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe ge gestidon con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacidn del informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta de
aplicacidn. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, cancluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos cbiigados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en ! parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31
de mayo de 2024 y su contenido y presentacién son conformes a la normativa gue resulta de
aplicacion.

o

Responsabilidad del administrader Gnico en relacion con las cuentas anuales

El administrador unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera v de los resultagos de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espanfa, y
del control interng que considere necesario para permitir 1a preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccidon material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, el administrador Unico es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revetando, segun
corresponda, las cuastiones relacionadas con empresa en funcionamiento y ulilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si el administrador Onice tiene inlencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus cperaciongs, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion,

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de | aclividad de auditoria de cuentas vigente en Espania
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materizles si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios ieman basandose en las
cuentas anuales.



o
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Como

Borges International Group, S.L.

parte de una auditoria de confermidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria

de cuentas vigente en Espana, aplicames nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda s avditeria. Tambign:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuzles, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y abtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinian. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, va que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre Iz eficacia del control interno de 1z entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y 1a razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondients informacidn revelada por el adminisirador unico.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el administrador unico, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria cbtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestiro informe de audiloria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales 0, si dichas revelagionas no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusionas se basan en |2
evidencia de auditoria obienida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que [a Sociedad deje de ser

una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel,

Nos comunicamos con el administrador unico de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y €l momento de realizacion de la auditoria pianificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno gque identificamos en el
transcurso de la auditoria.



Borges International Group, S.L.

Entre log riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion at administrador dnico de la
entidad, determinamos [os que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, 10s riesgos considerados mas significativos.

Describimos es0s riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglameniarias prohiban revelar pablicamente fa cuestién.

itores, S.L. (S0242)

Raquel :dpez Muhoz (23410)
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BORGES INTERNATIONAL GROUP, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Balance al 31 de mayo de 2024 y 2023
{Expresados en miles de euros)

31 de mayo 31 de mayo

ACTIVO dota 2024 2023
ACTIVO NO CORRIENTE 88.492 §8.202
Inmovilizado intangible 6 1.978 1.858
Palentes, licencias y marcas il 1
Fonde de comercio 16 24
Aplicaciones informaticas 1.45% 1.466
Olro inmovilizade inlangible 502 387
Inmovilizado material 7 2.702 2.833
Terenos y conslrucciones 2076 2.124
Inslalaciones técnicas y olro inmovilizado material 626 709
Inversionas inmobiliarias g 1.173 1173
Terrenos 1.173 1.173
Inversiongs en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 10 81.948 81.957
Inslrumenios de palamonio 81.948 81.957
\nversiones financieras a targe plazo 105 112
Instrumentos de patrimonio g 99 106
Qlros activos linancieros 911 5] 8
Activos por impuesto diferido 17 588 269
ACTIVO CORRIENTE 11.364 10.457
Deudores comerciales y olras cuentas a cobrar 10.274 9.620
Clienles por venlas y prestaciones de servicios 9y 1 15 -
Clentes, empresas del grupo y asociadas 9,11y 22 9.758 9088
Deudores varios Ay 11 9 g
Personal Oy 11 - 2
Qlres crédilos con las Administraciones Publicas 11 492 520
Inversiones en empresas del grupo y ascciadas a corto plazo 9 11y 32 396 461
Créditos a empresas 396 461
Inversionas financieras a corte plazo 4 4
Otros aglives financieros gy i1 4 4
Periodificaciones a corle plazo 330 193
Efectivo y otros actlvos liquides equivalentes 160 179
Tesoreria 12 360 179
TOTAL ACTIVC 9%.856 98.659




BORGES INTERNATIONAL GROUP, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Balance al 31 de mayo de 2024 y 2023
(Expresados en miles de euros)

31 de miayg 3 de mayo

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nata 2024 2023
PATRIMONIO NETC 13.530 16.538
Fondas propios 13.5%0 16.536
Capital 13 189 189
Prima de emisidn 13 2474 2.474
Reservas 14 17 325 18.325
Resultados de ejercicios anteriores {4 452) 2.414)
Resuliado del gjercicio 3 {1.946) {2.038)
PASIVO NO CORRIENTE 142 77
Provisiones a largo plazo 18 112 77
Obligaciones por preslaciones a largo plazo al personal 112 77
PASIVO CORRIENTE 86.154 82,046
Deudas a corto plazo gy15 54 436
Deudas con entidades de credito 1 52
Otros pasivos financleros 53 374
Deudas con empresas del grupo y asociadas o vinculadas a corto plaze G, 15y 22 94,467 79,865
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.933 1.745
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 9. 15y22 ap 85
Acreedores varios 915 673 709
Pergonal {remuneraciones pendientes de pago) 9.15 861 579
Otras deudas con las Administraciones Poblicas 308 272
TOTAL PATRIMONIC NETO Y PASIVO 99.856 98.659




BORGES INTERNAT!IONAL GROUP, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios anuales
terminados el 31 de mayo de 2024 vy 2023

(Expresadas en miles de euros)

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de |a cifra de negocios
ingrasoes por preslaciones de servicios
tngresoes financieros de valores negociables y otros instrumenlos financieros
Otros ingrasos de explotacion
Ingresos accesofios y olros de gaslidn corriente
Subvenciones de explolacién incerporadas al resullado del ejercicio
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Otros gastos de explotacidn
Servicios exlenores
Tribulos
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentes financieros
Amortizacion dal inmovilizade

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros
Gastos financieros

RESULTADO FINANCIERO

RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS
Impuestos sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
RESULTADO DEL EJERCGICIO

Nota Ejercicio Ejercicio
20624 2023

18y 22 9.977 9.474
9974 9.297

3 177

109 111

8y22 95 92
18 14 k]
18 {5.715) (4.906)
{4.4258) (3.810}

{1.290) (10986)

{2.901) (3.137}

{2.898) {3.165)

(3 23

10 {16) {203)
6y7 {597) {608)
857 731

20 1 -
20 {3.501) (2.725)
20 (3.500) {2.723)
{2.643) {1,994}

19 597 {44)
(1.946) {2.038)

3 {1.846) {2.038)




BORGES INTERNATIONAL GROUP, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Estado de camoios en el patrimonio neto correspandiente a los ejercicios anuales
terminados el 31 de mayo de 2024 y 2023
(Expresados en mifes de euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOQCIDOS

Nota 2024 2023

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 {1.946) (2.038)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio nete
Por coberturas de flujos de efectivo - -
Efecto impositive - -
Total ingresos y gastos imputades directamertte al patrimonio neto

Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1.948) {2.038)
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BORGES INTERNATIONAL GROUP, 5.1. {Sociedad Unipersonal)
Estado de flujos de efeclivo correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de mayo de 2024 v 2023
{(Expresados en miles de euros)

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO Notas 2024 2023
A) FLLJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION
Resultado del ejercicie antes de impuestos {2.643) (1.994)
AJustes del resultado
Amorlizacidn del inmovilizado 67vE 587 808
Correcciones valorativas por deterioro 10 16 203
Variacidn de provisiones 18 35 7
Ingresos financierps 20 {1} -
Gastos financieros 20 3.501 2.725
Diferencias de cambio - -
Cambios en el capital corriente
Deudores y otras cuentas para cobrar {654} {571)
Olros activos corrientes (137) 38
Acreedores y olras cuentas a pagar 188 252
Otros activos y pasivos no cormientes - (3}
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos por intereses {3.501) (2.725)
Cobros de intereses 20 1 -
Cobros por impugsto sobre beneficios 445 19
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (2.153) {1.441)
B} FLUJOS DE EFCTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION
Pagos porinversiones
Inmovilizado intangibte 8 (509; {272)
inmovilizado malterial 7y15 (24} {206)
Cobros por desinversiones
Empresas del grupo y asociadas 22 612
Flujos de efectivo de las actividades de inversion {533) 134




BORGES INTERNATIONAL GROUP, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Estado de flujos de efectivo correspondientes a los gjercicios anuales
terminados el 31 de mayo de 2024 y 2023

(Expresados en miles de eurcs)

Notas 2024 2023
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION
Cobros y pagos por insfrumentos de pasivo financierc
Emisidn:
Deudas con empresas del grupo y asociadas 22 4.302 2.114
Oeudas con entidades de crédito 15 - 61
Devolucidn y amortizacion:
Ctras deudas 15 {374} {569)
Deudas con entidades de crédite (&1h -
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros
instrumentos de patrimonio
Dividendos 14y 22 {1.000} 1500}
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion 2.867 1.106
AUMENTO/DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O
EQUIVALENTES (A+B+C) 181 {204}
Efectivc 0 equivalentes al comienzo del ejercicio 12 178 380
Efectiva o equivalentes al final del ejercicio 12 360 179



BORGES INTERNATIONAL GROUR, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio ferminado el 31 de mayo de 2024
(Expresada en miles de euros)

1. Informacién general

Borges International Group, S.L.U., Iz Sociedad, se constituyd en Reus el dia 16 de marzo de 1988 y
tiene su domicilic social en la calte Flix, 29 de Reus (Tarragona).

E! Socio Unico, en fecha 24 de noviembre de 2017, adoptd ta decision de aprobar los nuevos estatutos
de la Sociedad.

El objeto social, descrito en su articulo 2 de los estatutos sociales, ceonsiste principalmente en:

- Actuar de holding operativa de su grupo mediante cualquier procedimiente que, sin limites,
implique la fundacidn, creacién, adquisicidn, enajenacion, disolucidn y o liquidacion de
sociedades mercanliles, que se dediquen de forma conjunta o indistinta a la agricultura,
tratamiento, elaboracidn, industrializacién, envasado, comercializacion, promocién v
comercializacion de aceite de oliva, aceites vegetales, vinagres, aceitunas, alifos , encurtidos,
frutos secos, frulas desecadas, snacks, pasfa alimenticia, asi como otros productos agrarias v
sus elaboraciones, alimentos, bebidas, grasas, condimentos y pregarados grasos de origen
vegetal.

Efectuar la direccion efectiva y gestion de sus filiales, mediante la prestacion de servicios
corporalivos y especificos, para procurar un sistema y procedimientos de gestion homogeneos
en lodo el grupo de empresas del que forma parte.

- Proveer de los medios, sistemas de financiacién a su grupo de empresas, incluyendo el que
pueda efecluar y recibir préstamos de forma directa a sus filiales.

- La prestacion de servicios y gestion, todos ellos en & mas amplio sentido de su significado, a
sociedades del grupo tales como: recursos humanos, relacionegs laborales, responsabilidad
social, prevencion de riesgos laborales, pedidos, facturacion, cobros, promociones, lareas de
soporte comercial y promocional, contabilidad, reporting financiero, impuestos, politica fiscal,
control de gestidn, auditoria, financiacion, bancos, cobros, pagos, seguros, sistemas
informéticos, digitalizacion, soporte a usuarios de equipos informatices, business intelligence,
mercantil, legal, proyeclos, subwvenciones, esirategia corporativa, eficiencia operativa,
comunicacicn corporativas, relacion con inverscres, etc.

- Adguisicidn, alquiler, gestién y venta o enajenacidn de edificios de oficinas, fabricas, almacenes,
terrenos y solares rosticos, agricolas, industriaies, v / 0 urbanos.

La Soctedad podré desarroliar su objeto social de forma directa, con los medios a su disposicion;
mediante la contratacion a lerceros cuando sea reguerido; o a través de sociedades que tengan idéntico
o semegjanie abjeto sociat,

La Sociedad es dependiente de Pont Family Helding S.L., domiciliada en Tarrega {lleida). que posee el
100% de las participaciones sociales de la Sociedad, v a su vez es la dominante Oltima del Grupo.



BORGES INTERNATIONAL GROUP, S.L. {Sociedad Unipersonal)
Memoaoria de las cuentas anuales del ejercicio terminade el 31 de mayo de 2024
(Expresada en miles de euros)

Borges International Group, S.L.UJ. encabeza tedas las participaciones en las sociedades operativas
significativas del Grupo:

- Borges Agricultural & industrial Nuts, 5.A. que gestiona las actividades agricolas e industriales y de
comercializacion “business to business” {en adelante 82B) de frutos secos y frutas desecadas.

- Borges Agriculivral & Industial Edible Oils, S.A.U., que gesticna las actividades agricolas e
industriales y de comercializacion B28 de aceites.

- Borges Branded Foods, S.L.U. que gestiona las actividades de comercializacion "business io
consumer” {en adelante B2C) de productos bajo las marcas del grupo, principaimente en canales
retail y food servicelrestauracion.

-  Borges USA, Inc. que realiza aciividades de comercializacion en EEUU,

- Borges Tramier, 5.A.5.U. que realiza actividades de comercializaciéon en Francia.

2. Bases de presentacion

a) Imagen figl

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad aprobade mediante Real Decreto 1514/2007. v las modificaciones incorporadas a éste
mediante la Disposicion Transitoria Quinta del Real Decreto 11522010, &l Real Decrete 602/2018 y Real
Decreto 1/2021, con objeto de mostrar la imagen fiel de! patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efeclivo incorporados en el estado de
flujos de efectivo.

Las cifras contenidas en el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de ingresos y gastos
reconecidos, el estado tolal de cambios en el patimonio neio, el estade de flujos de efectivo y esta
memonia, estan expresadas en miles de euros.

Estas cuentas anuales se encuentran pendientes de aprobacion por el Socio Unico. considerando el
Administrador Unico que las mismas seran aprobadas sin ninguna modificacion.



BORGES INTERNATIONAL GROQUP, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de mayo de 2024
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b} Cuantas anuales consolidadas

El Administrader Unico ha decidide acogerse a la disposicion incorporada en el articule 43 del Cédigo de
Comercio para no formular cuenlas anuales consolidadas y depositar ias cuentas anuales consolidadas
de la sociedad dominante del grupo al que pertenece la Sociedad. La Saciedad, gue cuenta con las
participaciones descrilas en la Nota 10, esta exenta de la obligacion de presentar cuentas anuales
consolidadas al consolidar sus cuentas, junto con las de sus sociedades dependientes, en el Grupo Penl
Family Holding. S.L. del gue Pont Family Holding, S.L. es {2 sociedad dominante. Las cuentas anuales
consolidadas de Pont Family Holding, S.L. asi como el informe de gestién consolidado y el dictamen de
los auditcres del Grupo, cerrespondientes al gjercicio 2023/2024 seran presentadas para su depdsito en
el Registro Mercantil.

c} Aspeclos criticos de ia valoracidn v estimacidn de la incertidumbpre

La preparacion ge las cuenlas anuales exige el uso por parie de la Sociedad de ciertas estimaciones y
juicios en relacion con el futuro que se evaldan continuamente y se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incividas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

Las estimaciones contabies resultantes, por definicion, raramente igualaran & 08 correspondientes
resultados reales.

Las estimaciones v juicios mas relevantes para las cuentas anuales de la Sociedad estan relacionados
con Iz determinacion del valor recuperable de las inversicnes en instrumentos de palrimonio de empresas
del grupo {(Nota 4.5.b).

d) Empresa en funcionamiento

La gestion de la Sociedad y de su pasicion financiera se realiza en conjunto con el resto de sociedades
del Grupo. Por este motivo, si bien la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo por importe de
74.790 miles de euros al cierre de 31 de mayo de 2024 (71.589 miles de euros a 31 de mayoe de 2023),
el Administrador Unico ha formulado las presentes cuenlas anuales de acuerdo al principic de empresa
en funcionamiento al contar con el apoyo implicito de su Socie Unico de continuar prestando el apoyo
financiero necesario para el desarroile de su actividad.

Asimisme, en ia evaluacion de dicho fondo de maniobra por el Administrador Unico se ha considerado el
hecho de que un imporle de 84.257 miles de euros de los pasivos corientes a 31 de mayo de 2024
(79.950 miles de euros a 31 de mayo de 2023) sen con sociedades del grupo al que pertenece Borges
International Group, S.L.U.

e) Agrupacion de partidas
A efectos de facilitar la cormnprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de

cambios en &l patimonio neto y del estade de fivjos de efectivo, estos estados se presentan de forma
agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.
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BORGES INTERNATIONAL GROUP, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Memoria de las cuentas anuales del gjercicio terminado el 31 de mayo de 2024
(Expresada en miles de euros)

Aplicacion de Resultados

Propuesta de distribucién del resuliado

El Administrador Unica propendra al Socio Unico la siguiente propuesta de distribucion de resultados
para su aprobacion:

2024
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (1.946)
(1.946)
Aplicacién
A Resultado negativo de ejercicios anteriores {1.946)
{1.948)
4. Criterios contables

Los criterios contables mas significativos aplicados para la formulacion de las cuentas anuales son los
que se describen a continuacién:

41

aj

Inmovilizado intangible

Fondo de comercic

El fondo de comercio representa el exceso, en la fecha de adquisicion, del coste de la combinacion
de negocios sobre el valor razonable de los activos netos identificables adguiridos en la cperacion.

En consecueancia, el fondo de comercio s6lo se reconocera cuando haya sido adguirido a titulo
onergse y corresponda a los beneficios econdmicos futuros procedentes de activos que no han
padide ser identificados individualmente y reconocidos por separado.

El fondo de comercio reconocide por separado se amediza linealmenie en 10 afos y se somete a
pruebas por deterioro de valor anualmente, valorandose por su cosie menos pérdidas por deterioro
acumuladas.

El fondo de comercio se asigna a las unidades gensradoras de efective (UGE) con el proposite de
probar las perdidas peor deterioro. La asignacion se realiza en aquellas UGEs que se espera vayan
a beneficiarse de la combinacién de negocios en la que surgio dicho fondo de comercio.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de
reversion en ejercicios posteriores,

11
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Memoria de las cuentas anuales del gjercicio terminado el 31 de mayo de 2024
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b) Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre |a base de
los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico.
Estos costes se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas (5 afios).

Los gastos relacionades con e manienimiento de programas informaticos se reconocen como
gasto cuando se incurre en ellos,

Cuando el valor contable de un inmoviiizado intangible es superior a su importe recuperable
estimado, su valor de reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 4.4},

4.2 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconccen por su precio de adquisicién o coste de produccion
menos ka amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas reconacidas.,

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material se incorporan
al active como mayor vaior del bien exclusivamante cuando suponen un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de su vida tlil, y siempre que sea posible conocer o ¢stimar el valor contable
de los etementos que resultan dades de baja del inventario por haber sido suslituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida atil estimada de los
mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrenies se cargan en la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el ejercicio en que se incurre en ellos.

La amortizacidn del inmovilizado material se calcula sistematicamente por el método lineal en funcion de
su vida Uil estimada, atendiendo a la depreciacidn efectivamente sufrida por su funcionamiento, use y
disfrute.

Los coeficientes de amortizacion utilizados por grupos de elemenias son:

%
amortizacion

Construcciones 3
Insfalaciones 12
Mobiliario de oficina 10
Equipos informaticos 25

El valor residual y la vida Otil de los aclivos se revisa, ajustandose sifuese necesano, en la fecha de cada
balance.

Cuando ¢l valor contable de un activo 85 superior a su imporie recuperable estimado, su valor se reduce
de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 4.4).
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Memoria de las cuentas anuales det ejercicio terminado el 31 de mayo de 2024
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4.3 Inversiones inmobiliarias

Lag inversiones inmobiliarias comprenden terrenos urbanos en propiedad gue se mantienen para la
obtencidn de rentas a largo plazo.

Los elementos incluidos en este epigrafe se presentan valorados por su coste de adquisicion y menos el
imporie acumuiado de tas perdidas por deterioro de valor reconocidas.

4.4 Pérdidas por deterioro del valor de los actives no financieros

Los activos sujetos a amortizacidn se somelen a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algun
suceso ¢ cambio en las circunstancias indiguen que el valor contable puede no ser recuperable. Se
reconoce una pérdida por deterioro por gl exceso del valor contable del active sobre su imporie
recuperable, eatendido esie como el valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en
uso, el rnayor de los dos. A efecios de evaluar las perdidas por detenoro del valor, los aclivos se agrupan
al nivel mas bajo para el que hay flujos de efective identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo). Los activos no financieres, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida
por deterioro se somelien a revisiones 2 cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones
de la pérdida.

45 Activos financieros

a) Activos financieros a coste amortizadoe

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, incluso los admitidos a negociacion en un
mercado organizado, en los que la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los fiujos
de efectivo derivados de fa ejecucién del contrato, ¥ las condiciones coniractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son unicamente cobros de principal e interés sobre el imporie
del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que liene la naturaleza de préstamo ordinario o
comiin, sin perjuicio de que la operacion esté acordada 2 un tipo de interés cero o por debajo de mercado,

Se incluyen en esla categoria ios créditos por operaciones cornerciales y los créditos por eperaciones ao
comerciales:

a} Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros gue se originan en la
venla de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafice de 13 emprasa con cobro
aplazado, y

b) Créditos por operaciongs no comerciales: son agquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, ne lienen origen comercial y cuyos cobros son de
cuantia delerminada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito
concadidos por la emprasa.
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BORGES INTERNATIONAL GRCUP, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Memoria de las cuentas anuales del gjercicio terminado el 31 de mayo de 2024
(Expresada en miles de euros)

Valoracién inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia an contrario, serd el precio de ia lransaccidn, gue equivaldra al valor razonable de
la contraprestacion entregada, mas fos costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstanie, los crédites por cperaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no
tienen un tipo de interés contracival explicito, asi como los crédilos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolscs exigides sobre inslrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plaze, se valoran por su valor nominal en la medida en la que se considerar que el efecto de no actualizar
los Nujos de efeclive no es significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstanle, los créditos con vencimianto no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, contintan valorandose por dicho importe,
salvo que se hayan deteriorado.

Cuando ios flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las dificuliades
financieras del emisor, la empresa analiza si procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Delerioro de! valor

Se efecluan las correccicnes valorativas necesarias, al menos al cierre y siempre que existe evidencia
objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares
caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurride después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o
retraso en los flujos de efeciive estimados fuluros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor.

Con caracter generzl, la pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo fuluros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucidon de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efectivo calculado en el momenlo de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a
tipo de interés variable, se emplea el tipo de inlerés efectivo que corresponde a la fecha de cierre de las
cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando & imporle de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, ¢ reconocen como un gasto o un ingreso,
respectivaments, en la cuenia de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite =l
valor en libros del activo que estaria reconocide en la facha de reversidn si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.
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Memoria de las cuentas anuvales del gjercicio terminado el 31 de mayo de 2024
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b) Activos financieros a coste

En todo caso. se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonic de empresas del grupo, mulligrupo y asociadas.

b} Las restantes inversiones gn insirumenios de patrimenio ¢uyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercade activo para un instrumento
idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a
estas inversiones.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que equivale al valor
razonable de la contragrestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean direciamente
atribuibles, no incorporandose ésios ultimos en el coste de las inversiones en empresas del grupo.

No obstantg, en los casos en lo que existe una inversidn anterior a su calificacidn como empresa del
grupo, multigrupe o ascciada, se considera como coste de dicha inversidn el valor contable que debiera
tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa calificacion.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que,
en sy caso, se hubiesen adquirido.

Valoracion posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, £n su ¢aso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando se debe asignar valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método del
cosle medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por ésios los valores que tienen iguales
derechos.

Deaterioro del valor

Al menos al cierre del gjercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no serd recuperable. El importe de la
correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperatle, antendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable mencs los costes de ventia y el valor actual de los flujos
de efectivo futurcs derivados de la inversidn, que para el caso de instrumentes de palrimonio se calcuia,
bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos
realizado por la empresa participada vy de la engjenacion o baja en cuentas de a inversion en la misma,
bien mediante la estimacion de su padticipacién en ios flujos de efectivo que se espera sean generados
por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion ¢
baja en cusentas.
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Salvo mejor evidencia del importe recuperable da las inversiones en instrumentos de palrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de aciivos se calcula en funcién del patimonio neto
dz la entidad participada v de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de |z valoracidn, netas del
efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya invertido
a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluide en fas cuentas anuales consolidadas
elaboradas aplicando los criterios del Caodigo de Comercio y sus normas de desarrolio.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registra como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenia de pérdidas y ganancias. La reversion
del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversidn que estaria reconocida en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deteriorc del valor,

4.6 Patrimonioc neto
El capiial social esta representado por participaciones sociales.

Los costes de emision de nuevas parlicipacionas sociales u opciones se presentan directamente conira
el patrimonio neto, como menores reservas.

En el caso de adquisicion de participaciones sociales propias de la Sociedad. la contraprestacion pagada,
incluido cuslquier cosle incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonic neto hasta su
cancelacion, emision de nuevo 0 enajenacién. Cuando estas participaciones sociales se venden a se
vuelven a emitir posteriormente, cualquier imperie recibide, nete de cualquier coste incremental de la
fransaccion directamente atribuible, se incluye en el patrimonic neto.

4.7 Subvenciones recibidas

Las subvenciones no reintegrables se registran como ingresos directamente imputados al patrimonio
neto y se reconaecen como ingresos sobre una base sisternatica y raciona! de forma correlacionada con
los gastos derivados de la subvencion. Las subvenciones no reintegrables recibidas de los socios se
regisiran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado
de concesion de la subvencién, se han cumplido todas las condiciones establecidas para su concesion
y no existen dudas razonables de que se cobrara.

Las subvenciones de caracler monetario ge valoran por el valor razonable del importe concedido y las
subvenciones no monetarias por el valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento
ge su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables obtenidas por la Sociedad estan relacionadas con gastos especificos

y se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias en el mismo ejercicio en que se devengan los
correspondientes gasios.
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48 Pasivos financieros
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluirdn en alguna de las siguientes categorias:

a) Pasivos financieros a coste amortizado

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los deébitos
por operaciones no comerciales:

a) Debitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa con pago aplazado, y

b} Débilos por operaciones no comerciales: son aguelios pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen arigen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la emprasa.

Los préstamos participalivos que tienen ias caracteristicas de un préstamo ordinarioc o coman también se
incluyen en asta calegoria sin perjuicio del tipo de interés acordado (cero o por debajo de mercado).

Valoracion inicial

Los pasives financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
es el precio de la lransaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado
por los costes de transaccién que les sean directamente alribuibles.

MNo obstanle, los debitos por operaciones comerciales con vengimiento no superior a un afo vy que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciongs, cuyo importg s& espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracion posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se vaioran por su coste amortizado. Los intereses

devengados se conlabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el métcdo del lipo de interés
efectivo.

No cbstante, los débiles con vencimienio no superior @ un ano que, se valoren inicialmente por su valor
nominal, continkan valorandose por dicho importe.

48 Impuestos corrientes y diferidos

La Sociedad tributa en regimen de consolidacién fiscal con el grupo de sociedades del que Pont Family
Holding, S.L. es la saciedad dominanie.

El gasto 0 ingreso por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se devenga en &l
ejercicio vy que comprende tanto el gasto o ingreso por impuesto corriente como por impuesto diferido.
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Tanto €l gasto o ingreso por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de pérdidas v
ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo relacionado con partidas
que se registran directamente en el patrimonic neto.

Los aclivos v pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se espera pagar o
recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normaliva vigente o aprobada y pendiente de
publicacian en la fecha de cierre del ejercicio.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdc con 2l método del pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen enire las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros. Sin
embarga, si los impuestos diferidos surgen de! reconocimiento inicial de un aclivo o un pasive en una
trangaccion distinta de una combinacion de negocios que en e} momento de la transaccion no afecta ni
al resultado contable ni a la base imponibte del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se
determina aplicando la normafiva y los fipos impositivos aprobados ¢ a punto de aprobarse en la fecha
del balance y que se espera aplicar cuando el correspondignte activo por impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferida se liquide.

Sdlo se reconocen activos por impuestos diferidos en la medida que resuite probable que la Sociedad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos. En la fecha de cierre
de cada ejercicio, la empresa reconsidera los activos por impuestos diferides reconocidos v aquellos que
no ha reconocido anieriormente. En ese momento, la empresa da de baja un active reconocido
anteriormente si ya no resuita probable su recuperacion, o registra cualquier activo de esa naturaleza no
recanocido anteriormente, siempre que resulte probable que la empresa disponga de ganancias fiscales
futuras en cuantia suficienie que permitan su aplicacion.

Se reccnocen impuestos diferidos sobre las diferencias temperarias que surgen en inversiones en
dependientes, asociadas y negocios cenjuntos, excepto en aquellos casos en que la Sociedad puede
controlar &l momento de reversién de las diferencias temporarias vy ademas es probable que éstas no
vayan a revertir en un fulure previsible.
410 Prestaciones a los empleados

a) Premios de vinculacidn

La Sociedad tiene establecidos unos pramios a la consilancia con el personal, asi como una
contraprestacion econdrica para los irabajadeores que voluntariamente causen baja en la empresa y
gueden lotalmente desvinculados de 1a misma 2 una edad comprendida entre 60 vy 64 anos.

La Scociedad tiene recogida una provision de 112 miles de eures (77 miles de euros a 31 de mayo de
2023) para cubrir 1a estimacion de la ebligacién acumulada hasta la fecha (Nota 18). No existen activos
afectos a las mencionadas obligaciones.

b) Indemnizaciones por cese

Las indemnizacicnes por cese susceptibles de cuantificacion razonable se reconocen como gasto del
gjercicio en que se adopta y comunica la decision de despido. Las prestaciones que no se van a pagar
en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actusl.
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c) Planes de participacién en benegficios y bonus

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bonus. La Sociedad reconoce una provision cuando
esta contraciualmente obligada o cuandc la practica en &l pasado ha creade una obligacion implicita.

411 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como rgsultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la abligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para
pérdidas de exploiacion futuras.

Las provisiones se vsloran por el valor actual de los desembolsos que s& espera que sean necesarios
para lquidar 12 obligacién. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacion se reconocen como
un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual 2 un ano. con un efecto financiero no significativo no se
descuentan.

Por su parie, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurra 0 No UNG © Mas
evenlos futuros independientes de la voluniad de la Sociedad. Dichos pasivos contingenles no son objeto
de regisire contable, presentandese detalle de los mismos en la memoria (Nota 21).

4.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando sg transfiere el control de los biengs o servicios a los clignles, En ese
momenta los ingresos se registran por el imperte de la contrapresiacion que se espera tener derecho a
cambio de la transferencia de los bienes y servicios compromelidos derivados de contratos con clientes,
asi como otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyen la actividad ordinaria de
la Sociedad. El importe registrado se determina deduciendo del importe de la contraprestacion por la
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otros ingresos correspondientes a
las aclividades ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuenlos, devoluciones, reducciones de
precio, incenlivos o derechos entregados a clientes, asi como el impuesto sobre el valor afiadido y ofros
impuestos directamente relacionados con los mismos que deban ser objeto de repercusion

a} Ingresos por prestacién de servicios

Los ingresos por la prestacidn de servicios se reconocen en el gjercicio en que se prestan los mismos.
Los ingresos derivados de contratos a precio fijo por prestacion de servicios se reconocen generaimente
en ¢l pericdo en que se prestan los servicios sobre una base lineal durante el periodo de duracion del
contrato.

Cuando los contratos incluyen muliiples obligaciones de gjecucion, el precio de la transaccion se asignara

a cada obligacién de ejecucion en base a los precios de venta independientes. Cuando éstos no son
directamente observables, se estiman sobre la base del coste esperado mas margen.
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b} Ingreso por dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
se establece el derecha a recibir el cobro, siempre y cuando, desde la fecha de adquisicion, la participada
o cualquier sociedad del grupo participada por esta dllima ha generado beneficios por un importe superior
a los fondos propios que se distribuyen. No obstante le anterior, si los dividendes distribuidos proceden
inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de porque se han distribuido
importes superiores a los beneficios generados por la pardicipada desde la adaquisicion, no se reconocen
coma ingresos, y minoran el valor contable de la inversion,

Considerando el objeto social de la Saciedad que incluye la realizacion de inversiones financieras
consistentes en la adquisicion de paricipaciones en otras sociedades y en virtud de lo establecido en el
Boletin del [nstiluto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas ndmero 126, los dividendos procedentes de
participaciones en e! capitat de empresas del Grupo se clasifican en la cuenta de pérdidas y ganancias
come parte del importa neto de a cifra de negocios, en la medida que estos se obiienen de forma reqular
y periddica y se derivan del ciclo acondmico de prestacion de servicics propios de |2 empresa. Asimismo,
las correcciones valorativas por deterioro sabre dichas inversiones se clasifican en el epigrafe “Detericros
de participaciones en empresas del grupo” dentro del resultado de explotacion.

c) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses de los aclivos financieros valorados a coste amortizado se reconocen usando
el método del tipo de interés efectivo. Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del vaior,
la Sociedad reduce el valor contable a su imporie recuperable, descontando los flujos futures de efectivo
eslimades al tipo de interés efectivo original de! instrumente, y conlinda llevande el descuento como
menos ingreso por intereses. Los ingresos por intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por
deterioro del valor se reconocen utilizando el metodo del tipo de inlerés efectivo.

4.13 Arrendamientos

Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamisnto operativo

Las arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los riesgos y beneficics
derivados de la fitularidad se clasifican como arrendamientos operatives. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de
pérdidas y ganancias del eiercicic en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.

414 Transacciones en moneda extranjera

a)  Moneda funcional y de presentacidn

Las cuentas anuales de la Sociedad se presentan en eurcs, que es la moneda de presentacion y
funcional de la Sociedad.
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b} Transacciones v saldos

Las transaccicnes en moneda extranjera se convigrten a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes en {a fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de
los activos y pasivos monelarios denominados en moneda exiranjera se reconacen en la ¢uenta de
pérdidas y ganancias.

4.15 Transacclones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre emprasas del grupo se contabilizan en el momento inicial
por su vaior razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se
registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacion. La valoracién posterior se realiza conforme
con lo previsto en las correspondientes normas.

En las operaciones de fusidn, escision o aportacion no dinerana de un negocio entre empresas del grupo,
los elementos constitutivos del hegocio adguirido se valoran por el imporie que corresponde a los
mismos, una vez realizada la aperacién, en las cuentas anuales consolidadas del grupo ¢ subgrupo,

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupe o subgrupg, v su dependiente. las cuenlas
anuales a considerar a estos efectos seran las del grupe o subgrupo mayor en el que se integren los
eglementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafola, esto es el Grupo Pont Family Holding,
segln las Normas para la Formulacidn de las Cuentas Anuales Consolidadas, que desarrolian el Caodigo
de Comercio.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos v
pasivos de la sociedad adquirida se registra en reservas.

Cuando se produce una escisién en sociedades participadas, sin que se produzca una reduccion de
capital en la escindida, se considera de aplicacion la consutta 21 del BCOICAC 85, al ser la situacidn
asimilable a los casos en que la entidad recipe un negocio de su participada en concepto de dividendo
en especie. En consecuencia, el inversor registrara los elementos recibidos que componen el negocio
(en este caso el mayor valor de la inversion en la sociedad beneficiaria de la escision) por su valor
precedente {en las cuentas anuales consolidadas del Grupo) con abeno a reservas,

A este respecto, si bien el Grupo Pont Family Holding presenta sus cuentas anusles consolidadas segun
MNIIF-UE, a los efectos de determinar la valoracion de las inversiones recibidas dispone de una
conciliacidn detallada de dicho valor NIIF-UE con los que resultarian de la aplicacion de las Normas para
la Formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas gue desarrollan el Cadigo de Comercio, siguiendo
el criterio establecido por la Consulta 21 get BOICAC 85.

5. Gestion del riesgo financiero
Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado

{incluyende riesge de tipo de cambio, riesgo de precio v tiesgo del tipo de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liguidez.

21



BORGES INTERNATIONAL GROUP, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de mayo de 2024
{Expresada en miles de euros)

En el marco de las politicas de gestion del riesgo del Grupo al que pertenece, la Sociedad cusnta con
una serie de normas, procedimientes y sistemas orientados a la identificacion, medicidn y gestién de las
diferenles categorias de riesgo para garantizar gue los riesgos mas relevanles sean correctamentie
identificados, evaluados y gestionados y minimizar los efecios adversos sobre su rentabilidad financiera.

a) Riesqo de mercado

(i} Riesge de tipo de cambio

L.a Sociedad no realiza operaciones significativas en divisa y por tante no estd expuesta de manera
significativa al riesgo de tipo de cambio. El importe de las operaciones en moneda extranjera efectuadas
en el egjercicio por la Sociedad se desglosa en la Nota 18.b). El riesgo de tipo ge cambio surge
princigalmente de activos y pasivos reconocidos.

(il  Riesqo de precio

La Sociedad no esta expuesta significativamente al riesgo de precio de titulos de capital debido a que no
incluye en su balance inversiones mantenidas para la venta o a valor razonabie con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

(i) Riesgo de lipo de interés

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge principalmente de las deudas con entidades de crédito
corrientes y no corrientes, asi como de la posicidn financiera neta con otras sociedades del Grupo. Los
recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de lipos de interés de los flujos
de efective. A 31 de mayo de 2024 y 2023 |la mayor parte de los pasivos financieros se encuentran
remunerados a un tipo de interés fijo por [o que el riesgo de la fluctuacién de los resuliados y flujos de
efectivo de la Sociedad queda mitigado.

b) Riesgo de crédito

El potencial riesgo de crédito surge principaimente de los crédites concedidos y saldos pendientes de
cobro con empresas del Grupo, asi como de los depdsitos con bancos e instituciones financieras.

En relacidn a los saldos con empresas del Grupo (Nota 22.e y 22.f) la Sociedad no considera que exista
riesgo de crédite significativo. Respecto a los saldos con entidades financieras, es politica de la Sociedad
la contratacion de estas operaciones Onicamenle con enlidades de crédito de reconocido prestigio.

c) Riesgo de liquidez

Si bien la Sociedad presenta un fonde de maniobra negativo segun se indica en la Nota 2.4), la Sociedad
estima que cuenta con suficiente liquidez para ¢! gjercicio de su actividad ieniendo en cuenia las
caracleristicas de su operativa, las caracteristicas de sus pasivos financieros (mavoritariamente con
empresas del Grupo] y la confianza en el apoyo financiero del Grupo al que pertenece y su Sacio Unico.
Para el hipotético caso de que surgiera una necesidad puntual de mayor disponibilidad, la Sociedad
espera que su socio Unico proparcione la liquidez necesaria.
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Adicionalmente, las reservas de liquidez de la Sociedad a 31 de mayo de 2624 y de 2023 son como
siguen:

2024 2023
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes {Nota 360 179
12)
Lineas de crédito no ulilizadas (Nota 15) 1.000 841
Total 1.360 1.120

En la Nota 15 se detallan los importes de deudas con entidades de crédito, asi como los importes
disponibles al cierre del ejercicio en las lineas de financiacion contratadas por la Sociedad.

6. Inmovilizado intangible

£l detalle y movimiento de las partidas incluidas en Inmovilizado intangible es el siguiente:

Patentes, Otro
licenciasy Fondo de Aplicaciongs inmovilizado
marcas comercio informéaticas intangihle Tatal
Saldo a 31.05.2022 1 32 1.448 213 1.694
Coste 2 80 7474 213 7.769
Amorlizacién acumuiada {1} {48) {6.026) - (6.075}
Valor contable 1 32 1.448 213 1.694
Altas - - 208 438 646
Traspasos — coste - - 273 (284) {11)
Dotacién a la amortizacion - 8) {483) - {471}
Saldo a 31.05.2023 1 24 1.486 367 1.858
Coste 2 80 7.955 367 8.404
Amortizacién acumulada )] {56) {6.489) - {6.545)
Valor contable 1 24 1.466 367 1.858
Altas - - 133 429 562
Traspasos — cosie - - 294 (294) -
Dotacion a la amortizacién - 8) {434) - (442)
Saldo a 31.05.2024 1 16 1.459 502 1.878
Coste 2 80 8.382 502 8.966
Amortizacion acumulada (1) {64) {6.923) - (6.988)
Valor contable 1 1€ 1.459 502 1978

Las altas correspondientes al epigrafe de "Otro inmovilizado intangible” corresponden a inversiones en
programas informaticos que actualmente estan en proceso de desarrollo.
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Durante los gjercicios 2023/2024 y 2022/2023 no se han reconocido ni revertide correcciones valorativas

por deterioro.

Al 31 de mayo de 2024 y 2023 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y lotalmente amortizado

con un coste de 5.771 y 5.089 miles de euros en aplicaciones informaticas, respectivamente.

7. Inmovilizado material

El delalie y movimiento de las partidas incluidas en el Inmovilizado material es &l siguiente:

Instalaciones técnicas

Terrenos A Inmovilizade en

construccioﬁes y otror:‘r;T;c:i\;ill:zado curso y anticipos Total
Saldo a 31.05.2022 2151 602 - 2.753
Cosle 2207 925 - 3.1372
Amaortizacion acumulada {56) {323} - {379)
Valor contable 2151 602 - 2.753
Altas g 157 40 206
Traspasos — coste i1 40 (40) 11
Bajas {coste) ~ - - -
Dotacion a ta amortizacion {47} {90} - {137)
Bajas (amortizacion i i i
acumulada)
Saldo a 31.05.2023 2124 709 - 2.833
Cosle 2.227 1.122 - 3.349
Amortizacion acumuylada {103) {413) - {5186)
Valor contable 2.124 709 - 2.833
Altas - i2 12 24
Traspasos — coste - 12 {12) -
Bajas {coste) - - - -
Dotacion a la amortizac:on (48} {107) - {155}
Bajas (amortizacion ) ) )
acumulada)
Saldo a 31.05.2024 2.076 626 - 2.702
Coste 2.227 1.146 - 3.373
Amortizacién acumulada (151) {520) - {671)
Valor contable 2.07¢ 626 - 2.702

Las principales altas de ambos ejercicios corresponden a construcciones @ instalaciones relacicnadas

cor las obras de ampliacion y mejora en la finca de Mas de Colom.
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a) Pérdidas por deterioro

Durante los gjercicios 2023/2024 y 202212023 no se han reconocido ni revertido correcciones valorativas
por deterioro.

b) Bienes totalmente amortizados

Tanto a 31 de mayo de 2024 como 2 31 de mayo de 2023, existe inmaovilizado material, todavia en uso
y tolalmente amortizade, ¢on un coste de 329 miles de eurcs y 327 miles de euros respectivamente.

c) Bienes bajo arrendamiento operativo

En ias cuentas de pérdidas y ganangias de los ejercicios cerrados a 31 de mayo de 2024 y 2023 se han
incluido gasios por arrendamienio operativo correspondientes al alquiler de instalaciones técnicas,
vehiculos y equipos para proceso de informacion por importe de 322 y 295 miles de euros,
respectivamente (Nofa 21).

d) Bienes adquiridos a empresas del Grupg y asociadas

La Sociedad no ha adquiride inmovilizado material a empresas del Grupo durante el ejercicio finalizado
a 31 de mayo de 2024 ni durante el gjercicio finalizado & 31 de mayo de 2023 y tamgoco ha vendido
inmovilizade material a empresas del Grupo durante el ejercicio finalizado a 31 de maye de 2024 ni
durante el ejercicio finalizado a 31 de mayo de 2023.

e} Sequros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir 10s riesgos a que estén sujetos log
bienes del inmovilizado material. La coberiura de esias polizas se considera suficiente.

8. Inversiones inmobiliarias

Las inversicnes inmobiliarias comprenden terrenos urbancs en propiedad que se mantienen para la
obtencion de rentas & largo plazo.

El detalle y los movimientos de las inversiones inmobiliariag se muestran en las tablas siguientes:
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Terrenos Total
Saldo a 31.05.2022 1.173 1173
Coste 1,173 1.173
Férdidas por deterioro - -
Valor contable 1173 1,173
Altas - -
Bajas (coste) - -
Pérdidas por deterioro - -
Saldo a 31.05.2023 1.173 1.173
Coste 1.173 1173
Perdidas por delerioro - -
Valor contable 1.173 1.173
Altas - -
Bajas {(coste) - -
Pérdidas por delerioro - -
Saldo a 31.05.2024 1.173 1173
Coste 1.173 1.173
Pérdidas por deterioro - .
Valor contahle 1173 1173

En las cuentas de pérdidas y ganancias de 1os gjercicios cerrados a 31 de mayo de 2024 y de 2023, se
han reconocido los siguientss ingresos y gastos provenientes de estas Inversiones Inmabiliarias:

2024 2023
ingresos por arrendamiento 95 92

9, Analisis de instrumentos financiercs
9.1  Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumenlos financieros establecidas en ia norma de
registro y valoracién de “Instrumentos financieros”, es el siguiente:

Activos financieros a fargo plazo

Instrumentos de

patrimonio Otros Total
2024 2023 2024 2023 2024 2023
Aclivos financieros a coste 82.047 82053 5 & 82.053 87 069
{Nota 10y 1)
82.047 82.063 B 6 82.053 82.069
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Activos financieros a corte plazo

Creditos Total
2024 2023 2024 2023
Activos financieros a coste
amortizado (Nota 11) 10.182 $9.565 10.182 9.585
10.182 9.565 10.182 9.565

Pasivas financieros a corto plazo

Deudas con Otros
entidades de crédito Total
2024 2023 2024 2023 2024 2023
Pasivos financieros a coste
amortizado {Nota 15) 1 62 85 844 81712 85.845 B1.774
1 B2 85.844 81.712 §5.845 81.774

Al cierre del ejercicio el epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo incluye la participacién en el
2,6545% del capital social de ta sociedad Calidalia, S.L. por 98 miles de euros {106 miles de euros en &l
ejercicio anterior).

Dicha inversion no cotiza en &l mercado de valores y se valora coste, atendiendo al criterio contable
indicado en la Nota 4.5.b).

Durante ! ejercicio 2023/2024 la Sociedad ha registrado un deterioro de dicha participaciéon por un
imperie de 7 miles de euros, que se han regisirado en la cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe
“Deteriore y resultade de instrumentos financieros {en el ejercicio anterior, se registré deterioro de la
participacidon por un importe de 9 miles de euros).

9.2 Analisis por vencimientos
Los importes de los instrumentos financieros de active que no corresponden a inversiones an
instrumentos de patrimonio tienen un vencimiento a corio plazo al 31 de mayc de 2024 y 2023, a

excepcion de las fianzas de § miles de euros al 31 de mayao de 2024 (6 miles de euros a 31 de mayo de
2023), que se encuentran registradas a largo plazo.

A 31 de mayo de 2024 y 2023, los importes de los instrumentos financieros de pasivo tienen un
vencimiento a corto plazo.

10. Participaciones en empresas del grupo, multigrupe y asociadas

a) Participaciones en empresas del Grupo

Las Sociedades participadas directa ¢ indirgctamentg son las siguientes:

27



BORGES INTERNATIONAL GROUP, S... (Sociedad Unipersonal)
Memoria de !as cuenias anuales del ejercicio terminado el 31 de mayo de 2024
(Expresada en miles de euros)

Valores a 31 de mayo de 2024

Socledad a través

A L Participacion  Parlicipacion Fecha
Sociedad/Domicilio Actividad Directa (%) Indirecta (%) (1) de la cual Ciorte
participa
. Comercializacion
\E';ﬁ:gf:s%aergg'(g:agi;) de aceitunas y 100% - - 310524
aceiie
Borges Asia Pte. Ltd./ Singapur  Comercializacidn : o, BOrges Tramier,
") de aceites v otros 0% gasu. 310524
Comercializacion o
Borges USA, Inc. f Fresno, CA de aceiles y olros 100% - - 31.05.24
. . . Comercializacion
Qo0 Ingiuslnal Trading Laintex aceites, aceitunas y .
Veterani B. Sankt Petersburg / olras COnservas 100% - - 31.0524 (2)
San Petersburgo vegetales
Sucursal ITLY / Ucrania Inactiva 100% . - 31.05.24 (2)
Borges do Brasil Alimentos, - . Sorges Agricultural
Lida. / Sao Paulo (Brasil) gg;‘f;ﬁfs'%gg‘s 97% 3% Industrial Edible 31.05.24 (2)
Y Qils, S.AU.
Borges Agricuitural Industrial Aceiles vegetales A )
Edible Oils, SALU. / Tarrega  B2B 100% 31.03.24
Borges Agricullural
Ortalli, S.rl. Vinagre - 100% Industrial Edible 31.05.24
Qils, 5.A.U.
Importacion y B ‘
. L orges Agricultural
EIZE":SQ::Z""(T%' USA.Corp / 2&32:%?035:; 70%  Industrial Edible 31.05.24
Y oo y Oils, S.A.U.
Impontacién,
exportacion, Borges Agricultural
Borges Chile, S.A./ Ovale comercializacion y - 51% Industrial Edible 31.05.24
produccion de Qils. S.AU.
aceites
Sccieté Borges Tunisie Export,  Comercializacion ) 7.99% Borges Organic
S.A fTanez materias primas 7 Qlive O Company
Borges Agricultural 31.05.24
20% industriat Edible
Qils, S.A\.
. . e Borges Agricultural
Borges Organic Olive Qil Comercializacion 9.99% . f
‘ ) - .99%  Industrial Edible 31.05.24
Company materias primss Oils, S.A.U.
i i Borges Agricuitural
gg;gafla":f?c' SA Comercializacion 69,87% Industrial Edible 31,05,24
Cils, S.AM.
Comercializacion
?;;925 Branded Foods SLU. g 4 acaites y 100% - 31.05.24
vs) frutos secos R
Cagpricho Andaluz, S.L. Comercializacion 50% Borges Branded 39.05.24

de aceiles y olros

Foods, S.L.U.

28



BORGES INTERNATIONAL GROUP, S.L. (Sociedad Unipersonal)

Memoria de las cuentas anuales del gjercicio terminado el 31 de mayo de 2024

SociedadfDomicilio

{(Expresada en miles de euros)

.. Participacion  Participacion
Actividad Direcla {%} Indirecta (%) (1)

Sociedad a través
de 1a cual
participa

Fecha
Ciecre

BMG Foods Shanghai (China)
Co. LId.

Comercializacion

- [+}
de aceites y airos 100%

Borges Branded
Foods, S.L.U.

31,0524 (2)

Barges Indla Private, Ltd / Delhi

Comercializacién

o
de aceites y otros 100%

Borges Branded
Foods. S.L.U.

31.05.24 (2)

Borges Agricultural Industrial
Nuts, S.A. / Reus

Explotacién de
fincas agricolas de
cultivo de frutos
SeCOSs.
Industrializacion,
compra venta y
comercializacién de
frutos secos, frutas
desecadas y
snacks

89,18% -

31.05.24

BAIN - Mas de Colom, SILU f
Espana

Explotacién de
fincas agricolas de
cultivo de frutos
SBCOS

- 100%

Borges Agricultural
Industiral Nuts, S.A.

310524

(1) Participacion indirecta definida como la participacion ostentada por fa sociedad a través de la cual padicipa.
{2) Sociedades para las que si bien el cierre del ejercicio no coincide con &l de la matriz {31 de mayo), s han
preparado estados financieros intermedios 2 efectos de consolidacidn del Grupo Ponf Family Holding, S.L,

{*) El socio mineritario ostenta una opcion de venta de su participacidn que sélo sera gjercitable a partir de que
transcurran 5 afios de su enirada en el capital que se produjo en el gjercicio 2020/2021. El precio de ejercicio se
hasara an el EBITDA medio de 3 gjercicios por un multiplo. menos dewda financiera neta.

(™} El Grupo liene una opcidn de compra preferente del total de la parlicipacién, en el caso de que los acluales
accionistas minontarios decidieran desvincularse de dicha sociedad.

Los derechos de voto directos e indirectos en porcentaje son los mismos que las fracciones de capital.

Las principales variaciones en las pariicipaciones del Grupo durante el gjercicio 2023/2024 han sido las

siguientes:

- Con fecha 2% de abril de 2024 |a sociedad participada Borges Agriculiural & Industrial Nuts, S.A.
ha suscritc un contrato de compraventa con el fondo Natural Capital Iberia HoldCo, S.AR.L.,
para la enajenacion de la tetalidad de las acciones y pardicipaciones scciales de las siguientes
sociedades que componen &t negocio agricola del Grupo y sobre las que la Sociedad ostentaba
una participacion indirecta, las sociedades espanolas BAIN Extremadura, 5.L.U. (actualmente
denominada NCF AG Extremadura, S.L.U.) y BAIN Andalucia, $.1.U. (actualmenie denominada
NCF AG Andalucia, S.L.U.), y las sociedades porluguesas Améndoas Herdade da Palheta, Lda,
Améndeoas Herdade da Palheta I, Lda, BSJ-Frutos Secos de Moura, S.A. y BSJ2-Améndoas de

Moura, S.A.

Las principales variaciones en ias participaciones del Grupo durante el gjercicio 2022/2023 fueron las

siguientes:
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BORGES INTERNATIONAL GROUP, S.L. {Sociedad Unipersonal)
Memoria de las cuentas anuales del gjercicio terminado el 31 de mayo de 2024
(Expresada en miles de euros)

- Tras diversas operacicnes se procedio a la venla del 90% de la participacion a un tercero de la
sociedad Borges Organic Olive Qil Company. A cierre de 31 de mayo de 2023 la Sociedad a
través de su filial Borges Agriculiural & Industrial Edible Qils S.A4U. mantiene un 9,99% de
participacidn directa.

- Tras diversas operaciones $e procedio a la venla del 80% de la padicipacion a un tercero de la
sociedad Borges Tunisie Export, 3.A. A cierre de 31 de mayo de 2023 la Sociedad a través de
su filal Borges Agricultural & Industrial Edible Oils S.AU. mantiene un 20% de participacion
directa.

- Tras diversas operaciones se procedio a la venta del 100% de la participacion a un tercero de la
sociedad Borges For Foods Industries Egypt.

Ninguna de las empresas del Grupo en las que |a Sociedad tiene participacion indirecta cotiza en Bolsa.
En cuanto a las de participacion directa, unicamente las acciones de Borges Agricultural & Industrial Nuts,
5.A. estdn cotizando desde el 24 de julio de 2017 en el Mercado Continuc de las Bolsas de Madrid y
Barcelona.

Las acciones de la enlidad participada Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. cotizaban a 31 de mayo
de 2024 en el Mercado Continuo de las Bolsas de Madrid y Barcelona. El valor de capitalizacion de dicha
sociedad & ta mencionaga fecha ascendia a 64.330 miles de euros (69.421 miies de euros a 31 de mayo
de 2023).

Los valores segun libros de las participaciones directas en capiial son come siguen:

Valores a 31 de mayo de 2024

Correccion
Sociedad Importe vaiorativa Saldo neto

Borges Agricultural & Indusidal Edible Qils,
SAU. 7.012 - T2
Borges Branded Foods, S.L.U 4.809 - 4.309
Borges Agriculiural & Industrial Nuls. S A, 51.130 . 51.130
Borges USA, Inc. 7.981 - 7.981
Q00 ITLY 9.622 {B.786) 836
Sucursal ITLV 3 - 3
Borges Tramier, S.A.S. 9.684 - 2.684
Borges Do Brasil Alimentos, Ltda. 8.678 {8.185) 493

98.919 (16.971) §1.948
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BORGES INTERNATIONAL GROUP, S.L. (Sociedad Uniperscnal)
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de mayo de 2024
(Expresada en miles de euros)

Valores a 31 de mayo de 2023

Correccion

Sociedad Impeorte valorativa Saldo nelo

gcxgjs Agricuitural & Industrial Edible Cils, 7.012 i 7012
Borges Branded Faods, S.L.U 4.809 - 4.809
Borges Agricultural & industrial Nuts, S A 51.130 - 51.130
Borges USA, Inc. 7.981 - 7.981
Q00 LV 9622 {8.784) 838
Sucursal ITLV 3 - 3
Borges Tramier, S.A.8. 9.684 - 9.684
Borges Do Brasil Alimentos, Lida, 8.678 {8.178) 500
98.919 (16.962) 81.957

Durante ef presenis gjercicio 2023/2024, la Sociedad ha registrado con ¢argo a la cuenia de pérdidas y
ganancias una correccion valorativa de las parlicipaciones en empresas del grupo por imporie neto de 8
miles de euros (205 miles de euros en el gjercicio anteriory, 7 miles de euros de deterioro correspondiente
a Borges Do Brasil Alimentos Ltda y 2 miles de euros de dsterioro correspondientes a COQ ITLY (19
miles de euros de delerioro correspondiente a Borges Do Brasil Alimantos Lida y 186 miles de euros de
deterioro correspondientes a O00 ITLV a 31 de mayo de 2023). Adicicnalmente, se ha registrado
deterioro sobre la cartera de Calidalia, S.L. por importe de 7 miles de euros {8 miles de euros a 31 de
mayo de 2023) (Nota 9},

La evaluacion de deterioro de valor para las inversiones de Borges Brasil y Q0Q ITLV han sido realizadas
comparando el valor del Patrimonio Neto de las sociedades participadas con respeclo al valor de la
inversian dado que en esias sociedades no se identifican plusvalias tacitas.

Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacion de interés, segun aparecen

en las cuentas anuales individuales de las empresas participadas o en la informacién financiera reparada
para la consolidacion del Grupo {convertidos en euros) de las empresas paricipadas, son como sigue:
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BORGES INTERNATIONAL GROUP, S.L. {(Sociedad Unipersonal)
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Valores a 31 de mayo de 2024

Participaciones directas

Patrimonio neto

ot Resomas 005 RSO poyimony | Sesulodo  Diidandos
g?ﬂ? Agrcullural & Indusiria! Edible Cils, 5 127 79.752 780 5.49¢ 61.153 10710 )
Borges Branded Foods, S.L.U. B0 19.188 (3.580) {398} 15270 (275) B
Borges Agricuilural & Industriat Nuts, S A, 9,950 56.604 {1.093) 17.554 83.105 {1.867)
Borges USA, Inc. 3 8041 5.093 3.623 16 760 5348 -
QoQ ITLY 294 V722 {7 254} 74 835 21
Sucursal ITLY 3 - (3} i - - -
Borges Tramier, SAS 2 440 16.890 - 7.862 27.192 9.220 -
Borges do Brasil Alimentos, Lida 1.483 - (988} 13 508 17 -
Participaciones indirectas
Patrimonio neto

\ Ofras  Resultado Total = pasuitado  Dividendos
Scciedad Capital Resecvas partidas ejercicio Pa{;gtlgnlo axplotacidn racibidos
Crialli. S.r.l. 2,101 3.019 291 956 6.367 1.443 -
Borges Malional USA Corp, 85 3.581 o988 790 5.444 1 638 -
Borges Chilg, S.A. 8 57 {157) . (92} . -
Borges Maroc, 5.4 28 1273 {1} - - - -
Capricho Andaluz 5L, 247 295 14 3.425 3.952 4. 944 .
BMG Foods Shanghai Co Lid 247 - {184} 4 &7 5 -
Borges Indra Prvate, Lid 7.952 - 1738 1.707 11.397 1.698 -
Borges Asia Ple. Lid. 2.560 3.319 B 833 6712 741 -
BAIN-Mas de Calom, 5.1..4). 50 {4} 820 {314) 552 {341) -
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BORGES INTERNATIONAL GROUP, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Memoria de las cuentas anuales del gjercicio terminado el 31 de mavyo de 2024
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Valores a 31 de mayo de 2023

Participaciones directas

Patrimonio neto

ol Rosonas 068 Rt puyinonip et Didendes
g?;gjs Agricullural & Indusiral Edible Qils, 5122 57 781 543 21.971 85 517 12 980 .
Borges Branded Foods, S.L.U. 60 19.188 {9} {3.581) 15.658 (4.675)
Borges Agricultural & Industral Nuls, S.A. 9.950 56.697 1.113 (1.924) 65.836 {1.481) -
Borges LiSA, inc. 3 g.112 5308 {1.071) 13.352 {899}
Q00 ITLY 294 7.722 {7.236) 86 366 21
Sucursal [TLY 3 {3 - -
Borges Tramier, 3AS 2.440 9.740 - 7.149 18.32¢ 7.501 -
Borges do Brasil Alimenlos, Lida 1.483 - {981) 13 515 12 -
Participaciones indirectas
Patrimonio neto

. . Otras  Resultado Total Resultado  Dividendos
Sociedad Capital Reservas partidas gjercicio Pat:'::gnio explotacién recibidos
Oralli, S.r.l. 2101 3.094 291 (75) 5411 {58) -
Borges National USA . Com. 85 3.321 1.106 1.267 5.769 1.796 -
Borges Chile, 5.A. 8 57 {171) - {106) - -
Borges Maroc, S.A. 28 {27) () - - -
Capriche Andaluz S.L. 247 295 37 1618 2.198 2.442
BMG Foods Shanghai Co Lid 247 - (188) 5] B85 7 -
Borges India Private, Lld 7.952 - 396 1.584 9.932 1.517 -
Borges Asia Pte. Ltd. 2.580 2.963 - 890 8.413 930 -
BAIN Extremadura, S.L.U. 2.500 2914 14 418 {772) 12.060 (862)
BAIN Andalugia, S.L.U. 250 2.308 4.000 {241) 6.317 (350) -
BAIN-Mas de Colom, S.L.U 50 {4) 482 (243) 265 {277} -
BSJ-Frutos Secos de Moura, S A. 2.050 {18} 3 160 2195 297 -
BSJ2-Améndoas de Moura, S.A. 2.050 {18) (1) 284 2315 252
Améndoas Herdade da Palhela, Lida 2.00 i8) {33 188 2158 7 -
Améndoas Herdade da Palhela Il, Lidz 2.004 (7} 112 (27) 2.079 (85) -
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Memoria de las cuentas anuales del gjercicio terminado el 31 de mayo de 2024
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b) Participaciones en empresas asociadas

No existen saciedades en las que teniendo menos del 20% se concluya que existe influencia significativa
y que teniendo mas del 20% se pueda concluir que no existe influencia significativa.

c} Otra informacion

En la memoria de Borges International Group, S.L.U. del gjercicio cerrado a 31 de mayo de 2016 se
informé de la fusion por absorcion de sus Fliales Activoes Mobiliarios & Inmaobiliarios Mas de Colom, S.L.U.,
Activos inmobiliarios Santa Maria, S.L.U., Inversiones Patrimoniales Tordera, S.L.U. y Nou Reus
Desenvolupaments Inmobiliaris, 5.L.U. A los efectos de la informacion requerida por el articulo 86 de 12
Ley del Impuesto sobre Sociedades, se da por reproducida la informacion requerida en dicha memoria.

En la memoria de Borges International Group, S.L.U. del ejercicio cerrado a 31 de mayo de 2015 se
informo de la ampliacion de capital mediante las distintas aportaciones no dinerarias especiales
consistentes en la transmision de terrenos y en las participaciones de las sociedades Inversiones
Patrimoniales Tordera, S.L.U., Aclivos Mobiliarios e Inmobiliarios Mas ds Colom, S.L.U., Activos
Inmobiliarios Santa Maria, S.L.U. por parte de su socio unico Pont Family Helding, S.L. a la sociedad
Borges International Group, S5.L.U. A los efectos de la informacién requerida por e articulo 86 de la Ley
de! Impuesto scbre Sociedades, se da por reproducida la informacion requerida en dicha memoria.

En la memoria abreviada del gjercicic cerrado al 31 de mayo de 2004 se informé de la operacion de
escision parcial de la sociedad Aceites Borges Pont, $.A.U. (actual Borges Agricultural & Industrial Edible
Oils, 5.A.U.) a favor de Corporacién Borges, S.L. (actual Borges International Group, S.L.U. ) con la
consiguiente reduccién de capital social de Aceites Borges Pont, S.A.U (actual Borges Agricultural &
Industrial Edible Qils, S.A.U.). Por su parte Corporacion Borges, S.L. (actual Borges International Group,
5.L.U.) aumento su capital social con una prima de emisién aquivalents al valor neto real del patrimonio
aportado a Corporacion Borges, S.L. (actual Borges Intemmational Group, S.L.U.) por los socios de Aceites
Borges Pont, 3.A.U. {actual Borges Agricultural & Sndustrial Editle Oils, S.A.U.) distintos de la propia
Corporacidn Borges, S.L. (actual Borges International Group, S.L.U.) A los efectos de la informacion
requeride en el articulo B6 de la Ley del Impuesto de Sociedades, se da por reproducida la informacion
mencionada en dicha memeoria.

En la memoria abreviada del ejercicio cerrado al 31 de mayo de 2003 se informé de la operacion de
escision parcial de Tanio, S.A.U. (actual Borges Branded Foods, S.L.U.) a favor de Borges, S.AU.
(denominada desde el 20 de julio de 2017 Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A.) con la consiguiente
reduccion de capital de Tanio, S.A.U. (actual Borges Branded Foods, S.L.U.) y la escision parcial de ésta
a favor de Corporacién Borges, S.L. (actual Borges International Group, S.L.U. vy accicnista principal de
Borges, $.A.U., la cual se denomina desde el 20 de julic de 2017 Borges Agriculiural & Industrial Nuts,
$.A.), con la consiguiente reduccion de capiial social de Borges, 3.A.U {denominada desde el 20 de julic
de 2017 Borges Agricultural & Industriai Nuts, S.A.). Por su parte Corporacion Borges, S.L. (actual Borges
International Group, S.L.4.) aumenté su capital social en la groporcién en que el valor del patrimonio
recihido correspende a los socios de Borges, 5.A.U. (denominada desde el 20 de julio de 2017 Borges
Agricultural & Industrial Nuts, S.A.) distintos de la propia Corporacidn Borges, S.L. {(actual Borges
International Group, S.L..U.) y de la autocartera de Borges, S.A.U. (denominada desde el 20 de julic de
2017 Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A)).
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Memcria de las cuentas anuales del ejercicic terminado e! 31 de mayo de 2024
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A los efectos de la informacion reguerida en el articulo 86 de la Ley del Impuesto de Sociedades, se da
por reproducida la informacian mencionada en dicha mernaria.

11. Activos financieros a coste amortizado

El detalle de las aclivos financieros a coste amortizado a corto v largo plazo es el siguiente:

2024 2023

Activos financieros a coste amortizade a largo plazo:
- Qtros activos financieros 6 6
6 6

Activos financieros a coste amortizado a corto plazo:
- Clientes por ventas y prestaciones de servicios 15 -
- Clientes, emprasas del grupo y asociadas (Nota 22) 9.758 9.08¢9
- Deudores varios S g
- Personal - 2
- Créditos a empresas del grupe y asociadas {Nota 22) 386 461
- Otros aclivos financieros 4 4
10.182 9.565
10.188 8.571

El valor contable y razonable de los activos financieros detallados anteriormente se estima no difiere
significativamenie.

Las cuentas a cobrar no han sulido perdida por deterioro ni tienen registrada provision por deterioro al
31 de mayo de 2024 y 2023.

Los valores contables (convertidos a euros) de los préstamos y partidas a cobrar de la Sociedad
denominadas en moneda exlranjera son los siguienies:

2024 2023

Délar USA - 3
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12. Efectivo y ofres actives liquidos equivalentes

La composicion de los saldos de tesorerfa y otros activos liquidos equivalentes al 31 de mayo son como
siguen:

2024 2023
Caja y bancos 360 179
Total 360 179

13. Capital y prima de emision

aj Capital

A 31 de mayo de 2024 y a 31 de mayo de 2023, el capital escriturado se compone de 31.432
participaciones sociales de 6,07 euros de valor nominal cada una, totaimenie suscritas y desembolsadas,
siendo el 100% de ia sociedad Pont Family Holding, S.L.

La Sociedad consta inscrita como unipersonal en el Registro Mercantil de Tarragona. Los (nicos
contratos vy saldos mantenidos por fa Sociedad con su Sccio Unico, Pont Family Holding, S.L., son los
mencionados en la Nota 22.

b) Prima de emision

La prima de emisién, que asciende a 2.474 miles de euros, es de libre disposicion,

14. Reservas

El desglese de las reservas por conceptos es el siguients:

2024 2023

Legal y estatutarias:
- Reserva legal 43 43
43 43

Otras reservas:

- Reservas voluntarias 17.526 18.526
- Reservas de fusion (284) {284)
- Reserva por fondo de comercio 40 40
17.282 18.282
17.325 18.325
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Memoria de las cuentas anuales del ejercicio lerminado el 31 de mayo de 2024
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a)  Reservalegal

La reserva legal ha side dotada de conformidad con el articule 274 de la Ley de Sociedades de Capital,
que establece que, en lodo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinara a
ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no exislan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios fuiuros.

La Sociedad tiene dotada una cifra superior al 20 por 100 del capital social considerandose el exceso
una reserva de libre disposicion, por cuanto ese importe no esta reservado por la ley a ningdn fin concreto.

b) Reservas voluntarias

Esla reserva es de libre disposicion.

c) Reserva de fusion

Esta reserva es de libre disposicion.

d) Reserva por fondo de comercio

Esta reserva es indisponible y ha sido dotada de conformidad con el articulo 273 del Texio Refundido de
la Ley de Sociedades de Capital mediante el cual la sociedad deberd dotar una reserva indisponible
equivalente al fondo de comercio que aparezca en €l activo del balance, desiinando a tal efecio una cifra
del beneficio gue represente, al menos, un cinco por ciento del importe del citado fondo de comercio; y
12.6.c) de la Ley del Impuesto sobre Sociedadss, sobre deducibilidad del fonde de comercio.

e} Limitaciones a la distribucién de dividendos

Las reservas designadas como de libre disposicion, asi como (os resultados del ejercicio. eslan sujetas,
no obstante, a las jimitaciones para su distribucién que se exponen a continuacion (establecidas en la
Ley de Sociedades de Capital):

- No debe distribuirse dividendos si el valor del patrimonio neto es, o a consecuencia del reparto
resulta ser, inferior al capital social.

f) Distribucion de dividendos

Con fecha 30 de mayo 2024, el Socio Unico de la Sociedad acordé el reparto de un dividende con cargo
a reservas voluntarias por un importe de 1.000 mites de euros (500 miles de euros en el gjercicio
2022/2023).
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15. Pasivos financieros a coste amortizado

El detaile de los pasivos financieros a coste amortizado a corlo y largo plaza es el siguiente:

2024 2023
Deudas a corto plazo

- Deudas con entidades de crédito 1 62
- Proveedores de inmovilizado 53 374
54 438
Deudas con empresas del grupo y asociadas {(Nota 22) 84.167 79.865

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
- Proveedores, empresas del grupo y asociadas {(Nota 22) a0 a5
- Acreedores varios 673 709
- Personal 861 679
1.624 1473

Ei valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dade que &l efsclo del
descuento no se estima significativo.

La Sociedad dispone de las siguientes lingas de crédito no dispuestas:

2024 2023
- con vencimiento a menos de un afo 1.000 841
Total iineas de crédito concedidas no dispuastas 1.000 041

El saldo de deudas con entidades de crédito a corto plaze a 31 de mayo de 2024 corresponde a inlereses
devengados no vencidos a |a fecha de cierre por importe de 1 miles de euros. En el gjercicio finalizado a
31 de mayo de 2023, el saldo de deudas con entidades de crédite correspondia a {a disposicion de una
poliza de crédito a corlo plaze por importe de 59 miles de euros y a intereses devengados no vencidos
por importe de 3 miles de euros. El tipo de interés medio de estas deudas es del 5,136%.

Al 31 de mayo de 2024 y 2023, no existen valores contables de las deudas de la Sociedad denominadas
en moneda extranjera.
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Informacion sobre los aplazamientos de pagos efectuados a proveedores. DA 37 "Deber de
informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julic

El detalle de la informacion requerida en base a la Ley 15/2010 a 31 de mayo de 2024 v 2023, es la
siguienta:

2024 2023

Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 43,90 50,83
Ratio de operaciones pagadas 49,39 58,18
Ratio de operaciones pendientes de pago 17.95 20,62

Miles de euros Miles de euros
3.601 3.373
764 806

Tetal Pages Realizados
Total Pagos Pendientes

Conforme a lo indicado en la Ley 18/2022, de 29 de sepliembre, se exige ampliar &! contenido de Iz

informacién del periodo medio de pago a proveedares con lo siguienle para los ejercicios finalizados a
31 de mayo de 2024 y 2023:

2024 2023
Volumen de facturas pagadas en un periode inferior al maxima legal 2813 2165
{miles de euros) ) ;
Namero de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo legal 1.847 1.697
Porceniaje sobre ef volumen total de facturas de las pagadas a o o
proveadores 8% 64%
Parcentaje sobre el nimero total de facturas de las pagadas a 70% 62%
proveedores
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{Expresada en miles de euros)

16. Provisiones a corto plazo y largo plazo

Los movimientos habidos en las provisiones reconocidas en el balance han sido los siguientes:

Saldo a 3% de mayo de 2022

Dotaciones
{Aplicaciones)
Otiros movimientos

Saldo a 31 de mayo de 2023
Dotaciones
{Aplicaciones)
Otros movimientos

Saldo a 31 de mayo de 2024

Provisiones a
largo plazo

Provisiones a

corto plazo

70

7

77

35

112

La provision registrada a 31 de mayo 2024 esta destinada Onicamente a cubrir las posibles obligaciones

coniraidas con el persona! de la Sociedad.

17.  Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

Activos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias

- Bases imponibles negativas

- Otros créditos fiscales

2024 2023
18 16
335 -
233 253
586 268
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El mavimienic durante el gjercicio en los actives y pasives por impuestos diferidos ha side como sigue:

Actives por Impuestos diferidos

Saldo a 31 de mayo de 2022

Cargo (abone} contra cuentade p.y 9.

Oeduccicnes utilizadas en &l
consoclidade fiscal reclasificadas a
saldos grupo

Saldo a 31 de mayo de 2023

Cargo {abono) contra cuenta de p. y g.

Deducciones ulilizadas en gl
consclidado fiscal reclasificadas a
saldos grupo

Saldo a 31 de mayo de 2024

18. Ingresos y gastos

Daducciones

Limitacion

gastos

BINS activadas financieros/am
Provisiones  activadas ortlzactones Totat

2 - 188 19 209

2 - 148 {7} 141

- (81) - 181

4 - 253 12 263

g 335 22 {7) 359

- - {42) - {42)

13 335 233 5 586

a) Importe neto de 1z cifra de neqocios

El importe neto de la cifra de negocios corresponde a los dividendos e intereses recibidos de Ja
participacion e inversién en empresas del grupo de acuerdo con la consuita n® 2 publicada en el BOICAC
126 en febrero del 2021 acerca de su clasificacion, y a las prestaciones de servicios que la sociedad
realiza principalmente a diversas sociedades dei Grupo:

Prestaciones de servicios:

- Empresas del Grupo (Nota 22.d.i)

- Terceros

Dividendos recibidos (Nota 10 y 22.d.i):

tntereses devengados (Nota 22,

d.i):

- Borges Agricultural Industrial & Edible Oils, S.A.U
- Borges Agriculiural & Industrial Nuts, SA

Importe neto de la cifra de negocios

2024 2023
5.923 9.243
51 54
9.974 9.297
- 175

3 2

3 177
9.977 9.474
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b)  Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Los importes de las transacciones efectiuadas en moneda ¢xtranjera son los siguientes (miles de euros):

2024 2023
Servicios recibidos 1 6
Servicios prestados - 3

¢} Subvenciones a la explotacion

La Sociedad ha obtenido y reconocido en el ejercicio como ingreso de subvenciones oficiales a la
explotacion 14 miles de euros (19 miles de euros en el gjercicio anterior), principalmente para actividades
relacionadas con la formacion del personal.

d) Gastos de personal

2024 2023

Sueldos, salarios v asimilados 4.422 3.8C1
Cargas sociales 1.290 1.096
Indemnizaciones 3 9
5.715 4.908

El namero medio de empleados en &l curso del ejercicio distribuido por categorias es el siguiente:

2024 2023

Direclivos 5 5
Mandos Intermedios 7 7
Administrativos a3 88
105 100

Asimismo, la distribucién por sexos al cierre del ejercicio del personal de la Sociedad es Iz siguiente:

Hombres Mujeres Total
2024 2023 2024 2023 2024 2023
Consejercs - - - . R B
Directivas 3 3 2 2 5 5
Mzandos Intermedios 3 3 4 4 7 7
Administrativos 27 27 71 &7 98 C4
33 33 77 73 110 106

El namerc medio de empleados discapacitados mayor o igual al 33% en el curse del gjercicio ha sido de
1 administrativo {1 administrativo en el ejercicio 2022/2023}.
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19. Impuesto sobre beneficios y situacion fiscal

La Sociedad tributa consolidadamente con las sociedades Pant Family Holding, S.L. (sociedad matriz),
Borges Agricultural & Industrial Edible Qils. S.A.U., Borges Branded Foods, 3.L.U., Borges Agricultural &
Industrial Nuts, S.A. y BAIN — Mas de Colom, S.L.U.

Las sociedades BAIN Andalucia, 8.L.U. (actualmente denominada NCF AG Andalucia, S.1.U. ) y BAIN
Extremadura, S.L.U. {actualmente denominada NCF AG Extremadura, S.L.U.), han salido del régimen
de consolidacién fiscal en el presente gjercicio 2023/2024 tras su venta por parte de la sociedad del grupo
Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. y, su tribulacién se realizara de forma individual.

Eslas sociedades estan participadas, directa o indirectamente, por Pont Famity Holding, S.L., sociedad
dominante, en mas de un 75% y ur 70% en el caso de Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. y su
filial directa por tratarse de una sociedad gue cotize en &l mercado continuo de las Bolsas de Madrid y
Barcelona,

La concilfacion entre el importe neto de ingresos vy gastos del ejercicio vy la base imponible del Impugsto
sobre Sociedades es la siguiente:

Cuenta de pérdidas ¥ ganancias

Aurnenlos Disminuciones TOTAL
Salde ingresos y gastos del ejercicio (1.946)
impuesio sobre Sociedades . (697) {697)
Difsrencias permanenies od (102) (48)
Oiferencias lemporanas;
- con grigen en el ejercicio - - .
- COn origen en gjercicios anlencres 38 (22) 14
Base imponible (resultada fiscal) {2.677)
Limitacién compensacién 50% Base Imponible Negaliva 1.338
Base Imponible (resultado fAscal ajustado) {1.338)

La disposicidn final quinta de la Ley 38/2022 modifica la Ley del Impuesto de Sociedades, al introducir
una disposicion adicional decimonovena por la que se introduce una modificacion para tos ejercicios
impositivos que se inicien en 2023 sobre la determinacion de la base imponible del régimen de
consolidacion fiscal. Concretamente, establece que la base imponible del grupo fiscal se determinara con
la suma de las bases imponibles pasitivas y el 50% de las bases imponibles negativas individuales.

Consecueniemente, atendiendo a que ia Sociedad aporta una base imponible negativa al grupo fiscal al

que pertenece, ha procedido a limitar dicha base imponible al 50% de acuerdo a la normativa fiscal
vigente.
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Detalle del gasto/(ingreso) por impuestio sobre sociedades:

2024 2023

Gasto ! {Inaresc} Gaste/ (Ingreso)

Impuesto corriente {334) {442)
Impuesto dilerido (Mota 17} (359) {141)
Acla Inspeccion - 825
Correcciones IS ejercicios antsriores {4) 2
697) 44

El ingreso contabilizade baje el epigrafe de impueslo corriente por 334 miles de eurcs (442 miles de
euros a 31 de mayo de 2023), se corresponde al 25% del crédito fiscal por ja base imponible negativa
que la Sociedad aporta al grupo fiscal. En el presente ejercicio se han aplicado deducciones por imgorie
de 42 miles de euros (0 miles de euros a 31 de mayo de 2023), que han sido utilizadas en ] consolidado
fiscal y reclasificadas & saldos con empresas del grupo (Nota 17).

Durante el presente gjercicio y el anterior, no han habido relenciones e ingresos a cuenla.

El saldo a cobrar resultante def impuesto sobre Sociedades por imporie de 377 miles de euros (442 milas
de euros en el gjercicio antenior} s& ha reconocide como saldo a cobrar en “Créditos con empresas del
Grupo por efacte impositive™ (Nota 22).

A 31 de mayo de 2024, quedaban pendientes de aplicacion deducciones (aportadas por la Sociedad al
grupe fiscal} contempiadas en el Capitule IV Titulo VI de la ley 27/2014 cuyos plazos de caducidad se
ancuentran comprendidos entre 2039/2040 y 2040/2041 por importe de 233 miles de euros (253 miles
de euros en el gjercicio anterior). Dichas deducciones se encuentran reconocidas contablemente por
importe de 233 miles de euros (253 miles de euros en el gjercicio anterior) (Nota 17).

Adicionalmente, a 31 de mayo de 2024, la Sociedad cuenta con un imporie de 335 miles de euros
pendientes de deduccion que se corresponden ¢on bases imponibles negativas, generadas durante el
mismo ejercicio, equivatentes al 50% de la base imponible negativa individual.

En fecha 3 de noviembre de 2020 la Agencia Estatal de la Administracion Tributaria comunicd a la
Sociedad Dominante del grupo fiscal espafiol, Pont Famity Holding, S.L. y, en fecha 12 de noviembre de
2020 z las filiales de dicho grupo, Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A., Borges Agricultural Industrial
& Edible Qils, S.A.U. y Borges Branded Foods, S.L.U.. el inicio de actuaciones de comprobacion &
investigacion para los siguientes impuestos y afos:

Impuesto sobre Scciedades Junio/2015 a Mayo/2019

IRPF Octubre/2016 a Mayof2019
VA Cclubref2016 a Mayo/2019
IRC-Capilal Mobiliario Qctubre/2016 a Mayof2019
IRC-Capital Inmobiliario Octubre/2016 a Mayof2019
IRNR Octubre/2016 a Mayo/2019
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Las acluaciones de camprobacién e invesligacidn del grupo, como sujeto pasivo del Impuesto sobre
Sociedades por los gjercicios 201572016, 2016/2017, 2017/2018 y 2018/2019 se iniciaron con la sociedad
dominante del mismo, Pont Family Holding, $.L., mediante comunicacién da fecha 3 de noviembre de
2020.

En fecha 12 de julkio de 2022 se ampliaron acluacicnes inspectoras a la sociedad Borges International
Group, S.L.U. relativas a los siguientes impuestos vy anos:

Impuesio sobre Sociedades Juniof2015 a Mayo/2019

Con fecha 11 de noviembre de 2022 la Scciedad dominante del grupo fiscal, Pont Family Holding, S.L.
firmd acla en conformidad del Impuesto sobre Sociedades habiendo tenide un impacto en Borges
International Group, S.L.U. de 625 miles de euros en cuota y 42 miles de euros en intereses de demora,
registrados en el pasado ejercicto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

No ha habido sanciones impuestas come consecuencia del procediniento inspecstor tanto a la sociedad
dominante como a las sociedades dependientes.

Dicho lo anterior, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las adtoridades fiscales los siguientes
impuestos y para los siguientes anos:

Impuesto Perigdo

impugsto sobre sociedades 2020/2021 a 2023/2024 (")
VA junio 2020 a mayo 2024
IRPF junio 2020 a2 mayo 2024
IRC-CAPITAL MOBILIARIO junic 2020 a mayo 2024

{") 1S 2023/24 esta pendiente de presentacion. Fecha limie de presentacidn: 27 de giciembre de 2024.

Como consecuencia. enire ofras, de las diferentes posibles inferpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccién. En todo case, el
Administrador Unico considera que dichos pasivos, en caso de producirse, no afectaran
significativamenie a las cuenias anuales.

Uno de los factores de riesgo a los que la Sociedad estd sometida es el riesgo fiscal, derivado de los
cambios en la politica fiscal en los diferentes paises en los que sus filiales ejercen su actividad.

Para controlar eslos riesgos, la Sociedad y su Grupo cuentan con una estructura administrativa, direccidn
financiera, asi como persenal especializado en el area fiscal, tanto internos como externos, tanto
nacionales como internacionales.

Los riesgos fiscaies son analizados y concrelados por esta estructura y especialistas externos. De esia
manera, se garantiza el buen cumplimiento de la normativa y s& consiguen limitar 10$ riesgos fiscales.

La Sociedad y su Grupo habitualmenta realiza a través de auditoria interna procesos de control selectivos
que incluyen materias de caracter fiscal.
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20. Resultado financiero

El desglose de los ingresos y gastos financieros por conceptos es el siguiente:

Ingresof{gasto)

2024 2023

Ingresos financieros:
De terceros 1 -
1 -

Gastos financieros:

Por deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 22) {3.491) (2.668)
Por deudas con terceras {10} {57}
{3.501) (2.725)
Diferencias de cambio - -
Resvitade financiero {3.500} {2.725)

21. Contingencias y compromisos

L= Sociedad no tiene garantias prestadas anle entidades financieras ni a favor de otras sociedades del
Grupo a 31 de mayo de 2024 ni a 31 de mayo de 2023.

Asimismo, ia Soctedad no ha recibido garantias ni el presente gjercicio ni en el gjercicio anterior.

La Sociedad alquilta vehiculos y equipos para proceso de informacién bajo contratos no cancelables de
arrendamiento operaiivo con una duracion de entre 1 y 5 afios.

Los pagos minimos tofales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

2024 2023

Menos de un afo 215 252
Entre uno y cinco anos 128 272
Mas de cinco afos - -
341 524
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22. Operaciones con partes vinculadas

a) Retribucién a los miembros del Consejo de Administracién

Durante los ejercicios 2024 y 2023, no se ha devengado impaorte alguno en concepto de retribucion ni
dietas por el Administrador Unico {persona juridica o fisica que lo representa) de la Sociedad.
Adicionalmente, Pont Family Helding, S.L. Administrador Unico de la Sociedad, ha realizado
iransacciones y mantiene los saldos con la Sociedad al cierre de los ejercicios 2024 y 2023 escrilos en
esta Nota 22. Asi mismao dicha sociedad ha percibido los dividendos descritos en la nota 14 1),

La Sociedad no ha contraide obligaciones en maferia de pensiones y seguros de vida respecto a los
miembros anbgues vy actuales del érgano de administracion.

La Sociedad no ha satisfecho primas de seguro de responsabilidad civil a faver del Administrador Unico
en los ejercicios 2024 y 2023, siendo satisfechas desde Pont Family Holding, S.L., sociedad matriz del
grupe al que periensce la Sociedad.

b) Siluaciones de conflictos de interés de los administradores

En el deber de evitar siluaciones de conflicto con el interés de la Socledad, durante el ejercicio el
Administrador Unico que ha ocupado e} cargo ha cumplido con las obligaciones previstas en el articulo
228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital. Asimismo, tanto él como las personas a &l
vinculadas, se han ebstenido de incurrir en los supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo
229 de dicha norma, excepto en los casos en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.

c)  Retribucion al personal de Alta Direccidn;

El importe devengado en el gjercicio 2023/2024 por el personal de Alta Direccion, excluyendo aquellos
que ocupen cargos de administrador, ha ascendido a 747 miles de eurgs (537 miles de suros en el
ejercicio 2022/2023) por todos los conceptos.

Asimismo, no se han concedido anticipos ni creditos, ni existen obligaciones contraidas en materia de
pensiones con el personal de Alta Direccién.

d) Las transaccignes gue se delallan a continuacion se realizaron con paries vinculadas:

i) Yenta de bienas, prestacion de servicios y olros ingresos financieros a empresas vinculadas;
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Prestacién de servicios (Nota 18):

Empresas del Grupo

2024 2023
- Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. 2.506 1.923
- Borges do Brasil Alimenios, Ltda - 1
- Borges Asia Pte. Ltd - 2
- Borges Agricultural & industrial Edible Qils, S.AU. 3.840 3.987
- BAIN Andaiucia, S.1.U. 7 1
- BAIN Mas de Colom, S.L.U. 1 1
- BAIN Extremadura, S.L.U. 8 3
- Qrtalli, S.r.l. - 2
- Capricho Andaluz S.L. 12 9
- Borges Tramier, S.A.S.U. 2 7
- Borges Branded Foods, S.L.U. 3.547 3.307
9.923 8.243
Ingresos financieros de valeres negociables {Nota 18):
Empresas dal Grupo
2024 2023
- Borges Agricultural & Industrial Edible Qils, S.A.U. - 175
- Borges Agriculiural & Industrial Nuts, S.A. 3 2
3 177
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente:
Empresas del Grupo
2024 2023
- Borges Agricuiiural & Industrial Nuts, S.A. 95 92
95 92

Borges International Group, S.L.U. a Iravés de un contrato de prestacion de servicios ("management
fee”), presta a la sociedad del grupo consclidado Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. servicios
relacionados con la gestion de las areas de recursos humanos, adminisiracidn comercial, contabilidad,
finanzas, sistema legal y estrategia corporativa, logistica y eficiencia cperativa.

Asimismo, estos mismes servicios son prestados a las sociedades Borges Agricullural & Industrial Edible
Qils, 8.A.U. y Borges Branded Foods, S.L.UL

La prestacion de servicios a empresas del Grupo se realiza en términos de mercado.

Asimismo, la Sociedad realiza operaciones financieras (cuentas corrientes) con entidades del Grupo
aplicando tipos de interés de mearcado en dichas lransaccicnes.
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iy Compra de bienes, recepcion de servicios y olros gastos financieros a empresas vinculadas:
Recepcidn de servicios:

Empresas del Grupo

2024 2023
- Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A. 96 96
- Borges Agricultural & Industial Edible Oils, S AU 12 g
Borges Branded Foods, S.L.U. 5 9
BAIN Mas de Colom, S.L.U. - 5
113 119

Otros gastos financieros:

Empresas del Grupo

2024 2023
- Pont Family Holding, S.L. 1.960 1.464
- Borges Agricuttural & Industrial Edible Oils, S.A.U. 621 -
- Borges Tramier, S.A.S.U. £64 784
- Borges Branded Foods, S.L.U. 48 420
3.491 2.668

Los precios de los servicios recibidos se determinan en base a los precios de mercado de los servicios

recibidos,

Asimismo, la Sociedad realiza operaciones financieras (cuentas corrientes) con entidades del Grupo

aplicando tipos de interés de mercado en dichas transacciones.

Como se menciona en la Nota 14.f), en e presente ejercicio s han distribuido Dividendos por importe
de 1.000 miles de euros con cargo a reservas voluntarias (500 miles de euros en &l gjercicio 2022/2023).

Adicionzalmente, durante el presente ejercicio y el anterior la Sociedad no ha realizado compras de
inmovilizado a empresas del Grupo vy, tampoco ha realizado ventas de inmovilizado a empresas del

Grupo en el presente ejercicio ni en el anterior.
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e} Saldos al cierre derivados de ventas v compras de bienes v sewvicios a empresas vincuiadas:

Cuentas a cobrar a partes vinculadas (Nota 11):

Empresas del grupo

- Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A.
Borges do Brasil Alimentos, Lida

- Borges Asia Pte. Lid

- Borges Branded Foods, S.L.U.

- Borges Agricultural & Industrial Edible Qils, S.A.U.

- Borges Tramier, S.A.S.U.

- Onralli, Srl

- Capricho Andaluz S L.

- BAIN Andalucia, S.L.U,

- BAIN Mas de Colom, S.L.U.
BAIN Extremadura, S.L.U.

Cuentas a pagar a partes vinculadas (Nota 15);
Empresas del grupe
- Borges Agricultural & Industrial Nuts, S.A.

2024 2023
2.505 2.005
. 1

- 2
3397 3.157
3,750 3.898
- 7

- 2

15 11

- 1

1 1

; 4
9.758 9.089
2024 2023
90 85

9D 85

f) Préstamos vy cuentas correntes con partes vinguladas:

Préstamos recibidos /
cuentas corrientes
acreedoras (Nota 15)

Préstamos otorgados
{ cuentas corrientes
deudoras (Nota 11}

Empresas del grupo 2024 2623 2024 2023
- Borges Agricultural & Industrial Edible Qils, S.A.U. 60.314 17.892 - -
- Pont Family Holding. S.L. 23.853 43.086 - -
- Pont Family Holding, S L. {saldo ; ; 377 442
por efecto impositivo)

- Borges Tramier, S.A.5.U. - 18.857 - -
- BMG Foods {Shanghai) Co. Lid. - - 19 19
- Borges Branded Foods, S.L.U. - - -

84.167 79.865 396 481
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El dividendo repariido por la Sociedad a su Socio Unico durante el presente gjercicio (Nota 14.f), por un
imparte de 1.000 miles de suros, ha side satisfecho mediante la compensacién de la cusnta corriente
acreedora con dicha sociedad.

Las deudas con empresas del grupo a corto plazo corresponden a cuentas corrientes que devengan tipos
de interés de mercado. Sibien el vencimignto de los mencionados saldos acreederes clasificados a corio
plazo con empresas del Grupo es a coric plazo, el periodo de recuperacion/cancelacion de los mismos
esta en funcion de la evolucion de las necesidades financieras de dichas sociedadas, dentro de la polilica
de gestion de la tesoreria del Grupo.

Los préstamos y cuentas corrientas con empresas del grupo, tanto deudoras come acraedoras, devengan
un tipo de interés medio de 4,5% (4,5% en el ejercicio anterior).

Tal y como se observa de los saldos anteriormente indicades, financieramenits la Sociedad depende de
la financiacién del Grupo al que pertenece, el cual presta el apoye financiero necesaric a la misma para
que haga frente a los compromises derivados de su actividad.

23. Informacidn sobre medic ambiente

Se considera aclividad medicambiental cualquier operacion cuyo proposito principal sea ia minimizacion
cel impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente.

La Sociedad, por las c¢aracteristicas de su actividad no tiene inversiones significativas, ni realiza
actuaciones especificamente destinadas a la proteccion y mejora del medicambiente.

24. Hechos posteriores al cierre

Con fecha 28 de junio de 2024, Pont Family Holding, S.L., como sociedad dominante del grupo fiscal
(Nota 19), recibid la comunicacion de inicio de actuaciones inspectoras de caracter parcial en relacion
con et Impuesto de Sociedades para el gjercicio 2021/2022, destinadas 2 comprobar la solicitud de
devolucion presentada por la Scciedad relativa a la declaracién de inconstitucionalidad de las medidas
tributarias previstas en el Real Decreto Ley 3/2016

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, la citada inspeccidn $e encuentra en fase
de requerimiento de informacién. Como consacuencia, entre otras, de las diferentes posibles
interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una
inspeccién. En tode caso, tanto el adminisirador tnico de la Sociedad como sus asesores fiscales
consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente 2 las mismas.

Adicionalmente a lo mencionado en el parrafo anterior, no se& ha producido ningin hecho posterior

significativo desde el cierre del gjercicio y hasta la fecha de formuiacion de estas cuentas pueda afectar
significativamente a las mismas.
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BORGES INTERNATIGNAL GROUP, 3.L. {Scciedad Unipersonal)
Memoria de las cuentas anuales del gjercicio terminado el 31 de mayo de 2024
(Expresada en miles de euros)

25. Honorarios auditores de cuentas

Los heonorarios devengados durante el gjercicio por PricewaterhouseCoopers Auditcres, S.L. por los
servicios de audiloria de cuentas ascendieron a 7 miles de eurcs (7 miles de euros en el gjercicio
anterior).

No se han devengados honorarios durante el gjercicio 2023/2024 ni en el gjercicio 2022/2023 por otras
sociedades gue utilizan la marca PwC como consecuencia de servicios de asesoramiento fiscal y otros
servicios prestados a la Sociedad.

LES LSSt 2Pl Lt * * e de e e *
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BORGES INTERNATIONAL GROUP, S.L. (Sociedad Unipersonal)
Informe de gestion del gjercicio terminado &l 31 de mayo de 2024

1. Evolucién de los negocios v de las inversiones financieras

La Sociedad sigue gestionando y encabezando lodas las participaciones en las sociedades operativas
del Grupo al que pertenece, del que Pont Family Holding, S.L. &5 la dominante.

A nivel operalivo, el Grupo actia dependiendo de la tipologia de sus negocios estando agrupado en
tres grandes grupos operativos, con el objetivo de potenciar la especializacion y el focus de cada unidad
de negogio:

» Unidad BAIN (Borges Agricultural & Industrial Nuts): Agrupa las actividades industriales y
de comercializacion B2B de frutos secos v frutas desecadas.

+ Unidad BEBF (Borges Branded Foods): Agrupa las aclividades de comercializacion de
productos bajo las marcas del Grupe, principaimente en los canales de Retail v Food
Sarvice/Restauracién.

= Unidad BAIEQ (Borges Agricultural & Industrial Edible Qils). Agrupa las actividades
industriales y de comercializacion B2B de aceites.

A nivel societario, durante el presente ejercicio 2023/2024, las principales variaciones en el perimetro
de consolidacion han sido las siguientes:

¢« Con fecha 28 de abril de 2024 la sociedad parlicipada Borges Agricultural & Indusirial Nuts,
S.A. ha suscrio un contrato de compraventa con el fondo Natural Capital Iberia HoldCo,
S.AR.L., para la enajenacion de la totalidad de las acciongs y padicipacionas sociales de las
siguientes sociedades que componen el negocio agricola del Grupo y sobre las que |z Sociedad
ostentaba una participacion indirecta, las sociedades espafiolas BAIN Extremadura, S.L.U.
{actualmente denominada NCF AG Extremadura, S.L.U) y BAIN Andzlucia, S.L.U.
(actualmente denominada NCF AG Andalucia, S.L.U.), v las sociedades portuguesas
Améndoas Herdade da Palhela, Lda, Améndoas Herdade da Palheta I, Lda, 83J-Fruios Secos
de Moura, S.A. y BSJ2-Améndoas de Moura, S.A,

La operacion de venta del negocic agricola de frutos secos consistente en la explotacidn de
plantaciones de almendros, nogales y pisiachos ubicados en las provincias espafiolas de Badajoz v
Granada y, en Porlugal, asi como el procesado primaric de nueces y pistachos, permite al Grupo centrar
estratégicamente sus esfuerzos en las areas industrial y comeccial de la unidad BAIN que son el core
business, focalizandase en los pilares de la innovacion, la sostenibilidad, la internacionalizacion, asi
como la blsqueda de nuevas oportunidades de negocio que incrementen el valor para sus accionistas.
consurnidores, clientes, empleados y para el conjunte de la sociedad.

1.1 Situacion actual

El imporie neto de la cifra de negocios de las aclividades continuadas del Grupo se ha situado en
852 MM de euros lo gue significa un incremento del 10,6% respecto al afic anterior. Dicha variacién
se produce especialmente por un incremento de valor de nuestra maleria prima principal (aceites
de oliva), combinada con la variacién de volimenes de ventas por categorias de produclos que
incrementan un 5,8% en este gjercicio (excluyendo subproductos).

53



BORGES INTERNATIONAL GROUP, S.L. (Sociedad Unipersonal}
informe de gestién del ejercicio terminado el 31 de mayo de 2024

La cifra dg negocios se distribuye en un 28% en ventas en Espaiia y un 71% de ventas en mercados
internacionales (donde Francia, Eslados Unidos y Brasil ocuparian los primeros lugares después
de Espana en el ranking por paises). En este ejercicic la dispersion de dichas ventas se sitda en
Jun ambito de actuacion de 102 paises.

El resultado antes de impuesios de las operaciones continuadas del Grupo se ha situado en 22,2
MM de euros, similar al del ejercicio anterior. Afadiendo el resultado de las operaciones
discontinuadas (negocio agricola de frutos secos) el resultado final neto del Grupe se sitia en 30,3
MM de euros {un 50% superior al del ano anterior)

1.2 Perspectivas futuras

Este ejercicio 2023/2024 ha estado marcado por:

» En aceites de oliva: se produce un segundo afio de "extrema complejidad”. A nivel mundial
se espera un cierre de campaha 23/24 con una produccion total similar a la campada
anterior pero muy por debajo de la media de las campanas anteriores. Aungue £n la unién
europea la produccion se estima va a ser algo superior a la campana pasada. por el
conlrario, en el resto de los paises productores va a ser menor. Por tanto, & nivel global va
a ser la segunda campana con una produccidn muy corta lo que ha tensionado
enormemente el nivel de precios que se han mas gue doblado respecto al ciclo anterior.
Esta situacion de producciones y en consecuencia de precios elevados ha tenido un claro
impacto en los mercados de consumo, donde los principales paises consumidores registran
caidas en promedio superiores al 10%.

Para la campana 24/25 la situacién cambia radicalmente. En Espana (principal preductor)
se espera un crecimiento de mas del 50% en la produccidn respecto a este Ultimo afo, lo
cual unido a las buenas producciones que se esperan en el resto de los palses productores
{excepto Italia) van a siluar en niveles normales la produccion mundial. Por tanto, nos
encontramos ahora con un periodo hasta aproximadamenie el mes de diciembre {en que
se empigce a producir aceite de forma masiva) en que estimamos los precios se van a
mantener en niveles altos y a partir de este momenio van a expérimentar una correccion
importante. No obstante, esta correccion todavia no va a situar los precios @ 10s niveles de
los afios anteriores, sino que se debera esperar a la confirmacion de que la campafia 25/26
sea también una campana “normal” para situar los precios en sus niveles normales y
recuperar la pérdida de consumo.

+« En aceites de semillas: ha continuado la normalidad por segundo afio conseculivo después
del inicio de la guerra de Ucrania. A nivel global prevemos un mercado mundial en aceites
de semillas estabilizado, siendc siempre conscientes que al tratarse de commodities los
precics varian en funcion de las diversas situaciones y expectativas.

« En frutos secos: A nivel general, seguimos en un ciclo de precios historicamente bajo, si
bien el mercado de nueces. almendras, pistachos vy frutos secos en general continlia en
siluacion de demanda creciente a nivel mundial en serie historica.
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Nuestro foco de gestion para el futuro no cambia y va a seguir cenirado en mejora de los elementos
que puedan contribuir a los resullados sostenibles v generacion de cash flow libre, asi como a
rebajar nuestra deuda, especialmente en o que afecta a la deuda estructural de la compaiia.

Nuesiro modelo de negocio va a continuar estando basado en nuestras marcas propias como motor
de innovacion y creacidn de valor 2 todos los niveles, si bien debemos mantener siempre un
porcentaje de marcas de terceros para asl asegurar nuestra competitividad fabril. lgualmente
seguiremos desarrollando nuestros negocios de ingredientes no tanto en la blisqueda de
volimenes sino en la busqueda de factores diferenciales que permitan incrementar nuestra
rentabilidad en dichas unidades.

Continuamos disfrutande de los puntos fuertes v oportunidades mencionados en afos anteriores,
io que nos hace ser muy optimistas de cara a nuestro futuro, que debe continuar con una mejora
de la rentabilidad y resultados y continuidad de nuestro proyecto de internacicnatizacién.

La desinversién de los negocios agricolas nos deja en una situacion financiera optima para
acomeler posibles expansiones no organicas en [os negocios “core” de! Grupo.

1.3 Evecluciéon de las inversiones — Inmovilizado financiero

Tal y comao se menciona en la memoeria (MNota 10} durante el presente ejercicio 2023/2024 &} cambio
mas significativo en el Grupo, ha sido la venta de la unidad de negocio agricola de frutas secos lo
que ha supuesto la interrupcion de dicha aclividad para el Grupo.

2. Hechos posteriores al cierre del e|ergicio

No ha acaecido ningan acontacimiento significativo que afecte a los resultados de la Sociedad vy su
Grupo vy a la previsible evolucion del Grupe consolidado, con excepcion de lo mencionado en la Nota
24.

3. Actividades de investigacion y desarrollo

La Sociedad, al ser una sociedad holding, no realiza propiamente actividades de invesligacién vy
desarmrollo, correspondiendo realizar estas actividades a sus sociedades dependientes.

El Grupo apuesta cada vez mas por la innovacion y desarrollo de productos y procesos para defender
las posiciones de liderazgo y diferenciacion, a la vez que es uno de los pilares sobre lo que se
fundamenta el crecimiento futuro, tanto por nuevos productos come por mayores rentabilidades.

4. Participaciones scociales propias

La Sociedad no posee panicipaciones sociales propias en autocartera ni ha efectuado durante el
ejercicio cperaciones con las mismas.

8. Actividades medioambientales

La Sociedad al ser una holding no ha realizado ninguna inversion ni gasto sabre medicambiente.
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Ei Grupe ha adoptado las medidas oportunas en relacion con la proteccion y mejora del medicambiente
¥ la minimizacion, en su caso, del impacto medioambiental, cumpliendo en fode momento con la
normativa vigente al respecto.

6. Informacion relativa al personal

El nimero de empleados promedio de la Sociedad durante el ejercicio se ha mantenido estable en 105
personas (100 en el ejercicio anterior) a ralz de la reorganizacién de los negocios gue el Grupo efectud
en el gjercicio 2015/2016 mediante la incorporacicn det perscnal procedente de las tres unidades de
negocio en que se reestructurd el Grupo y que no estaban directamente vinculados a las mismas.

El personal incorporado. en el ejercicio 2015/2016 procedid de las dreas de recursos humanos,
administracion comercial, contabilidad, finanzas, sistema legal y esirategia corporativa, lcgistica y
eficiencia operativa, y prestan servicios a la vez para les tres unidades de negocio, mediante un contrato
de prestacion de servicios {"management fee"),

7. Instrumentos financieros

La Sociedad no ha utilizado durante el gjercicio ningn instrumento financiero para cubrir 1os riesgos
de precio, liquidez, crédito ni ha operado con instrumentos financiercs derivados.

8. Descripcién de los principales riesgosfincertidumbres a [0s que esta expuesta la Sociedad
y acciones para mitigar los mismos

8.1 Riesgos Operacionales

a) Rigsqo de mercado
(i Riesgo de iipe de cambio

La Sociedad no realiza opsraciones significativas en divisa y por tanto no esté expuesta de manera
significativa al riesgo de tipo de cambic. El importe de las operacicenes en meneda extranjera efectuadas
en el ejercicio por la Scciedad se desglosa en la Nota 18.b). El resgo de tipo de cambio surge
principalmente de activos y pasivos reconocidos.

{i)  Riesgo de precio

La Sociedad no esta expuesta significalivamente al riesgo de precio de titulog de capital debide a que
no incluye en su balance inversiones mantenidas para la venta o a valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

(i) Riesgoe de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge principalmente de las deudas con entidades de crédito
corrgntes y no comientes, asi como de la posicion financiera neta con otras sociedades del Grupo. Los

recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipos de interés de los
flujos de efective.
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b) Riesgo de crédito

El potencial riesge de crédito surge principalmente de los créditos concedidos y saldos pendienies de
cobro con empresas del Grupo, asi como de los depésitos con bancos e instituciones financieras.

En relacidn a los saldos con empresas del Grupe {Nota 22.e y 22.f) Ia Sociedad no considera que exista
riesgo de crédito significativo. Respecto a los saldos con entidades financieras, es politica de Ia
Sociedad la conlratacién de estas operaciones unicamente con entidades de crédito de reconocido
prestigio.

c) Riesqgo de liquidez

Si bien la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo segln se indica en la Nota 2d), la Sociedad
estima que cuenia con suficiente liquidez para el ejercicio de su aclividad ieniendo an cuenta las
caracteristicas de su operaliva, las caracteristicas de sus pasivos financieros {mayoritariamente con
empresas del Grupo) y la confianza en ¢l apoyo financiero del Grupo al que pertenece y su Socio Unico.
Para el hipotético ¢caso de que surgiera una necesidad puntual de mayor disponibilidad, la Sociedad
espera que su Socio Unico proporcione la liquidez necesaria.

9. Periodo medio de pago a proveedores

Tal y como s& detalla en Ja Nota 15 el periode medic de pago a proveedores se sitva en 43,90 dias.
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BORGES INTERNATIONAL GROUP, §.L.U,

Formulacién de las cuentas anuales & informe de gesiidn del ejercicio 2023/2024

D. David Prats Palomo, representante de la sociedad Pont Family Holding, S.L. en calidad de
Administrador Unico de Borges International Group, S.1..U, en fecha 8 de Noviembre de 2024,
y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 del texto refundido de la
Ley de Scciedades de Capital y en el articulo 37 del Codigo de Comercio, procede a formular
las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio comprendido enfre el 1 de junio de
2023 y el 31 de mayo de 2024 las cuales vienen constituidas por los documentos anexos, que
preceden a este escrito, Balance de Situacidn, Cuenta de Pérdidas v Ganancias, Estado de
cambios en el Patrimonio Neto, Estado de Fiujos de Efectivo, Memoria e Informe de Gestion
ordenados correiativamente con lag hojas numeradas en papel timbrado del estado n®
007657710 a 007857766.

FIRMANTE:

PONT FAMILY HOLDING, S.L.
{Representada por D. David Prats Palomo)
Administrador Unico
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