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I. FACTORES DE RIESGO
Los principales riesgos del Emisor son,

Riesgo de Crédito. Este riesgo nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de
las obligaciones contractuales de las contrapartes de la entidad.

El 22 de mayo de 2008, entré en vigor la Circular 3/2008 sobre determinacion y control de los
recursos propios minimos (adaptacion normativa al nuevo marco de medicion de requerimientos
de capital que emana del Comité de Supervision Bancaria de Basilea (cominmente conocido
como Basilea Il). El objetivo principal es incentivar la medicién y control de los riesgos de forma
mas sofisticada logrando que los requerimientos de capital sean mas sensibles al riesgo
asumido en la actividad de cada entidad. Al mismo tiempo, introduce la necesidad adicional de
mantener recursos propios minimos para cubrir el riesgo operacional y emplaza a las entidades
a medir otros riesgos como el estructural de balance, el de negocio y el reputacional asi como la
dotacion de capital para su cobertura.

En este contexto normativo, la exposicion total del grupo al riesgo de crédito al final del
ejercicio 2010, asciende a 134.570 millones de euros, con un aumento del 1,7% sobre el afio
anterior. Si afiadimos a esta cifra los 10.074 millones de euros de exposicién por lineas
disponibles de terceros, la cifra de exposicién maxima asciende a 144.644 millones de euros. En
2010, el 87,9% de su exposicion esta constituida por los créditos a la clientela y el restante
12,1% procede de los riesgos contingentes. La actividad de mercados aporta el 15,8% a la
exposicién total.

jun-11(*) 2010 2009 2008
Actividad de banca comercial :
Crédito a la clientela 100.431.264 98.212.602 97.362.922 93.452.619
Riesgos contingentes 16.547.190 13.511.468 14.089.615 15.132.009
Total 116.978.454 | 111.724.070 | 111.452.537 | 108.584.628
fgﬂ;’::g:rte)de mercados  (riesgo de| ., 5eg 68 | 22.845.890 | 20.819.390 | 4.151.980
Exposicion total 141.567.142 134.569.960 | 132.271.927 | 112.736.608
Lineas disponibles por terceros n.d. 10.074.451 14.906.644 17.099.900
Exposicion maxima al riesgo de crédito n.d. 144.644.411 | 147.178.571 | 129.836.508
Miles de euros
® Datos no auditados
Var (%) Var (%)
2010-2009 2009-2008
Actividad de banca comercial :
Crédito a la clientela 0,9 4,18
Riesgos contingentes -4,1 -6,89
Total 0,2 2,64
Actividad de mercados (riesgo de contraparte) 9,7 401,43
Exposicion total 1,7 17,33
Lineas disponibles por terceros -32,4 -12,83
Exposicién méaxima al riesgo de crédito -1,7 13,36

Documento de Registro BANCO POPULAR ESPANOL 2010



A 30 de junio de 2011, el core capital se ha situado en el 9,84% un 4,3% mas respecto a
diciembre 2010. La ratio Tier 1 se establecié en el 9,84% un 2,18% mas que el obtenido en

diciembre de 2010.

A 30 de junio de 2011, los activos ponderados por riesgo han descendido un 4,7% respecto a la

misma fecha del ejercicio 2010.

A 30 de junio de 2011 la ratio de morosidad del Grupo, o porcentaje del saldo de los deudores
dudosos sobre los riesgos totales, se sitla en 5,58% un 10,71% superior a la registrada a la

misma fecha del ejercicio 2010.

A cierre de ejercicio, la ratio de capital, o ratio BIS se sitla en el 9,66%. A cierre de 2010 los
recursos propios bésicos o core capital representan el 9,43%. A continuacion se muestra las
principales magnitudes de solvencia y gestion del riesgo del Grupo Banco Popular:

jun-11(*) 2010 2009 2008
Core capital (%) 9,84 9,43 8,57 7,17
Ratio Tier 1 (%) 9,84 9,63 9,13 8,12
Ratio BIS (%) 9,9 9,66 9,6 9,1
Total recursos propios Tier 1 8.917.362 9.034.446 8.456.579 | 7.475.671
Total recursos propios Tier 2 54.326 29.155 433.539 905.735
Recursos Propios
Computables 8.971.688 9.063.601 8.890.118 | 8.381.406
Superavit de Recursos
Propios 1.720.540 1.555.751 1.484.165 [ 1.011.082
Activos Ponderados por
Riesgo 90.639.348 93.855.625 92.574.130 [92.129.050
Ratio de morosidad (%) 5,58 5,27 4,81 2,8
Ratio de cobertura (%) 40,12 40,43 50,27 73,03
Ratio de cobertura con
garantias (%) 100,9 95,65 -
Datos en miles de euros
(*) Informacion a junio no auditada
Var (%)  jun-11 - Var (%) Var (%)
2010 2010 - 2009 | 2009 - 2008
Core capital (%) 4,35% 10,04% 19,53%
Ratio Tier 1 (%) 2,18% 5,48% 12,44%
Ratio BIS (%) 2,48% 0,63% 5,49%
Total recursos propios Tier 2 86,33% -93,28% -1,46%
Recursos Propios
Computables -1,01% 1,95% 6,07%
Superavit de Recursos
Propios 10,59% 4,82% 46,79%
Activos Ponderados por
Riesgo -3,43% 1,38% 0,48%
Ratio de morosidad (%) 5,88% 9,56% 71,79%
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Ratio de cobertura (%) -0,77% -19,57% -31,17%
Ratio de cobertura con
garantias 5,49% - -

Test de Estrés

Banco Popular se ha sometido a la Prueba de resistencia de la banca europea del afio 2011,
realizada por la Autoridad Bancaria Europea (EBA) en colaboracién con el Banco de Espania, el
Banco Central Europeo (ECB), la Comision Europea (EC) y el Consejo Europeo de Riesgo
Sistémico (ESRB).

EBA definid las hipdtesis de un escenario estresado adverso con un horizonte temporal de dos
afos (2011 y 2012), evaluando el capital resultante en diciembre de 2012 manteniendo
constante el balance de diciembre de 2010.

A la finalizacién de las pruebas de resistencia, los resultados determinan que Banco Popular
cumple con el umbral de capital determinado por EBA (ratio de capital del 5%) para los
propositos de la prueba de resistencia en todos los escenarios.

El resultado de la prueba de resistencia en el escenario adverso sobre Banco Popular se sitta
en 7,4% incorporando medidas contabilizadas y formalizadas por Banco Popular antes de abril
de 2011 que se han clasificado por EBA para el ejercicio de stress como “medidas
mitigadoras”l. El capital clasificado como medida mitigadora se corresponde, en el caso de
Banco Popular, con obligaciones necesariamente convertibles emitidas en 2009 y 2010,
provisiones anticiclicas y otras, ademas de plusvalias realizadas antes de abril de 2011.

Asimismo, EBA definié un escenario base en el que la ratio de capital resultante asciende a
9,6% con “medidas mitigadoras” (7,5% sin afiadir dichas medidas).

Las referidas “medidas mitigadoras” son recursos ciertos registrados contablemente en el
balance de Banco Popular antes de abril de 2011 como resultado de la operativa habitual del
Banco, es decir recursos propios 0 generados con anterioridad a la prueba de resistencia de
forma real y efectiva. (Ver apartado 10.1)

La prueba de resistencia de EBA se ha realizado considerando la exposicion al riesgo de Banco
Popular, cuya distribucién puede comprobarse en el siguiente cuadro:

Deterioro Deterioro
escenario escenario
base adverso
Millones Millones
de % s/ de % s/
Exposicion | euros exposicion | euros exposicion
Riesgo de crédito y activos
inmobiliarios 136.609 6.521 4,8% 9.009 6,6%
AA.PP. e Instituciones 29.518 117 0,4% 236 0,8%
Sector privado (ex Instituciones) 107.091 6.403 6,0% 8.773 8,2%
Empresas 26.783 432 1,6% 821 3,1%
Promocion y construccion inmobiliaria
y adjudicados 26.320 3.532 13,4% 4,997 19,0%
Promocion y construccién
inmobiliaria 20.365 2.302 11,3% 3.026 14,9%
Espafia 17.400 1.903 11,0% 2.560 14,7%
Resto del mundo 2.965 399 13,5% 467 15,7%
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Activos inmobiliarios adjudicados 5.955 1.230 20,7% 1.971 33,1%
Espafa 5.510 1.131 20,5% 1.868 33,9%
Resto del mundo 445 99 22,2% 103 23,1%

PYMES 29.092 1.882 6,5% 2.251 7,7%

Particulares 24.896 557 2,2% 704 2,8%
Garantia hipotecaria 23.797 501 2,1% 620 2,6%
Resto de particulares 1.099 56 5,1% 83 7,6%

Cartera de negociaciéon y renta

variable - -13 - 26 -

Total riesgo 136.609 6.508 4,80% 9.035 6,60%

Riesgo inmobiliario. Es el riesgo asociado al grado de exposicion de la inversion crediticia de
la Entidad a actividades con finalidad de construccion y/o promocion inmobiliaria. A fecha de 31
de diciembre de 2010, la exposicion total a este destino de inversion ascendia a 17.840 millones
de euros, contando con un importante nivel de sobrecolateralizacion (1,5 veces el valor del
crédito) y con una ratio LTV (crédito/dltima tasacion disponible) media del 62%. A 30 de junio,
la exposicidn total asciende a 18.177 millones de euros.

A continuacién se muestra informacién de la exposicién en Espafia al mercado inmobiliario, a 31

de diciembre de 2010.

Construccién y promocién inmobiliaria:

Riesgo de crédito y contraparte destinado a la construccion y promociéon inmobiliariay sus

coberturas
Exceso sobre Cobertura

Importe bruto | valor de la garantia | especifica
Importe registrado por las Entidades de crédito
del Grupo (Negocios en Espaiia) 17.840.158 4.440.609 936.649
Del que:
Dudoso 2.586.804 805.709 445,110
Subestandar 2.642.408 1.044.539 491.541
Pro memoria:
Cobertura genérica total (Negocios totales) 328.974
Activos fallidos 602.072

Pro memoria: Datos del Grupo consolidado

| Valor contable |

Total crédito a la clientela excluidas Administraciones

Publicas (Negocios en Esparia)

88.331.958

Total activo consolidado (Negocios totales)

130.139.846

Datos en miles de euros

El detalle de dicha financiacion desglosada en funcion del tipo de garantia que la respalda y la
finalidad de la operacidn se muestra a continuacion:
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Crédito:

Importe

bruto
Sin garantia hipotecaria 2.932.536
Con garantia hipotecaria 14.907.622
Edificios terminados 7.912.235
Vivienda 4.222.993
Resto 3.689.242
Edficios en construccion 1.632.548
Vivienda 1.465.082
Resto 167.466
Financiacion para compra de
suelo 2.520.279
Terrenos urbanizados 2.138.512
Resto de suelo 381.767
Otras garantias hipotecarias* 2.842.560
Total 17.840.158

Datos en miles de euros
(*)Garantias distintas del objeto del destino de la financiacién

En cuanto a la exposicion al mercado hipotecario minorista, a continuacion se ofrece

informacidn sobre la financiacidn a hogares para adquisicion de vivienda en Espafia:

Importe Del que:
bruto dudoso
Crédito para adquisicion de
vivienda 15.067.085 415.577
Sin garantia hipotecaria 73.282 604
Con garantia hipotecaria 14.993.803 414.973

Datos en miles de euros

La distribucion porcentual que supone el importe del riesgo sobre la tasacion del inmueble de
los créditos con garantia hipotecaria del cuadro anterior es la siguiente:

Rangos de LTV

LTV<=50% |50%<LTV<=80% |80%<LTV<=100% |[LTV>100% |[TOTAL
Importe bruto 5.362.128 7.652.994 1.813.442 165.239| 14.993.803
Del que:
dudosos 95.118 221.435 84.418 14.002 414.973

Datos en miles de euros

Por ultimo, se ofrece informacion de los activos adjudicados en Espafia por las entidades del
Grupo (Activos no corrientes en venta, existencias e inversiones inmobiliarias):

Valor Del que:
contable cobertura
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a
empresas de construccion y promocion inmobiliaria 2.939.805 783.395
Edificios terminados 909.352 257.963
Vivienda 740.669 206.286
Resto 168.683 51.677
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Edificios en construccion 460.734 97.140
Vivienda 451.076 96.241
Resto 9.658 899

Suelo 1.569.719 428.292
Terrenos urbanizados 623.828 198.429
Terrenos urbanizables 900.133 202.005
Resto de terrenos 45.758 27.858

Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias a

hogares para adquisicion de vivienda 369.081 142.402

Resto de activos inmobiliarios adjudicados 380.017 153.701

Instrumentos de capital, participaciones y financiaciones a

sociedades

no consolidadas tenedoras de dichos activos 296.000 561.000

Patrimonio 689.522 52.341

Total 4.674.425( 1.692.839

Datos en miles de euros

Riesgo Exterior. Esta clase de riesgo, también denominado riesgo-pais, es un componente
adicional del riesgo de crédito. Se origina por la dificultad de los prestatarios de determinados
paises extranjeros para atender a sus obligaciones de pago de deudas.

2010 2009 2008
Saldos Cobertura Saldos Cobertura Saldos Cobertura
Entidades de crédito 4.997 - 20.719 288 2.326 14
Crédito a clientes 6.971 1.183 9.446 1.534 15.321 3.338
Pasivos
contingentes 29.791 213 37.906 1.308 48.408 1.124
Total 41.759 1.396 68.071 3.130 66.055 4.476

Miles de euros

Al cierre del ejercicio, el conjunto de riesgos del Grupo afectados por el riesgo-pais asciende a
41,8 millones de euros. Estas cifras no son significativas en relacion con el riesgo total del
Grupo, pues representan el 0,04% y el 0,06% del mismo en 2010 y 2009 respectivamente.

Riesgo de Mercado. Este concepto comprende los riesgos resultantes de posibles variaciones
adversas de los precios de mercado de los instrumentos financieros negociables gestionados
por la Tesoreria del Grupo como consecuencia de variaciones adversas en los tipos de interés,
en los tipos de cambio, en los precios de las acciones o de las materias primas, en los spreads
de crédito, o en las volatilidades de los mismos. También se incluye el riesgo de liquidez
asociado a estas posiciones, entendido como la imposibilidad de deshacer las posiciones en el
mercado en un corto espacio de tiempo. Para ello, se valoran las posiciones a un horizonte
temporal igual al tiempo estimado para cerrar el riesgo. El indicador utilizado para medir el
riesgo de mercado es el denominado Valor en Riesgo o Value at Risk (VaR), definido como la
pérdida potencial maxima estimada a partir de datos historicos sobre la evolucion de los precios
y calculada con un nivel de confianza y a un plazo determinado. Para homogeneizar la medicion
del riesgo global del Grupo se usa la metodologia de VaR paramétrico. Se calcula con un nivel
de confianza del 99 %, teniendo en cuenta variaciones histéricas de 75 dias, dando mas peso a
las observaciones mas recientes, y tomando el plazo de 1 dia para medir las posibles pérdidas,
ya que todas las posiciones abiertas son altamente liquidas.
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En el afio 2010, el VaR medio de la actividad de negociacién de tesoreria ha sido de 493 miles
de euros. A pesar de la gestién del riesgo prudente que caracteriza al Grupo, el riesgo asumido
se ha incrementado en la segunda parte del afio.

Mercado de Monetario Renta Derivados VaR

y de Capitales Variable Estructurados | Agregado
VaR Medio 2010 201 30 10 493
VaR Medio 2009 256 33 38 436

Miles de euros

Riesgo de Liquidez. Este concepto refleja la posible dificultad de una entidad de crédito para
disponer de fondos liquidos, o para poder acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste
adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones de pago.

A 30 de junio de 2011, la entidad dispone de una segunda linea de liquidez (activos elegibles
por el Banco Central Europeo disponibles en cartera) de 11.189 millones de euros que le
permite cubrir todos los vencimientos de sus fuentes de financiacibn a medio y largo plazo
hasta 2014. En consecuencia, el gap acumulado considerando todos los vencimientos de
pasivos y activos se sitla en los 7.629 millones de euros.

A 31 de diciembre de 2010, los activos con vencimiento fijo ascendian a 114.663 millones de
euros, frente a 94.862 millones de euros de pasivos de igual naturaleza, con un diferencial
positivo de 19.801 millones de euros. Sin embargo, en los 12 primeros meses el vencimiento de
los pasivos es mas rapido que el de los activos generandose un gap negativo que alcanza los
25.882 millones de euros. Esta situacion es consecuencia de varios factores. Por un lado la
financiacion minorista tiene plazos de vencimiento contractuales inferiores al afio aunque
posteriormente presenta una elevada estabilidad puesto que la mayoria de las operaciones se
renueva. Por otro lado, algunas fuentes de financiacion mayorista, como los pagarés europeos y
los depdsitos interbancarios, tienen también vencimientos inferiores al afio, y el banco las utiliza
como medio de minimizar el coste y de maximizar la base de clientes.

Banco Popular ha reducido a 30 de junio de 2011 su dependencia de los mercados mayoristas,
con un peso del 26% sobre el conjunto de la financiacion del Banco frente al 29% a junio de
2010.

La mejora citada anteriormente obedece a la captacion de depdsitos de clientes con un
crecimiento anual de 3.355 millones y trimestral de 1.979 millones, lo que representa un 5,4%
y 3,1% respectivamente. Dicho crecimiento ha permitido ampliar la cuota de mercado por
encima de la que tenia a final de afio o junio 2010. A 31 de diciembre de 2010:

Entre 2 | Mayor

Hasta Hasta Hasta Hasta y a Total sin

mar-11 | jun-11 sep-11 dic-11 | 5afos | 5 afios Vtos. vencimiento Total
Mercado Monetario 616 6 - 3 84 3 712 343 1.055
Inversiones Crediticias 11.079 8.348 4.422 4.738 29.078 | 39.202 96.867 5.220 102.087
Mercado de titulos 1.612 878 877 569 6.042 7.106 17.084 - 17.084
Resto de activo - - - - - - - 9.914 9.914
Total activo 13.307 | 9.232 5.299 5.310 | 35.204 |46.311 | 114.663 15.477 130.140
Pasivo minorista 13.731 | 8.492 7.020 5.375 1.405 | 10.814 | 46.837 20.858 67.695
Pasivo mayorista 20.705 1.665 42 118 15.354 4.920 42.804 - 42.804
Pasivo de Organismos Oficiales 1.777 84 11 10 2.410 929 5.221 - 5.221
Resto Pasivo - - - - - - - 6.168 6.168
Patrimonio neto - - - - - - - 8.252 8.252
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Total Pasivo 36.213]10.241 | 7.073 5.503 |19.169 | 16.663 | 94.862 35.278 130.140
GAP -22.906 | -1.009 -1.774 -193 16.035 | 29.648 19.801 -19.801

GAP Acumulado -22.906 | -23.915 | -25.689 | -25.882 | -9.847 | 19.801

Activos liquidos disponibles 25.386 | 26.308 26.225 26.536 | 26.703 | 26.703

GAP Acum corregido 2.479 2.392 535 653 16.855 | 46.503

Millones de euros
Estos datos no estan disponibles a junio de 2011.

Riesgo Operacional. El Grupo Banco Popular ha adoptado como definicion de riesgo
operacional la establecida en el Nuevo Acuerdo de Capital (Basilea 11), "riesgo de pérdida
debido a la inadecuacidn o a fallos de los procesos, el personal y los sistemas internos o bien a
causa de acontecimientos externos", integrando en la gestion global del riesgo la elaboracion de
los procedimientos para la identificacidn, evaluacion, seguimiento y control de este riesgo.

La Alta Direccion aprobé el “Marco de Gestion del Riesgo Operacional” en el que se disefian las
politicas y funciones para el desarrollo e implantacion de metodologias y herramientas que
permitan una mejor gestion del riesgo operacional en el Grupo. Inicialmente se ha optado por
el método Estandar, previsto en Basilea 11, para el calculo de capital por riesgo operacional,
cuya metodologia también fue aprobada por la Alta Direccidn, si bien esta previsto aplicar en un
futuro el método Avanzado. En este sentido, se esta generando una base historica de datos de
eventos de riesgo operacional desde enero de 2004. Ademas, desde diciembre de 2006 el
Grupo estd adherido a ORX (Operational Riskdata Exchange Association), consorcio a nivel
internacional que custodia una base de datos a la que aportan eventos las principales entidades
financieras a nivel mundial y con la que realizamos intercambios de datos de forma trimestral.
El siguiente cuadro muestra los eventos de riesgo operacional por rangos de importes a 31 de
diciembre de 2008, 2009 y 2010.

2010 2009 2008
Ndmero Importe Importe Importe
Menor de 600€ 19.930 2.029,91 1.980,40 1.967,27
De 600€ a 3.000€ 4.258 6.077,65 3.301,52 2.599,13
De 3.000€ a 6.000€ 1.155 4.794,68 2.126,57 1.244,06
De 6.000€ a 20.000€ 421 4.047,89 2.983,39 1.885,88
De 20.000€ a 60.000€ 90 2.986,71 2.536,27 1.492,76
De 60.000€ a 100.000€ 13 983,05 956,64 598,28
De 100.000€ a 600.000€ 19 3.070,20 1.457,04 3.002,36
Mayor de 600.000€ 4 21.117,27 - 1.065,17
TOTAL 25.890 45.107,36 15.341,83 13.854,92

Datos no disponibles a junio de 2011

Riesgo estructural de Balance: Este concepto comprende los riesgos resultantes de posibles
variaciones de los tipos de interés de los activos y pasivos del balance, de los tipos de cambio
en los que estan denominadas las masas patrimoniales o fuera del balance, y de los precios de
mercado de los instrumentos financieros negociables. También se incluye en este concepto el
riesgo de negocio, que se define como la posibilidad de que el margen bruto no sea suficiente
para cubrir los costes fijos debido a cambios en los volimenes de las partidas de balance y los
ingresos por comisiones, causados a su vez por cambios en las condiciones economicas.

A 31 de diciembre de 2010, el efecto de una subida de 250 puntos basicos en los tipos de
interés del euro con respecto a los tipos implicitos actuales tiene un impacto negativo del
5,87% en valor econémico, equivalente al 8,58% de los recursos propios. En caso de
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producirse una bajada de 100 puntos basicos en los tipos de interés del euro con respecto a los
tipos implicitos actuales tendria un impacto positivo del 3,11% en el valor econdémico,
equivalente al 4,51 de los recursos propios. El impacto por variacion de tipos de otras divisas
distintas del euro se considera inmaterial por la escasa posicion del Grupo a final del afio.

La sensibilidad del valor econémico ante variaciones muy estresadas de tipos estd muy lejos de
los umbrales maximos permitidos por la legislacion vigente. La gestion del riesgo de tipo de
interés se instrumenta principalmente con derivados. La politica es realizar coberturas 1o méas
perfectas posibles, motivo por el cual se prefiere optar por la contratacion de operaciones
individualizadas. Como consecuencia, el mayor volumen de coberturas se concentra en
operaciones de financiacién en el mercado mayorista. Un caso excepcional son las posiciones de
pasivo y de derivados sobre tipos vendidos a clientes de la red comercial, las cuales, debido a
su importe, se cubren por masas en cuanto que se acumula un volumen que lo permite. El
riesgo de tipo de interés de la cartera de renta fija también esta parcialmente cubierto con
permutas financieras.

Una particularidad de la gestién de tipos de interés del Grupo es la existencia de acotaciones
minimas o “floors” en una parte importante de las operaciones que conforman el crédito a la
clientela. A 31 de diciembre de 2010, el volumen de operaciones con “floor” representa un
49,93% del saldo vivo. El 80,27% del total de “floors” estaban activados. Por lo tanto, una
bajada adicional de tipos o un retraso en la subida favorecen el margen del Banco a corto
plazo.

Al cierre del ejercicio, el Grupo tenia una cartera de renta fija en Espafia y Portugal por importe
de 12.857 millones de nominal, con el objetivo de estabilizar los ingresos en un periodo de
bajos tipos de interés que se estima en al menos 2 afios. La cartera esta distribuida entre
inversién a vencimiento, 41%, e inversién disponible para la venta, 59%. A fecha de la
elaboracion del documento Banco Popular tiene una cartera de renta fija en Espafia y Portugal
por importe de 10.166 millones de nominal, distribuida entre inversion a vencimiento, 26,9%, e
inversion disponible para la venta, 73,1%. De este importe 606 millones de euros son deuda del
Estado Portugués, de los cuales 120 millones se encuentran en la cartera de inversion a
vencimiento, y el resto (486 millones) estan en la cartera de inversion disponible para la venta.

El riesgo de tipo de interés es limitado puesto que todas las referencias de la cartera disponible
para la venta con vida residual superior a 3 afios han sido cubiertas mediante swaps. La
duracién de esta cartera es de 0,51 afios. La duracién de la cartera en su conjunto, incluyendo
inversion a vencimiento y disponible para la venta es de 2,04 afios. Durante el ejercicio 2010,
esta cartera ha generado resultados positivos por casi 256 millones de euros, de los cuales 239
millones corresponden a margen de intereses y 17 millones a resultados de operaciones
financieras como consecuencia de operaciones de rotacion de la cartera.

El riesgo de tipo de cambio del negocio en la Peninsula Ibérica es practicamente inexistente
como consecuencia del criterio que se aplica en esta materia: las posiciones de tesoreria y
activos financieros en monedas diferentes del euro se limitan a la colocacién de los fondos
excedentes de la actividad de banca comercial en la misma divisa y a plazos similares.

La participacion de Totalbank, entidad residente en Estados Unidos, representa una posicion
abierta en ddlares sobre el fondo de comercio de la entidad. Este riesgo se monitoriza y en
ocasiones, y dependiendo de la evolucion esperada de la divisa, se cubre parcialmente. En el
ejercicio 2010 se ha registrado un ajuste positivo por valoracion en el patrimonio de 31 millones
de euros. Totalbank tiene un fondo de comercio valorado, durante el ejercicio 2010, por un
importe neto de 104.073.000 Euros.

A continuacion se muestra la tabla con el gap de vencimientos y repreciaciones del balance
consolidado a 31 de diciembre de 2010:
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No Hasta |Dela De2a De3a Deb6a Mayor
Total sensible | Sensible | 1 mes | 2 meses | 3meses | 6 meses | 12 meses | 12 meses

Inversiones crediticias 102.087 7.593 94.494 | 18.196 11.696 13.303 18.055 26.958 6.286
Dpto en entidades de credito 6.055 1.189 4.866 4.177 154 285 84 | - 166
Crédito a la clientela 98.041 8.413 89.628 | 14.019 11.542 13.018 17.971 26.958 6.120
Otros activos y ajustes por -2.009 -2.009 | - - - - - - -

Mercado de titulos 18.266 1.069 17.197 | 1.200 260 289 898 1.510 13.040
Resto de activos 9.787 9.787 | - - - - - - -

Total activo 130.140 18.449 | 111.691| 19.396 11.956 13.592 18.953 28.468 19.326
Pasivo financ a coste amortizado 117.436 14.101 | 103.335] 30.641 7.975 12.891 15.905 15.712 20.211
Dpto de entidades de crédito 12.650 1.006 11.644 | 5.528 481 2.163 600 136 2.736
Débitos de la clientela 79.384 11.925 67.459 | 21.601 6.393 8.704 13.645 15.462 1.654
Déb representados valores neg 21.851 | - 21.851 3.368 1.101 1.167 1.660 114 14.441
Pasivos asimilables a capital 2.381 | - 2.381 144 | - 857 | - - 1.380
Otros pasivos financieros 1.170 1.170 | - - - - - - -

Resto pasivos 4.452 4.452 | - - - - - - -

Patrimonio neto 8.252 8.252 | - - - - - - -

Total pasivo 130.140 26.805 | 103.335| 30.641 7.975 12.891 15.905 15.712 20.211
Operaciones fuera de balance 1.307 -3.569 -3.122 -3.452 -1.706 10.542
Gap -8.356 8.356 | -9.938 412 -2.421 -404 11.050 9.657
Gap acumulado -9.938 -9.526 | -11.947| -12.351 -1.301 8.356

Datos en miles de euros

Riesgo reputacional: La Oficina de Cumplimiento Normativo, que depende funcionalmente de
Servicios Juridicos y Cumplimiento, se ocupa de identificar, evaluar y prevenir los posibles
riesgos de incumplimiento relevantes, desde el punto de vista econdmico o reputacional, que
pudieran producirse en relacién con las leyes y regulaciones, cddigos de conducta y estandares
de buenas practicas, relativos a la prevencion del blanqueo de capitales y de la financiacion del
terrorismo, el comportamiento en los mercados de valores, la privacidad y proteccion de datos
de caracter personal y las actividades de negocio. En relacion con este Ultimo aspecto, identifica
y evalla los riesgos de incumplimiento asociados con el desarrollo de nuevos productos y
practicas de negocio, velando por el respeto de la normativa de transparencia y proteccién de
la clientela.

Adicionalmente, analiza y promueve el desarrollo de los sistemas establecidos para la formacion
de la plantilla en relacion con las areas citadas.

Calificacion de ratings: Este concepto comprende el riesgo resultante de una eventual
bajada del rating por parte de las agencias calificadoras, lo cual supondria un encarecimiento
del precio de emisidn de deuda para la entidad emisora.

El Banco Popular esta calificado por las principales agencias internacionales de rating de
crédito.

Los ratings vigentes en la fecha de registro del presente documento son:
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Rating Fecha Ultima .
Corto Plazo | Largo Plazo | ihgividual Revision Perspectiva
Moody’s P1 A2 Baal Marzo 2011 Negativa
Fitch Ratings F2 A- B/C Julio 2011 Negativa
Standard & Poors A2 A- - Febrero 2011 Negativa
DBRS R-1 (middle) AA (low) - Mayo 2011 Estable

Banco Popular Portugal Gnicamente tiene concedida calificacion crediticia por parte de Fitch
Ratings:

Rating Fecha Ultima
Corto Plazo | Largo Plazo | individual Revision Perspectiva
Fitch Ratings F2 A- B/C jul-11 Negativa

Cambios en los marcos normativos: Banco Popular opera en un entorno regulado y esta
sujeto a una estricta y amplia normativa que incluye, entre otras, la relativa a niveles de
solvencia y recursos propios. Los cambios en las regulaciones, que se escapan al control del
Banco, pueden influir sustancialmente en sus actividades y operaciones. A su vez, dado que
algunas de las leyes y regulaciones bancarias son de reciente adopcion, el modo en que éstas
se aplicaran a las operaciones de las entidades financieras esta aun en proceso de desarrollo.
Ademas, no es posible asegurar que la adopcion, entrada en vigor o interpretacion de las leyes
o regulaciones se llevara a cabo de un modo que no influya negativamente a la actividad el
Banco.

Mayores requerimientos de capital: entre enero de 2013 y enero de 2019 se procedera a la
introduccién progresiva de los nuevos parametros de capital para las entidades financieras
establecidos por Basilea Ill, desconociéndose aun como se implementaran en Espafia en
términos generales y . en particular, con respecto a los bancos con la envergadura de Banco
Popular. Asimismo, mayores requerimientos de capital por parte del regulador espafiol (en linea
con los establecidos por el Real Decreto-Ley 2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamiento
del sistema financiero), pueden traducirse en necesidades adicionales de capital afectando por
tanto a la actividad de Banco Popular. No puede garantizarse que la implementacién de estos
parametros o de cualquier otra nueva normativa no afectard adversamente a la capacidad de
Banco Popular para pagar dividendos o que no obligara a la entidad a emitir valores que se
clasifiguen como capital regulatorio o a vender activos a pérdida o reducir su actividad, lo que
podria tener un efecto adverso sobre el negocio, situacion financiera y los resultados operativos
de Banco Popular.

Riesgo soberano: la economia espafiola atraviesa un dificil momento econémico en el cual
cobra gran importancia el cumplimiento de las hipotesis macro de recuperacion econémica.

La concentracion de la actividad en Espafia incrementa la exposicion del Banco a (i) el escenario
econdémico adverso de la economia espafiola y a cualquier empeoramiento potencial de dicho
escenario; y (ii) los cambios en el marco regulatorio espafiol, pudiendo ello afectar
negativamente al negocio del Banco, a su situacion financiera y a sus resultados econémicos.

A medio plazo la economia espafiola puede no ser capaz de seguir el mismo ritmo de
recuperacion de la crisis que las grandes economias de la Unién Europea, lo que podria tener
un efecto adverso sobre el negocio, la situacion financiera y los resultados operativos de Banco
Popular.
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1. DOCUMENTO DE REGISTRO

PUNTO 1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1 Personas gue asumen la responsabilidad de la informacién que figura en el
documento de reqgistro

D. Rafael de Mena Arenas, actuando como Director Financiero en nombre y representacion de
Banco Popular Espafiol, S.A., con C.l.F. A-28000727 y domicilio a efectos de notificaciones en
Madrid, calle José Ortega y Gasset, n® 29, asume la responsabilidad del contenido de este
Documento de Registro, en virtud de los poderes otorgados mediante escritura publica
formalizada ante el Notario D. Antonio Huerta Trolez, el 29 de septiembre de 2009, nimero
1837 de su protocolo.

1.2 Declaracién de los responsables del documento de registro

D. Rafael de Mena Arenas declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, la informacion contenida en el presente Documento de Registro es, segin
su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a
su contenido.
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PUNTO 2. AUDITORES DE CUENTAS

2.1 Nombre v direccién de los auditores del emisor

Las Cuentas Anuales individuales y consolidadas de Banco Popular Espafiol, S.A.,
correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de los afios 2010, 2009 y 2008 han
sido auditadas por la firma PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., domiciliada en Madrid,
Paseo de la Castellana n° 43, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.0.A.C.)
con el n® 50.242.

2.2 Renuncia o cese de los auditores

Los auditores no han renunciado ni han sido apartados de sus funciones durante el periodo
cubierto por la informacion histérica a la que hace referencia el presente documento de
registro. Los auditores han sido redesignados para el ejercicio 2011.
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PUNTO 3.

3.1

INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

Informacién financiera seleccionada de los tres ultimos ejercicios auditados

A continuacion se muestra un cuadro con las cifras clave que resumen la situacion financiera de
Grupo Banco Popular al cierre de los tres ultimos ejercicios auditados 2010, 2009 y 2008. La
informacion financiera referente a los ejercicios 2010, 2009 y 2008 se han elaborado de
acuerdo a la Circular de Banco de Espafia 6/2008.

VAR (%6) |[VAR (%6)
2010 2009 2008 2010-2009 | 2009-2008

Volumen de negocio
Activos totales gestionados | 141.848.205 | 142.352.635]123.806.700| -0,35% 14,98%
Activos totales en balance 130.139.846 | 129.290.148(110.376.051 0,66% 17,14%
Recursos Propios 8.775.632 8.415.854 6.734.394 4,28% 24,97%
Depésitos de la clientela 79.383.524 | 59.557.592 | 51.665.410 | 33,29% 15,28%
gfj't'g‘)’s alaclientela 98.212.602 | 97.362.922 | 93.452.619 | 0,87% 4,18%
Solvencia
Ratio Core Capital (%6) 9,43 8,57 7,17 10,04%0 19,53%0
Ratio Tier 1 (%6) 9,63 9,13 8,12 5,48% 12,44%
Coeficiente Solvencia (26) 9,66 9,6 9,1 0,63% 5,49%
Rentabilidad y eficiencia
Activos totales medios 123.319.069 | 114.939.968 [ 107.221.735 7,29% 7,20%
Recursos propios medios 8.282.213 6.975.540 5.913.340 18,73% 17,96%
ROA (%0) (1) 0,49 0,67 1,04 -26,87% -35,58%
ROE (%0) (2) 7,13 10,98 17,79 -35,06% -38,28%
Eficiencia operativa (%06) (3) 35,16 29,31 33,25 19,96% -11,85%
Gestion del riesgo
Riesgos totales 114.793.415 | 114.469.528 | 108.584.628 0,28%b 5,42%0
Deudores morosos 6.055.019 5.511.516 3.042.612 9,86% 81,14%
Provisiones para 2.448.164 | 2.770.486 | 2.221.902 | -11,63% | 24,69%
insolvencias
Ratio de morosidad (%06) 5,27 4,81 2,8 9,56%0 71,79%
Ratio de cobertura de 40,43 50,27 7303 | -19,57% | -31,17%
morosos (%)
Ratio de cobertura con
garantias (%) 95,65 n.d. n.d. - -
Resultados (miles)
Margen de intereses 2.452.331 2.822.553 2.535.261 -13,12% 11,33%
Margen bruto 3.462.008 4.054.170 3.656.770 -14,61% 10,87%0
Resultado antes de 2.148.545 | 2.761.628 | 2.340.214 | -22,20% | 18,01%
provisiones
:_‘:nezﬂgg‘foz antes de 832.550 1.072.906 | 1.461.020 | -22,40% | -26,56%
E:filéldtﬁdo consolidado del 604.454 780.347 | 1.110.700 | -22,54% | -29,74%
Resultado atribuido a la 590.163 766.132 | 1.052.072 | -22,97% | -27,18%
entidad dominante
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Datos por accion
'(\'r;'lrlr;‘zr)o final de acciones 1.472.481 | 1.333.151 | 1.235.741 | 10,45% 7,88%
Ultima cotizacién (euros) 3,84 5,13 6,08 -25,15% -15,63%
Valor contable 6,07 6,31 5,45 -3,80% 15,78%
Beneficio por accion (euros) 0,416 0,603 0,867 -31,01% -30,45%
Dividendo accioén satisfecho

- (o) - O,
en el periodo (euros) 0,309 0,402 0,501 23,13% 19,76%
Precio/ Valor contable 0,63 0,87 1,12 -27,59% -22,32%
Precio / Beneficio

0, 0,

(anualizado) 9,19 8,37 7,01 9,80% 19,40%
Otros datos
Numero de accionistas 147.943 136.207 130.282 8,62% 4,55%
NuUmero de empleados 14.252 14.431 15.069 -1,24% -4,23%
Numero de oficinas 2.224 2.370 2.504 -6,16%0 -5,35%
NuUmero de cajeros o o
aUtomaticos 2.927 3.119 3.390 -6,16% -7,99%

Datos en miles de euros segun la Circular 6/2008
(1) ROA: Resultado consolidado del ejercicio / Activos totales medios.

(2) ROE: Resultado atribuido a la entidad dominante / Recursos propios medios
(3) Relacion entre los Gastos de Administracion, que incluye los gastos de personal y otros gastos generales de administracion, y el

Margen Bruto

3.2

Informacién financiera seleccionada del primer semestre de 2011 disponible

A continuacion se muestra un cuadro con las cifras clave que resumen la situacion financiera de
Grupo Banco Popular no auditados al cierre del primer semestre de 2011, segin normativa

6/2008.

jun-11 jun-10 Var (%)
Volumen de negocio
Activos totales gestionados 143.136.197 | 141.793.194 0,9%
Activos totales en balance 130.398.107 | 128.281.581 1,6%
Recursos Propios 9.073.774 8.620.726 5,3%
Depésitos de la clientela 82.637.540| 66.281.010 24,7%
Créditos a la clientela (bruto) 100.431.264 | 99.550.262 0,9%
Solvencia
Ratio Core Capital (%0) 9,84 8,58 14,7%
Ratio Tier | (%0) 9,84 9,14 7,7%
Coeficiente Solvencia (%) 9,9 9,46 4,7%
Rentabilidad y eficiencia
Activos totales medios 127.269.425| 122.134.555 4,2%
Recursos propios medios 8.789.229 8.288.703 6,0%
ROA (%) 0,48 0,58 -17,2%
ROE (%) 6,95 8,56 -18,8%
Eficiencia operativa (%) 40,14 32,87 22,1%
Gestion del riesgo
Riesgos totales 116.978.454 | 117.528.351 -0,5%
Deudores morosos 6.531.062 5.924.433 10,2%
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Provisiones para insolvencias
Ratio de morosidad (%)
Ratio de cobertura de morosos (%)

Resultados (miles)

Margen de intereses

Margen bruto

Margen tipico de explotacion
Resultado antes de impuestos
Resultado consolidado del periodo
Resultado de la actividad dominante

Datos por accion

Ndmero final de acciones (miles)
Ultima cotizacién (euros)

Valor contable

Beneficio por accion (euros)

Dividendo accién satisfecho en el periodo
(euros)

Precio/ Valor contable

Precio / Beneficio (anualizado)

Otros datos

Numero de accionistas

Ndmero de empleados

Numero de oficinas

Numero de cajeros automaticos

2.620.122
5,58
40,12

1.044.992
1.521.034
857.603
260.733
306.826
305.425

1.613.360
3,88

5,62
0,192

0,1

0,69
10,1

149.866
14.111
2.222
2.852

2.914.670
5,04
49,2

1.276.222
1.772.857
1.142.545
474.737
354.375
354.556

1.431.222
4,21

6,02
0,252
0,15

0,7
8,35

141.365
14.292
2.299
2.958

-10,1%
10,7%
-18,5%

-18,1%
-14,2%
-24,9%
-45,1%
-13,4%
-13,9%

12,7%
-7,8%
-6,6%
-23,8%
-33,3%

-1,4%
21,0%

6,0%
-1,3%
-3,3%
-3,6%

Datos en miles de euros segun la Circular 6/2008
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PUNTO 4. FACTORES DE RIESGOS

Los principales factores de riesgo vienen detallados con anterioridad en la seccion |. Factores
de riesgo.
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PUNTO 5. INFORMACION SOBRE EL EMISOR

5.1.1 Historia y evolucién del emisor

5.1.1 Nombre legal y comercial del emisor

La denominacién social del emisor es Banco Popular Espafiol, S.A., denominacién que se utiliza
comercialmente junto con la de Banco Popular.

5.1.2 Lugar de registro del emisor y nimero de reqgistro

Banco Popular Espafiol, S.A., se constituyé ante el Notario de Madrid, D. José Toral y Sagrista el
14 de julio de 1926 bajo la denominacién “Banco Popular de los Previsores del Porvenir”,
sociedad anonima mercantil inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 174, folio 44, hoja
5.458, inscripcion 12, siendo modificado su nombre por el actual en escritura autorizada por el
Notario de Madrid, D. José Gastalver Gimeno con fecha 8 de marzo de 1947.

Inscrito en el Registro Especial de Bancos y Banqueros de Banco de Espafia con el nimero
0075.

5.1.3 Fecha de constitucién y periodo de actividad del emisor, si no son indefinidos

Banco Popular Espafiol, S.A., bajo la denominacion indicada en el apartado anterior, comenz6
su actividad el dia 1 de octubre de 1926, estableciendo el articulo 2 de sus Estatutos que su
duracién serd por tiempo indefinido.

5.1.4 Domicilio v personalidad juridica del emisor, leqislacién conforme a la cual opera, pais
de constitucién, y direccién y nimero de teléfono de su domicilio social

Banco Popular Espafiol, S.A. es una sociedad de nacionalidad espafiola, con domicilio social en
Madrid, calle Velazquez n° 34, esquina a calle Goya n° 35. El teléfono de informacion general
es 902 30 10 00.

Respecto a la legislacion aplicable, Banco Popular Espafiol, S.A. tiene forma juridica de sociedad
andnima, rigiéndose por el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el
Real Decreto legislativo 1/2010, de 2 de julio, y su normativa de desarrollo. Ademas, esta
sujeto a la normativa de las entidades de crédito.

Dada su condicién de entidad financiera, estd sometida a la supervision de sus actividades por
parte del Banco de Espafia, en base a la normativa especifica de las entidades de crédito.

5.1.5 Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad del emisor

El dia 5 de junio de 2008 Banco Popular Espafiol, S.A. acordd la venta del 100% del capital de
la filial francesa de Banco Popular, Banco Popular France al Grupo Crédit Mutuel-CIC por 85
millones de euros. La venta se llevé a cabo conforme a los términos y condiciones pactados y
comunicados el pasado 30 de abril de 2008. Dicha venta ha sido considerada como una
actividad interrumpida tanto en lo relativo a los resultados generados por la entidad hasta su
enajenacion como en los resultados registrados por su venta, netos de impuestos.

El resultado de operaciones interrumpidas, que asciende a 40 millones de euros, incluye
fundamentalmente la venta de Banco Popular France a Credit Mutuel.

El dia 10 de noviembre de 2008 la Junta General Extraordinaria de accionistas de Banco Popular
Espafiol, S.A., aprobo la fusion por absorcién de Banco de Castilla, Banco de Crédito Balear,
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Banco de Galicia y Banco de Vasconia por Banco Popular y la realizacion de un aumento de
capital social para atender el canje de acciones de la fusion.

Banco Popular Espariol, S.A. realiz6 un aumento de su capital social por un importe nominal de
dos millones treinta mil ochocientos un euros con diez céntimos de euro (2.030.801,10 €),
mediante la emisién y puesta en circulacion de veinte millones trescientas ocho mil once
acciones ordinarias (20.308.011) de 0,10 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y
serie que las actualmente en circulacién, representadas mediante anotaciones en cuenta.

El dia 19 de mayo de 2009, el Consejo de Administracion acord6 proponer a la Junta General
Ordinaria de accionistas celebrada en Madrid el 26 de junio de 2009, la fusién por absorcion de
Banco de Andalucia por Banco Popular que se realizé el 19 de agosto de 2009, con extincidn sin
liquidacion de la entidad absorbida y el traspaso en bloque, de su patrimonio a Banco Popular
Espafiol, S.A., quien adquirid, por sucesion universal, los derechos y obligaciones de Banco de
Andalucia S.A. Esta operacion requirié realizar un aumento de capital a través de la emision de
25.982.568 acciones.

El 9 de septiembre de 2009, se realizd una ampliacion de capital por importe de 500 millones de
euros mediante un proceso de colocacion acelerado. La colocacién alcanzé un precio efectivo de
7 euros por accion, incluyendo valor nominal y prima de emision, obteniendo un descuento
minimo del 5% respecto al cierre del dia anterior y contando con una sobredemanda de mas de
3 veces el importe ofertado. Finalmente se consiguio la participacion de mas de 100 inversores,
no residentes en su mayoria.

En 23 de octubre de 2009 se realiz6 una emision de Bonos Subordinados Necesariamente
Canjeables por acciones de nueva emision por importe de 700 millones de euros dirigida al
mercado minorista doméstico.

En octubre de 2010 se llevd a cabo, a través de la filial Popular Capital, S.A., una emision de
Bonos Subordinados necesariamente convertibles en acciones ordinarias de Banco Popular de
nueva emisién, por un importe nominal total de quinientos millones de euros (500.000.000. €).

Durante 2010, Banco Popular Espafiol, S.A. ha procedido a ampliar su capital social en dos
ocasiones. La primera en 87 miles de euros, como consecuencia del canje voluntario en
acciones de 6.242 Obligaciones necesariamente convertibles, y la segunda en 4.126 miles de
euros como consecuencia del acuerdo con Crédit Mutuel que le ha convertido en accionista de
referencia del Grupo Banco Popular.

Durante el primer semestre de 2011, Banco Popular, S.A., ha ampliado su capital en dos
ocasiones. La primera por un importe de 1.201.373,90 euros, con el fin de instrumentar el
sistema de retribucion flexible al accionista denominado “Dividendo Banco Popular” con ocasion
del que hubiera sido el pago del tercer dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio 2010.
Y la segunda por un importe de 1.284.878,1 euros, a través del cual se ha instrumentado el
sistema de retribucion flexible al accionista denominado “Dividendo Banco Popular” con ocasion
del que hubiera sido el pago del dividendo complementario de los resultados del ejercicio 2010.

Con todas estas operaciones el Capital Social de Banco Popular Espafiol, S.A. asciende, a 30 de
junio de 2011, a 140.014.716,6 euros.

Ver pruebas de resistencia del punto 10.
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5.2 Inversiones

5.2.1 Descripcidon de las principales inversiones del emisor en los Ultimos tres ejercicios y
hasta la fecha del Documento de Registro

Adquisiciones
Adquisiciones y bajas de sociedades que consolidan por integracién global

Durante 2008, se constituyeron las siguientes entidades y fondos de titulizacion: IM Cédulas
Grupo Banco Popular 4 F.T.A., IM Grupo Banco Popular Financiaciones 1, F.T.A, IM Grupo
Banco Popular Leasing 1, F.T.A, IM Banco Popular F.TPYME 2, F.T.A, IM Banco Popular MBS 1,
FTA, Inversiones Inmobiliarias Cedaceros, S.L, Inversiones Inmobiliarias Canvives, S.L,
Inversiones Inmobiliarias Gercebio, S.L, Inversiones Inmobiliarias Jeraguilas, S.L, Inversiones
Inmobiliarias Tamadaba, S.L y Velazquez 34, S.L.

En cambio, causaron baja durante 2008: Banco de Castilla, S.A., Banco de Crédito Balear, S.A.,
Banco de Galicia, S.A., y Banco de Vasconia, S.A., que fueron absorbidas por Banco Popular
Espafiol, S.A. En junio de 2008 se enajend la participacion en Banco Popular France. Por Ultimo,
se enajenaron o liquidaron las entidades Aula 2000, Sicomi y Proasurances que por su escasa
significaciéon no han tenido impacto alguno en los resultados ni en los Fondos Propios del
Grupo.

A mediados de 2009 las Juntas Generales de Banco Popular Espafiol, S.A., y Banco de
Andalucia, S.A. aprobaron la fusion por absorcion de Banco de Andalucia, S.A. por Banco
Popular Espafiol, S.A., con extincion sin liquidacion de la entidad absorbida y el traspaso en
bloque, de su patrimonio a Banco Popular Espafiol, S.A., quien adquirio, por sucesion universal,
los derechos y obligaciones de Banco de Andalucia S.A.

Como consecuencia de la fusidn, los accionistas minoritarios de Banco de Andalucia S.A.
recibieron en canje acciones de la sociedad absorbente, mas, en su caso, una cantidad
complementaria en efectivo para satisfacer la parte del precio total acordado que no fue posible
entregar mediante un namero entero de acciones de Banco Popular Espafiol, S.A.

La ecuacion de canje se determind a partir de las valoraciones fundamentales de las entidades
participantes, calculadas mediante diferentes metodologias de valoracién. Los criterios aplicados
para seleccionar la ecuacion de canje propuestas fueron los siguientes: (i) la transaccion debe
crear valor para los accionistas de ambas sociedades y (ii) la prima resultante calculada sobre
el ultimo precio de mercado del dia 18 de mayo, debe ser positiva. De la aplicacién de estos
criterios, el tipo de canje, determinado sobre la base del valor real de los patrimonios de las
entidades participantes en la fusion, fue de seis acciones de Banco Popular Espafiol, S.A. por
una accion de Banco de Andalucia, S.A. Para cubrir la ecuacién de canje, Banco Popular
Espafiol, S.A. realiz6 una ampliacién de su capital por un importe de 160.572.270,24 euros de
los que 2.598.256,80 euros corresponden a Capital y el resto, 157.974.013,44 euros
corresponden a Prima de emision.

Con esta operacion, que comenzoé el afio anterior con la absorcidon por Banco Popular Espafiol,
S.A., del Banco de Castilla, S.A., Banco de Crédito Balear, S.A., Banco de Galicia, S.A. y Banco
de Vasconia S.A. se ha profundizado en el proceso de reestructuracién del Grupo que pretendia
mejorar la operativa y dar mayor liquidez y profundidad a la cotizacion de las acciones
detentadas por los accionistas de los antiguos bancos filiales regionales y se ha culminado la
reorganizacion de la red comercial del Grupo mediante la racionalizacion de su red de
sucursales mediante la integracion de las que resultan solapadas y la creacion de unidades de
mayor tamafio y especializacion.
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Comercialmente, el Grupo mantiene su identidad regional en los respectivos ambitos
territoriales de las entidades absorbidas, que podrda adaptar a las nuevas necesidades
operativas y a la mayor especializacion y sofisticacién que el sector financiero ha experimentado
en los Ultimos afios.

En 2009 se incorporaron al Grupo las siguientes entidades y fondos de titulizacién: Manberor,
S.L., Meglahe, S.L., Aliseda USA, LLC, IM Grupo Banco Popular Empresas 3, F.T.A. y Popular
Gestao de Activos, S.A. como consecuencia de la fusion de Gerfundos, S.A. y Predifundos, S.A.

IM Grupo Banco Popular Empresas 3, F.T.A., entidad de proposito especial en la que el Grupo
ostenta el cien por cien de los derechos de voto, con el objetivo de titulizar derechos de crédito
derivados de préstamos concedidos a autbnomos y empresas espafiolas por Banco Popular
Espafiol, S.A., por un importe global de 2.250.000 miles de euros.

Por otro lado, en 2009 se dio de baja en el Grupo el Banco de Andalucia, S.A. que fue
absorbido por Banco Popular Espafiol, S.A. y las sociedades Gerfundos, S.A. y Predifundos, S.A.
con motivo de su fusién (creacion de Popular Gestao de Activos, S.A.). Estas operaciones no
han supuesto ningln impacto ni en los resultados ni en los Fondos Propios consolidados.

Durante 2010, Banco Popular Espafiol, S.A. y Crédit Mutuel CIC llegaron a un acuerdo para la
creacion de una nueva plataforma bancaria, que controlan conjuntamente con una participacion
del 50% cada uno. A cambio de su participacion en la nueva entidad, Crédit Mutuel invirtio 312
millones de euros, lo que situd el valor del banco de nueva creaciéon en 625 millones de euros,
con unos recursos propios de 258 millones de euros. Ademas, la entidad francesa paso a ser
accionista de referencia de Banco Popular Espafiol, S.A., con una participacion del 5% en el
capital.

En relacién con dicho acuerdo estratégico, el Consejo de Administracion de Banco Popular
Espafiol, S.A. en su reunién del 23 de julio de 2010, aprob¢ (i) la segregacién de Banco Popular
Espafiol, S.A. en beneficio de Banco Popular Hipotecario, S.A.U., sin exticion de la primera, con
la transmision de las unidades econdmicas adscritas a ciento veintitrés Sucursales de Banco
Popular a Banco Popular Hipotecario, que adquirié por sucesiéon universal todos los derechos y
obligaciones inherentes a las mismas, con el consiguiente aumento de su capital social que fue
integramente suscrito por su accionista Unico Banco Popular; y (ii) la escision parcial de Banco
Popular Hipotecario, S.A.U. en beneficio de Banco Popular Espafiol, S.A., sin extincion de la
primera, con la transmisién en bloque del patrimonio social que constituye la unidad econémica
adscrita al negocio bancario que desarrolla en la actualidad Banco Popular Hipotecario, a Banco
Popular, que adquirid por sucesion universal todos los derechos y obligaciones inherentes a la
unidad econdémica aportada. Este acuerdo se llevo a cabo el 28 de octubre de 2010.

Entre los objetivos de la nueva plataforma bancaria esta la blsqueda de oportunidades de
crecimiento en los mercados espafiol y portugués mediante la participacion en el proceso de
reorganizacion del sector financiero, que actualmente esta en marcha en Espafia, aprovechando
la fortaleza y experiencia de sus dos accionistas, tanto en la gestién comercial como en la
aplicacién de nuevas tecnologias a la banca, para sacar partido de cualquier nueva oportunidad
de negocio.

Con esta operacion, el Grupo Banco Popular reforzo el proceso de racionalizacion de su red de
sucursales, tras la integracion de sus bancos filiales iniciada en 2008.

En 2010 se constituyeron las siguientes entidades:

IM Banco Popular MBS 2 F.T.A., que es una entidad de propoésito especial, cien por cien del
Grupo, constituida con el objeto de titulizar derechos de crédito derivados de préstamos
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hipotecarios concedidos a particulares por Banco Popular Espafiol, S.A., por importe de 685
millones de euros.

Por otro lado, se constituy6 la sociedad Red Leaf Holding, LLC, instrumental inmobiliaria para la
gestién y venta de activos inmobiliarios en Estados Unidos y se ha dado de baja la sociedad
Aliseda USA, LLC., Gestion Premier Fund, S.A., IM Cédulas Grupo Banco Popular 4, FTAy las
sociedades instrumentales Popular Finance Europe, B.V. y Popular Capital Europe, B.V.

En junio de 2010 se amortizaron las cédulas del vehiculo IM Cédulas Grupo Banco Popular 4,
F.T.A. que habian llegado a su vencimiento y se procedié a su disolucion.

Durante el mes de marzo de 2011 Banco Popular y Allianz reforzaron su alianza estratégica,
mediante la creacion de una nueva compafiia denominada Allianz Popular, integrada por las
actuales companiias que ya comparten Banco Popular y Allianz, es decir, Eurovida (compariia de
seguros de vida) y Europensiones (gestora de planes de pensiones), a las que se afiade Popular
Gestion (gestora de fondos de inversién). Allianz tendra el 60% de la nueva compafiia y Banco
Popular el 40%. La valoracion del negocio de la nueva plataforma es de 1.058 millones de
euros, y gestionara activos por importe superior a 11.000 millones de euros.

Adquisiciones y bajas de sociedades que consolidan por integracion proporcional

No se han producido adquisiciones o bajas de sociedades multigrupo para el periodo de
referencia.

Adquisiciones y bajas de sociedades que consolidan por el método de la
participacion

Durante 2008, se incorpor6 la entidad Redes y Procesos S.A. procedente de la escision de la
sociedad Sistema 4B, S.A. Dicha operacién no ha supuesto ninguna alteracion significativa en
los resultados ni en la situacion patrimonial del Grupo.

Durante el ejercicio 2009 han sido adquiridas sendas participaciones en las entidades
Inversiones en Resorts Mediterraneos, S.L., con un valor contable de 93.431 miles de euros, y
en Trindade Fundo de Investimento Imobiliario Fechado, con un valor contable de 28.745 miles
de euros. Dichas adquisiciones no estan controladas ni gestionadas por el Grupo.

Durante 2010 se ha constituido la entidad multicedente Cédulas TDA 19, F.T.A., por importe de
1.500 millones de euros, y ha sido dada de baja Cédulas TDA 11, F.T.A. Ademas, a lo largo de
dicho ejercicio, se ha adquirido una participacion del 35% en la sociedad Aviacion Internacional,
A.lL.E., que no ha sido clasificada como entidad asociada, que tiene un valor contable de 19.073
miles de euros.

Inversiones inmobiliarias

El Unico componente del epigrafe “activos no corrientes en venta” del balance consolidado para
el Grupo Banco Popular se corresponde, basicamente con Activos comprados o adjudicados que
el Grupo recibe de sus prestatarios u otros deudores, para la satisfaccién, total o parcial, de
activos financieros que representan derechos de cobro frente a aquellos, y adicionalmente el
Grupo ha obtenido inmuebles mediante compra o dacién en pago de deudas anticipandose, en
muchos casos, a posibles dificultades que pudieran tener algunos clientes para cancelar sus
deudas. Estos activos se reconocen inicialmente por el importe neto de los activos financieros
entregados, teniendo en cuenta las correcciones de valor que tuvieran los activos de
procedencia.

El cuadro siguiente muestra la evolucion de los saldos netos de esta partida contable:

Documento de Registro BANCO POPULAR ESPANOL 2011 -22-



2010 2009 2008
Activos no corrientes en venta 3.100.790 [2.735.721 |1.660.596
Valores representativos de deuda - - -
Instrumentos de capital - - -
Activo material 3.100.790 |2.735.721 |1.660.596

Datos en miles de euros

En las ventas de estos activos el Grupo ha reconocido beneficios netos por 2.390 miles de euros
(7.660 de beneficios y 5.270 de pérdidas) en 2010 y 1.230 miles de euros en 2009 (2.862 de
beneficios y 1.632 de pérdidas). Esta partida recibe entradas, fundamentalmente, por la
adjudicacion de bienes, daciones en pago de deudas y compras de activos que garantizaban
operaciones que no fueron reembolsadas en sus plazos correspondientes. Las salidas se
producen en todos los casos mediante su venta, traspaso a inmovilizado de uso propio o
inversiones inmobiliarias.

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2010 y 2009 en los Activos no
corrientes en venta, son los siguientes:

Saldo inicio del ejercicio 2009 1.660.596
Entradas 1.115.264
Salidas 81.139
Saldo cierre del ejercicio 2009 2.735.721
Entradas 663.730
Salidas 82.073
Saldo cierre del ejercicio 2010 3.100.790

Datos en miles de euros

El cuadro siguiente muestra un desglose de la cartera inmobiliaria en Espafia adquirida o
adjudicada en los dltimos afios de la crisis. El valor contable neto de estos activos a 31 de
diciembre de 2010 asciende a 3.689 millones de euros contando con unas provisiones de 1.079
millones de euros. Adicionalmente, el Grupo estima que el valor en libros de estos activos esta
en media un 45% por debajo de los precios mas altos del ciclo (Valor actual neto de
coberturas/valor de pico del activo inmobiliario en los afios 2007/2008) y un 32% por debajo
del valor de tasacion en el momento de la compra/adjudicacion. Para gestionar estos activos, el
Grupo cuenta con una empresa inmobiliaria, Aliseda S.A. Cuenta con una red comercial propia,
gue unida a la red comercial del Banco y a acuerdos comerciales con redes inmobiliarias
externas, le confieren una elevada capacidad de gestion y venta.

Valor contable | Del que: Valor de tasacién en
Cobertura | el momento de la
compra/adjudicacién
1. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones
destinadas a
empresas de construccion y promocién inmobiliaria 2.940 783 4.297
1.1 Edificios terminados 909 258 1.380
1.1.1. Vivienda 740 206 1.127
1.1.2. Resto 169 52 253
1.2. Edificios en construccion 461 97 628
1.2.1. Vivienda 451 96 619
1.2.2. Resto 10 1 9
1.3. Suelo 1.570 428 2.289
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1.3.1. Terrenos urbanizados 624 198 948
1.3.2. Terrenos urbanizables 900 202 1.278
1.3.3. Resto de terrenos 46 28 63
2. Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones

hipotecarias

a hogares para adquisicion de vivienda 369 142 545
3. Resto de activos inmobiliarios adjudicados 380 154 621
Total 3.689 1.079 5.463

Datos en millones de euros.

Ademas de los activos mencionados, hay que afiadir una cartera de inversiones en Espafia,
compuesta por activos en renta (oficinas, hoteles, centros y locales comerciales, naves
industriales y viviendas) cuyo valor contable asciende a 690 millones de euros y que cuenta con
unas provisiones de 52 millones de euros y otros instrumentos de capital, con un valor contable
neto de 296 millones de euros y una cobertura de 561 millones de euros.

Del que:

Valor contable

Cobertura

Instrumentos de capital, participaciones y financiaciones a

sociedades no consolidadas tenedoras de dichos activos 296 561
En renta 690 52
Total 986 613

Datos en millones de euros

Dentro de las inversiones inmobiliarias cabe destacar la participacion que Banco Popular tiene
en Metrovacesa, S.A. y en Inmobiliaria Colonial, S.A.

ndmero de derechos
acciones de voto (%)

Metrovacesa (enero 2009) 7.606.191,00 10,92
Colonial (2010) 1.038.914.341,00 4,59
Inversiones en activo material

2010 2009 2008
De uso propio: 569.351 562.949 654.444
Equipos informaticos y sus instalaciones 55.239 60.412 64.004
Mobiliario, vehiculos y resto instalaciones 189.220 209.795 235.963
Edificios de uso propio 268.233 235.888 297.093
Obras en curso 11.812 4.091 5.381
Otros 59.562 59.358 58.598
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) -14.715 -6.595 -6.595
Cedidos en arrendamiento operativo - - -
Activos materiales a coste amortizado - - -
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) - - -
Inversiones inmobiliarias 1.321.123| 1.243.887 700.999
Edificios y otras construcciones 1.457.013( 1.364.151 711.843
Correcciones de valor por deterioro de activos (-) | -135.890 -120.264 -10.844
Total 1.890.474| 1.806.836| 1.355.443
Datos en miles de euros
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Inversiones en Tecnologia

Grupo Banco Popular ha realizado inversiones en tecnologias de la informacién, por importe de
81,95 millones a junio de 2011, 131,58 millones en 2010, 121,00 millones en 2009 y 103,00
millones de euros en 2008. Estas inversiones se concretan en los siguientes aspectos,
fundamentalmente en lo relativo a los desarrollos informaticos realizados:

Integracion de Banco Popular Portugal (BAPOP): Culminada la fase principal de
integracion en los sistemas centrales corporativos se ha continuado con la realizacion de
trabajos evolutivos derivados de normativa portuguesa y de mejora en los sistemas de
BAPOP

Proyecto de Tesoreria: Desarrollo de un nuevo sistema integrado para Tesoreria
(Front/Back/Riesgos), una vez implantada la mesa de Derivados de Tipos de Interés se
ha trabajado en la estabilizacion del sistema, creacién del equipo de mantenimiento e
incorporacion de las mejoras solicitadas por los usuarios. También se han definido los
hitos a acometer para extender la herramienta al resto de mesas de Tesoreria.

AML: El proyecto consiste en la implantacion de la herramienta NORKOM para la
prevencién del blanqueo de capitales. Incluye también Célculo de riesgos, incorporacion
de datos adicionales y desarrollo de alertas, entre otros.

SEPA: Se ha trabajado en la trasposicion en la Ley de Servicios de Pago y subsistemas
de Débitos directos SEPA, Transferencias SEPA, Ordenes de pago emitidas y recibidas
internacionales mediante la canalizacion de todos los pagos emitidos o recibidos del
exterior a través de la aplicacion de intercambios, habilitando los diferentes mecanismos
de conexion con las diferentes cAmaras de compensacion.

Mejora Gestion Morosidad: Este proyecto consiste en el desarrollo de una serie de
mejoras en la gestién de la Morosidad para reducir el indice de insolvencia y disminuir el
fondo de provisiones especificas del GBP. Se ha finalizado la Fase | e iniciado la segunda
Fase. Podemos destacar el proyecto SIGRE (recobro externo) y el SIGREJU (que es el
gue proporciona la automatizacion de los procedimientos judiciales: burofax y emision
de certificados de deuda en préstamos y cuentas de crédito).

Basilea 11: La principal actividad del proyecto Basilea Il se ha centrado en la
integracién, implantacion y consolidacion de los modelos de comportamiento tanto en la
integracion en la gestion como en el célculo de Capital.

Plan Especial de Ingresos (PEI): Agrupa algo mas de un centenar de iniciativas
promovidas por la oficina de Productos y Costes, tendentes a optimizar los procesos
informaticos relacionados con los ingresos y costes derivados de la actividad bancaria
(contratos y operaciones con clientes).

InNova: La creacién del nuevo Banco ha supuesto un importante impacto en los
trabajos derivados de la segregacion de 123 oficinas, permitiendo su independencia
operativa: traspaso de contratos y sucursales, conciliacién de inventarios, etc.

Plataforma Cliente: Proyecto mediante el cual se pretende llevar a cabo la renovacion
de los principales canales del Banco (Teleproceso, Banca a Distancia, Banca Telefdnica),
proporcionando un entorno de trabajo integrado (sistematica comercial, operativa e
Intranet) y orientado al negocio.

Nuevo Sistema Contable Financiero: Nuevo proyecto destinado al desarrollo de un
sistema de informacion contable y financiera.
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5.2.2. Descripcion de las inversiones principales del emisor actualmente en curso,
incluida la distribucion de estas inversiones geograficamente (nacionales y en el
extranjero) y el método de financiacion (interno o externo)

Como consecuencia de la ampliacion de capital con cancelacion de deuda, el pasado 01 de
agosto de 2011 Banco Popular suscribié 110.666.665 acciones de METROVACESA, quedando la
participacion del Banco en la sociedad en el 11,969%. Debido a esta operacién Banco Popular
ha dotado una provisién de 26.894.074,50 euros

5.2.3 Informacién sobre las principales inversiones futuras del emisor sobre las
cuales sus drganos de gestion hayan adoptado ya compromisos firmes.

A fecha de elaboracion del documento no esta prevista ninguna inversién futura destacable.
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PUNTO 6. DESCRIPCION DE LA EMPRESA

6.1 Actividades principales

6.1.1 Descripcién de las principales actividades y negocios de la entidad emisora

En este apartado se ofrece informacion relativa a la segmentacion de la actividad del Grupo
Banco Popular desde un punto de vista geografico y de negocio para los afios 2010, 2009 y
2008. La informacién financiera que se muestra a continuacion ha sido elaborada de acuerdo a

la Circular de Banco de Espafia 6/2008.

Espafia (*)
Peso Peso Peso | Var (%) | Var (%)
2010 2009 2008 2010- 2009-
(%) (%) (%) 2009 2008
Margen de Intereses 93,19] 94,83] 93,31| -1,73%]| 1,63%
Margen Bruto 93,86 95,5 94,6 -1,72% ] 0,95%
Margen tipico de explotacion (Rtdo de
explotacion antes de provisiones) 95,94 97,69 96,29 -1,79% | 1,45%
Resultado atribuido 98,54 98,74| 98,34 -1 0,41%
Resultado consolidado 98,65 98,87| 98,43 -] 0,45%
Total Activo 91,37 92,1| 91,64| -0,79%| 0,50%
Numero de empleados 12.813| 13.046| 13.895| -1,79% | -6,11%
Ndmero de oficinas 1.987| 2.183| 2.335[ -8,98% | -6,51%
(*) Incluye la aportacion al Grupo de TotalBank dada su escasa significacion
Portugal
Var
Peso Peso Peso (%) | Var (%)
2009 2008 2009-
2010(%)| (%) (%) 2008
Margen de Intereses 6,81 5,17 6,69 [31,72% | -22,72%
Margen Bruto 6,14 4.5 5,4136,44% | -16,67%
Margen tipico de explotacion (Rtdo de
explotacion antes de provisiones) 4,06 2,31 3,71 [75,76% | -37,74%
Resultado atribuido 1,46 1,26 1,66 -| -24,10%
Resultado consolidado 1,35 1,13 1,57 -| -28,03%
Total Activo 8,63 7,9 8,36| 9,24% | -5,50%
Ndmero de empleados 1.439| 1.385| 1.378] 3,90%| 0,51%
Numero de oficinas 237 236 234| 0,42% 0,85%

El Grupo desarrolla su actividad fundamentalmente en la peninsula ibérica con presencia
también en E.E.U.U. a través de su filial TotalBank. Su negocio principal es la banca comercial,
orientada a cubrir todas las necesidades financieras de las empresas — con énfasis especial en
las pymes - asi como de los clientes particulares. El resto de las lineas de actividad estan
dirigidas a otros ambitos no financieros y con mayor grado de especializacion. Como se puede
observar, la franquicia en Espafia aporta el 91% del activo total consolidado y el 94% del
margen bruto. Destaca el incremento del peso de Portugal sobre el total del activo y margen
bruto del grupo, pasando en un afio del 7,9% al 8,6% y del 4,5% al 6,1% respectivamente.

Durante el ejercicio 2010 y desde un punto de vista de negocio, el Grupo identifica cuatro
grandes segmentos. El mas significativo por su aportacion al beneficio consolidado del ejercicio
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es el negocio de Banca Comercial con un peso del 75%. En términos de Margen de Intereses el
peso es del 88% y del 82% del Margen Bruto. Se produce un descenso respecto al afio
anterior, motivado fundamentalmente por la mayor contribucién de la cartera ALCO (que se
incluye dentro del area de instituciones y mercados), que se ha ido incrementando en 2009 y
2010. Adicionalmente, y en menor medida, la venta de 123 oficinas a la “Joint venture” con
Credit Mutuel al 50% también tiene un ligero impacto negativo. Desde el punto de vista de las
distintas areas de negocio, la gestion del Banco se concentra en cuatro grandes areas: banca
comercial cuya aportacion al beneficio antes de impuestos consolidado es del 75%,
representando el 69% del activo total; area institucional y de mercados cuya aportacion al
beneficio consolidado y activo total es del 6% y 30% respectivamente; area de gestion de
activos con una aportacion del 14% a los resultados y actividad aseguradora con una
aportacion del 5% al resultado consolidado, siendo minima la aportacion de estas dos Ultimas
unidades de negocio al activo total del Grupo. A continuacién se incluye la informacion que
representa los pesos (en %) de contribucion de cada una de las distintos segmentos.

Banca comercial Gestion de activos
2010 | 2009 2008 20\16(1;—.203)09 20\6651;203)08 2010 2009 2008 20\16(1;—.203)09 20\6651;203)08
Margen de Intereses 88,2 96,6 98,9 -8,70% -2,33% 0,4 0,4 0,4 0,00% 0,00%
Margen bruto 82,4 85 91,2 -3,06% -6,80% 4,2 3,5 4,1 20,00% -14,63%
Rtdo de la actividad de explotacion 68,0 79,3 95,1 -14,25% -16,61% 12,6 11,3 9,1 11,50% 24,18%
Resultado antes de impuestos 74,8 75,6 85,5 -1,06% -11,58% 13,9 10,8 8,1 28,70% 33,33%
Resultado consolidado del ejercicio 74,8 75,6 85,5 -1,06% -11,58% 13,9 10,8 8,1 28,70% 33,33%
*Peso en porcentaje.
Actividad Aseguradora Institucional y mercados
2010 | 2009 2008 20\16(1;—.203)09 20\6651;203)08 2010 2009 2008 20\16(1;—.203)09 20\6651;203)08

Margen de Intereses 1,6 1,3 1,4 23,08% -7,14% 9,8 1,8 -0,7 444,44% -357,14%
Margen bruto 1,7 1,2 1,4 41,67% -14,29% 11,7 10,3 3,4 13,59% 202,94%
Rtdo de la actividad de explotacion 5 3,8 2,8 31,58% 35,71% 14,4 5,6 -7 157,14% -1,8%
Resultado antes de impuestos 5,5 3,6 2,5 52,78% 44% 5,8 10 3,9 -42,00% 156,41%
Resultado consolidado del ejercicio 5,5 3,6 2,5 52,78% 44% 5,8 10 3,9 -42,00% 156,41%
*Peso en porcentaje.
Los resultados en el gjercicio 2010 por areas de negocio son los siguientes:

Gestion

de Actividad Banca Institucional | Consolidado

Activos | Aseguradora | Comercial | y Mercado
Margen de Intereses 10.977 38.723|2.161.627 241.004 2.452.331
Comisiones netas 132.273 5.934| 608.312 |- 746.519
+/- Resto de operaciones financieras 1.501 -14.810 51.778 168.676 207.145
+/- Resto resultados de explotacion -949 27.742 32.263 -3.043 56.013
Margen Bruto 143.802 57.589 | 2.853.980 406.637 3.462.008
Costes operativos 27.034 9.14411.173.032 104.253 1.313.463
Pérdidas por deterioro y otras
provisiones (neto) 1.450 2.881|1.057.354 170.448 | 1.232.133
Resultado de la actividad de
explotacion 115.318 45,564 | 623.594 131.936 916.412
+/- Otros resultados (neto) 38| - - -83.900 -83.862
Resultado antes de impuestos 115.356 45.564 | 623.594 48.036 832.550
Datos en miles de euros.
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Todas las lineas de negocio se desarrollan en todos los paises en los que el Grupo esta
implantado.

6.1.1.1 Banca comercial

La banca comercial es el nicleo del negocio del Grupo Banco Popular, cuya actividad se centra
en la prestacion de servicios financieros a empresas y a familias.

Al final del 2010 este area gestionaba 6.812.676 clientes, 338.382 mas que en 2009. Su
extensa red de sucursales — 2.209 oficinas al cierre del ejercicio — representa el canal
fundamental de comunicacion con el cliente y permite desarrollar el modelo de negocio de la
entidad cuyo objetivo es anticiparse a sus necesidades ofreciendo los servicios mas adecuados
en cada momento.

La cuenta de resultados de esta division de negocio ha experimentado una caida de la
contribucion del margen de intereses de un 20,7% respecto al ejercicio 2009. Las comisiones
asociadas a servicios bancarios consolidan su crecimiento y las de gestion de activos de clientes
parecen estabilizarse. Son las comisiones correspondientes a impagados las que mas bajan
como consecuencia de la mejor situacion en relacién con la morosidad La aportacion al margen
bruto se sitda en el 24,3%, frente al 21,0% del ejercicio anterior.

En el capitulo de los gastos, se produjo un ligero aumento del 1,3% como consecuencia del
impacto de las operaciones de “sale and lease back” emprendidas por la entidad. A este
respecto, hay que decir que durante 2010, el Grupo ha continuado con el proceso de
desinversion en inmuebles de uso propio iniciado en 2008. Fruto de este proceso, han sido
vendidos una serie de inmuebles (sucursales en su mayoria) bajo la formula de Sale & lease
back (venta en firme con arrendamiento posterior del mismo bien). Dicho proceso viene
comentado en el punto 6.3.

En el cuadro adjunto, se presenta la contribucion al Grupo de Banca Comercial de los ejercicios
2010, 2009 y 2008.

2010 2009 2008 20105000 | 20063008
Margen de Intereses 2.161.627 2.725.627 2.506.387 -20,69% 8,75%
Comisiones netas 608.312 630.624 715.123 -3,54% -11,82%
+/- Resto de operaciones financieras 51.778 48.485 53.422 6.79% 9,24%
+/- Resto resultados de explotacion 32.263 43.152 58.817 ~25,23% ~26,63%
Margen Bruto 2.853.980 3.447.888 3.333.749 -17,23% 3,42%
Costes operativos 1.173.032 1.157.444 1.174.501 1,35% -1,45%
Pérdidas por deterioro y otras| 1.057.354 1.479.784 911.135 -28,55% 62,41%
provisiones (neto)
Resultado de la actividad de 623.594 810.660 1.248.113 -23,08% -35,05%
explotacion
+/- Otros resultados (neto) ) ) ) ) )
Resultado antes de impuestos 623.594 810.660 1.248.113 -23,08% -35,05%

Datos en miles de euros

Como puede observarse, el margen de intereses se ha situado en 2.162 millones de euros, con
un descenso con respecto al ejercicio 2009 del 20,7% debido al comportamiento de los tipos de
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interés y a las tensiones de los mercados financieros, que han provocado un fuerte incremento

de los costes de financiacion, minorista y mayorista.

El resultado de la actividad de explotacion se ve lastrado por las provisiones por deterioro de
activos, que aun son significativas. No obstante se produce una mejora evidente respecto a
2009 ya que descienden en un 28,5%, consecuencia de la ralentizacién de entradas netas de
morosos que pasan de 3.345 millones a los actuales 1.819 millones de euros. A este hecho han
contribuido tanto unas menores entradas brutas durante el ejercicio como un fuerte ritmo de
recuperaciones. El ratio de morosidad se ha situado al final de ejercicio en el 5,27%, por debajo
del sector, que alcanza el 5,82%. La cifra de provisiones refleja adicionalmente el esfuerzo del

Grupo por realizar dotaciones cautelares.

Variacion Variacion
Absoluta Absoluta
2010 2009 2008 2010-2009 En % 2009-2008 En %

Deudores morosos:

Saldo al 1 de enero 5.511.516 3.042.612 834.478 2.468.904 81,8 2.208.134 | >
Aumentos 4.351.237 6.380.483 3.645.362 -2.029.246 -32 2.735.121 75
Recuperaciones 2.531.994 3.034.992 866.502 -502.998 -17 2.168.490 | >
Otras variaciones - - - - - - -

Variacion neta 1.819.243 3.345.491 2.778.860 -1.526.248 -46 566.631 20
Incremento en % 33,0 - >

Amortizaciones -1.275.740 -876.587 -570.726 -399.153 45,5 -305.861 54

Saldo al 31 de diciembre 6.055.019 5.511.516 3.042.612 543.503 9,9 2.468.904 81

Provision parainsolvencias:

Saldo al 1 de enero 2.770.486 2.221.902 1.822.353 548.584 24,7 399.549 22

Dotacion del afio:

Bruta 3.511.977 3.253.130 1.656.596 258.847 8,0 1.596.534 96,4

Disponible -2.427.238 -1.904.785 -936.843 -522.453 27,4 -967.942 | >

Neta 1.084.739 1.348.345 719.753 -263.606 -20 628.592 87
Otras variaciones -217.129 -100.994 12.039 -116.135 > -113.033 <
Dudosos amortizados -1.189.932 -698.767 -332.243 -491.165 70,3 -366.524 | >

Saldo al 31 de diciembre 2.448.164 2.770.486 2.221.902 -322.322 -12 548.584 25
De los cuales provisiones

subestandar 771.770 610.360 161.410 26,4

Pro memoria:

Riesgos totales 114.793.415 114.469.528 108.584.628 323.887 0,3 5.884.900 5,4

Activos en suspenso regularizados 2.771.455 1.472.852 706.851 1.298.603 88,2 766.001 | >

Medidas de calidad del riesgo:

Morosidad (Morosos sobre riesgos

totales) (%) 5,27 4,81 2,8 2,01

Cobertura de morosos y

amortizados (%) 59,14 60,75 78,11 - | -2,65

Cobertura de morosos sin

amortizados (%) 40,43 50,27 73,03 - 19,57 -31,16

Cobertura con garantias (%) 95,65 n.d. n.d.

Datos en miles de euros
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Segmentacion del riesgo.

Dentro de la actividad de Banca Comercial el 93,1% de la exposicion al riesgo se concentra en
Espafa, el 6,1% de Portugal, y el 0,8% de EE.UU., sin que se hayan producido variaciones
relevantes con respecto al ejercicio anterior. Del riesgo que se concentra en Espafia, un 88,4%
procede de empresas y particulares, el restante 11,6%, procede del riesgo con administraciones
publicas y adquisiciones temporales de activos.

Peso en %

dic-10 dic-09 dic-08 dic-10 dic-09 dic-08
En Espafia 104.067.540] 103.683.215 [ 100.686.736 93,1 93,1 92,7
Empresas y particulares | 92.019.482| 93.481.828| 95.129.662 82,4 83,9 87,6
Resto de riesgos 12.048.058 | 10.201.387| 5.557.074 10,8 9,2 5,1
En Portugal 6.800.721| 6.934.120| 6.901.847 6,1 6,2 6,4
En EEUU 855.809 835.202 996.045 0,8 0,7 0,9
Riesgo total de banca
comercial 111.724.070]111.452.537 [ 108.584.628 100 100 100

Datos en miles de euros.

El resultado antes de impuestos se sitda al cierre del ejercicio en 624 millones de euros un
23,1% menos con respecto al afio anterior.

En el cuadro siguiente se muestra, a 31 de diciembre de 2010, la segmentacion del riesgo en
Espafia de empresas y particulares en funcién del tipo de persona de contrapartida. Como se
puede observar, si tenemos en cuenta el riesgo directo, el 71,37% del mismo corresponde al
segmento empresas, mientras que el 28,63% corresponde a personas fisicas. Si analizamos los
limites concedidos, el peso del segmento empresas ascenderia al 73,02% ya que, el 94,88% de
los disponibles corresponden a este segmento.

Riesgo %
Limite directo Disponible | % Limite | % Riesgo | Disponible
Personas fisicas 26.707 26.349 357 26,98 28,63 5,3
Total empresas 72.295 65.670 6.394 73,02 71,37 94,7
Total 99.002 92.019 6.751 100 100 100

Datos en millones de euros.

En lo que respecta a los riesgos con personas fisicas, en el cuadro siguiente se muestra, a 31
de diciembre de 2010, la distribucion de estos riesgos por tipo de producto. Como se observa,
el 83,7% del riesgo con personas fisicas se concentra en préstamos con garantia hipotecaria.

Total riesgo | Peso (%)

Hipotecarios 22.049 83,7
De los que para adquisicion

vivienda 14.994 56,9
No hipotecarios 3.996 15,2
Consumo 1.391 5,3
Préstamos y créditos 2061 7,8
Resto 544 2,1
Riesgo de firma 304 1,1
Total riesgo 26.349 100

Datos en millones de euros.
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Banca comercial en la peninsula ibérica

En Espafia el negocio se desarrolla a través de Banco Popular cuya actividad central es la banca
comercial, y tres bancos especializados: Popular Banca Privada (banca privada), bancopopular-e
(en banca por Internet) y el nuevo Banco, participado al 50% por Crédit Mutuel (antiguo Banco
Popular Hipotecario). Los cuatro bancos desarrollan su actividad en todo el territorio nacional. A
su vez, Banco Popular Portugal, también especializado en banca comercial opera en todo el
territorio portugués.

A continuacion se presenta un cuadro resumen donde se ofrece el volumen de negocio y los

rendimientos de los distintos segmentos de clientes.

Margen de intereses +
Activos totales medios productos de servicios
Var 2010-2009 Var 2009-2008 Var 2010-2009 Var 2009-2008
2010 | 2009 | 2008 (%) (%) 2010 | 2009 | 2008 (%) (%)
EMPRESAS 72,1]65,2] 69,3 10,58% -5,90% 76,7 | 71,2 | 67,2 7,72% 6,00%
Auténomos y comercios 9,4] 8,6 9,3 9,30% -7,50% 13,3 12 11,4 10,83% 5,30%
PYMES 28,2 | 26,6 | 32,9 6,02% -19,10% 44,6 | 40,8 | 39,5 9,31% 3,30%
Gran empresa 31,2 ] 22,6 | 22,1 38,05% 2,30% 16,9 | 17 | 133 -0,59%0 27,80%
Empresa no mercantil 33| 7.4 5 -55,41% 48,00% 1,9 1,4 3 35,71% -53,30%
PARTICULARES 27,91 34,8 ] 30,7 -19,83% 13,40% 23,3128,8]32,8 -19,10% -12,20%
Banca masiva 29]113 | 58 -74,34% 94,80% 78 1 84 ] 841 -7,14% 3,70%
Banca particular 12,8 | 14,6 | 15,3 -12,33% -4,60% 153 | 17,2 | 17,1 -11,05% 0,60%
Banca personal 12,2 89 9,6 37,08% -7,30% 0,2 32176 -93,75% -57,90%

® Activos totales medios: crédito a la clientela y depésitos de la clientela.
(*) Datos en porcentaje.

Banca de empresas

La banca de empresas gestiona 1.053.749 clientes y aporta el 72,1% de los activos totales
medios y el 76,7% del margen bruto. Durante el ejercicio se han captado 129.895 nuevas
empresas netas. Con respecto a 2009 y siguiendo la tendencia de ejercicios anteriores, se
observa un crecimiento del peso de este segmento en el margen bruto de la entidad. Las
razones fundamentales son el crecimiento de la inversién crediticia por encima del mercado y
su mayor rentabilidad.

Dentro de este segmento se distinguen grandes empresas, PYMES, autonomos y comercios y
empresas mercantiles. Se consideran grandes empresas aquellas cuyos activos totales sean
superiores a 100 millones de euros con unos ingresos también superiores a 100 millones de
euros. En la categoria de PYMES se incluyen las medianas empresas con activos e ingresos
entre 10 y 100 millones de euros, las pequefias empresas con activos e ingresos entre 1y 10
millones de euros y las microempresas cuyos activos e ingresos se sitllan por debajo de 1 millén
de euros.

Adicionalmente se distingue por su idiosincrasia a los auténomos y comercios cuya calificacion
depende de la red comercial, y empresas mercantiles, segmento en el que se incluyen personas
juridicas tales como asaciaciones, clubs deportivos, etc.

Riesgo %
Limite directo Disponible | % Limite | % Riesgo | Disponible
Total micro y pequefias
empresas 23.125 21.069 2.057 31,99 32,08 32,17
Medianas empresas 20.636 18.819 1.816 28,54 28,66 28,4
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Total PYMES 43.761 39.888 3.873 60,53 60,74 60,57
Grandes empresas 28.534 25.782 2.521 39,47 39,26 39,43
Total empresas 72.295 65.670 6.394 100 100 100

Datos en millones de euros.

El cuadro muestra, a 31 de diciembre de 2010, la composicion del segmento empresas,
distinguiendo entre pequefas y medianas empresas y grandes empresas. Teniendo en cuenta el
total de riesgo dispuesto, el 60,74% corresponde al segmento PYMES, mientras que el 39,26%
restante corresponde a grandes empresas. Si consideramos el limite de riesgo, los pesos son
muy similares, el 60,53% y el 39,47% respectivamente.

El peso del segmento de autonomos y comercios al que también dirige su estrategia el Grupo
aporta un 13,3% del margen bruto de la entidad con tendencia al alza.

Del negocio total con empresas en Espafia, un 47,2% cuenta con algun tipo de garantia. Un
37,6% cuenta con garantia hipotecaria. En la operativa normal con PYMES es habitual la
incorporacion de garantias hipotecarias independientemente del destino de la financiacion
concedida.

Riesgo* Peso (%)
Hipotecarios 24.680 37,6
Otras garantias 6.332 9,6
Cartera 3.232 4,9
Leasing 1.641 2,5
Factoring 476 0,7
Otras financiaciones 983 15
Préstamos y créditos 25.318 38,6
Riesgo de firma 9.340 14,2
Av. Econdmicos 4.187 6,4
Av. Técnicos 5.153 7,8
Riesgo Total 65.670 100

Datos en millones de euros.
Datos a 31 de diciembre de 2010.

Respecto a la clasificacion de los créditos, en relacion con la exposicion del grupo en Espafia al
sector construccién y/o promocion, a 31 de diciembre de 2010:

Financiacion
destinada a la
promocion Resto Total
inmobiliaria
Crédito registrado por las entidades
de crédito del
Grupo (Negocios en Espafia) 9.172 9.172 9.172

Datos en millones de euros.

La clasificacion de los créditos en este cuadro se ha realizado de acuerdo con la finalidad de los
créditos y no con el CNAE del deudor, en linea con las ultimas normas del regulador sobre
transparencia del crédito al sector promocion y/o construccion inmobiliaria en Espafia.

Los siguientes cuadros amplian, a 31 de diciembre de 2010 y a 30 de junio de 2011
respectivamente, la informacién del crédito en Espafia con finalidad promocion y/o construccion
inmobiliaria al incorporar los activos en dificultad y sus correspondentes coberturas.
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Exceso de
crédito
Garantias s/valor de la
dic-10 Importe | Cobertura | Garantias | computables | garantias tras
tras
Bruto (a) | especifica descuentos | descuentos de
BdE (b) BdE (a-b)
Crédito registrado por las entidades de
crédito del Grupo
(Negocios en Espafia) 17.840 937 28.770 13.399 4.441
1.1 Del que: Dudoso 2.587 445 3.821 1.781 806
1.2 Del que: Subestandar 2.642 492 3.565 1.597 1.045
Pro-memoria:
- Cobertura genérica total (negocios totales) 329
- Activos fallidos 602
Datos en millones de euros.
Exceso de
crédito
Garantias s/valor de la
jun-11 Importe | Cobertura | Garantias | computables | garantias tras
tras
Bruto (a) | especifica descuentos | descuentos de
BdE (b) BdE (a-b)
Crédito registrado por las entidades de
crédito del Grupo
(Negocios en Espafia) 18.177 1.145 33.627 18.808 4.733
1.1 Del que: Dudoso 2.938 512 5.158 2.814 865
1.2 Del que: Subestandar 3.158 633 4.689 2.543 1.296
Pro-memoria:
- Cobertura genérica total (negocios totales) n.d.
- Activos fallidos n.d.

Datos en millones de euros.
Banca de particulares

La banca de particulares gestiona 5.758.927 clientes y aporta el 27,9% de los activos totales
medios y el 23,3% del margen bruto. Durante el ejercicio se han captado 258.487 nuevos
clientes netos. Con respecto al ejercicio anterior se ha reducido su peso sobre el conjunto de la
banca comercial debido a la menor demanda de préstamos hipotecarios y a un crecimiento mas
enfocado a empresas. A cambio se ha producido un fuerte incremento de los depositos, dentro
de la estrategia de la entidad de reduccion del gap comercial. Consecuentemente, el peso de la
banca de particulares en el margen bruto de la entidad se reduce también.

Dentro del segmento se distingue la banca personal, la banca de particulares y la banca masiva.
Se consideran clientes de banca personal aquellos con mas de 60 mil euros de patrimonio. La
diferencia entre banca de particulares y masiva se basa en el nivel de tratamiento personalizado
y grado de vinculacién.

Dentro de la banca de particulares destaca el peso de los grupos de colectivos hacia los cuales
el Grupo dirige su estrategia de negocio por requerir un mayor nivel de servicio. Son grupos
homogéneos de clientes generalmente con una profesién en coman.
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Activos totales Margen de intereses +
medios productos de servicios
2010 2009 2008 2010 2009 2008
EMPRESAS 72,1 65,2 69,3 76,7 71,2 67,2
Auténomos y
comercios 9,4 8,6 9,3 13,3 12,0 11,4
PYMES 28,2 26,6 32,9 44,6 40,8 39,5
Gran empresa 31,2 22,6 22,1 16,9 17,0 13,3
Empresa no
mercantil 3,3 7,4 5,0 1,9 1,4 3,0
PARTICULARES 27,9 34,8 30,7 23,3 28,8 32,8
Banca masiva 2,9 11,3 5,8 7,8 8,4 8,1
Banca particular 12,8 14,6 15,3 15,3 17,2 17,1
Banca personal 12,2 8,9 9,6 0,2 3,2 7,6

Datos en %

Como se observa en el cuadro el segmento de empresas es el de mayor peso, tanto en activos
totales como en contribucidon al margen bruto, resaltando su mayor rentabilidad frente a los
otros dos segmentos.

El negocio de banca comercial en Portugal se desarrolla principalmente a través de la filial
Banco Popular Portugal también enfocado a banca minorista, fundamentalmente PYMES. El
banco luso cuenta con 1.439 empleados y una red de 237 sucursales. Sus activos totales
ascienden a 8.431 millones de euros, de los cuales 5.971 millones corresponden a crédito a la
clientela bruto. El ejercicio 2010 ha sido un afio de afianzamiento y despegue tanto en la
inversion como en los depositos. Asi, la entidad ha elevado sus cifras de inversion crediticia
(excluyendo la inversién en deuda) en un 7% tras la leve caida del afio precedente. Los
mayores contribuyentes a este avance han sido el crédito hipotecario, el papel comercial y
arrendamiento financiero frente a la desinversién en construccién. La mayor parte de este
aumento se ha financiado via depdsitos de clientes, que aumentan un 4,6%, hasta los casi
3.800 millones de euros a final de afio. A 31 de diciembre de 2010 la tasa de morosidad de
Banco Popular Portugal era del 3,61%. (No disponible a junio de 2011).

A nivel individual Banco Popular Portugal vio descender su margen bruto un 18,5% y su
margen de explotacion un 35,1% por el encarecimiento de sus costes de financiacion. Por
contra, el acusado descenso en las dotaciones por deterioros crediticios, un 45,2%, compensa
este hecho incrementandose el resultado después de impuestos en un 6,42%, el cual alcanza la
cifra de 17,39 millones de euros.

Banca comercial fuera de la peninsula ibérica

El negocio de banca comercial fuera de la peninsula ibérica se centra en Estados Unidos se
desarrolla a través de TotalBank, entidad adquirida a finales de 2007 con implantacion en el
estado de Florida. Al cierre del ejercicio TotalBank contaba con 15 oficinas y 399 empleados.
Sus activos totales ascendian a 1.999 millones de USD de los cuales 1.097 millones eran de
inversion crediticia.

Un entorno macroecondmico y financiero mas estable ha marcado la marcha de la entidad en
2010. Asi, tras el retroceso experimentado en 2009, la filial ha reconducido la tendencia
manteniendo la inversion crediticia, con descenso de apenas 0,2%.
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6.1.1.2 Gestidn de activos

La unidad de negocio de gestiébn de activos comprende las actividades de gestién de
instituciones de inversidn colectiva, gestion de planes de pensiones individuales y colectivos y
Banca Privada. Para llevar a cabo esta actividad el Grupo cuenta con dos gestoras de
instituciones de inversion colectiva en Espafia y otra en Portugal y dos gestoras de planes de
pensiones, una en Espafia y otra en Portugal.

El ejercicio 2010 ha sido de nuevo un ejercicio dificil con importantes salidas de patrimonio de
las instituciones de inversion colectiva, principalmente hacia depdsitos bancarios. El alto grado
de competencia en las ofertas registradas en este ejercicio sugiere que este fenomeno puede
haber tocado suelo.

Esta negativa evolucién del area de gestion de instituciones de inversion colectiva se ha
compensado con una muy positiva evolucion del resto de negocios que se incluyen dentro de
este area, esto es gestion de planes de pensiones, individuales y colectivos, y banca privada,
cuya evolucion logra equilibrar la cuenta de resultados.

Como consecuencia de lo anterior, las comisiones netas crecieron un 4,7% en el ejercicio. El
menor efecto de las operaciones financieras equilibra el margen bruto y, sin diferencias
apreciables en el resto de rdbricas, el resultado antes de impuestos del ejercicio se mantiene
practicamente plano con respecto al ejercicio anterior, alcanzando la cifra de 115 miles de
euros.

2010 2009 2008 \2/8;6-208(?) ;/86.9-208(?)
Margen de Intereses 10.977 |10.112 |10.348 8,55% -2,28%
Comisiones netas 132.273 | 126.319 | 143.469 |4,71% -11,95%
+/- Resto de operaciones financieras 1501 |[7.984 |-3.637 |-81,20% -319,52%
+/- Resto resultados de explotacién -949 -1.220 |-1.587 |-22,21% | -23,13%
Margen Bruto 143.802 | 143.195 | 148.593 | 0,42% -3,63%
Costes operativos 27.034 |23.994 |30.115 12,67% -20,33%
E’r?é?(l;)ﬂas por deterioro y otras provisiones 1450 |3.149 370 53.95% 951.08%
Resultado de la actividad de explotacion | 115.318116.052 | 118.848 | -0,63% -2,35%
+/- Otros resultados (neto) 38 - - - -
Resultado antes de impuestos 115.356 | 116.052 | 118.848 | -0,60% -2,35%

Datos en miles de euros.
Banca Privada

Esta actividad se desarrolla pricipalmente a través de Popular Banca Privada, entidad en la que
el Grupo ostenta una participacion del 60% de su capital y derechos de voto. El 40% restante
lo ostenta el banco luxemburgués Dexia-BIL. El banco esta orientado a prestar servicios de
asesoramiento y gestion a los clientes con elevado nivel econémico con un patrimonio bajo
gestion o asesoramiento minimo de 300.000 euros.

Pese a la dificil coyuntura econémica, Popular Banca Privada ha demostrado su capacidad de
resistencia en el ejercicio, fruto de una gestién reconocida por su prudencia dentro de un sector
fuertemente castigado tras las fuertes pérdidas ocasionadas por algunas entidades a sus
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clientes. Asi se ha logrado contener los recursos, a pesar del comportamiento desfavorable de
los mercados, y mantener los ingresos con un ligero aumento de margenes.

Al 31 de diciembre de 2010 Popular Banca Privada contaba con 4.318 clientes especificos, 307
mas que en 2009 y gestionaba un patrimonio de 5.481 millones de euros, un 3,25% inferior al
de cierre de 2009.

Gestion de instituciones de inversién colectivas

El grupo gestionaba un patrimonio en instituciones de inversion colectiva a cierre de ejercicio de
6.643 millones de euros a través de dos gestoras en Espafia, Popular Gestion y Popular Gestién
Privada y una gestora en Portugal, Popular Gestao de Activos. El patrimonio bajo gestién en
Espafa era de 6.309 millones de euros repartido entre 302.001 participes.

Tras un 2009 en el que se ralentizo la tendencia de la bajada en el patrimonio, el ejercicio 2010
se ha caracterizado por una apuesta por depdsitos atractivos por parte de las entidades
nacionales que, obviamente, ha producido un trasvase desde esta figura de inversién. Asi las
salidas netas de fondos de las gestoras del Grupo en Espafia, en linea con el sector, han crecido
hasta el 17,4% con apenas variacion del patrimonio por evolucién del mercado, 0,2%. El
fendmeno resefiado se manifiesta, igualmente, en la variacion del niumero de participes, que
decrece un 5,8% en el afio.

Respecto a la composicion de las carteras se ha producido un aumento del peso de la renta
variable y mercados globales en detrimento de la renta fija, cuyos mercados han evolucionado
de forma muy negativa. Este trasvase ha equilibrado la composicion global de la inversién
mostrando un perfil algo menos conservador que tradicionalmente.

Gestion de planes de pensiones individuales y colectivos

Se desarrolla principalmente a través de Europensiones, sociedad espafiola participada por el
Grupo en un 51%, siendo el 49% restante propiedad de la aseguradora Allianz. Ademas el
Grupo tiene una gestora de pensiones en Portugal, Popular Gestao de Activos, filial 100% de
Banco Popular Portugal.

El patrimonio gestionado por Europensiones alcanzo a final de 2010 los 3.954 millones de
euros, un 2,5 % menos que al cierre de 2009 debido fundamentalmente al comportamiento
adverso de los mercados. El patrimonio gestionado en planes de sistema individual al 31 de
diciembre de 2010 era de 2.992 millones de euros, 903 millones en sistema de empleo y 59
millones en sistema asociado. La cuota de mercado del grupo se mantuvo estable durante 2010
en Espafia. Asi, a 30 de septiembre de 2010 era del 4,67% en base a patrimonio y del 6,67%
en base al nUmero de participes. A su vez las cuotas de mercado en el negocio principal, planes
del sistema individual eran del 5,71% y 7,81% a la misma fecha. A fecha de elaboracion del
presente documento no se dispone de informacidon mas actual.

6.1.1.3 Actividad aseguradora

La unidad de negocio de banca de seguros se focaliza en productos de previsién y proteccion,
gue incluye los seguros de vida (tanto los de ahorro, como los de vida ligados a operaciones
crediticias), los seguros diversos (principalmente de hogar, salud y autos) y los relacionados con
el momento de la jubilacién. La oferta de productos esta adaptada a cada uno de los distintos
negocios y segmentos de clientes del banco, ya sean particulares, empresas o instituciones.

Eurovida Espafia y Eurovida Portugal son las dos principales compariias de seguros de vida del
Grupo. La primera esta participada por Banco Popular en un 49%, siendo el resto propiedad del
grupo asegurador Allianz, mientras que la segunda es propiedad 100% del Grupo. Los activos
en balance de Eurovida Espafia alcanzaron los 1.047 millones de euros al 31 de diciembre de
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2010, un 4,6% mas con respecto a 2009. Por su parte, las primas cobradas crecieron un
21,7%.

El negocio de seguros de no vida en Portugal, lo gestiona Popular Seguros. Adicionalmente, se
cuenta con una correduria de seguros, Popular de Mediacién. Ambas entidades pertenecen
100% al Grupo.

La buena marcha del negocio asegurador permitié cerrar el ejercicio con un crecimiento de los
resultados aportados por esta actividad del 17,8% y una aportacion de 45,56 millones de euros.

Var. (%) | Var. (%)
2010- 2009-
2010 2009 2008 2009 2008

Margen de Intereses 38.723 37.126 36.317 4,30% 2,23%
Comisiones netas 5.934 6.501 5.956 -8,72% 9,15%
+/- Resto de operaciones financieras -14.810 -16.026 -5.310 -7,59% | 201,81%
+/- Resto resultados de explotacion 27.742 19.875 12.416 39,58% | 60,08%
Margen Bruto 57.589 47.476 49.379 21,30% | -3,85%
Costes operativos 9.144 8.780 9.130 4,15% -3,83%
Pérdidas por deterioro y otras provisiones
(neto) 2.881 - 3.254 - -
Resultado de la actividad de explotacion 45.564 38.696 36.995 17,75% | 4,60%
+/- Otros resultados (neto) - - - - -
Resultado antes de impuestos 45.564 38.696 36.995 17,75% | 4,60%

(*) Datos en miles de euros.

6.1.1.4 Actividad institucional y de mercados

Este segmento recoge principalmente todas aquellas actividades centralizadas mas aquellas no
asignadas a ninguno de los anteriores. Entre las mas significativas destaca: (i) la captacion de
recursos financieros en los mercados mayoristas e interbancarios, (ii) la actividad de tesoreria
asignada a las carteras de inversiéon a vencimiento, disponible para la venta y negociacion, (iii)
la cobertura de operaciones de activo y de pasivo, y (iv) la gestion del inmovilizado material e
inmaterial, incluidos los activos no corrientes en venta. También se asignan a esta area de
negocio los saldos activos y pasivos derivados de pensiones, los activos y pasivos fiscales, las
provisiones para riesgos y el resto de activos y pasivos no indicados expresamente en los
puntos anteriores. Desde un punto de vista de resultados, ademas de los derivados de las
actividades anteriormente citadas, se incluye el coste de explotacion de los servicios centrales y
los resultados no recurrentes.

Los resultados de esta actividad continuan siendo positivos y aportando a los resultados totales
del Grupo. El afio 2010 se ha cerrado con un beneficio antes de impuestos de algo mas de 48
millones de euros. Se produce un retroceso del 55,3% respecto al afio anterior que a
continuacion se detalla

La actividad del Banco en esta area se ha concentrado en la gestion de su cartera de renta fija,
lo que apoyado en la capacidad de la entidad para financiarse en las mejores condiciones
produce un margen apreciable. Se produce pues un trasvase en el origen del beneficio desde
los resultados por operaciones financieras cosechados el afio pasado hacia el beneficio
recurrente.
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Por otro lado, y como se ha explicado, anteriormente en este mismo capitulo, destaca la fuerte
caida de las pérdidas por deterioro y otras provisiones gracias al menor volumen de entradas
registrado en el ejercicio.

Este factor, junto con un control exhaustivo de los costes, permiten que los resultados de la
actividad de explotacion mejoren muy significativamente hasta los 131,9 millones de euros.

Finalmente la rdbrica “otros resultados” reduce los resultados hasta el valor final. Conviene
destacar como, a pesar de dotar por este capitulo 602 millones por deterioro de inmuebles y
resto de activos no financieros, 238 millones motivados por la adopcién de la Circular 8/2010,
qgue madifica la Circular 4/2004, en el momento de su entrada en vigor que amplia las
dotaciones para estos activos, Banco Popular ha minimizado el impacto, con beneficios por
ventas de inmuebles, que ascienden a 151 millones de euros y con beneficios procedentes de la
venta del 50% de Banco Popular Hipotecario en el contexto de la joint venture firmada con
Crédit Mutuel, que ascienden a 367 millones de euros.

Var. (%) |Var. (%)

2010 2009 2008 2010-2009 |2009-2008
Margen de Intereses 241.004 149.688 [-17.791 |385,03% -379,29%
Comisiones netas - - - - -
+/- Resto de operaciones financieras 168.676 |372.64984.238 |-54,74% 342,38%
+/- Resto resultados de explotacién -3.043 |-6.726 |58.602 [-54,76%  [-111,48%
Margen Bruto 406.637 |415.611|125.049(-2,16% 232,36%
Costes operativos 104.253 |102.324 | 102.810 | 1,89% -0,47%

Pérdidas por deterioro y otras provisiones 170.448 255.983 | 113.658 | -33,41% 125,22%
(neto)

Resultado de la actividad de explotacion 131.936 [57.304 [-91.419 [130,24% -162,68%

+/- Otros resultados (neto) -83.900 [50.194 |148.483(-267,15% |-66,20%

Resultado antes de impuestos 48.036 |107.498|57.064 [-55,31% | 88,38%

(*) Datos en miles de euros

6.1.2 Nuevos productos y servicios

Durante el afio 2010 se inicié la comercializacién de los siguientes productos:

Deposito Bonificado Plus: Se trata de un deposito a un afio que retribuye a partir de tipos
“base” para pasivo exterior e interior y acumula bonificaciones en funcién del cumplimiento de
una serie de requisitos de vinculacién.

Combinados. Estos productos buscan maximizar la rentabilidad de la inversién,
diversificandola a través de dos productos sin riesgo (Deposito + Fondo de inversién
Garantizado).

Combinado Consolidado 5: El cliente obtiene una rentabilidad fija del 5% TAE a 6 meses por
la parte del depésito. El fondo, Ev. Consolidado 5, garantiza el 100% del capital inicial
(15/04/2010) a vencimiento (01/05/2013) més la suma de las rentabilidades mensuales
del indice DJ Eurostoxx 50 con un limite de subida mensual del 1,25% y de bajada
mensual del -2,25%. Ademas, si en algin momento esa suma de rentabilidades mensuales
del indice alcanza un 5%, 6 un 10%, esta rentabilidad se consolidara, aunque posteriormente la
evolucion del indice sea negativa.
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Combinado Mundial: El cliente obtiene una rentabilidad fija del 5,5% TAE a 6 meses por la
parte del depésito. El fondo, Ev. Garantizado Mundial, garantiza el 100% del capital inicial
(31/05/2010) a vencimiento (03/08/2015) méas el 100% de la media aritmética de las
variaciones medias mensuales de una cesta compuesta por 5 indices (S&P 500 (EEUU), DJ
Eurostoxx 50 (Zona Euro), Ibex 35 (Espafia), SMI (Swiss Market Index: Suiza) y HSI (Hang
Seng Index: China). Para el computo, se seleccionara cada 12 meses el indice con mejor
comportamiento desde el inicio, no considerando dicho indice para periodos posteriores. No
se consideraran rentabilidades negativas en el célculo de la media aritmética, es
decir, si el fondo seleccionado tuviera una rentabilidad negativa, ésta se sustituira
por cero.

Combinado Europa Proteccidn: El cliente obtiene una rentabilidad fija del 5,5% TAE a 6
meses por la parte del depdsito. El fondo, Ev. Europa Proteccion, garantiza el 100% del capital
inicial (06/07/2010) a vencimiento (31/10/2014) méas la suma de las rentabilidades
mensuales del indice DJ Eurostoxx 50 con un limite de subida mensual del 1,25% y
de bajada mensual del -2,00%. Ademas, si en algin momento esa suma de rentabilidades
mensuales del indice alcanza un 5%, 0 un 10%, esta rentabilidad se consolidara, aunque
posteriormente la evolucion del indice sea negativa.

Combinado Economias Emergentes: El cliente obtiene una rentabilidad fija del 5,00% TAE
a 1 afo por la parte del deposito. El fondo, Ev. Garantizado Emergentes, garantiza el 100% del
capital inicial (07/09/2010) a vencimiento (13/02/2014) mas la suma de las rentabilidades
mensuales del indice S&P BRIC 40 Index con un limite de subida mensual del 1,10%6
y de bajada mensual del -2,0026. Ademas, si en algdn momento esa suma de
rentabilidades mensuales del indice alcanza un 5%, 6 un 10%, esta rentabilidad se consolidara,
aungue posteriormente la evolucién del indice sea negativa.

Combinado Oro: El cliente obtiene una rentabilidad fija del 5,00% TAE a 6 meses por la parte
del depdsito. El fondo, Ev. Garantizado Oro, garantiza el 100% del capital inicial (15/09/2010) a
vencimiento (03/02/2014) méas la suma de las rentabilidades mensuales del indice
London Gold Market Fixing Limited Index con un limite de subida mensual del
1,00% y de bajada mensual del -1,75%. Ademas, si en algin momento esa suma de
rentabilidades mensuales del indice alcanza un 5%, 6 un 10%, esta rentabilidad se consolidara,
aungue posteriormente la evolucién del indice sea negativa.

Combinado Oro I1: El cliente obtiene una rentabilidad fija del 5,00% TAE a 6 meses por la
parte del deposito. El fondo, Ev. Garantizado Oro Il, garantiza el 100% del capital inicial
(15/10/2010) a vencimiento (03/02/2014) més la suma de las rentabilidades mensuales
del indice London Gold Market Fixing Limited Index con un limite de subida mensual
del 1,00% y de bajada mensual del -1,75%0. Ademas, si en algin momento esa suma de
rentabilidades mensuales del indice alcanza un 5%, 6 un 10%, esta rentabilidad se consolidara,
aungue posteriormente la evolucién del indice sea negativa.

Combinado Crecimiento Emergentes: El cliente obtiene una rentabilidad fija del 5,25% TAE
a 13 meses por la parte del depésito. El fondo, Ev. Garantizado Crecimiento, garantiza el
100% del capital inicial (22/12/2010) a vencimiento (31/07/2014) maés la suma de las
rentabilidades mensuales del indice S&P BRIC 40 Index con un limite de subida
mensual del 1,00% y de bajada mensual del -2,00%%6. Ademas, si en algin momento esa
suma de rentabilidades mensuales del indice alcanza un 5% & mudltiplos, esta rentabilidad se
consolidara, aunque posteriormente la evolucién del indice sea negativa.

Fondos:

Bienvenidos a Popular: Fondo garantizado de renta fija que garantiza el 100% de la
inversién inicial (22/10/2010) a vencimiento (04/05/2015) + una rentabilidad fija de 10,00%
(2,73% TAE) sobre la inversion inicial.
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Ev. Africa y Oriente Medio: Es un fondo orientado a aquellos inversores que desean invertir
en renta variable de paises emergentes de Africa y Oriente Medio y que estan dispuestos a
asumir el riesgo que conlleva. Invierte en una seleccion de los mejores fondos de las mas
prestigiosas gestoras a nivel internacional. Invierte en valores de renta variable de paises de
Oriente Proximo u Oriente Medio, especialmente en estados miembros de la liga Arabe, Iran,
Israel, Turquia y otros paises de Africa, sean miembros o no de la OCDE, y en empresas
nacionales o extranjeras que obtengan la mayor parte de sus ingresos de paises de Oriente
Proximo y de Africa.

Ev. Bonos Emergentes: Es un fondo orientado, principalmente, a aquellos inversores que
deseen invertir en renta fija de paises emergentes, idéneo para inversores con una elevada
tolerancia al riesgo como complemento de una cartera diversificada a nivel mundial.

El fondo invierte en una seleccion de los mejores fondos de las mas prestigiosas gestoras a
nivel internacional. Invierte en su totalidad en valores de renta fija, publica o privada, de
emisores de paises de Latinoamérica, Africa, Europa del Este, Asia, Oceania y Oriente Medio,
sin descartar la inversién en cualquier otro pais en vias de desarrollo, que sean miembros o no
de la OCDE, no existiendo limites de calificacién crediticia.

Durante el afio 2011 se inicié la comercializacién de los siguientes productos:

Deposito Creciente a 3 afios: Se trata de un dep0sito a tres afios con retribucion creciente.
Admite la cancelacion anticipada en cualquier momento, sin devengo de intereses salvo que
éstos a la fecha de cancelacion anticipada fueran superiores al 2% del principal cancelado,
calculado desde la fecha de cancelacion anticipada hasta la fecha prevista de vencimiento.

Combinados: Estos productos buscan maximizar la rentabilidad de la inversion,
diversificandola a través de dos productos sin riesgo (Deposito + Fondo de inversién
Garantizado).

Combinado Lider: El cliente obtiene una rentabilidad fija del 4,50% TAE a 12 meses por la
parte del depésito. ElI fondo Eurovalor Garantizado Cesta Seleccién garantiza el 100% del
capital inicial (15-03-2011) a vencimiento (31/10/2014), méas un cupdn del 4% bruto fijo y
seguro pagadero al dia siguiente del inicio de la garantia (mediante reembolso automatico de
participaciones), mas un cupén del 18% a vencimiento si se cumple la condicién de que las 5
acciones de la cesta (Telefonica, Santander, Eno, Eon y Vodafone) estan a vencimiento igual o
por encima de su valor inicial.

Combinado Triple Rentabilidad: El cliente obtiene una rentabilidad fija del 4,25% TAE a 12
meses por la parte del depésito. El fondo Eurovalor Garantizado Brasil garantiza el 100% de la
inversion inicial (01-06-11) a vencimiento (08-05-2014) + un cupon del 3% bruto, pagadero al
inicio de la garantia. + la suma de las rentabilidades mensuales del fondo cotizado iShares
MSCI Brazil Index Fund (ETF) con un limite de subida en el 1% y de bajada en el -3%. Presenta
niveles de consolidacion en el 3% y mudltiplos. En el momento de alcanzarse alguno de estos
niveles se consolidaria y se abonaria un 3% bruto en la cuenta del cliente mediante reembolso
automatico de participaciones.

Combinado Popular 3D: El cliente obtiene una rentabilidad fija del 4,50% TAE a 12 meses
por la parte del deposito. El fondo Eurovalor Garantizado Europa garantiza el 100% de la
inversién inicial (01-08-2011) a vencimiento (12-02-2015) + un cupon del 3% bruto que se
abonara al inicio de la garantia+ la suma de las rentabilidades mensuales del indice DJ
EuroStoxx 50 con un limite de subida en el 1,50% y de bajada en el -2,50%. Niveles de
consolidacion en el 3% y mdltiplos: Ademas, si en algin momento esa suma de rentabilidades
mensuales del indice alcanza niveles del 3% 6 mudltiplos, esta rentabilidad se consolidara,
aungue posteriormente la evolucién del indice sea negativa.
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Fondos:

Eurovalor Garantizado Délar I1: Fondo garantizado el 100% del capital inicial (15-02-2011) a
vencimiento (31-10-2014) mas el 70% de la apreciacion que experimente el délar frente al euro. El tipo de
cambio euro/délar publicado por el BCE expresa el nimero de dolares USA que tenemos que entregar
para obtener un euro.

Eurovalor Ahorro Garantizado (Clase Ay B): Fondo garantizado de renta fija que garantiza
el 100% de la inversion inicial (29-03-11) a vencimiento (06-02-2014) mas un cupdn o rentabilidad fija
del 9,60% (3,25%b TAE) y 8,85% (3% TAE) respectivamente sobre la inversion inicial.

Eurovalor Ahorro Garantizado Il (Clase A y B): Fondo garantizado de renta fija que
garantiza el 100% de la inversion inicial (21-06-11) a vencimiento (04-04-2014) mé&s un cupdn o
rentabilidad fija del 9,35% (3,26%6 TAE) y 8,60% (3% TAE) respectivamente sobre la inversion inicial.

6.2 Mercados principales

Banco Popular orienta su negocio principal hacia la banca comercial, con el objetivo de cubrir
todas las necesidades financieras de las empresas — con énfasis especial en las pymes - asi
como de los clientes particulares. El resto de las lineas de actividad estan dirigidas a otros
ambitos no financieros y con mayor grado de especializacion.

La actividad principal del emisor se desarrolla en Espafia, donde radica su sede social, y esta
orientada a la actividad bancaria de tipo comercial y minorista. Esta actividad se desarrolla a
través de las 2.209 oficinas del Grupo Banco Popular. La red de oficinas del Emisor abarca todo
el territorio espafiol ademas de las 237 oficinas en Portugal (Banco Popular Portugal) y 15
oficinas (TotalBank) en E.E.U.U.

La red de oficinas del Grupo a 31 de diciembre de 2010 era de 2.224 oficinas. A la fecha de
elaboracion del presente documento el nimero de oficinas es:

SUCURSALES EN ESPANA
GALICIA 155
ASTURIAS 38
CANTABRIA 15
PAIS VASCO 78
NAVARRA 62
LA RIOJA 20
ARAGON 30
CATALUNA 291
CASTILLA-LEON 186
CASTILLA LA MANCHA 59
EXTREMADURA 31
COMUNIDAD VALENCIANA 180
MURCIA 51
ANDALUCIA 368
BALEARES 99
CEUTA 1
MELILLA 1
CANARIAS 50
MADRID 256
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SUCURSALES EN PORTUGAL
BANCO POPULAR PORTUGAL | 235

SUCURSALES EN EE.UU
TOTAL BANK | 15

TOTAL 2.221
6.3 Influencia de factores excepcionales en la informacién

Durante 2010, el Grupo ha continuado con el proceso de desinversion en inmuebles de uso
propio iniciado en 2008. Fruto de este proceso, han sido vendidos una serie de inmuebles
(sucursales en su mayoria) bajo la formula de Sale & lease back (venta en firme con
arrendamiento posterior del mismo bien).

El Grupo Banco Popular ha reconocido los resultados derivados de dichas transacciones en la
cuenta de pérdidas y ganancias dado que las operaciones se han realizado por su valor
razonable y ademas todas las operaciones de arrendamiento asociadas a la venta cumplen las
condiciones para ser consideradas como arrendamiento operativo.

El detalle por trimestres de las operaciones de venta de inmuebles de uso propio realizadas
durante el ejercicio 2010 es la siguiente:

-Durante el primer trimestre de 2010, se procedio a la venta de 102 sucursales por un
importe de 90 millones de euros y unas plusvalias contables de 78 millones.

-En el segundo trimestre, se enajenaron 38 sucursales por un efectivo de 58 millones
de euros y un resultado positivo de 52 millones de euros.

-El tercer trimestre, registro la venta de 14 sucursales, por las que se obtuvo un
importe de 16 millones de euros y plusvalias por 13 millones de euros.

-Y por Ultimo, durante el cuarto trimestre se culmind la venta de 4 sucursales por un
precio de 3 millones de euros y un beneficio de 3 millones de euros.

Ademas de la venta de sucursales ya comentada, el Grupo procedié a la venta de otros
inmuebles con un resultado en el afio de 7 millones de euros.

El pasado 24 de marzo de 2011, Banco Popular comunicé mediante hecho relevante el acuerdo
alcanzado con Allianz para la creacién de una nueva compafiia denominada Allianz Popular.
Para mayor detalle se puede consultar el apartado 5.2.1 del presente Documento de Registro.

Aparte de lo indicado, el emisor no considera que existan otros factores excepcionales que
hayan podido influir en la calidad o rigurosidad de la informacion que se incluye en el presente
Documento de Registro.

6.4 Grado de dependencia del emisor de patentes o licencias

Banco Popular Espafiol, S.A. como sus filiales Banco Popular Hipotecario (participado al 50%
por Credit Mutuel), S.A., Banco Popular ECOM tienen su marca registrada y operan
individualmente con cada una.

6.5 Declaraciones efectuadas por el emisor relativos a su competitividad

No aplicable.
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PUNTO 7. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA
7.1.1 Descripcion del Grupo Banco Popular vy posicién del emisor en el mismo

Banco Popular Espafiol, S.A., es la Sociedad matriz del Grupo Banco Popular. A estos efectos,
son consideradas empresas del Grupo las sociedades en las que Grupo Banco Popular posee,
directa o indirectamente, la mayoria del capital o votos, o que, con una participacion a partir del
20 por ciento estan sometidas a su direccion Unica.

A fecha de registro del presente Documento, Banco Popular tiene las siguientes participaciones
significativas:

% de derechos de voto

Localidad Actividad Directos Indirectos Total
Entidades de depdsito
B. Popular-e Madrid Banca 100 - 100
Banco Popular Portugal Lisboa Banca 100 - 100
Popular Banca Privada Madrid Banca 52,5 7,5 60
TotalBank Miami Banca 100 - 100
Entidades de financiacién
Popular Factoring Lisboa Factoring 99,82 - 99,82
Popular de Factoring Madrid Factoring 100 100

Sociedades de cartera y servicios

Gestion de planes de

Europensiones Madrid pensiones 51 - 51
Cartera y tenencia de

Gestora Popular Madrid acciones 35 65 100
Sociedad de valores y

Popular Bolsa Madrid bolsa 100 - 100
Gestion de fondos de

Popular Gestao de Activos ¥ Lisboa inversion - 100 100
Sociedad de capital

Popular de Participaciones Financieras Madrid riesgo 100 - 100
Gestion de fondos de

Popular Gestién Privada Madrid inversion - 60 60
Gestion de fondos de

Popular Gestion Madrid inversion 99,99 0,01 100

Instrumentales

Aliseda Madrid Tenencia de activos 100 - 100
Instrumental

BPE Finance International George Town financiera 100 - 100
Instrumental

BPE Financiaciones Madrid financiera 90 10 100
Instrumental

BPE Preference International George Town financiera 100 - 100
Consultores de

Consulteam-Consultores de Gestao Lisboa Gestién 80,45 19,55 100
Instrumental

Finespa Madrid inmobiliaria 4,19 95,81 100
Fondo de inversion

Fondo Imopopular Lisboa inmobiliaria 0 100 100
Instrumental de

Gestora Europea de Inversiones Madrid servicios 99,9 0,1 100
Instrumental

Gold Leaf Title Company Miami financiera - 100 100
Instrumental

Inmobiliaria Viagracia Madrid inmobiliaria 99,99 0,01 100
Instrumental

Inmobiliaria Vivesa Madrid inmobiliaria 99,99 0,01 100
Instrumental de

Intermediacion y Servicios Tecnoldgicos Madrid servicios 99,5 0,5 100
Promociones

Inversiones Inmobiliarias Alprosa Madrid Inmobiliarias 35,61 64,39 100
Promociones

Inversiones Inmobiliarias Canvives Madrid Inmobiliarias - 100 100
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Promociones

Inversiones Inmobiliarias Cedaceros Madrid Inmobiliarias - 100 100
Promociones
Inversiones Inmobiliarias Gercebio Madrid Inmobiliarias - 100 100
Promociones
Inversiones Inmobiliarias Jeraguilas Madrid Inmobiliarias - 100 100
Promociones
Inversiones Inmobiliarias Tamadaba Madrid Inmobiliarias 99 1 100
Instrumental
Isla de los Buques Madrid financiera 99,98 0,02 100
Promociones
Manberor Madrid Inmobiliarias - 100 100
Promociones
Meglahe Madrid Inmobiliarias - 100 100
Instrumental
MUNDOCREDIT Madrid financiera 99,83 0,17 100
Instrumental
Mundo Envios Madrid financiera 99,96 0,04 100
Gestion y servicios
Populargest Gestao de Imoveis Lisboa inmobiliarios - 100 100
Instrumental
Popular Capital Madrid financiera 90 10 100
Instrumental
Popular Espafiol Asia Trade Hong Kong financiera 100 - 100
Instrumental
Red Leaf Holding Miami Inmobiliaria 100 100
Instrumental
Urbanizadora Espafiola Madrid inmobiliaria 7,19 90,55 97,74
Instrumental
Veldzquez,34 Madrid Inmobiliaria 97,8 2,2 100
Entidades no financieras
Desarrollo Aplicaciones Especiales Madrid Tratamiento de datos 50,67 - 50,67
Correduria de
Popular de Mediacién Madrid Seguros 80 15 95
Eurovida Portugal Lisboa Seguros 84,07 15,93 100
FIB Realty Corporation Miami Sin actividad - 100 100
Panorama Ibicenca Madrid Tenencia de activos - 100 100
Servicios de
Popular de Comunicaciones Madrid comunicaciones 99,84 0,16 100
Servicios de
Popular de Informéatica Madrid informatica 99,84 0,16 100
Popular de Renting Madrid Renting 100 - 100
Popular de Seguros Lisboa Seguros - 100 100
Promocién Social de Viviendas Madrid Tenencia de activos - 91,84 91,84
Total Sunset Inc. Miami Sin actividad - 100 100
Entidades multigrupo
Banco Popular Hipotecario Madrid Banca 50 50
Eurovida Espafia Madrid Seguros 49 - 49
Sociedad Conjunta para la Emisién y
Gestion de medios de Pago Madrid Medios de Pago 42,5 - 42,5
Empresas asociadas
Promocion
Inversién Area Sur Granada inmobiliaria - 50 50
Redes y procesos Madrid Medios de Pago 23,47 - 23,47
Sistema 4B Madrid Medios de Pago 23,47 - 23,47
Promocion
Inversiones en Resorts Mediterraneos Murcia Inmobiliaria 20,98 - 20,98
Trindade Fundo de Investimento Promocion
Imobiliario Fechado Lisboa Inmobiliaria - 50 50
Instrumental
Aviacion Intercontinental, A.l.E. Madrid Financiera 35 - 35
Cada punto porcentual de los derechos de voto equivale al mismo porcentaje de participacion.
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Operaciones societarias mas relevantes hasta la fecha de este Documento de Reqistro

Ver apartado 5.2.1.

7.2 Filiales significativas del emisor

Todas las sociedades que constituyen el Grupo consolidado a la fecha de registro del folleto
vienen detalladas en el punto 7.1.1
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PUNTO 8. PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPOS

8.1 Inmovilizado material

A continuacién se presenta la inversion contable en inmovilizado material neto de
amortizaciones y correcciones de valor por deterioro de activos. En inmovilizado de uso propio
se incorporan, cuando existen los activos tomados en arrendamiento financiero a las sociedades
consolidadas por las entidades del Grupo que realizan esa actividad. Asimismo, los inmuebles
arrendados entre sociedades han sido reclasificados como de uso propio. La actividad de
Inversiones Inmobiliarias se corresponde con la realizada por la mayoria de los bancos vy filiales
inmobiliarias del Grupo.

2010 2009 2008
De uso propio: 569.351 562.949 654.444
Equipos informaticos y 55.239 60.412 64.004
sus instalaciones
Mobiliario, vehiculos y sus 189.220 209.795 235.963
instalaciones
Edificios de uso propio 268.233 235.888 297.093
Obras en curso 11.812 4.091 5.381
otros 59.562 59.358 58.598
Correcciones de valor por -14.715 -6.595 -6.595
deterioro de activos
Inversiones inmobiliarias 1.321.123 1.243.887 700.999
Edificios y otras 1.457.013 1.364.151 711.843
construcciones
Correcciones de valor por -135.890 -120.264 -10.844
deterioro de activos
Total 1.890.474 1.806.836 1.355.443

Datos en miles de euros.

A 31 de diciembre de 2010, el saldo del activo material, neto de amortizaciones y correcciones
de valor por deterioro de activos es de 1.890 millones de euros. Este importe es resultado de
569 millones de euros invertidos en inmuebles de uso propio o afectos a la explotacion y 1.321
millones de euros invertidos en inversiones inmobiliarias. EI aumento del saldo del activo
material se debe, fundamentalmente, al incremento de las inversiones inmobiliarias. La
actividad de estas Inversiones Inmobiliarias se corresponde con la realizada por la mayoria de
los Bancos del Grupo y por las filiales inmobiliarias del Grupo que mantienen estas inversiones
para obtener rentas o plusvalias y no se espera que se enajenen en el curso ordinario del
negocio.

Durante 2010, el Grupo ha continuado con el proceso de desinversion en inmuebles de uso
propio iniciado en 2008. Fruto de este proceso, han sido vendidos una serie de inmuebles
(sucursales en su mayoria) bajo la formula de Sale & lease back (venta en firme con
arrendamiento posterior del mismo bien).

El Grupo Banco Popular ha reconocido los resultados derivados de las transacciones en la
cuenta de pérdidas y ganancias dado que las operaciones se han realizado por su valor
razonable y ademas todas las operaciones de arrendamiento asociadas a la venta cumplen las
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condiciones para ser consideradas como arrendamiento operativo. Las condiciones basicas que
se deben cumplir para considerar un arrendamiento como operativo son las siguientes:

- Que al vencimiento del contrato no exista opcidn de compra, o bien que la opcidn, si
existe, debe permitir al arrendatario adquirir el bien por su valor razonable.

- Que en el inicio del contrato el valor actual de los pagos que debe realizar el
arrendatario sea notablemente inferior al valor razonable del bien transferido.

- Que el plazo de arrendamiento no cubra la practica totalidad de la vida Gtil de los
bienes objeto de la transaccién.

Entre las condiciones pactadas, que son las habituales de mercado para este tipo de contratos,
cabe destacar que las entidades arrendatarias del Grupo tienen derecho a no prorrogar el
contrato de arrendamiento por un plazo superior al estipulado como primer vencimiento, si
bien, en la mayoria de los casos, existen opciones a favor del Grupo para su prérroga por
periodos homogéneos de tiempo sujeto a la actualizacién o revisién de las rentas de alquiler.
Por otro lado, el Grupo se hace cargo de los gastos que nos afectan como inquilinos relativos a
funcionamiento, conservacién e impuestos. Por Ultimo, en todos los contratos de arrendamiento
en los que existe opcion de compra, el precio de ejercicio serd el valor de mercado de los
inmuebles en las fechas de vencimientos de los contratos. Dicho precio sera determinado en
todos los casos por expertos independientes. Asi mismo, el Grupo no ha otorgado a los
compradores de los inmuebles ninguna garantia adicional que mitigue las posibles pérdidas que
se deriven de la cancelacion anticipada de los contratos o las variaciones de valor residual de
los inmuebles arrendados.

El detalle por trimestres de las operaciones de venta de inmuebles de uso propio realizadas
durante el ejercicio es la siguiente:

Durante el primer trimestre de 2010, se procedié a la venta de 102 sucursales por
un importe de 90 millones de euros y unas plusvalias contables de 78 millones.

- En el segundo trimestre, se enajenaron 38 sucursales por un efectivo de 58
millones de euros y un resultado positivo de 52 millones de euros.

- El tercer trimestre, registro la venta de 14 sucursales, por las que se obtuvo un
importe de 16 millones de euros y plusvalias por 13 millones de euros.

- Y por ultimo, durante el cuarto trimestre se culminé la venta de 4 sucursales por un
precio de 3 millones dec euros y un beneficio de 3 millones de euros.
Ademas de la venta de sucursales ya comentada, el Grupo procedié a la venta de otros
inmuebles con un resultado en el afio de 7 millones de euros.

En 2009 esos importes fueron de 458.162 miles de euros de resultado neto (462.646 de
beneficios y 4.484 de pérdidas).

Los términos generales de los contratos de arrendamiento ligados a casi todas las ventas suelen
ser comunes a casi todas las operaciones formalizadas, con plazos de obligado cumplimiento
para el Banco, de permanencia como inquilino, de entre 10 y 15 afios, con revision de las
rentas por alquiler en funcion del indice de Precios al Consumo (IPC) y, Unicamente con las
obligaciones de pago de impuestos, seguros y otros gastos que afectan al Banco como
inquilino.
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Durante 2008, ElI Grupo Banco Popular ha reconocido los resultados derivados de dichas
transacciones en la cuenta de pérdidas y ganancias, las cuales se detallan:

1.- Venta de un edificio destinado a oficinas y un conjunto de viviendas del Grupo en
distintas localidades por un importe de 38.569 miles de euros y con un beneficio de
31.214 miles de euros.

2.- Venta de activos propiedad del Grupo utilizados como oficinas para Direcciones
Regionales, Delegadas, y Servicios Centrales, en diferentes municipios de la geografia
espafiola. Dicha operacion se formalizé por un importe de 199.072 miles de euros y se
reconocieron resultados por importe de 168.789 miles de euros.

3.- Venta de otros tres edificios singulares en Madrid. Se vendieron por un importe
conjunto de 37.471 miles de euros con un beneficio de 30.568 miles de euros.

8.2 Aspectos medioambientales gue afectan al inmovilizado material

No aplica.
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PUNTO 9. ESTUDIO Y PERSPECTIVAS OPERATIVAS Y FINANCIERAS

9.1. Situacién financiera

En el punto 20 del presente Documento de Registro, Informacion financiera histérica, se
describe la situacion financiera del emisor, los cambios de esa situacion financiera y los
resultados de operaciones para los ejercicios 2010, 2009 y 2008.

9.2 Resultados de explotacién

9.2.1 Factores significativos 0 acontecimientos inusuales que afecten a los resultados

No se han producido factores significativos ni acontecimientos inusuales que hayan tenido un
efecto significativo sobre los estados financieros del Grupo Banco Popular.

9.2.2 Cambios importantes en las ventas netas o en los ingresos

En el punto 20 del presente Documento de Registro, Informacion financiera historica, se
describen los ingresos del emisor para los ejercicios 2010, 2009 y 2008.

9.2.3 Actuaciones o factores de orden gubernamental, econémico, fiscal, monetario o politico
que, directa o indirectamente, hayan afectado o pudieran afectar de manera importante
a las operaciones del emisor.

El Comité de Supervision Bancaria de Basilea publicé el 17 de diciembre de 2009 el documento
consultivo “International framework for liquidity risk measurement, standards and monitoring”
en el que plantea dos medidas relativas el riesgo de liquidez: el Liquidity Coverage Ratio o ratio
de cobertura de liquidez (Activos liquidos de alta calidad / Flujos netos de caja a 30 dias >
100%) y el Net Stable Funding Ratio o ratio de financiacion neta estable (Financiacién estable
disponible / financiacion estable requerida >100%).

Asimismo, en los meses de julio y septiembre de 2010, el Comité de Supervision Bancaria
public6 mediante una serie de anexos, modificaciones al documento original de 2009. Por
ultimo, el Comité de Supervision Bancaria de Basilea publico el 16 de diciembre de 2010 el
documento definitivo donde integra los anexos previamente publicados asi como alguna
modificacién adicional. Para la implantacion de las ratios de liquidez se ha establecido un
periodo de observacion que empieza en 2011 y que acabara con la definicion y establecimiento
de los estandares minimos en el afio 2015 y 2018 respectivamente.

Por otra parte, la Directiva de Capital, conocida cominmente como CRD 1V, traspondra los
estandares definidos en el Comité de Supervisién Bancaria de Basilea a la normativa europea.
Esta trasposicién se espera que se realice durante el afio 2011.

Las medidas planteadas giran en torno a los siguientes objetivos:

Mejorar la calidad, consistencia y transparencia de la base de capital.

eAmpliar la cobertura de los riesgos.

<Reducir la prociclidad de los calculos de capital.

eIntroducir medidas suplementarias a los ratios de capital: Ratio de Apalancamiento.

La implantacién a nivel europeo, que sera gradual, se iniciard en enero de 2013 y se completara
en sus aspectos principales en 2019 con un progresivo aumento de los ratios minimos que
pasan, tras la inclusion de un “colch6n” de conservacion, del 8% al 10,5%. No obstante la
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transformacion principal se encuentra en la elevacion de los requerimientos minimos de core
capital que pasan del 2% actual al 7% en 2013.

Banco Popular ha estimado el impacto de la implantacién de las ratios propuestas por el Comité
de Supervision Bancaria de Basilea desde la primera publicacion hasta su versién final y afronta
las nuevas medidas de liquidez con tranquilidad, ya que se encuentra en disposicion de cumplir
holgadamente con los estandares establecidos por Basilea en el momento en que sean
exigibles. Estos satisfactorios resultados ponen de manifiesto lo acertado de la estrategia que el
Grupo ha seguido en los Gltimos afios, con reducciones considerables de su dependencia de la
financiacion mayorista y reforzando su posicion con una fuerte captacién de recursos de
clientes minoristas estables.

Entre enero de 2013 y enero de 2019 se procedera a la introduccion progresiva de los nuevos
parametros de capital para las entidades financieras establecidas por Basilea |Ill,
desconociéndose alun como se implementaran en Espafia en términos generales y, en
particular, con respecto a los bancos de la envergadura de Banco Popular. Asimismo, mayores
requerimientos de capital por parte del regulador espafiol (en linea con los establecidos por el
Real Decreto-Ley 2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamiento del sistema financiero),
pueden traducirse en necesidades de capital afectando por tanto a la actividad de Banco
Popular.

En relacion con los requerimientos de capital principal, sefialar, que como recoge el Real
Decreto-Ley 2/2011, requiere que los grupos consolidables de entidades de crédito alcancen
una ratio de capital principal a lo largo del ejercicio 2011 del 8% de sus exposiciones
ponderadas por riesgo, salvo que su coeficiente de financiacion mayorista supere el 20% y no
no tenga colocado al menos un 20% de su capital o de sus derechos de voto a terceros, en
cuyo caso el requerimiento anterior se sitla en el 10% de sus exposiciones ponderadas por
riesgo. A 30 de junio de 2011 Banco Popular Espafiol tiene un capital principal de 8.917.362
miles de euros (9,84%).

No puede garantizarse que la implementacién de estos parametros o de cualquier otra nueva
normativa no afectarda adversamente a la capacidad de Banco Popular para pagar dividendos o
gue no se obligara a la entidad a emitir valores que se clasifiguen como capital regulatorio o a
vender activos a pérdida o reducir su actividad, lo que podria tener un efecto adverso sobre el
negocio , situacion financiera y resultados operativos de Banco Popular.
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PUNTO 10. RECURSOS DE CAPITAL
10.1 Recursos de capital del emisor

jun-11 2010 2009 2008
Fondos propios 9.073.774| 8.775.632| 8.415.854| 6.734.394
Capital o fondo de dotacion 138.730 137.528 133.315 123.574
Escriturado 138.730 137.528 133.315 123.574
Menos capital no exigido (-) - - - -
Prima de emisién 1.962.703| 1.962.703| 1.891.462| 1.390.128
Reservas 6.072.543| 5.678.548| 5.280.841( 4.557.023
Reservas (pérdidas) acumuladas 6.035.645 5.689.586 5.271.090 4,551.213
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por
el método de la participacion 36.898 -11.038 9.751 5.810
Otros instrumentos de capital 691.855 691.302 700.000 | -
De instrumentos financieros compuestos - - - -
Resto 691.855 691.302 700.000 | -
Menos: Valores propios -97.482 -117.337 -156.089 -81.128
Resultado atribuido a la sociedad dominante 305.425 590.163 766.132 1.052.072
Menos: Dividendos y retribuciones - -167.275 -199.807 -307.275
Ajustes por valoracion -609.555 -572.365 -15.649 30.770
Activos financieros disponibles para la venta -635.581 -630.236 -47.057 9.396
Coberturas de los flujos de efectivo 15.336 27.433 14.151 2.957
Coberturas de inversiones netas en negocios en
el extranjero - - - -
Diferencias de cambio 10.690 30.438 17.257 24.292
Activos no corrientes en venta - -
Entidades valoradas por el método de
participacion - -
Resto de ajustes por valoracion - - -5.875
Intereses minoritarios 92.505 49.052 47.779 292.492
Ajustes por valoracion - -354 140 84
Resto - 49.406 47.639 292.408
Total Patrimonio Neto 8.556.724| 8.252.319| 8.447.984( 7.057.656
Total Pasivo y Patrimonio Neto 130.398.107]130.139.846 | 129.290.148 | 110.376.051
Pro-Memoria
Riesgos contingentes 13.571.204| 13.511.468| 14.089.615| 15.132.009
Compromisos contingentes 10.793.347| 13.213.719| 17.414.213| 18.755.570

Datos en miles de euros.

10.1.1 Recursos propios y Solvencia

El core capital del grupo ha crecido en 2010 902 millones, un 11,36%, ya que ha sido el
principal destinatario de las medidas de reforzamiento de capital, hasta alcanzar un ratio del

9,43%.

En relacién con los recursos propios de primera categoria o Tier | se ha producido un
incremento de mas de 577 millones de euros. Los recursos propios de segunda categoria se
han reducido en 404 millones de euros, consecuencia, principalmente de la utilizacién de

Documento de Registro BANCO POPULAR ESPANOL 2011

-52 -




provisiones genéricas en el ejercicio, que no ha sido compensado con la nueva emision de
deuda subordinada.

En conjunto, los recursos propios computables ascienden a 9.064 millones de euros. Como
consecuencia de la evolucion de los recursos propios computables y de los riesgos ponderados,
se ha producido una mejora generalizada de los ratios de capital de primera categoria. Destaca
especialmente el crecimiento de la ratio de recursos propios basicos o core capital, que mejora
86 puntos basicos en el ejercicio, y se sitla en el mencionado 9,43%. La ratio de recursos
propios de primera categoria o Tier | alcanza el 9,63% y la ratio total o BIS llega hasta el
9,66%, de modo que Banco Popular cuenta con un exceso de recursos propios de 1.556
millones de euros sobre los requerimientos minimos.

A 30 de junio de 2011, los recursos propios computables ascienden a 8.972 millones de euros.
El core capital se sitda en el 9,84% frente al 8,58% del ejercicio pasado en la misma fecha.
Ademas, el TIER 1 asciende hasta el 9,84 desde el 9,14 registrado el pasado 30 de junio de
2010.

El posicionamiento de compromiso con la solvencia cobra adn mayor relevancia dados los
procesos de cambio iniciados durante el pasado afio y que marcaran el futuro a corto/medio
plazo. A continuacion se detallan las pricipales actuaciones realizadas:

Operaciones de refuerzo de capital del grupo:

e El 15 de noviembre de 2010 se realizd6 una ampliacion acelerada de capital social.
Dicha operacion permitié incrementar la cifra de capital en 178,89 millones de euros
(un 3% del capital social del Grupo). Para ello, se emitieron 41.258.539 nuevas
acciones, suscritas en exclusiva por Crédit Mutuel-CIC como parte del proceso de
incorporacion de la misma al accionariado del Grupo. Las Acciones Nuevas se emitieron
al precio de cuatro euros con trescientos treinta y seis céntimos de euro (4,336 €)
equivalente al valor de cotizacion medio ponderado del dia 15 de noviembre,
correspondiendo 0,10 euros a su valor nominal mas una prima de emisioén de cuatro
euros con doscientos treinta y seis céntimos de euro (4,236 €) por accion.

e Emisidon de Obligaciones Subordinadas necesariamete convertibles por importe de
500 millones de euros dirigida al mercado minorista doméstico (diciembre de 2010).

e Emision de Obligaciones Subordinadas por importe de 200 millones incluyendo el
canje de Obligaciones Subordinadas Series Junio 2004 y Diciembre 2005 con el objeto
de subsanar la pérdida de computabilidad como recursos propios de segunda categoria
a razon del 20% anual de estos instrumentos a partir del quinto afio de vida. La
operacion, que estaba dirigida a inversores no residentes y a institucionales domésticos,
ha tenido un impacto positivo en el margen financiero a 31 de Diciembre de 2010 de
unos 85 millones aproximadamente.

e Ampliaciébn de capital por un importe de UN MILLON DOSCIENTOS UN MIL
TRESCIENTOS SETENTA Y TRES EUROS CON NOVENTA CENTIMOS DE EURO
(1.201.373.,90.- £€), representados mediante doce millones trece mil setecientas treinta y
nueve acciones ordinarias de 0,10 euros de valor nominal cada una, que fueron admitidas
a negociacion en las Bolsas de Valores espafiolas el 6 de mayo de 2011.

e Emision de Obligaciones Subordinadas por importe de 200 millones dirigida,
esencialmente, al cliente minorista. El plazo de emision de las Obligaciones
Subordinadas es de diez afios, con una rentabilidad del 8% anual, que se pagara
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trimestralmente. La fecha de emisién y desembolso de la emision fue el 29 de julio de
2011.

e Ampliacion de capital con cargo a reservas mediante la emision y puesta en
circulacion de doce millones ochocientas cuarenta y ocho mil setecientas ochenta y una
(12.848.781) acciones ordinarias, de 0,10 euros de valor nominal cada una, de la
misma clase y serie que las actualmente en circulacion, representadas mediante
anotaciones en cuenta (julio 2011).

Junto a estas operaciones extraordinarias, la propia actividad de la Entidad ha permitido
reforzar la base de capital mediante la retencion de méas de 300 millones de beneficios
disponibles después de remunerar a los accionistas.

A continuacidn se muestran las principales cifras de solvencia para los ejercicios 2010, 2009 y

2008, asi como los datos a junio de 2011.

jun-2011(*) |2010 2009 2008
Total core capital 8.917.362,00 |8.839.396,00 |7.937.623,00 |6.604.457,00
Core capital (%) 9,84 9,43 8,57 7,17
Total recursos propios Tier 1 | 8.917.362,00 |9.034.446,00 |8.456.579,00 |7.475.671,00
Ratio Tier 1 (%) 9,84 9,63 9,13 8,12
Total recursos propios Tier 2 | 54.326 29.155 433.539 905.735
Recursos propios de segunda
categoria 921.583 766.220 1.028.286 1.040.011
Recursos propios
computables BIS 8.971.688,00 |9.063.601,00 |8.890.118,00 |8.381.406,00
Superavit recursos propios 1.720.540,00 |1.555.751,00 |1.484.165,00 |1.011.082,00
Ratio BIS (%6) 9,9 9,66 9,6 9,1
Activos totales ponderados
por riesgo BIS 90.639.348,00 | 93.855.625,00 | 92.574.413,00 | 92.129.050
Ratio de morosidad (%) 5,58 5,27 4,81 2,8
Ratio de cobertura (%) 40,12 40,43 50,27 73,03
Datos en miles de euros.
Datos segtin la Circular de BdE 3/2008
©) Datos sin auditar
Ki‘r'll " 2010 - 2005 | 2000 - 2008
2010(*)

Core capital (%0) 4,35% 10,04% 19,53%

Ratio Tier 1 (20) 2,18% 5,48% 12,44%

Ratio Tier 2 (%6) 86,33% -25,48% -1,13%

Ratio BIS (%0) 2,48% 0,63% 5,49%
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Recursos Propios Computables -1,01% 1,95% 6,07%
Superavit de Recursos Propios 10,59% 4,82% 46,79%
Activos Ponderados por Riesgo -3,43% - 0,48%
Ratio de morosidad (26) 5,88% 9,56% 71,79%
Ratio de cobertura (%) -0,77% -19,57% -31,17%

(*) Datos sin auditar

Pasivos Subordinados

Las emisiones que tienen caracter de deuda subordinada, a efectos de prelacidn de créditos, se
sitban detras de todos los acreedores comunes, estando garantizadas solidaria e
irrevocablemente por Banco Popular Espafiol, S.A. tanto en el principal como los intereses en
las emisiones de BPE Financiaciones, S. A, Popular Capital, S.A. y BPE Preference International,
LTD. Son amortizables a partir del inicio del sexto afio a voluntad del emisor, previa
autorizacion del Banco de Espafia o del Banco de Portugal para las emisiones realizadas por
Banco Popular Portugal, S.A. El detalle de este epigrafe del balance se ofrece a continuacién:

A finales de 2010, el Grupo realiz6 una emisién de Obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles por un importe de 500.000 miles de euros que computan como recursos propios de
primera categoria a efectos de solvencia (Core capital).

Durante 2009, el Grupo emitié participaciones preferentes por importe de 440.228 miles de
euros a través de Popular Capital, S.A. Esta emision junto con las anteriores son computables
COmo recursos propios de primera categoria. Por otro lado, durante el mes de diciembre, Banco
Popular hizo puablica una oferta de canje por la totalidad de las series A, B y C de
participaciones preferentes emitidas por la filial Popular Capital, S.A., entregando a cambio
obligaciones subordinadas de nueva emision. Se canjearon aproximadamente 510 millones de
participaciones preferentes por 336 millones de deuda subordinada, con un precio de canje de
70,55.

Como consecuencia de la aceptacion del canje por parte de los tenedores de los titulos, se han
amortizado 152.316 miles de euros de la serie A, 130.871 miles de euros de la serie B y
226.500 miles de euros de la serie C. La emisién de obligaciones subordinadas para hacer
frente al canje ha ascendido a un importe de 336.150 miles de euros, de los que 63.050 miles
de euros han quedado en poder de Banco Popular Espafiol.

El detalle de las emisiones de pasivos subordinados vivas a 31 de diciembre de 2010, 2009 y
2008 es el siguiente:

Importe

Sociedad

Moneda

Fecha de emision

2010

2009

2008

Vencimiento

Tipo de interés

Banco Popular Espafiol, S.A.

Usb

26.07.04

12.000

12.000

12.000

17.09.34

Libor 3m + 262
pb

UsbD

28.07.05

12.000

12.000

12.000

15.09.35

Libor 3m + 155
pb

Usb

29.03.06

12.000

12.000

12.000

15.06.36

Libor 3m + 145
pb

UsbD

24.08.06

12.000

12.000

12.000

15.09.36

Libor 3m + 165
pb

EUR

22.12.09

336.150

336.150

22.12.19

Swap 5 afios +
310 pb
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BPE Financiaciones, S.A.

EUR

30.06.04

86.953

100.000

100.000

30.06.14

Euribor 3m + 25
pb

EUR

23.12.05

118.700

200.000

200.000

23.12.15

Euribor 3m + 15
pb

EUR

22.10.10

200.000

22.10.20

6,873%

BPE Preference International, L.T.D

EUR

16.11.00

180.000

180.000

180.000

Indeterminado

Euribor 3m + 5
pb

EUR

21.12.01

120.000

120.000

120.000

Indeterminado

Euribor 3m + 5
pb

EUR

27.12.02

138.000

138.000

138.000

Indeterminado

Euribor 3m + 5
pb

Popular Capital, S.A.

EUR

20.10.03

147.684

147.684

300.000

Indeterminado

Euribor 3m + 9,5
pb

EUR

30.06.04

119.129

119.129

250.000

Indeterminado

Euribor 3m + 93
pb

EUR

06.03.07

73.500

73.500

300.000

Indeterminado

4,907% Anual

EUR

30.03.09

440.228

440.228

Indeterminado

Euribor 3m +
258 pb

EUR

17.12.10

500.000

17,12,13

8%

Datos en miles de euros.

Durante el mes de julio de 2011, Banco Popular ha llevado a cabo una emision de Obligaciones
subordinadas por importe de 200 millones dirigida, esencialmente, al cliente minorista. El plazo
de emision de las Obligaciones Subordinadas es de diez afios, con una rentabilidad del 8%
anual, que se pagara trimestralmente. La fecha de emision y desembolso de la emision fue el
29 de julio de 2011. Desde el dia 8 de septiembre de 2011 y hasta el dia 7 de octubre de 2011,
ambos inclusive, tiene lugar el segundo periodo de canje voluntario (el “Periodo de Canje
Voluntario”) de la Emision de Bonos Subordinados Necesariamente Canjeables en Acciones de
Banco Popular Espafiol, S.A. 1/2009. el Precio de Conversidn de los Bonos fijado conforme a lo
establecido en la Nota de Valores de la emision de los Bonos es de 7,0110 euros por accion.

A la fecha de registro del presente documento el importe total de pasivos subordinados vivos es
de 2.708.344 miles de euros.

10.2 FElujos de tesoreria del emisor

En el ejercicio 2010, la disminucion neta en los activos de explotacion es de 3.555.478 miles de
euros, mientras que la variacion neta de los pasivos de explotacion ha sido de 3.467.821 miles
de euros. La variacién de los activos de explotacién viene explicada, fundamentalmente, por el
incremento de la inversion crediticia en 4.260.155 miles de euros y por la disminucién de los
activos financieros disponibles para la venta en 774.434 miles de euros. En la variacién de los
pasivos de explotacion, el incremento en 4.311.538 miles de euros de los pasivos a coste
amortizado ha sido compensado con un decrecimiento de otros pasivos de explotacion en
600.757 miles de euros.

En el ejercicio 2009, el aumento neto en los activos de explotacion es de 16.549.452 miles de
euros, mientras que la variacién neta de los pasivos de explotacién ha sido de 16.947.220 miles
de euros. La variacién de los activos de explotacién viene explicada, fundamentalmente, por el
incremento de la inversién crediticia en 9.232.869 miles de euros y de los activos financieros
disponibles para la venta en 7.559.306 miles de euros. En la variacion de los pasivos de
explotacion, el incremento en 17.379.592 miles de euros de los pasivos a coste amortizado ha
sido compensado con un decrecimiento de otros pasivos de explotacion en 367.462 miles de
euros.

En el ejercicio 2008, el aumento neto en los activos de explotacion es de 2.324.283 miles de
euros, mientras que la variacién neta de los pasivos de explotacion ha sido de 892.743 miles de
euros. La variacion de los activos de explotacion viene explicada, fundamentalmente, por el
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incremento de la inversién crediticia en 2.279.788 miles de euros. En la variacion de los pasivos
de explotacion, el incremento en 1.681.123 miles de euros de los pasivos a coste amortizado ha
sido compensado con un decrecimiento de otros pasivos de explotacion en 833.392 miles de
euros.

Los cuadros de flujos de efectivo del emisor de los ejercicios 2010, 2009 y 2008, estan
recogidos en el punto 20.1 del presente documento.

10.3 Estructura de financiacién del emisor

El siguiente cuadro muestra la distribucién de los recursos con coste del balance consolidado
del Banco, a 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008 y a junio de 2011.

jun-11(*) 2010 2009 2008
Depésitos de entidades de crédito 12.296.956 12.649.746 20.768.879 |10.619.566
Depésitos de la clientela 82.637.540 79.383.524 59.557.592 | 51.665.410
Administraciones publicas 6.359.617 9.284.684 7.154.546 6.491.790
Sector privado 59.191.108 70.098.840 52.134.099 |45.002.713
Débitos representados valores negociables 19.808.618 21.256.428 30.333.821 |30.208.172
Bonos y otros valores en circulacion 18.193.468 19.254.910 21.494.326 | 20.040.340
Pagarés y efectos 1.615.150 2.001.518 8.839.495 9.805.972
Pasivos subordinados 2.357.859 2.381.317 1.820.215 1.616.757
Otros pasivos financieros 1.037.422 1.170.011 837.331 1.202.921
Total 118.138.395 114.245.456 113.317.838 | 95.312.826

Datos en miles de euros. Informacién elaborada segun la Circular de Banco de Espafia 6/2008.

(*) Informacion intermedia no auditada

Var (%)

jun.11 - Var (%) Var (%)

2010 2010 - 2009 | 2009 - 2008
Depositos de entidades de crédito 29,99% -54,45% 95,57%
Depositos de la clientela 4,10% 33,29% 15,28%
Administraciones publicas -31,50% 29,77% 10,21%
Sector privado -15,15% 33,80% 15,85%
Débitos representados valores
negociables -9,35% -27,97% 0,42%
Bonos y otros valores en circulacion -14,87% -0,57% 7,26%
Pagarés y efectos 237,70% -94,59% -9,86%
Pasivos subordinados -0,99% 30,83% 12,58%
Otros pasivos financieros -11,33% 39,73% -30,39%
Total 3,41% 0,82% 18,89%
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El Grupo, en la gestién de su liquidez, intenta no sdlo minimizar el coste, sino también evitar
concentraciones en plazos o en determinados mercados. Para ello, cuenta con diversas fuentes
de financiacion minorista y mayorista seleccionadas en funcién de su coste, estabilidad, rapidez
de acceso y profundidad.

A 31 de diciembre del 2010, la financiacién minorista supone el 66,9% de toda la financiacion
del Grupo con la siguiente composicion: (i) un 57,9% de cuentas a la vista y depositos a plazo,
(i) un 1,0% de pagarés comercializados entre empresas clientes de la red comercial y (iii) un
8,0% en cesiones temporales de activos a clientes y otras cuentas. La captacion de recursos
minoristas ha crecido un 9,6% en términos interanuales liderado por los depositos a plazo, que
aumentaron un 21,4% respecto a 2009.

Por otro lado, la financiacibn mayorista representa un 27,9% de los recursos ajenos y se
encuentra diversificada entre una amplia variedad de fuentes de financiacién. Finalmente, la
financiacion procedente de organismos oficiales representa un residual 5,2% de toda la
financiacion ajena. Esta financiacion recoge los fondos obtenidos a través de entidades
publicas o supranacionales. En concreto, se incluye la financiacién obtenida a través de BCE, el
Instituto de Crédito Oficial (ICO) y de Banco Europeo de Inversiones (BEI). Estas fuentes de
financiacion aportan al Grupo 5.221 millones de euros de los que 3.721 millones de euros
provienen de ICO y BEI. Estos fondos, si bien aportan financiacion a Banco Popular, tienen por
destino la concesion de préstamos y créditos a PYMES, por lo que mientras se mantengan los
programas en vigor de estas entidades, la renovacién esta asegurada.

Los recursos sin coste estan detallados en el punto 10.1.

10.4 Restricciones sobre el uso de los recursos de capital

En los primeros dias de marzo de 2011, se aprobo el Real Decreto-Ley 2/2011 que exige a las
entidades espafiolas operar con ratios de capital principal en niveles del 8% o del 10%. Para
aquellas entidades que precisan aumentar su capital a fin de alcanzar estas nuevas exigencias,
existe la posibilidad de acudir a los mercados, pero en cualquier caso el FROB esta
comprometido a aportar los recursos precisos a tal efecto. Asi pues, dicho Real Decreto-Ley,
ademas de aumentar los requerimientos de capital principal de las entidades, introduce
incentivos adicionales para la transformacién del sector bancario espafiol. A 30 de junio de 2011
Banco Popular Espariol tiene un capital principal de 8.917.362 miles de euros (9,84%).

Adicionalmente, Banco Popular Espafiol, S.A., como entidad sujeta a las normas que regulan la
actividad bancaria, cumple con los coeficientes de caja y con la aportacion al fondo de garantia
de depésitos.

Banco Popular se ha sometido a la Prueba de resistencia de la banca europea del afio 2011,
realizada por la Autoridad Bancaria Europea (EBA) en colaboracién con el Banco de Espania, el
Banco Central Europeo (ECB), la Comision Europea (EC) y el Consejo Europeo de Riesgo
Sistémico (ESRB).

A la finalizacién de las pruebas de resistencia, los resultados determinan que Banco Popular
cumple con el umbral de capital determinado por EBA (ratio de capital del 5%) para los
propositos de la prueba de resistencia en todos los escenarios.

EBA definid las hipdtesis de un escenario estresado adverso con un horizonte temporal de dos
afos (2011 y 2012), evaluando el capital resultante en diciembre de 2012 manteniendo
constante el balance de diciembre de 2010.

El resultado de la prueba de resistencia en el escenario adverso sobre Banco Popular se sitta
en 7,4% incorporando medidas contabilizadas y formalizadas por Banco Popular antes de abril
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de 2011 que se han clasificado por EBA para el ejercicio de stress como “medidas
mitigadoras”l. El capital clasificado como medida mitigadora se corresponde, en el caso de
Banco Popular, con obligaciones necesariamente convertibles emitidas en 2009 y 2010,
provisiones anticiclicas y otras, ademas de plusvalias realizadas antes de abril de 2011.

Asimismo, EBA definié un escenario base en el que la ratio de capital resultante asciende a
9,6% con “medidas mitigadoras” (7,5% sin afiadir dichas medidas)

Las referidas “medidas mitigadoras” son recursos ciertos registrados contablemente en el
balance de Banco Popular antes de abril de 2011 como resultado de la operativa habitual del
Banco, es decir recursos propios 0 generados con anterioridad a la prueba de resistencia de
forma real y efectiva.

10.5 Fuentes previstas de fondos necesarias para cumplir_los _compromisos
mencionados en los puntos 5.2.3

No se tienen previstas fuentes de financiacidn distintas de las de la actividad habitual del Banco
para las inversiones previstas en los puntos 5.2.3.
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PUNTO 11. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIAS

El Grupo Banco Popular, en su afan por adaptarse a las nuevas demandas de la clientela, ha
decidido apostar por la inversion en tecnologia que permita anticiparse y adaptarse al entorno,
prestando servicios de calidad como principal palanca de crecimiento y vinculacién con los
clientes.

Las cantidades dedicadas a actividades de investigacion y desarrollo se presentan en el punto
5.2.1 Inversiones en Tecnologia del presente Documento de Registro.
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PUNTO 12. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

12.1 Tendencias recientes mas significativas

Durante 2010 se produjo un nuevo rebrote de las tensiones en los mercados de deuda
soberana en el area del euro. En esta ocasion, el detonante principal fueron las dudas de los
mercados sobre la capacidad de las finanzas publicas irlandesas.

Las dudas de los mercados se extendieron a otros paises del area del euro, situdndose de
nuevo la economia espafiola y su sector bancario, y en particular las cajas de ahorros, entre
las més afectadas.

Desde finales de noviembre de 2010, Espafia ha tendido a desligarse de los paises mas
afectados por las tensiones en los mercados de deuda soberana del area del euro, que en los
Ultimos dias de marzo llevaron a Portugal a solicitar un programa de asistencia financiera. Esta
evolucion de Espafia se ha visto favorecida por las expectativas de los mercados sobre una
proxima reforma del mecanismo existente de apoyo financiero a los paises en dificultades,
expectativas que se han confirmado por el acuerdo alcanzado por los Jefes de Estado y de
Gobierno de la UEM el pasado 11 de marzo, asi como por las medidas adoptadas por las
autoridades espafolas.

Respecto a las medidas adoptadas por Espafia, éstas se han concretado en el reforzamiento de
los compromisos asumidos en lo relativo a la consolidacién fiscal, al tiempo que abordandose
reformas estructurales, especialmente en los ambitos del mercado laboral y de las pensiones.
Asimismo, en relacion con el sector bancario, desde los Ultimos meses de 2010 hasta la
actualidad las medidas han girado en torno a dos cuestiones. De una parte, en los
requerimientos del Banco de Espafia para que las entidades aumentaran sustancialmente su
transparencia, aportando toda la informacion relevante al mercado respecto de sus
exposiciones en el sector de construccién y promocion inmobiliaria, y también en la cartera
hipotecaria minorista. De otra parte, en los primeros dias de marzo de 2011, el Parlamento
convalidé el Real Decreto-Ley que establece los requisitos de capital principal para todas las
entidades en niveles del 8% o del 10%.

El crédito al sector privado residente en Espafia sigue registrando tasas de variacion
interanuales negativas. A pesar de que en los Ultimos meses han sido menos intensas que en
periodos previos, no cabe esperar una recuperacion significativa de esta variable en los
proximos meses, tanto por la debilidad de la economia real y las dificultades en los mercados
de financiacion, como por el proceso natural de reduccién del endeudamiento de las empresas
y familias espafiolas tras su notable aumento durante los afios de expansion econémica.

Los activos dudosos del sector privado residente crecen con menos intensidad que en ejercicios
previos, si bien en los ultimos meses de 2010 se observd un leve repunte de esta variable.
Dicho repunte esta asociado al incremento de la morosidad en el sector de construccion y
promocion inmobiliaria. La morosidad del crédito concedido a las personas fisicas y a las
actividades empresariales distintas de la de construccion y promocion inmobiliaria han tendido a
atenuarse en el dltimo trimestre de 2010. Asi, los problemas relativos a la morosidad estan
especialmente asociados a la financiacion de las actividades de construccion y promocién
inmobiliaria, en particular para algunas cajas de ahorros. En contraposiciéon con lo anterior, la
cartera hipotecaria minorista sigue registrando ratios de morosidad muy reducidas, y a lo largo
de 2010, decrecientes. El menor riesgo relativo asociado a este tipo de financiacién es algo que
tradicionalmente se ha venido observando en el sector bancario espafiol.
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Las entidades de deposito espafiolas han realizado un intenso saneamiento de sus balances
desde inicios de 2008. Asi, desde entonces hasta ahora, el monto de las correcciones de valor
de los activos, via provisiones, equivale a aproximadamente un 9% del PIB espafiol. A ello hay
que afiadir un incremento del exceso del tierl sobre los requerimientos minimos, que en valor
absoluto supone un 5% del PIB.

Los mercados monetarios han permanecido mas estables que los primarios de emision, y las
entidades espafiolas han tenido capacidad para acudir al interbancario, en particular a través de
las camaras de contrapartida central. Esto se ha traducido en una sustancial reduccion de los
fondos obtenidos del Eurosistema,

Las cuentas de resultados de las entidades siguen presionadas a la baja por el estrechamiento
del margen de intereses, asi como por el aln elevado peso de las pérdidas por el deterioro de
activos financieros.

El coeficiente de solvencia tier 1 de las entidades espafiolas en 2010 fue superior al registrado
en 2009, en la medida en la que el aumento de los recursos propios basicos compensan el leve
crecimiento de los activos ponderados por riesgo. En cualquier caso, el nuevo Real Decreto-Ley
2/2011 exige a las entidades espafiolas operar con ratios de capital principal en el 8% o en el
10%, aumentando asi los requerimientos de capital principal de las entidades hasta niveles
exigentes, y ademas introduce incentivos adicionales para la transformacién del sector bancario
espafiol, y en particular de las cajas de ahorros, caracterizadas hasta ahora por una particular
estructura corporativa.

Las entidades espafiolas, desde el inicio de la crisis financiera, han hecho un esfuerzo de
provisiones muy sustancial, de méas del 9% del PIB. Tras el saneamiento de sus balances y de
los procesos de integracion desarrollados en el marco del FROB, las nuevas exigencias de
capital principal deberian contribuir paulatinamente a superar las dudas de los mercados sobre
la solidez del sector bancario espafiol.

12.2 Hechos que puedan tener una incidencia importante en las perspectivas del
emisor

Banco Popular, al igual que el resto de entidades de crédito espafiolas, ha tomado la estrategia
de fortalecimiento de su capital asi como potenciar y contribuir a la apertura de los mercados
internacionales de financiacién. Con todo, el Banco ha conseguido que a 30 de junio de 2011
su Core Capital se sitle en el 9,84% y el Tier | en el 9,84%. A 31 de diciembre de 2010, el Core
Capital se estableci6 en el 9,43% y el Tier | en el 9,63%. Desde el punto de vista de la liquidez,
el Grupo cuenta, a 31 de mayo de 2011, con una segunda linea de liquidez por un importe de
9.985 millones de euros para descontar en banco Central Europeo.

El banco mantiene su objetivo de reducir el gap comercial y la dependencia de los mercados
mayoristas de forma general y en particular de la financiacién a corto plazo. La reduccion del
gap comercial por encima de los 6.100 millones de euros ha permitido disminuir el ratio de
créditos sobre depésitos en 18 puntos porcentuales hasta el 150% y la dependencia de los
mercados mayoristas en un 16%. Desde diciembre de 2010 hasta junio de 2011 el gap
comercial ha empeorado 586 millones de euros.

A la fecha de registro del presente documento y en relacion con el reforzamiento de la
solvencia, Banco Popular presenta una ratio de core capital del 9,84% mientras que la ratio de
recursos de primera categoria o Tier | se sitda en el 9,84%. Este fortalecimiento se fundamenta
en dos operaciones: (i) Emision de Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles
emitidas el pasado 17 de diciembre de 2010 por importe de 500 millones de euros y (ii)
Ampliacion del 3% del Capital por valor de 179 millones de euros, suscrita por Credit Mutuel.
Respecto a la evolucion de la calidad de la cartera crediticia, Banco Popular no es ajeno al

Documento de Registro BANCO POPULAR ESPANOL 2011 - 62 -



entorno macroeconomico en el que opera. Por este motivo la tasa de morosidad ha ascendido
al cierre del ejercicio hasta el 5,27%. A 30 de junio de 2011 la tasa de morosidad se sitda en el
5,58%.

La estrategia de financiacion prioritaria en el Grupo ha sido la captacion de pasivo minorista a
través de productos que se ajusten a las necesidades de los clientes y, al mismo tiempo,
aporten estabilidad al balance de Banco Popular.
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PUNTO 13. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

Banco Popular Espafiol ha optado por no incluir en este Documento de Registro una prevision o
estimacién de beneficios.
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PUNTO 14.

14.1

ORGANOS ADMINISTRATIVO, DE GESTION Y DE SUPERVISION, Y
ALTOS DIRECTIVOS

Nombre, direccién_profesional vy cargo _en el emisor _de los miembros del

organo de administracién, indicando las principales actividades desarrolladas

fuera _del emisor. si_dichas actividades son_importantes con respecto al

emisor

14.1.1 Miembros del Consejo de Administracién

El Consejo de Administracion de Banco Popular Espafiol, S.A. esta formado por las siguientes

personas:
Ultimo Primer Nombre Cargo Tipo Representacion
nombramiento  nombramiento de accionistas
26/06/2009 15/12/2008 Allianz, SE Consejero | Dominical® A
Participations BV
30/05/2007 18/12/2003 D. Francisco Aparicio Valls | Sccretario- Ejecutivo
Consejero
30/05/2008 27/11/1980 Asociacién Profesional de Consejero Ejecutivo
Directivos B.P.E.®
30/05/2008 27/05/2003 | D. Américo Ferreira de Amorim | Consejero | Dominical® Topbreach
Holding B.V.
30/05/2008 20/06/2002 D. Eric Gancedo Holmer Consejero | Independiente
30/05/2007 21/06/2001 D. Luis Herrando Prat dela - Vicepresidente- | o0 niente
Riba Consejero
b . Otros
11/09/2008 30/05/2008 . ;gnetgjggjgge)efa Vicepresidente consejeros
Externos
08/04/2011 08/04/2011 Michel Lucas®©® Consejero | Dominical | BandueFedérative
du Credit Mutuel
N ] ; A
28/04/2011 28/04/2011 b Ana Maélc?dlgl(%lms Lopez Consejera | Independiente
Otros
30/05/2008 19/12/1974 D. Miguel Nigorra Oliver Consejero Consejeros
Externos™
30/05/2007 30/05/2007 D. Nicolas Osuna Garcia Consejero Dominical®” Invernima, S.L.
a
30/05/2007 30/05/2007 b2, Helena Rgvoredo Consejera | Independiente | Prosegur, S.A.
Delveccio
30/05/2008 01/12/1987 D. Jose Rzrg:)cr;aRodnguez Consejero | Independiente
30/05/2008 19/10/2004 D. Angel Carlos Ron Guimil Presidente Ejecutivo
30/05/2007 28/06/108g | Sindicatura de Accionistas de | o hcoierg | pominical® | Tluralidad de
BPE accionistas
30/05/2008 18/12/1996 D Mlgulel A. de Solis y Consejero | Independiente
Martinez-Campos
30/05/2008 19/12/2007 D. Vicente Tardio Barutel Consejero Dominical®” Grupo Allianz
26/06/2009 10/05/2009 | UMnion Europea de inversiones, | - oo | Dominical®

S.A.®

") Representante :

Herbert Walter.

Desde el 23 de febrero de 2010 el representante fisico es D. Jan R. Carendi en sustitucion de D.

@ Representante: D. Francisco Aparicio Valls desde el 01/03/2011, en sustitucién de D. Roberto Higuera Montejo.
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@ D. Luis Herrando Prat de la Riva fue nombrado Vicepresidente en la Junta de Accionistas celebrada el 30 de mayo de
2008.

® D. Roberto Higuera Montejo. Fue nombrado Vicepresidente en la Junta de Accionistas celebrada el 30 de mayo de
2008. El 28/04/2011 ha cambiado su calificacion de “Ejecutivo” a “Otros Consejeros Externos”.

® Representante: Desde el 1 de febrero de 2010 el representante fisico es D. Carlos Figuero Garcia en sustitucién de D.
José Maria Mas.

®Con fecha 10/05/2011 se ha nombrado a D. Jorgé Oroviogoicoechea Ortega como representante fisico de Unién
Europea de Inversiones, S.A. en sustitucion de D. Luis Montuenga Aguayo.

® D. Michel Lucas ha sido designado Consejero, con la calificacién de dominical, en la Junta General de Accionistas
celebrada el 8 de abril de 2011 , en representacion de Banque Fedérative du Crédit Mutuel.

(™ pa Ana Maria Molins Lépez-Rodé ha sido nombrada Consejera por cooptacién en el Consejo de Administracién del dia
28 de abril de 2011.

® Los Consejeros son calificados como dominicales por ser accionistas, de forma directa o indirecta, con una
participacion superior al 1% del capital social del Banco, o que hayan sido designados para la representacion de
accionistas propietarios del citado porcentaje de capital social, tal y como se describe en el 21.2.2 del presente
Documento de Registro.

"™ Es Consejero Externo porque no es ni Ejecutivo, ni Externo Dominical ni Externo Independiente, asi que por
exclusién hay que incluirle en la categoria de “Otros Externos”, tal y como esta definido en el Informe de Gobierno
Corporativo.

Los consejeros Asociacién de Directivos de BPE, D. Américo Ferreira de Amorim, D. Eric
Gancedo Holmer, D. Roberto Higuera Montejo, D. Miguel Nigorra Oliver, D. José Ramoén
Rodriguez Garcia, D. Angel Ron Giiimil, D. Miguel Angel de Solis Martinez Campos y D. Vicente
Tardio Barutel fueron reelegidos en la Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco
celebrada el dia 30 de mayo de 2008 por lo que sus mandatos expiraran el dia 30 de mayo de
2014.

Los consejeros D. Francisco Aparicio Valls, D. Luis Herrando Prat de la Riva, D. Nicolas Osuna
Garcia, D2. Helena Revoredo Delveccio y Sindicatura de Accionistas de BPE fueron reelegidos
en la Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco celebrada el dia 30 de mayo de 2007
por lo que sus mandatos expiraran el dia 30 de mayo de 2013.

El Consejero Union Europea de Inversiones, S.A. nombrado por cooptacion por el Consejo de
Administracién de 19 de mayo de 2009, y el Consejero Allianz, SE fueron ratificados por la
Junta General Ordinaria de Accionistas el 26 de junio de 2009.

D. Michel Lucas fue nombrado Consejero, con la calificacion de dominical, en la Junta General
de Accionistas celebrada el 8 de abril de 2011 , en representacién de Banque Fedérative du
Crédit Mutuel.

D2 Ana Maria Molins Lopez-Rodd ha sido nombrada Consejera por cooptacién en el Consejo de
Administracién del dia 28 de abril de 2011.

Direccién Profesional

A efectos de su condicion de miembros del Consejo de Administracién, el domicilio profesional
de los consejeros es el domicilio social de Banco Popular Espafiol, S.A., calle Velazquez n°® 34,
esquina a calle Goya n° 35, Madrid.

Cargos en entidades distintas del Banco Popular Espafiol, S.A

Los Consejeros de la entidad desempefian los cargos que a continuacién se relacionan en los
Consejos de Administracién de otras sociedades distintas de Banco Popular Espafiol, S.A.:
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Allianz SE (representante
fisico: Jan Olof Richard
Carendi)®

Aparicio Valls, Francisco

Centro Social Universitario Pan de Azlcar, S.A.

Banco Popular Hipotecario, S.A.

Administrador Unico

Consejero

Asociacion Profesional
de Directivos
(representante fisico:D.

Francisco Aparicio Valls
@)

Ferreira de Amorim,
Americo

Gancedo Holmer, Eric

Herrando Prat, Luis

Figuero Garcia, Carlos
(representante fisico de
Sindicatura de
Accionistas)

Lucas, Michel

Molins Lépez-Rodo, Ana
Maria

Nigorra Oliver, Miguel

Banco Popular Hipotecario, S.A.

Grupo Amorim
Union Europea de Inversiones S.A.
Bancopopular-e, S.A.
Manuel Gancedo, S.A.
Gancedo y Gonzélez, S.A.
Aliseda, S.A.
Banco Popular Hipotecario, S.A.
Popular Banca Privada, S.A.

Instituto de Educacion e Investigacion, S.A.

Sociedad de Promocion y Desarrollo Talde, S.A.

Bilbao Equity SIMCAV, S.A.
Asistencia Clinica Universitaria de Navarra, S.A.
Popular Banca Privada, S.A.
Aliseda, S.A.

Sindicatura de Accionistas del BPE, S.A.
Formacién de la Mujer, S.A.
Viviendas y Oficinas, S.A.
Comercial de Libros y Documentacion, S.A.
Banque Fedérative du Crédit Mutuel
Caisse Federal du Credit Mutuel
CIC
Cementos Molins, S.A.

Inversora Pedralves, S.A.

Otinix, S.A.

Nova Santa Ponsa Golf, S.A.

Gestion y Administracion Registral, S.L.

Consejero

Presidente
Consejero
Presidente

Consejero
Consejero

Consejero

Vicepresidente

Administrador Unico
Administrador Unico
Administrador Unico

Administrador Unico

Consejero

Presidente
Consejero
Presidente
Consejero
Presidente

Consejero

Director General

Director General

Vicepresidenta y Consejera

Consejera

Presidente-Consejero Delegado

Presidente

Consejera

Presidente

Habitat Golf Santa Ponsa, S.A. Presidente

Osuna Garcia, Nicolas Invernima, S.L. Presidente

Grupo de Inversiones Noga, S.A.U Presidente

Rodriguez Garcia, José Inmobiliaria Urbana de la Moncloa, S.A. Presidente

Rty Aliseda, S.A. Presidente

Revoredo Delveccio, Prosegur, S.A. Presidenta
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Helena

Ron, Angel Carlos

Higuera, Roberto

Solis, Miguel Angel de

Tardio Barutel, Vicente

Union Europea de
Inversiones, S.A.
(representante fisico D.

Jorge Oroviogoicoechea
@)

Euroforum Escorial, S.A. Presidente
Mediaset Espafia Comunicaciones, S.A. Consejera
TF Artes Gréficas, S.A. Consejera
Romeracapital Sicav, S.A. Consejera
Popular de Mediacion, S.A. Presidente

Sur CIA. Espafiola de Seguros y Reaseguros, S.A. Consejero

Allianz Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A Presidente y Consejero Delegado

AGF Inversiones, S.A. Consejero

Eurovida S.A. Presidente

Union Europea de Inversiones, S.A. Presidente
Instituto de Educacion e Investigacion, S.A. Consejero
Sociedad General Fiduciaria y Financiera, S.A. Consejero

®Con fecha 23 de febrero de 2010 ha sido sustituido el representante fisico del Consejero Allianz, SE. que ahora es Jan--

Richard Carendi.

® Con fecha 1 de marzo de 2011 ha sido sustituido el representante fisico del Consejero Asociacion Profesional de
Directivos, que ahora es D. Francisco Aparicio Valls.

® Con fecha 10 de mayo de 2011 ha sido sustituido el representante fisico del Consejero Union Europea de Inversiones,
S.A., que ahora es D. Jorge Oroviogoicoechea Ortega.

Perfil profesional

Allianz SE (representante
Fisico J.R.Carendi)

Aparicio, Francisco

Asociacion de Directivos
(representante Francisco
Aparicio)

Ferreira, Americo

Gancedo, Eric

Allianz SE es una de las aseguradoras y proveedoras de servicios financieros mas
importantes del mundo, ademas de ser una de las primeras S.E. (Societas Europaea).
Fundada en 1890, Allianz SE, esta presente en la actualidad en méas de 70 paises con mas
de 170.000 empleados. Allianz ofrece a sus méas de 80 millones de clientes en todo el
mundo una amplia gama de servicios en las areas de seguros No Vida, Vida y Salud, Banca
y Gestién de Activos.

Jan R. Carendi

Desde 1970 hasta 2003 desarroll6 diversos puestos de responsabilidad en el Grupo sueco
Skandia a nivel internacional, entre ellos los de Consejero Delegado (Skandia Colombia
Group, American Skandia, Skandia Insurance Company, y Skandia New Markets, entre
otras), asi como Presidente de Skandia Colombia Group y Vicepresidente Ejecutivo de
Skandia International Insurance Corporation. Entre 2003 y 2007 form6 parte del Consejo de
Administracion de Allianz, AG. En 2008 fue nombrado asesor del Consejo de Administracion
de Allianz SE.

Abogado en ejercicio desde 1979. Al incorporarse al Banco dejé de ser socio de una firma
internacional de abogados, en la que permanece como of counsel (consultor), sin derechos
econdmicos.

Asociativo.
Agrupa a los cuadros directivos de la Entidad voluntariamente adheridos a aquélla.

Abogado en ejercicio desde 1979. Al incorporarse al Banco dejé de ser socio de una firma
internacional de abogados, en la que permanece como off council (consultor), sin derechos
econoémicos.

Empresario.

Es Presidente del Grupo Amorim, fundado en 1870, lider mundial de la industria del corcho,
con importantes inversiones en las éareas de hidrocarburos, inmobiliaria, turistica y
financiera. El Grupo Amorim desarrolla su actividad en 32 paises.

Licenciado en Derecho. Empresario.

Actividades relacionadas con el comercio, industria vitivinicola y sector inmobiliario. Forma
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Herrando Prat, Luis

parte de la familia fundadora del Banco, que siempre ha estado presente en el Consejo de
Administracion.

Doctor ingeniero industrial y economista.

Inici6 su vida profesional en Babcock & Wilcox, incorporandose en el afio 1967 a Induban
(Banco Vizcaya). Fue Consejero Delegado del Grupo Aurora (78-93), hoy AXA. Ha
participado y participa en el consejo de varias sociedades pertenecientes al entorno
asegurador, inmobiliario y capital-riesgo. Es Presidente de Honor de la Asociacién para el
Progreso de la Direccién (A.P.D.) en la zona Norte. Es Presidente de la Fundacion del
Instituto de Educacion e Investigacion y de la Fundacion de la Escuela de Ingenieros de
Bilbao.

Higuera, Roberto

Lucas, Michel

Molins Lépez-Rodo, Ana
Maria

Nigorra Oliver, Miguel

Osuna Garcia, Nicolas

Revoredo Delveccio,
Helena

Rodriguez, José Ramén

Ron, Angel Carlos

Sindicatura de
Accionistas.
(representante Carlos
Figuero Garcia)

Ingeniero Aeronautico.

Ha desarrollado principalmente su actividad profesional en Banco Popular en el que ha
desempefiado entre otros, los cargos de Director de Actividades Internacionales, Director
General de Banco Popular Hipotecario y Director general Financiero. Actualmente es
Vicepresidente del Banco.

Ingeniero por la Universidad Central de Lille. Licenciado en Ciencias Matemaéticas y Ciencias
Fisicas.

Ha desarrollado su actividad profesional desde 1971 en el Grupo Crédit Mutuel. En la
actualidad es, entre otros cargos, Presidente de la Confederacién Nacional de Crédit Mutuel,
Presidente del Grupo Crédit Mutuel Centre Est Europe y Presidente de Banque Fédérative du
Crédit Mutuel.

Tiene las distinciones francesas de Oficial de la Orden Nacional del Mérito y de Oficial de la
Legién de Honor.

Licenciada en Derecho. Desde 1972 se dedica al ejercicio libre de la abogacia en un
despacho profesional mediante el asesoramiento a sociedades, principalmente en el ambito
de la empresa familiar. Secretaria del Patronato de diversas Fundaciones y entidades sin
animo de lucro. Letrada asesora y Secretaria del Consejo de Administracion de diversas
Sociedades.

Empresario y profesional.

Registrador de la Propiedad, ha simultaneado su actividad dentro del Grupo con una intensa
actividad en organismos como la Junta de Obras del Puerto de Palma de Mallorca y
compafilas como Mare Nostrum o Inmobiliaria Urbis.

Empresario.

Es Presidente del Grupo Noga, que desarrolla su actividad en los sectores inmobiliario,
hotelero, agricola y forestal. Es una de las tres primeras empresas promotoras del ranking
de inmobiliarias de Espafia y, a través de su filial Hoteles Center, ha construido y gestiona
directamente una cadena hotelera.

Licenciada en Administracién de Empresas por la Universidad Catdlica de Buenos Aires y
master PADE en el IESE de Madrid. Desde 2004 es Presidente de la Compafiia de Seguridad
Prosegur y de Euroforum, y desde 2006 miembro del Comité Consultivo Internacional del
IESE. Asimismo, es Presidenta de la Fundacién Prosegur desde su origen en 1997. De 1997
a 2004 fue Vicepresidenta de Prosegur y miembro de la Junta directiva del Instituto de la
Empresa Familiar y, de 2002 a 2005 Presidenta de Adefam (Asociacion para el desarrollo de
la Empresa Familiar de Madrid) y Consejera de Gestevisién Telecinco, S.A..

Ingeniero y Empresario.

Ademas de su actividad profesional como Ingeniero de Caminos, ha desempefiado diversos
puestos ejecutivos y como Consejero en empresas del sector textil (RISFIL), alimentario
(Aguas de Lanjaron, S.A. y SAFYC, S.A.), de la construccion (Caminos y Puertos, S.A (hoy
ACS), Ventisquero 13, S.L e Inmobiliaria EGUIAZU, S.A) y del sector automovilistico como
ETUSA (Estacionamientos Tudelanos, S.A) o Turismos Car.

Licenciado en Derecho.

Ha ocupado diversos puestos en el Banco y en entidades financieras espafiolas desde 1984.
En 1998 fue designado Director General del Banco Popular Espafiol. En marzo de 2002 fue
nombrado Consejero Delegado y el 19 de octubre de 2004, Presidente ejecutivo del Banco.

Asociativo.

Agrupa a pequefios accionistas del Banco, permitiéndoles disponer de representatividad
suficiente en el Consejo de Administracion. Carlos Figuero Garcia. Durante 10 afios llevé la
direccion administrativa, fiscal y laboral de varias sociedades espafiolas y extranjeras. Es
miembro del Patronato de diversas fundaciones, entre ellas Fondo para Atenciones Sociales.
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Solis, Miguel A. de

Tardio Barutel, Vicente

Igualmente, ha ocupado el cargo de Consejero Delegado de la Sociedad General Financiera
y Fiduciaria desde 1974. Actualmente, desempefia el cargo de Administrador Unico de
Sindicatura de Accionistas de Banco Popular Espafiol, S.A.

Empresario.

Desarrolla una intensa actividad empresarial, especialmente en los sectores inmobiliario,
agropecuario y turistico.

Licenciado en Ciencias Econdmicas y Actuario por la Universidad de Barcelona. Es
Presidente y Consejero Delegado de Allianz Seguros y miembro del Comité Ejecutivo
Internacional de Allianz Group. Con anterioridad, desempefié los cargos de Consejero
Delegado de Allianz Ras (1995-1998) y Vicepresidente y Consejero Delegado de Allianz
Seguros (1995-2005).

Unién Europea de
Inversiones, S.A.
(representante fisico D.
Luis Montuenga Aguayo

Sociedad que cotiza en los Mercados de Valores de Madrid, Barcelona y Bilbao, en el
mercado de parqué o corros, y que desarrolla su actividad en los distintos mercados
financieros, invirtiendo sus recursos en valores de renta variable, fija y otros activos
financieros. Luis Montuenga Aguayo ha ocupado importantes cargos directivos y societarios
en empresas quimicas y farmacéuticas, habiendo sido fundador y promotor de empresas
como Naarden Ibérica, Naarden Internacional y Productos Orgénicos, S.A. Tiene un activo
papel en proyectos socio-culturales como la Fundacion para la Juventud. Es Presidente del
Consejo de Administracién de Union Europea de Inversiones, S.A

14.1.2 Comisién Ejecutiva

Con la finalidad de garantizar el cumplimiento de las funciones que le son propias, el Consejo
de Administracién tiene creadas en su seno determinadas comisiones a las que confia el
examen y seguimiento permanente en areas de especial relevancia para el buen gobierno de la
compaiiia.

Una de estas comisiones es la Comision Ejecutiva, cuya regulacién se contiene en los Estatutos
Sociales y en el Reglamento del Consejo.

La Comision Ejecutiva esta integrada en la actualidad por seis consejeros.

Presidente Don Angel Ron Giiimil Ejecutivo
Vocales Don Roberto Higuera Montejo Externo
Don Eric Gancedo Holmer Independiente
Don Luis Herrando Prat de la Riba Independiente
Don José Ramén Rodriguez Garcia Independiente
Secretario Don Francisco Aparicio Valls Ejecutivo

La Comision Ejecutiva celebra sus sesiones ordinarias con periodicidad, en principio, quincenal.

Sus acuerdos se adoptan por mayoria absoluta de los Consejeros presentes o representados
concurrentes a la sesion. Los acuerdos adoptados por la Comisién Ejecutiva seran validos sin
necesidad de ratificacién posterior por el pleno del Consejo, si bien informa al Consejo de los
asuntos tratados y de las decisiones adoptadas en sus sesiones.

En la actualidad, el Consejo de Administracion tiene delegadas a favor de la Comisién Ejecutiva
la totalidad de las facultades de su competencia, salvo las indelegables conforme a lo dispuesto
en la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 4.3 del Reglamento del Consejo.

La Comision Delegada de Riesgos
Corresponde al Consejo de Administracion fijar el nGmero de sus miembros, designarlos y

cesarlos, asi como determinar, a propuesta de su Presidente, el miembro de la Comision que la
presida. Asiste como ponente el Director General de Riesgos, y en su caso, otros altos
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directivos que designe el Consejo de Administracion. Ademas, pueden asistir los demas
miembros del Consejo de Administracién.

Cuando asista el Presidente del Consejo, podra presidir la reunién. Actla como Secretario, el
Secretario del Consejo, el miembro de la Comisién que ésta determine o, en defecto de los
anteriores, el Vicesecretario o uno de los Vicesecretarios del Consejo. Se redne con periodicidad
semanal.

La Comision vela por el riesgo de crédito de mercado y operacional de la actividad del Grupo y
evalla permanentemente el riesgo global asumido, su diversificacidn sectorial y geogréfica y el
grado de cobertura aconsejable para preservar el nivel de solvencia que se considere,
proponiendo en cada momento las politicas mas adecuadas para obtener estos objetivos.

Presidente Don Eric Gancedo Holmer Independiente
Vocales Don Luis Herrando Prat de la Riba Independiente

Union Europea de Inversiones, S.A.

(Jorge Oroviogoicoechea Ortega) Dominical

Don José Ramon Rodriguez Garcia Independiente
Secretario Don Francisco Aparicio Valls Ejecutivo
Ponente Don Francisco Gomez Martin -

14.1.3 Alta Direccidn

La alta direccion del Banco a la fecha de registro del folleto, excluyendo a los consejeros
ejecutivos, esta compuesta por las siguientes personas:

Jesus Arellano Escobar Direccion General de Control y Morosidad
Francisco Gomez Martin Direccion General de Riesgos

Jacobo Gonzéalez Robatto Fernandez Direccion General Corporativa y de Finanzas
Eutimio Morales Lopez Intervencién General

Tomas Pereira Pena Servicios Juridicos Centrales

Angel Rivera Congosto Direccion General de Negocio

Fernando Rodriguez Baquero Recursos Técnicos

Francisco J. Safont Marco Direccion Territorial de Catalufia

Francisco Sancha Bermejo Secretaria General Técnica

En virtud de lo dispuesto en el articulo 26 de los Estatutos Sociales y el 27 del Reglamento del
Consejo, el Banco Popular Espafiol, S.A. cuenta asimismo con el Comité de Direccibn como
organo técnico y ejecutivo de gobierno de la entidad.

Los miembros del Comité de Direccion son nombrados por el Consejo de Administracion de
entre los miembros de la alta direccion, en un minimo de tres y un méaximo de siete.

En la actualidad componen el Comité de Direccion de la Entidad Don Angel Rivera Congosto,
Don Jesus Arellano Escobar, Don Jacobo Gonzalez-Robatto Fernandez, Don Francisco Gomez
Martin, Don Eutimio Morales Lopez, Don Fernando Rodriguez Baquero y D. Francisco Sancha
Bermejo.
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Direccién Profesional

El domicilio profesional de los miembros de la alta direccion es el domicilio social de Banco
Popular Espafiol, S.A., calle Velazquez n® 34, esquina a calle Goya n® 35, Madrid.

Cargos en entidades distintas del Banco Popular Espariol, S.A.

Los cargos ocupados por los miembros de la alta direccion del Banco Popular Espafiol en algin
Consejo de Administracion, tanto de las sociedades que forman parte del Grupo consolidable
como de aquellas ajenas a éste, son los que a continuacién se exponen:

Jesus Arellano Escobar Sociedad Conjunta para la Emision y Gestion de Medios de Consejero
Pago EFC, S.A. (IBERIA CARDS)
Daesa, S.A. Consejero
Redsys Servicios de Procesamiento S.L. Consejero
Francisco Gomez Martin - -
Jacobo Gonzalez Robatto Banco Popular Hipotecario, S.A. Consejero
Fernandez
Eutimio Morales Lopez Intermediacion y Servicios Tecnoldgicos, S.A. Administrador Unico
Bancopopular-e Consejero
Popular de Factoring S.A. E.F.C. Consejero
Toméas Pereira Pena Banco Popular Portugal, S.A: Consejero
Fernando Rodriguez Baquero Redsys Servicios de Procesamiento S.L. Consejero
Daesa, S.A. Consejero
Angel Rivera Congosto Banco Popular Portugal S.A. Consejero
Europensiones S.A. Presidente
Eurovida S.A. Vicepresidente
Popular Gestion S.G.1.1.S.A. Presidente
Popular Factoring S.A. Presidente
Popular de Factoring S.A. E.F.C. Consejero
Popular Banca Privada, S.A. Consejero
Banco Popular Hipotecario, S.A. Consejero
Francisco J. Safont Marco Avalis de Catalunya, S.A., S.G.R. Representante Fisico®
Francisco Sancha Bermejo Popular de Factoring, S.A. E.F.C. Consejero
Popular de Renting, S.A. Representante
Administrador Unico BPE

@ Representante fisico de Banco Popular Espafiol, S.A.

Perfil profesional

Jesus Arellano Escobar Licenciado en Ciencias Econémicas y Empresariales por la Universidad Complutense de
Madrid.

En 2004 ejerci6 como Director de Banca Minorista hasta que en julio de 2007 fue
nombrado Director General de Medios. Actualmente es el Director General de Control y
Morosidad y miembro del Comité de Direccion General.

Francisco Gomez Martin Licenciado en Ciencias Econémicas y Empresariales por la Universidad Complutense de
Madrid.

En 2004 fue Director Delegado de la Direccion Delegada Centro hasta que en 2007 fue
nombrado Director General de Riesgos de Banco Popular. Forma parte del Comité de
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Jacobo Gonzéalez Robatto
Fernandez

Eutimio Morales Lopez

Tomas Pereira Pena

Fernando Rodriguez

Baquero

Angel Rivera Congosto

Francisco J. Safont Marco

Francisco Sancha Bermejo

Direccion General.

Licenciado en Derecho y Graduado en Ciencias Empresariales por ICADE. Master en el
IESE.

Presté sus servicios en el Grupo Barclays durante 25 afios donde lleg6 a ocupar el cargo
de Consejero Delegado y Country Manager del Grupo en Espafia y responsable de
Europa del Sur. En 2009 se incorpora al Banco Popular procedente del Grupo Cortefiel,
donde era Presidente, y de Banca Internacional Banca Mora donde ocupaba el cargo de
Consejero no ejecutivo. Actualmente es Director Corporativo y de Finanzas y miembro
del Comité de Direccion General.

Licenciado en Ciencias Empresariales por ICADE.

Ingres6 en Banco Popular en 1967. En la actualidad es Director del area de
Intervencién General del Banco y Director General Adjunto del Banco.

Licenciado en Derecho por la Universidad de Santiago de Compostela.

Entre 1982 y 1995 prest6 sus servicios como Letrado en el Grupo. Hasta que en 2004
fue nombrado Director del Area de Servicios Juridicos, cargo que ocupa en la
actualidad. Asimismo es Director General Adjunto del Banco.

Licenciado en Ciencias Econémicas y Empresariales por la Universidad Complutense de
Madrid, MBA por el IESE y Diplomado en Comercio Internacional por la Camara de
Comercio e Industria de Madrid.

Trabajo para IBM, donde era Vicepresidente; Director de la Division Software para los
cinco paises que forman la Unidad de SPGIT (Espafia, Portugal, Grecia, Israel y Turquia)
y miembro del Comité de Direccion de IBM Espafia. Anteriormente ostentd la
responsabilidad de la Division Sector Financiero en la misma Unidad.

En septiembre de 2008 entr6 a formar parte del Grupo como Director de Tecnologias
de ha Informacion, Centros Operativos y Analisis e Implementacién de Proyectos, con
categoria de Subdirector General, incorporandose también al Comité de Direccion
General.

Diplomado en Empresas y Actividades Turisticas por la ETS de Madrid y por la Escuela
Oficial de Turismo de Madrid. Programa de Alta Direccion en IESE (PADE 2003).

Ocupé diferentes puestos directivos entre 1999 y 2004, afio en el que fue nombrado
Director General de Medios del Grupo Banco Popular. Actualmente es Director General
de Negocio del Banco y miembro del Comité de Direccién General.

Estudios de Derecho. Ingresa en el Banco en 1967, ocupando entre 1989 y 2002
diferentes puestos, hasta que en 2004 fue nombrado Director Delegado para Catalufia.
Actualmente es,Director Territorial de Catalufia. Asimismo es Director General Adjunto
del Banco.

Licenciado en CC.EE y Empresariales por ICADE. Executive M.B.A por el IESE.

Ingres6 en Banco Popular en 1995. En la actualidad es Secretario General Técnico del
Grupo, Director General Adjunto y miembro del Comité de Direccion General.

14.1.4 Naturaleza de toda relacién familiar entre Consejeros y Alta Direccién

No existe relacién familiar alguna entre cualquiera de las personas a las que se ha hecho

referencia en este apartado.

14.1.5 Condenas, sanciones o inhabilitaciones impuestas a Consejeros y Altos

Directivos

Se hace constar que ninguno de los miembros del Consejo de Administracion (incluidas las
personas juridicas) ni de la Alta Direccidn del Banco ha sido condenado por delitos de fraude en
los cinco afios anteriores a la fecha del presente documento.

Se hace constar que ninguno de los miembros del Consejo de Administracién ni de la Alta
Direccién del Banco esta relacionado, en su calidad de miembro del Consejo de Administracién
o de la Alta Direccion del Banco, con quiebra, suspension de pagos o liquidacién alguna de una
sociedad mercantil en los cinco afios anteriores a la fecha del presente documento.

Se hace constar que ninguno de los miembros del Consejo de Administracién ni de la Alta
Direccion del Banco ha sido penalmente condenado ni administrativamente sancionado por las
autoridades estatutarias o reguladoras o descalificado con caracter firme por tribunal alguno por
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su actuacion como miembro de los 6rganos de administracion, de gestion o de supervision de
un emisor, 0 por su actuacion en la gestion de los asuntos de un emisor durante los cinco afios
anteriores a la fecha del presente documento.

14.2. Conflictos de intereses de los érganos administrativos, de gestién vy de
supervision vy altos directivos

14.2.1. Miembros del Consejo de Administracién

Conflictos de interés

No se han advertido situaciones de conflictos de interés en que se encuentren los consejeros de
la sociedad que pudieran afectar al desempefio del cargo.

No obstante, en los supuestos en que se han producido situaciones puntuales de conflictos de
interés (nombramientos, reelecciones, préstamos a consejeros, etc.), los consejeros afectados
se han abstenido de intervenir en las deliberaciones y participar en las votaciones del Consejo
de Administracién o sus Comisiones, en los términos establecidos por el articulo 229 de la ley
de Sociedades de Capital y el Reglamento del Consejo de Administracion.

En este mismo sentido, el Reglamento del Consejo de Administracion establece en su articulo
18 que los Consejeros deberan comunicar al Consejo de Administracion cualquier situacion de
conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener, con el interés de la Sociedad. En caso de
conflicto, el Consejero afectado se abstendra de intervenir en la operacion a que el conflicto se
refiera.

Igualmente, a los miembros del Consejo de Administracidn les son aplicables los mecanismos
establecidos para regular los conflictos de intereses del Reglamento Interno de Conducta de las
Entidades del Grupo Banco Popular en el Ambito de los Mercados de Valores.

Las operaciones realizadas con los miembros del Consejo de Administracién y con la alta
direccién del Banco son propias del trafico ordinario de la Sociedad y sus importes se
encuentran comprendidos dentro de los criterios generales de asuncion de riesgos con los
consejeros y la alta direccion.

A 31 de diciembre de 2010, los riesgos asumidos por los Consejeros y sus partes vinculadas con
el Banco Popular y las sociedades filiales consolidadas son los siguientes:

Nombre

Riesgos directos
(miles de euros)

(30/06/2011)

Riesgos directos
(miles de Euros)

(2010)

Riesgos directos
(miles de Euros)

(2009)

Riesgos directos
(miles de Euros)

(2008)

Aparicio Valls, Francisco
Asociacion de Directivos BPE
Ferreira de Amorim, Americo
Gancedo Holmer, Eric
Herrando Prat de la Riba, Luis
Higuera Montejo, Roberto
Lucas, Michel

Molins Lépez-Rodd, Ana Maria

Nigorra Oliver, Miguel

20

22

104

103
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Osuna Garcia, Nicolas - - - -
Revoredo Delveccio, Helena - - - -
Rodriguez Garcia, José Ramon - - - -
Ron Giiimil, Angel Carlos 1.061 1.119 1.183 1.220
Sindicatura de Accionistas BPE - - - -
Solis y Martinez Campos, Miguel Angel de 1 - - -
Tardio Barutel, Vicente 39 45 52 59
Union Europea de Inversiones, S.A. 16.416 10.798 2.124 -
Allianz SE - - - -
José Maria Lucia 171
Vicente Santana @ 9
TOTAL 17.542 11.991 3.468 1.575

(1) Consejero en el afio 2008. Se afiade en la tabla para cuadrar el total de riesgos directos del afio 2008
(2) Consejero en eel afio 2008. Se afiade en la tabla para cuadrar el total de riesgos directos del afio 2008

Los riesgos de 2010 se desglosan en 11.971 miles de euros de créditos y préstamos, 20 miles
de euros en avales. Los tipos de interés de los préstamos y créditos oscilan entre el 1,325% vy el
1,625% y las comisiones de avales al 0,40% trimestral.

Los riesgos a 30 de Junio de 2011, se desglosan en 17.522 miles de euros en créditos y
préstamos y 20 miles de euros en avales. Los tipos de interés de los préstamos y créditos
oscilan entre el 1,75% y el 2,25% y las comisiones de avales al 0,40% trimestral.

Acuerdos con _accionistas importantes, clientes, proveedores en virtud de los cuales los
miembros del Consejo de Administracién han sido nombrados como tales

Al margen de los consejeros que han sido calificados como dominicales en el apartado 14.1.1
por ser accionistas, de forma directa o indirecta, con una participacion superior al 1% del
capital social del Banco, o por haber sido designados para la representacién de accionistas
propietarios del citado porcentaje de capital social, no existe acuerdo alguno de estas
caracteristicas.

Datos de toda restriccion acordada sobre la disposicién en determinado periodo de tiempo de
su participacién en los valores del emisor

Con caréacter general, no existen restricciones a la libre disponibilidad de la participacion de los
Consejeros en el capital social de Banco Popular, si bien el Reglamento Interno de Conducta de
las entidades del Grupo Banco Popular en el Ambito de los Mercados de Valores establece para
las Personas Sujetas dos limitaciones a la libre disponibilidad de valores, entre los que se
encuentran las acciones de Banco Popular:

0] prohibicién de realizar dentro de un mismo dia operaciones de signo contrario,
salvo autorizacién del Organo de Vigilancia; y.
(i) prohibicién de que las Personas Sujetas que tengan o puedan tener acceso de

modo frecuente o habitual a informaciones relevantes relativas a cualquier
Entidad del Grupo realicen operaciones que tengan por objeto valores o
instrumentos financieros cuyo subyacente sean valores emitidos por una
Entidad del Grupo sin autorizacién del Organo de Vigilancia en los periodos que
especialmente se determinen.
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En la definicion de “Personas Sujetas” se engloban los miembros del Consejo de Administracion
del Banco y aquellos empleados cuya labor esté directa o principalmente relacionada con las
actividades y servicios de la correspondiente entidad en el campo del mercado de valores, o
que tengan de modo frecuente o habitual acceso a informacion privilegiada o relevante.

14.2.2. Alta Direccidn

Conflictos de interés

Los mecanismos establecidos para regular los conflictos de intereses estan regulados en el
Reglamento Interno de Conducta de las Entidades del Grupo Banco Popular en el Ambito de los
Mercados de Valores y son de aplicacion, entre otros, a todas las personas que forman parte de
la alta direccién de la sociedad.

No se han advertido situaciones de conflictos de interés en que se encuentren los miembros de
la alta direccion de la sociedad que pudieran afectar al desempefio del cargo.

A 31 de diciembre de 2010, los créditos y préstamos de la Entidad a la Alta Direccion suman
2.206 miles de euros. . Ademas, hay 1.573 miles de euros concedidos a partes vinculadas a la
misma. Esta informacion esta recogida en el Informe Anual de 2010 y concretamente en su
apartado 10 “Retribuciones de los Administradores y de la Alta Direccion de Banco Popular
Espafiol. En cualquier caso, el importe de los riesgos contraidos con este colectivo se encuentra
comprendido dentro de los criterios generales de asuncion de riesgos con los empleados de
Grupo Banco Popular. Las politicas internas, que son conocidas y aplicadas por todas las areas
de negocio del Grupo para lograr una gestion y control integral de los riesgos, estan contenidas
en el Manual de Politicas de Inversién aprobado por la Direccidn, que vela por la efectividad de
su cumplimiento.
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PUNTO 15. REMUNERACION Y BENEFICIOS

15.1. Importe de la remuneracion pagada (incluidos los honorarios contingentes o
atrasados) v prestaciones en especie concedidas a los miembros del Consejo
de Administracién y la alta direcciéon por el emisor vy sus filiales por servicios
de todo tipo prestados por cualguier persona al emisor v sus filiales

15.1.1. Miembros del Consejo de Administracién

El articulo 17 de los Estatutos Sociales de Banco Popular Espafiol, S.A., modificado en la Junta
General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas que tuvo lugar el dia 8 de abril de 2011,
establece, entre otras cosas, lo siguiente:

“La politica de remuneracion de los consejeros se ajustara al tradicional criterio del
Banco de no retribuir el desempefio del cargo como miembro del Consejo de
Administracién.

La regla anterior sera compatible con la percepcién de los honorarios o sueldos que
puedan corresponder a los miembros del Consejo que presten servicios profesionales o
laborales, por cualesquiera otras funciones ejecutivas, de asesoramiento o de
representacion que, en su caso, desempefien, distintas de las de supervision,
deliberacion y adopcion de acuerdos propias de su condicion de Consejeros.

Adicionalmente, los Consejeros Ejecutivos podran ser retribuidos, total o parcialmente,
mediante la entrega de acciones, o mediante la entrega de derechos de opcién sobre
las mismas o mediante retribucidn referenciada al valor de las acciones, siempre y
cuando la aplicacion de alguno de estos sistemas de retribuciébn sea acordada
previamente por la Junta General de accionistas, que determinard el numero de
acciones a entregar, el precio de ejercicio de los derechos de opcidn, el valor de las
acciones que se tome como referencia y el plazo de duracion del sistema de retribucion.

El Consejo de Administracion sometera anualmente a la Junta General Ordinaria de
Accionistas un Informe sobre la politica retributiva del Consejo de Administracion para
su votacién con caracter consultivo.

Los Consejeros que no tengan vinculacién profesional o laboral con el Banco no
tendran ninguna remuneracion, salvo los seguros colectivos, y de responsabilidad civil,
gue correspondan al ejercicio de su actuacién como consejeros.”

Atendiendo a los criterios antes mencionados, a continuacion se incluyen las retribuciones
percibidas durante los ejercicios 2009 y 2010 por los miembros del Consejo de Administracion
gue prestan servicios profesionales y/o laborales:

2010 2009
Total Total
Retr. Variabl Reﬁ'b' Retr. Variabl Reﬁ'b'
Nombre Retr. Compl. e por Retr. Compl. e por
- Atenc. R Atenc.
Fija Desemp | resulta Fija Desemp | resulta
. Estatut . Estatut
.Indiv. dos . .Indiv. dos X
arias arias
2010 2009
Aparicio Valls,
470 115 - 585 470 115 - 585

Francisco

Asociacion de
Directivos BPE

Ferreira de
Amorim, - - - - - - - -
Americo
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Gancedo
Holmer, Eric

Higuera
Montejo, - - - - - - - -
Roberto

Herrando Prat
de la Riba, Luis

Lucas, Michel - - - - - - - -

Molins Lépez-
Rodé, Ana - - - - - - - -
Maria

Nigorra Oliver,
Miguel

Osuna Garcia,
Nicolas

Revoredo
Delveccio, - - - - - - - -
Helena

Rodriguez
Garcia, J. - - - - - - - -
Ramén

Ron Guimil,

< 1.000 234 - 1.234 1.000 234 - 1.234
Angel Carlos

Sindicatura de
Accionistas BPE

Solis y Martinez
Campos, M.A. - - - - - - - -
de

Tardio, Vicente - - - - - - -

Unién Europea
de Inversiones, - - - - - - - -
S.A.

Allianz SE - - - - - - - -

Tot
al

1.470 349 - 1.819 1.470 349 - 1.819

Datos en miles de euros

Los Consejeros Yy las sociedades vinculadas a ellos no han percibido del Banco, ni de ninguna
sociedad perteneciente al Grupo, ninguna otra retribucién distinta de las indicadas en el anterior
cuadro, correspondiendo los anteriores datos a cantidades globales relativas al Grupo Banco
Popular.

De acuerdo con la adecuacién de la politica retributiva del Banco a la Directiva 2010/76/UE,
de 24 de noviembre de 2010, la retribucién de los Consejeros Ejecutivos para el afio 2011,
se desglosa en un componente fijo y otro variable.

La retribucion fija estd compuesta de dos elementos, una parte fija y otra como
complemento por desempefio individual.

Fija Complemento por Total
desempenio individual

Don Angel Ron Giimil 1.000.000 € 234.000 € 1.234.000 €
Don Francisco Aparicio Valls 470.000 € 115.000 € 585.000 €

En el célculo de la retribucién variable, se tienen en cuenta los criterios y cautelas técnicas
precisas para asegurar que guarda relacion con el desempefio profesional a nivel individual
de sus beneficiarios, de la unidad de negocio y del conjunto de la Entidad en la
consecucion de objetivos previamente establecidos, medibles y alineados con los intereses
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de los accionistas y con una gestion prudente de los riesgos, a fin de que no deriven
simplemente de la evolucién general de los mercados o del sector financiero o de otras
circunstancias similares.

Los consejeros ejecutivos percibiran su retribucién variable total correspondiente al
ejercicio 2011 en las siguientes condiciones: (Remision al primer parrafo del apartado
15.1.1 del presente documento, donde se especifica la politica de retribucion de los
consejeros y miembros de la Alta Direccion)

15.1.2 Alta Direccidn

La remuneracion bruta de los nueve miembros de la Alta Direccion, Directores Generales en
Banco Popular, excluidos los consejeros ejecutivos, ya que figuran detalladas en el cuadro
anterior, asciende a un importe agregado de 3.706 miles de euros en el ejercicio 2010. Este
importe comprende 3.647 miles de euros de retribucion dineraria, de los que 741 miles de
euros corresponden a retribucidn variable y ademas han percibido 59 miles de euros en especie
(fundamentalmente primas de seguros de vida y salud y utilizacion de vivienda). En el afio 2009
las retribuciones agregadas de este colectivo, compuesto entonces por 8 miembros,
ascendieron a 3.192 miles de euros. Este importe comprende 3.139 miles de euros de
retribucién dineraria, de los que 798 miles de euros corresponden a retribucion variable y
ademas han percibido 53 miles de euros en especie (fundamentalmente primas de seguros de
vida y salud y utilizacion de vivienda). En el ejercicio 2008 la remuneracién bruta de los veinte
miembros de la Alta Direccidn, Directores y Subdirectores Generales en Banco Popular,
excluidos los consejeros, ascencié a un importe agregado de 7.066 miles de euros. Este importe
comprende 6.897 miles de euros de retribucion dineraria, de los que 1.624 miles de euros
corresponden a retribucién variable y 169 miles de euros en especie (fundamentalmente primas
de seguros de vida y salud y utilizacion de vivienda).

2010* 2009* 2008*
Retribucién Dineraria 3.647° 3.139" 6.897°
Retribucion en Especie 59 53 169

Total 3.706 3.192 7.066

1 De los que 798 miles de euros corresponden a retribucion variable
2De los que 741 miles de euros corresponden a retribucion variable

® De los que 1.624 miles de euros corresponden a retribucion variable
" Miles de euros

Ninguna de las personas citadas cobra retribucion de ninguna clase y por ningin concepto
como consecuencia del desempefio de cargo alguno en las sociedades que forman parte del
Grupo consolidable Banco Popular.

Las retribuciones a la Alta Direccion realizadas durante 2011 no se encuentran disponibles, por
tanto, el emisor no las ha declarado en el presente documento de registro.

15.2. Importes totales ahorrados o acumulados por el emisor o sus filiales para
prestaciones de pensioén, jubilacién v similares

15.2.1 Miembros del Consejo de Administracién

A 31 de diciembre de 2010 la totalidad de los compromisos por pensiones del Banco Popular
Espafiol, S.A., con sus empleados, incluidos los consejeros y los miembros de la alta direccion,
estan exteriorizados mediante planes de pensiones de empleo asegurados y contratos de
seguro, en los términos del Real Decreto 1588/1999.
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A efectos meramente informativos, el importe acumulado de los derechos consolidados de las
personas que, en cada una de las fechas sefialadas, era miembro del Consejo de Administracion
del Banco, es el siguiente:

2010 2009 2008

Derechos por servicios pasados 58.372 58.592 56.132

Datos en miles de euros.

El coste a cargo del Grupo, en el ejercicio 2010, por la cobertura de los compromisos por
pensiones de los consejeros que son beneficiarios, sefiores Ron y Aparicio, asciende a 260 miles
de euros y 351 miles de euros, respectivamente, en total 611 miles de euros, cifra que en el
ejercicio 2009 ascendié a 555 miles de euros. Ademas, son beneficiarios de primas de seguro
de vida y salud y otros, por un total de 8 miles de euros.

Los derechos consolidados y las reservas matematicas vinculadas a los derechos pensionables
de los consejeros ejecutivos, Sres. Ron, Aparicio, y del consejero externo Higuera, ascienden a
5.804, 1.663 y 10.676 miles de euros respectivamente, lo que suma 18.143 miles de euros que,
unidos a los 40.229 miles de euros de otros consejeros anteriores, ascienden a un total de
58.372 miles de euros a 31 de diciembre de 2010, cifra que ascendia a 58.592 miles de euros a
31 de diciembre de 2009 y a 56.132 miles de euros a 31 de diciembre de 2008.

Los derechos consolidados y las reservas matematicas vinculadas a los derechos pensionables
de los consejeros ejecutivos realizadas durante 2011 no se encuentran disponibles, por tanto, el
emisor no los ha declarado en el presente documento de registro.

15.2.2 Alta Direccién

En lo que se refiere a los miembros de la alta direccién del Banco el importe acumulado de los
derechos consolidados y provisiones matematicas generadas por aportaciones de la empresa en
materia de pensiones de los miembros que componian la alta direccion en cada una de las
fechas que a continuacién se sefialan es el siguiente:

2010 2009 2008

Derechos por servicios pasados 14.293 12.559 26.927
Datos en miles de euros.

Durante el afio 2010 el coste a cargo del Grupo por la cobertura de los compromisos por
pensiones, mediante planes de pensiones y contratos de seguros complementarios, a favor de
los miembros de la Alta Direccion asciende a 1.287 miles de euros. En 2009 este importe
ascendié a 1.565 miles de euros y 3.647 en 2008. Los derechos consolidados y las reservas
matematicas vinculadas a los derechos pensionables de este personal ascendieron a 31 de
diciembre de 2010 y 2009 a 14.293 miles de euros y 12.559 miles de euros, respectivamente.
Los derechos consolidados y las reservas matematicas vinculadas a los derechos pensionables
de la Alta Direccion realizadas durante 2011 no se encuentran disponibles, por tanto, el emisor
no los ha declarado en el presente documento de registro.
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PUNTO 16. PRACTICAS DE GESTION

16.1 Eecha de expiracién del actual mandato, v periodo durante el cual la persona
ha sido miembro del Consejo de Administracién

Los miembros del Consejo de Administracion del Banco fueron reelegidos en las Juntas
Generales Ordinarias de Accionistas de la sociedad, celebradas los dias 30 de mayo de 2007,
30 de mayo de 2008, 26 de junio de 2009. En consecuencia, sus mandatos expiraran el 30 de
mayo de 2012, el 30 de mayo de 2013, el 26 de junio de 2015, salvo los indicados en el parrafo
siguiente.

El Consejero D. Michel Lucas fue nombrado Consejero en representacion de Banque Fédérative
du Crédit Mutuel en la Junta General ordinaria de Accionistas de 8 de abril de 2011, cuyo
mandato expirara el 8 de abril de 2017.

La Consejera D2 Ana Maria Molins ha sido nombrada por el Consejo de Administracion de 28 de
abril de 2011, expirando su mandato el 28 de abril de 2017.

En el cuadro del apartado 14.1.1 se recoge la fecha del primer y Gltimo nombramiento de cada
uno de los Consejeros.

16.2 Informacién sobre los contratos de miembros de los érganos administrativo,
de gestién o _de supervisiéon _con_el emisor o cualquiera de sus filiales _que
prevean beneficios a la terminacién de sus funciones, o la correspondiente
declaracién negativa

No existen contratos con los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccién del
Banco Popular o de cualquiera de sus filiales en los que se prevean beneficios para las citadas
personas a su terminacion.

Durante el afio 2010 el coste a cargo del Grupo por la cobertura de los compromisos por
pensiones, mediante planes de pensiones y contratos de seguros complementarios, a favor de
los mismos, asciende a 1.287 miles de euros. En 2009 este importe ascendio a 1.565 miles de
euros.

El articulo 27 de los Estatutos Sociales del Banco establece los beneficios sociales de los
miembros del Consejo de Administracion del Banco:

“Los miembros en activo de la Direccion General y del Consejo de Administracién que
durante veinte afios, seguidos o alternos, hayan ejercido sus funciones en el Banco,
tendran derecho a recibir de él una pension anual por jubilacion pagada por
mensualidades iguales que, sumada a la que, en su caso, percibieran de la Seguridad
Social, les suponga una cantidad liquida anual igual a la remuneracion que percibieran en
la némina del Banco en la fecha en la que cesaron en el ejercicio de sus funciones,
cuando, con independencia o en contra de su voluntad, y cualquiera que fuera su edad,
no hubieran sido renovados en su cargo y en sus funciones, o se comprobara que
estaban imposibilitados por enfermedad o invalidez o hubieran alcanzado la edad de 65
afos estando en el ejercicio de sus funciones y no desearan permanecer en sus cargos.
Las pensiones seran actualizadas en la misma proporcion en que lo sean las pensiones de
jubilacién de los empleados.

Lo dispuesto en el parrafo anterior sera aplicable también cuando el tiempo de ejercicio
en las funciones de consejero o de miembro de la Direccién General sea inferior a veinte
afios pero siempre que sea superior a cinco, siendo en tal caso el importe de la pension,
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el correspondiente al producto del nimero de afios de servicio por la vigésima parte de la
remuneracion fija que viniera percibiendo.

A los efectos de la jubilacién a la que se refieren los dos parrafos anteriores, se sumara el
tiempo de ejercicio de funciones en la Direccion General o en el Consejo de
Administracion, al tiempo ejercido en otras funciones en el Banco.

Las pensiones para la viuda y los hijos menores de las personas a las que se hace
referencia en los parrafos anteriores, se causaran en los mismos supuestos y con igual
extension y limitaciones que las aplicables a los empleados de Banca, tomando como
base para los correspondientes céalculos el sueldo anual liquido correspondiente al
percibido en el mes anterior al fallecimiento.”

Los miembros de la alta direccion del Banco no tienen acordado ningun tipo de
beneficio a la terminaciéon de sus contratos adicional a lo previsto en la legislacion
laboral. Se excluyen de este concepto de beneficio, los compromisos por pensiones
asumidos por el Banco Popular Espafiol, S.A., con todos sus empleados, incluidos los
miembros de la alta direccién, a los que se hace referencia en el punto 15.2.2 y que,
como se sefialan en el mismo, estan exteriorizados mediante planes de pensiones de
empleo asegurados y contratos de seguro, en los términos del Real Decreto 1588/1999.

16.3 Informacién sobre el Comité de Auditoria v el Comité de retribuciones del
emisor, incluidos los nombres de los miembros del Comité v un resumen _de
su reglamento interno

16.3.1 La Comisién de Auditoria y Control

La Comision de Auditoria y Control esta formada en la actualidad por tres miembros:

Presidente Don José Ramon  Rodriguez  Garcia
(Independiente)
Vocales Don Eric Gancedo Holmer (Independiente)

Don Miguel Angel de Solis Martinez Campos
(Independiente)
Secretario no miembro Don Francisco Aparicio Valls (Ejecutivo)

La regulacion de la Comision de Auditoria y Control se contiene en los Estatutos Sociales y el
Reglamento del Consejo.

La Comision de Auditoria y Control esta integrada por un minimo de tres (3) y un maximo de
cinco (5) consejeros, correspondiendo al Consejo de Administracién la designacion de los
miembros de la Comisién, para lo que debera tener en cuenta sus conocimientos y experiencia
profesional, asi como su cese, a propuesta de la Comision de Nombramiento, Retribuciones,
Gobierno Corporativo y Conflictos de Intereses, quedando obligados a cesar en cualquier caso
cuando lo hagan en su condicion de Consejeros.

El Presidente de la Comisién y la mayoria de los miembros deben ser consejeros no ejecutivos.
El Consejo de Administracion designa a su Presidente de entre sus miembros, asi como a su
Secretario, que no tiene que ser miembro de la Comision, pudiendo en este Ultimo caso recaer

tal designacién en el Secretario del Consejo de Administracion.

La duracion del cargo de los miembros de la Comisién es de cuatro afios, prorrogable por
periodos sucesivos de igual duracion, salvo el Presidente, que sélo podra ser reelegido una vez
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transcurrido un plazo de un afio desde su cese.

El principal cometido de la Comisiobn de Auditoria y Control es asistir al Consejo de
Administracién en sus funciones de vigilancia y control de la Sociedad mediante la evaluacién
del sistema de verificacion contable de la Sociedad, la verificacién de la independencia del
auditor externo y la revisidn del sistema de control interno.

La Comision debe tener informado permanentemente al Consejo de Administracién acerca del
desarrollo de las funciones de su competencia.

La Comisidon de Auditoria y Control se debe reunir cuantas veces sea necesario para el
adecuado cumplimiento de sus funciones y siempre que sea convocada por su Presidente o a
solicitud de cualquiera de sus miembros. Celebrard, al menos, dos reuniones al afio y se
reunira, en todo caso, cuando el Consejo solicite la emision de informes, la presentacion de
propuestas o la adopcién de acuerdos en el ambito de sus funciones.

Durante el ejercicio 2008 la Comision de Auditoria y Control se ha reunido en 7 ocasiones.
Durante el ejercicio 2009 la Comision de Auditoria y Control se ha reunido en 6 ocasiones.
Durante el ejercicio 2010 la Comision de Auditoria y Control se ha reunido en siete 7 ocasiones.
Durante el ejercicio 2011 la Comision de Auditoria y Control se ha reunido en 5 ocasiones.

La Comisién de Auditoria y Control puede requerir la asistencia a sus sesiones de los Auditores
de Cuentas de la Sociedad, asi como de cualquier miembro del equipo directivo o del personal
de la Sociedad, quién estara obligado a asistir a las reuniones con el fin de prestar su
colaboracion y el acceso a la informacion de que disponga. La Comisidon podra recabar la
colaboracion de estas personas para el desarrollo de cuantos trabajos estime precisos para el
ejercicio de sus funciones, asi como el asesoramiento de profesionales externos.

Las propuestas de la Comisién de Auditoria y Control requieren para ser adoptadas el voto
favorable de la mayoria de los miembros concurrentes a la sesion, sin perjuicio de la obligacion
de informacion al Consejo de Administracion acerca de los votos disidentes.

Sin perjuicio de otros cometidos que le asigne el Consejo, la Comision de Auditoria y Control
tiene las siguientes competencias, entre las que se incluyen las que legalmente le
corresponden:

a) Supervisar el proceso de elaboracion, presentacion y la integridad de la
informacidn financiera y verificar que toda la informacion periddica que se
ofrezca a los mercados se elabore conforme a los principios y practicas
profesionales de las cuentas anuales, supervisando esa informacion e
informando al Consejo de Administracion, con caracter previo a la adopcion
por éste de las correspondientes decisiones, y antes de su difusién publica.

b) Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella
planteen los accionistas en materias de su competencia.

c) Elevar al Consejo de Administracién, para su sometimiento a la Junta
General de Accionistas, las propuestas de seleccion y designacion del auditor
externo, las condiciones de contratacién, el alcance del mandato profesional
Yy, en su caso, la revocacion o no renovacion del mismo y su sustitucion.
Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria, procurando que la
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opinidn sobre las cuentas anuales y los contenidos principales del informe de
auditoria sean redactados de forma clara y precisa.

d) Supervisar los servicios de auditoria interna y, a tal efecto, velar por su
independencia y eficacia; proponer la seleccién, nombramiento, reeleccién y
cese de su responsable; proponer su presupuesto; recibir informacién
periddica sobre sus actividades; y verificar que la alta direccién tiene en
cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.

e) Servir de canal de comunicacion entre el Consejo de Administraciéon y los
auditores y, a tal efecto, recibir regularmente del auditor externo
informacidn sobre el plan de auditoria y los resultados de su gestion, evaluar
los resultados de cada auditoria y verificar que la alta direccion tiene en
cuenta sus recomendaciones, asi como mediar en los casos de discrepancias
entre aquéllos y éste en relacién con los principios y criterios aplicables en la
preparacion de los estados financieros.

f) Llevar las relaciones con los auditores externos para recibir informacion
sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de
éstos, para su examen por la Comisién, y cualesquiera otras relacionadas
con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como aquellas
otras comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en
las normas técnicas de auditoria.

Para asegurar su independencia:

1. Se comunicara como hecho relevante a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores el cambio de auditor en el que se informara de la
eventual existencia de desacuerdos con el auditor saliente y, si hubieran
existido, de su contenido;

2. Se asegurara que el Banco y el auditor respetan las normas vigentes
sobre prestacién de servicios distintos a los de auditoria, los limites a la
concentracion del negocio del auditor y, en general, las demas normas
establecidas para asegurar la independencia de los auditores;

3. En caso de renuncia del auditor externo examinara las circunstancias que
la hubieran motivado.

En todo caso, la Comision debera recibir anualmente de los auditores de
cuentas la confirmacion escrita de su independencia frente a la entidad o
entidades vinculadas a ésta directa o indirectamente, asi como la
informacidon de los servicios adicionales de cualquier clase prestados a estas
entidades por los citados auditores, o por las personas o0 entidades
vinculados a éstos de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1988, de 12 de
julio de Auditoria de Cuentas.

La Comision deberd emitir anualmente, con caracter previo a la emision del
informe de auditoria de cuentas, un informe en el que se expresara una
opinidn sobre la independencia de los auditores de cuentas. Este informe
debera pronunciarse, en todo caso, sobre la prestacion de los servicios
adicionales a que hace referencia el apartado anterior.

g) Procurar que las cuentas que el Consejo de Administracion presente a la
Junta no contengan reservas y salvedades en el informe de auditoria v,
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cuando haya de ser asi, que tanto el Presidente de la Comision como los
auditores expliquen con claridad al publico, y en especial a los accionistas, el
contenido y alcance de las discrepancias y de dichas reservas o salvedades.

h) Supervisar la eficacia del control interno y los sistemas de gestion de riesgos
del Banco, para que los principales riesgos se identifiquen, gestionen y den a
conocer adecuadamente, asi como discutir con los auditores de cuentas las
debilidades significativas del sistema de control interno detectadas en el
desarrollo de la auditoria.

i) Revisar las cuentas del Banco, vigilar el cumplimiento de los requerimientos
legales y la correcta aplicacion de los principios de contabilidad
generalmente aceptados y la adecuada delimitacion del perimetro de
consolidacion. Seguir el funcionamiento de los procedimientos y manuales
de control financiero interno adoptados por el Banco, comprobar su
cumplimiento y revisar la designacion y sustitucién de sus responsables.

j) Considerar las sugerencias que le hagan llegar el Presidente, los miembros
del Consejo, los Altos Directivos o los accionistas del Banco, asi como
informar y formular propuestas al Consejo de Administracion sobre medidas
gue considere oportunas.

k) Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados
comunicar, de forma confidencial y, si se considera apropiado, anénima las
irregularidades de potencial trascendencia, especialmente financieras y
contables, que adviertan en el seno de la empresa.

[) Detectar y gestionar los conflictos de intereses que puedan surgir entre las
entidades del Grupo.

m) Informar al Consejo de Administracion, con caracter previo a la adopcién por
éste de las correspondientes decisiones, sobre la creacion o adquisicion de
participaciones en entidades de propdsito especial o domiciliadas en paises o
territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales, asi como
cualesquiera otras transacciones u operaciones de naturaleza analoga que,
por su complejidad, pudieran menoscabar la transparencia del Grupo.

n) Evaluar anualmente su funcionamiento, elevando al Consejo un Informe de
las actividades realizadas durante el ejercicio.

fi) Las restantes establecidas en la Ley o en el presente Reglamento.

16.3.2. La Comisién de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno Corporativo y
Conflictos de Intereses

La Comision de Nombramientos, Retribuciones, Gobiernos Corporativo y Conflicto de
Intereses estd formada en la actualidad por tres miembros:

Presidente Don Luis Herrando Prat de la Riba
(Independiente)

Vocal Unién Europea de Inversiones, S.A.
(representante fisico D. Jorge
Oroviogoicoechea Ortega) (Dominical)
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Vocal Don Eric Gancedo Holmer (Independiente)

Secretario no miembro  Don Francisco Aparicio Valls (Ejecutivo)

La regulacion de la Comisién de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno Corporativo y
Conflictos de Intereses se contiene en el Reglamento del Consejo.

La Comision de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno Corporativo y Conflictos de
Intereses esta integrada por un minimo de tres (3) y un maximo de cinco (5) consejeros
correspondiendo al Consejo de Administracién la designacion de los miembros de la
Comisidn para lo que debera tener en cuenta sus conocimientos y experiencia profesional,
asi como su cese, a propuesta de la propia Comision de Nombramientos, Retribuciones,
Gobierno Corporativo y Conflictos de Intereses, quedando sus miembros obligados a cesar
en cualquier caso cuando lo hagan en su condicion de Consejeros.

El Presidente de la Comisidon y la mayoria de los miembros deben ser consejeros no
ejecutivos.

El Consejo de Administracién designa a su Presidente de entre sus miembros, asi como a su
Secretario, que no tiene que ser miembro de la Comision, pudiendo en este Ultimo caso
recaer tal designacion en el Secretario del Consejo de Administracién.

La duracion del cargo de los miembros de la Comisidon es de cuatro afios, prorrogable por
periodos sucesivos de igual duracion, salvo el Presidente, que sélo podra ser reelegido una
vez transcurrido un plazo de un afio desde su cese.

El principal cometido de la comision de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno
Corporativo y Conflictos de Intereses es asistir al Consejo de Administracion en sus
funciones de nombramiento, reeleccion, cese y retribucion de los consejeros y de la
Direccién Ejecutiva de la Sociedad, asi como la de velar porque los consejeros reciban toda
la informacion necesaria para el adecuado desempefio de sus funciones, asi como vigilar la
observancia de las reglas de gobierno de la entidad, revisando periodicamente sus
resultados.

La Comision debe tener informado permanentemente al Consejo de Administracion acerca
del desarrollo de las funciones de su competencia.

La Comision de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno Corporativo y Conflictos de
Intereses se redne cuantas veces es necesario para el adecuado cumplimiento de sus
funciones y siempre que es convocada por su Presidente o a solicitud de cualquiera de sus
miembros. Celebra, al menos, dos reuniones al afio y se reline, en todo caso, cuando el
Consejo solicite la emision de informes, la presentacién de propuestas o la adopcion de
acuerdos en el &mbito de sus funciones.

Durante el ejercicio 2008 la Comisidon se ha reunido en diez (10) ocasiones, en el gjercicio
2009 se ha reunido en (11) ocasiones, en el ejercicio 2010 la Comision se ha reunido en
siete (7) ocasiones.

Asi mismo durante el presente ejercicio se ha reunido en cinco (5) ocasiones.

La Comision de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno Corporativo y Conflictos de
Intereses puede requerir la asistencia a sus sesiones de cualquier miembro del equipo
directivo o del personal de la Sociedad, quien estara obligado a asistir a las reuniones
prestando su colaboracion y el acceso a la informacion de que disponga. La Comisiéon podra
recabar la colaboracion de estas personas para el desarrollo de cuantos trabajos estime
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precisos para el ejercicio de sus funciones, asi como el asesoramiento de profesionales
externos.

Las propuestas de la Comision de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno Corporativo y
Conflictos de Intereses requieren para ser aprobadas el voto favorable de la mayoria de los
miembros concurrentes a la sesidn, sin perjuicio de la obligacién de informacion al Consejo
de Administracion acerca de los votos disidentes.

Sin perjuicio de otros cometidos que le asigne el Consejo, la Comision de Nombramientos,
Retribuciones, Gobierno Corporativo y Conflictos de Intereses tiene las siguientes
competencias:

a)

b)

d)

9)

h)

)

Velar por la integridad del proceso de seleccion de los Consejeros y altos
ejecutivos del Banco, procurando que las candidaturas recaigan sobre personas
gue se ajusten al perfil de la vacante.

Formular y revisar los criterios que deben seguirse para la composicion del
Consejo de Administracidn y la seleccion de los candidatos.

Elevar al Consejo de Administracion las propuestas de nombramiento,
reelecciébn y cese de consejeros para que éste proceda directamente a
designarlos (cooptacién) o las haga suyas para someterlas a la decision de la
Junta General de Accionistas.

Elevar al Consejo de Administracion las propuestas de nombramiento,
reeleccién y cese de los miembros que deban formar parte de cada una de las
Comisiones del Consejo.

Elevar al Consejo de Administracion las propuestas de nombramiento y
reeleccién de los miembros que deban formar parte de la alta direccion, asi
como de los miembros del 6rgano de vigilancia previsto en el Reglamento
Interno de Conducta en el &mbito de los mercados de valores.

Examinar las sugerencias de nombramientos que le hagan llegar el Presidente,
los miembros del Consejo, los directivos o los accionistas del Banco,
valorandolas e informando sobre ellas con criterios de objetividad e
imparcialidad, para que el Consejo pueda obrar con conocimiento de causa.

Revisar la politica de retribuciones de los consejeros y de la Direccion Ejecutiva
del Banco, asi como de sus Directores Delegados, Regionales y Generales,
proponiendo al Consejo de Administracion las medidas que estime mas
convenientes para su mantenimiento, correccién o mejora y, en particular, para
ajustar dicha politica a los principios de moderaciéon y relacion con los
rendimientos de la Sociedad.

Orientar a los nuevos Consejeros, advirtiéndoles de sus obligaciones legales,
informandoles sobre las reglas de gobierno de la compafiia y familiarizandoles
con las caracteristicas, la situacion y el entorno de la empresa.

Velar porque los Consejeros reciban informacion suficiente, en cantidad y
calidad, para poder desempefiar sus funciones de manera adecuada.

Intentar detectar los supuestos en los que la vinculacion de un Consejero al
Banco pueda afectar negativamente a su funcionamiento o al crédito y
reputacion del mismo.
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k) Detectar también los posibles conflictos de intereses entre los Consejeros o
altos directivos y la Sociedad, velando por el cumplimiento de las obligaciones
de discrecion y pasividad, asi como de los deberes de confidencialidad,
diligencia y lealtad de aquellos y, en su caso, de los accionistas significativos.

)] Tomar las medidas adecuadas para asegurar que el Consejo de Administracion
aprueba un informe anual razonado sobre las reglas de gobierno corporativo
del Banco.

m) Examinar el cumplimiento de las reglas de gobierno de la Compafiia y hacer las

propuestas necesarias para su mejora.

n) La fijacion de la politica, el control y la informacién en materia de
Responsabilidad Social Corporativa.

16.4 Declaracién de si_el emisor cumple el régimen o regimenes de gobernanza
corporativa de su pais de constitucién. En caso de que el emisor no cumpla
ese régimen, debe incluirse una declaraciéon a ese efecto, asi como una
explicacién del motivo por el cual el emisor no cumple ese régimen

Banco Popular Espafiol cumple el régimen de gobierno corporativo establecido en la normativa
espafiola, en los términos que quedan reflejados en el Informe de Gobierno Corporativo de
2010. Dicho informe de Gobierno Corporativo esta disponible en la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.es) asi como en la pagina web del emisor (www.bancopopular.es).

En el epigrafe F del informe de gobierno corporativo que recoge el grado de seguimiento de las
recomendaciones del Cédigo Unificado de Buen Gobierno, publicado el 22 de mayo de 2006, se
especifica el cumplimiento de la practica totalidad de las recomendaciones, incluyendo las
explicaciones de las escasas que no cumple.

En particular, se recogen las siguientes declaraciones:

Recomendacién 1.- Limitaciones estatutarias: Los Estatutos Sociales no contienen restricciones
para la adquisicion o transmision de las acciones del Banco en el mercado. Si se incluye un
ndimero maximo de votos del 10%.

Recomendacion 9.- Tamafo del Consejo de Administracién: En la actualidad el Consejo de
Administracién estd compuesto por 18 miembros, lo que se considera un nimero razonable,
teniendo en cuenta la composicidn accionarial de la Entidad y la pretension de que todas las
sensibilidades y el mayor porcentaje posible de capital quede representado en su seno, y que
tenga una dimensién adecuada para garantizar su funcionamiento eficaz y participativo.

Recomendacion 29.- Rotacion de los Consejeros Independientes: Don José Ramon Rodriguez
Garcia y D. Miguel Angel Solis Martinez-Campos, dos de los siete miembros del Consejo de
Administracién calificados como independientes, son Consejeros por un periodo ininterrumpido
superior a doce afios. A propuesta de la Comision de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno
Corporativo y Conflictos de Intereses el Consejo de Administracion ha acordado mantenerlos
como consejeros independientes, en aplicacion de los criterios fijados en el Reglamento del
Consejo. Para la valoracion de su independencia se ha tenido en cuenta su continuada y
especial dedicacién al Consejo de Administracién y a sus Comisiones, el desempefio del cargo
sin recibir retribucion alguna, el mantenimiento constante de una participacion en el capital del
Banco y el exquisito cumplimento de las demés condiciones de independencia.

Documento de Registro BANCO POPULAR ESPANOL 2011 -88 -



Recomendacion 42.- Estructura de la Comisién Ejecutiva: El Consejo de Administracion esta
compuesto por 15 consejeros externos (83,33%), de los que 7 son calificados como dominicales
(33,33%), 6 como independientes (38,88%) y 2 como otros externos (11,12%), y por 3
consejeros ejecutivos (16,66%0).

Por su parte, la Comision ejecutiva esta compuesta por 1 Consejero externo, 3 Consejeros
independientes y 2 Consejeros ejecutivos.

El Consejo de Administracion procura que en la composicion de la Comisién Ejecutiva, junto a
los Consejeros ejecutivos, haya un nimero de Consejeros independientes congruente con la
estructura de participacién de los Consejeros externos en el propio Consejo. El adecuado
ejercicio de sus funciones impone que los Consejeros no ejecutivos que formen parte de esta
Comisién sean siempre designados entre los Consejeros independientes. En la actualidad forma
parte de la Comision un Consejero calificado como “Otros Externos” que anteriormente fue
ejecutivo.

El Secretario del Consejo de Administracion ejerce a su vez las funciones de Secretario de la
Comisién Ejecutiva.
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PUNTO 17. EMPLEADOS

17.1 Numero de empleados

El cuadro siguiente muestra el nimero de empleados del Grupo Banco Popular Espafiol, S.A.,
en los ejercicios 2010, 2009 y 2008.

30 Junio 2011 2010 2009 2008

Numero de empleados 14.111 14.252 14.431 15.069
Espafia 12.272 12.414 12.709 13.370
Extranjero 1839 1.838 1.722 1.699

A 31 de diciembre de 2010 el nimero de empleados del Grupo Banco Popular ascendia a
14.252, de los cuales 12.414 trabajaban en Espafia y 1.838 en el extranjero, lo que representa
un 89,17% y un 10,83% respectivamente, asi como una variacién del -1,25%. En 2010, el
Grupo alcanzé la cifra de 14.503 empleados, 72 mas con respecto a 2009 en el que la plantilla
estaba formada por 14.431 personas. La nueva plataforma bancaria creada por Banco Popular y
Crédit Mutuel cuenta con 503 empleados, siendo el 50% de los mismos, es decir 251 personas,
pertenecientes al Banco Popular Espafiol. Por tanto, el dato final de empleados del Grupo a 31
de diciembre de 2010 es de 14.252.

17.2. Acciones y opciones de compra de acciones de los administradores vy altos
directivos de la sociedad emisora

A la fecha del presente documento de registro la participacion, tanto directa como indirecta, de
los miembros del Consejo de Administracion de Banco Popular Espafiol, S.A., se refleja en el
cuadro siguiente:

Acciones directas e indirectas

% de Participaciones indirectas
control ostentadas a través de
sobre la Sociedades

Nombre Directas Indirectas Total Indirecta %
Allianz SE 10 128.164.787 | 128.164.797 ; 9,154 D
D. Francisco Aparicio Valls 228.791 304.946 533.737 95,7447 | 0,038 | Francisco Aparicioy Cia, S.A.
Asociacion Profesional de
Directivos B.P.E. 54.236 - 54.236 - 0,004
D. Américo Ferreira de Topbreach Holding
Amorim 529 94.699.680 94.700.209 89,86 6,764
D. Eric Gancedo Holmer Prunos del Seto S.L/Brunoseta
30.970 30.688 61.658 50,06 0,004 S.L.
D. Luis Herrando Prat de la Cényuge
Riba 4.086 4.138 8.224 - 0,001
D. Roberto Higuera Montejo 71.030 - 71.030 - 0,005
D. Michel Lucas (3) - - - - 0
D2. Ana Maria Molins Lopez-
Rodo 1.023 - 1.023 -
D. Miguel Nigorra Oliver 566.664 2.768.767 3.335.431 | 88,72 | 0,238 | MNCC International/Cnyuge
) Invernima, S.L.U./Mobilcapital
D. Nicolas Osuna Garcia Sicav. S.A.
- 36.276.887 36.276.887 100 2,591 '
D2.Helena Revoredo Gubel S.L/AS Inversiones S.A.
Delveccio - 6.013.069 6.013.069 56 0,429
D. José Ramoén Rodriguez Cényuge
Garcia 152.423 137.872 290.295 - 0,021
D. Angel Carlos Ron Guimil 66.316 - 66.316 - 0,005
Sindicatura de Accionistas BPE | 15.011.305 | 166.150.686 | 181.161.991 - 12,939 €
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Guelmisa/Solcampo/Agricola
Beamontesa

Relise Investments, S.A.

D. Miguel A. de Solis y
Martinez-Campos 826.447 332.378 1.158.825 100 0,083
D. Vicente Tardio Barutel 16.631 ) 16.631 3 0,001
Union Europea de
Inversiones, S.A. 65.872.325 10.368.483 76.240.808 99,9851 5,445
TOTAL (directas e
indirectas) 82.902.786 | 445.252.381 | 528.155.167 37,722
Banque Fédérative du Crédit
Mutuel (3) 70.465.188 5,033
TOTAL ACCIONES 598.620.355 42,755

(1) En el computo de la participacion indirecta estan incluidas las siguientes participaciones: 88.101.822 acciones
(equivalente a un 6,35% del capital social) que corresponde con la titularidad directa de Allianz Participations, B.V.;
1.620.984 (Allianz Leben AG, Stuttg.); 1.034.389 (Allianz VGL Fonds); 8.787.300 (Allianz Compania de Seguros);
26.833.994 (Allianz Vie S.A.); 258.643 (RB Vita S.p.A., Mailand); 1.454.307 (Allianz S.p.A., Trieste NL); y 73.348
(Willemsbruggen, Rotterdam).

(2) En el computo de la participacion indirecta de Sindicatura de Accionistas de BPE estan incluidas 76.240.808
acciones sindicadas, que se corresponden con la titularidad directa e indirecta de Unién Europea de Inversiones, S.A., y
760.491 acciones igualmente sindicadas, correspondientes a la titularidad directa, asi como con parte de la participacion
indirecta de don Miguel Nigorra. Ambas participaciones han sido deducidas del computo total de acciones asi como del
porcentaje total de derechos de voto controlados por el Consejo de Administracion, a los efectos de evitar su
duplicidad.

(3) En este cuadro no se ha incluido la participacion del 5% que mantiene dicha entidad, cuyo Presidente, don Michael
Lucas, se incorpor6 al Consejo de Banco Popular en abril de 2011. La obligacién de comunicacién le surge al Consejero,
Sr. Lucas, en virtud de las normas sobre abuso de mercado contenidas en el articulo 9 del Real Decreto 1333/2005, ya
que el citado Consejero es Director General del Banque Federative du Credit Mutuel y, por tanto, no se le asignan como
indirectos los derechos de voto de este accionista significativo, que no controla.

La Alta Direccion de Banco Popular Espafiol, S.A., a titulo particular, y excluido el Presidente
ejecutivo, poseia, a la fecha del presente Documento de Registro, 84.496 acciones de la entidad
(el 0,006% del capital social), con el siguiente desglose:

N° de acciones % Capital Social

JesUs Arellano Escobar® 17.375 0,001
Francisco Gémez Martin® 16.974 0,001
Jacobo Gonzélez Robatto Fernandez - -

Eutimio Morales Lopez® 21.202* 0,002
Tomas Pereira Pena 8.619* 0,001
Angel Rivera Congosto 13.179* 0,001
Fernando Rodriguez Baquero - -

Francisco J. Safont Marco 5.194 0,000
Francisco Sancha Bermejo 3.035 0,000
Total 85.578 0,006

* Conjuntamente con personas de su entorno familiar.

(1)1.996 acciones a titulo individual, 15.379 acciones conjuntamente con personas de su
entorno familiar.

(2)16.200 acciones a titulo individual, 774 acciones conjuntamente con personas de su entorno
familiar.

(3) 21.202 acciones , estando el como primer titular y como segundo titular Dfia. Maria Josefa
de Labra Aguirre.

Respecto a los planes de opciones sobre acciones hay que sefialar que no existen ni para los
miembros del Consejo de Administracién ni para las personas que forman la Alta Direccion.
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En la Junta General ordinaria de Accionistas celebrada el 8 de abril de 2011 se aprobd la nueva
politica de retribucidn de los Consejeros ejecutivos y miembros de la Alta Direccién, en el que
se incluye un plan de retribucién en acciones.

Este plan es aplicable a los consejeros ejecutivos y miembros de la Alta Direcciéon y otras
personas que realizan actividades profesionales que inciden de manera importante en el perfil
de riesgo de la entidad o ejercen funciones de control, se compondra de los siguientes
componentes:

1. Retribucioén fija

Se establece tomando en consideracion el nivel de responsabilidad y la trayectoria profesional
del empleado en el Grupo, fijandose una referencia salarial para cada funcion que refleja su
valor para la Organizacién. La retribucion fija estard compuesta de una cantidad fija y un
complemento por desempefio individual.

En la retribucion total del empleado, el componente fijo constituird una parte suficientemente
elevada de ésta, permitiendo la maxima flexibilidad respecto a los componentes variables.

En su fijacion, se tiene en cuenta el nivel de responsabilidad de las funciones que ejercitan,
velando porque sea competitiva con la aplicada en funciones equivalentes en el conjunto de las
principales instituciones financieras internacionales y que constituird una parte relevante de la
compensacion total.

2. Retribucién variable

La retribucion variable remunera la creacion de valor del Grupo y recompensa la aportacion
individual de las personas, los equipos y de la agregacion de todos ellos.

Se compone de dos elementos fundamentales, una retribucién variable ordinaria y un incentivo
en acciones:

La retribucion variable se vincula a la consecucién de objetivos previamente establecidos y a
una gestion prudente de los riesgos.

La retribucion variable se basa en el establecimiento de unos objetivos de creacion de valor
para cada oficina cuyo cumplimiento determina la retribucién variable a repartir a sus
integrantes, que se distribuye entre ellos en base al rendimiento individual.

En el caso de los Consejeros ejecutivos y miembros de la Alta Direccion, la retribucién variable
estd vinculada a los resultados del Grupo, cuya cuantia esta supeditada a la consecucion
de objetivos concretos, cuantificables y directamente alineados con los intereses de los
accionistas en la medida en que contribuyen a la generacion de valor para el Banco.

Para el afio 2011 los indicadores mencionados estaran relacionados con el capital del banco,
liquidez, la morosidad, el margen con clientes, el margen de explotacion y el beneficio neto
atribuible.

A los efectos de alinear su sistema retributivo con los requerimientos establecidos en la
Directiva 2010/76/UE, de 24 de noviembre de 2010, sobre supervision de las politicas de
remuneracion, y con los principios del CEBS Banco Popular ha establecido unas condiciones
especificas para la percepcion de la retribucion variable:

1. En cada uno de los pagos de la retribucion variable el 50 por ciento del total se abonara en
acciones de Banco Popular.
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2. El pago de un porcentaje del 50 por ciento de cada elemento de la retribucion variable
total, tanto de la parte en efectivo como de la parte pagadera en acciones, se diferira en el
tiempo, abonandose la cantidad diferida por tercios durante un periodo de tres afios (asi
por ejemplo, la correspondiente a 2011 se abonaria en su parte no diferida en 2012 y en
su parte diferida, en tres plazos, en 2013, 2014 y 2015).

3. Las acciones que se abonen seran indisponibles durante un periodo de un afio, aplicandose
esta retencidn sobre el importe neto de las acciones, una vez descontada la parte necesaria
para hacer frente al pago de los impuestos por las acciones recibidas.

4. Adicionalmente se establecen supuestos que pueden minorar o impedir, en determinados
casos, el cobro de la retribucion variable diferida pendiente de pago (insuficiente desempefio
financiero del Banco, incumplimiento por el beneficiario de los codigos y normas internas a los
gue esté sujeto y reformulacion material de los estados financieros del Banco, salvo debida a la
modificacién de las normas contables aplicables, y variaciones significativas del capital
econdmico y de la valoracion cualitativa de los riesgos).

También se hace referencia a la politica de retribucion variable en el Real Decreto 771/2011,de
3 de junio de 2011, por el que se modifica el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de
recursos propios de las entidades financieras y el Real Decreto 2606/1996, de 20 de
Diciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos de las entidades de crédito.

De acuerdo con la politica de retribucién variable expuesta, el Consejo de Administracion de la
Entidad propondra a la Junta General de Accionistas la aprobacién del correspondiente sistema
de retribucion variable en acciones.

Asimismo, determinara en cada caso el grado de cumplimiento de los indicadores fijados para el
pago de la retribucion variable y los casos de minoracién o no pago.

17.3. Descripcién de todo acuerdo de participacién de los empleados en el capital
del emisor

No existe ningln acuerdo para promover la participacion de los empleados en el capital del
Banco.
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PUNTO 18. ACCIONISTAS PRINCIPALES

18.1 En _la medida en _que tenga conocimiento de ello el emisor, el nombre de
cualquier _persona_que no_pertenezca a los dérganos administrativos, de
gestion o _de supervisidon _que, directa o _indirectamente, tenga un_interés
declarable, sequn_el derecho nacional del emisor, en_el capital o _en los
derechos de voto del emisor, asi como la cuantia del interés de cada una de
esas personas 0, en caso de no haber tales personas, la correspondiente
declaracién negativa

A la fecha del presente Documento de Registro los titulares de participaciones significativas en
el capital social de Banco Popular Espafiol, S.A. tal y como establece el Real Decreto
1362/2007, de 19 de octubre, son los siguientes:

Participacion Participacion Participaciones
. . Total ..
Nombre directa indirecta indirectas ostentadas
a través de
Ndamero % Ndamero % Ndamero % sociedades

Silchester International
41.668.493 | 2,976 | 41.668.493 2,976 Investor International
Value Equity Trust

Silchester International
Investors Ltd.

Caisse Federale de Banque Fédérative du
Credit Mutuel 70.465.188 | 5,033 | 70.465.188 5,033 Credit Mutuel

Sindicatura de
175.170.916 | 12,510 | 175.170.916 | 12,510 Accionistas de Banco
Popular S.A.

SOCIEDAD GENERAL
FINANCIERA, S.A.

DRESDNER HOLDING

B.V., AMSTERDAM 72.090.000 | 5,14 72.090.000 5,14

18.2 Si los accionistas principales del emisor tienen distintos derechos de voto, o
la_correspondiente declaracién negativa

Los accionistas principales del emisor no tienen derechos de voto distintos de los restantes
accionistas de la Sociedad.

18.3 En_la medida en _gque tenga conocimiento _de ello el emisor, declarar _si el
emisor_es directa o _indirectamente propiedad o esta bajo control v quién lo
ejerce, v describir_el caracter de ese control v las medidas adoptadas para
garantizar que no se abusa de ese control

De acuerdo con lo contemplado en el articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores, el Banco no
conoce de la existencia de ninguna persona fisica o juridica que ejerza, o pueda ejercer, directa
o indirectamente, el control sobre la misma.

18.4 Acuerdos cuya aplicacién pueda en fecha ulterior dar lugar a un cambio en el
control de la sociedad

El Pacto de Sindicacion de accionistas del Banco Popular Espafiol fue suscrito inicialmente por
una pluralidad de accionistas, el 26 de julio de 1945, con el deseo de apoyar e impulsar la
marcha del Banco y garantizar con ello su continuidad y permanencia. Este pacto fue
posteriormente modificado en 1975, con el fin de flexibilizar la participacion de los accionistas,
convirtiéndose en un “gentlemen agreement” o pacto de caballeros, por el que los accionistas
sindicados quedan vinculados Unicamente por el tiempo que libremente deciden, teniendo plena
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libertad para comprar o vender acciones del Banco, sin necesidad de cumplir otro tramite
adicional.

Asimismo, en aquella modificacion, se incluyd una nueva clausula que establece que el pacto se
extiende a las acciones que en cada momento tenga el accionista sindicado, como propias o
representadas.

Desde el 28 de junio de 1988, la Sindicatura de Accionistas de Banco Popular Espafiol es
miembro del Consejo de Administracién del Banco, no como tal pacto, pues carece de
personalidad juridica, sino a través de una Sociedad An6nima, con la misma denominacién y
finalidad. De acuerdo con la informacién obtenida, esta Sociedad estd controlada por Sociedad
General Fiduciaria, entidad que agrupa a diversos inversores y en la que ninguno de ellos
ostenta el control.

El pacto de la Sindicatura de Accionistas es un pacto parasocial de los definidos en el articulo
112 de la Ley del Mercado de Valores y no técnicamente una “accion concertada entre
accionistas”, de acuerdo con el articulo 24.1.a) del Real Decreto 1362/2007, pues la Sociedad
que le representa en el Consejo de Administracién del Banco es la que ejercita sus derechos
politicos.

A fecha de registro del presente Documento, el pacto representa a 2.140 accionistas
minoritarios que mantienen una participacion del 12,945% del capital social de Banco Popular.

Conforme a lo dispuesto en el Real Decreto 1362/2007, de 19 de otubre, por el que se
desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en relacion con los requisitos
de transparencia relativos a la informacion sobre los emisores cuyos valores estén admitidos a
negociacién en un mercado secundario oficial o en otro mercado regulado de la Union Europea,
la Sindicatura de Accionistas del Banco Popular Espafiol ha venido comunicando a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores la participacion que en cada momento han representado las
acciones sindicadas.

El pacto incluye una estipulacién que afecta al ejercicio del derecho de voto en las Juntas
generales de Banco Popular Espafiol, S.A., cuyo texto literal se recoge a continuacién:

“Queda sometido al acuerdo comun todo lo que, directa o indirectamente, se refiere a los
siguientes extremos:

a) Aumentos y reducciones del capital social del Banco.
b) Modificaciones de Estatutos, ya sean en partes esenciales o accesorias.
c) Eleccion de Consejeros de Administracion y Presidente del Consejo.

d) Todos los asuntos que, por cualquier razon o causa, figuren en el Orden del dia de las Juntas
Generales.”
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PUNTO 19. OPERACIONES DE PARTES VINCULADAS

Las operaciones con partes vinculadas realizadas por el Banco Popular son propias del trafico
ordinario de la sociedad, han sido realizadas en condiciones de mercado y son de escasa
relevancia.

En cumplimiento de lo establecido en la Circular 1/2005, de 1 de abril, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, la informacion semestral facilitada por el Banco a partir del 30 de junio
de 2005, se ha incluido informacidn sobre las operaciones realizadas con partes vinculadas, con
la finalidad de mantener el grado de transparencia informativa aplicable al informe anual de la
sociedad.

No obstante, de acuerdo con la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, sobre informacion
de las operaciones vinculadas que deben suministrar las sociedades emisoras de valores
admitidos a negociacion en mercados secundarios oficiales, esta informacién puede
considerarse exceptuada de informacion al tratarse de operaciones que, perteneciendo al giro o
trafico ordinario de la companiia, se efectian en condiciones normales de mercado y son de
escasa relevancia.

Las operaciones a administradores, altos cargos y partes vinculadas realizadas durante 2011 no
se encuentran disponibles y son de escasa relevancia.

A 31 de diciembre de 2010, los riesgos con administradores y altos cargos se desglosan en:

Las operaciones realizadas con los miembros del Consejo de Administracion y con la alta
direccién del Banco son propias del trafico ordinario de la Sociedad y se han realizado en
condiciones de mercado.

El importe global de los riesgos directos concedidos por el Grupo al conjunto de los consejeros
asciende a 31 de diciembre de 2010 a 11.991 miles de euros, de los que 11.971 miles de euros
corresponden a créditos y préstamos, 20 miles de euros a avales. Los tipos de interés de los
préstamos y créditos oscilan entre el 1,325% y el 1,625% y las comisiones de avales al 0,40%
trimestral.

Con respecto a la alta direccion los créditos y préstamos de la Entidad a este colectivo suman
2.206 miles de euros y los concedidos a partes vinculadas a los mismos a 1.573 miles de euros.
Los depositos a la vista y a plazo ascienden a 1.835 miles de euros y los de sus partes
vinculadas a 1.250 miles de euros.

Por otro lado, las operaciones con entidades del Grupo, multigrupo y asociadas han sido
realizadas a tipos de mercado y eliminadas, cuando procede, en el proceso de consolidacion.

En el Grupo no existen deudas de dudoso cobro con partes vinculadas.

No existen otras operaciones relevantes entre Grupo Banco Popular y sus partes vinculadas.
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PUNTO 20.

EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL

20.1 Informacioén financiera histdrica

Balance de situacidn consolidado de Banco Popular Espafiol, S.A., auditado a 2010, 2009 y

2008.

Var. (%) | Var. (%)
. 2010- 2009-

Activo 2010 2009 2008 2009 2008
Caja y depositos en bancos centrales 682.814 3.748.699 1.859.577| -81,79| 101,59
Cartera de negociacion 1.231.424 1.353.902 1.334.199 -9,05 1,48
Depésitos en entidades de crédito - - - -
Crédito a la clientela - - - -
Valores representativos de deuda 15.056 21.953 49.192 | -31,42 -55,37
Instrumentos de capital 35.042 498.065 378.172| -92,96 31,70
Derivados de negociacion 1.181.326 833.884 906.835 41,67 -8,04
Pro-memoria: Prestados o en garantia 3.832 25.091 -84,73 | -

Otros activos financieros av razonable con cambios en

pérdidas y ganancias 464.775 416.972 336.666 11,46 23,85
Depésitos en entidades de crédito - - - -
Crédito a la clientela 317.242 296.343 190.636 7,05 55,45
Valores representativos de deuda 147.533 120.629 146.030 22,30 -17,39
Instrumentos de capital - - - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - - - -
Activos financieros disponibles paralaventa 11.175.586 | 11.030.058 3.760.410 1,32 193,32
Valores representativos de deuda 10.803.706 | 10.609.913 3.614.645 1,83| 193,53
Instrumentos de capital 371.880 420.145 145.765] -11,49| 188,23
Pro-memoria: Prestados o en garantia 261.317 6.882.320 2.805.781| -96,20| 145,29
Inversiones crediticias 102.087.079 [ 102.298.399 | 96.606.802 -0,21 5,89
Depositos en entidades de crédito 6.054.768 7.341.911 4.905.281 | -17,53 49,67
Crédito a la clientela 96.032.311 | 94.956.488 | 91.701.521 1,13 3,55
Valores representativos de deuda - - - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia 22.518.724 | 11.657.726| 20.175.786 93,17 -42,22
Cartera de inversion a vencimiento 5.394.625 2.266.524 34.854 | 138,01 | 6402,91
Pro-memoria: Prestados o en garantia 1.931.597 1.362.339 41,79 | -
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas - - - -
Derivados de cobertura 1.038.301 1.469.702 992.626 | -29,35 48,06
Activos no corrientes en venta 3.100.790 2.735.721 1.660.596 13,34 64,74
Participaciones 168.752 56.148 32.151| 200,55 74,64
Entidades asociadas 168.752 56.148 32.151] 200,55 74,64
Entidades multigrupo - - - -
Contratos de seguros vinculados a pensiones 161.428 173.851 182.368 -7,15 -4,67
Activos por reaseguros 3.530 2.792 5.566 26,43 -49,84
Activo material 1.890.474 1.806.836 1.355.443 4,63 33,30
Inmovilizado material 569.351 562.949 654.444 1,14 -13,98
De uso propio 569.351 562.949 654.444 1,14 -13,98
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Cedido en arrendamiento operativo

Inversiones inmobiliarias 1.321.123 1.243.887 700.999 6,21 77,44
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero - - - - -

Activo intangible 657.079 486.932 546.576 34,94 -10,91
Fondo de comercio 574.400 417.650 486.787 37,53 -14,20
Otro activo intangible 82.679 69.282 59.789 19,34 15,88
Activos fiscales 1.025.485 708.531 827.306 44,73 -14,36
Corrientes 84.538 34.510 319.541| 144,97 -89,20
Diferidos 940.947 674.021 507.765 39,60 32,74
Resto de activos 1.057.704 735.081 840.911 43,89 -12,59
Existencias 418.068 413.804 350.730 1,03 17,98
Otros 639.636 321.277 490.181 99,09 | -34,46
Total Activo 130.139.846 | 129.290.148 | 110.376.051 0,66 17,14
Datos en miles de euros

Var. (%) | Var. (%)
. 2010- 2009-

Pasivo 2010 2009 2008 2009 2008
Cartera de negociacion 1.160.739 1.195.636 1.729.742 -2,92| -30,88
Depésitos de bancos centrales - - - - -
Depésitos de entidades de credito - - - - -
Depésitos de la clientela - - - - -
Débitos representados por valores negociables - - - - -
Derivados de negociacion 1.146.433 1.195.636 1.695.180 -4,12 -29,47
Posiciones cortas de valores 14.306 | - 34.562

Otros pasivos financieros - - -

Otros pasivos financieros a v.razonable con cambios en

pérdidas y ganancias 128.453 104.172 134.520 23,31 -22,56
Depésitos en bancos centrales - - - - -
Depésitos de entidades de crédito - - - - -
Depésitos de la clientela - - - - -
Débitos representados por valores negociables - - - - -
Pasivos subordinados

Otros pasivos financieros 128.453 104.172 134.520 23,31| -22,56
Pasivos financieros a coste amortizado 117.435.427 | 116.448.911 | 98.957.138 0,85 17,68
Depositos de bancos centrales 3.189.971 3.131.073 3.644.312 1,88| -14,08
Depésitos de entidades de crédito 9.459.775| 20.768.879 | 10.619.566 -54,45 95,57
Depésitos de la clientela 79.383.524 | 59.557.592 | 51.665.410 33,29 15,28
Débitos representados por valores negociables 21.850.829 | 30.333.821 | 30.208.172 -27,97 0,42
Pasivos subordinados 2.381.317 1.820.215 1.616.757 30,83 12,58
Otros pasivos financieros 1.170.011 837.331 1.202.921 39,73| -30,39
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas - - -

Derivados de cobertura 764.140 597.357 414.217 27,92 44,21
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - - -

Pasivos por contratos de seguros 1.090.567 1.073.484 931.865 1,59 15,20
Provisiones 342.074 476.824 474.463 -28,26 0,50
Fondos para pensiones y obligaciones similares 207.307 249.009 249.563 -16,75 -0,22
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Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 46.377 46.834 41.945 -0,98 11,66
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 82.515 176.161 181.515] -53,16 -2,95
Otras provisiones 5.875 4.820 1.440 21,89 | 234,72
Pasivos fiscales 443.979 392.543 185.717 13,10 | 111,37
Corrientes 84.698 209.628 117.569 | -59,60 78,30
Diferidos 359.281 182.915 68.148 96,42 | 168,41
Resto de pasivos 522.148 553.237 490.733 -5,62 12,74
Total Pasivo 121.887.527 | 120.842.164 | 103.318.395 0,87 16,96
Datos en miles de euros.

Var. (%) | Var. (%)

2010- 2009-
Patrimonio Neto 2010 2009 2008 2009 2008
Fondos propios 8.775.632 8.415.854 6.734.394 4,28 24,97
Capital o fondo de dotacion 137.528 133.315 123.574 3,16 7,88
Escriturado 137.528 133.315 123.574 3,16 7,88
Menos capital no exigido (-) - - - - -
Prima de emision 1.962.703 1.891.462 1.390.128 3,77 36,06
Reservas 5.678.548 5.280.841 4.557.023 7,53 15,88
Reservas (pérdidas) acumuladas 5.689.586 5.271.090 4.551.213 7,94 15,82
Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método
de la participacion -11.038 9.751 5.810 | -213,20 67,83
Otros instrumentos de capital 691.302 700.000 | - -1,24 | -
De instrumentos financieros compuestos - - - - -
Resto 691.302 700.000 | - -1,24 | -
Menos: Valores propios -117.337 -156.089 -81.128 -24,83 92,40
Resultado atribuido a la sociedad dominante 590.163 766.132 1.052.072 -22,97 -27,18
Menos: Dividendos y retribuciones -167.275 -199.807 -307.275 -16,28 -34,97
Ajustes por valoracion -572.365 -15.649 30.770 ] 3557,52| -150,86
Activos financieros disponibles para la venta -630.236 -47.057 9.396 | 1239,30| -600,82
Coberturas de los flujos de efectivo 27.433 14.151 2.957 93,86 378,56
Cobert_uras de inversiones netas en negocios en el
extranjero - - - - -
Diferencias de cambio 30.438 17.257 24.292 76,38 -28,96
Activos no corrientes en venta -- -
Entidades valoradas por el método de participacion - -
Resto de ajustes por valoracion - -5.875 | - -100,00
Intereses minoritarios 49,052 47.779 292.492 2,66 -83,66
Ajustes por valoracion -354 140 84| -352,86 66,67
Resto 49.406 47.639 292.408 3,71 -83,71
Total Patrimonio Neto 8.252.319 8.447.984 7.057.656 -2,32 19,70
Total Pasivo y Patrimonio Neto 130.139.846 | 129.290.148 | 110.376.051 0,66 17,14
Pro-Memoria
Riesgos contingentes 13.511.468 | 14.089.615| 15.132.009 -4,10 -6,89
Compromisos contingentes 13.213.719| 17.414.213| 18.755.570 -24,12 -7,15

Datos en miles de euros

Los activos financieros a valor razonable con cambios en Pérdidas y Ganancias han variado
respecto a 2009 un 11,46%. En el capitulo de activos se recogen por un lado los activos
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financieros hibridos que, no formando parte de la cartera de negociacion, se valoran
integramente por su valor razonable, y por otro lado, aquellos activos que se gestionen
conjuntamente con “otros pasivos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” o
con derivados financieros que tengan por objeto reducir significativamente su exposicién a
variaciones del valor razonable, o que se gestionan conjuntamente con pasivos financieros y
derivados con el objeto de reducir significativamente la exposicion global al riesgo de interés.
Los saldos que componen estos epigrafes corresponden en su totalidad a las compafiias de
seguros del Grupo.

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen los valores representativos de deuda e
instrumentos de capital que no han sido clasificados en otras categorias. Los valores
representativos de deuda son obligaciones y demas valores que reconocen una deuda para el
emisor, pueden ser negociables 0 no y devengan una remuneracion consistente en un interés
implicito o explicito, cuyo tipo fijo o referenciado a otros, se establece contractualmente y se
instrumentan en titulos o anotaciones en cuenta. En instrumentos de capital se registran
aquellos que no pertenecen a la cartera de negociacion y no corresponden a entidades
multigrupo o asociadas. Se presentan en balance por su valor razonable y las diferencias de
valor se ajustan, netas del efecto impositivo, contra patrimonio neto. Durante 2010, han sido
traspasados activos de la cartera de disponibles para la venta a la de inversién a vencimiento
por importe de 950.823 miles de euros. En 2009, ese importe fue de 176.042 miles de euros.

En las inversiones crediticias se incluyen los activos financieros registrados por su valor a coste
amortizado, mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo. Durante 2010 Banco
Popular ha conseguido crecer un 0,9% en crédito a clientes hasta los 96.032 millones de euros
con 54.000 nuevas Pymes captadas, mejorando la cuota de mercado en 4 puntos basicos. La
calidad crediticia del Grupo se ha visto reforzada como consecuencia de una desaceleracién de
la morosidad. La tasa de mora se situd al cierre del ejercicio en el 5,27%, siendo inferior al
5,82% registrado por el conjunto de bancos y cajas. El tipo de interés medio de las inversiones
crediticias en 2010 es del 0,75% y del 1,29% en 2009.

Los saldos de las operaciones de titulizacion realizadas por el Grupo durante 2010 y 2009 que
no han sido dados de baja del activo por no haberse transferido sustancialmente los riesgos y
beneficios de estas operaciones, aparecen recogidos a su coste amortizado en funcion del
instrumento titulizado. En los importes correspondientes al Sector publico y al Sector privado,
Residentes, se recogen 11.541.052 y 14.281.373 miles de euros a fin de los ejercicios 2010 y
2009, respectivamente, por derechos de crédito que han sido titulizados, manteniéndose en
balance, por no cumplir los requisitos establecidos por la norma para dar de baja del balance,
principalmente por la adquisicion por parte del Grupo de las series de bonos con calificacion
crediticia més baja.

A 31 de diciembre de 2010 y 2009 el saldo de la cartera de inversion a vencimiento asciende a
5.394.625 y 2.266.524 miles de euros, respectivamente. Los titulos clasificados en esta cartera
cumplen los requisitos de negociarse en un mercado activo, tener un vencimiento fijo y flujos
de efectivo de importe determinado o determinable, asimismo, el Grupo tiene la positiva
intencion y la capacidad financiera de conservarlos hasta su vencimiento.

Durante 2010, han sido traspasados activos a esta cartera, desde disponibles para la venta por
importe de 950.823 miles de euros. En 2009, se realizaron traspasos entre carteras por importe
de 176.042 miles de euros.

Los activos no corrientes en ventas reflejan los activos comprados o adjudicados que el Grupo
recibe de sus prestatarios u otros deudores, para la satisfaccion, total o parcial, de activos
financieros que representan derechos de cobro frente a aquellos, y adicionalmente el Grupo ha
obtenido inmuebles mediante compra o dacion en pago de deudas anticipAndose, en muchos
casos, a posibles dificultades que pudieran tener algunos clientes para cancelar sus deudas.
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Estos activos se reconocen inicialmente por el importe neto de los activos financieros
entregados, teniendo en cuenta las correcciones de valor que tuvieran los activos de
procedencia. En las ventas de estos activos el Grupo ha reconocido beneficios netos por 2.390
miles de euros (7.660 de beneficios y 5.270 de pérdidas) en 2010 y 1.230 miles de euros en
2009 (2.862 de beneficios y 1.632 de pérdidas). Esta partida recibe entradas,
fundamentalmente, por la adjudicacién de bienes, daciones en pago de deudas y compras de
activos que garantizaban operaciones que no fueron reembolsadas en sus plazos
correspondientes. Las salidas se producen en todos los casos mediante su venta, traspaso a
inmovilizado de uso propio o inversiones inmobiliarias.

El deterioro de los inmuebles adjudicados se calcula comparando el importe menor entre el
valor de tasacion y el precio estimado de venta menos los costes de venta, con el valor en
libros del inmueble. Si el valor en libros del inmueble es superior, la diferencia se contabiliza
como deterioro. En la determinacion del valor de tasacién, el Grupo utiliza distintas sociedades
tasadoras inscritas en el Registro especial del Banco de Espafia.

En 2010 se ha reforzado la solvencia del Grupo a través de las siguientes operaciones: (i)
ampliacién del 3% del capital por importe de 179 millones de euros suscrita por Caisse Centrale
du Crédit Mutuel (septiembre de 2010), (ii) Emision de Bonos obligatoriamente canjeables por
acciones por importe de 500 millones de euros dirigida al mercado minorista doméstico
(diciembre de 2010), (iii) Emision de Obligaciones Subordinadas por importe de 200 millones
incluyendo el canje de Obligaciones Subordinadas Series Junio 2004 y Diciembre 2005. El
objetivo de estas operaciones era doble, por un lado, mejorar de la fortaleza frente a un posible
alargamiento de la crisis y, por otro, una anticipacion frente a las nuevas exigencias
normativas. Con todo, el capital basico o core capital a 31 de diciembre se situé en el 9,43% y
los recursos de primera categoria o Tier | en el 9,63%.

Desde el punto de vista de la liquidez, en 2010, se han conseguido dos objetivos que han
reforzado significativamente la posicion de liquidez del Banco. Por una parte, se ha reducido el
Gap Comercial por encima de los 6.100 millones de euros Y, por otra parte, se han
incrementado las reservas de liquidez que superaron los 15.000 millones de euros a finales de
2010.

En lo que se refiere al pasivo, en los pasivos financieros a coste amortizado se incluyen los
importes reembolsables recibidos en efectivo, salvo los instrumentados como valores
negociables. Adicionalmente, se registran las fianzas y consignaciones recibidas en efectivo por
el Grupo. Estos pasivos se valoran a su coste amortizado mediante la utilizacion del método del
tipo de interés efectivo.

Los depositos en bancos centrales recogen las operaciones pasivas con Banco de Espafia y con
el Banco central europeo. Los saldos en Banco de Espafia corresponden a los depésitos de los
bancos espafioles del Grupo. Dichos depositos, en parte, vienen obligados por el mantenimiento
de reservas minimas en cada banco central a las que estan obligadas las entidades de crédito
en funciébn de sus pasivos computables. Los saldos mantenidos por este concepto son
remunerados por dichos bancos centrales. Los depdsitos en entidades de crédito representan
las captaciones de recursos dentro del sistema bancario. El tipo de interés medio anual durante
los ejercicios 2010 y 2009 de los depositos en entidades de crédito ha ascendido a 1,07% y
1,44%, respectivamente.

Los recursos de la clientela han aumentado un 10,1% con respecto a 2009. Estos recursos
incluyen depésitos de la clientela y valores negociables distribuidos a través de la red. Dichos
depositos han crecido un 13,6% hasta situarse en los 66.708, lo que ha supuesto un
incremento de la cuota de mercado de 52 puntos basicos. Este cercimiento ha tenido como
consecuencia una reduccion, con respecto al afio anterior, de 18 puntos basicos en la ratio
crédito/depésitos y una disminucion del gap comercial de 6.148 millones de euros.
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Los débitos representados por valores negociables, recogen deudas al portador o a la orden,
tales como bonos de caja o tesoreria, cédulas, titulos hipotecarios, obligaciones, pagarés,
certificados de depésito o instrumentos similares. Banco Popular tiene en vigor un programa de
emision de pagarés de empresa cuyo folleto de emision esta inscrito en el registro oficial de la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores. Las caracteristicas de este programa de emision son
las siguientes: El saldo vivo nominal tiene un limite méaximo de 9.900.000 miles de euros. El
valor nominal minimo de cada pagaré es de 3.000 euros, representados mediante anotaciones
en cuenta con vencimiento a cualquier plazo entre tres dias y dieciocho meses, a contar desde
la fecha de emision de cada uno de ellos; son titulos emitidos al descuento cuyo valor efectivo
se determina en el momento de la emisién en funcién del tipo de interés pactado, estando
admitido a negociacion en el Mercado secundario Organizado de la AIAF.

Ademas Banco Popular comercializa pagarés en moneda extranjera a través de un programa de
emision registrado en Irlanda. Este programa permite la emisién de pagarés en cualquier divisa
(incluyendo el euro), con un limite maximo de 12.000 millones de euros, tanto en 2010 como
en 2009, sea cual sea la divisa en que estén denominadas. El programa actual también
contempla la posibilidad de emitir certificados de depdsitos al descuento bajo el mismo limite
maximo. Todas las emisiones en divisa distinta de euro estan cubiertas mediante swap de la
moneda de emision contra euros, estan referenciadas al euribor y por tanto el coste real de las
emisiones para el Grupo es en euros.

En marzo de 2010, Banco Popular Espafiol, S.A. llevé a cabo una titulizacién de derechos de
crédito derivados de préstamos hipotecarios por un importe de 685.000 miles de euros. Dicha
emision de bonos se realizo a través del fondo IM Banco Popular MBS2, F.T.A. y fue suscrita
integramente por el Grupo. Dichos bonos se eliminan en el proceso de consolidacién. En junio
de este afio, vencieron los titulos procedentes de una titulizacion de cédulas que se realizé a
través del vehiculo IM Cédulas GBP 4, F.T.A. Por otro lado, en ese mismo mes vencio la emision
de titulos del vehiculo multicedente Cédulas TDA 11, F.T.A., que fue sustituido por el Cédulas
TDA 19, F.T.A. que tiene emitidos bonos por 3.800 millones de euros. En julio de 2009, Banco
Popular realizé una titulizacion de derechos de crédito derivados de préstamos concedidos a
autobnomos y empresas espafiolas por 2.250.000 miles de euros a través del fondo IM Grupo
Banco Popular Empresas 3, F.T.A., cuyos titulos adquiri6 en su totalidad para reforzar su
liquidez. Dichos bonos se eliminan en el consolidado.

De los bonos emitidos por los distintos vehiculos de titulizacion de préstamos, los bancos del
Grupo mantenian en sus balances un importe de 14.045.644 y 15.267.372 miles de euros, en
2010 y 2009, que fueron eliminados en el proceso de consolidacion.

Las emisiones de euronotas han sido realizadas al amparo de varios programas de emision, con
el objetivo de obtener financiacion a medio y largo plazo, diversificando las fuentes de
financiacion mediante su colocacion en distintos mercados y monedas. Las emisiones que
tienen caracter de deuda subordinada, a efectos de prelacién de créditos, se sitlan detras de
todos los acreedores comunes, estando garantizadas solidaria e irrevocablemente por Banco
Popular Espafiol, S.A. tanto en el principal como los intereses en las emisiones de BPE
Financiaciones, S. A, Popular Capital, S.A. y BPE Preference International, LTD. Son
amortizables a partir del inicio del sexto afio a voluntad del emisor, previa autorizacion del
Banco de Espafia o del Banco de Portugal para las emisiones realizadas por Banco Popular
Portugal, S.A. La gestién activa de la liquidez y plazos de vencimiento de la deuda ha llevado al
Grupo a publicar una oferta de canje de la deuda subordinada emitida por la filial BPE
Financiaciones, entregando a cambio titulos subordinados emitidos por la misma entidad. Para
satisfacer el canje se ha realizado una emisién de 200.000 miles de euros y se han amortizado
94.347 miles de euros procedentes de dicho canje. Por otro lado, a finales de 2010, el Grupo ha
realizado una emision de Obligaciones subordinadas necesariamente convertibles por un
importe de 500.000 miles de euros que computan como recursos propios de primera categoria
a efectos de solvencia. En 2009, el Grupo emitié participaciones preferentes por importe de
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440.228 miles de euros a través de Popular Capital, S.A. Esta emision computa como recursos
propios de primera categoria. Por otro lado, en diciembre de 2009, el Grupo hizo publica una
oferta de canje por la totalidad de las series A, B y C de participaciones preferentes emitidas
por la filial Popular Capital, S.A., entregando a cambio obligaciones subordinadas de nueva
emision. Como consecuencia de la aceptacién del canje por parte de los tenedores de los
titulos, se amortizaron 152.316 miles de euros de la serie A, 130.871 miles de euros de la serie
B y 226.500 miles de euros de la serie C. La emisidn de obligaciones subordinadas para hacer
frente al canje ascendié a un importe de 336.150 miles de euros, de los que 63.050 miles de
euros quedaron en poder de Banco Popular Espafiol.

El patrimonio neto consolidado del Grupo Banco Popular estd compuesto por Fondos propios,
Ajustes por valoracion e Intereses minoritarios. Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el capital
social estaba constituido por 1.375.285 y 1.333.152 miles de acciones respectivamente, de 0,10
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Durante 2010, Banco
Popular Espafiol, S.A. ha procedido a ampliar su capital social en dos ocasiones. La primera en
87 miles de euros, como consecuencia del canje voluntario en acciones de 6.242 Obligaciones
necesariamente convertibles, y la segunda en 4.126 miles de euros como consecuencia del
acuerdo con Crédit Mutuel que le ha convertido en accionista de referencia del Grupo Banco
Popular. En lo que respecta al patrimonio neto, durante 2009, Banco Popular Espafiol, S.A. ha
llevado a cabo dos ampliaciones de capital. En agosto de 2009 se amplié capital en 2.598 miles
de euros para realizar el canje de la fusién con Banco de Andalucia, y en septiembre, realizd
una segunda ampliacion de capital por 7.143 miles de euros con el objetivo de reforzar la
estructura de los recursos propios del Grupo. Por otro lado, en diciembre de 2008, Banco
Popular Espafiol, S.A, realiz6 una ampliacién de capital por importe de 2.031 miles de euros con
el fin de dar cumplimiento a la ecuacion de canje aprobada en el proyecto de fusion de Banco
Popular Espafiol, S.A y los Bancos de Castilla, Crédito Balear, Galicia y Vasconia.

Cuenta de resultados consolidados auditados de Banco Popular Espafiol, S.A. a 2010, 2009 y
2008 seqgun Circular 6/2008.

2010 2009 2008 \zlggé%) 2010- \zlggé%) 2009-

Intereses y rendimientos asimilados 4.163.424 5.059.068 6.289.255 -17,70% -19,56%
Intereses y cargas asimiladas -1.711.093 2.236.515 3.753.994 -23,49% -40,42%
MARGEN DE INTERESES 2.452.331 2.822.553 2.535.261 -13,12% 11,33%
Rendimiento de instrumentos de capital 9.633 7.771 23.839 23,96% -67,40%
Eaerstl:lti;ggisénde entidades valoradas por el método de la 1525 814 14.356 -287.35% -94,33%
Comisiones percibidas 867.915 885.450 1.015.647 -1,98% -12,82%
Comisiones pagadas -121.396 122.006 151.099 -0,50% -19,25%
Resultados de operaciones financieras (neto) 145.338 356.168 74.484 -59,19% 378,18%
Cartera de negociacion 70.189 67.442 16.488 4,07% 309,04%
poétrgti)zasir;s;:r:r;hcgr;an. a v.razonable con cambios en 2189 572 -10.230 -482,69% -105,59%
Lr;ig:;eg;o;yfénanueros no valorados a valor razonable con 85.192 318.153 49522 73.22% 542,45%
Otros -7.854 -29.999 18.704 -73,82% -260,39%
Diferencias de cambio (neto) 53.699 48.339 54.229 11,09% -10,86%
Otros productos de explotacion 318.958 286.043 250.380 11,51% 14,24%

Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 203.679 180.445 141.735 12,88% 27,31%
ﬁn\;ir;it:fos e ingresos por prestacion de servicios no 42.672 20.769 39.333 4.67% 3.65%

Resto de productos de explotacion 72.607 64.829 69.312 12,00% -6,47%
Otras cargas de explotacién -262.945 230.962 160.327 13,85% 44,06%
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Gastos de contratos de seguros y reaseguros -177.039 160.824 118.477 10,08% 35,74%
Variacion de existencias -26.776 26.157 - 2,37% -
Resto de cargas de explotacion -59.130 43.981 41.850 34,44% 5,09%
MARGEN BRUTO 3.462.008 4.054.170 3.656.770 -14,61% 10,87%
Gastos de Administracién -1.217.133 1.188.456 1.215.770 2,41% -2,25%
Gastos de personal -784.116 792.053 818.142 -1,00% -3,19%
Otros gastos generales de administracion -433.017 396.403 397.628 9,24% -0,31%
Amortizacién -96.330 104.086 100.786 -7,45% 3,27%
Dotaciones a provisiones (neto) -43.325 -13.478 29.515 221,45% -145,66%
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) -1.275.458 1.752.394 998.162 -27,22% 75,56%
Inversiones crediticias -1.106.268 1.520.037 905.174 -27,22% 67,93%
r({7132t(r)(r115abIjenstrumentos financieros no valorados a valor -169.190 232.357 02.988 27.19% 149,88%
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 916.412 1.022.712 1.312.537 -10,39% -22,08%
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) -77.858 207.600 15.242 -62,50% 1262,03%
Fondo de comercio y otro activo intangible -35.000 64.208 - -45,49% -
Otros activos -42.858 143.392 15.242 -70,11% 840,77%
Ssrr;inﬁgasco(r?irgtigsaig \anlgl baja de activos no clasificados 517.889 458.162 233.020 } 96,62%
Diferencia negativa en combinaciones de negocio - - - - -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta
no clasif. como op. Interrumpidas -523.893 -200.368 -69.295 -213,84% 189,15%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 832.550 1.072.906 1.461.020 -43,66%0 -26,56%0
Impuesto sobre beneficios -228.096 292.559 390.343 - -25,05%
gE;z:EﬁBgESDCEOLNTIEI\fEEgLCSIo PROCEDENTE  DE 604.454 780.347 1.070.677 - -27,12%
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - - 40.023 - -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 604.454 780.347 1.110.700 -98,17% -29,74%
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante 590.163 766.132 1.052.072 -100,00% -27,18%
Resultado atribuido a intereses minoritarios 14.291 14.215 58.628 -100,00% -75,75%

Datos en miles de euros.

A diciembre de 2010, el margen de intereses alcanz6 los 2.452 millones de euros, lo que
representa una rentabilidad del 1,99% sobre activos medios totales. el margen de intereses
desciende un 13,1% con respecto al ejercicio anterior. En relacion con los productos
financieros, estos suponen un rendimiento del 3,38%, 102 puntos basicos menos con respecto
a 2009 como consecuencia de la repreciacion de la cartera en niveles de tipo de interés mas
bajos que no compensan las fuertes mejoras de los spreads. La mayor parte de los 4.163
millones de euros de intereses y rendimientos asimilados corresponde a intereses que totalizan
3.865 millones de euros. Los restantes 298 millones de euros proceden de comisiones
financieras diversas, entre ellas, las correspondientes a estudio e instrumentacion de las
operaciones crediticias periodificadas a lo largo de la vida de las operaciones. El rendimiento de
los activos rentables procede principalmente de la actividad crediticia con el sector privado, que
representa un 88,9% del total. Otro 1,0% de los ingresos procede de las operaciones con
instituciones financieras, generados fundamentalmente por actividades de la Tesoreria del
Grupo. El 9,6% corresponde a las operaciones con valores, fundamentalmente de renta fija y
un 0,2% procede de otros activos rentables. Los costes financieros que totalizaron
1.711millones de euros representan un 1,39% sobre los activos totales medios, 55 puntos
béasicos por debajo de los costes registrados en 2009 como consecuencia de los menores tipos
de interés en 2010 y pese a un deterioro de los diferenciales en pasivo minorista y mayorista
debido a las condiciones de los mercados financieros.
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El margen con clientes se sitta en el 2,42% al cierre del ejercicio, siendo 72 puntos basicos
inferior al del afio anterior justificado por un descenso de los rendimientos procedentes de la
inversién crediticia de 121 puntos basicos y un descenso inferior de los costes de los recursos
de clientes de 49 puntos basicos.

El margen bruto se situ6 en 3.462 millones de euros a 31 de diciembre de 2010, con un
descenso del 14,6% interanual.

Las comisiones netas alcanzan los 747 millones de euros y siguen bajo presioén, con un
deterioro del 2,2% con respecto al afio anterior. Las comisiones asociadas a servicios bancarios
consolidan su crecimiento, y las de gestion de activos de clientes parecen estabilizarse. Son las
correspondientes a impagados las que sufren un fuerte deterioro, fruto de la mejor situacion en
relacion con la morosidad. En relacién con las comisiones de gestion de activos, el patrimonio
gestionado mediante fondos de inversion ascendio a 6.643 millones de euros en 2010 frente a
los 8.000 millones de euros de 2009. Popular Gestion y Popular Gestion Privada, las dos
principales sociedades gestoras del Grupo, gestionaron al cierre de 2010 un patrimonio de
6.310 millones de euros frente a los 7.657 millones de euros contabilizados en 2009. El
resultado de operaciones financieras se sitia en 145 millones de euros, un 59,2% por debajo
de los resultados del ejercicio anterior, como consecuencia de los extraordinarios generados en
2009, afo en el que se realizaron numerosas operaciones de recompra de pasivos emitidos. El
resto de ingresos ordinarios sigue evolucionando favorablemente, en especial las diferencias de
cambio y el negocio de seguros, que crecen un 11,1% y un 35,8% respectivamente. La
aportacion al margen bruto de los ingresos adicionales al margen de intereses es del 30%.

A finales de 2010, el resultado de la actividad de explotacion ascendié a 916 millones de euros,
un 10,4% inferior al registrado en el ejercicio anterior. Si excluimos el efecto de las pérdidas
por deterioro de activos financieros el resultado antes de provisiones ascenderia a 2.149
millones de euros, lo que supone un descenso del 22,2% frente al afio anterior.

Los costes operativos se mantienen controlados aunque con una ligera tendencia al alza
derivada de un incremento del 29,4% en los gastos asociados a inmuebles como consecuencia
del alquiler de oficinas vendidas en “lease-back”. Excluyendo este efecto, la reduccion de costes
seria del 0,7% gracias a un descenso de los gastos de personal del 1,0% y el comportamiento
practicamente plano de los gastos no relacionados con alquileres que se justifican por el
cierre/fusion y venta de 146 sucursales. Como consecuencia de la evolucion de los ingresos y
de los gastos comentada en los parrafos anteriores, Banco Popular ha conseguido alcanzar una
tasa de eficiencia del 35,16% (La eficiencia operativa es la relacion entre los Gastos de
Administracién, que incluye los gastos de personal y otros gastos generales de administracion, y
el Margen Bruto). Las amortizaciones se elevan a 96 millones de euros, con un descenso en
2010 del 7,5%. De este importe, un 71,7% corresponde a amortizacion de activo material. Las
dotaciones netas a provisiones son de -43 millones de euros como consecuencia de la
recuperacion de provisiones para riesgos contingentes.

Los exigentes calendarios de dotaciones, han provocado que las pérdidas por deterioro de
activos financieros netos se siten en 1.275 millones de euros en 2010, 477 millones de euros
por debajo de las dotaciones de 2009, pese a un calendario mas acelerado tras la entrada de la
nueva circular contable. De este importe el 86,7%, 1.106 millones de euros, corresponde a
inversiones crediticias, entre las cuales se encuentra una dotacién de 162 millones de euros al
fondo subestandar por riesgo de crédito y 120 millones de euros de recuperacion por activos
amortizados. El resto de pérdidas por deterioro de activos financieros, 169 millones de euros,
gue representan el 13,3% sobre el total, corresponden a dotaciones de instrumentos de capital

A 31 de diciembre de 2010, el resultado consolidado del ejercicio asciende a 605 millones de
euros, con un descenso del 22,5% sobre el pasado ejercicio y comprende el resultado de la
actividad de explotacion y los conceptos que se indican a continuacién. Pérdidas por deterioro
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de activos no financieros y activos no corrientes en venta por 78 y 524 millones de euros
respectivamente, que corresponden fundamentalmente a saneamientos de activos inmobiliarios.
Ambas pérdidas ascienden a 602 millones de euros frente a 408 millones de euros en 2009,
siendo el impacto extraordinario de la nueva circular contable de 238 millones de euros en el
momento de su entrada en aplicacion. Resultados positivos por la baja de activos no
clasificados como no corrientes en venta que totalizan 518 millones de euros y que recogen 151
millones de euros netos procedentes de la venta de inmuebles y 367 millones por
la venta del 50% de Banco Popular Hipotecario y de 123 sucursales a Crédit Mutuel. Durante el
2010 al igual que en 2009 no se ha producido resultado de operaciones interrumpidas. El
impuesto sobre beneficios, que en 2010 asciende a 228 millones de euros, es un 22,0% inferior

al registrado en 2009.

Estado consolidado de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 segun la Circular 6/2008.

Reservas Reservas de Otros Rtdo.
. P entidades ) Menos: Ejercic. Menos Total
. Prima de (pérdidas instrument L =
Capital s valoradas por valores Atribuido a | dividendos y fondos
emision acumulada ) os de . - S )
el método de ; propios la entidad | retribuciones propios
s) RS capital -
participacion dominante

133.315 1.891.462 | 5.271.090 | 9.751 700.000 156.089 766.132 199.807 8.415.854
Saldo inicial al (01/01/2010)
Ajustes por cambios de criterios
Ajustes por errores

133.315 1.891.462 | 5.271.090 | 9.751 700.000 156.089 766.132 199.807 8.415.854
Saldo inicial ajustado

- - 10.163 - - - 590.163 - 600.326
Total ingresos y gastos reconocidos

4.213 71.241 408.333 -20.789 -8.698 -38.752 -766.132 -32.532 -240.548
Otras variaciones del patrimonio neto

4.213 180.925 185.138
Aumentos de capital
Reducciones de capital
Conversién de pasivos financieros de capital
Incrementos de otros instrumentos de -
capital
Reclasificacion de pasivos financieros a -
otros instrumentos de capital
Reclasificacion de otros instrumentos de -
capital a pasivos financieros

- 109.684 99.986 -167.275 376.945
Distribucion de dividendos
Operaciones con instrumentos de capital -
propio (neto)
Traspasos entre partidas de patrimonio - 587.114 -20.789 - -766.132 -199.807
neto
Incrementos (reducciones) por -
combinaciones de negocios
Pagos con instrumentos de capital
Resto de incrementos (reducciones) de -
patrimonio neto
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Saldo final al (31/12/2010)

137.528

1.962.703

5.689.586

-11.038

691.302

117.337

590.163

167.275

8.775.632

Datos en miles de euros.

Estado consolidado de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 segun la Circular 6/2008.

Capital

Prima de
emision

Reservas
(pérdidas
acumuladas)

Reservas de
entidades
valoradas por
el método de
participacion

Otros
instrument
os de
capital

Menos:
valores
propios

Rtdo.
Ejercic.
Atribuido a
la entidad
dominante

Menos
dividendos y
retribuciones

Total
fondos
propios

Saldo inicial al (01/01/2009)

123.574

1.390.128

4.551.213

5.810

81.128

1.052.072

307.275

6.734.394

Ajustes por cambios de criterios

Ajustes por errores

Saldo inicial ajustado

123.574

1.390.128

4.551.213

5.810

81.128

1.052.072

307.275

6.734.394

Total ingresos y gastos reconocidos

-6.092

766.132

760.040

Otras variaciones del patrimonio neto

9.741

501.334

725.969

3.941

700.000

74.961

-1.052.072

-107.468

921.420

Aumentos de capital

9.741

650.831

660.572

Reducciones de capital

Conversion de pasivos financieros de
capital

Incrementos de otros instrumentos de
capital

700000

700000

Reclasificacion de pasivos financieros a
otros instrumentos de capital

Reclasificacion de otros instrumentos de
capital a pasivos financieros

Distribucion de dividendos

149.497

98.859

-199.807

448.163

Operaciones con instrumentos de capital
propio (neto)

Traspasos entre partidas de patrimonio
neto

740.856

3.941

-1.052.072

-307.275

Incrementos (reducciones) por
combinaciones de negocios

Pagos con instrumentos de capital

Resto de incrementos (reducciones) de
patrimonio neto
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133.315 1.891.462 | 5.271.090 9.751

Saldo final al (31/12/2009)

700.000

156.089

766.132

199.807

8.415.854

Datos en miles de euros.

Estado de flujos de efectivo consolidado de Banco Popular Espafiol, S.A. a 31 de diciembre de

2010, 2009 y 2008 sequn Circular 6/2008.

2010 2009 2008
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION -124.739 | 3.431.009 | 1.339.488
1 Resultado consolidado del ejercicio 604.454 780.347 | 1.110.700
2 Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 1.727.558 | 2.107.215| 1.269.985
21 Amortizacion 96.330 104.086 100.786
22 Otros ajustes 1.631.228 | 2.003.129 | 1.169.199
3 Aumento/disminucion neto de los activos de explotacion 2.581.041 16'549'43 2.324.283
31 Cartera de negociacion -469.920 92.654 -290.250
ginoatr:(c:)iz:ctivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y 47.803 80.306 -163.491
33 Activos financieros disponibles para la venta 897.271 | 7.559.306 -353.874
34 Inversiones crediticias 1.806.850 | 9.232.869 | 2.279.788
35 Otros activos de explotacion 299.037 -415.683 852.110
4 Aumento/disminucion neto de los pasivos de explotacion 2.293 16'947'23 892.743
41 Cartera de negociacion 14.306 -34.562 -52.492
ginoatr:(c:)izgasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y 24.281 -30.348 97.504
43 Pasivos financieros a coste amortizado 425.754 17'379'52 1.681.123
44 Otros pasivos de explotacion -462.048 -367.462 -833.392
5 Cobros/pagos por impuesto sobre beneficios 121.997 145.679 390.343
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -3.258.519 2.400.53§; -733.416
6 Pagos 3.404.616 | 2.545.764 859.286
61 Activos materiales 195.030 259.626 782.795
62 Activos intangibles 48.935 31.285 42.199
63 Participaciones - 23.183 -
64 Entidades dependientes y otras unidades de negocio - - -
65 Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 32.550 - -
66 Cartera de inversion a vencimiento 3.128.101 | 2.231.670 34.292
67 Otros pagos relacionados con actividades de inversion - - -
7 Cobros 146.097 145.225 125.870
71 Activos materiales 76.728 130.364 61.312
72 Activos intangibles - - -
73 Participaciones 69.369 - 2.598
74 Entidades dependientes y otras unidades de negocio - - -
75 Activos no corrientes y pasivos asociados en venta - 14.861 61.960
76 Cartera de inversion a vencimiento - - -
77 Otros cobros relacionados con actividades de inversion - - -
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 317.336 859.904 -701.764
8 Pagos 1.037.109 | 1.222.736 881.939
81 Dividendos 298.483 448.772 607.608
82 Pasivos subordinados - - 198.723
83 Amortizaciéon de instrumentos de capital propio 8.698 - -
84 Adquisicion de instrumentos de capital propio 697.526 763.755 75.608
85 Otros pagos relacionados con actividades de financiacion 32.402 10.209 -
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9 Cobros 1.354.445 | 2.082.640 180.175

91 Pasivos subordinados 542.713 182.771 -
92 Emisioén de instrumentos de capital propio 75.454 | 1.211.075 175.868
93 Enajenacioén de instrumentos de capital propio 736.278 688.794 4.307

94 Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - - -

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - - -

E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES

(A+B+C+D) -3.065.922 | 1.890.374 -95.692
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 3.747.768 | 1.857.394 | 1.953.086
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 681.846 | 3.747.768 | 1.857.394
PRO-MEMORIA - - -
COMPONENTES DEL EFECTIVO DEL PERIODO - - -
11 Caja 343.006 378.551 427.657
12 Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 338.840 | 3.369.217 | 1.429.737
13 Otros activos financieros - - -
14 Menos: descubiertos bancarios reintegrables a la vista - - -
Total efectivo y equivalentes al final de periodo 681.846 | 3.747.768 | 1.857.394

del que: en poder de entidades consolidadas pero no disponible por el grupo - - -

Datos en miles de euros.

Politicas contables utilizadas y notas explicativas

Las politicas contables utilizadas y las notas explicativas pueden consultarse en las Cuentas
Anuales auditadas de Banco Popular Espafiol, S.A., las cuales se incorporan por referencia,
estan disponibles en el domicilio social y en la pagina Web del Emisor, asi como en el Banco de
Espafia y en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

20.2 Informacioén financiera pro-forma

No aplicable.

20.3 Estados financieros

Los estados financieros individuales y consolidados de los ejercicios 2010, 2009 y 2008 han sido
depositados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores y adicionalmente estan disponibles
en el domicilio social del Emisor y en su pagina Web corporativa (www.bancopopular.es).

20.4 Auditoria de la informacién financiera histérica anual

20.4.1 Declaracion de que se ha auditado la informacién financiera histérica

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Banco Popular Espafiol, S.A.,
correspondientes a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2010, 2009 y 2008 han sido
auditadas por la firma PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Las cuentas anuales individuales y consolidadas de Banco Popular Espafiol, S.A.
correspondientes a los ejercicios 2010, 2009 y 2008 han sido auditadas sin salvedades.

20.4.2 Otra informacién auditada

En el presente Documento de Registro no se recoge ninguna otra informacién que haya sido
auditada aparte de la informacion financiera histérica anual mencionada en el punto
precedente.
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20.4.3 Procedencia de otra informacién financiera del documento de reqistro

La informacidn financiera relativa a los afios 2010, 2009 y 2008 procede de las Cuentas Anuales
auditadas del Emisor y del Informe de Gestion incluido en el Informe Anual del Grupo Banco
Popular.

El Informe de Gestion no ha sido auditado. Tampoco ha sido auditada la informacién recogida
en el punto 20.6.

20.5 Edad de la informacién financiera mas reciente

La ultima informacién financiera auditada se refiere al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2010, y por tanto, no excede en mas de 15 meses a la fecha del presente Documento de
registro.

20.6 Informacién intermedia y demas informacién financiera

Balance de situacion consolidado de Banco Popular Espafiol, S.A. no auditado a, 30 de junio de

2011 y a 31 de diciembre de 2010, segun Circular 6/2008.

jun-11 Dic-2010
ACTIVO
Caja y depdsitos en bancos centrales 892.792 682.814
Cartera de negociacién 1.107.574 1.231.424
Depésitos en entidades de crédito - -
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda 114.856 15.056
Otros instrumentos de capital 119.802 35.042
Derivados de negociacion 872.916 1.181.326
Pro-memoria: Prestados o en garantia 3.832
Otros act. Financ. a valor razonable con cambios en pddas y
gananc 441.014 464.775
Depésitos en entidades de crédito - -
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda 310.107 317.242
Otros instrumentos de capital 130.907 147.533
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Activos financieros disponibles para la venta 10.107.335| 11.175.586
Valores representativos de deuda 9.724.436| 10.803.706
Otros instrumentos de capital 382.899 371.880
Pro-memoria: Prestados o en garantia 261.317
Inversiones Crediticias 101.314.045 | 102.087.079
Depésitos en entidades de crédito 3.155.438| 6.054.768
Crédito a la clientela 98.158.607| 96.032.311
Valores representativos de deuda - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia -| 22.518.724
Cartera de inversion a vencimiento 7.472.332 5.394.625
Pro-memoria: Prestados o en garantia - 1.931.597
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas - -
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Derivados de cobertura 664.479 1.038.301
Activos no corrientes en venta 3.161.765 3.100.790
Participaciones 576.497 168.752
Entidades asociadas 576.497 168.752
Entidades multigrupo - -
Entidades del grupo - -
Contratos de seguros vinculados a pensiones 153.743 161.428
Activos por reaseguros 3.068 3.530
Activo material 1.632.360 1.890.474
Inmovilizado material 648.246 569.351
De uso propio 648.246 569.351
Cedido en arrendamiento operativo - -
Afecto a la obra social - -
Inversiones inmobiliarias 984.114 1.321.123
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero - -
Activo intangible 634.933 657.079
Fondo de comercio 542.182 574.400
Otro activo intangible 92.751 82.679
Activos fiscales 1.187.497 1.025.485
Corrientes 240.374 84.538
Diferidos 947.123 940.947
Resto de activos 1.048.673 1.057.704
Existencias 585.583 418.068
Otros 463.090 639.636
Total Activo 130.398.107 | 130.139.846
Datos en miles de euros.

PASIVO jun-11 Dic-2010
Cartera de negociaciéon 839.107 1.160.739
Depositos de bancos centrales - -
Depositos de entidades de crédito - -
Depésitos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
Derivados de negociacion 836.227 1.146.433
Posiciones cortas de valores 2.830 14.306
Otros pasivos finacieros - -
Otros pasivos financ a valor razonable con cambios en pddas y

gan 110.914 128.453
Depositos de bancos centrales - -
Depositos de entidades de crédito - -
Depésitos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
Pasivos subordinados - -
Otros pasivos financieros 110.914 128.453
Pasivos financieros a coste amortizado 118.513.919|117.435.427
Depositos de bancos centrales 2.361.857 3.189.971
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Depositos de entidades de crédito 9.935.099| 9.459.775
Depositos de la clientela 82.637.540| 79.383.524
Débitos representados por valores negociables 20.184.142| 21.850.829
Pasivos subordinados 2.357.859 2.381.317
Otros pasivos financieros 1.037.422 1.170.011
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas - -
Derivados de cobertura 642.747 764.140
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -
Pasivos por contratos de seguros 596.854 1.090.567
Provisiones 338.085 342.074
Fondos para pensiones y obligaciones similares 197.709 207.307
Provisiones para impuestos 47.931 46.377
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 86.857 82.515
Otras provisiones 5.588 5.875
Pasivos fiscales 483.852 443.979
Corrientes 232.033 84.698
Diferidos 251.819 359.281
Resto de pasivos 315.905 522.148
Total Pasivo 121.841.383121.887.527
Datos en miles de euros.

PATRIMONIO NETO jun-11 Dic-2010
Fondos propios 9.073.774 8.775.632
Capital o fondo de dotacién 138.730 137.528
Escriturado 138.730 137.528
menos: capital no exigido (-) - -
Prima de emision 1.962.703 1.962.703
Reservas 6.072.543 5.678.548
Reservas (pérdidas) acumuladas 6.035.645[ 5.689.586
Rvas (pérdidas) de ent valoradas por método de participacion 36.898 -11.038
Otros instrumentos de capital 691.855 691.302
De instrumentos financieros compuestos - -
Resto de instrumentos de capital 691.855 691.302
Menos: Valores propios -97.482 -117.337
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 305.425 590.163
Menos: Dividendos y retribuciones -167.275
Ajustes por valoracion -609.555 -572.365
Activos financieros disponibles para la venta -635.581 -630.236
Resto de ajustes por valoracion 15.336 27.433
Coberturas de los flujos de efectivo - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero 30.438
Diferencias de cambio - -
Activos no corrientes en venta - -
Entidades valoradas por el método participacion - -
Intereses minoritarios 92.505 49.052
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Ajustes por valoracion - -354
Resto 92.505 49.406
Total Patrimonio Neto 8556724 8.252.319
Total Patrimonio Neto Y Pasivo 130398107 | 130.139.846
Pro-Memoria -

Riesgos contingentes 13.571.204| 13.511.468
Compromisos contingentes 10.793.347| 13.213.719

Datos en miles de euros

Como aspectos relevantes, cabe destacar la fuerte captacion de depdsitos de clientes con un
crecimiento anual de 3.355 millones y trimestral de 1.979 millones, lo que representa un 5,4%
y 3,1% respectivamente. Dicho crecimiento ha permitido ampliar la cuota de mercado por
encima de la que tenia a final de afio o junio 2010.

Por su parte, el crédito a la clientela crece un 0,9% con respecto a junio de 2010 y un 2,1%
trimestralmente, gracias a la posicion desahogada de capital y a los excelentes resultados en la
captacion de depdsitos minoristas.

En esta dificil coyuntura, Banco Popular mantiene sus fortalezas, con capital y liquidez
suficientes para afrontar escenarios extremadamente adversos. Asi, el core capital se sitda al
final del trimestre en el 9,84%, 41 puntos basicos por encima del alcanzado al cierre del 2010 y
126 adicionales a junio del ejercicio anterior. El Tier 1 por su parte se sitla también en el
9,84% vy el ratio BIS en el 9,90%. Esta fortaleza de capital se ha visto reflejada en los
resultados del ejercicio de estrés llevado a cabo por el supervisor europeo (EBA) cuyas hipdtesis
han sido especialmente exigentes para las entidades espafiolas, no solo por el escenario
macroeconomico proyectado, sino también por la definicion de capital y la metodologia aplicada
para el célculo del margen de explotacion. Pese a ello, Banco Popular se situaria al final del
2012 con un core capital del 9,6% en el escenario base y 7,4% en el adverso, 1o que supone un
importante exceso de capital con respecto al minimo exigido.

En relacion con los resultados, Banco Popular alcanzé unos beneficios atribuidos en el primer
semestre del ejercicio de 305 millones de euros, un 13,9% por debajo de los obtenidos en el
mismo periodo de 2010.

Cuenta de resultados consolidados no auditados de Banco Popular Espafiol, S.A. a 30 de junio
de 2011, y a 30 de junio de 2010 segun Circular 6/2008.

jun-11 jun-10 Var (%)
+Intereses y rendimientos asimilados 2.204.406 2.054.514 7,30%
-Intereses y cargas asimiladas 1.159.414 778.292 48,97%
=Margen de intereses 1.044.992 1.276.222 -18,12%
+Rendimiento de instrumentos de capital 3.835 7.892 -51,41%
+Rdos de entidades valoradas por método de la participacion 22.358 23.500 -4,86%
+Comisiones netas 350.257 339.962 3,03%
+/-Rdos de operaciones financieras (neto) 36.705 61.499 -40,32%
+Diferencias de cambio (neto) 20.750 27.164 -23,61%
+/-Otros rdos de explotacion 42.137 36.618 15,07%
=Margen bruto 1.521.034 1.772.857 -14,20%
-Gastos de administracion: 610.611 582.693 4,79%
_Gastos de personal 387.174 381.917 1,38%
-Otros gastos generales de administracion 223.437 200.776 11,29%
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_Amortizaciones 52.820 47.619 10,92%
(+/-) Dotaciones a provisiones (neto) 9.367 22.968 -59,21%
(+/-) Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) -587.368 -642.278 -8,55%
=Resultado de la actividad de explotacién 279.602 523.235 -46,56%
(+/-) Pérdidas por deteerioro del resto de activos (neto) -381.989 -25.946 >
g:)—r/r-ilr?taer;a;a\sé(r:’tzrdldas) en la baja de activos no clasifiados como no 502.756 139.568 260,20%
(+/-_)_Ganancias/(Pérdida_s) de _activos no corrientes en venta no -139.636 162,120 13.87%
clasificados como operaciones interrumpidas ’
=Resultado antes de impuestos 260.733 474.737 -45,08%
-Impuesto sobre beneficios -46.093 130.603 -135,29%
+/-Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - 10.241 -
=Resultado consolidado del ejercicio 306.826 354.375 -13,42%
-Resultado atribuido a la minoria 1.401 -181 -874,03%
=Atribuido a la entidad dominante 305.425 354.556 -13,86%

Datos en miles de euros.

El margen de intereses crece el 2,7% frente al primer trimestre, aunque mantiene una caida del
18,1% afio contra afio.

En relacion con el resto de componentes del margen bruto, es importante sefialar el buen
comportamiento de las comisiones que alcanzaron los 350 millones de euros en el semestre, un
3% por encima del mismo periodo del ejercicio anterior y un 4,1% con respecto al primer
trimestre gracias a la mejora de las comisiones asociadas a servicios bancarios.

En el capitulo de costes, se mantiene el crecimiento entorno al 5% afio contra afio como
consecuencia de la subida del IVA y de los costes derivados de los diferentes proyectos
tecnologicos en los que se encuentra inmerso el Banco. Como consecuencia de lo anterior, el
margen tipico de explotacidn se situd en el semestre en 858 millones de euros, un 24,9% por
debajo del ejercicio anterior. En la comparacion trimestre contra trimestre, el deterioro fue del
9,4%, el cual no se produciria si eliminamos extraordinarios por 33 millones incluidos en el
primer trimestre.

En relacidon con la evolucion de cartera de dudosos, la entidad cerr6 el semestre con una tasa
de mora del 5,58%, 14 puntos basicos por encima de la del primer trimestre, siendo su
evolucion algo mejor que la registrada en el primer trimestre con respecto al cuarto del 2010,
cuando la subida fue de 17 puntos basicos.

Cabe mencionar también la contribucion positiva de la cifra de ingresos por recuperacion de
fallidos que mantiene su tendencia claramente creciente. En el primer semestre se han
recuperado 81 millones de euros por este concepto frente a 44 millones del ejercicio anterior,
un 84% mas, lo que da idea del potencial de recuperacién de créditos en dificultad.

En relacion con las provisiones realizadas por deterioro de activos financieros, inmuebles y otras
provisiones, en el semestre se dotaron 1.100 millones de euros frente a 807 millones en el
mismo periodo del ejercicio anterior, lo que supone 293 millones mas. Este incremento se debe,
en parte, a haberse dispuesto de 120 millones menos de provision genérica, periodo contra
periodo (84 millones en el primer semestre de 2011 frente a 204 millones en el mismo periodo
de 2010). Ademas, en el primer trimestre, las importantes plusvalias procedentes de la joint
venture con Allianz, permitieron realizar 466 millones de euros de provisiones extraordinarias
(325 millones destinadas a mejorar la cobertura de los inmuebles y 141 millones destinadas a
crédito subestandar).
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Eliminando el impacto de los 141 millones de provisiones extraordinarias en crédito, las
dotaciones especificas ordinarias bajan desde 839 millones en el primer semestre de 2010 a
608 millones en el primer semestre de 2011, lo que supone una caida de 231 millones,
reflejandose las menores necesidades de provisiones. Asi, la prima de riesgo desciende desde el
1,34% en el primer semestre de 2010 al 1,27% en el primer semestre del 2011. Si eliminamos
el impacto de la recuperacion de genérica y de las dotaciones extraordinarias, las primas pasan
a ser del 1,75% y del 1,13% respectivamente, lo que indica la menor necesidad de provisiones
ordinarias por deterioro de crédito.

Durante el ejercicio 2011 el Grupo Banco Popular ha realizado las siguientes emisiones:

» Emisién de Cédulas Hipotecarias Banco Popular 2011-1 por importe de 650 millones de
euros que se desembolsaron el 3 de febrero de 2011.

» Emisién de Cédulas Hipotecarias Banco Popular 2011-1 por importe de 350 millones
de euros desembolsados el pasado 1 de marzo de 2011.

» Emisiébn de Cédulas Hipotecarias 2010-1 por importe de 100 millones de euros
desembolsados el pasado 14 de marzo de 2011.

» Emisiébn de Cédulas Hipotecarias 2010-4 por importe de 100 millones de euros
desembolsados el pasado 15 de marzo de 2011.

» Emisién de Cédulas Hipotecarias Banco Popular 2011-2, por importe de 200 millones de
euros desembolsados el dia 24 de junio de 2011.

» Emisién de Cédulas Hipotecarias Banco Popular 2011-1 por importe de 100 millones
de euros desembolsados el pasado 27 de junio de 2011.

20.7 Politica de dividendos

Banco Popular Espafiol, S.A. tiene establecida una politica de reparto de dividendos con
periodicidad trimestral, de acuerdo con el siguiente calendario: en octubre se paga el primer
dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio; en enero el segundo dividendo a cuenta de
los beneficios del afio anterior; desde el 8 abril hasta el 27 de abril de 2011 los accionistas han
podido optar entre recibir acciones de nueva emision del Banco o una cantidad en efectivo
equivalente a la que les habria correspondido de acuerdo con el tradicional pago del tercer
dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicio anterior; y, finalmente, desde el 21 de junio
hasta el 11 de julio de 2011 los accionistas han podido optar entre recibir acciones de nueva
emision del Banco o una cantidad en efectivo equivalente a la que les habria correspondido de
acuerdo con el tradicional pago del dividendo complementario de los resultados del ejercicio
2010.

20.7.1 Importe de los dividendos por accién

En aplicacion de este criterio, resulta el pago de un dividendo de 0,2675 euros por accion con
cargo a los resultados de 2009, de 0,175 euros por accion en el ejercicio 2010.

Fecha de Fecha Ex- Importe Liquido a
Ejercicio 2010 Pago Cupoén Bruto (€) Pagar (€)
1° - A cuenta 11/10/2010 | 11/10/2010 0,075 0,06075
2° - A cuenta 12/01/2011 | 12/01/2011 0,05 0,0405
0,05 0,0405
3° - A cuenta(*) | 02/05/2011 | 13/04/2011 1x85 -
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0,05

4°- A cuenta(**) 1x78

21/07/2011 | 21/07/2011 0,0405

*Sistema de retribucién que permite elegir entre nuevas acciones o efectivo, a través de la asignacion de un
derecho por accion.

El precio de compra del derecho por Banco Popular es de 0,05€. La ecuacion de canje es de 1x85 (una nueva
accion por cada 85 derechos).

** Sistema de retribucion que permite elegir entre nuevas acciones o efectivo, a través de la asignacion de
un derecho por accion.

El precio de compra del derecho por Banco Popular es de 0,05€. La ecuacion de canje es de 1x78 (una nueva

accion por cada 78 derechos).

L Fecha Importe | Liquido a
Ejercicio 2009 | Fecha de Pago Ex-Cupén Bruto (€)| Pagar (€)
1° - A cuenta 13-10-2009 13-10-2009 0,0750 0,06150
2° - A cuenta 28-12-2009 28-12-2009 0,0750 0,06150
3° - A cuenta 12.04-2010 12-04-2010 0,0750 0,06150

40 - *
. 12-07-2010 12-07 2010 1x709 | el
Complementario

® Entrega de una accién por cada 70. Las fracciones de accién -se abonaron en efectivo en base
al precio medio de la sesién del 16/04/2009 (5,8429 euros)

L Fecha Importe | Liquido a
Ejercicio 2008 | Fecha de Pago Ex-Cup6n Bruto (€)| Pagar (€)
1° - A cuenta 13-10-2008 13-10-2008 0,13 0,1066
2° - A cuenta 12-01-2009 12-01-2009 0,1235 0,10127
3° - A cuenta 14.04-2009 14-04-2009 0,08 0,0656

40 - *)
. 14-07-2010 14-07 2010 1x50" |  ------
Complementario

(*) Entrega de una accion por cada 50. Las fracciones de acciéon se abonaran en efectivo en base al precio
medio ponderado de la sesion del pasado 25/06/09 (6,1862€).

Durante el mes de mayo de 2011, Banco Popular ha entregado en concepto de dividendo
complementario 1 accion por cada 85 acciones en concepto de devolucion de prima de emision.
Esta retribucidn es equivalente a 0,05 euros por accion.
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20.8 Procedimientos judiciales y de arbitraje

No ha existido procedimiento gubernamental, legal o de arbitraje que pueda tener o haya
tenido en los dltimos doce meses efectos significativos en el Emisor y/o en la posicion o
rentabilidad financiera del Grupo.

20.9 Cambios significativos en la posicién financiera o comercial del emisor

Desde finales de 2010, ultimo afio del que se ha publicado informacién financiera auditada del
emisor, no se ha producido ningin cambio significativo en la posicién financiera o comercial del
Grupo.
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PUNTO 21. INFORMACION ADICIONAL

21.1 Capital social

De acuerdo con los Estatutos Sociales, el capital social de Banco Popular Espafiol, S.A., es de de
CIENTO CUARENTA MILLONES CATORCE MIL SETECIENTOS DIECISEIS CON SESENTA
CENTIMOS DE EURO (140.014.716,60 €), representado por mil cuatrocientos millones ciento
cuarenta y siete mil ciento sesenta y seis acciones (1.400.147.166) de DIEZ CENTIMOS de euro
(0,10 €) de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.

Todas las acciones representativas del capital social del Banco Popular Espafiol, S.A.,
pertenecen a la misma clase y serie, gozan de los plenos derechos politicos y econémicos, sin
gue existan acciones privilegiadas.

21.1.1 Si hay acciones gue no representan capital, se declarard el numero y las principales
caracteristicas de estas acciones

No existen acciones que no representen capital.

21.1.2 Numero, valor contable y valor nominal de las acciones en poder o en nombre del
propio emisor o de sus filiales

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 19 de abril de 2010, acordd autorizar
al Consejo de Administracion de Banco Popular Espafiol, asi como a los o6rganos de
administracion de las sociedades respecto de las cuales Banco Popular Espafiol tenga la
consideracion de sociedad dominante para adquirir en el plazo maximo legal de 5 afios, bajo las
modalidades que admita la Ley, las acciones de Banco Popular Espafiol, dentro de los limites y
con los requisitos que se enuncian seguidamente:

- Que el valor nominal de las acciones adquiridas, sumandose al de las que ya
posean el Banco y sus sociedades filiales no exceda, en cada momento, del 5
por 100 del capital social.

- Que el Banco y, en su caso, la sociedad filial adquirente, tengan capacidad para
dotar la reserva indisponible prescrita en la Ley para estos casos sin disminuir el
capital ni las reservas legal o estatutariamente indisponibles.

- Que las acciones adquiridas se hallen integramente desembolsadas.

- Que el precio de adquisicion no sea inferior al valor nominal ni superior en un
20% al valor de cotizacién correspondiente a la sesion de Bolsa de la fecha de
adquisicion.

Esta autorizacién, que se concedié por el plazo maximo legal, se entiende sin perjuicio de los
supuestos contemplados en la Ley como de libre adquisicién.

Se autoriz6 también al Consejo para la enajenacién de las acciones propias adquiridas o que
puedan adquirirse en el futuro asi como para proceder a su amortizacion con cargo a los
recursos propios y efectuar la consiguiente reduccion del capital y modificacién estatutaria, por
el importe que en cada momento resulte conveniente o necesario, hasta el maximo de las
acciones propias en cada momento existentes, en una o varias veces y siempre dentro del plazo
maximo legal.
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El valor contable de las acciones propias compradas y vendidas durante los tres udltimos
ejercicios ha sido el siguiente:

2010 2009 2008
0, i 0, i 0, i
N© acciones & Capltal N© acciones & Capltal N© acciones & Capltal
Social Social Social
Acciones a principio del 1.431.222 1.235.741 1.215.433
ejercicio
Acciones compradas 140.908.083 14,41% 179.031.730 14,48% 11.101.304 | 0,0898%
Precio medio (euros) 4,75 5,64 8,02
Acciones vendidas 118.008.922 14,54% 345.552.918 25,92% 9.692.381 0,784%
Precio medio (euros) 4,76 4,91 8,45
Beneficios por operaciones con
acciones de la sociedad -17.189 49.558 957
dominante
Acciones al final del ejercicio 1.472.481 1.431.222 1.235.741

Datos en miles de euros.
® Calculado sobre la base y los precios concretos de cada una de las operaciones realizadas.

Durante el ejercicio 2010, el Grupo comunicd a CNMV el hecho de haber realizado transacciones
de manera directa, con acciones propias, como comprador un 14,41% de su capital social y
como vendedor un 14,54% de su capital social. En 2010 la existencia méxima de acciones
propias ascendid a 38.990.076 acciones (2,84% del total en circulacidn), en tanto que la media
fue de 23.233.336 acciones (1,69%) y la minima de 4.211.616 (0,31%). El precio medio de
adquisicién fue de 4,75 euros en 2010, frente al 5,64 registrado en 2009 y 8,02 euros durante
el ejercicio 2008.

A 31 de diciembre de 2010 el Grupo posee 26.080.301 acciones de Banco Popular. Al cierre de
2009, el Grupo poseia 23.229.742 acciones propias mientras que a finales de 2008 eran
10.116.372 las acciones propias en cartera.

A 30 de junio de 2011, el Grupo ha realizado operaciones de compra de acciones propias por
130.557.278 titulos a un precio medio de 4,1283 €. En cuanto a operaciones de venta, el Grupo
ha realizado operaciones de venta por 134.134.939 acciones a un precio medio de 4,1708 €.
De enero a junio de 2011 el Grupo ha obtenido un resultado 1.387.692 € en plusvalias por
compras y ventas realizadas. El nimero de acciones en autocartera a finales de junio asciende
a 22.505.623 acciones.

21.1.3. Importe de todo valor convertible, valor canjeable o valor con garantias, indicando las
condiciones v los procedimientos que rigen su conversién, canje o suscripcion

1. En ejercicio de la autorizacion conferida por la Junta General Ordinaria de Accionistas de
Banco Popular Espafiol, S.A. celebrada el 26 de junio de 2009, Popular Capital (filial 100% de
Banco Popular Espafiol) realizé una emisién de Bonos Subordinados Necesariamente Canjeables
1/2009 el 23 octubre 2009, por importe de 700 millones de euros. Estos Bonos seran canjeables
por Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles de Banco Popular Espafiol, S.A.,
1/2009 (las "Obligaciones” o las “Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles”) que
a su vez serdn necesariamente convertibles en acciones ordinarias de nueva emision de Banco
Popular Espafiol, S.A. (las “Acciones”) con arreglo a lo establecido en la Nota de Valores inscrita
el 1 de octubre de 2009 en la Comisidon Nacional del Mercado de Valores, a la cual se hace
remision.

2. En ejercicio de la autorizacion conferida por la Junta General Ordinaria de Accionistas de
Banco Popular Espafiol, S.A. celebrada el 26 de junio de 2009, Popular Capital realiz6 una
“Emision de Bonos Subordinados Necesariamente Canjeables 1/2010” el 17 de diciembre de
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2010, por importe de 500 millones de euros. Los Bonos Subordinados Necesariamente
Canjeables 1/2010 seran canjeables por Obligaciones Subordinadas Necesariamente
Convertibles de Banco Popular Espafiol, S.A., 1/2010 (las "Obligaciones” o las “Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles”) que a su vez seran necesariamente convertibles
en acciones ordinarias de nueva emision de Banco Popular Espafiol, S.A. (las “Acciones”).con
arreglo a lo establecido en la Nota de Valores inscrito el 19 de noviembre de 2010 en la
Comision Nacional del Mercado de Valores, a la cual se hace remision.

21.1.5. Informacién sobre cualguier derecho de adquisicién y/o obligaciones con respecto al
capital autorizado pero no emitido o sobre la decisién de aumentar capital

Por acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 8 de abril de
2011 el Consejo de Administracion podra aumentar el capital social dentro del plazo
maximo de cinco afios y conforme a lo que establecen los articulos 297.1.b) y 506 de la
Ley de Sociedades de Capital, con la prevision de lo dispuesto en el articulo 311.1 de la
citada norma, en una o varias veces el aumento del capital social hasta una cifra
determinada en la oportunidad y en la cuantia que decida.

21.1.6. Informacién sobre cualquier capital de cualguier miembro del grupo gque esté bajo
opcidén o que se haya acordado condicional o _incondicionalmente someter a opcién y
detalles de esas opciones, incluidas las personas a las que se dirigen esas opciones

No aplicable.

21.1.7 Historial del capital social, resaltando la informacién sobre cualquier cambio durante el
periodo cubierto por la informacién financiera histérica

Evolucién de capital social del Banco en los Ultimos tres afios hasta el momento actual

Concepto Num_ero G Valor Nominal Capital
acclones
22.12.2008 @ Au?:p?:; de 1.235.740.551 0,10 € 123. 574.055,10-€
10-08-2009? A“?:p?:gl de 1.261.723.119 0,10 € 126.172.311,90.-€
10-09-2009¢ A“?:p?:gl de 1.333.151.690 0,10 € 133.315.169 €
05-11-2010% Au?:p?:; de 1.334.026.107 0,10 € 133.402.610,70 €
16-11-2010® Au?:p?:; de 1.375.284.646 0,10 € 137.528.464,60 €
03-05-2011© A“?:p?:gl de 1.387.298.385 0,10 € 138.729.838,50 €,

@ Fecha en la que se admitieron a negociacién en las Bolsa de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia
y en la Bolsa de Lisboa las 20.308.011 nuevas acciones emitidas por Banco Popular Espafiol como
consecuencia de la fusién por absorcion de Banco de Castilla, Banco de Crédito Balear, Banco de Galicia y
Banco de Vasconia.

@ Fecha en la que se admitieron a negociacién en las Bolsa de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y
en la Bolsa de Lisboa las 25.982.568 nuevas acciones emitidas por Banco Popular Espafiol como
consecuencia de la fusion por absorcién de Banco de Andalucia.

®  Fecha en la que se admitieron a negociacién en las Bolsa de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y
en la Bolsa de Lisboa las 71.428.571 nuevas acciones emitidas por Banco Popular Espafiol como consecuencia
de la ampliacion de capital.

@ Fecha en la que se admitieron a negociacién en las Bolsa de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y
en la Bolsa de Lisboa las 874.417 nuevas acciones emitidas por Banco Popular Espafiol como consecuencia de
la conversién en acciones de 6.242 obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en acciones Banco
Popular 1/2009.

®  Fecha en la que se admitieron a negociacién en las Bolsa de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y
en la Bolsa de Lisboa las 41.258.539 nuevas acciones como consecuencia de la suscripcién integra de las
mismas por Banque Fédérative du Crédit Mutuel.

®  Fecha en la que se admitieron a negociacién en las Bolsa de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y
en la Bolsa de Lisboa las 12.013.739 nuevas acciones como consecuencia del aumento sustitutivo del pago del
tercer dividendo denominado programa “Dividendo Banco Popular”.
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Durante los tres ultimos ejercicios cerrados y hasta la fecha del presente documento de
registro, se han realizado las siguientes operaciones que han modificado el capital social de
Banco Popular:

- La Junta General Extraordinaria en su reunién de fecha 10 de noviembre de 2008
acordo la realizacién de un aumento de su capital social por un importe nominal
de dos millones treinta mil ochocientos un euros con diez céntimos de euro
(2.030.801,10 €), mediante la emisién y puesta en circulacion de veinte millones
trescientas ocho mil once acciones ordinarias (20.308.011) de 0,10 euros de
valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las actualmente en
circulacion, representadas mediante anotaciones en cuenta.

Tras el citado aumento de capital, el capital social de Banco Popular Espafiol,
S.A. quedo fijado en CIENTO VEINTITRES MILLONES QUINIENTOS SETENTA Y
CUATRO MIL CINCUENTA Y CINCO EUROS CON DIEZ CENTIMOS DE EURO
(123.574.055,10¢€).

La decisién de aumentar el capital social del Banco se justifica en la necesidad de
cubrir la ecuacion de canje resultante de la fusion de Banco Popular con sus
filiales, Banco de Castilla, Banco de Crédito Balear, Banco de Galicia y Banco de
Vasconia.

- La Junta General en su reunion de fecha 26 de junio de 2009 acordo la
realizacion de un aumento de su capital social por un importe nominal dos
millones quinientos noventa y ocho mil doscientos cincuenta y seis euros con
ochenta céntimos (2.598.256,80 €), mediante la emisién y puesta en circulacion
de veinticinco millones novecientas ochenta y dos mil quinientas sesenta y ocho
acciones ordinarias (25.982.568) de 0,10 euros de valor nominal cada una, de la
misma clase y serie que las actualmente en circulacion, representadas mediante
anotaciones en cuenta.

Tras el citado aumento de capital, el capital social de Banco Popular Espafiol,
S.A. quedd fijado en CIENTO VEINTISEIS MILLONES CIENTO SETENTA Y DOS
MIL TRESCIENTOS ONCE EUROS CON NOVENTA CENTIMOS DE EURO
(126.172.311,90.-€).

La decisién de aumentar el capital social del Banco se justifica en la necesidad de
cubrir la ecuacion de canje resultante de la fusion de Banco Popular con sus
filiales, Banco de Andalucia.

- En virtud de las facultades delegadas a tal efecto por la Junta General de
Accionistas de la entidad celebrada el dia 26 junio de 2009, el Consejo de
Administracion de Banco Popular Espafiol, S.A., en su reunion de fecha 27 de julio
de 2009 adopto el acuerdo de aumentar el capital social.

El importe nominal de esta ampliacion de capital ascendi6 a SIETE MILLONES
CIENTO CUARENTA Y DOS MIL OCHOCIENTOS CINCUENTA Y SIETE EUROS CON
DIEZ CENTIMOS (7.142.857,10 €), representados mediante SETENTA Y UN
MILLONES CUATROCIENTAS VEINTIOCHO MIL QUINIENTAS SETENTA Y UNA
acciones ordinarias de 0,10 euros de valor nominal cada una, que fueron
admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores espafiolas el 11 de septiembre
de 2009.
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Tras el citado aumento de capital, el capital social de Banco Popular Espafiol,
S.A. quedo fijado en CIENTO TREINTA Y TRES MILLONES TRESCIENTOS
QUINCE MIL CIENTO SESENTA Y NUEVE EUROS (133.315.169 €).

La decisiébn de aumentar el capital social del Banco se justifica dentro de una
politica de captacion de recursos financieros, con el fin de reforzar la estructura
de recursos propios de la Entidad, de modo que se adapten a las necesidades
que puedan surgir segun el volumen o tipo de operaciones que lleva a cabo en
cada momento.

- En virtud de las facultades delegadas a tal efecto por la Junta General de
Accionistas de la entidad celebrada el dia 26 junio de 2009, el Consejo de
Administracion de Banco Popular Espafiol, S.A., en su reunioén de fecha 20 de
octubre de 2010 adoptd el acuerdo de aumentar el capital social para atender la
conversion de determinadas obligaciones de la emision “Obligaciones
Subordinadas Necesariamente Convertibles en Acciones de Banco Popular
Espafiol, S.A. 1/2009” ” emitidas por Banco Popular en acciones de nueva
emisién de Banco Popular.

El importe nominal de esta ampliacion de capital ascendid a OCHENTA Y SIETE
MIL CUATROCIENTOS CUARENTA Y UN EUROS CON SETENTA CENTIMOS
(87.441,70 €), representados mediante OCHOCIENTAS SETENTA Y CUATRO MIL
CUATROCIENTAS DIECISIETE acciones ordinarias de 0,10 euros de valor nominal
cada una, que fueron admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores espafiolas
el 18 de noviembre de 2010.

Tras el citado aumento de capital, el capital social de Banco Popular Espafiol,
S.A. quedo fijado en CIENTO TREINTA Y TRES MILLONES CUATROCIENTOS
DOS MIL SEISCIENTOS DIEZ EUROS CON SETENTA CENTIMOS (133.402.610,70
£).

La decisibn de aumentar el capital social del Banco se justifica como
consecuencia de la conversion en acciones de 6.242 obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles en acciones Banco Popular 1/2009.

- En virtud de las facultades delegadas a tal efecto por la Junta General de
Accionistas de la entidad celebrada el dia 26 junio de 2009, el Consejo de
Administracion de Banco Popular Espafiol, S.A., en su reunién de fecha 20 de
octubre de 2010 adopto el acuerdo de aumentar el capital social para dar entrada
en el capital social de Banco Popular Espafiol a Banque Fédérative du Crédit
Mutuel.

El importe nominal de esta ampliacion de capital ascendi6 a CUATRO MILLONES
CIENTO VEINTICINCO MIL OCHOCIENTOS CINCUENTA Y TRES EUROS CON
NOVENTA CENTIMOS DE EURO (4.125.853,90.- €), representados mediante
cuarenta y un millones doscientas cincuenta y ocho mil quinientas treinta y nueve
acciones ordinarias de 0,10 euros de valor nominal cada una, que fueron
admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores espafiolas el 18 de noviembre
de 2010.

Tras el citado aumento de capital, el capital social de Banco Popular Espafiol,
S.A. quedd fijado en CIENTO TREINTA Y SIETE MILLONES QUINIENTOS
VEINTIOCHO MIL CUATROCIENTOS SESENTA Y CUATRO EUROS CON SESENTA
CENTIMOS (137.528.464,60 €).
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- En virtud de las facultades delegadas a tal efecto por la Junta General de
Accionistas de la entidad celebrada el dia 8 de abril de 2011, el Consejo de
Administracion de Banco Popular Espafiol, S.A., en su reunién de 8 de abril de
2011 ejecutd el acuerdo de aumentar el capital social con cargo a reservas para
llevar a cabo el programa “Dividendo Banco Popular”.

El importe nominal de esta ampliacién de capital ascendi®¢ a UN MILLON
DOSCIENTOS UN MIL TRESCIENTOS SETENTA Y TRES EUROS CON NOVENTA
CENTIMOS DE EURO (1.201.373.,90.- €), representados mediante doce millones
trece mil setecientas treinta y nueve acciones ordinarias de 0,10 euros de valor
nominal cada una, que fueron admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores
espafiolas el 6 de mayo de 2011.

Tras el citado aumento de capital, el capital social de Banco Popular Espafiol,
S.A. quedd fijado en CIENTO TREINTA Y OCHO MILLONES SETECIENTOS
VEINTINUEVE MIL OCHOCIENTOS TREINTA Y OCHO EUROS CON CINCUENTA
CENTIMOS (138.729.838,50 €).

- En virtud de las facultades delegadas a tal efecto por la Junta General de
Accionistas de la entidad celebrada el dia 8 de abril de 2011, el Consejo de
Administracion de Banco Popular Espafiol, S.A., en su reunion de 21 de junio de
2011, acordd ejecutar el aumento de capital con cargo a reservas aprobado por
la Junta General Ordinaria de Accionistas bajo el punto 7.2 del Orden del Dia,
sefialando el propio dia 21 de junio como la fecha en la que dicho acuerdo se
lleva a efecto, y fijando el calendario de ejecucién del mismo.

El importe nominal de esta ampliacion de capital ascendi6 a UN MILLON
DOSCIENTOS OCHENTA Y CUATRO MIL OCHOCIENTOS SETENTA Y OCHO CON
DIEZ CENTIMOS DE EURO (1.284.878,10.- €), representados mediante doce
millones ochocientas cuarenta y ocho mil setecientas ochenta y una acciones
ordinarias de 0,10 euros de valor nominal cada una, que fueron admitidas a
negociacién en las Bolsas de Valores espafiolas el 20 de julio de 2011.

Tras el citado aumento de capital, el capital social de Banco Popular Espafiol, S.A.
quedo fijado en CIENTO CUARENTA MILLONES CATORCE MIL SETECIENTOS
DIECISEIS CON SESENTA CENTIMOS DE EURO (140.014.716,60 €).

21.2 Estatutos y Escritura de constitucién

21.2.1. Descripcidon _de los objetivos vy fines del emisor y dénde pueden encontrase en los
estatutos y en la escritura de emision

Segun establece el articulo 4 de los Estatutos del Banco Popular Espariol:

“El Banco tiene por objeto proporcionar a cuantos utilicen sus servicios las mayores
facilidades en toda clase de asuntos econdmicos y bancarios. Estan integradas en su
objeto social las siguientes actividades:

a) Realizar operaciones de todo tipo en relacion con titulos, valores y
documentos de crédito, sin perjuicio de lo dispuesto en la legislacién del
mercado de valores y de inversion colectiva.
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b) Realizar operaciones de crédito y de garantia, activas y pasivas,
cualquiera que sea su clase, en nombre propio o por cuenta de
terceros.

C) Adquirir o transmitir, por cuenta propia o0 en comision, acciones,
obligaciones y demas titulos privados, nacionales o extranjeros, billetes
de banco y monedas de todos los paises y formular ofertas publicas de
adquisicién y venta de valores.

d) Recibir y colocar en depésito o administracion, efectivo, valores
mobiliarios y toda clase de titulos. No se considerara autorizado el
Banco para disponer en ninguna forma de los depositos entregados a su

custodia.

e) Realizar todo tipo de operaciones con cuentas corrientes, a plazos o de
cualquier clase.

f) Aceptar y conceder administraciones, representaciones, delegaciones,

comisiones, agencias y otras gestiones en interés de los que utilicen los
servicios del Banco.

0) Todas las demas actividades permitidas a los bancos privados por la
legislacion vigente.

Las actividades integrantes del objeto social pueden ser desarrolladas por el Banco total
o parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o de
participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.”

21.2.2. Breve descripcidon de cualquier disposicién de las clausulas estatutarias o reglamento
interno_del emisor relativo a los miembros de los érganos administrativo, de gestién y

de supervisién

Las disposiciones relativas al Consejo de Administracion estan recogidas en el Capitulo V de los
Estatutos sociales del Banco y, principalmente, en el Reglamento del Consejo de Administracion
gue el propio 6rgano de administracion aprob6 en su reunion de 29 de enero de 2004.

Este Reglamento tiene por objeto determinar, de acuerdo con la Ley y los Estatutos Sociales,
los principios de actuacidn, las normas de régimen interno y funcionamiento del Consejo de
administracion de la sociedad y de sus Comisiones, asi como regular las normas de conducta de
sus miembros y su régimen de supervision y control, con la finalidad de garantizar la mejor
administracion de la sociedad.

Composicién del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracién estd compuesto en la actualidad por dieciocho miembros.

En la actualidad lo componen 18 miembros, que se considera un nimero razonable, a la vista
de la composicion accionarial de la Entidad, los acuerdos estratégicos suscritos y la
implantacién internacional, asi como la pretension de que todas las sensibilidades y el mayor
porcentaje posible de capital quede representado en su seno, y que tenga una dimension
adecuada para garantizar su funcionamiento eficaz y participativo.

En concreto, la composicién actual del Consejo es la siguiente:
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Externos

Consejeros Ejecutivos — -
) ] Dominicales Independientes Otros

18 3 7 6 2

A todos los consejeros se les exigen las mismas obligaciones y se les reconocen idénticos
derechos. Les corresponde desde la unidad de accidn, la defensa de la viabilidad de la entidad a
largo plazo, la proteccion conjunta de los intereses generales de la Sociedad, sus empleados y
accionistas, y, en todo caso, la cooperacion efectiva en el cumplimiento por parte del Consejo
de las funciones que tiene atribuidas.

La independencia de criterio es una cualidad que se presume inherente a la condicion de
consejero, basada en la experiencia, los conocimientos y la profesionalidad, y, por tanto, debe
predicarse de todos los miembros del consejo, independientemente de su caracter de dominical,
independiente o ejecutivo.

Competencias del Consejo de Administracién

Salvo en las materias reservadas a la competencia de la Junta General, el Consejo de
Administracién es el maximo organo de decisién de la Sociedad. Corresponde al Consejo de
Administracién, conforme a la Ley y a los Estatutos, la representacion, direccion y supervision
de la Sociedad, asi como la realizacidon de cuantos actos resulten necesarios para la consecucion
del objeto social.

La politica del Consejo es delegar la gestion ordinaria de la Sociedad en los érganos ejecutivos y
en el equipo de direccion, por lo que concentra su actividad en la funciéon general de
supervisién y evaluacion.

No pueden ser objeto de delegacién aquellas facultades legal o estatutariamente reservadas al
conocimiento directo del Consejo ni, conforme a lo establecido en el Reglamento del Consejo,
las facultades siguientes:

a) La aprobacion de las estrategias, planes y politicas generales de la Sociedad;

b) El nombramiento, retribucién y, en su caso, destitucion de los Altos Directivos de
la Sociedad

C) El control de la actividad de gestion y la evaluacion de los Altos Directivos de la
Sociedad;

d) La identificacion de los principales riesgos de la Sociedad, y en especial la
implantacion y seguimiento de los sistemas de control interno y de informacion
adecuados;

e) La determinacion de las politicas de informacion y comunicacién con los
accionistas, los mercados y la opinién publica;

f) La aprobacion de la politica en materia de autocartera;

0) En general, las operaciones que entrafien la disposicion de activos sustanciales de

la Compafiia y las grandes operaciones societarias.

El criterio que preside en todo momento la actuacién del Consejo de Administracion es la
maximizacion del valor de la empresa a largo plazo, asegurando su viabilidad futura y la
competitividad, con respeto en todo caso de la legalidad vigente y los deberes éticos que
razonablemente sean apropiados para la responsable conduccién de los negocios.
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Procedimientos de nombramiento, reeleccién, evaluacién y remocién de los miembros del
Consejo de Administracion

Los procedimientos de nombramiento, reeleccién, evaluacion y remocion de consejeros se
regulan basicamente en el articulo 17 de los Estatutos Sociales y en los articulos 14 a 16 del
Reglamento del Consejo.

Nombramiento.- El nimero de Consejeros serd como minimo de doce y como maximo de
dieciocho, que necesariamente deberan ser accionistas. El nombramiento de los Consejeros y la
determinacion de su ndmero, dentro de los limites fijados, corresponde a la Junta General.

Si durante el plazo para el que fueron nombrados los Consejeros se produjesen vacantes, el
Consejo podra designar por cooptacion entre los accionistas las personas que hayan de
ocuparlas hasta que se redna la siguiente Junta General de accionistas, y en todos los demas
supuestos en que asi proceda de acuerdo con la Ley, los Estatutos y el Reglamento del
Consejo.

Requisitos para el nombramiento.- Las propuestas de nombramiento y reeleccion de Consejeros
gue someta el Consejo de Administracion a la consideracién de la Junta General y las decisiones
de nombramiento que adopte dicho érgano en virtud de las facultades de cooptacién que tiene
legalmente atribuidas deberan recaer en personas que, ademas de cumplir los requisitos legales
y estatutarios que el cargo exige, gocen de reconocido prestigio y posean los conocimientos y
experiencia profesionales adecuados al ejercicio de sus funciones.

En concreto, los consejeros deberan ser personas de reconocida honorabilidad comercial y
profesional, debiendo poseer conocimientos y experiencia adecuados para ejercer sus
funciones.

Procedimiento de nombramiento y reeleccion.- En todo caso, el nombramiento y reeleccion de
consejeros se atiene a un procedimiento formal y transparente, requiriendo un informe previo
de la Comision de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno Corporativo y Conflictos de
Intereses.

Las propuestas de nombramiento de Consejeros que someta el Consejo de Administracién a la
consideracion de la Junta General y las decisiones de nombramiento por cooptacion que
adopte, deberan ser previamente informadas por la Comisibn de Nombramientos,
Retribuciones, Gobierno Corporativo y Conflictos de Intereses que, si lo considera oportuno,
presentard una propuesta al Consejo de Administracion. Cuando el Consejo se aparte de las
recomendaciones de dicha Comisién habrd de motivar las razones de su proceder y dejar
constancia en acta de sus razones.

El Consejo de Administracion, estard integrado por las categorias que se sefialan a
continuacién:

A) Consejeros Internos o Ejecutivos: con competencias ejecutivas y funciones de
Alta Direccion del Banco o en algunas de sus participadas. EI ndmero de
Consejeros con funciones ejecutivas no excederan de la tercera parte de los
miembros del Consejo de Administracién.

B) Consejeros Externos: que seran, a su vez, de dos tipos:
bl) Consejeros Dominicales: propuestos por quienes sean titulares de
participaciones significativas estables en el capital del Banco. Tomando
en consideracién la composicion accionarial del Banco, se calificaran
como dominicales aquellos Consejeros que sean accionistas, de forma
directa o indirecta, con una participacion superior al 1% del capital social
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del Banco, o que hayan sido designados para la representacion de
accionistas propietarios del citado porcentaje de capital social.

b2) Consejeros Independientes: aquellos de reconocido prestigio profesional
gue puedan aportar su experiencia y conocimientos al gobierno
corporativo y que, no incluidos en las dos categorias anteriores, retinan
las condiciones que aseguren su imparcialidad y objetividad de criterio.

Entre éstas se sefialan las siguientes:

i) No tener, o haber tenido recientemente, relacién de trabajo,
comercial o contractual, directa o indirecta, y de caracter significativo,
con el Banco, sus directivos, los Consejeros dominicales o sociedades del
grupo cuyos intereses accionariales éstos representen.

A los efectos sefialados, no podran ser propuestos o designados como
Consejeros Independientes quienes hayan desempefiado en el Ultimo
afio puestos de Alta Direccibn en el Banco o en las entidades
mencionadas en ese apartado; las personas que directa o
indirectamente hayan realizado o percibido pagos del Banco que
pudieran comprometer su independencia y, en general, cuantas
personas tengan alguna relacion con la gestion ordinaria de la compafiia
o se hallen vinculadas de forma significativa, en virtud de razones
profesionales o comerciales, con los Consejeros ejecutivos o0 con otros
altos Directivos del Banco.

i) No ser Consejero de otra entidad que tenga Consejeros
dominicales en el Banco.

iii) No tener relacién de parentesco proximo con los Consejeros
ejecutivos, dominicales o los miembros de la alta direccién del Banco. Se
entiende que existe parentesco préximo cuando se trate del conyuge o
las personas con anéloga relacion de afectividad, los ascendientes,
descendientes y hermanos del administrador o del conyuge del
administrador y los conyuges de los ascendientes, de los descendientes
y de los hermanos del administrador.

Si existiera alguna de las relaciones anteriores debera ser conocida y evaluada por el Consejo,
previo informe de la Comisién de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno Corporativo y
Conflictos de Intereses, y recogida en el informe anual.

El Consejo de Administracion ejercitara sus facultades de propuesta de nombramiento a la
Junta y de nombramiento por cooptacion, de modo que los Consejeros Externos representen
una amplia mayoria sobre los Consejeros Ejecutivos en la composicion del Consejo de
Administracién. Asimismo, el Consejo de Administraciéon tratara de que el conjunto de los
Consejeros que lo compongan represente un porcentaje relevante del capital social.

Duracion, reeleccion y evaluacion.- La duracion del cargo sera de seis (6) afos, sin perjuicio de
lo cual anualmente se pondra el cargo a disposicion de la Junta. Al término de este plazo, los
Consejeros podran ser reelegidos una o mas veces por periodos de igual duracién maxima,
previa propuesta de la Comisién de Nombramientos, Retribuciones, Gobierno Corporativo y
Conflictos de Intereses en el que se evaluara el trabajo desarrollado por el Consejero y la
dedicacion efectiva al cargo durante el dltimo mandato.
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Remocién.- Los Consejeros cesaran en el cargo a peticién propia, cuando haya transcurrido el
periodo para el que fueron nombrados o cuando lo decida la Junta General de accionistas, y en
todos los demds supuestos en que asi proceda de acuerdo con la Ley y los Estatutos.

El articulo 16 del Reglamento del Consejo dispone que los Consejeros deberan poner su cargo a
disposicién del Consejo de Administracion y formalizar, si éste lo considera conveniente, la
correspondiente dimisidn en los casos siguientes:

a) Cuando, en caso de tratarse de Consejeros Ejecutivos, cesen en los puestos a
los que estuviese asociado su nombramiento como Consejero.

b) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o
prohibicién legalmente previstos.

C) En los supuestos en que su permanencia en el Consejo pueda afectar
negativamente al funcionamiento del mismo o al crédito y reputacion de la
Entidad en el mercado, o pueda poner en riesgo los intereses de la Sociedad.

d) En el caso de un Consejero Dominical, cuando el accionista cuyos intereses
accionariales represente en el Consejo, se desprenda de su participacion en la
Compaifiia.

21.2.3. Descripcién de los derechos, preferencias y restricciones relativas a cada clase de las
acciones existentes

Todas las acciones que conforman el capital social de Banco Popular Espariol, S.A. son de la
misma clase y poseen los mismos derechos. No existe ninguna restriccion ni preferencia entre
ellas.

21.2.4. Descripcién de qué se debe hacer para cambiar los derechos de los tenedores de las
acciones, indicando si las condiciones son mas significativas que las gue requiere la ley

Las condiciones establecidas en los Estatutos Sociales de Banco Popular Espafiol, S.A. para
modificar el capital de la sociedad se ajustan al articulo 194 del texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.

En concreto, el articulo 13 de los Estatutos Sociales de Banco Popular Espafiol, S.A., establece,
entre otras cosas, lo siguiente:

“Para que la Junta General Ordinaria y Extraordinaria pueda acordar validamente la
emision de obligaciones, el aumento o disminucién de capital, la transformacion, la
fusién o escisién de la Sociedad, y en general, cualquier modificacion de los Estatutos
sociales, serd necesaria en primera convocatoria la concurrencia de accionistas
presentes o representados que posean al menos el 50 por ciento del capital suscrito con
derecho a voto. En segunda convocatoria, sera suficiente la concurrencia del 25 por
ciento de dicho capital. Cuando concurran accionistas que representen menos del 50
por ciento del capital suscrito con derecho a voto, los acuerdos anteriormente
sefialados s6lo podran adoptarse validamente con acuerdo favorable de los dos tercios
del capital presente o representado en la Junta.”

21.2.5. Descripcién de las condiciones que rigen la manera de convocar las Juntas Generales
anuales v las Juntas Generales extraordinarias incluyendo las condiciones de admisién

Las disposiciones relativas a la convocatoria de la Junta General de accionistas estan recogidas
en el Capitulo IV de los Estatutos Sociales del Banco y en el Reglamento de la Junta General de
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Accionistas que se aprobd en su reunion de 26 de junio de 2004.

Dicho Reglamento ha sido inscrito en el Registro Mercantil, comunicado a la CNMV y publicado
en la pagina Web corporativa: www.bancopopular.es.

A continuacion se resume brevemente la regulacion que el Reglamento establece en relacion
con la convocatoria de la Junta General:

Convocatoria.- EI Consejo de Administracion convocara la Junta General Ordinaria para su
reunion en los términos previstos en la ley y con la antelacion suficiente, y en cualquier caso,
con la minima legalmente establecida, para que ésta se celebre dentro de los seis primeros
meses del afio.

Asimismo, el Consejo de Administracion convocara la Junta General Extraordinaria siempre que
lo estime conveniente para los intereses sociales y deberd convocarla cuando lo soliciten
accionistas que sean titulares de, al menos, un cinco por ciento del capital social, expresando
en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta.

Publicacién de la convocatoria.- Toda Junta General serd convocada mediante anuncio firmado
por el Secretario del Consejo de Administracién o uno de los Vicesecretarios, en su caso, que se
remitira inmediatamente a la Comisién Nacional del Mercado de Valores y sera objeto de
publicacién en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en la pagina web de la Sociedad, salvo
gue la legislacion aplicable establezca otros medios.

Este anuncio fijara la fecha hora y lugar de la celebracién, el Orden del Dia de la Junta General,
la forma y el lugar en que se ponen a disposicion de los accionistas las propuestas de acuerdos
y la documentacion legal comprensiva de los diferentes informes y documentos que deben ser
objeto de difusiéon previa a los accionistas, indicando las direcciones de correo electrénico y
teléfono puestos al servicio de los accionistas.

Con el fin de permitir que los accionistas dispongan del tiempo suficiente para solicitar y
obtener informacién complementaria en relacion con los puntos del Orden del Dia, y sin
perjuicio del cumplimiento de las normas legales y estatutarias, el Consejo de Administracion
procurard que el anuncio se publique con un plazo de antelacion mayor al legalmente previsto,
salvo que ello no sea posible por razones de urgencia u otras circunstancias ajenas a la
competencia del propio Consejo.

Desde la fecha de publicacion del anuncio de la convocatoria de Junta General, la Sociedad
incorporard a su pagina Web corporativa el texto de dicho anuncio, asi como el texto integro de
todas las propuestas de acuerdos aprobadas por el Consejo de Administracion para su
sometimiento a la Junta General, sin perjuicio de que dichas propuestas pueden ser modificadas
por el Consejo de Administracion cuando legalmente sea posible, hasta la fecha de celebracion
de la Junta.

Igualmente, se incluird en la pagina Web corporativa, la informacién que estime conveniente
para facilitar la participacion de los accionistas, incluyendo:

- Procedimiento de delegacién de voto.

- Medios y procedimientos que, en su caso, hubiera establecido la Sociedad para
conferir la representacion en la Junta General o para el ejercicio del voto a
distancia por correspondencia postal, electronica o cualquier otro medio de
comunicacion a distancia, siempre que se garantice debidamente la identidad
del sujeto que otorga su representacion o ejerce su derecho de voto.

- Informacién, en su caso, sobre sistemas o procedimientos que faciliten el
seguimiento a distancia de la Junta.
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Asistencia.- En lo que se refiere a la asistencia a las Juntas Generales de la Entidad, se exige
que los accionistas asistentes representen, al menos, un valor nominal de cien euros. No
obstante, los accionistas que posean una cantidad inferior podran hacerse representar por otro
accionista con derecho de asistencia, o por cualquiera que, al agruparse, integre el minimo
antes citado.

Adopcion de acuerdos.- Los acuerdos de las Juntas Generales se adoptaran con las mayorias
legalmente establecidas, reconociéndose un voto por cada accion.

Asimismo, de conformidad con los estatutos sociales, el voto de las propuestas sobre puntos
incluidos en el Orden del Dia de la Junta General podra delegarse o ejercitarse por el accionista
mediante correspondencia postal, electronica o cualquier otro medio de comunicacion a
distancia, siempre que se garantice debidamente la identidad del sujeto que ejerce su derecho
de voto.

21.2.6. Breve descripcién de cualquier disposicion de las clausulas estatutarias o reglamento
interno_del emisor que tenga por efecto retrasar, aplazar o impedir un cambio en el
control del emisor

No existen preceptos estatutarios ni reglamentos internos que tengan por objeto retrasar,
aplazar o impedir un cambio en el control del emisor.

21.2.7. Indicacién de cualquier disposicién de las cldusulas estatutarias o reglamento interno,
en su caso, gque rija el umbral de propiedad por encima del cual deba revelarse la
propiedad del accionista

No existen preceptos estatutarios, ni reglamentos internos, que establezcan obligacion alguna
para los accionistas con una participacion significativa de revelar esta circunstancia, sin perjuicio
de la obligacion legal establecida en el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, en relacién
con los requisitos de transparencia relativos a la informacion sobre los emisores cuyos valores
estén admitidos a negociacion en un mercado secundario oficial o en otro mercado regulado de
la Union Europea.

21.2.8. Descripcién de las condiciones impuestas por las clausulas estatutarias o reglamento
interno _gue rigen los cambios en el capital, si estas condiciones son mas rigurosas que
las gue requiere la ley

No existen preceptos estatutarios, ni reglamentos internos, relativos a los cambios en el capital
mas rigorosos que los que requiere la Ley.
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PUNTO 22. CONTRATOS IMPORTANTES

En los tres dltimos ejercicios cerrados Banco Popular no tiene formalizados contratos
importantes al margen de su actividad corriente.
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PUNTO 23. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES

En este Documento de Registro no se incluyen informaciones de terceros, ni declaraciones de
expertos ni declaraciones de interés, salvo los datos en los que se hace referencia expresa,
indicando la fuente de informacién correspondiente.
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PUNTO 24. DOCUMENTOS PRESENTADOS

En caso necesario, pueden consultarse, durante el periodo de validez de este Documento de
Registro, los siguientes documentos (o copias de los mismos):

1.

2.

3.

7.

Estatutos sociales vigentes.

Informe de Gobierno Corporativo de 2010.
Reglamento del Consejo de Administracion.
Reglamento de la Junta General de Accionistas.

Reglamento Interno de Conducta de las Entidades del Grupo Banco Popular en el
Ambito de los Mercados de Valores.

Informacidn financiera histérica auditada de Banco Popular Espafiol, S.A. y de su Grupo
de los tres ejercicios anteriores a la publicacién de este Documento de Registro.

Informacién Financiera Intermedia.

Estos documentos estaran a disposicion de los interesados tanto en el domicilio social de Banco
Popular Espafiol, S.A. como en su pagina Web, www.bancopopular.es, asi como en la web de la
Comision Nacional del Mercado de Valores, www.cnmv.es, salvo los documentos establecidos
en los puntos 1y 5.
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PUNTO 25. INFORMACION SOBRE CARTERAS

En el proceso de consolidacion se ha aplicado el método de la participacion para las entidades
asociadas. Consecuentemente, las participaciones en las entidades asociadas se han valorado
por la fraccién que representa la participacion del Grupo en su capital una vez considerados los
dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales.

La informacion relevante de las participaciones en entidades asociadas al 31 de diciembre de
2010 es la siguiente:

0,
Localidad Actividad % de derechos de voto

Directos | Indirectos Total
Empresas asociadas
Inversiones Area Sur, S.L. Granada | Promocion inmobiliaria - 50,00 50,00
Sistema 4B, S.A. Madrid | Medios de Pago 23,47 - 23,47
Redes y procesos, S.A. Madrid | Medios de Pago 23,47 - 23,47
Inversiones en Resorts Mediterraneos, S.L. Murcia | Promocién inmobiliaria 20,98 20,98
Aviacion Intercontinental, A.l.E. Madrid Instrumental financiera 35,00 35,00
Trindade Fundo de Investimento
Inmobiliario Fechado Lishoa Promocion Inmobiliaria - 50,00 50,00

No se han producido variaciones en la participacion de las sociedades sefialadas, desde el cierre
del ejercicio 2010 hasta la fecha de registro del presente Documento.

Banco Popular Espafiol, S.A. presenta este Documento de Registro para su inscripcién en el
Registro Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Este Documento de Registro esta visado en todas sus paginas y firmado en Madrid, a 16 de
septiembre de 2011.

BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.
Fdo: Rafael de Mena Arenas
Director Financiero
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