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HECHO RELEVANTE

Madrid, 7 de diciembre de 2001

SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION, SA, SGIIC, comunica como hecho relevante, de acuerdo con o dispuesto en
la normativa vigente, en relacion a los Fondos de Inversién BCH JAPON, FIM -inscrito en el registro de la CNMV con &l nimero
1920- y SANTANDER JAPON, FiM -inscrito en el registro de la CNMV con el nimero 19853-, lo siguiente:

1° Que el Ministerio de Economia (Direccion General del Tesoro y Politica Financiera), mediante resolucion administrativa de
fecha 4 de diciembre de 2001, ha procedido & autorizar el PROYECTQ DE FUSION POR ABSORCION de SANTANDER
JAPON, FIM (Fondo absorbido) por BCH JAPON, FIM (Fondo absorbente).

2° Que el proyecto de fusién ha sido depositado en la CNMV al momento de solicitarse su autorizacion y se encuentra a
disposicién del publico para su consulta, asi como en el domicilio de la Sociedad Gestora.

3° Que el fondo absorbente modificara su reglamento de gestién en su articulo 1 para cambiar su denominacién a
SANTANDER CENTRAL HISPANO JAPON, FIM, en su articulo 5 para actualizar la denominacién social actual de su
Depositaria, en su articulo 6 para adaptar la comisién de Depositario a la normativa vigente, en su articulo 9 para modificar
la forma de representacion de las participaciones, y en su articulo 12 para modificar el valor aplicable en las suscripciones y
reembolsos.

Dichas modificaciones han sido consideradas por la CNMV, por Resolucidn de fecha 19 de noviembre de 2.001, como de
escasa relevancia.

4° Que estas circunstancias otorgan al participe un derecho especial de separacion a ejercitar en el plazo de un mes desde
que se le notifique y se haran efectivas, transcurrido dicho plazo y cumplidos todos los tramites legales, cuando:

a. Efectividad de la Fusion: desde la fecha de escrituracion de la fusién ante Notario, lo que sera notificado a la CNMV
por la Sociedad Gestora como hecho relevante.

b. Efectividad de la madificacion del Reglamento y/o Folleto: desde la inscripcién en el Registro administrativo del
Fondo obrante en la CNMV.
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1) Identificacion de los fondos implicados y de sus Sociedades Gestoras y
Depositarios.

1.1 Fondo Absorbente.

* & s 9

BCH JAPON, FIM.

Constituido con fecha 3 de septiembre de 1999 e inscrito en el Registro de la
CNMV con el nimero 1920.
El Fondo ha adoptado el euro como unidad de cuenta; no obstante, durante el
perfodo transitorio, las suscripciones y reembolsos pueden efectuarse también en
pesetas.
Inversién minima inicial: Una participacion.
inversion minima a mantener: Una participacién.
Volumen maximo de participaciones por participe: No existe.
Tipo de participes a los que se dirige el Fondo: Inversores sofisticados que quieran
diversificar su cartera de inversiones, deseen dirigirla al mercado japonés y estén
dispuestos a asumir el riesgo inherente a este tipo de inversiones. Duracion
minima recomendada de la inversion: en torno a 3/ afos.
Comision anual de gestidn: 2,05% sobre patrimonio efectivo.
Comision anual de depositaria: 0,10% sobre patrimonio efectivo, con el fimite del
0,40% sobre el patimonio nominal.
Comision de suscripcion: Exento.
Comisién de reembolso:

Hasta 30 dias de antigliedad: 3,00%

Desde 31 hasta 180 dias de antigliedad: 1,00%

A partir de 180 dias de antigliedad: exento.
E! valor liquidativo aplicable a efectos de suscripciones y reembolsos, es el
correspondiente al mismo dia de la fecha de solicitud.
Los reembolsos superiores a 300.506,05 (TRESCIENTOS MIL QUINIENTOS SEIS
EUROS CON CINCO CENTIMOS), requeriran previo aviso a la Sociedad Gestora de
diez dias de antelacidon. Igual preaviso se exigird para las nuevas peticiones de
reembolso realizadas por el mismo participe que en los diez dias anteriores hubiera
solicitado, una o varias veces, el reembolso de participaciones por importe igual o
superior a 300.506,05 (TRESCIENTOS MIL QUINIENTOS SEIS EUROS CON CINCO
CENTIMOS).
Se entendera realizada la solicitud de suscripcidén en el momento en que su
importe tome valor en la cuenta del Fondo.

1.2 Fondo Absorbido.

SANTANDER JAPON, FIM

Constituido con fecha 22 de octubre de 1999 e inscrito en el Registro de la CNMV
con el niumero 1953,
Comision anual de gestion: 2,05% sobre patrimonio efectivo.
Comision anual de depositaria: 0,10% sobre patrimonio efectivo, con el limite del
0,40% sobre el patrimonio nominal.
Comisidn de suscripcién: Exento.
Comisidn de reembolso:
Hasta 30 dias de antigiiedad: 3,00%
Desde 31 hasta 90 dias de antiglledad: 1,00%
Mas de 90 dias de antigliedad: exento

1.3 Entidad Gestora. Ambos fondos estan gestionados por SANTANDER CENTRAL
HISPANCQ GESTION, SA, SGIIC (Grupo Santander Central Hispano), inscrita en el
Registro de la CNMV con el nimero 12.



1.4 Entidad Depositaria. Ejerce las funciones de Depositaria de ambos Fondos,
SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, SA (Grupo Santander Central
Hispanao), inscrita en el Registro de la CNMV con el nimero 42.

Existe a disposicion del publico un folleto explicativo, una Memoria auditada explicativa
del ultimo ejercicio, que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los informes
trimestrales de los fondos que pueden ser consultados en el domicilio de la gestera y
en los registros de la CNMV.

2) Aspectos juridicos y econémicos de la fusién. Procedimiento a sequir hasta culminar
la fusién.

2.1 Aspectos juridicos y econémicos de la fusion

2.1.a. La operacién de fusién consiste en la absorcion por BCH JAPON, FIM de
SANTANDER JAPON, FIM, segin lo dispuesto en el articulo 23 bis de la L!C.

La fusién implica la incorporacion del patrimonio del fondo absorbido con
transmision por titulo de sucesion universal de la totalidad de su patrimanio,
derechos y obligaciones a favor del fondo absorbente, quedando aquél como
consecuencia de |a fusién, disuelto sin liquidacion.

2.1.b. La fusién encuentra su justificacién, principalmente, en el programa de
fusiones que ha sido disefiado por SANTANDER CENTRAL HISPANO GESTION,
SA, SGIIC, con lo que se pretende racionalizar la oferta de fondos del Grupo
SANTANDER CENTRAL HISPANO, habida cuenta las duplicidades que, en el
catalogo de Fondos ha tenido lugar, con motivo de las operaciones de integracion y
reestructuracion dentro del Grupo.

2.1.c. Fecha a partir de la cual las operaciones del fondo absorbido habran de
considerarse realizadas a efectos contables por cuenta del fondo absorbente:

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracién ante Notario de la fusién y

entenderan realizadas por el fondo absorbente.

& hasta su definitiva inscripcion en el Registro Mercantil y en los registros de la CNMV se

\ 2.1.d.Todos los gastos derivados de la fusién serdn soportados por la Sociedad
. Gestora, por lo que no tendran repercusiones en los fondos afectados por la fusion.

- 2.2 Procedimiento de |a fusion. Fases:

{(a) Autorizaciéon administrativa previa. El proyecto de fusion es autorizado por el
Ministro de Economia, a propuesta de la CNMV, previo acuerdo adoptado por
la Sociedad Gestora y el Depositario. Esta autorizacién, al objeto de informar a
los participes de los fondos afectados y otros interesados, debera hacerse
publica, teniendo ia consideracion de hecho relevante, por lo que se notificara a
la CNMV y Bolsa de Valores correspondiente, adjuntandose el proyecto de
fusién que queda a disposicién del piblico.

(b) Publicaciones legales. Los acuerdos de fusién se publicaran en el BOE o
BORME vy en dos diarios de difusién nacional. En los diez dias siguientes a la
notificacion de la autorizacién, se remitira individualizadamente el proyecto de
fusion a los participes, quienes podran, en el plazo de un mes, optar por el
reembolso de sus participaciones sin deducciéon de comision o descuento de
reembolso ni gasto alguno por el valor liquidativo comespondiente al dia en que
finalice dicho plazo. Igualmente, en este plazo se dara el derecho de oposicion
a los acreedores de los fondos afectados.

(¢) Formalizacién de la fusién. Una vez transcurrido el piazo de un mes y
liquidadas las participaciones de los participes que hayan optado por ejercer su



derecho de separacion, la Sociedad Gestora y el Depositario de los fondos
afectados ejecutaran la fusion mediante el otorgamiento de la corespondiente
escritura plblica y su inscripcion en el Registro Mercantil. La ecuacién de canje
se determinard sobre la base de los valores liquidativos y numero de
participaciones en circulacion al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la
escritura, cuyos estados financieros deben ser aprobados por la Gestora de los
fondos implicados y por persona con poder bastante del Depositario. Se
comunicara como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento de la
escritura pablica (fecha a partir de la cual la fusion tiene efectos), como la
ecuacion de canje definitiva.

Asimismo, la Gestora, en unidn con el Depositario, procedera a efectuar el
canje de los certificados de participacién, en caso de que éstos hubieran sido
emitidos o algin participe lo solicitara, asi como a remitir a los participes los
estados de posicién en el fondo resultante.

{d) Inscripcién de ia fusién en el Registro de la CNMV. Una vez inscrita la fusion en
el Registro Mercantil y cancelados los asientos de los fondos absorbidos, se

solicitara la baja en el Registro de la CNMV acompafiando la escritura de fusion
debidamente inscrita en el Registro Mercantil.

3) Informacién sobre la politica de inversiones de cada uno de los fondos afectados asi
como composicion de las carteras.

3.1. BCH JAPON, FIM (Fondo absorbente). Vocacién y politica de inversiones.

Se describe a continuacién la informacion mas relevante recogida al respecto en el Folleto
informativo inscrito en la CNMV:

a) Vocacion del fondo y objetivo de gestion. Fondo de renta variable Internacional.

b) Criterios de seleccion y distribucién de las inversiones. El Fondo invertira hasta el
100% de su patrimonio en valores de renta variable emitidos, fundamentaimente, por
compaiiias japonesas de gran capitalizacién (blue chips) incluidas en el Indice Nikkei
225, que coticen tanto en la Bolsa de Tokio como en la de Nueva York. Adicionalmente,
en funcién de coyuntura de mercado, podra invertirse en valores de renta variable
emitidos por medianas empresas, cotizadas en la Bolsa de Tokio, pero que tengan un
menor nivel de capitalizacion bursatil y liquidez. En momentos coyunturales que asi lo
requieran, se podra invertir hasta un 25% en renta fija, tanto pabiica como privada, de
paises pertenecientes al entorno euro, de rating crediticio “A” de S&P o0 superior.

El Fondo invertird mas del 30% de su cartera en divisa no euro.

c) Riesgos inherentes a las inversiones. Riesgo de contraparte: Los emisores de los
valores en que invierte el Fondo presentan una alta calidad crediticia 1o que, unido a la
diversificacién legal, hace que en principio el Fondo tenga un bajo riesgo de
contraparte, si bien puede verse aumentado en caso de que, de forma coyuntural, se
invierta en valores emitidos por empresas de menor capitalizacion y liquidez. Riesgo de
mercado: la inversion en renta variable conlleva que la rentabilidad del fondo se vea
afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte 1o que da lugar a que el
Fondo tenga un elevado riesgo de mercado, que puede verse acrecentado por la
concentracién de las inversiones en valores de entidades de un solo pais (Japdn).
Riesgo de tipo de cambio: puesto que el Fondo invertird hasta un 100% en valores de
empresas japonesas, la parte de la cartera denominada en divisa (fundamentalmente
yen) estara sujeta a las posibles fluctuaciones de tipos de cambio.

Este Fondo, tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados con la finalidad
de cobertura y como inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de
las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace
especialmente sensibles a las variaciones de precic del subyacente y puede multiplicar las
pérdidas de valor de la cartera.

Este Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados, lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que




la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una cdmara de compensacién que se
interponga entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

Las inversiones del fondo estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros riesgos
inherentes a la inversidn en valores. Por lo tanto el participe debe ser consciente de
que el valor liquidativo de la participacion puede fluctuar tanto al alza como a la baja.

El Fondo no invierte mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro
de la Unién Europea, de las Comunidades Auténomas o por Organismaos Intemacionales
de los que Espafia sea miembro. La composicién detallada de la cartera puede
consultarse en los informes trimestrales inscritos en el Registro de la CNMV.

3.2. SANTANDER JAPON, FiM (Fondo absorbido). Vocacién y politica de inversiones.

En sus aspectos fundamentales, resulta idéntica a la descrita en el punto anterior para
el Fondo absorbente.

3.3. Diferencia entre las estructuras de las carteras: No existe. La estructura de las carteras
del Fondo absorbente y del absorbido, es idéntica.

Para obtener mas informacidn, existe a disposicién de los participes, en el domicilio de la
gestora y en los Registros de la CNMV, los informes trimestrales completos de los fondos,
en los que se puede consultar composicion detallada de la cartera, asi como otra
informacién econdmica financiera relevante de los fondos.

4) Informacién sobre la politica de inversion gue sequird el fondo absorbente o el
resultante de la fusién.

La politica de inversiones de BCH JAPON, FIM (Fondo absorbente), no experimentara
variacion en ninguno de sus aspectos después del proceso de fusién, salvo en lo relativo
al limite de inversién en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién Europea,
Comunidades Auténomas ¢ los Organismos Internacionales de los que Espafa sea
miembro, que quedara como a continuacién se indica:

“Las inversiones del Fondo sdlo de forma excepcional y puntual en el tiempo podran
superar el limite de inversion del 35% del activo en valores emitidos por un Estado
miembro de la Unidén Eurcpea, Comunidades Auténomas o los Organismos
Internacionales de los que Espaiia sea miembro y aquellos otros Estados miembros de la
OCDE que presenten una calificacién de solvencia, otorgada por una agencia
especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior al Reino de
Espaiia”.

Por lo demas, la politica de inversién futura del Fondo, queda recogida en el punto 3.1 del
presente proyecto.

5) Ultimos estados financieros auditados e informacién sobre la posible ecuacién de
canje gue resultaria conforme a los Gltimos estados financieros remitidos a la CNMV.

5.1 Los informes de auditoria del uUltimo ejercicio de los fondos implicados no presentan
salvedades. Dichos informes se pueden consultar en el domicilio de la Gestora y en los
Registros de la CNMV

5.2. Segun los dltimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 30 de
septiembre de 2001, la ecuacidn de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo
del Fondo absorbido y el valor liquidativo del Fondo absorbente) que resultaria seria la
siguiente:



6)

7)

Valor liquidativo det Fondo absorbido 30,8386405787

= 0,891157667

Valor liquidativo del Fondo absorbente 34,6051453376

Por tanto, en aplicacion de la ecuacién de canje indicada, el ndmero de participaciones del
Fondo Absorbente por cada participacion del Fondo absorbido seria de 0,891157667
participaciones.

No obstante, la ecuacién de canje definitiva se determinard con los valores
liquidativos al cierre del dia anterior al del otorgamiento de la Escritura de Fusion.

La ecuacién de canje definitiva garantizara que cada participe del Fondo absorbido reciba
un namero de panticipaciones del Fondo absorbente de forma que el valor de su inversion
el dia de la fusidn no sufra alteracion alguna, ya que el patrimonio del Fondo resultante de
la fusién es la suma exacta de los patrimonios de los Fondos antes de la fusion.

Informacién a los participes de los efectos fiscales de la fusién.

La fusion no tiene efectos en el impueste de la Renta de las Personas Fisicas ni en el
impuesto de Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la antigiiedad
de las participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracion Tributaria la opcién por el

régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 110
de ta Ley del Impuesto sobre Sociedades y normas de desarrollo.

Informacién schre las modificaciones que se pretendan incluir en el Reglamento de

Gestion v en el Folleto explicativo del fondo absorbente.

Modificaciones principales previstas en el Reglamento de Gestion.

- Se modificard el articuio 1 del Reglamento de Gestion del Fondo, por
cambio de denominacion, que pasara de denominarse BCH JAPON, FIM a
SANTANDER CENTRAL HISPANO JAPON, FIM.

- Se madificara el articulo 6 del Reglamento de Gestién del Fondo, al objeto
de adaptar la comision de Gestion y de Depositaria, a los limites maximos
legales vigentes.

- Se maodificara el articulo 9 del Reglamento de Gestién del Fondo respecto a
la forma de representacion de las paricipaciones, incorporando la
posibilidad de firma digitalizada.

- Se modificara el articulo 12 del Reglamento de Gestion del Fondo, al efecto
de que el valor liquidativo aplicable a las suscripciones y reembolsos, sea
el correspondiente al del dia siguiente al dia de ia solicitud (D+1).

Modificaciones principales previstas en el Foliefo explicativo.

- Se actualizara el Folleto explicativo para incluir la nueva denominacion del
Fondo.

- Se modificaran las comisiones aplicables al Fondo, que quedaran como a
continuacion se indica:

Comision de gestién: 2,10% sobre patrimonio efectivo.

Comision de depédsito: 0,10% sobre el patimonio efectivo eliminandose la
limitacidn del 0,4% sobre el patrimonio nominal custodiado.

Comision de suscripcidn: exento.



Comision de reembolso:
Hasta 30 dias de antigiiedad, 3% sobre el importe reembolsado.
Desde 31 hasta 90 dias de antigiiedad: 1% sobre el importe
reembolsado
Mas de 90 dias de antigiiedad: exento.

e Seincluird informacidn relativa al proceso de fusién en los proximos informes trimestrales y
en la memonia anual del fondo absorbente.
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