COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Edison, 4
28006 Madrid

Madrid, a 15 de diciembre de 2014

Muy sefiores nuestros.

En relacién con e proceso de autorizaciéon de la modificacion de la oferta publica voluntaria de
adquisicion de acciones de la sociedad "Deoleo, S.A." por la sociedad "OLE Investments B.V." (en
adelante, la "Oferta"), remitimos CD-ROM que contiene copia del suplemento a folleto explicativo
de la Oferta y el modelo de anuncio del mismo de acuerdo con lo previsto en e Rea Decreto
1066/2007, de 27 de julio, sobre €l régimen de |as ofertas publicas de adquisicion de valores.

El contenido de los citados documentos, presentados por Registro ante la Comisién Nacional del
Mercado de Vaores, coincide integramente con € que se presenta adjunto a la presente carta en
soporte informético.

Se autoriza la difusion del contenido del suplemento al folleto explicativo de la Ofertay del modelo
de anuncio del mismo através de la pagina web de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Atentamente,

OLE InvestmentsB.V.
P.p.

Stefan Boermans



SUPLEMENTO AL

FOLLETO EXPLICATIVODE LA
OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONESDE
DEOLEO, SA.

e®leo

formulada por
OLE INVESTMENTSB.V.

12 dediciembre de 2014

De conformidad con lo establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, € Real
Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores y
demas legislacion aplicable.



Con fecha 15 de diciembre de 2014, €l Consgio de la Comision Nacional del Mercado de Valores ha
adoptado la resolucion cuyo contenido se reproduce segui damente:

"Autorizar la modificacion de las caracteristicas de la oferta publica voluntaria de adquisicion de
acciones de Deoleo, SA., formulada por Ole Investments, BV que fue autorizada por la Comision
Nacional del Mercado de Valores con fecha 25 de noviembre de 2014.

De conformidad con el contenido de la documentacion registrada, € oferente eleva el precio ofrecido
a 0,395 euros por accion y suprime e limite minimo de aceptacion al que habia condicionado la
oferta, por lo que ésta surtird plenos efectos con independencia del nimero de aceptaciones que
reciba. El detalle de las modificaciones del folleto inicial se encuentra recogido en el suplemento del
folleto presentado por Ole Investments BV.

El precio de 0,395 euros por accion ofrecido tiene la consideracidn de precio equitativo conforme a
lo previsto en € articulo 9 del Real Decreto 1066/2007, de 27 dejulio, sobre el régimen de las ofertas
de adquisicion de valores, como ya sefialé e Consgo de la CNMV en su acuerdo de fecha
25/11/2014. Se ha considerado, asimismo, gque las adquisiciones de 202 acciones de Deoleo, SA.
detalladas en d folleto registrado, realizadas a precio de cotizacién, superior al de la oferta, no
representan un volumen significativo en términos relativos por 1o que no son determinantes del precio
equitativo seguin € referido articulo.

Teniendo en cuenta lo previsto en e articulo 31.4 de la precitada norma, €l plazo de aceptacion dela
oferta queda ampliado hasta el 23 de diciembre de 2014, incluido.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 18.2 del citado Real Decreto, el oferente deberd incluir al
principio del suplemento ddl folleto de la oferta, copia del texto integro del presente acuerdo.”
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RELACION DE DOCUMENTACION COMPLEMENTARIA

Certificacion de los acuerdos sociales en relacion con la modificacion de la Oferta
adoptados por: (i) € 6rgano de administracion de OLE Investments B.V .; (ii) €l érgano de
administracién de Oleum S.a r.l., socio Unico de OLE Investments B.V.; y (iii) CVC
Capital Partners Jersey Limited, gestor de inversiones de los Fondos CVC; junto con
traduccion jurada del documento.

Aval bancario complementario emitido por Banco de Sabadell, S.A. en relacién con la
contraprestacion de la Oferta.

Model o de anuncio de modificacion de la Oferta

Compromiso de aportacion adicional de fondos por parte de los Fondos CVC a favor de
OLE Investments B.V.; junto con su traduccién jurada a castellano.



1.  INTRODUCCION

Este suplemento se refiere al folleto explicativo (el "Folleto Explicativo™) comprensivo de los
términos y condiciones de la oferta publica de adquisicién de acciones (la "Oferta" o la
"OPA") formulada por la sociedad OLE Investments B.V. ("OLE", € "Oferente" o la
"Sociedad Oferente") sobre la totalidad de las acciones representativas del capital socia de
Deoleo, SA. ("Deoleo", la "Sociedad" o la "Sociedad Afectada"), inscrito en los registros
oficiales de la Comision Naciona del Mercado de Vaores ("CNMV") con fecha 25 de
noviembre de 2014 (el "Suplemento").

Este Suplemento se ha elaborado de conformidad con lo establecido en €l articulo 31.3 del Real
Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre € régimen de las ofertas publicas de adquisicion de
valores (el "Real Decreto 1066/2007") y debe leerse conjuntamente con e Folleto Explicativo.

Aquellos apartados del Folleto Explicativo que no se mencionen en este Suplemento no
experimentan ninguna variacion, resultando, por tanto, aplicables a la Oferta en sus propios
términos, salvo cuando expresamente se indigue otra cosa en este Suplemento.

Los términos con inicial mayuscula no definidos expresamente en este Suplemento tendran €
significado que alos mismos se atribuya en el Folleto Explicativo.

Las modificaciones de la Oferta consisten en:

(i) el aumento de la contraprestacién ofrecida por cada accién de Deoleo, que pasa a ser de
0,395 euros por accion (el "Nuevo Precio dela OPA"); y

(i) la supresién de la condicion de que la OPA fuera aceptada por, a menos, € 50% de los
derechos de voto alos que se dirige a que estaba sujeta la gjecucion de la Oferta.

Como resultado de estas modificaciones, se introducen gustes a la estructura origina de
financiacion de la Oferta, consistentes en e compromiso de aportacion adiciona de fondos que
se adjunta como Anexo IV a este Suplemento, y se incrementan las garantias de la
contraprestacion de la Oferta inicialmente constituidas por OLE, adaptéandose, asimismo, en
cuanto resulte necesario, €l contenido de los restantes apartados del Folleto Explicativo que se
ven afectados por las modificaciones. A estos efectos, se adjunta como Anexo Il a este
Suplemento, copia del aval bancario, irrevocable y solidario, otorgado por Banco de Sabadell,
S.A. por un importe total de 12.125.850,48 euros, que resulta de multiplicar el nimero maximo
de 808.390.032 acciones ordinarias de Deoleo a que se dirige la Oferta por la diferencia entre €l
Precio de la OPA de 0,38 euros por accion inicialmente previsto y el Nuevo Precio de la OPA
de 0,395 euros por accidn, y que complementa € importe garantizado por € aval ya aportado
por el Oferente con ocasion de la presentacion de la solicitud de autorizacion de la Oferta por
importe de 307.188.212,16 euros.

El plazo de aceptacidn de la Oferta continda siendo de veintian dias naturales. De acuerdo con
lo previsto en el articulo 31.4 del Real Decreto 1066/2007, € plazo de aceptacion de la Oferta
ha estado suspendido hasta la adopcién por la Comisién Nacional del Mercado de Vaores dela
resolucion relativa a la autorizacion de la modificacion de las condiciones de la Oferta.

Dichas modificaciones se implementan de conformidad con los acuerdos adoptados por €
organo de administracion (management board) del Oferente en su reunién celebrada € pasado
dia 12 de diciembre de 2014, asi como al amparo de los acuerdos adoptados en la misma fecha
por & consgo de administracién (conseil de gérance) de su socio Unico, Oleum S.a r.l."
(Société a responsabilité limitée), y por las decisiones adoptadas por el Comité de Inversiones
para Europa/Norte América (Europe/North America Investment Committee) de CVC Capita
Partners Jersey Limited, entidad gestora de inversiones de los Fondos CVC con fecha 10 de



diciembre de 2014. Se adjunta bagjo e Anexo | a este Suplemento copia de la documentacién
acreditativa de la adopcidn de los citados acuerdos, junto con sus respectivas traducciones
juradas a castellano.

Las modificaciones concernientes a incremento del importe de la contraprestacion y la
supresion de la condicién relativa a nivel minimo de aceptacion se justifican por el deseo de
OLE de ofrecer a los accionistas de Deoleo una contraprestacién mayor por sus acciones,
considerada como precio equitativo por la CNMV y mejorar los términos de la Oferta
suprimiendo |a Unica condicién ala que se supeditaba su efectividad, con el objetivo de facilitar
el buen fin de la Oferta y la consecucion de la finalidad de la Oferta expresada en € Folleto
Explicativo.

2.  PERSONASRESPONSABLESDEL SUPLEMENTO

La responsabilidad por el contenido de este Suplemento es asumida por don Stefan Boermans,
mayor de edad, de nacionalidad holandesa, con domicilio profesiona en Schiphol Boulevard
369, Torre F, 72 planta, 1118 BJ Schiphol, Paises Bajos, y con pasaporte holandés nimero
NP6K5L859, actuando en nombre y representacion de OLE. Esté facultado para ello en virtud
de los acuerdos adoptados por € 6rgano de administracion (management board) del Oferente
con fecha 28 de mayo de 2014, copia de los cuales se adjunta a Folleto Explicativo como
Anexo V1.

Don Stefan Boermans, en nombre y representacion de OLE, declara: (i) que los datos e
informaciones contenidos en este Suplemento son veridicos; (ii) que no se incluyen en é datos
o informaciones que puedan inducir a error; y (iii) gue no existen omisiones susceptibles de
alterar su contenido.

Se hace constar expresamente que, de conformidad con lo dispuesto en € articulo 92 de laLey
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Vdores, la incorporacion a los registros de la CNMV
de este Suplemento y de la documentacion que 1o acompaiia sélo implicard € reconocimiento
de que éstos contienen toda la informacion requerida por las normas que fijan su contenido, sin
que ello determine en ningln caso responsabilidad de la CNMV por la eventua fata de
veracidad de la informacion incluida ni suponga recomendacion alguna en relacién con la
aceptacion de la Oferta.

3.  MODIFICACIONES E INFORMACION COMPLEMENTARIA AL FOLLETO
EXPLICATIVO

3.1 Plazo deaceptacion dela Oferta

El plazo de aceptacion de la Oferta contintia siendo de veintian dias naturales. De acuerdo con
lo previsto en d articulo 31.4 del Real Decreto 1066/2007, € plazo de aceptacion de la Oferta
ha estado suspendido hasta la adopcion por la Comision Nacional del Mercado de Vaoresdela
resolucion relativa ala autorizacion de la modificacidn de las condiciones de la Oferta.

Se hace constar a efectos aclarativos que no se computardn como dias del citado plazo de
aceptacion de veintiUn dias naturales los comprendidos en el periodo de tiempo durante el cua
el plazo de aceptacion se ha encontrado suspendido con ocasion de la tramitacion ante la
CNMYV del expediente de autorizacion de este Suplemento, de acuerdo con lo previsto en €
articulo 31.4 del Rea Decreto 1066/2007.



3.2 Modificacion delascaracteristicas dela Oferta

Se incluye a continuacion la nueva redaccion de aquellos apartados del Folleto Explicativo que
resultan afectados por el aumento de la contraprestacion y la supresion de la condicién de que
la OPA fuera aceptada por, a menos, e 50% de los derechos de voto a los que se dirige
(excluyendo las acciones de la titularidad de aguellos accionistas que han acanzado acuerdos
con OLE en relacién con la Ofertay de las acciones de que son titulares | 0s consejeros externos
dominicales —0 sus personas fisicas representantes— designados a instancia de OLE) a que
estaba sujetala gjecucién de la Oferta.

Salvo cuando expresamente se indique lo contrario, los textos contenidos en los apartados
siguientes sustituiran integramente a los contenidos en los respectivos apartados del Folleto
Explicativo:

3.21 Sustitucién del apartado " Introduccion” .
El texto de este apartado se sustituye integramente por el siguiente:

"El presente folleto explicativo (el "Folleto") y la documentacion complementaria que lo
acompafia contienen los términos y condiciones de la oferta publica de adquisicion de acciones
modificada (la"Oferta" o la"OPA") que formula la sociedad OLE Investments B.V. ("OLE",
el "Oferente" o la"Sociedad Oferente") y sedirige al 100% del capital social de Deoleo, S.A.
("Deoleo", la "Sociedad" o la "Sociedad Afectada"), a precio de 0,395 euros por accion (el
"Precio dela OPA").

OLE es una sociedad de responsabilidad limitada holandesa integramente participada por la
sociedad luxemburguesa Oleum S.ar.l. (Société a responsabilité limitée) ("Oleum") —sociedad
integramente participada, a su vez, por los fondos asesorados por CVC Capital Partners
SICAV-FIS SA. y sus asociadas que se identifican en el apartado 1.4.4.(B) siguiente de este
Folleto (los"Fondos CVC")—, y controlada por CV C Capital Partners SICAV-FISS.A.

La Oferta tiene caracter voluntario a los efectos de lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores ("Ley del Mercado de Valores') y en el Capitulo 111 del Rea
Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre € régimen de las ofertas publicas de adquisicion de
valores ("Real Decreto 1066/2007"), se formula por OLE y se dirige a todos los titulares de
acciones de Deoleo, SA. en los términos y condiciones previstos en este Folleto y en su
documentacion complementaria.

La Oferta se enmarca en el proceso competitivo iniciado por Deoleo entre potenciales
inversores gue habian mostrado interés por Deoleo en el pasado o que habian sido identificados
como potenciales candidatos, con € objeto de alcanzar una mayor estabilidad financieraalargo
plazo y estudiar aternativas de reconfiguracion de su estructura accionaria (el "Proceso"), a
cuyos efectos se otorgd un mandato ala entidad J.P. Morgan Limited, y del que resulté elegida
como mejor oferta la presentada por Oleum, que posteriormente cederia a OLE su posicion en
el Proceso.

Del citado Proceso resultd €l acuerdo marco suscrito por Deoleo, OLE y los accionistas
significativos de Deoleo Bankia, SA. ("Bankia"), Banco Mare Nostrum, SA. ("Banco Mare
Nostrum"), CaixaBank, S.A. ("CaixaBank"), Dcoop S.Coop.And. ("Dcoop"), Unicaja Banco,
S.A. ("Unicaja Bancao") y don Daniel Klein el pasado dia 25 de abril de 2014 (comunicado a
mercado como hecho relevante en la misma fecha), que se describe detalladamente en €
apartado 1.5.1 posterior de este Folleto y comprende los términos y condiciones de la operacién
de reconfiguracion de la estructura accionaria y financiera de Deoleo en la que se enmarcan
tanto la adquisicion por OLE de las acciones representativas del 29,99% del capital socia de



Deoleo de las que esttitular en esta fecha como la formulacién de la Oferta que es objeto de este
Folleto, copiadel cual se adjuntacomo Anexo | aeste Folleto (el "Acuerdo Marco").

Por su parte, el accionista CajaSur Banco, S.A. ("CajaSur Banco") se adhirié en la misma fecha,
25 de abril de 2014, d Acuerdo Marco en los términos de la carta de adhesién que se adjunta a
este Folleto como Anexo 11, en particular,  compromiso de votar afavor de las propuestas de
acuerdo que el Consgjo de Administracién de Deoleo se comprometio, a su vez, a someter asu
Junta General ordinaria de accionistas celebrada € pasado dia 11 de junio de 2014 y que se
describen detalladamente en el apartado 1.5.1.(B) siguiente de este Folleto.

La Oferta se formula sobre la totalidad de las acciones en que se divide el capital socia de
Deoleo, esto es, 1.154.677.949 acciones ordinarias de 0,38 euros de valor nomina cada una,
dirigiéndose a todos sus titulares, excluyendo del cdmputo las que ya obran en poder de OLE,
esto es, 346.287.917 acciones ordinarias de Deoleo, representativas del 29,99% de | as acciones
y derechos de voto en que se divide su capital social. Como consecuencia de lo anterior, €
nimero de acciones al que se extiende la Oferta de modo efectivo asciende a 808.390.032
acciones ordinarias de Deoleo, representativas de un 70,01% de su capital socia, excluyendo
del computo las acciones de la titularidad de OLE que han sido inmovilizadas. En dicha cifra
estan comprendidas las acciones de Deoleo titularidad de CaixaBank, CajaSur Banco, Unicgja
Banco, Dcoop y don Daniel Klein (un total de 276.472.054 acciones de Deoleo representativas
de un 23,94% de su capita social), quienes, en virtud de | as respectivas cartas de compromiso y
de prorroga de su vigencia que se adjuntan a este Folleto bgjo su Anexo |11, han asumido frente
a OLE el compromiso de no disponer de tales acciones, salvo en € supuesto de que libremente
decidan aceptar la OPA y vender sus acciones a OLE en el marco de la Ofertay conforme alos
demés términos y condiciones referidos en el apartado 1.5.(A).(iv) de este Falleto, asi como las
302 acciones de la Sociedad de que son titulares |os consgjeros externos dominicales —o sus
personas fisicas representantes— designados a instancia de OLE que se identifican en €
apartado 1.3.3.(C) posterior de este Folleto.

A efectos aclaratorios, se dgja constancia de que, sin perjuicio del compromiso de no
disposicion de sus acciones asumido por don Daniel Klein con fecha 25 de abril de 2014
(prorrogado posteriormente el dia 3 de noviembre de 2014), equivaente a compromiso
asumido por € resto de los accionistas firmantes del Acuerdo Marco gque se acaba de describir,
en virtud de la carta remitida por el sefior Klein a Oferente el pasado dia 7 de noviembre de
2014, que se adjunta como Anexo 1V a este Folleto, el sefior Klein se comprometié, asimismo,
en su propio nombre y derecho y en nombre y representacion de Sinpa Holding, S.A. —sociedad
controlada por e sefior Klein—, a no aceptar la Oferta 'y, en consecuencia, a no transmitir las
acciones de su titularidad (un total de 34.080.538 acciones de Deoleo representativas de un
2,95% de su capital socia) con anterioridad o durante € plazo de aceptacion de la Oferta
(siempre que dicho plazo haya concluido con anterioridad al dia del 31 de enero de 2015), asi
como a comunicar y confirmar por escrito a Oferente, en el plazo de los dos dias habiles
bursdtiles siguientes a la terminacion del plazo de aceptacion de la Oferta (sSempre que dicho
plazo haya concluido con anterioridad a dia del 31 de enero de 2015), que no ha transmitido
las citadas acciones.

Con fecha 12 de diciembre de 2014 CajaSur ha manifestado a OLE su intencion de no acudir a
la OPA modificada, es decir, a precio de 0,395 euros por accién.

La gecucidn de la OPA estaba sujeta a la condicion de que fuera aceptada por, a menos, €
50% de los derechos de voto a los que se dirige, excluyendo del computo |os de los accionistas
gue hubieran alcanzado con OLE acuerdos relativos a la Oferta y las 302 acciones de la
titularidad de los consgeros externos dominicales (y sus personas fisicas representantes)
designados a instancias de OLE. No obstante lo anterior, se dga constancia de que OLE, en
gjercicio del compromiso asumido asimismo a amparo del Acuerdo Marco, ha suprimido la



citada condicion por haber confirmado € Consgjo de la Comision Naciona del Mercado de
Vaores ("CNMV"), en virtud de la resolucion adoptada con fecha 25 de noviembre de 2014,
que quedd incorporada a Folleto con ocasion de la autorizacion de la Oferta acordada por la
CNMYV en esa misma fecha, que el Precio de la OPA, de 0,395 euros por accion de Deoleo, es
un precio equitativo a los efectos previstos en € Rea Decreto 1066/2007, de manera que la
Oferta modificada no est4 sujeta a ninguna condicién.

En caso de que se den las circunstancias sefialadas en e articulo 60 quater de la Ley del
Mercado de Valores, OLE gercitara d derecho de ventaforzosa, tal y como se establece en los
articulos 47 y 48 del Rea Decreto 1066/2007 y normativa concordante, implicando dicho
gercicio la exclusion de negociacion de las acciones de Deoleo de las Bolsas de Valores
espanolas. La referida exclusion serd automética y efectiva desde la fecha en que se haya
liquidado la operacion de venta forzosa.

En caso de que la Oferta no reciba el nimero de aceptaciones necesarias para redizar la
operacion de venta forzosa, el Oferente considera que no estara obligado a promover ninguna
medida en materia bursétil. No obstante, s como consecuencia de la Oferta, las acciones de
Deoleo no tuvieran una liquidez y distribucion bursétiles adecuadas, € Oferente promovera las
actuaciones razonables que, en funcién de las condiciones de mercado y de la propia Deoleo,
permitan, en su caso, € mantenimiento en Bolsa de dichas acciones o su exclusion.

En ninglin caso se contempla la posibilidad de promover la exclusion de negociacion de las
acciones de Deoleo s e procedimiento de exclusion, con sujecion alos articulos 34 de la Ley
del Mercado de Vaoresy 10 del Real Decreto 1066/2007, requiriese el pago de un precio por
accidn superior ala contraprestacion resultante de la Oferta.

El Oferente considera que el Precio de la OPA modificada es un precio equitativo a los efectos
de lo previsto en € Real Decreto 1066/2007, por cuanto cumple todos los criterios exigidos
para ser validamente considerado como tal, consideracion que ha sido confirmada, como ha
quedado dicho anteriormente, por laresolucion del Consgjo de la CNMV emitida con fecha 25
de noviembre de 2014."

3.22 Modificacién del apartado "1.2.1 Acuerdos y decisiones del Oferente para la
formulacion de la Oferta y apoderamiento a las personas responsables del
Folleto".

El texto de este apartado se sustituye integramente por el siguiente:

"La decision de promover la Oferta ha sido adoptada por OLE a amparo de los acuerdos
adoptados por:

(@) el Comité de Inversiones para Europa/Norte América (Europe/North America Investment
Committee) de CVC Capital Partners Jersey Limited, entidad gestora de inversiones de los
Fondos CVC (el "Comité de Inversiones"), con fecha 25 de abril de 2014, copia del cua
se adjunta a este Folleto como Anexo V;

A efectos aclaratorios, se degja constancia de que la participacion conjunta en el capital
socia de Deoleo correspondiente a los accionistas significativos firmantes del Acuerdo
Marco, a la que se atribuye una representacion del 24,40% de los derechos de voto de la
Sociedad en el documento anexo al acuerdo del citado Comité de Inversiones ("Extractos
de la actualizacion de la Recomendacion Final de Inversién de fecha 24 de abril de 2014™)
representaba, en realidad, en lafecha del citado documento, 24 de abril de 2014, un 23,94%
de los derechos de voto de Deoleo, como se indica més adel ante en este Folleto.



(b) el érgano de administracién (management board) del Oferente con fechas 10 de abril y 28
de mayo de 2014, copiadelos cuales se adjunta a presente Folleto bajo su Anexo VI; y

(c) € organo de administracion (conseil de gérance) de Oleum, socio Unico del Oferente, con
fechas 2 de abril, 10 dejunio y 11 dejulio de 2014, en virtud de los cuales Oleum aprobd la
constitucion del Oferente, ratifico y aprobd la formulacion de la Ofertay € otorgamiento
de los poderes necesarios para la formulacién de la Oferta, copia de los cuales se adjunta a
este Folleto bgjo su Anexo V1I.

Posteriormente, con fecha 10 de diciembre de 2014, el Comité de Inversionesy, con fecha 12
de diciembre de 2014, los 6rganos de administracion del Oferente y de Oleum, aprobaron la
modificacion de los términos y condiciones de la Oferta, es decir, e aumento del Precio de la
OPA, desde 0,38 euros por accion hasta 0,395 euros por accién de Deoleo, y la supresion de la
condicion de que la OPA fuera aceptada por, a menos, €l 50% de los derechos de voto a los
que se dirige a que estaba sujeta la gecucion de la Oferta. Ningun otro 6rgano societario de
OLE o del grupo de sociedades a que pertenece, incluida CVC Capital Partners SICAV-FIS
S.A., ha tomado acuerdo alguno en relacion con esta Oferta ni se requiere de su adopcion
conforme alos Estatutos Sociales de OLE.

OLE cuenta con competencia y capacidad suficiente para la adopcién de todos los acuerdos
necesarios para la tramitacién, modificacion de las condiciones, gecucion y liquidacién de la
Oferta, sin que legalmente se requiera de la adopcién de ninguna otra decision o acuerdo por
ninguna otra entidad a esos efectos y sin perjuicio de los acuerdos que voluntariamente se han
adoptado por e Comité de Inversionesy Oleum."

Se adjunta bajo € Anexo | a este Suplemento copia de la documentacién acreditativa de la
adopcion de | os citados acuerdos, junto con sus respectivas traducciones juradas a castellano.

3.2.3 Modificacién del apartado "1.4.1 Personalidad juridica, denominacién social y
comercial, domicilio social, direccion, fecha de congtitucion, periodo de actividad y
objeto social” .

Se modifica e siguiente parrafo conforme a la redaccion incluida a continuacion:

"OLE, ha desarrollado hasta la fecha, exclusivamente las siguientes operaciones (i) la
subrogacién en la posicion de Oleum en el Proceso descrito en la Introduccién a este Folleto,
(i) lasuscripcion de los contratos a los que se hace referencia en € apartado 1.5.1 posterior del
presente Folleto, todos ellos en relacion con la presente Oferta, y (iii) la adopcidn de los
acuerdos oportunos en relacion con la formulacién y modificacion de la Oferta y la
formalizacién de los avales bancarios que garantizan la Oferta.”

3.24 Modificacién del apartado "1.5.1 Descripcion completa de todos los acuerdos o
pactos de cualquier naturaleza entre el Oferentey los accionistas y miembros de
los 6rganos de administracion, direccion y control de Deoleo, y ventajas
reservadas por el Oferente a dichos miembros': Subapartados (A).(i), (A).(ii),

(A).(iii), (A).(iv) y (C).
Subapartados (A).(i) y(A).(ii):
El texto de estos apartados se sustituye integramente por 10s siguientes:
"(iy Compraventadel 29,99% actual del capital social de Deoleo

En virtud de los compromisos asumidos bgjo el Acuerdo Marco, con fecha 25 de abril de
2014, OLE adquirio el 29,99% del capital social de Deoleo de que es titular en la fecha



de este Folleto, mediante la compra de la totalidad de las acciones de Deoleo titularidad
de Bankia (190.581.126 acciones, representativas de un 16,51% del capital socia) y
Banco Mare Nostrum (56.021.510 acciones, representativas de un 4,85% del capital
social) y de parte de las acciones de Deoleo titularidad de Dcoop (99.685.281 acciones,
representativas de un 8,63% del capital social), a un precio de 0,38 euros por accion,
igual, por tanto, a importe inicialmente ofrecido por el Oferente como contraprestacion
unitaria por la adquisicién de las acciones de Deoleo en e marco de la Oferta. Las
compraventas relativas a las acciones titularidad de Bankia y Banco Mare Nostrum
quedaron sujetas a la obtencion de un informe favorable del Ministerio de Hacienda y
Administraciones Publicas de conformidad con o dispuesto en € articulo 31.5 delaLey
9/2012, de 14 de noviembre, de restructuracion y resolucion de entidades de crédito, que
fue recibido por los citados accionistas vendedores € pasado dia 3 de junio de 2014. La
compraventa relativa a las acciones titularidad de Dcoop, por su parte, quedo sujeta a que
se cumpliera la condicién anterior relativa a la compraventa de Bankia y Banco Mare
Nostrum.

A efectos de formalizar las citadas compraventas, con fecha 25 de abril de 2014, OLE,
como comprador, suscribié sendos contratos de compraventa con los citados accionistas
vendedores (en ambos casos, al precio por accién de 0,38 euros indicado anteriormente):
de un lado, con Bankia y Banco Mare Nostrum sobre 246.602.636 acciones de su
titularidad y, de otro lado, con Dcoop sobre 99.685.281 acciones de su titularidad, copia
de los cuales se adjunta a este Folleto bajo el Anexo X.

L os citados contratos de compraventa recogen 10s siguientes compromisos asumidos por
OLE frente a los accionistas vendedores en relacion con el precio de pagado por las
acciones ("Compromisos de Equiparacion del Precio dela OPA"):

(@) En caso de que en e marco de la Oferta a que se refiere e presente Folleto, ya fuera
como precio inicial 0 como incremento posterior del precio, OLE ofreciese pagar un
precio por accion superior a precio de 0,38 euros por accion pagado a los accionistas
vendedores conforme a los contratos de compraventa, y la Oferta de OLE resultase
ser lamés dlta, en caso de que existan varias ofertas competidoras, liquidandose tras
el correspondiente periodo de aceptacion, OLE se comprometié a pagar a los
accionistas vendedores un importe igual al resultado de multiplicar la diferencia entre
0,38 euros y € precio superior por € nimero de acciones objeto de los respectivos
contratos de compraventa, en el plazo de cinco dias hébiles, a contar desde el dia de
laliquidacion de la Oferta.

(b) Asimismo, en e caso de que en € marco de la Oferta a que se refiere e presente
Folleto se presentase alguna oferta competidora, la Oferta de OLE no resultase ser la
mejor oferta y OLE vendiese todas o parte de las acciones adquiridas de los
accionistas vendedores en la Oferta competidora que resultase ganadora a un precio
superior a precio de 0,38 euros por accion pagado a los accionistas vendedores
conforme a los contratos de compraventa, OLE se comprometiéo a pagar a los
accionistas vendedores un importe igual al resultado de multiplicar ladiferencia entre
0,38 eurosy € precio superior recibido por OLE por € nimero de acciones objeto de
los respectivos contratos de compraventa, en €l plazo de cinco dias habiles, a contar
desde el diade laliquidacién de la citada of erta competidora ganadora.

En cumplimiento de lo dispuesto en & Acuerdo Marco, los citados contratos de
compraventa de acciones fueron gecutados por las partes el pasado dia 13 de junio de
2014, procediéndose a cursar las correspondientes instrucciones a los miembros del
mercado para su liquidacién y anotacion a favor de OLE conforme a las normas
aplicables alaliquidacion y registro de operaciones bursdtiles de estas caracteristicas, ta



y como resulta del certificado de legitimacién emitido a efectos de la inmovilizacién de
las acciones de latitularidad de OLE que se adjunta al presente Folleto como Anexo XI.

De conformidad con lo anterior, en € plazo méximo de los cinco dias habiles siguientes
alafecha de laliquidacion de la Oferta, € Oferente procedera, en cumplimiento de los
Compromisos de Equiparaciéon del Precio de la OPA, a pagar a Bankia, Banco Mare
Nostrum y Dcoop un importe igual a resultado de multiplicar la diferencia entre €
Precio de la OPA de 0,395 euros por accion y 0,38 euros —importe inicialmente ofrecido
por € Oferente como contraprestacion unitaria por la adquisicion de las acciones de
Deoleo en el marco de la Ofertay ya percibido por los citados accionistas con ocasion de
las compraventas g ecutadas con fecha 13 de junio de 2014— por el nimero de acciones
objeto de | os respectivos contratos de compraventa.”

"(ii) Aumento de capital

Con sujecion a la gecucion de las compraventas que se describen en e apartado
I.5.1.(A).(i) precedente y de la reduccion de capita referida en € apartado 1.5.1.(B).(a)
posterior, la oferta de OLE incorporé el compromiso de aportar fondos propios a la
Sociedad por un importe de hasta 100 millones de euros bajo determinadas
circunstancias.

A esos efectos, en el plazo de tres meses tras la liquidacion de la Oferta que es objeto de
este Folleto, € Consgo de Administracion de Deoleo deliberard y decidird —con la
participacion de los consgeros externos dominicales designados a instancia de OLE,
guienes adoptaran |a decisién gque corresponda en funcion de las circunstancias existentes
en ese momento— sobre la eventual realizacion de un aumento del capital social de la
Sociedad de hasta 151.302.627,80 euros, mediante la emisién de hasta 398.164.810
nuevas acciones de 0,38 euros de valor nomina, sin prima de emision, con
reconocimiento del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad
Afectada y prevision de suscripcion incompleta, con el fin, en su caso, de acanzar la
estructura 6ptima de capital paramaximizar el valor de Deoleo.

Conforme alo dispuesto en el Acuerdo Marco, € aumento de capital podra ser aprobado,
en su caso, por el Consglo de Administracion de la Sociedad —con la participacion de los
consgeros externos dominicales designados a instancia de OLE, quienes adoptarén la
decision gue corresponda en funcién de las circunstancias existentes en ese momento—
bien mediante la formulacién de una propuesta de acuerdo a la Junta Generd de
accionistas de la Sociedad o bien mediante el recurso a la facultad de aumentar el capital
social mediante la emisién de nuevas acciones delegada a su favor por la Junta Genera
ordinaria de accionistas de Deoleo celebrada € dia 11 de junio de 2014, bajo € punto
decimotercero de su orden del dia, sin que a esta fecha el Consgo de Administracion
haya adoptado ninguna decision a respecto.

El aumento de capital se gecutard en, a menos, dos vueltas (una primera para €
gercicio del derecho de suscripcion preferente y una segunda en la que los accionistas
que hayan participado en la primera vuelta podran suscribir las acciones sobrantes).

En caso de que OLE adquiera un 30% o mas de los derechos de voto de Deoleo en €l
contexto de la OPA, y de que € citado aumento del capital social fuera aprobado por el
Consgo de Administracion, OLE ha asumido el compromiso de suscribir en la primera
vuelta las acciones de nueva emision que le correspondan en gercicio de su derecho de
suscripcion preferente y a solicitar en la segunda vuelta la suscripcion de la totalidad de
las acciones no suscritas en la primera vuelta hasta un importe efectivo total méximo



(entre la primera 'y la segunda vuelta) de cien millones de euros (0 €l importe inferior en
gue se haya decidido aumentar €l capital).”

Subapartado (A).(iii):
Se modifica e siguiente parrafo:

"Los acuerdos relativos a nuevo paguete de financiacion no comprenden ninguna
cldusula vinculada a la participacion en e capita social de Deoleo del Oferente o las de
las sociedades pertenecientes a grupo en el que seintegra.”

Subapartado (A).(iv):
Se incorporan como parrafos finales |os siguientes:

"Con fecha 12 de julio de 2014 CajaSur ha manifestado a OLE su intencion de no acudir
ala OPA modificada, esdecir, al precio de 0,395 euros por accion.

Adicionalmente, con ocasion de la emisién del informe del Consgjo de Administracion
de Deoleo emitido con fecha 3 de diciembre de 2014, los consgjeros de la Sociedad
manifestaron su intencién de no acudir a la OPA con las acciones de su titularidad
directa.”

Subapartado (C):
Se modifican los siguientes péarrafos:

"Aparte del compromiso de no aceptacion de la OPA asumido por don Daniel Klein —en su
propio nombre y derecho y en nombre y representacion de Sinpa Holding, S.A., sociedad
controlada por € sefior Klein— en virtud de la carta remitida a Oferente e pasado dia 7 de
noviembre de 2014, que se adjunta como Anexo 1V a este Folleto, ningln otro accionista ha
asumido compromisos en relacion con la aceptacion de la Oferta.

Adicionalmente, y salvo por la sefialado en el apartado 1.5.1.(A).(iv) sobre los consgeros de la
Sociedad y sobre CagjaSur, el Oferente manifiesta que desconoce la intencion de los accionistas
de Deoleo sobre la aceptacion de la Oferta.”

3.25 Modificacion del apartado "1.7.1 Tipo, fecha y precio o contraprestacion de las
operaciones, al contado o a plazo, realizadas por € Oferente y quienes actlen
concertadamente con é" .

Se modifica el siguiente parrafo:

"Asimismo, ni e Oferente ni las sociedades del grupo a que pertenece tienen intencion de
redizar fuera del procedimiento de Oferta compras de acciones de Deoleo. Sin perjuicio de
ello, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 32 del Real Decreto 1066/2007, en €l caso
de que se llevara a cabo cualquier adquisicion, el Oferente informaria de ello ala CNMV de
forma inmediata. La citada adquisicion, en su caso, determinaria la automatica elevacion del
Precio de la OPA en caso de que € precio satisfecho por la citada adquisicién, en su caso,
hubiera sido superior.”

3.26 Modificacion del apartado " 1.8.1 Actividad del Oferentey su grupo” .

Se modifica e siguiente parrafo:



"Finalmente, OLE ha desarrollado exclusivamente las siguientes actividades hasta la fecha: (i)
la subrogacién en la posicion de Oleum en el Proceso descrito en la Introduccion a este Folleto,
(i) lasuscripcion de los contratos a los que se hace referencia en el apartado 1.5.1 anterior del
este Folleto, todos ellos en relacidn con la presente Oferta, y (iii) la adopcion de los acuerdos
oportunos en relacién con la formulacion de la Oferta, incluida la formalizacion de los avales
bancarios que garantizan la Oferta.”

3.27 Modificacién del apartado " I1.1 Valoresalos que sedirigela Oferta".

Se sustituye lareferenciaal apartado "11.3.1" del Folleto Explicativo que figuraba a final del
segundo parrafo de este apartado I1.1 por la referencia a apartado "1.3.3.(C)" del Folleto
Explicativo.

3.2.8 Modificacién dd apartado "11.2.1 Contraprestacion ofrecida por cada valor o
clase devaloresy forma en que se hara efectiva" .

El texto de este apartado se sustituye integramente por el siguiente:

"La contraprestacion ofrecida por € Oferente es de 0,395 euros por accién de Deoleo. La
contraprestacion seré hecha efectiva en su totalidad en metdlico y se abonara segun o dispuesto
en el apartado 111.2.4 de este Folleto.

El Precio de la OPA ha sido fijado por e Oferente en el marco del proceso competitivo
orientado a la reconfiguracién financiera y accionaria de Deoleo conforme a los métodos de
valoracién generalmente aceptados en este tipo de operaciones con base en € plan de negocio
aprobado por el Consgjo de Administracion de la Sociedad en los términos que resultan de las
certificaciones de las actas de sus reuniones celebradas los dias 19 de diciembre de 2013 y 20
de octubre de 2014, que se adjuntan a este Folleto bajo el Anexo XXV.

La justificacion de la contraprestacion inicialmente ofrecida se mantiene en los términos del
apartado 11.2.2 siguiente. Respecto de la contraprestacién modificada, se afiade que el Oferente
considera que es un precio equitativo, y asi ha sido confirmado por la CNMV en virtud de la
resolucion emitida por su Consegjo con fecha 25 de noviembre de 2014. Asimismo, €l Oferente
manifiesta que el precio de la OPA modificada se corresponde con € importe integro acordado
y que se pagard a Bankia y a Banco Mare Nostrum y Dcoop como contraprestacion por la
adquisicion de las acciones representativas del 29,99% del capital socia de Deoleo de que yaes
titular el Oferente, tal y como seindicaen el apartado 1.5.1.(A).(i) de este Folleto.”

3.29 Modificacién del apartado " I11.3 Condiciones a las que esta sujeta la oferta”.
El texto de este apartado se sustituye integramente por el siguiente:

"La OPA no esta sujeta a ninguna condicion, por cuanto, en gjercicio del compromiso asumido
al amparo dd Acuerdo Marco, OLE ha suprimido la condicién consistente que la OPA fuera
aceptada, al menos, por € 50% de los derechos de voto a los que se dirige, por haber
confirmado el Consgo de la CNMV, en virtud de la resolucién adoptada con fecha 25 de
noviembre de 2014, que € Precio de la OPA de 0,395 euros por accién de Deoleo es un precio
equitativo alos efectos previstos en el Real Decreto 1066/2007."

3.2.10 Modificacion del apartado "11.4.1 Tipo de garantias constituidas por el Oferente
paralaliquidacion de la oferta, identidad de las entidades financier as con las que
hayan sido constituidaseimporte".

El texto de este apartado se sustituye integramente por el siguiente:
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"De conformidad con lo previsto en € articulo 15 del Real Decreto 1066/2007, OLE presentd
antelaCNMV un aval bancario, irrevocable y solidario, que garantizaba en su totalidad el pago
de la contraprestacién en efectivo frente alos miembros del mercado o sistema de liquidacion 'y
frente alos aceptantes de la Oferta, por un importe méximo de 307.188.212,16 euros (el "Aval
Inicial"), importe resultante de multiplicar € precio inicialmente ofrecido por el Oferente como
contraprestacion unitaria por la adquisicion de las acciones de Deoleo en € marco de la Oferta,
de 0,38 euros por accién, por las 808.390.032 a las que se dirige la Oferta. EI Aval Inicial fue
otorgado por Banco de Sabadell, S.A.

Se adjunta a este Folleto copia del citado Aval Inicial como Anexo XXIV.

Adicionalmente, con € fin de garantizar & pago del incremento del Precio de la OPA en €
importe de 0,015 euros por accién, ofrecido como consecuencia de la mejora de las condiciones
de la Oferta, el Oferente ha presentado ante la CNMV un aval bancario, igualmente irrevocable
y solidario, otorgado asimismo por Banco de Sabadell, SA., por un importe total de
12.125.850,48 euros, que es complementario del Aval Inicia ya aportado por el Oferente al
tiempo de presentar la solicitud de autorizacion de la Oferta por importe de 307.188.212,16
euros (el "Aval Complementario”). El importe del Aval Complementario garantiza frente alos
miembros del mercado o sistema de liquidacion y frente a los aceptantes de la Oferta la
totalidad de las obligaciones de pago adicionales que pudieran derivarse para el Oferente como
resultado de la mejora de la contraprestacion de la Oferta.

Por tanto, La sumade losimportes del Aval Inicial y del Aval Complementario (que asciende a
319.314.062,64 euros) garantiza integramente el cumplimiento de |as obligaciones de pago que
el Oferente vendria obligado a atender en €l caso de que la presente Of erta fuera aceptada por la
totalidad de las acciones a las que efectivamente se dirige.”

3.211 Modificacién de apartado "11.4.2 Fuentes de financiacion de la Oferta y
principales caracterigticas y condiciones de dicha financiacion, incluyendo, en
caso de financiacion ajena, la identidad de los acreedores financieros y la
prevision del Oferente para atender el servicio financiero dela deuda” .

Se modifican los siguientes parrafos:

"En e caso de que la presente Oferta fuera aceptada por la totalidad de las acciones alas que se
dirige, OLE vendria obligada a realizar un desembolso méximo de 319.314.062,64 euros (es
decir, de 0,395 euros por € nimero maximo de 808.390.032 acciones ordinarias de Deoleo a
gue se dirige la presente Oferta).

[...]

Adicionalmente, con € fin de garantizar € pago del incremento del Precio de la OPA en €
importe de 0,015 euros por accién, ofrecido como consecuencia de la mejora de las condiciones
de la Oferta, con fecha 12 de diciembre de 2014, e Oferente recibié de los Fondos CVC una
carta de compromiso de financiacion adicional por un importe total de 17.320.169,24 euros,
necesarios para complementar la financiacién por importe de 549 millones de euros ya
comprometida al tiempo de la autorizacion de la Oferta, de los cuales, 12.125.850,48 euros se
destinarén a satisfacer las obligaciones de pago adicionales que pudieran derivarse para €
Oferente de la adquisicion de las acciones a las que se dirige la Oferta, y 5.194.318,76 euros a
cumplimiento de los Compromisos de Equiparacion del Precio de la OPA asumidos por OLE
con ocasién de la adquisicion de las acciones representativas del 29,99% del capital social de
Deoleo de que es titular en la fecha de este Folleto y que se distribuirdn entre los accionistas
Bankia, Banco Mare Nostrum y Dcoop en la proporcion correspondiente.”

11



3.2.12 Modificacién del apartado "111.3 Gastos de aceptacion y liquidacién de la Oferta
gue sean de cuenta de los destinatarios, o distribucion de los mismos entre €l
Oferentey aquéllos'.

Se elimina el pendltimo parrafo de este apartado.

3.2.13 Modificacién del apartado "111.4 Plazos para la renuncia a las condiciones a las
gue, en su caso, esté sujeta la eficacia dela Oferta” .

El texto de este apartado se sustituye integramente por el siguiente:

"Como ha quedado dicho con anterioridad en este Folleto, la eficacia de la Oferta no esta sujeta
aninguna condicion.”

3.2.14 Modificacion del apartado "I11.6.2 Procedimiento para las compraventas
forzosas'.

Se modifica e penultimo péarrafo de este apartado conforme a la redaccion incluida a
continuacion:

"La contraprestacion que sea satisfecha por la compraventa forzosa se abonaré en efectivo y se
correspondera con €l Precio de la OPA, esto es, 0,395 euros por accion.”

3.2.15 Modificacion del apartado "I111.6.3 Formalidades que deben cumplir los
accionistas de Deoleo para solicitar la compra forzosa de las acciones afectadas
por la Oferta”.

Se modifica el siguiente parrafo:

"El precio que OLE deberéa satisfacer a todos aquellos accionistas de Deoleo que gierciten €l
derecho de compra forzosa sera de 0,395 euros por accién.”

3.216 Modificacién del apartado "1V.5 Planes reativos a la emision de valores de
cualquier clase por Deoleoy su grupo”.

El texto de este apartado se sustituye integramente por el siguiente:

"Sin perjuicio de cuanto se expone en € apartado 1.5.1.(A).(ii) en relacién con el Acuerdo
Marco, en e supuesto de que € aumento del capital socia ali descrito no fuera promovido por
el Consgo de Administracién de Deoleo, OLE tiene intencién de proponer en todo caso a
Consgjo de Administracion de la Sociedad deliberar sobre la necesidad de modificar la
estructura de capital de la Sociedad, en su caso, mediante la realizacion de un aumento del
capital social, y sobre el importe concreto a que deberia ascender € citado aumento del capital
social. En esa deliberacion participarian, en su caso, 10s consgjeros externos dominicales
designados ainstancia del Oferente, sin que alafecha de este Folleto OLE haya determinado el
importe concreto ni tenga una intencion en cuanto a importe en concreto a que ascenderia, en
su caso, € aumento de capital, su plazo, € tipo de emisién de las nuevas acciones o las demas
condiciones del citado aumento del capital social. En caso de que de la citada deliberacion
resulte aprobado € aumento de capital, el Oferente suscribird el nimero proporciona de
acciones que le correspondan en funcion de su participacion en e capital socia. OLE no
suscribiria un nimero de acciones en el aumento que le llevase a ser titular de una participacion
en Deoleo superior a 29,99% de su capital social, savo en & supuesto de que se haya
alcanzado un 30% o mas del capital social de Deoleo tras la Oferta modificada.
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En el supuesto de que € citado aumento del capital social, tanto si este hubiera sido promovido
por € Consgo de Administracién en gecucion del Acuerdo Marco como si hubiera sido
propuesto por OLE en el marco de la deliberacion indicada en el parrafo anterior, no fuera
finamente aprobado por e Consgo de Administracion de la Sociedad, €l Oferente manifiesta
gue, de conformidad con lo dispuesto en e Acuerdo Marco, no estara obligado ni tiene
intencién de aportar ningun importe ala Sociedad.

En el supuesto de que se produzca la exclusion de negociacion de las acciones de Deoleo de las
Bolsas de Vaores espafiolas en virtud de lo dispuesto en los articulos 60 quéter de la Ley del
Mercado de Valoresy 48.10 del Real Decreto 1066/2007, el aumento del capital socia tendria
lugar, en su caso, con posterioridad ala citada exclusion.

Se degja constancia de que en este momento Deoleo no ha adoptado ninguna decisién vinculante
ni asumido ningln compromiso firme respecto del citado aumento del capital social.

Finamente, se indica a efectos aclaratorios que la aprobacién por e Consgo de
Administracion del acuerdo de aumento de capital o de la propuesta de acuerdo relativa a su
aprobacion que, en su caso, se sometiera por € Consgjo de Administracién a la Junta General
de accionistas no requeriria para su validez del voto favorable de, a menos, € 60% de los
miembros del Consgjo de Administraciéon por cuanto, € aumento de capital incorporaria €l
reconocimiento del derecho de suscripcidn preferente de |os accionistas de Deol eo.

Adicionalmente, tal y como se describe en @ apartado 1.5.1.(A).(iii), € nuevo paquete de
financiacion prevé limitaciones a la emision de valores, cuando se trate de valores que creen
parala Sociedad Afectada obligaciones de pago a favor de los tenedores de los citados valores
y esas obligaciones venzan o puedan vencer con anterioridad al repago de las obligaciones de la
Sociedad Afectada bajo los Contratos de Crédito.

El Oferente no tiene intencién de proponer la emisién por Deoleo de ningun tipo de valores,
digtinta de la que, en su caso, pueda acordar el Consgo de Administracion de Deoleo para
Ilevar a cabo |os aumentos de capital descritos en este apartado.”

3.2.17 Modificacion del apartado " I'V.10 I ntenciones con respecto al mantenimiento de la
cotizacion de los valores de Deoleo 0, en su caso, la exclusion y compromisos para
la adopcion, en los seis meses siguientes a la liquidacion de la Oferta, de las
medidas que permitan € mantenimiento o la exclusion en bolsa, en funcion de las
intenciones manifestadas” .

Seincorpora como Ultimo parrafo de este apartado €l siguiente:

"En e supuesto de que € Oferente alcanzase un 30% o mas del capital social de Deoleo tras la
Oferta, no serd obligatoria la formulacion de una nueva OPA por resultar de aplicacion o
dispuesto en €l articulo 8.(f) del Real Decreto 1066/2007."

3.2.18 Modificacion del apartado "1V.11 Intencién de aplicar o no € derecho de venta
forzosa previsto en € articulo 47 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de Julio, sobre
régimen delas ofertas publicas de adquisicién de valores' .

Se modifica @ segundo pérrafo de este apartado conforme ala siguiente redaccion:
"En ese supuesto, se considerara como precio equitativo a los efectos de lo dispuesto en €
articulo 47.1 del Real Decreto 1066/2007 €l Precio de la OPA, de 0,395 euros por accion. Las

condiciones aplicables a gercicio del derecho de venta forzosa por parte del Oferente se
describen en el apartado 111.6.1 precedente de este Folleto.”
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3.219 Modificacién del apartado "IV.12 Intenciones relativas a la transmisién de
valores de Deoleo, indicando s existe algin acuerdo a este respecto con otras
personasy los valores de Deoleo que pertenecen, en su caso, a dichas personas’ .

Seeliminael Ultimo parrafo de este apartado.

4, LUGARES DONDE PODRA CONSULTARSE EL SUPLEMENTO Y LOS
DOCUMENTOSQUE LO ACOMPANAN

El Suplemento, junto con la documentacion que lo acompafia, estard a disposicion de los
interesados desde e dia siguiente a que se publique € anuncio sobre la modificacién de la
Oferta de acuerdo con lo previsto en e articulo 22.1 del Rea Decreto 1066/2007, en las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Vaores de Madrid (Plaza de la Lealtad nimero 1,
Madrid), Barcel ona (Paseo de Gracia niumero 19, Barcelona), Bilbao (calle José Maria Olabarri,
numero 1, Bilbao) y Vaencia (calle Libreros nimeros 2-4, Valencia) asi como en el domicilio
social de OLE (Schiphol Boulevard 369, Torre F, piso 7, 1118 BJ Schiphol, Holanda) y en la
Comision Nacional del Mercado de Vaores (calle Edison nimero 4, Madrid, y Paseo de Gracia
nimero 19, Barcelona).

Asimismo, Unicamente el Suplemento, sin sus anexos, estara disponible tanto en la pagina web
de la Comisién Naciona del Mercado de Vaores (www.cnmv.es) como en la pagina web de
Deoleo (www.deoleo.eu) a partir del dia siguiente a la publicacion del primero de los anuncios
previstos en € articulo 22.1 del Real Decreto 1066/2007, cuyo modelo se adjunta como Anexo
L1 aeste Suplemento.

En Madrid, a 12 de diciembre de 2014

OLE INVESTMENTSB.V.
P.p.

Stefan Boermans
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Anexo |.

Certificacion de los acuerdos sociales en relacion con la modificacion de la
Oferta adoptados por: (i) € 6rgano de administracion de OLE Investments
B.V.; (ii) e organo de administracion de Oleum Sa r.l., socio Unico de OLE
Investments B.V.; y (iii) CVC Capital Partners Jersey Limited, gestor de
inversiones delos Fondos CVC; junto con traduccion jurada del documento.



Anexoll. Aval bancario complementario emitido por Banco de Sabadell, SA. en
relacion con la contraprestacion de la Oferta.



Anexo |1l. Modelo de anuncio de modificacion dela Oferta.



Anexo V. Compromiso de aportacion adicional de fondos por parte de los Fondos CVC
a favor de OLE Investments B.V.; junto con su traduccién jurada al
castellano.



CoOMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Edison, 4
28006 Madrid

Madrid, a 25 de noviembre de 2014

Muy sefiores nuestros:

Nos referimos a la oferta pablica de adquisicion de acciones de Deoleo, S.A. presentada por "OLE
Investments B.V." (en adelante, "OLE") € dia 14 de julio de 2014 y admitida a tramite € dia 25 de
julio de 2014 (en adelante, 1a " Oferta™).

Adjunto remitimos e CD-ROM que contiene € folleto explicativo y € modelo de anuncio de la
Ofertaformulada por OLE.

El contenido del folleto explicativo y €l del modelo de anuncio incorporados a este CD-ROM son
idénticos a las Ultimas versiones en papel de los citados documentos presentadas por escrito a la
Comision Naciona del Mercado de Valores, si bien laversion en formato electrénico tanto del folleto
como del modelo de anuncio incluidos en este CD-ROM incorporan ya € texto de la resolucién
adoptada por e Consgjo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con esta misma fecha.

Asimismo, por la presente, autorizamos ala Comisién Nacional del Mercado de Vaores a difundir los
mencionados documentos por via telemética.

Atentamente,

OLE InvestmentsB.V.
P.p.

Ignacio Gémez-Sancha
Apoderado



FOLLETO EXPLICATIVO Y ANEXQOS

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONESDE
DEOLEO, SA.

ee®leo

formulada por
OLE INVESTMENTSBL.V.

18 de noviembre de 2014

De conformidad con lo establecido en la Ley 24/1988, de 28 dejulio, dd Mercado de Valores, el Real
Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre régimen de las ofertas publicas de adquisicién de valoresy
demas legislacion aplicable.



Con fecha 25 de noviembre de 2014, el Consgjo de la Comision Naciond del Mercado de Valores ha
adoptado la resolucion cuyo contenido se reproduce seguidamente:

"Autorizar la oferta publica voluntaria de adquisicion de acciones de Deoleo, SA. presentada por
Ole Investments B.V. e dia 14 de julio de 2014 y admitida a trdmite el 25 de julio de 2014, al
entender ajustados sus términos a las normas vigentes y considerar suficiente el contenido del folleto
explicativo presentado tras las Ultimas informaciones registradas con fecha 18 de noviembre de 2014.

La oferta se dirige al 100% del capital social de Deoleo, SA. compuesto por 1.154.677.949 acciones,
admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia e
integradas en el Sistema de Interconexidn Bursatil. Se encuentran inmovilizadas hasta la finalizacion
de la oferta 346.287.917 acciones, representativas del 29,99% del capital y los derechos de voto que
pertenecen al oferente. En consecuencia, la oferta se extiende de modo efectivo a la adquisicion de
808.390.032 acciones de Deoleo, SA. representativas del 70,01% del capital social y los derechos de
voto.

El precio acordado por el oferente para la adquisicion del 29,99% del capital de Deoleo, SA. se
encuentra por debajo del limite inferior del rango de cotizacion establecido en € articulo 9.4 c) del
Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre e régimen de las ofertas publicas de adquisicion de
valores, y en uso de las facultades establecidas en dicho articulo, la Comision Nacional del Mercado
de Valores solicitdé un informe de valoracion, adicional al presentado inicialmente por € oferente.
Ambos informes seincorporan al folleto de la oferta.

En ambos informes de valoracion se aprecia un sesgo a la baja en la conclusion sobre el valor de
Deoleo, SA. a partir del método del descuento de flujos de caja, derivado de aspectos como la
consideracién de un coeficiente alfa en la tasa de descuento, la utilizacién de un ciclo medio para €l
calculo del valor terminal, el tratamiento temporal de los flujos de caja descontados o el ajuste al
alza en € precio de compra de la materia prima para toda la proyeccién y consiguiente efecto
negativo sobre & plan de negocio de la sociedad.

Adicionalmente, hay otros elementos indicativos de que €l valor de Deoleo, SA. seria superior, Sin
que se hayan aportado argumentos concluyentes que permitan descartarlos como referencias
relevantes para calcular su rango de valor. Dichos elementos son: el valor tedrico contable; los
ajustes positivos y negativos derivados de los litigios fiscales y la eventual resolucion de la querella
contra los anteriores administradores; y e precio de cotizacién de las acciones.

Por consiguiente, se concluye que el precio de la oferta de 0,38 euros por accién no tiene la
consideracioén de precio equitativo conforme a las reglas y circunstancias previstas en e articulo 9
del referido Real Decreto y que para ser considerado como equitativo, dicho precio no deberia ser
inferior a 0,395 euros por accion, limite inferior del rango de cotizacién de las acciones de Deoleo,
SA. enlafecha del anuncio de la oferta.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 18.2 de la precitada norma, el oferente deber& incluir
al principio del folleto de la oferta, copia del texto integro del presente acuerdo.”
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cartas de adhesion al acuerdo mar co.

Anexoll .- Copiadelacarta de adhesion al acuerdo marco de CajaSur Banco, SA.

Anexolll.- Copia de las cartas comprensivas de los compromisos de no disposicion de sus
acciones asumidos por los accionistas CaixaBank, S.A., CajaSur Banco, S.A., Dcoop S.
Coop. And., Unicaja Banco, S.A. y don Daniel Klein y de prérroga de la vigencia de los
compromisos de CaixaBank, S.A., CajaSur Banco, S.AA.y Unicaja Banco, SA.

AnexolV .- Copia dela carta de compromiso de no aceptacion de la OPA asumido por don
Daniel Klein.
AnexoV .- Certificacidn con firmas legitimadas notarialmente de los acuer dos sociales en

relacion con la formulacion de la Oferta adoptados CVC Capital Partners Jersey Limited,
entidad gestora delos Fondos CVC; junto con traduccién jurada del documento.

Anexo VI .- Certificacién con firmas legitimadas notarialmente de los acuerdos sociales en
relacion con la formulaciéon de la Oferta adoptados por € 6rgano de administracion de
OLE Investments B.V. y apoderamientos para su € ecucion; junto con traduccion jurada
del documento.

Anexo VIl .- Certificacidn con firmas legitimadas notarialmente de los acuerdos sociales en
relacion con la formulacion de la Oferta adoptados por € 6rgano de administracion de
Oleum Sar.l., socio Unico de OLE Investments B.V.; junto con traduccién jurada del
documento.

Anexo VIII .- Copia legalizada y apostillada de los Estatutos Sociales de OLE Investments
B.V., y extracto, legalizado y apostillado, del Registro de Sociedades de Amsterdam; junto
con traduccion jurada de ambos documentos.

Anexo I X.- Copia legalizada y apostillada de los Estatutos Sociales de Oleum Sar.l., y
extracto, legalizado y apostillado, del Registro de Comercio y Sociedades de L uxembur go;
junto con traduccién jurada de ambos documentos.

Anexo X.- Copia de sendos contratos de compraventa de acciones suscritos e dia con
fecha 25 de abril de 2014 entre OLE, como comprador, y los accionistas Bankia, SA.y



Banco MareNostrum, SA., deun lado, y Dcoop, de otro lado.

Anexo XI .- Certificado de legitimacién acreditativo de la inmovilizacion de las acciones de
Deoleo, SA. delatitularidad de OLE InvestmentsB.V.

Anexo XI1 .- Certificaciéon del acuerdo de break-up fee adoptado por € Consgo de
Administracion de Deoleo, S.A. con fecha 11 dejunio de 2014.

Anexo XIII.- Informey carta de valoracion emitidos por KPMG Asesores, S.L. de fecha 12
de septiembre de 2014 y carta de actualizacion de fecha 3 de octubr e de 2014.

Anexo X1V .- Informey carta de valoracion emitidos por Pricewater houseCoopers Asesores
de Negocios, S.L. de fecha 11 de septiembre de 2014 y carta de ratificacion de fecha 3 de
octubre de 2014.

Anexo XV .- Certificados acreditativos de la constitucion e inscripcion de los Fondos CVC
en el Registro de Compaiiias (Companies Registry) de Jer sey; junto con traduccién jurada
de los documentos.

Anexo XVI.- Copia legalizada y apostillada de los Estatutos Sociales de CVC Capital
Partners VI Limited, CVC Capital Partners VI Limited, general partner de los Fondos
CVC; junto con traduccion jurada del documento.

Anexo XVIl.-  Cuentasintermedias de gestion correspondientesa Oleum S.ar.l. a1l dejulio
de 2014; junto con traduccion jurada del documento.

Anexo XVIIl.- Cuentasintermedias de gestion correspondientesa OLE InvestmentsB.V. a 30
dejunio de 2014; junto con traduccion jurada del documento.

Anexo XIX.- Estados financieros combinados no auditados del segundo trimestre de 2014
correspondientes a los fondos CVC Capital Partners VI (A) L.P., CVC Capital Partners
VI (B) L.P., CVC Capital Partners VI (C) L.P., y CVC Capital Partners VI (D) S.L.P.;
junto con traduccién jurada del documento.

Anexo XX.- Estados financieros no auditados del segundo trimestre de 2014
correspondientes al fondo CVC Capital Partners VI Associates L.P.; junto con traduccién
jurada del documento.

Anexo XXI .- Estados financieros no auditados del segundo trimestre de 2014
correspondientes al fondo CVC Capital Partners Investment Europe VI L.P.; junto con
traduccion jurada del documento.

Anexo XXI1.-  Estados financier os auditados del ultimo gercicio cerrado correspondientes a
CVC Capital Partners VI Limited, general partner de los Fondos CVC; junto con
traduccion jurada del documento.

Anexo XXI1l.- Compromisos de aportacion de fondos por parte delos Fondos CVC afavor de
Oleum Sar.l. y de ésa ultima a favor de OLE Investments B.V.; junto con traduccion
jurada de los documentos.

Anexo XXIV.-  Aval bancario por € importe de la contraprestacion total de la Oferta.

Anexo XXV.-  Certificaciones de acuerdos del Consgjo de Administracion relativasal plan de
negocio de Deoleo, SA.

Anexo XXVI.- ModeodeanunciodelaOferta.

Anexo XXVIl.- Cartaemitida por OLE InvestmentsB.V. en relacion con la publicidad dela
Oferta.
Anexo XXVIII.- Cartas de aceptaciéon de Santander Investment Bolsa, S.V., SA. y Santander

Investment, SAA. como entidades responsables, la primera, de la intermediacién en las
adquisiciones de acciones y, la segunda, como agente liquidador para la adquisicion por
parte dela Sociedad Oferente de las acciones de Deoleo, S.A.



Anexo XXI1X.- Copia dela Decision de la Comisién Europea en virtud de la cual comunica su
no oposicion ala Ofertay de su carta complementaria.

Anexo XXX.-  Copia de la resolucion de la Oficina de Notificaciones Previas (Premerger
Notification Office) del Departamento de Competencia (Bureau of Competition) de la
Comision Federal de Comercio de los Estados Unidos de América (United States Federal
Trade Commission) en virtud de la cual comunica su no oposicién a la Oferta; junto con
traduccion jurada del documento.
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Anexo |11.

Anexo | V.

AnexoV.

Anexo VI.

Anexo VII.

Anexo VIII.

Anexo | X.

Anexo X.

Anexo XI.

Anexo XII.

Anexo XII1.

Anexos

ANEXOS

Acuerdo marco suscrito por Deoleo, S.A., OLE Investments B.V. y los accionistas
significativos Bankia, S.A., Banco Mare Nostrum, S.A., CaixaBank, S.A., Dcoop
S.Coop.And., Unicgja Banco, S.AA. y don Daniel Klein el dia 25 de abril de 2014.

Copia de lacarta de adhesion a acuerdo marco de CgjaSur Banco, S.A.

Copia de las cartas comprensivas de los compromisos de no disposicion de sus
acciones asumidos por los accionistas CaixaBank, S.AA., CgaSur Banco, SAA.,
Dcoop S. Coop. And., Unicagja Banco, S.A. y don Daniel Kleiny de prérrogade la
vigencia de los compromisos de CaixaBank, S.A., CgjaSur Banco, S.A., Unicga
Banco, S.A. y don Daniel Klein.

Copia de la carta de compromiso de no aceptacion de la OPA asumido por don
Daniel Klein.

Certificacion con firmas legitimadas notarialmente de los acuerdos sociales en
relacion con la formulacion de la Oferta adoptados CVC Capital Partners Jersey
Limited, entidad gestora de los Fondos CVC; junto con traduccién jurada del
documento.

Certificacion con firmas legitimadas notarialmente de los acuerdos sociales en
relacion con laformulacion de la Of erta adoptados por € 6rgano de administracion
de OLE Investments B.V. y apoderamientos para su egecucion; junto con
traduccion jurada del documento.

Certificacion con firmas legitimadas notarialmente de los acuerdos sociaes en
relacion con laformulacion de la Of erta adoptados por € 6rgano de administracion
de Oleum S.ar.l., socio Unico de OLE Investments B.V.; junto con traduccion
jurada del documento.

Copialegalizaday apostillada de los Estatutos Sociales de OLE Investments B.V .,
y extracto, legalizado y apostillado, del Registro de Sociedades de Amsterdam;
junto con traduccién jurada de ambos documentos.

Copia legaizada y apostillada de los Estatutos Sociales de Oleum Sarl., y
extracto, legalizado y apostillado, del Registro de Comercio y Sociedades de
Luxemburgo; junto con traduccion jurada de ambos documentos.

Copia de sendos contratos de compraventa de acciones suscritos € dia con fecha
25 de abril de 2014 entre OLE, como comprador, y los accionistas Bankia, S.A. y
Banco Mare Nostrum, S.A., de un lado, y Dcoop, de otro lado.

Certificado de legitimacidn acreditativo de la inmovilizacion de las acciones de
Deoleo, SA. delatitularidad de OLE Investments B.V.

Certificacion del acuerdo de break-up fee adoptado por e Consgo de
Administracién de Deoleo, S.A. con fecha 11 de junio de 2014.

Informe y carta de valoracién emitidos por KPMG Asesores, S.L. de fecha 12 de
septiembre de 2014 y carta de actualizacion de fecha 3 de octubre de 2014.
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Anexo X1V.

Anexo XV.

Anexo XVI.

Anexo XVII.

Anexo XVIII.

Anexo XI X.

Anexo XX.

Anexo XXI.

Anexo XXII.

Anexo XXII1I.

Anexo XXIV.

Anexo XXV.

Anexo XXVI.

Anexo XXVII.

Anexo XXVIII.

Anexos

Informe y carta de valoracion emitidos por PricewaterhouseCoopers Asesores de
Negocios, S.L. de fecha 11 de septiembre de 2014 y carta de ratificacion de fecha
3 de octubre de 2014.

Certificados acreditativos de la constitucion e inscripcion de los Fondos CVC en €
Registro de Compafias (Companies Registry) de Jersey; junto con traduccion
jurada de los documentos.

Copia legaizada y apostillada de los Estatutos Sociales de CVC Capital Partners
VI Limited, CVC Capital Partners VI Limited, general partner de los Fondos
CVC; junto con traduccién jurada del documento.

Cuentas intermedias de gestion correspondientes a Oleum S.ar.l. a1l dejulio de
2014; junto con traduccion jurada del documento.

Cuentas intermedias de gestion correspondientes a OLE Investments B.V. a 30 de
junio de 2014; junto con traduccién jurada del documento.

Estados financieros combinados no auditados del segundo trimestre de 2014
correspondientes a los fondos CVC Capital Partners VI (A) L.P., CVC Capita
Partners VI (B) L.P., CVC Capita Partners VI (C) L.P., y CVC Capita Partners
VI (D) S.L.P.; junto con traduccion jurada del documento.

Estados financieros no auditados del segundo trimestre de 2014 correspondientes
a fondo CVC Capital Partners VI Associates L.P.; junto con traduccion jurada del
documento.

Estados financieros no auditados del segundo trimestre de 2014 correspondientes
al fondo CVC Capital Partners Investment Europe VI L.P.; junto con traduccion
jurada del documento.

Estados financieros auditados del Gltimo gercicio cerrado correspondientesa CVC
Capital Partners VI Limited, general partner de los Fondos CVC; junto con
traduccion jurada del documento.

Compromisos de aportacién de fondos por parte de los Fondos CVC a favor de
Oleum Sar.l. y de ésta dltima a favor de OLE Investments B.V.; junto con
traduccion jurada de los documentos.

Aval bancario por €l importe de la contraprestacion total de la Oferta.

Certificaciones de acuerdos del Consegjo de Administracion relativas a plan de
negocio de Deoleo, SA.

Modd o de anuncio de la Oferta.

Carta emitida por OLE Investments B.V. en relacién con la publicidad de la
Oferta.

Cartas de aceptacion de Santander Investment Bolsa, S.V., SA. y Santander
Investment, S.A. como entidades responsables, la primera, de la intermediacion en
las adquisiciones de acciones y, la segunda, como agente liquidador para la
adquisicién por parte de la Sociedad Oferente de | as acciones de Deoleo, S.A.
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Anexo XXIX.

Anexo XXX.

Anexos

Copia de la Decision de la Comision Europea en virtud de la cua comunica su no
oposicién ala Ofertay de su carta complementaria.

Copia de la resolucién de la Oficina de Notificaciones Previas (Premerger
Notification Office) del Departamento de Competencia (Bureau of Competition) de
la Comision Federal de Comercio de los Estados Unidos de América (United
Sates Federal Trade Commission) en virtud de la cual comunica su no oposicién a
la Oferta; junto con traduccion jurada del documento.
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INTRODUCCION

El presente folleto explicativo (el "Folleto") y la documentacion complementaria que lo acompafia
contienen los términos y condiciones de la oferta publica de adquisicién de acciones (la" Oferta” o la
"OPA") que formula la sociedad OLE Investments B.V. ("OLE", e "Oferente" o la "Sociedad
Oferente") y se dirige a 100% del capital socia de Deoleo, SA. ("Deoleo”, la "Sociedad" o la
"Sociedad Afectada"), a precio de 0,38 euros por accion (el "Precio dela OPA").

OLE es una sociedad de responsabilidad limitada holandesa integramente participada por la sociedad
luxemburguesa Oleum S.ar.l. (Société a responsabilité limitée) ("Oleum") —sociedad integramente
participada, a su vez, por los fondos asesorados por CVC Capital Partners SICAV-FIS SA. y sus
asociadas que se identifican en el apartado 1.4.4.(B) siguiente de este Falleto (los"Fondos CVC")—, y
controlada por CVC Capital Partners SICAV-FISSA.

La Oferta tiene carécter voluntario a los efectos de lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Vaores ("Ley del Mercado de Valores') y en e Capitulo Il del Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio, sobre e régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores (" Real
Decreto 1066/2007"), se formula por OLE y se dirige a todos los titulares de acciones de Deoleo,
S.A. enlostérminosy condiciones previstos en este Folleto y en su documentacion complementaria.

La Oferta se enmarca en € proceso competitivo iniciado por Deoleo entre potenciales inversores que
habian mostrado interés por Deoleo en € pasado o que habian sido identificados como potenciaes
candidatos, con € objeto de alcanzar una mayor estabilidad financiera a largo plazo y estudiar
aternativas de reconfiguracion de su estructura accionarial (el "Proceso"), a cuyos efectos se otorgd
un mandato a la entidad J.P. Morgan Limited, y del que resulté elegida como mejor oferta la
presentada por Oleum, que posteriormente cederiaa OLE su posicion en el Proceso.

Del citado Proceso resultd el acuerdo marco suscrito por Deoleo, OLE y los accionistas significativos
de Deoleo Bankia, SA. ("Bankia"), Banco Mare Nostrum, S.A. ("Banco Mare Nostrum"),
CaixaBank, SA. ("CaixaBank"), Dcoop S.Coop.And. ("Dcoop"), Unicga Banco, SA. ("Unicaja
Banco") y don Daniel Klein el pasado dia 25 de abril de 2014 (comunicado al mercado como hecho
relevante en la misma fecha), que se describe detalladamente en el apartado 1.5.1 posterior de este
Folleto y comprende los términos y condiciones de la operacion de reconfiguracion de la estructura
accionaria y financiera de Deoleo en la que se enmarcan tanto la adquisicion por OLE de las acciones
representativas del 29,99% del capital social de Deoleo de las que es titular en esta fecha como la
formulacién de la Oferta que es objeto de este Folleto, copia del cua se adjunta como Anexo | aeste
Folleto (el "Acuerdo Marco").

Por su parte, € accionista CgjaSur Banco, SA. ("CajaSur Banco") se adhirié en la misma fecha, 25
de abril de 2014, a Acuerdo Marco en los términos de la carta de adhesion que se adjunta a este
Folleto como Anexo |1, en particular, al compromiso de votar a favor de las propuestas de acuerdo
gue e Consgjo de Administracion de Deoleo se comprometio, a su vez, a someter a su Junta General
ordinaria de accionistas celebrada € pasado dia 11 de junio de 2014 y que se describen
detalladamente en el apartado 1.5.1.(B) siguiente de este Folleto.

Conforme a lo dispuesto en el Acuerdo Marco, la gecucion de la OPA esta sujeta a la condicion de
gue sea aceptada por, a menos, € 50% de los derechos de voto a los que se dirige, excluyendo del
computo los de los accionistas que han al canzado con OLE acuerdos relativos ala Oferta en virtud del
Acuerdo Marco y de las respectivas cartas de compromiso y de prorroga de su vigencia que se
adjuntan a este Folleto bajo su Anexo 111. En este sentido, las acciones de Deoleo titularidad de
CaixaBank, CajaSur Banco, Unicgja Banco y Dcoop y don Daniel Klein (un total de 276.472.054
acciones de Deoleo, representativas de 23,94% de su capital social), quienes han asumido frente a
OLE e compromiso de no disponer de tales acciones en los términos de lo dispuesto en el apartado
[.5.1.(A).(iv) posterior de este Folleto, no computaran en el citado 50% de aceptaciones en el supuesto
de que decidan aceptar la Oferta.
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A efectos aclaratorios, se degja constancia de que, sin perjuicio del compromiso de no disposicion de
sus acciones asumido por don Daniel Klein con fecha 25 de abril de 2014 (prorrogado posteriormente
e dia 3 de noviembre de 2014), equivalente al compromiso asumido por € resto de los accionistas
firmantes del Acuerdo Marco que se acaba de describir, en virtud de la carta remitida por el sefior
Klein a Oferente el pasado dia 7 de noviembre de 2014, que se adjunta como Anexo |V a este
Folleto, € sefior Klein se comprometi6, asimismo, en su propio nombre y derecho y en nombre y
representacion de Sinpa Holding, S.A. —sociedad controlada por € sefior Klein—, a no aceptar la
Oferta y, en consecuencia, a no transmitir las acciones de su titularidad (un total de 34.080.538
acciones de Deoleo representativas de un 2,95% de su capital social) con anterioridad o durante €
plazo de aceptacion de la Oferta (siempre gue dicho plazo haya concluido con anterioridad al dia del
31 de enero de 2015), asi como a comunicar y confirmar por escrito a Oferente, en el plazo de los dos
dias hébiles bursétiles siguientes a la terminacion del plazo de aceptacién de la Oferta (siempre que
dicho plazo haya concluido con anterioridad al diadel 31 de enero de 2015), que no hatransmitido las
citadas acciones.

Asimismo, se excluiradn del computo del 50% de aceptaciones de la Oferta, en el supuesto de que, en
su caso, decidan aceptar la Oferta, las 302 acciones de la Sociedad de latitularidad de los consgjeros
externos dominicales —o de sus personas fisi cas representantes— designados a instancia de OLE que se
identifican en el apartado 11.3.1 posterior de este Folleto.

Las 302 acciones de los consgjeros externos dominicales —0 de sus personas fisicas representantes—
designados a instancia de OLE, en unién de las acciones de los accionistas que han alcanzado
acuerdos con € Oferente en relacion con la OPA, alcanzan, conjuntamente, 276.472.356 acciones de
Deoleo, representativas de un 23,94% de su capital social.

No obstante lo anterior, se dgja constancia de que OLE, en gercicio del compromiso asumido
asimismo a amparo del Acuerdo Marco, suprimiré la condicién de que la Oferta sea aceptada por, a
menos, el 50% de los derechos de voto a los que se dirige en caso de que la Comisién Nacional del
Mercado de Valores ("CNMV"), con ocasién de la autorizacién de la Oferta a la que se refiere este
Folleto, confirme que & Precio de la OPA es un precio equitativo a los efectos previstos en € articulo
9 del Real Decreto 1066/2007.

En caso de que se den las circunstancias sefidadas en el articulo 60 quéter de laLey del Mercado de
Vdores, OLE gercitard € derecho de venta forzosa, tal y como se establece en los articulos 47 y 48
del Real Decreto 1066/2007 y normativa concordante, implicando dicho ejercicio la exclusion de
negociacion de las acciones de Deoleo de las Bolsas de Valores espafiolas. La referida exclusion sera
automaticay efectiva desde la fecha en que se haya liquidado la operacion de ventaforzosa.

En caso de que la Oferta no reciba € nimero de aceptaciones necesarias para realizar la operacion de
venta forzosa, el Oferente considera que no estara obligado a promover ninguna medida en materia
bursétil. No obstante, si como consecuencia de la Oferta, las acciones de Deoleo no tuvieran una
liquidez y distribucion bursétiles adecuadas, el Oferente promoverd |as actuaciones razonables que, en
funcién de las condiciones de mercado y de la propia Deoleo, permitan, en su caso, € mantenimiento
en Bolsa de dichas acciones o su exclusion.

En ninguin caso se contempla la posibilidad de promover la exclusion de negociacion de las acciones
de Deoleo si € procedimiento de exclusion, con sujecién alos articulos 34 de la Ley del Mercado de
Vdores y 10 del Real Decreto 1066/2007, requiriese €l pago de un precio por accion superior a la
contraprestaci on resultante de la Of erta.

El Oferente considera que € Precio de la OPA es un precio equitativo alos efectos de lo previsto en e
Real Decreto 1066/2007, por cuanto cumple todos los criterios exigidos para ser védlidamente
considerado como tal, lo que se justifica en € presente Folleto a la luz de los informes elaborados
respectivamente por KPMG Asesores, S.L. ("KPMG") y PricewaterhouseCoopers Asesores de
Negocios, S.L. ("PwC"), quienes han sido designados por OLE como expertos independientes para la
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elaboracion del informe previsto en el articulo 9.4 del Real Decreto 1066/2007, emitidos con fechas
12y 11 de septiembre de 2014, respectivamente, cuyas conclusiones se describen en € apartado 11.2.2
siguiente y copia de los cuales se adjunta a presente Folleto como Anexos X111 y X1V, en union,
respectivamente, de sus cartas de actualizacion, en el caso de KPMG, y de ratificacion, en el caso de
PwC, de fecha 3 de octubre de 2014.
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l.- CAPITULOI
.1 Personasresponsables del Folleto.

La responsabilidad por € contenido de este Folleto es asumida por don Stefan Boermans, mayor de
edad, de nacionalidad holandesa, con domicilio profesiona en Schiphol Boulevard 369, Torre F, 72
planta, 1118 BJ Schiphol, Paises Bajos, y con pasaporte holandés nimero NP6K5L 859, actuando en
nombre y representacién de OLE. Esta facultado para ello en virtud de los acuerdos adoptados por €
organo de administracion (management board) de Oferente con fecha 28 de mayo de 2014, copia de
los cuales se adjunta a presente Folleto como Anexo VI.

Don Stefan Boermans, en nombre y representacion de OLE, declara (i) que los datos e informaciones
contenidos en este Folleto son veridicos; (ii) que no se incluyen en @ datos o informaciones que
puedan inducir a error; y (iii) gue no existen omisiones susceptibles de aterar su contenido.

1.2 Acuerdos, &mbitoy legisacion aplicables.

1.2.1  Acuerdosy decisiones del Oferente para la formulaciéon de la Oferta y apoderamiento a
las per sonas responsables del Folleto.

La decision de promover la Oferta ha sido adoptada por OLE a amparo de los acuerdos adoptados
por:

(@) e Comité de Inversiones para Europa/Norte América (Europe/North America Investment
Committee) de CVC Capital Partners Jersey Limited, entidad gestora de inversiones de los Fondos
CVC, con fecha 25 de abril de 2014, copiadel cua se adjunta a este Folleto como Anexo V;

A efectos aclaratorios, se dgja constancia de que la participacion conjunta en el capital social de
Deoleo correspondiente a los accionistas significativos firmantes del Acuerdo Marco, ala que se
atribuye una representacion del 24,40% de los derechos de voto de la Sociedad en € documento
anexo ad acuerdo del citado Comité de Inversiones ("Extractos de la actualizacion de la
Recomendacién Final de Inversion de fecha 24 de abril de 2014") representaba, en redlidad, en la
fecha del citado documento, 24 de abril de 2014, un 23,94% de |os derechos de voto de Deoleo,
como se indica mas adel ante en este Folleto.

(b) e drgano de administracién (management board) del Oferente con fechas 10 de abril y 28 de
mayo de 2014, copiade los cuales se adjunta a presente Folleto bajo su Anexo VI; y

(c) € organo de administracion (conseil de gérance) de Oleum, socio Unico del Oferente, con fechas
2 de abril, 10 dejunioy 11 dejulio de 2014, en virtud de los cuales Oleum aprobd la constitucién
del Oferente, ratifico y aprobd la formulacién de la Oferta y el otorgamiento de los poderes
necesarios para la formulacion de la Oferta, copia de los cuales se adjunta a este Folleto bajo su
Anexo VII.

Ningun otro drgano societario de OLE o dd grupo de sociedades a que pertenece, incluida CVC
Capital Partners SICAV-FIS S.A., ha tomado acuerdo alguno en relacion con esta Oferta ni se
requi ere de su adopcién conforme alos Estatutos Sociales de OLE.

OLE cuenta con competencia y capacidad suficiente para la adopcion de todos los acuerdos
necesarios para la tramitacion, modificacion de las condiciones (incluidala renuncia ala condicion de
aceptacion por € 50% de los derechos de voto a los que se dirige la Oferta), gjecucién y liquidacion
de la Oferta, sin que se requiera de la adopcion de ninguna otra decision o acuerdo por ninguna otra
entidad a esos efectos.
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1.2.2  Ambito dela oferta, legislacion aplicabley autoridad competente.

La presente Oferta tiene caracter voluntario a los efectos de lo dispuesto en la Ley del Mercado de
Vdoresy en e Capitulo 111 del Real Decreto 1066/2007, se formula por OLE y se dirige a todos los
titulares de acciones de Deoleo, S.A. en los términos y condiciones previstos en este Folleto y en su
documentacion complementaria.

La presente Oferta se redliza en Espafia y se formula de conformidad con lo dispuesto en la Ley del
Mercado de Valores, e Rea Decreto 1066/2007 y demas normativa aplicable.

Puesto que Deoleo es una sociedad domiciliada en Espafia, y sus acciones se encuentran admitidas a
negociacion en las Bolsas de Valores espafiolas, conforme a lo dispuesto en la Directiva 2004/25/CE
del Parlamento Europeo y del Consgo, de 21 de abril de 2004, relativa a las ofertas publicas de
adquisicion, y en el articulo 1 del Real Decreto 1066/2007, |a autoridad competente para examinar e
presente Folleto y autorizar la Ofertaesla CNMV . Se hace constar expresamente que, de conformidad
con lo dispuesto en € articulo 92 de la Ley del Mercado de Vaores, laincorporacién a los registros
de la CNMV dd presente Folleto y de la documentacién que lo acompafia sélo implicara €
reconocimiento de que éstos contienen toda la informacién requerida por las normas que fijan su
contenido, sin que ello determine en ningln caso responsabilidad de la CNMYV por la eventual falta de
veracidad de la informacion incluida ni suponga recomendacion alguna en relacidn con la aceptacion
delaOferta.

La presente Oferta se formula exclusivamente en e mercado espafiol, Unico en que estan admitidas a
negociacion las acciones de Deoleo alas que se dirige la Of erta.

Las acciones de Deoleo estan admitidas a cotizacion en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Vaencia (las "Bolsas de Valores espafiolas’) y su negociacion se redliza a través del Sistema de
Interconexioén Bursdtil Espafiol (Mercado Continuo) ("SIBE").

Los contratos celebrados como consecuencia de la Oferta entre e Oferente y los titulares de las
acciones de Deoleo que acudan a la Oferta se regiran por la ley espafiola, siendo competentes los
Juzgados 'y Tribunales espafiol es para conocer de cualquier cuestion relacionada con la Oferta.

1.3 I nfor macion sobr e Deoleo.

[.3.1 Denominacion social y comercial. Domicilio social y direccion.

Deoleo, S.A. es una sociedad andnima vadidamente constituida conforme a las leyes del Reino de
Espafia, con domicilio social en Ctra. N-1V, km. 388, Alcolea - 14610 Cdrdoba, y con codigo de
identificacion fiscal nimero A-480120009.

Deoleo, SA. emplea"Deoleo” como denominacidn comercial.

Deoleo se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Cérdoba, al Tomo 2.424, Folio 56, Seccién
82 Hoja CO-35.003.

La Saciedad tiene un plazo de duracion indefinido.

El objeto social de Deoleo se recoge en el articulo 3 de sus Estatutos Sociales vigentes, cuya
transcripcion literal eslaque sigue:

"La sociedad tiene por objeto:

a) La compraventa, importacion, exportacion, transformacion, elaboracion y comercializacion de
arrozy sus derivados, toda clase de galletas, obleas, barquillos, caramelosy productos similares.

Capitulo | Pag. 2



b) La fabricacion, industrializacion, compra, venta, importacion y exportacion de toda clase de
aceites, margarinas, grasas, sus derivados, salsas, condimentos de mesa y conservas, asi como de
cualesquiera otros productos alimenticios y agricolas.

c) El transporte terrestre de mercancias.

d) La adquisicion, explotacién y enajenacion de toda clase de bienes inmuebles, asi como su
urbanizacion, parcelacion y construccién.

€) La adquisicién, administracion y enajenacién por cuenta propia de toda clase de titulos, derechos
y valores mobiliarios, con la exclusion de aquellas actividades para cuya realizacion se exija por la
normativa vigente el cumplimiento de requisitos especial es que esta Sociedad no relina.

Dichas actividades podra desarrollarlas la Sociedad, total o parcialmente, de modo indirecto,
mediante su participacion en otras sociedades de idéntico o analogo objeto social."

.32 Composicion del capital social. Otros valores que puedan dar derecho ala adquisicién o
suscripcion de acciones. Derechos de voto de los valores. Mercados en los que se
encuentran admitidas a negociacion las accionesy los demas valor es cotizados.

El capital socia de Deoleo asciende a 438.777.620,62 euros, y esté representado por 1.154.677.949
acciones de 0,38 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas y que
constituyen una Unica clase y serie, por 1o que atribuyen idénticos derechos politicos y econémicos.
Las acciones de Deoleo estan representadas por medio de anotaciones en cuenta e inscritas en €
Registro Central de Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Vdores, SA.U. ("lIberclear").

Deoleo no tiene emitidos derechos de suscripcion, acciones sin voto, bonos u obligaciones
convertibles en acciones de la Sociedad, valores canjeables o warrants, ni cualquier otro instrumento
similar que pudiera dar derecho directa o indirectamente ala adquisicion o suscripcion de acciones de
Deoleo.

Las acciones a las que se dirige la Oferta son en su totalidad acciones ordinarias, que otorgan a sus
titulares los derechos que establece € texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado
por €l Real Decreto Legidativo 12010, de 2 dejulio (Ia"L ey de Sociedades de Capital").

De conformidad con € articulo 18° de los Estatutos Sociales de la Sociedad, para asistir a la Junta
Genera se exige acreditar la legitima titularidad de un nimero de acciones que represente, como
minimo, un valor nominal de 90 euros, con cinco dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse
la Junta General, s bien los titulares de acciones que no representen ese importe minimo podran
delegar su representacidn en otra persona que relina las condiciones para asistir a la Junta General o
agruparse para concurrir a la Junta General, confiriendo su representacién a uno de los accionistas
agrupados.

De conformidad con € articulo 23° de los Estatutos Sociaes de la Sociedad cada accion confiere a su
titular o representante el derecho a un voto.

Las acciones de Deoleo estan admitidas a negociacion en las Bolsas de Va ores espafiolas, através del
SIBE.
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[.3.3 Estructura de los 6rganos de administracion, direccion y control con indicacion de sus
respectivos cargos y de las acciones y los demas valores de Deoleo pertenecientes a los
miembr os de dichos 6r ganos.

A. Estructurade los 6rganos de administracion, direccion y control

De acuerdo con sus Estatutos Sociales, la administracion de la Sociedad corresponde al Consgjo de
Administracion y sus comisiones.

Conforme a articulo 25° de los Estatutos Sociaes, el Consgo de Administracion de Deoleo estard
compuesto de un minimo de nueve y un méximo de diecisiete miembros, designados por la Junta
Genera de accionistas. El nUmero concreto de consgjeros, dentro de esos limites, quedé fijado por la
Junta General ordinaria de accionistas de Deoleo celebrada €l pasado dia 11 de junio de 2014 en
catorce miembros, al amparo del acuerdo de fijacion del nimero de miembros del Consgo de
Administracion aprobado bgjo € punto octavo de su orden del dia.

Entre los pactos alcanzados por las partes del Acuerdo Marco, se encontraba el de proceder a la
renovacion del Consejo de Administracion, establ eciéndose la siguiente composi cion:

(@) Seis consgeros dominicales nombrados a propuesta de OLE (incluyendo € presidente del
Consgjo de Administracion, quien tendra voto dirimente); no obstante |0 anterior, hasta el
momento en que la CNMV autorice la Oferta, OLE sdlo cubrira cuatro de dichas seis plazas,
manteniéndose entre tanto dos vacantes.

(b) Cinco consgjeros dominicales. Dos nombrados a propuesta de Unicaa Banco, uno a propuesta de
CaixaBank, uno a propuesta de CgjaSur Banco y uno a propuesta de don Danidl Klein.

(c) Dos consgjerosindependientes de reconocido prestigio.
(d) Y el actua Consgjero Delegado, don Jaime Carb6 Fernandez.

En gecucion del Acuerdo Marco, €l Consgjo de Administracion de Deoleo, en su reunion celebrada e
pasado dia 13 de junio de 2014, procedio ala citada renovacion de su composicion, a cuyos efectos:

(@) dimitieron los cuatro consejeros dominicales designados a instancia de Bankia (don Oscar Fanjul
Martin, Mediacién y Diagnosticos, S.A., Inmogestién y Patrimonios, S.A. y Participaciones y
Carterade Inversién, S.L.), los dos consejeros dominical es designados a instancia de Banco Mare
Nostrum (Banco Mare Nostrum, S.A. y don Luis Gonzalez Ruiz), los dos consgjeros dominicaes
designados a instancia de Dcoop (don José Moreno Moreno y don Antonio Luque Luque) y €l
otro consgjero externo don Antonio L épez L épez; y

(b) se procedio, previo informe o a propuesta de la Comision de Nombramientos y Retribuciones de
la Sociedad, a nombramiento como nuevos consgieros de Deoleo de don José Maria Vilas
Aventin, don Pedro Barato Triguero, Theatre Directorship Services Alpha, S.ar.l. (representada
por don Ignacio Cobo Bachiller) y Theatre Directorship Services Beta, S.ar.l. (representada por
don Javier de Jaime Guijarro), como consgjeros externos dominicales designados a instancia de
OLE, Grupo de Empresas Cajasur, S.AA.U. (representada por dofia Alicia Vivanco Gonzalez),
como consgjero externo dominical designado a instancia de CgaSur Banco, asi como dofia
Rosdlia Portela de Pablo y don Francisco Javier LOpez Garcia-Asenjo, con € caracter de
consegjeros externos independientes.

En particular, a efectos aclaratorios, se deja constancia de que, s bien e nombramiento de Grupo
de Empresas Cgjasur, S.A.U. como consgero de la Sociedad se produjo, tal y como se ha
indicado, el dia 13 de junio de 2014, la aceptacion ddl cargo por parte de su representante persona
fisica, dofia Alicia Vivanco Gonzélez, tuvo lugar € dia 25 de junio de 2014, motivo por e cua
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Grupo de Empresas Cgjasur, S.A.U. figura como nombrado en esa fecha posterior en los registros
delaCNMV.

Posteriormente, tal y como se notificd al mercado mediante comunicacién de hecho relevante de fecha
31 de octubre de 2014, en el marco de la reunion del Consgo de Administracion de la Sociedad
celebrada e pasado dia 30 de octubre de 2014, y con efectos desde ese dia, los consgeros dofia
Rosalia Portela de Pablo y don José Maria Vilas Aventin presentaron la renuncia a su condicion de
consgjeros (lo que incluia, en el caso del sefior Vilas Aventin, asimismo la dimisién de su cargo de
Presidente del Consgjo de Administracion), procediendo €l Consgjo de Administracion en la misma
fecha y con la finalidad de cubrir las vacantes existentes como resultado las citadas dimisiones y
previa la valoracion de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, a designar como consejeros
en sustitucion de los dimisionarios, mediante e procedimiento de cooptacion, a las siguientes
sociedades:

() "Estrategias Porgy&Bess, S.L." (con € cardcter de consgero externo independiente),
representada por dofia Rosalia Portela de Pablo. Esta sociedad fue asimismo designada como
Presidente de la Comision de Nombramientos y Retribuciones de la Sociedad, gjerciendo el cargo
través de la sefiora Portel a de Pablo.

(b) "Vilas Advisory Group, S.L." (con € caracter de consgjero externo dominica), representada por
don José Maria Vilas Aventin. Esta sociedad fue asimismo designada como Presidente del
Consgjo de Administracion, gjerciendo el cargo través del sefior Vilas Aventin.

En la fecha de este Folleto y conforme a la renovacion acordada por € Consegjo de Administracion e
pasado dia 13 de junio de 2014, el 6rgano de administracion de la Sociedad Afectada est4 compuesto

por:

. : . Accionista
Cargo Titular Tipologia vinculado®
Presidente Vilas Advisory Group, S.L.# Dominical OLE
Consejero Delegado | Don Jaime Carbd Fernandez Ejecutivo —
Vocal Don Manuel Atencia Robledo Dominical Unicaja Banco
Vocal Sinpa Holding, S.A. Dominical Don Daniel Klein
Montes de Piedad y Caja de Ahorros de
Vocal Ronda, Cadiz, Almeria, Mdlagay Antequera Dominical Unicaja Banco
(Unicgja)®
Vocal Hiscan Patrimonios, S.A.U.“ Dominical CaixaBank
Vocal Theatre Directorship Services Alpha, S.ar.l.”) Dominical OLE
Vocal Theatre Directorship Services Beta, S.ar.l.©® Dominical OLE
Vocal Don Pedro Barato Triguero Dominical OLE
Vocal Grupo de Empresas Cajasur, SA.U." Dominical CajaSur Banco
Vocal Estrategias Porgy& Bess, S.L.© Independiente —
Vocal Don Francisco Javier Lopez Garcia-Asenjo Independiente —
Secretario Don David Moreno Utrilla No consejero —
Vicesecretaria Doifia Fernanda Matoses Garcia-Valdés No consejera —

(1) Seidentificaal accionista a propuesta de quien han sido designados |os consejeros externos dominicales.
(2) Don José Maria Vilas Aventin es representante persona fisica de Vilas Advisory Group, SL.

(3) Don Manud Azuaga Moreno es representante persona fisica de Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz,
Almeria, Malaga y Antequera (Unicaja).

(4) Don Antonio Pulido Gutiérrez es representante persona fisica de Hiscan Patrimonios, SA.U.

(5) Don Ignacio Cobo Bachiller es representante persona fisica de Theatre Directorship Services Alpha, Sar .l
(6) Don Javier de Jaime Guijarro es representante persona fisica de Theatre Directorship Services Beta, Sar.l.
(7) Doia Alicia Vivanco Gonzal ez es representante persona fisica de Grupo de Empresas Cajasur, SA.U.

(8) Dofla Rosalia Portela de Pablo es representante persona fisica de Estrategias Porgy&Bess, SL.
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Los consgeros representantes de |os accionistas significativos Unicaja Banco, CaixaBank, CajaSur
Banco y don Daniel Klein votaron a favor de las propuestas de nombramiento de consejeros
sometidas a la aprobacion del Consgjo de Administracion de Deoleo paraimplementar la renovacion
de su composicién y se han comprometido, asimismo, a votar a favor del nombramiento de los
candidatos que, a instancia de OLE, sean propuestos como consgjeros de Deoleo para completar €
citado proceso de renovacion de su Consgio de Administracion en los proximos dias. A estos efectos,
esta previsto que, tan pronto como sea posible con posterioridad a la autorizacion de la OPA por la
CNMV, vy, en todo caso, no mas tarde de la fecha de finalizacion del periodo de aceptacion de la
OPA, se celebre unareunién del Consgjo de Administracion de la Sociedad Afectada para completar
e citado proceso de renovacion mediante e nombramiento por € sistema de cooptacion de los
consgjeros propuestos a instancia de OLE para la cobertura de las dos vacantes referidas
anteriormente, 1o que ser4 oportunamente difundido a mercado mediante la correspondiente
comunicacion de hecho relevante.

Por su parte, OLE se hacomprometido a gercitar en e seno de los érganos de gobierno de Deoleo sus
derechos de voto de tal forma que, sin perjuicio del nimero de miembros que compongan €l Consgo
de Administracién de la Sociedad en cada momento, Unicagja Banco, CaixaBank, CagjaSur Banco y
don Danie Klein continlen contando con € nUumero de consegeros dominicales anteriormente
indicado hasta el 30 de septiembre de 2015, siempre que mantengan la titularidad directa o indirecta
de, a menos, las acciones de que eran titulares a la fecha del Acuerdo Marco (con independencia del
porcentaje del capital socia de Deoleo que ese nimero de acciones represente), y, con posterioridad a
esa fecha, adicionamente, contintien siendo titulares, directa o indirectamente, de una participacion
significativa (en e sentido del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre) en el capital socia de
Deoleo.

El Reglamento del Consgjo de Administracién establece que € Consgo de Administracién dispondra
de los siguientes Organos delegados o consultivos, cuya composicion es la que se indica
seguidamente:

() Consgiero Delegado:

Don Jaime Carb6 Fernandez.

(b) Comisiones del Consegjo de Administracion:

Como resultado de la renovacion del Consgjo de Administracion descrita en el apartado 1.3.3.(A)
precedente, €l pasado dia 28 de julio de 2014, € Consgjo de Administracion de la Sociedad procedio a
revisar la estructura y composicion de la Comision de Auditoria y Control y de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, acordando la designacion de |os siguientes miembros para cada una
dedlas:

Comision de Auditoriay Control
Titular Cargo Tipologia
Don Francisco Javier Lopez GarciaAsenjo Presidente Independiente
Grupo de Empresas Cajasur, S.A.U.% Vocal Dominical
Theatre Directorship Services Alpha, Sar.l.® Vocal Dominical
Don David Moreno Utrilla Secretario No consgjero

(1) Representada por dofia Alicia Vivanco Gonzalez.

(2) Representada por don Ignacio Cobo Bachiller.
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Comision de Nombramientosy Retribuciones
Titular Cargo Tipologia
Estrategias Porgy& Bess, S.L. Presidente I ndependiente
Don Manuel Atencia Robledo Vocal Dominical
Theatre Directorship Services Beta, S.ar.l."” Vocal Dominical
Don David Moreno Utrilla Secretario No consgjero

(1) Representada por dofia Rosalia Portela de Pablo.

(2) Representada por don Javier de Jaime Guijarro.

Por lo gque respecta a la Comision Ejecutiva, e Consgjo de Administracion de la Sociedad acordo,
asimismo el pasado dia 28 de julio de 2014, no proceder a su renovacion, de manera que, en adelante
y en tanto € érgano de administracion de la Sociedad no adopte un acuerdo en sentido contrario, €
Consgjo de Administracion de Deoleo no tendrd Comision Ejecutiva

Finamente, se deja constancia de que la Comision de Estrategia de Deoleo dejo de estar operativa por
acuerdo del Consegjo de Administracion de la Sociedad adoptado e dia 25 de mayo de 2009.

B. Adopcién de acuerdos por el Consgjo de Administracion

Conforme al articulo 30° de los Estatutos Sociales de Deoleo —en los términos de la modificacion
estatutaria aprobada por la Junta General ordinaria de accionistas de Deoleo celebrada € dia 11 de
junio de 2014 descrita en el apartado 1.5.1.(B).(c) de este Folleto—, los acuerdos del Consejo de
Administracion se adoptaran por mayoria absol uta de votos de los consegjeros que hubieran concurrido
alareunion, personalmente o por representacion, contando € Presidente con voto dirimente en caso
de empate, salvo para la delegacidn permanente de alguna facultad del Consejo de Administracion en
el Consgjero Delegado o Consgeros Delegados 0 en la Comision Ejecutiva y la designacion de los
administradores que hayan de ocupar tales cargos, para los que se precisara € voto favorable de las
dos terceras partes de |os componentes del Consegjo de Administracion.

Asimismo, € articulo 30° de los Estatutos Sociales de Deoleo establece que la competencia para la
aprobacién de los acuerdos identificados en € citado apartado 1.5.1.(B).(c) estarareservada a Consgjo
de Administracion y que su vélida aprobacion requerira el voto favorable de, d menos, €l 60% de sus
miembros.

Toda la informacion sobre la composicién, la organizacion y las funciones del Consgo de
Administracién de Deoleo y sus comisiones se contiene en los Estatutos Sociaes, el Reglamento del
Consgio de Administracion y e informe anual de gobierno corporativo de Deoleo que pueden ser
consultados en la pagina web de Deoleo (www.deoleo.eu). Asimismo, el Reglamento del Consgjo de
Administracion y € informe anual de gobierno corporativo de Deoleo pueden ser consultados en la
paginaweb delaCNMV (www.cnmv.es).

C. Acciones pertenecientes a los miembros del Consgo de Administracion y de la alta
direccion de Deoleo

La participacion de los miembros del Consgjo de Administracién en € capital socia de Deoleo es la
que seindicaen el cuadro siguiente:

Titular Der echos de voto % sobreéd total

Vilas Advisory Group, S.L. 100 0,00
Don Jaime Carb6 Fernandez 1.489.011 0,13
Don Manuel Atencia Robledo 6.900 0,00
Sinpa Holding, S.A. 10.000 0,00
Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, *

Céadiz, Almeria, Malagay Antequera (Unicaja) 116.145.186 ) 10,06
Hiscan Patrimonios, S.A.U. 54.177.279 4,69
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Theatre Directorship Services Alpha, S.ar.l. 1 0,00
Theatre Directorship Services Beta, S.ar.l. 1 0,00
Don Pedro Barato Triguero 100 0,00
Grupo de Empresas Cajasur, S.A.U. 13.654.677 1,18
Estrategias Porgy& Bess, S.L. 5.000 0,00
Don Francisco Javier Lopez Garcia-Asenjo 1.000 0,00
Total 185.489.255 16,06

(*) Através de Unicaja Banco, SA.U. (115.405.900 acciones; 9,99%), Unicartera Gestion de Activos, SL.U.
(736.240 acciones, 0,06%) y Alteria Corporacién Unicaja, SL.U. (3.046 acciones; 0,00%).

Por su parte, conforme a la informacién disponible en los registros de la CNMV, Unica informacion
de la que ha dispuesto OLE, la participacion en e capital social de Deoleo declarada por los
miembros de su ata direccion de acuerdo con |as notificaciones sobre acciones de los directivos, esla
gque seindicaen €l cuadro siguiente:

Titular Cargo Derechos de voto
Directora Corporativa del

Servicio Juridico 29.304
Don Alberto Gallardo Alamillo Director General de 29.304
Mercados Internacionales

Director General de

Dofia Fernanda M atoses Garcia-Vadés

Don Carlos Jiménez Ot Compras, Logisticay 14.652

Calidad
. . . Director General dela

Don José Maria Varalzquierdo Unidad de Negocio Espafia 29.304

Don Luis Espartosa Pérez Director deIecnoI ogias de 14.652
la Informacion

Don Jorge Martinez Villena Director .de Marketing 8.430
Corporativo

Total - 125.646

Las acciones incluidas en e cuadro anterior fueron adquiridas por los atos directivos de Deoleo con
ocasion de la liquidacion del plan de retribucion mediante la entrega de acciones aprobado por la
Junta Genera ordinaria de accionistas celebrada el dia 27 de mayo de 2013, tal y como resulta de la
comunicacion de hecho relevante publicada por l1a Sociedad con fecha 29 de abril de 2013. El citado
plan fue liquidado por la Sociedad mediante la entrega de acciones en su autocartera previamente
adquiridas por Deoleo en los términos de lo dispuesto en el apartado 1.7.2 posterior de este Folleto.

De conformidad con € plan de retribucion aprobado por la Junta General de accionistas de la
Sociedad celebrada el pasado dia 11 de junio de 2014, bgjo € punto decimocuarto de su orden del dia,
y que sustituye al aprobado por la Junta General ordinaria de accionistas celebrada €l dia 27 de mayo
de 2013, se reconoce afavor del Consegjero Delegado y los altos directivos de la Sociedad de acogerse
voluntariamente al plan de retribucién mediante la entrega de acciones de la Sociedad por un importe
méximo de hasta doce mil euros de |os correspondientes a su retribucién variable anual.

El plan se dirige a aquellos de los empleados de Deoleo que perciban retribucion variable, incluidos
los atos directivos y € Consgero Delegado, que voluntariamente decidan percibir en forma de
acciones de la Sociedad € importe que, en su caso, les pudiera corresponder en concepto de su
retribucion variable correspondiente a gercicio 2014, con €l limite antes indicado de doce mil eurosy
liquidable durante € plazo comprendido por los meses de marzo y abril del gercicio 2015,
coincidiendo con la fecha en que se proceda al pago de la retribucion variable a aguellos empleados
que hubieran decidido no participar del plan (la "Fecha de Pago"). El plan aprobado por la Junta
Genera incorpora € compromiso por parte del beneficiario que decida acogerse a mismo, de
mantener la titularidad de las acciones recibidas por un plazo no inferior a tres afos. El precio de
adjudicacion de las acciones objeto del plan seréd el que resulte del valor medio de cotizacion de las
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acciones de la Sociedad en & mercado durante las veinte sesiones bursétiles inmediatamente
precedentes a la Fecha de Pago.

Aparte de la participacion indicada en los cuadros anteriores (y del derecho a participar en el plan de
retribucion mediante la entrega de acciones de la Sociedad aprobado por la Junta Genera de
accionistas de la Sociedad celebrada el dia 11 dejunio de 2014 en €l caso de los atos directivos de la
Sociedad), los miembros de los 6rganos de administracion, direccion y control de la Sociedad no son
propietarios de otros titulos o valores que den derecho a la suscripcion o adquisicion de acciones de
Deoleoy, en particular, no son titulares de opciones sobre acciones de |a Sociedad.

1.3.4 Estructuraaccionarial de Deoleoy pactos parasociales.
A. Estructuraaccionarial de Deoleo

Conforme alainformacion recibida de la Sociedad, alafecha de este Folleto, la estructura accionaria
de Deoleo eslasiguiente:

Accionista NUOmer o acciones % Derechos devoto
OLE InvestmentsB.V. 346.287.917 29,99
CaixaBank, S.A. 60.991.350 5,28
Kutxabank, S.A. 55.886.491 4,84
Dcoop S.Coop.And. 9.368.489 0,81
Unicaja Banco, SA. 116.145.186 10,06
Don Daniel Klein 34.080.538 2,95
Union Bank of Switzerland 40.847.284 3,54
Otros (capital flotante) 491.070.694 42,53
Total 1.154.677.949 100

Asimismo, se deja constancia de que Deoleo no dispone de acciones propias en autocartera, directa o
indirecta.

A la fecha de este Folleto, ninguna persona fisica o juridica ostenta e control sobre Deoleo en €
sentido de o dispuesto en los articulos 42 del Codigo de Comercio y 4 del Real Decreto 1066/2007.

Conforme a articulo 23° de los Estatutos Sociales de Deoleo, los acuerdos de la Junta Genera de
accionistas se adoptaran por la mayoria de votos correspondientes a las acciones concurrentes a la
constitucion de la Junta General, excepto en los supuestos para los que laley o los Estatutos Sociales
exijan una mayoria de votos superior. En ese sentido, €l propio articulo 23° de los Estatutos Sociales
—en los términos de la modificacion estatutaria aprobada por la Junta General ordinaria de accionistas
de Deoleo celebrada el dia 11 de junio de 2014 que se describe en € apartado 1.5.1.(B).(b) de este
Folleto—, establece que las propuestas de acuerdo sobre las materias identificadas en el citado apartado
requeriran para su vélida aprobacion € voto favorable de, a menos, el 60% del capital social presente o
representado en la Junta General de accionistas.

Toda la informacién sobre la convocatoria, preparacion y celebracion de la Junta General de
accionistas de Deoleo se contiene en los Estatutos Socides y € Reglamento de la Junta Genera de
accionistas de la Sociedad, que pueden ser consultados en la pagina web de Deoleo (www.deoleo.eu).
Asimismo, € Reglamento del Consgjo de Administracion y el informe anual de gobierno corporativo
de Deoleo pueden ser consultados en la paginaweb dela CNMV (www.cnmv.es).

B. Pactos parasociales
Con fecha 30 de abril de 2014, en cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 531 de la Ley de
Sociedades de Capital, la Sociedad procedié a la difusién al mercado mediante la publicacién de la

correspondiente comunicacion de hecho relevante, como pactos parasociaes en el sentido del articulo
530.1 de la Ley de Sociedades de Capita, de determinados compromisos y, en particular, de los
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compromisos asumidos por los accionistas CaixaBank, CajaSur Banco, Unicagja Banco y don Daniel
Klein, en los términos que se detalan en e apartado 1.5.1 posterior de este Folleto, y que se
encuentran pendientes de ser depositados en el Registro Mercantil de Cérdoba.

Ni OLE ni Deoleo tienen conocimiento de la existencia de ninglin pacto parasocia de los descritos en
el articulo 530 de la Ley de Sociedades de Capital vigente suscrito entre los accionistas de Deoleo
digtinto de los anteriores, ni le consta de ningln otro modo ninguna actuacién concertada de las
recogidas en €l articulo 5 del Real Decreto 1066/2007.

.35 Limitaciones al derecho de voto y restricciones de acceso a los Organos de
administracion contempladas en los Estatutos Sociales de Deoleo.

De conformidad con lo dispuesto en € articulo 23° de los Estatutos Sociaes, cada accidon de Deoleo
confiere asu titular o representante e derecho a un voto.

Los Estatutos Sociales de Deoleo no contemplan limitaciones al derecho de voto, ni restricciones de
acceso a Consgjo de Administracion ni a sus comisiones delegadas o consultivas, salvo las legales
relativas aincompatibilidades o prohibiciones.

En todo caso, conforme a articulo 18° de los Estatutos Sociales de Deoleo, para asistir a la Junta
Genera se exige acreditar la legitima titularidad de un nimero de acciones que represente, como
minimo, un valor nominal de 90 euros, con cinco dias de antelacion a aquél en que haya de celebrarse
la Junta General, s bien los titulares de acciones que no representen ese importe minimo podran
delegar su representacidn en otra persona que relina las condiciones para asistir a la Junta General o
agruparse para concurrir a la Junta General, confiriendo su representacion a uno de los accionistas
agrupados.

El texto integro de los Estatutos Sociaes de Deoleo puede consultarse en la pagina web corporativa
de Deoleo (www.deoleo.eu).

1.3.6 Acuerdos relativos a la aplicacién de las medidas de neutralizacion y compensaciones
previstas por Deoleo.

Deoleo no ha adoptado ningun acuerdo relativo a la aplicacion de medidas de neutralizacion y
compensaciones a que se refieren el articulo 60 ter de laLey del Mercado de Valoresy € articulo 29
del Real Decreto 1066/2007, por no tener las defensas frente a ofertas publicas de adquisicion a las
que se refieren dichos articul os.

1.4 Informacion sobre el Oferentey su grupo.

.41 Personalidad juridica, denominacion social y comercial, domicilio social, direccion,
fecha de constitucién, periodo de actividad y objeto social.

La denominacion socia completa de la Sociedad Oferente en |a presente Oferta es "OLE Investments
B.V." referida a lo largo de este Folleto como "OLE". La denominacion socia de la Sociedad
Oferente coincide con su denominacion comercial.

OLE es una sociedad de nacionalidad holandesa, con domicilio en Schiphol Boulevard 369, Tower F,
piso 7, 1118 BJ Schiphol, Holanda, constituida mediante escritura otorgada con fecha 9 de abril de 2014
ante & Notario de Amsterdam don Rudolf van Bork e inscrita en € registro de compafiias de |os Paises
Bgos bgo € nimero 60445637, indirectamente participada al 100%, a través de la sociedad
luxemburguesa "Oleum S.ar.l." (Société a responsabilité limitée) (referida alo largo de este Folleto
como "Oleum"), por los fondos de capital riesgo asesorados por las entidades asociadas de CVC
Capital Partners SICAV-FISS.A. (identificados alo largo de este Folleto como los "Fondos CVC").
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El gercicio social de OLE coincide con €l afio natural.

Se adjunta como Anexo VIII copia legalizada y apostillada de los Estatutos Sociales de OLE, y
extracto, legdizado y apostillado, del registro de compafias de los Paises Bgjos; junto con traduccion
jurada de ambos documentos.

OLE, ha desarrollado hasta la fecha, exclusivamente las siguientes operaciones (i) la subrogacion en
la posicion de Oleum en el Proceso descrito en la Introduccién a este Folleto, (ii) la suscripcidn de los
contratos alos que se hace referencia en e apartado 1.5.1 posterior del presente Folleto, todos ellos en
relacion con la presente Oferta, y (iii) la adopcion de los acuerdos oportunos en relacion con la
formulacién de la Ofertay laformalizacion del aval bancario que garantizala Oferta.

El objeto socia de la Sociedad Oferente es € expresado en e articulo 3 de sus Estatutos Sociales
(bgjo larubrica Objects), cuyatranscripcion literal eslaque sigue:

"3. Objeto social

El objeto social dela Sociedad es el siguiente:

(a) incorporar, participar a traves de cualquier forma en, gestionar, supervisar negocios y empresas;

(b) financiar negociosy empresas,

(c) pedir prestado, prestar y recaudar fondos, incluyendo la emisién de bonos, pagarés u otros
valores o prueba de deuda, asi como concluir acuerdos en relacion con las actividades

mencionadas;

(d) asesorar y prestar servicios a los hegociosy empresas con las que la empresa forma un grupo y
para terceros,

(e) conceder garantias, obligar ala empresay pignorar sus bienes para garantizar las obligaciones
de la Sociedad, empresas del grupo y/o de terceros,

(f) adquirir, enajenar, gestionar y explotar la propiedad registrada y elementos de propiedad en
general;

(g) € comercio dedivisas, valoresy elementos de propiedad en general;

(h) desarrolloy comercio de patentes, marcas, licencias, know-how y otros derechos de propiedad
intelectual eindustrial;

(i) desempeniar cualesquiera actividades de caracter industrial, financiero o comercial, y hacer todo
lo que esté conectado con lo anterior o puede ser propicio para el mismo, todo lo anterior
debiéndose interpretar en € sentido mas amplio."

.42 Composicion de capital social. Otros valores que puedan dar derecho ala adquisicién o
suscripcion de acciones. Derechos de voto de los valores. Mercados en los que se
encuentran admitidas a negociacién, en su caso, las acciones y los demas valores
cotizados.

A. Composicién del capital social
Los fondos propios de OLE ascienden a 141.500.000 euros, de los cuaes un euro es capital social,

representado por una accion de un euro de valor nominal, integramente suscrita'y desembolsada por
Oleum, y €l resto corresponde a prima de emision.
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B. Otros instrumentos que puedan dar derecho a la adquisicion o suscripcion de acciones
deOLE

No existen instrumentos de ninguna clase que puedan dar derecho a la adquisicién o suscripcion de
acciones de la Sociedad Oferente.

C. Derechos de voto de las acciones

Las acciones de la Sociedad Oferente conceden a su titular € derecho de asistir y votar en la Junta
Genera. Cada accion da derecho a un voto.

Los Estatutos Sociales de OLE no contemplan limitaciones a derecho de voto ni restricciones de
acceso a Grgano de administracion.

Las acciones representativas del capital social de Oferente (y las de sus accionistas de control) no
estan admitidas a negociacion en ningln mercado secundario oficial u otros mercados regulados, en
sistemas multilatera es de negociacion o en otros mercados secundarios organi zados.

1.4.3 Estructura de los 6rganos de administracion, direccién y control con indicaciéon de sus
respectivos cargos y de las acciones y los demas valores de la sociedad oferente
pertenecientes a los miembr os de dichos 6r ganos.

A. Estructuradelos érganos de administracion

El 6rgano de administracion de OLE (management board) esta compuesto por tres miembros. Dofia
Emanuela Brero, don Stefan Boermans y don Dick Haarsma, adoptandose |os acuerdos por mayoria
de votos presentes y representados en la reunion.

B. Acciones pertenecientes alosadministradoresde OLE

Ninguno de los miembros del 6rgano de administracion de OLE (management board) son titulares de
ningunade las acciones en las que se divide el capital social de OLE.

.44 Estructuradecontrol del Oferente.
A. Accionista Unico del Oferente: " Oleum Sar.l." (Société a responsabilité limitée)

La Sociedad Oferente esta directa e integramente participada por "Oleum S.a r.l." (Société a
responsabilité limitée) (referida a lo largo de este Folleto como "Oleum"), sociedad vélidamente
constituida bgjo las leyes del Gran Ducado de Luxemburgo, con domicilio en Avenue Monterey 20,
L-2163 Ciudad de L uxemburgo, Gran Ducado de L uxemburgo. Fue constituida por tiempo indefinido,
en virtud de escritura publica otorgada d dia 2 de abril de 2014 y estd inscrita en el Registro de
Comercio y Compafias de Luxemburgo bajo € nimero B-186310.

El objeto socia de Oleum es la tenencia de participaciones, en cualquier forma, de compafias
luxemburguesas o extranjeras y cualquier otra forma de inversiones, la adquisicién por compraventa,
suscripcion o de cualquier otra manera, asi como la transmision por venta, permuta o de cualquier otra
manera de vaores de cualquier tipo y la administracion, gestion, control y desarrollo de su cartera de
valores.

Oleum puede ademas garantizar, constituir derechos reales a favor de terceros para asegurar sus
obligaciones u obligaciones de las compafias en las que ostente directa o indirectamente una
participacion o que formen parte de su mismo grupo, otorgar préstamos o de cualquier otra manera
asistir alas companias en las que mantenga directa o indirectamente una participacion o formen parte
del mismo grupo de compafiias del que forma parte Oleum.
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Oleum puede tomar endeudamiento en cuaquier formay emitir cualquier tipo de obligaciones, bonos
y pagarés y con caracter general, emitir deuda, capital o valores hibridos de conformidad con la ley
luxemburguesa.

Oleum puede llevar a cabo cualquier actividad comercial, industrial, financiera, inmobiliaria o
actividades de propiedad intelectual, que estime convenientes en el desarrollo de las actividades que
constituyen su objeto social.

Hasta la fecha, Oleum ha desarrollado exclusivamente las siguientes actividades (i) la formulacion y
presentacion de la oferta vinculante que resulté elegida como mejor oferta por el Consgo de
Administracion de Deoleo en el marco del Proceso descrito en la Introduccion a este Folleto, (ii) la
cesion de su posicion en e Proceso afavor de OLE vy (iii) la adopcion de los acuerdos en relacion con
laformulacion de la Oferta que se identifican en e apartado 1.2.1 precedente de este Folleto.

El capital social de Oleum es de 1.000.000 euros, representado por un total de 100.000.000 acciones
de 0,01 euros de valor nominal cada una, pertenecientes a diez clases de acciones distintas (desde la
clase A hastalaclase J), cada una de dlasintegrada, a su vez, por 10.000.000 de acciones distribuidas
respectivamente entre los seis Fondos CVC que integran la estructura denominada "CVC Capita
Partners VI" y que se identifican en el apartado 1.4.4.(B) siguiente, a prorrata de la participacion de
gue cada uno de los citados fondos estitular en €l capital social de Oleum.

El consgjo de administracion (conseil de gérance) de Oleum estéa compuesto por tres miembros. Dofia
Emanuela Brero, don Thomas Morana'y don Manuel Mouget, adoptandose 10s acuerdos por mayoria
de votos presentes y representados en la reunion.

Oleum adquiri6 la propiedad de OLE en virtud de escritura de constitucion otorgada con fecha 9 de
abril de 2014 ante & Notario de Amsterdam don Rudolf van Bork.

Se adjunta como Anexo | X a este Folleto copia legalizada y apostillada de los Estatutos Sociaes de
Oleum, asi como extracto, legalizado y apostillado, del Registro de Comercio y Compafiias de
Luxemburgo, acreditativo de su inscripcién en e mismo, junto con la traduccién jurada al castellano
de ambos documentos.

B. Accionistas de Oleum: Los Fondos CVC

Oleum esta participada directamente al 100% por los siguientes fondos de capital riesgo asesorados
por |as entidades asociadas de CV C Capital Partners SICAV-FIS S.A. y gestionados por CVC Capita
Partners VI Limited como general partner (identificados alo largo de este Folleto como los "Fondos
CvC"):

Distribucion del capital social de Oleum
Titular % Participacion
CVC Capita Partners VI (A) L.P. 31,2207%
CVC Capita PartnersVI1 (B) L.P. 31,2926%
CVC Capita Partners VI (C) L.P. 31,8332%
CVC Capita Partners VI (D) S.L.P. 2,0171%
CVC Capita Partners VI Associates L.P. 0,7482%
CVC Capita Partners Investment Europe VI L.P. 2,8882%
Total 100%

(i) CVC Capital Partners VI (A) L.P. es una entidad juridica con limitacion de responsabilidad
para sus limited partners (limited partnership) constituida con fecha 17 de mayo de 2013, de
acuerdo con las leyes de Jersey (Islas del Canal) y esta autorizada y regulada por la Comisién
de Servicios Financieros de Jersey (Jersey Financial Services Commission). Figura inscrita en
el Registro de Compariias (Companies Registry) de Jersey bgjo el nimero 1611.
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

CVC Capital Partners VI (B) L.P. es una entidad juridica con limitacion de responsabilidad
para sus limited partners (limited partnership) constituida con fecha 17 de mayo de 2013, de
acuerdo con las leyes de Jersey y esta autorizada y regulada por la Comision de Servicios
Financieros de Jersey (Jersey Financial Services Commission). Figurainscritaen el Registro de
Compaiias (Companies Registry) de Jersey bgjo el nimero 1612.

CVC Capital Partners VI (C) L.P. es una entidad juridica con limitacién de responsabilidad
para sus limited partners (limited partnership) constituida con fecha 24 de junio de 2013, de
acuerdo con las leyes de Jersey y esté autorizada y regulada por la Comision de Servicios
Financieros de Jersey (Jersey Financial Services Commission). Figurainscritaen €l Registro de
Compafiias (Companies Registry) de Jersey bajo €l niUmero 1635.

CVC Capital PartnersVI (D) S.L.P. esunaentidad juridica con limitacién de responsabilidad
para sus limited partners (limited partnership) congtituida con fecha 24 de junio de 2013, de
acuerdo con las leyes de Jersey y esta autorizada y regulada por la Comision de Servicios
Financieros de Jersey (Jersey Financial Services Commission). Figurainscritaen el Registro de
Compafias (Companies Registry) de Jersey bgjo €l nimero 24.

La duracion de cada uno de los cuatro fondos identificados bajo los parrafos (i) a (iv)
precedentes es de diez afos, a contar desde el comienzo de sus operaciones (1 de enero de
2014). No obstante, llegado €l dia 1 de enero de 2024, su duracion podra prorrogarse por hasta
dos periodos de un afio previo €l acuerdo adoptado con el voto favorable de la mayoria de los
miembros su consegjo asesor (advisory board). Posteriormente, la duracion los fondos podria ser
prorrogada adicionamente por su general partner (vid. apartado (C) siguiente) con €
consentimiento mayoritario de los socios comanditarios o limited partners de cada entidad con
el objeto de facilitar la disolucién y liquidacion ordenadas de las inversiones realizadas por los
fondos.

El consgo asesor (advisory board) es un 6rgano integrado por representantes de los limited
partners, constituido al amparo de los acuerdos de participacion en los Fondos CVC
identificados bajo los parrafos (i) a (vi) dd presente apartado 1.4.4.(B) a que el general partner
debe consultar u obtener su consentimiento previo en ciertas situaciones, como la descritaen €
parrafo precedente, y particularmente en aquellos supuestos que pueden traer consigo una
situacién de potencial conflicto de interés, como la disolucion y liquidacién de los fondos o la
modificacion de los documentos fundacionales.

CVC Capital Partners VI Associates L.P. es una entidad juridica con limitacién de
responsabilidad para sus limited partners (limited partnership) constituida por tiempo
indefinido con fecha 17 de mayo de 2013, de acuerdo con las leyes de Jersey y esta autorizada
por la Comisién de Servicios Financieros de Jersey (Jersey Financial Services Commission).
Figura inscrita en e Registro de Compariias (Companies Registry) de Jersey bgjo e nimero
1613.

CVC Capital Partners Investment Europe VI L.P. es una entidad juridica con limitacion de
responsabilidad para sus limited partners, excepto el general partner, (limited partnership)
constituida por tiempo indefinido con fecha 13 de marzo de 2014, de acuerdo con las leyes de
Jersey y esta autorizada por la Comision de Servicios Financieros de Jersey (Jersey Financial
Services Commission). Figura inscrita en € Registro de Compartiias (Companies Registry) de
Jersey bgjo €l nimero 1774.

L os seis Fondos CV C identificados anteriormente componen el denominado CV C Capital Partners VI
(en adelante, "CVC Fund VI1"), y se configuran como limited partnerships. Una limited partnership
es una estructura juridica que fija las responsabilidades del general partner y de los limited partners.
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A su vez, cada uno de los seis Fondos CVC identificados anteriormente estd participado por una
diversidad de socios comanditarios o limited partners, tipicamente, inversores ingtitucionales o family
offices de reconocido prestigio. En la actualidad, 1os Fondos CV C que integran CVC Fund VI cuentan
con més de cien limited partners, sin que ninguno de ellos haya asumido compromisos de aportacion
de fondos a favor de Oleum u OLE, através de cada uno de los Fondos CV C que integran CVC Fund
VI, superiores a 10% del total de las aportaciones comprometidas por CVC Fund V1 en relacion con
la Oferta.

Al tratarse de limited partnerships y de conformidad con su regulacion los Fondos CVC no tienen
objeto social. Sus actividades consisten basicamente en inversiones en las entidades que resulten del
andlisis y recomendaciones de inversion provenientes de CVC Capital Partners Jersey Limited, como
gestor de inversiones, en los términos que se describen en € apartado (C) siguiente. Sin perjuicio de
lo anterior, los acuerdos entre los limited partners de los Fondos CVC establecen como principal
objeto de los citados fondos €l de desarrollar las actividades de identificar, analizar, negociar, realizar,
ostentar, supervisar y deshacer inversiones con el objetivo principal de generar ganancias de capital a
largo plazo.

Se adjuntan bajo € Anexo XV a este Folleto copias legalizadas y apostilladas de los certificados
acreditativos de la congtitucion e inscripcion de los Fondos CVC en € Registro de Compafias
(Companies Registry) de Jersey, junto con sus traducciones juradas a castellano.

El capital desembolsado en relacion con la Oferta por los limited partners hasta la fecha a través de
los sei's Fondos CV C que integran CVC Fund V1 asciende a un total de 155.437.831 euros, conforme
a siguiente desglose individualizado:

Fondos desembolsados por loslimited partners
Titular Importe (€)
CVC Capital Partners VI (A) L.P. 24.667.705
CVC Capita Partners VI (B) L.P. 23.625.624
CVC Capita Partners VI (C) L.P. 23.951.955
CVC Capital Partners VI (D) S.L.P. 1.533.784
CVC Capital Partners VI AssociatesL.P. 81.601.000
CVC Capital Partners Investment Europe VI L.P. 57.763
Total 155.437.831

C. Entidad de control de Oleum: CVC Capital PartnersVI Limited

Los seis Fondos CV C identificados anteriormente, que componen el denominado CVC Fund VI, son
gestionados y controlados por CVC Capitd Partners VI Limited, socio colectivo o general partner,
gue no tiene participacion en Oleum ni en los Fondos CVC. CVC Capita Partners VI Limited no
actlia como general partner de ninguna otra entidad ni, en particular, de entidades del grupo del que
Oferente forma parte (el "Grupo CVC").

El control sobre el Oleum, socio Unico del Oferente, se gercita por e general partner mediante e
gercicio de la representacion de los seis Fondos CV C titulares del 100% del capital socia de Oleum
en el seno delaJunta General de accionistas de |a citada sociedad.

El general partner de los Fondos CVC, CVC Capital Partners VI Limited, es una sociedad
constituida por tiempo indefinido con fecha 20 de noviembre de 2012, de acuerdo con las leyes de
Jersey y esta autorizada y regulada por la Comision de Servicios Financieros de Jersey (Jersey
Financial Services Commission). Figura inscrita en € Registro de Compafias (Companies Registry)
de Jersey bgjo e nimero 111863. Hasta la fecha, CVC Capita Partners VI Limited no ha actuado
como general partner de ninguna otra entidad distinta de los Fondos CVC que integran CVC Fund
VI.
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Los socios comanditarios o limited partners de los Fondos CVC que constituyen CVC Fund VI no
tienen capacidad de decision ni de control sobre ninguno de los Fondos CVC individuamente
considerados, CVC Fund VI, Oleum u OLE, ni en ningln caso influencia significativa en la toma de
decisiones financieras de ninguno de los Fondos CV C individualmente considerados, CVC Fund VI,
Oleum u OLE, ni han comunicado ningun pacto para € ercer concertadamente ese control o influencia
significativa. Se trata de inversores pasivos que Unicamente tienen derechos econdmicos y ciertos
derechos respecto a la toma de decisiones fundamentales, entre las que se incluyen la disolucién y
liquidacion de los fondos o la modificacion de los documentos fundacionales, derechos que
gercitarian através del consgo asesor (advisory board).

Las decisiones de inversion y de gestion de los Fondos CVC son responsabilidad de CVC Capita
Partners VI Limited, como socio colectivo o general partner, sin perjuicio de la delegacion de ciertas
facultades efectuada a favor del gestor de inversiones con el que ha contratado CV C Capital Partners
VI Limited, esto es, CVC Capital Partners Jersey Limited, bgjo la supervision de CVC Capital
Partners VI Limited.

CVC Capita Partners VI Limited estd administrado por un consgjo de administracién compuesto por
cinco miembros que, conforme a sus Estatutos Sociales, adopta sus decisiones por mayoria de votos.
En caso de empate, d presidente del consgo de administracion dispondra de voto de calidad. El
consgo de administracion del general partner estd compuesto por las siguientes personas. M.A.R.
Grizzelle, CJ. Hansen, Steven Frederic Koltes, R.D.E. Walker y W.B. Scholfield.

CVC Capital Partners VI Limited es una sociedad integramente participada por CV C Capital Partners
Finance Limited, sociedad integramente participada, a su vez, indirectamente (a través de sociedades
que forman parte de la estructura de propiedad corporativa del Grupo CVC pero que son sociedades
meramente instrumentales que no han adoptado ni tienen la capacidad de adoptar ningun acuerdo o
decision en relacion con la Oferta que es objeto de este Folleto) por CVC Group Limited, sociedad
controlada por CVC Capital Partners SICAV-FIS S.A. Las citadas sociedades instrumental es son, a su
vez, sociedades integramente participadas, directa o indirectamente, por CVC Group Limited.

CVC Group Limited y CVC Capital Partners Finance Limited son sociedades que forman parte
de la estructura de propiedad corporativa del Grupo CVC pero se trata de sociedades meramente
instrumentales gque no han adoptado ni tienen la capacidad de adoptar ningin acuerdo o decision en
relacion con la Oferta que es objeto de este Folleto. CVC Group Limited y CVC Capital Partners
Finance Limited estdn administradas por sendos consegjos de administracion compuestos por ocho y
tres miembros, respectivamente. Ambas sociedades estédn controladas por CVC Capital Partners
SICAV-FIS SA., quien es titular indirecto del 89,4% del capital socia de CVC Group Limited. El
restante 10,6% esta en manos de terceros inversores que no forman parte del Grupo CVC.

Se adjunta como Anexo XV1 aeste Folleto copialegalizaday apostillada de | os Estatutos Sociaes de
CVC Capital Partners VI Limited, asi como copia legalizada y apostillada del certificado acreditativo
de su constitucion e inscripcion en € Registro de Compafiias (Companies Registry) de Jersey bajo el
Anexo XV aeste Folleto, junto con traducciones juradas al castellano de ambos documentos.

CVC Capital Partners Jersey Limited, como gestor de inversiones es una sociedad constituida de
acuerdo con las leyes de Jersey con fecha 6 de septiembre de 2012 y estd autorizada y regulada por la
Comision de Servicios Financieros de Jersey (Jersey Financial Services Commission) y tiene todos
los permisos, consentimientos, licencias, autorizaciones y aprobaciones requeridas por las leyes de
Jersey para llevar a cabo las funciones como tal segin lo contemplado en cada uno de los acuerdos
suscritos con los limited partners a estos efectos. Las recomendaciones de inversion adoptadas por
CVC Capita Partners Jersey Limited no tienen que ser ratificadas por € general partner. Esas
funciones se concretan € desarrollo de las actividades principales de administracion y gestion del
riesgo de la cartera de inversion de los Fondos CV C que integran CVC Fund VI, asi como cualquier
otraactividad o responsabilidad que, en su caso, pueda encomendarle € general partner.
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CVC Capita Partners Jersey Limited es una sociedad integramente participada por CVC Capita
Partners Finance Limited, sociedad integramente participada, a su vez, indirectamente (a través de
sociedades que forman parte de la estructura de propiedad corporativa del Grupo CVC pero gue son
sociedades meramente instrumentales que no han adoptado ni tienen la capacidad de adoptar ningin
acuerdo o decision en relacion con la Oferta que es objeto de este Folleto) por CVC Group Limited,
sociedad controlada por CVC Capital Partners SICAV-FISS.A.

CVC Capita Partners Jersey Limited actla, asmismo, como gestor de inversiones de CVC Capitd
Partners Asia Pacific IV y CVC Growth Partners, que son, asimismo, fondos de inversion gestionados
y asesorados por sociedades del Grupo CVC.

Ningun limited partner que ha invertido en CVC Fund V1, através de cada uno de los Fondos CVC
gue lo integran, ha asumido compromisos de aportacion de fondos a favor de Oleum u OLE
superiores a 10% del total de las aportaciones comprometidas por CVC Fund VI. Debido a los
términos de los acuerdos que rigen CVC Fund VI, ningdn limited partner puede controlar las
actividades de CVC Fund VI ni tiene la capacidad de sustituir o cesar en su cargo de general partner a
CVC Capital Partners VI Limited, y, por tanto, CVC Capital Partners VI Limited debe considerarse
como la sociedad que controla CVC Fund VI, Oleumy OLE.

El importe total de los compromisos de aportacion de fondos asumidos por los limited partners que
han invertido en CVC Fund VI (incluyendo los compromisos asumidos en relacién con la Oferta)
asciende 10.907 millones de euros.

D. Entidad de control de CVC Capital Partners VI Limited: CVC Capital Partners
SICAV-FISSA.

Por su parte, el general partner de los Fondos CV C que integran CVC Fund V1, CVC Capital Partners
VI Limited, es una sociedad integramente participada por CVC Capital Partners Finance Limited,
sociedad integramente participada, a su vez, indirectamente (a través de sociedades que forman parte
de la estructura de propiedad corporativa del Grupo CVC pero que son sociedades meramente
instrumentales gque no han adoptado ni tienen la capacidad de adoptar ningin acuerdo o decision en
relacion con la Oferta que es objeto de este Falleto) por CVC Group Limited, sociedad controlada por
CVC Capital Partners SICAV-FIS SA., cuyo consgo de administracion (board of directors)
constituye el maximo érgano de control y decision del Grupo CVC y estd compuesto por las veintiuna
personas fisicas que se indican seguidamente:

Miembros del Consgjo de Administracion de
CVC Capital Partners SICAV-FISS.A.
Steven Frederic Koltes
Donald Mackenzie
Louis Rudolph Jules Ridder van Rappard
Bertrand Meunier
Christopher Stadler
Emanuela Brero
Francois Pfister
Frederick Watt
Geert Duyck
Hardy McLain
lain Parham
Javier de Jaime Guijarro
Jean-Rémy Roussel
Jonathan Feuer
Maarten Ruijs
Marc Boughton
Raobert Lucas
Roy Kuan
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Miembros del Consgjo de Administracion de
CVC Capital Partners SICAV-FISS.A.
Sigit Prasetya
Saren V estergaard-Poul sen
John Clark

En la actualidad, la estructura accionarial de CVC Capital Partners SICAV-FIS S.A. comprende més
de cien socios. Ninguno de los socios de CVC Capitad Partners SICAV-FIS SA. tiene una
participacion mayoritaria en su capital social, siendo todas participaciones minoritarias, ninguna de
las cuales les permite gjercer e control directo o indirecto sobre la sociedad. Ninguna persona, fisicao
juridica, ejerce el control sobre CVC Capital Partners SICAV-FIS S.A., ni por si misma ni en
concierto con otras.

En su condicién de fondo de inversion especializado bajo legidacion del Gran Ducado de
Luxemburgo CVC Capital Partners SICAV-FIS S.A. no tiene la obligacion de consolidar contable o
fiscalmente sus cuentas con las de las sociedades o entidades por él controladas.

.45 Identidad de las personas fisicas o juridicas que actlen en concierto con el oferentey
descripcion de los pactos u otras relaciones que originan la actuacion concertada. Si no
existe ninguna persona que actle concertadamente con € oferente, se indicara
expresamente.

No existe ninguna persona fisica o juridica que actie concertadamente con OLE o las entidades del
Grupo CVC. Ninguna de estas entidades tiene previsto alcanzar ningun tipo de acuerdo en este
sentido.

El Oferente y Oleum estén controlados por su general partner, CVC Capita Partners VI Limited, y
éste, a su vez, esta controlado (a través de sociedades que forman parte de la estructura de propiedad
corporativa del Grupo CVC pero gque son sociedades meramente instrumentales que no han adoptado
ni tienen la capacidad de adoptar ningln acuerdo o decision en relacidn con la Oferta que es objeto de
este Folleto) por CVC Capital Partners SICAV-FIS SAA. Aunque no haya prevision concreta a este
respecto, el Oferente no descarta la entrada de terceros inversores en su capital 0 en e de las
sociedades del grupo al que pertenece, si bien manteniendo CV C Capital Partners SICAV-FISSA. €
control del Oferente.

.46 Limitaciones al derecho de voto y restricciones de acceso a los Organos de
administracion contempladas en los Estatutos Sociales.

Ni los Estatutos Sociales de la Sociedad Oferente, Oleum o CVC Capital Partners VI Limited prevén
limitaciones al derecho de voto ni restricciones en relacion con € acceso s sus respectivos érganos de
administracion.

1.4.7 Acuerdos relativos a la aplicacion de las medidas de neutralizacion o equivalentes y

compensaciones previstas por la Sociedad Oferente.

La Sociedad Oferente no ha adoptado ningln acuerdo relativo a la aplicacion de medidas de
neutralizacion y compensaciones a que se refieren €l articulo 60 ter delaLey del Mercado de Valores
y €l articulo 29 del Real Decreto 1066/2007, por no tener las defensas frente a ofertas publicas de
adquisicion alas que serefieren dichos articul os.
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.48 Entidades que pertenezcan al mismo grupo que € Oferente, con indicacion de la

estructura del grupo.

El Oferente y Oleum son controlados por €l Grupo CVC cuya cabecera es CVC Capital Partners
SICAV-FISSA.

A continuacion, se incorpora € esguema de la estructura de inversion y participaciones del Grupo
CVC:

CVC Capital Partners SICAV-FISSA. @

89,4% @
CVC Group Limited
®) :
Inversores | 100%
100% CVC Capital Partners Finance
Limited
CVCFund VI ®

e gﬁ:g vt ggg s e CVC Capitdl Partners VI Limited @ |«
CVC Capital Partners V1 (C) L.P. 100%
CVC Capital PartnersVI (D) S.L.P.

CVC Capital Partners VI AssociatesL.P. <---| CVC Capital Partners Jersey Limited
CV C Capital Partners Investment Europe V1 L.P.

@

@

®

4

®)

(6)

100%

Oleum S.ar.l.

100% l

OLE Investments B.V.

El general partner de los Fondos CVC, "CVC Capital Partners VI Limited" (vid. nota al pie 2 siguiente), esté controlado por "CVC
Capital Partners SICAV-FIS SA", cuyo 6rgano de administracion (Board of Directors) constituye el maximo 6rgano de control y
decisién del Grupo CVC.

"CVC Capital Partners SICAV-FISSA." gercita por si mismay sin necesidad del concierto de ninguna otra persona € control sobre
"CVC Group Limited", siendo titular del 89,4% de su capital social. El restante 10,6% esta en manos de terceros inversores que no
forman parte del Grupo CVC.

Debido a los términos de los acuerdos que rigen CVC Fund VI, ningdn limited partner puede controlar las actividades de CVC Fund
VI ni tiene la capacidad de sustituir o cesar en su cargo de general partner a "CVC Capital Partners VI Limited", y, por tanto, "CVC
Capital Partners VI Limited" debe considerarse como la sociedad que controla los fondos que integran CVC Fund VI.

Las decisiones de inversién y de gestién de los Fondos CVC son responsabilidad de "CVC Capital Partners VI Limited", como socio
colectivo o general partner, sin perjuicio dela delegacion de ciertas facultades efectuada a favor del gestor de inversiones con € que
ha contratado "CVC Capital Partners VI Limited", esto es, "CVC Capital Partners Jersey Limited", que gercita tales facultades bajo
la supervision de " CVC Capital Partners VI Limited", si bien las recomendaciones de inversién adoptadas por "CVC Capital Partners
Jersey Limited" no tienen que ser ratificadas por el general partner.

Los fondos de capital riesgo que integran CVC Fund VI estan integramente participados por una multiplicidad de inversores,
tipicamente, inversores institucionales o family offices de reconocido prestigio, que no tienen capacidad de gercer € control sobre
tales fondos.

Los fondos de capital riesgo que integran CVC Fund VI, asesorados y controlados por las entidades asociadas de "CVC Capital
Partners SICAV-FISSA." y gestionados por "CVC Capital Partners VI Limited", como socio colectivo o general partner, son titulares
del 100% del capital social de OLE, a través de su socio tnico Oleum.
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1.5 Acuerdos sobrela Ofertay Deoleo.

1.5.1 Descripcion completa de todos los acuerdos o pactos de cualquier naturaleza entre €
Oferente y los accionistas y miembros de los érganos de administracion, direccion y
control de Deoleo, y ventajasreservadas por € Oferente a dichos miembros.

A. El AcuerdoMarco

El Acuerdo Marco es € resultado del Proceso competitivo iniciado por Deoleo con e objeto de
alcanzar una mayor estabilidad financiera a largo plazo y estudiar alternativas de reconfiguracion de
su estructura accionaria, a cuyos efectos se otorgd un mandato a la entidad J.P. Morgan Limited y
gue fue hecho publico mediante comunicacién de hecho relevante de fecha 7 de noviembre de 2013, y
que, a su vez, venia motivado por € interés mostrado por diversos accionistas titulares de
participaciones significativas de poner a la venta sus respectivas participaciones en Deoleo y la
necesidad de abordar, en €l corto plazo, la renegociacion de su deuda financiera.

Como resultado del Proceso descrito anteriormente, con fecha 25 de abril de 2014, € Consgjo de
Administracién de la Sociedad Afectada procedié con OLE y los accionistas significativos Bankia,
Banco Mare Nostrum, CaixaBank, Dcoop, Unicgja Banco y don Daniel Klein, afinalizar los términos
y condiciones de la operacion de reconfiguracion de la estructura accionaria y financiera de Deoleo
en la que se enmarca la OPA que es objeto de este Folleto, a cuyos efectos suscribieron el Acuerdo
Marco en relacion con la citada operacion, copiadel cual se adjunta como Anexo | a este Folleto.

En esa misma fecha, 25 de abril de 2014, el accionista CajaSur Banco se adhirié a Acuerdo Marco en
los términos de la carta de adhesion que se adjunta a este Folleto como Anexo |1, en particular,_en
relacion con € compromiso de votar a favor de las propuestas de acuerdo que € Consgo de
Administracién de Deoleo se comprometid, a su vez, a someter a su Junta Genera ordinaria de
accionistas celebrada € pasado dia 11 de junio de 2014 y que se describen en el subapartado (B)
siguiente del presente apartado 1.5.1.

En la fecha de celebracion del Acuerdo Marco, los accionistas significativos Bankia, Banco Mare
Nostrum, CaixaBank, CagaSur Banco, Dcoop, Unicgja Banco y don Daniel Klein eran titulares
(directa o indirectamente) de un total de 622.759.971 acciones de Deoleo, representativas del 53,93%
de los derechos de voto de Deoleo, conforme a siguiente desglose individualizado:

Accionista NUmer o acciones % Derechos devoto
Bankia, SA. 190.581.126 16,51
Banco Mare Nostrum, S.A. 56.021.510 4,85
CaixaBank, S.A. 60.991.350 5,28
CgjaSur Banco, SA. 55.886.491 4,84
Dcoop S.Coop.And. 109.053.770 9,44
UnicgaBanco, S.A. 116.145.186 10,06
Don Danidl Klein 34.080.538 2,95
Total 622.759.971 53,93

L os principa es términos del Acuerdo Marco son |os siguientes:
(i) Compraventa del 29,99% actual del capital social de Deoleo

En virtud de los compromisos asumidos bagjo el Acuerdo Marco, con fecha 25 de abril de 2014,
OLE adquirio € 29,99% del capita social de Deoleo de que es titular en la fecha de este
Folleto, mediante la compra de la totalidad de las acciones de Deoleo titularidad de Bankia
(190.581.126 acciones, representativas de un 16,51% del capital socia) y Banco Mare Nostrum
(56.021.510 acciones, representativas de un 4,85% del capita social) y de parte de las acciones
de Deoleo titularidad de Dcoop (99.685.281 acciones, representativas de un 8,63% del capital
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(i)

social), a un precio de 0,38 euros por accion. Las compraventas relativas a las acciones
titularidad de Bankia y Banco Mare Nostrum quedaron sujetas a la obtencion de un informe
favorable del Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas de conformidad con lo
dispuesto en e articulo 31.5 de la Ley 92012, de 14 de noviembre, de restructuracion y
resolucion de entidades de crédito, que fue recibido por los citados accionistas vendedores €l
pasado dia 3 de junio de 2014. La compraventa relativa alas acciones titularidad de Dcoop, por
su parte, quedo sujeta a que se cumpliera la condicion anterior relativa a la compraventa de
Bankiay Banco Mare Nostrum.

A efectos de formalizar las citadas compraventas, con fecha 25 de abril de 2014, OLE, como
comprador, suscribid sendos contratos de compraventa con los citados accionistas vendedores
(en ambos casos, a un precio por accion igua a Precio de la OPA): de un lado, con Bankiay
Banco Mare Nostrum sobre 246.602.636 acciones de su titularidad y, de otro lado, con Dcoop
sobre 99.685.281 acciones de su titularidad, copia de los cuales se adjunta a este Folleto bgjo €
Anexo X.

L os citados contratos de compraventa recogen los siguientes compromisos asumidos por OLE
frente alos accionistas vendedores en relacidn con € precio de pagado por las acciones:

(&) En caso de que en & marco de la Oferta a que se refiere  presente Folleto, ya fuera como
precio inicial 0 como incremento posterior del precio, OLE ofreciese pagar un precio por
accién superior a precio de 0,38 euros por accion pagado a los accionistas vendedores
conforme a los contratos de compraventa, y la Oferta de OLE resultase ser la mas alta, en
caso de que existan varias ofertas competidoras, liquidandose tras el correspondiente
periodo de aceptacion, OLE se comprometio a pagar a los accionistas vendedores un
importe igua a resultado de multiplicar la diferencia entre 0,38 euros y el precio superior
por el nimero de acciones objeto de |0s respectivos contratos de compraventa, en el plazo
de cinco dias habiles, a contar desde el diade laliquidacion de la Oferta.

(b) Asimismo, en el caso de que en e marco de la Oferta a que se refiere € presente Folleto se
presentase alguna oferta competidora, la Oferta de OLE no resultase ser la mejor oferta 'y
OLE vendiese todas o parte de las acciones adquiridas de los accionistas vendedores en la
Oferta competidora que resultase ganadora a un precio superior a precio de 0,38 euros por
accién pagado alos accionistas vendedores conforme a los contratos de compraventa, OLE
se comprometié a pagar a los accionistas vendedores un importe igual a resultado de
multiplicar la diferencia entre 0,38 euros y e precio superior recibido por OLE por €
nimero de acciones objeto de los respectivos contratos de compraventa, en € plazo de
cinco dias habiles, a contar desde € dia de la liquidacion de la citada oferta competidora
ganadora.

En cumplimiento de o dispuesto en e Acuerdo Marco, |os citados contratos de compraventa de
acciones fueron gecutados por las partes el pasado dia 13 de junio de 2014, procediéndose a
cursar las correspondientes instrucciones a los miembros del mercado para su liquidacion y
anotacion a favor de OLE conforme a las normas aplicables a la liquidacion y registro de
operaciones bursétiles de estas caracteristicas, tal y como resultadel certificado de legitimacion
emitido a efectos de lainmovilizacion de las acciones de latitularidad de OLE que se adjunta a
presente Folleto como Anexo XI1.

Aumento de capital

Con sujecion a la gecucion de las compraventas que se describen en € apartado 1.5.1.(A).(i)
precedente y de la reduccién de capita referida en € apartado 1.5.1.(B).(a) posterior, la oferta
de OLE incorpora € compromiso de aportar fondos propios a la Sociedad por un importe de
hasta 100 millones de euros.
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(iii)

A esos efectos, en € plazo de tres meses tras la liquidacion de la Oferta que es objeto de este
Folleto, e Consgjo de Administracién de Deoleo deliberard y decidira sobre la eventua
realizacion de un aumento de su capital social de hasta 151.302.627,80 euros, mediante la
emision de hasta 398.164.810 nuevas acciones de 0,38 euros de valor nominal, sin prima de
emision, con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la
Sociedad Afectaday previsidn de suscripcion incompleta, con €l fin, en su caso, de alcanzar la
estructura éptima de capital para maximizar el valor de Deoleo y en funcién de las
circunstancias existentes en ese momento.

Conforme alo dispuesto en el Acuerdo Marco, € aumento de capital podra ser aprobado, en su
caso, por e Consgjo de Administracion de la Sociedad bien mediante la formulacion de una
propuesta de acuerdo a la Junta Genera de accionistas de la Sociedad o bien mediante €
recurso a la facultad de aumentar el capital socia mediante la emision de nuevas acciones
delegada a su favor por la Junta Genera ordinaria de accionistas de Deoleo celebrada el dia 11
de junio de 2014, bgo € punto decimotercero de su orden del dia, sin que a esta fecha el
Consgjo de Administracion haya adoptado ninguna decision a respecto.

El aumento de capital se gjecutard en, al menos, dos vueltas (una primera para €l gjercicio del
derecho de suscripcion preferente y una segunda en la que los accionistas que hayan participado
en la primera vuelta podran suscribir |as acciones sobrantes).

En caso de que la Oferta tenga un resultado positivo (tanto si ese resultado tiene lugar por
haberse cumplido la condicion a que esta sujeta la gjecucion de la Oferta como si se produce
por haber suprimido e Oferente la condicion como consecuencia de haber confirmado la
CNMYV que € Precio de la OPA es un precio equitativo alos efectos previstos en el articulo 9 del
Real Decreto 1066/2007, como si se produce por haber renunciado € Oferente al cumplimiento de
la condicion) y OLE adquiera €l control de Deoleo en el sentido de la normativa sobre ofertas
publicas de adquisicion de valores y de que € citado aumento del capital social fuera aprobado
por e Consgo de Administracion —con €l voto favorable de OLE en € supuesto de que los
términos y condiciones definitivos de la propuesta de acuerdo que sea sometida al Consgjo de
Administracién cumpla con los criterios indicados en e pérrafo precedente—, OLE ha asumido
e compromiso de suscribir en la primera vuelta las acciones de nueva emision que le
correspondan en gjercicio de su derecho de suscripcion preferente y a solicitar en la segunda
vuelta la suscripcion de la totalidad de las acciones no suscritas en la primera vuelta hasta un
importe efectivo total méximo (entre la primeray la segunda vuelta) de cien millones de euros
(o el importe inferior en que se haya decidido aumentar el capital). En caso de que la Ofertano
tenga un resultado positivo y OLE no adquiera e control de Deoleo en el sentido de la
normativa sobre ofertas publicas de adquisicion de valores, OLE podria decidir renunciar ala
condicion o retirar la Oferta. En este supuesto, su compromiso quedara limitado a la
adquisicion en la primera vuelta de las nuevas acciones objeto del aumento de capital que le
correspondan en gjercicio de su derecho de suscripcion preferente, si bien sélo por € importe y
en lamedida en que la suscripcion de las citadas acciones no resulte en que su participacion en
el capital social de Deoleo exceda del 29,99% del capital social.

Reconfiguracion dela estructura financiera de Deoleo

Asimismo, en el Acuerdo Marco las partes se comprometieron arealizar sus mejores esfuerzos,
colaborar y actuar diligentemente para obtener una nueva financiacion para Deol eo.

En pasado dia 13 de junio de 2014 se procedid, con la esponsorizacion del Oferente, a la
aplicacion del nuevo paquete de financiacién comprometido para la refinanciacion de la deuda
de Deoleo por un importe de 600 millones de euros, de tal forma que ésta ha pasado a tener un
vencimiento medio de siete afios bullet.
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El nuevo paguete de financiacion y la cancelacion de la antigua financiacién han dado lugar a
registro por Deoleo de unos gastos financieros y asociados no recurrentes por un importe neto

de 23 millones de euros.

Lanueva estructura de financiacion de Deoleo es la siguiente:

L ineas de crédito

El nuevo paquete de financiacion comprende tres lineas de crédito concedidas al amparo de los
siguientes contratos de crédito (en conjunto, los " Contratos de Cr édito"):

(8 un contrato de crédito con garantia real de primer grado por un importe total de 460
millones de euros (el "Contrato de Crédito con Garantia Real de Primer Grado");

(b) un contrato de crédito con garantia real de segundo grado por un importe tota de 55
millones de euros (el "Contrato de Crédito con Garantia Real de Segundo Grado"); y

(c) un contrato de préstamo renovable grado por un importe total de 85 millones de euros (el

"Préstamo Renovable").

L os siguientes cuadros contienen los términos y condiciones esenciales de las lineas de crédito:

Contrato de Crédito con Garantia Real de Primer Grado

Importe delafinanciacion

€460.000.000

Divisa

Dol ares estadounidenses o euros

Destino de los fondos

Reembolso de la actual deuda financiera de Deoleo, pago delos
gastos y comisiones de la operacion de refinanciacion, y financiacion
del circulante y de las actividades de su negocio ordinario

Vencimiento 7 afos
briEiEnd ﬂnsl?:lre =lEel 325 puntos basicos (USD) / 350 puntos bésicos (EUR)
LIBOR minimo 1,00%
Comision de disposicion No prevista

Penalizacion en caso de pago
anticipado voluntario

1,00% sobre el importe pagado anticipadamente dentro de los 6
primeros meses

Pago anticipado

Pago anticipado voluntario a solicitud de Deoleo

Compr omisos financier os

No previstos

Contrato de Crédito con Garantia Real de Segundo Grado

Importe delafinanciacion

€55.000.000

Divisa

Dol ares estadounidenses o euros

Destino de los fondos

Reembolso de la actual deuda financiera de Deoleo, pago delos
gastos y comisiones de la operacion de refinanciacion, y financiacion
del circulante y de las actividades de su negocio ordinario

Vencimiento 8 afos
Llifz i) inssglre LIEenR 675 puntos basicos (USD / EUR)
LIBOR minimo 1,00%
Comision de disposicion No prevista

Penalizacion en caso de pago
anticipado voluntario

Entre el 1,00% y el 2,00% sobre el importe pagado anticipadamente

Compr omisos financier os

No previstos
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Préstamo Renovable

Importe delafinanciacion €85.000.000
_ Dolares estadounidenses, euros, libras esterlinas o délares
Divisa .
canadienses

Destino de los fondos

Financiacion del circulante y de las actividades de su negocio
ordinario, incluyendo inversiones de capital (CAPEX),
reestructuraciones y adquisiciones

Vencimiento 6 afos
Diferencial sobre LIBOR 325, 300 o 275 puntos bésicos, en funcidn del ratio de
anual endeudamiento
LIBOR minimo No previsto

35% del diferencial sobre LIBOR anual calculado sobre el importe

Comision de disposicion medio diario no dispuesto

Penalizacion por pago
anticipado voluntario
Pago anticipado

No prevista

Pago anticipado voluntario a solicitud de Deoleo
No previstos (salvo cuando el importe de la disposicién exceda del
40% del importe de lafinanciacion o de 35 millones de euros, en
Cuyo caso se requerira que el endeudamiento neto no sea superior a
7,75 veces el EBITDA)

Compromisos financier os

(*) CaixaBank, accionista significativo de la Sociedad, ha suscrito un tramo de diez millones de euros de la linea
de crédito correspondiente al Préstamo Renovable, en condiciones de mercado de dicha sindicacion. A parte de
del citado tramo de la linea de crédito correspondiente al Préstamo Renovable suscrito por CaixaBank, ni OLE
ni cualquiera de las sociedades del grupo en €l que seintegra ni ninguno de los demas accionistas firmantes del
Acuerdo Marco ha suscrito ningdin tramo de la financiacion.

Pactos restrictivos

Los Contratos de Crédito contienen un cierto nimero de obligaciones de hacer y de no hacer
relativas al negocio de la Sociedad, habitual es en este tipo de operaciones de refinanciacion.

Entre estas obligaciones se incluyen, a modo meramente enunciativo y no limitativo, las
siguientes:

() Obligacion de no otorgar ni congtituir cargas o gravdmenes sobre cuaesquiera activos de
que pudiera ser titular en cualquier momento la Sociedad Afectada. Esta obligacion se
encuentra mitigada por medio de numerosas excepciones entre las que se incluyen, entre
otras, las siguientes: garantias existentes con anterioridad a otorgamiento de los Contratos
de Crédito, prendas o depdsitos otorgados en el curso ordinario de los negocios en relacién
con saarios, obligaciones de la Seguridad Socia u otro tipo de beneficios a favor de los
empleados, prendas o depdsitos en garantia del cumplimiento de obligaciones bgjo ofertas,
contratos, concesiones, avales o arrendamientos, 0 cargas 0 gravamenes en garantia de
endeudamiento permitido bajo los Contratos de Crédito.

(b) Obligacién de no incurrir en 0 acordar endeudamiento adicional parala Sociedad Afectada.
Esta obligacion se encuentra limitada por multiples excepciones como, entre otras, €
endeudamiento ya existente o acordado de forma vinculante por la Sociedad, deuda
derivada de pagos aplazados en relacidn con las retribuciones de directivos o empleados,
endeudamiento incurrido en alguna adquisicion habilitada por los Contratos de Crédito o
endeudamiento en relacion con instrumentos tipo, como cartas de crédito, avales o facturas
emitidos en el curso ordinario de los hegocios.

(c) Obligacion de no readlizar o acordar disposiciones de cualesquiera activos de la Sociedad
Afectada. Esta obligacién tiene como limite una serie de excepciones previstas en los
Contratos de Crédito, entre las que se incluyen, entre otras, las siguientes: disposiciones de
activos obsoletos, deteriorados o excedentarios en € curso ordinario de los negocios, asi
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como de propiedades o activos que hayan dejado de ser de utilidad para el gercicio del
negocio, disposiciones de inventario, equipos o bienes disponibles parala ventaen el curso
ordinario de los negocios, disposiciones de activos cuando |os fondos obtenidos se utilicen
para adquirir o financiar activos sustitutivos, o disposiciones de las participaciones en
filidles en las que la Sociedad Afectada no sea el socio Unico.

(d) Limitacion a la emisién de valores, cuando se trate de valores que creen para la Sociedad
Afectada obligaciones de pago a favor de los tenedores de los citados valores y esas
obligaciones venzan o puedan vencer con anterioridad al repago de las obligaciones de la
Sociedad Afectada bajo |os Contratos de Crédito.

(e) Obligacion de no pagar o acordar €l pago de dividendos u otras distribuciones (ya sean en
efectivo o en valores) en relaciéon con las acciones de la Sociedad Afectada o con las
acciones o participaciones de sus filiales. Esta obligacién contiene una serie de excepciones
previstas en los Contratos de Crédito, entre las que se incluyen, entre otras, las siguientes:
el pago de dividendos u otras distribuciones sujeto a determinados limites cuantitativos y al
cumplimiento de determinados ratios financieros, e pago de dividendos entre sociedades
del Grupo Deoleo, € pago de dividendos u otras distribuciones en acciones,
amortizaciones, recompras u otras adquisiciones de acciones en € gercicio de opciones
sobre acciones, warrants o derechos similares cuando esas acciones representen una parte
del precio de gercicio de esas opciones o warrants, recompras 0 amortizaciones de
acciones titularidad de, entre otros, directivos, gestores o empleados de la Sociedad
Afectada con motivo de su jubilacién o fin de larelacidn laboral con la Sociedad Afectada,
sujeto auno limites cuantitativos anuales, el pago de dividendos a la Sociedad Afectada por
parte de sus filiales siempre y cuando estos sean utilizados en el curso ordinario de los
negocios de la Sociedad Afectada, o e pago en dinero del importe econdmico de las
fracciones resultantes de la aplicacion de cuaesguiera formulas en € marco del pago de
dividendos en acciones u otras distribuciones en especie.

Excedente de tesoreria

El nuevo paguete de financiacién contempla un cash sweep o "barrido de cgja" en virtud del
cual, a partir dd primer trimestre de 2016, debera destinarse al reembolso de los créditos
otorgados a amparo del Contrato de Crédito con Garantia Real de Primer Grado € 50% del
excedente de tesoreria (con sujecion a determinadas reducciones 'y en la medida en que e flujo
de cgja exceda de cinco millones de euros), con unareduccion a 25% y una eliminacién basada
en la consecucién de unos coeficientes de apalancamiento neto total del Contrato de Crédito
con Garantia Real de Primer Grado que no deberdn exceder de 4 veces (para € caso de la
reduccion a 25%) y 3 veces (para e caso de la eliminacion) € EBITDA consolidado de
Deoleo.

Garantias reales

En garantia de las obligaciones asumidas en virtud de este nuevo paguete de financiacion, la
Sociedad y su filial Deoleo USA Inc., como prestatarios, asi como las principales sociedades
dependientes y, en particular, Carapelli Firenze, S.p.A., como principa garante de la
financiacion, han congtituido a favor de los prestamistas el siguiente paguete de garantias de
primer y segundo rango para cubrir los créditos otorgados al amparo del Contrato de Crédito
con Garantia Real de Primer Grado y € Contrato de Crédito con Garantia Rea de Segundo
Grado, respectivamente, y que estaran fundamental mente compuestas por las siguientes:

() Prendade lasacciones de Carapelli Firenze, S.p.A. y Deoleo USA Inc.

(b) Prenda sobre las acciones de sociedades del Grupo Deoleo que representen, en cada
momento, el 85% del EBITDA y activos del Grupo Deoleo del balance consolidado.
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(iv)

(c) Hipotecade las marcas Carbonell, Koipey Koipesol.
(d) Prendadelos activos de Deoleo USA Inc. actualesy futuros.

(e) Prendas de las cuentas del cash pooling en Reino Unido y Nueva Y ork, asi como otras en
Esparia con relevantes excedentes de tesoreria del Grupo Deoleo en Esparia.

(f) Promesade hipotecade las fébricas de Antequeray Alcolea.

Cambio de control

El nuevo paguete de financiacion comprende previsiones vinculadas al cambio de control en la
Sociedad, entendiéndose por tal, conforme alos acuerdos de financiacion:

(@) la adquisicién por cualquier persona —distinta del Oferente o0 de las sociedades
pertenecientes a grupo en e que se integra y de los administradores, directivos y/o
empleados de Deoleo, de cualquiera de sus filiales mayoritariamente participadas o de
cualquier sociedad que pudiera ser titular del 100% del capital social de Deoleo en €
futuro—, por si misma 0 en concierto con otras personas, de una participacion representativa
de mas del 50% del capital social de Deoleo; y/o

(b) lareduccion de la participacion de Deoleo en Deoleo USA Inc. por debgjo del 100% de su
capital social.

El acaecimiento de un supuesto de cambio de control determinaria la declaracion de
vencimiento anticipado de la financiacion por parte de las entidades financiadoras, que traeria
consigo que todas las cantidades debidas hasta la fecha por cualquier concepto bgo la
financiacion devinieran inmediatamente exigibles, salvo en e supuesto de que las citadas
entidades financiadoras renunciasen al gercicio de lacitadafacultad.

Los acuerdos relativos a nuevo paguete de financiacion no comprenden ninguna clausula
vinculada a la participacion en el capital social de Deoleo del Oferente o las de las sociedades
pertenecientes a grupo en el que se integra o que limiten la capacidad del Oferente de renunciar
alacondicion a que esta sujeta la Oferta que es objeto de este Folleto.

Compromisos de no disposicion de acciones por 1os accionistas significativos

Si bien, conforme a lo dispuesto en € Acuerdo Marco, los accionistas CaixaBank, CajaSur
Banco, Unicga Banco, Dcoop y don Daniel Klein no se encontraban sujetos a compromiso
alguno que limitara la disposicion total o parcial de las acciones de su titularidad o de
titularidad de sus sociedades controladas, ya sea en €l marco de la Oferta o con anterioridad o
posterioridad a la misma, 0 en relacion a cuaquier otra oferta publica de adquisicion, previa o
competidora que pudiera formularse sobre las acciones de Deoleo, en virtud de cartas remitidas
a OLE con fecha 25 de abril de 2014 que se adjuntan a este Folleto como Anexo |11,
CaixaBank, CgaSur Banco, Unicgia Banco y don Daniel Klein asumieron frente a OLE €l
compromiso de no disponer de sus acciones de Deoleo durante un periodo maximo de seis
meses, a contar desde €l pasado dia 25 de abril de 2014, salvo en e supuesto de que libremente
decidan aceptar la OPA y vender sus acciones a OLE en el marco de la Oferta. En virtud de
carta remitida a OLE en la misma fecha, e accionista Dcoop asumio € compromiso de no
disponer del nimero remanente de acciones de su titularidad no transmitidas a OLE con
ocasi6n de la compraventa de 25 abril de 2014 durante el periodo méximo comprendido entre €
citado dia 25 abril de 2014 y lafecha de liquidacion de la Oferta.

Por su parte, los compromisos asumidos por CaixaBank y Unicgja Banco quedarian asimismo
exceptuados, ademas de en €l supuesto de que libremente decidieran aceptar la OPA y vender
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sus acciones a OLE en &l marco de la Oferta, en el supuesto de que OLE decidiera transmitir
acciones de Deoleo en e marco de una OPA competidora.

Posteriormente, en virtud de las cartas suscritas por los citados accionistas, con fecha 30 de
octubre de 2014, en e caso de Unicga Banco, y de 3 de noviembre de 2014, en el caso de
CaixaBank, CgjaSur Banco y don Daniel Klein, la vigencia de los citados compromisos fue
prorrogada hasta € dia 31 de enero de 2015, de manera que s, llegado € dia 31 de enero de
2015, no se hubiera producido la liquidacién de la Oferta o la aceptacién irrevocable de la
Oferta por parte de los citados accionistas, éstos quedarian liberados de sus respectivos
COmMpromisos.

Copiade las cartas de compromiso de CaixaBank, CajaSur Banco, Unicaja Banco, Dcoop y don
Daniel Kleiny de prérroga de su vigencia, se adjuntan a este Folleto bgjo su Anexo 111.

A efectos aclaratorios, se dgja constancia de que, sin perjuicio del compromiso de no
disposiciéon de sus acciones asumido por don Daniel Klein con fecha 25 de abril de 2014
(prorrogado posteriormente €l dia 3 de noviembre de 2014), en virtud de la carta remitida por €
sefior Klein a Oferente e pasado dia 7 de noviembre de 2014, que se adjuntacomo Anexo 1V a
este Folleto, € sefior Klein se comprometid, asimismo, en su propio nombre y derecho y en
nombre y representacion de Sinpa Holding, S.A. —sociedad controlada por € sefior Klein—, ano
aceptar la Ofertay, en consecuencia, a no transmitir las acciones de su titularidad (un total de
34.080.538 acciones de Deoleo representativas de un 2,95% de su capital socia) con
anterioridad o durante € plazo de aceptacion de la Oferta (sempre que dicho plazo haya
concluido con anterioridad a dia del 31 de enero de 2015), asi como a comunicar y confirmar
por escrito al Oferente, en el plazo de los dos dias hébiles bursatiles siguientes ala terminacion
del plazo de aceptacion de la Oferta (siempre que dicho plazo haya concluido con anterioridad
al diadel 31 de enero de 2015), que no hatransmitido las citadas acciones. Si, llegado € dia 31
de enero de 2015, no hubiera concluido € plazo de aceptacion de la Oferta, € sefior Klein
quedaraliberado del compromiso asumido en virtud de su carta de 7 de noviembre de 2014.

El nUmero de acciones de la titularidad de |os citados accionistas de la Sociedad asciende ala
fecha de este Folleto a un total de 276.472.054 acciones de Deoleo, representativas de un
23,94% de su capital social, conforme a siguiente desglose individualizado:

Accionista NUamer o acciones % Derechos devoto
CaixaBank, S.A. 60.991.350 5,28
CajaSur Banco, SA. 55.886.491 4,84
Dcoop S.Coop.And. 9.368.489 0,81
Unicaja Banco, S.A. 116.145.186 10,06
Don Daniel Klein 34.080.538 2,95
Total 276.472.054 23,94

Aparte del compromiso de no aceptacion de la OPA asumido por € sefior Klein, no existe
ningun tipo de acuerdo ni verbal ni escrito entre CaixaBank, CgaSur Banco, Unicgja Banco y
Dcoop o cualquier otro accionista de la Sociedad distinto del sefior Klein, de un lado, y €
Oferente, de otro lado, en cuanto a la aceptacion de la Oferta ni respecto de la transmision total
0 parcial de las acciones de su titularidad o de titularidad de las sociedades por ellos
controladas, ya sea en el marco de la Oferta 0 con anterioridad o posterioridad ala misma, o en
relacion a cualquier otra oferta publica de adquisicion competidora que pudiera formularse
sobre las acciones de Deoleo con posterioridad ala OPA objeto de este Folleto.

Asimismo, OLE no tiene conocimiento de que ninguno de los accionistas mencionados

anteriormente (excepcion hecha del sefior Klein) haya asumido ninglin compromiso sobre la
aceptacion de la Oferta en el marco de otras relaciones que pudieran haber adquirido frente a
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(v)

(vi)

terceras personas 0 hayan declarado su intencion a respecto, ni conoce la intencion de los
citados accionistas de aceptar o no la OPA.

Proyecto industrial de Deoleo. Compromisos del Oferente en relacion con e proyecto
industrial de Deoleo

Tal y como se describe con mayor detale en e apartado 1V.1 posterior de este Folleto, €
Acuerdo Marco comprende, asimismo, los pilares fundamentales sobre los que se sustenta la
estrategia prevista por OLE paralaimplementacion de un proyecto industrial para Deol eo.

Con €l objetivo defacilitar laimplementacion del citado proyecto industrial, OLE ha asumido €
compromiso de promover las siguientes actuaciones, para lo que se compromete a votar en la
Junta General de accionistas y a procurar que los consgjeros designados a su instancia voten en
el Consgo de Administracion de Deoleo en el sentido que resulte necesario en cada momento
para

(&) mantener e centro de decision de Deoleo en Espafia; y

(b) mantener dentro del Grupo Deoleo latitularidad de las marcas comerciales que conforman
su cartera por un periodo minimo de cinco afios.

Compromisos de Deoleo en relacion con la Oferta

A efectos de facilitar el buen fin de la Oferta y la gecucion de los compromisos objeto del
Acuerdo Marco, Deoleo ha asumido |os siguientes compromisos en relacion con la Oferta:

() Colaborar y a hacer que cualesquiera sociedades del Grupo Deoleo (conjuntamente, las
"Sociedades") y sus administradores colaboren con el Oferente en la preparacién de la
documentacion e informaciones exigidas por la normativa aplicable, la CNMV vy las
autoridades de defensa de la competencia 'y cualquier otra actuacion que € Oferente pueda
razonablemente estimar conveniente y requerir parala autorizacién de la Oferta, incluyendo
para obtener la confirmacién de la CNMV de que e Precio de la OPA es un precio
equitativo (y, en particular, de requerirlo la CNMV, aprobar de forma expresa el plan de
negocio de Deoleo sobre € que hubiera de redizarse la valoracion del experto al gue se
refiere e articulo 9 del Real Decreto 1066/2007).

(b) Desde lafirma del Acuerdo Marco y hasta la publicacion del resultado de la Oferta, salvo
acuerdo expreso de OLE:

— Explotar y gestionar sus negocios en €l curso ordinario y de acuerdo con la préctica
habitual seguida hasta la fecha, conservando conforme a tales principios sus negocios,
operaciones, activos, clientes, proveedores y cualesquiera otros elementos de sus
empresas, al menos, en sus condiciones actuales, no comprometiendo inversiones no
previstas en el presupuesto y planes de gercicio en curso y no celebrando contratos
sino en e curso ordinario del negocio, en condiciones de mercado y por plazos acordes
con la préctica seguida por las Sociedades hasta la fecha.

— No emprender ninguna actuacion, ni permitir que ninguna de las Sociedades y sus
respectivos organos de administracion y direccion, organos delegados y apoderados
emprendan ninguna actuacion que pudiera impedir la gjecucion de las compraventas o
de la reduccion de capital descritas respectivamente en los apartados 1.5.1.(A).(i)
precedente y 1.5.1.(B).(a) posterior 0 € éxito de la Oferta, incluyendo las actuaciones
previstasen € articulo 28.1 del Real Decreto 1066/2007.

Capitulo | Pag. 28



(vii)

(viii)

A este respecto, teniendo en cuenta que Deoleo ya ha realizado diligentemente un
proceso estructurado y plenamente competitivo de busqueda del mejor candidato para
la reorganizacion de su estructura accionarial, la Sociedad se compromete a no buscar
otras ofertas competidoras de la Oferta, absteniéndose, en la medida legamente
posible, de suscribir cualesquiera acuerdos o pactos con terceros, Sean escritos o
verbales, o iniciar, continuar 0 mantener conversaciones 0 negociaciones, directa o
indirectamente a través de sus asesores, con cualesquiera terceros, en relacion con la
formulacién de una of erta competidora.

— No adquirir acciones propias directa o indirectamente.

— El Consgjo de Administracion emitira, en el marco de la Oferta, un informe de los
previstos en € articulo 24 del Real Decreto 1066/2007, que sera favorable a la Oferta,
teniendo en cuenta el Precio de la OPA y los compromisos adquiridos por OLE afavor
de Deoleo en virtud del Acuerdo Marco, y sin perjuicio de los informes que e Consgjo
de Administracion deba emitir, en su caso, en relacion con eventuales ofertas
competidoras no solicitadas, en aplicacion de lanormativa vigente.

Break-up fee

De acuerdo con lo dispuesto por €l articulo 42.4 del Real Decreto 1066/2007, el Acuerdo Marco
prevé que en € supuesto de que, una vez autorizada la Oferta por la CNMV, esta no prosperase
por haberse presentado ofertas competidoras y €l Oferente vendiera en la oferta competidora
ganadora su participacion en la Sociedad, Deoleo abonard a Oferente una compensacién por un
importe igua a los gastos debidamente justificados incurridos por € Oferente durante todo €
proceso descrito en € presente Folleto, comprendido entre la fecha de firma del Acuerdo Marco
(25 de abril de 2014) y lafecha en que se proceda alaliquidacion de la oferta competidora en €
marco de la cua e Oferente hubiera vendido su participacion en la Sociedad, y que no excedera
de 3.071.882,12 euros, cantidad equivalente al 1% del importe total efectivo de la Oferta.

A lafecha de este Folleto, OLE no tiene identificada la cifra a la que, en su caso, ascenderian
los citados gastos derivados del proceso descrito en el presente Folleto.

El pago de esta compensacién en caso de que se verifique € supuesto de hecho descrito en €
parrafo precedente fue aprobado por el Consegjo de Administracion de Deoleo € pasado dia 11
de junio de 2014, con € informe favorable de su asesor financiero, J.P. Morgan Limited,
emitido en esa misma fecha. Copia de la certificacion de citado acuerdo del Consgo de
Administracion de Deoleo se adjunta a este Folleto como Anexo XI 1.

Renovacion de la composicion del Consegjo de Administracion

Entre | os pactos a canzados por las partes del Acuerdo Marco, se encontraba €l de proceder ala
renovacion del Consgjo de Administracion en los términos de lo previsto en e apartado
1.3.3.(A) precedente de este Folleto.

En gecucion del Acuerdo Marco, e Consgio de Administracion de Deoleo, en su reunion con
fecha 13 de junio de 2014, & Oferente designé a cuatro consejeros externos dominicales,
incluyendo al actual Presidente del 6rgano de administracion de la Sociedad —quedando
pendiente la cobertura de dos vacantes, que tendrd lugar una vez que, en su caso, la CNMV
autorice la Oferta a que se refiere este Folleto—, y el dia 28 de julio de 2014 procedio a revisar la
estructura y composicion de sus Comisiones de Auditoria y Control y de Nombramientos y
Retribuciones, acordando la designacién de los miembros que para cada una de €ellas se indican
en el citado apartado 1.3.3.(A).
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Por 1o que respecta a la Comision Ejecutiva, € Consgo de Administracion de la Sociedad
acordd, asmismo el pasado dia 28 de julio de 2014, no proceder a su renovacion, de manera
que, en adelante y en tanto el érgano de administracién de la Sociedad no adopte una decision
en sentido contrario, € Consegjo de Administracién de Deoleo no tendra Comision Ejecutiva.

Finamente, se dga constancia de que la Comision de Estrategia de Deoleo dgjé de estar
operativa por acuerdo del Consgo de Administracion de la Sociedad adoptado € dia 25 de
mayo de 2009.

Acuerdos adoptados por la Junta General ordinaria de accionistas de Deoleo celebrada el
pasado dia 11 dejunio de 2014

Asimismo, €l Acuerdo Marco establecid e compromiso relativo a la formulacién por el Consgjo de
Administracién de Deoleo a su Junta General ordinaria de accionistas celebrada el pasado dia 11 de
junio de 2014 de, entre otras, |as siguientes propuestas de acuerdo:

@

(b)

(©)

Con lafinalidad de compensar pérdidas de gercicios anteriores y dotar reservas indisponibles, la
reduccion del capita social de Deoleo en un importe de 138.561.353,88 euros mediante la
reduccion del valor nominal de las acciones a razon de 0,12 euros por accion, fijandose €l valor
nominal unitario por accidn en 0,38 euros.

La propuesta de acuerdo correspondiente ala reduccion del capital socia resultd aprobada con €
voto favorable de 728.686.888 acciones, representativas del 97,834% % de las acciones presentes
0 representadas en la Junta General ordinaria de accionistas de Deoleo celebrada €l pasado dia 11
de junio de 2014 (744.820.775 acciones) y de un 63,107% del capital social total de la Sociedad,
con e voto en contra de 16.111.569 acciones, representativas del 2,163% de las acciones
presentes o representadas en la Junta General ordinaria de accionistas y de un 1,395% del capital
social total de la Sociedad, y con la abstencion de 22.318 acciones, representativas del 0,003% de
las acciones presentes o representadas en la Junta Genera ordinaria de accionistas y de un
0,002% del capital socia total de la Sociedad.

La modificacion del articulo 23° de los Estatutos Sociales de Deoleo, con € objeto de prever que
los siguientes acuerdos requeriran para su valida aprobacién € voto favorable de, a menos, €
60% del capital social presente o representado en la Junta General de accionistas:

Lamodificacion del objeto social.
— El traslado del domicilio social a extranjero.

— Laemision de acciones y de valores convertibles en acciones de Deoleo con exclusion del
derecho de suscripcion preferente de sus accionistas y la delegacién de dicha facultad en €
Consgjo de Administracion.

— Lacreaciéon o modificacion de clases o series especiales de acciones distintas de las acciones
ordinarias de Deoleo.

— Laliquidacion, fusion, escision, cesion globa de activo y pasivo o transformacion de Deoleo
y lasolicitud de declaracion de concurso de acreedores.

— Lamodificacién de los articulos 23° y 30° de los Estatutos Sociales.
La modificacion del articulo 30° de los Estatutos Sociaes de Deoleo, con e objeto de prever un

voto dirimente a favor del presidente del Consglo de Administracion en caso de empate de las
votaciones y que los siguientes acuerdos estén reservados al Consgjo de Administraciéon de
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Deoleo y requieran para su vélida aprobacién e voto favorable de, @ menos, € 60% de los
miembros del Consgjo de Administracién:

— La transmision de activos operativos de Deoleo o sus filiales por un importe superior a
doscientos cincuenta (250) millones de euros.

— La suscripcién de endeudamiento adicional de Deoleo o sus filiales de tal forma que
endeudamiento financiero total del Grupo Deoleo supere € ratio de 5,5 veces € EBITDA
(earnings before interest, taxes, depreciation and amortization — beneficio antes de intereses,
impuestos, depreciaciones y amortizaciones) consolidado de Deoleo (considerando el efecto
de eventual es adquisiciones).

— Laemision de acciones y de valores convertibles en acciones de Deoleo con exclusion del
derecho de suscripcién preferente de sus accionistas, en gercicio de las facultades delegadas
por la Junta General de accionistas.

— Lasolicitud de concurso voluntario de acreedores de Deol eo.

— La formulacién a la Junta General de accionistas de Deoleo de propuestas de acuerdo
relacionadas con materias que requieran del voto favorable de, a menos, el 60% del capita
socia presente o representado en la Junta General de accionistas para su valida aprobacion.

Los accionistas significativos Bankia, Banco Mare Nostrum, CaixaBank, CagaSur Banco, Dcoop,
Unicgja Banco y don Daniel Klein, titulares (directa o indirectamente) en la fecha de la Junta General
ordinaria de accionistas de Deoleo celebrada € pasado dia 11 de junio de 2014 de acciones
representativas del 53,93% de |os derechos de voto de Deoleo, votaron afavor de la aprobacion de las
referidas propuestas de acuerdo. Excepcionamente, don Daniel Klein, por motivos genos a su
voluntad, no pudo gercitar en el seno de la citada Junta Genera de accionistas € derecho de voto
inherente a 2.497.782 acciones de Deoleo de su titularidad, por cuanto en la fecha de su celebracion
no habia recibido la documentacion acreditativa de su titularidad sobre las citadas acciones, de
manera gque | os accionistas significativos gercitaron finalmente el derecho de voto inherente a un total
de 620.262.189 acciones de Deoleo de su titularidad, representativas conjuntamente del 53,72% de los
derechos de voto de Deoleo.

El nimero de acciones de Deoleo de latitularidad de los citados accionistas en la fecha de firma del
Acuerdo Marco, representativas del referido 53,93% de su capital socid, ascendia a un total de
622.759.971 acciones, conforme al siguiente desglose individualizado:

Accionista NGamer o acciones % Derechos devoto
Bankia, S.A. 190.581.126 16,5
Banco Mare Nostrum, S.A. 56.021.510 4,85
CaixaBank, S.A. 60.991.350 5,28
CajaSur Banco, SA. 55.886.491 4,84
Dcoop S.Coop.And. 109.053.770 9,44
Unicaja Banco, SA. 116.145.186 10,06
Don Daniel Klein 34.080.538 2,95
Total 622.759.971 53,93

La propuesta de acuerdo correspondiente a las modificaciones estatutarias identificadas en los
apartados (b) y (c) precedentes resultdé aprobada con el voto favorable de 701.554.207 acciones,
representativas del 94,191% de | as acciones presentes o representadas en la Junta General ordinaria de
accionistas de Deoleo celebrada el pasado dia 11 de junio de 2014 (744.820.775 acciones) y de un
60,758% del capital socia total de la Sociedad, con e voto en contra de 43.167.148 acciones,
representativas del 5,796% de las acciones presentes o representadas en la Junta General ordinaria de
accionistas y de un 3,738% del capital socia total de la Sociedad, y con la abstencién de 99.420
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acciones, representativas del 0,013% de las acciones presentes o representadas en la Junta Genera
ordinariade accionistas y de un 0,009% del capital social total de la Sociedad.

C. Ausenciadeconcertacion

L os compromisos asumidos por Bankia, Banco Mare Nostrum, CaixaBank, CajaSur Banco, Dcoop,
Unicgja Banco y don Daniel Klein se suscribieron sobre la base de que su suscripcién no supone un
acuerdo de concertacién con OLE ni entre dos o més de los citados accionistas para la adquisicién del
control sobre Deoleo en e sentido del articulo 5.1.(b) del Real Decreto 1066/2007, ni ningun otro de
los supuestos contemplados en dicho articulo de atribucién al Oferente de porcentajes de derechos de
voto de Deoleo correspondientes a los demés accionistas de la Sociedad. De conformidad con lo
declarado por las partes del Acuerdo Marco, los citados accionistas no tienen en absoluto la intencién
de establecer ninguna politica comin en relacion con la Sociedad Afectada, ni de influir
conjuntamente de forma relevante en Deoleo, de manera que cada parte conservard por lo deméas
plena libertad para € €ercicio de sus derechos como accionista de Deoleo vy, en particular, € de
gercitar su derecho de voto en e marco de los 6rganos sociaes de Deoleo en € sentido que estime
més oportuno.

Al margen de los acuerdos descritos en el presente apartado 1.5.1 de este Folleto, no existe ningln
otro contrato, pacto o acuerdo en relacion con Deoleo o la Oferta entre e Oferente, cualquier sociedad
del grupo en e que se integra, sus administradores o directivos o las personas que actien de forma
concertada con cualquiera de los anteriores, de una parte, y la propia Deoleo, sus accionistas, las
sociedades de su grupo o sus administradores o los miembros de sus érganos de direccion y control,
de otra parte.

El Acuerdo Marco no implica trato discriminatorio respecto del resto de los accionistas de Deoleo y
del mismo no se deriva ninguna compensacion adicional a Precio de la OPA.

Aparte del compromiso asumido por e Oferente frente alos accionistas firmantes del Acuerdo Marco
(y CqjaSur Banco) en cuanto al mantenimiento del nimero de consgjeros externos dominicales con
gque cuentan actuamente en el Consegjo de Administracion de la Sociedad, de tal forma que, sin
perjuicio del nimero de miembros que compongan el Consegjo de Administracion de la Sociedad en
cada momento, Unicgja Banco, CaixaBank, CagjaSur Banco y don Daniel Klein continlien contando
con € nudmero de consgeros dominicaes indicado en € apartado 1.3.3.(A) anterior hasta € 30 de
septiembre de 2015, siempre que mantengan la titularidad directa o indirecta de, a menos, las
acciones de que eran titulares a la fecha del Acuerdo Marco (con independencia del porcentaje del
capital socia de Deoleo que ese nimero de acciones represente), y, con posterioridad a esa fecha,
adiciona mente, continlien siendo titulares, directa o indirectamente, de una participacion significativa
(en € sentido del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre) en e capital social de Deoleo, €
Oferente no ha reservado ninguna otra ventaja especifica paralos accionistas ni paralos miembros de
los 6rganos de administracién, direccion o control de Deoleo.

Aparte del compromiso de no aceptacion de la OPA asumido por don Daniel Klein —en su propio
nombre y derecho y en nombre y representacion de Sinpa Holding, S.A., sociedad controlada por €
sefior Klein—en virtud de la carta remitida a Oferente el pasado dia 7 de noviembre de 2014, que se
adjunta como Anexo 1V a este Folleto, el Oferente manifiesta que desconoce la intencion de los
accionistas de Deoleo sobre la aceptacion de la Oferta.

1.5.2 Miembros pertenecientes a los 6rganos de administracion, direccién y control de la
Sociedad Afectada y del Oferente smultaneamente.

Don Javier de Jaime Guijarro, representante persona fisica de Theatre Directorship Services Beta,

Sarl., sociedad que ostenta la condicion de consgjera externa dominical de Deoleo designada a
instancia de OLE, ostenta, asimismo, la condicién de miembro del consgjo de administracion (board
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of directors) de CVC Capital Partners SICAV-FIS S.A., que constituye e méximo organo de control
y decision del Grupo CVC.

No existen otras personas fisicas o juridicas que ostenten simultdneamente cargos en los organos de
administracion, direccién y control de Deoleo o sociedades de su grupo, de un lado, y del Oferente o
sociedades de su grupo, de otro.

1.5.3 Accionesy otrosvalores del Oferente pertenecientesala Sociedad Afectada.

Ni Deoleo ni las sociedades de su grupo son titulares directa o indirectamente o de forma concertada
con terceros de acciones u otros valores que puedan dar derecho a la adquisicion o suscripcion de
acciones 0 participaciones sociales u otros valores del Oferente o de las sociedades del grupo en €
gque seintegrael Oferente.

1.6 Valores de Deoleo pertenecientes al Oferente.

1.6.1 Accionesy otros valores que den derecho a su suscripcion o adquisicion de Deoleo que
pertenezcan, directa o indirectamente, al Oferente.

OLE es titular directo de 346.287.917 acciones ordinarias de Deoleo, representativas del 29,99% de
las acciones y derechos de voto en que se divide e capital social de Deoleo, adquiridas con fecha 13
de junio de 2014 con ocasion de la gecucion de sendos contratos de compraventa de acciones
suscritos con Bankiay Banco Mare Nostrum, de un lado, y con Dcoop, de otro lado € dia 25 de abril
de 2014, y que se describen con mayor detalle en @ apartado 1.5.1.(A).(i) precedente de este Folleto.

Por otra parte, las 302 acciones de que son titulares, en conjunto, don José Maria Vilas Aventin (100
acciones), Vilas Advisory Group, S.L. —sociedad que sustituy6 en los cargos de vocal y presidente del
Consgo de Administracion a sefior Vilas Aventin con fecha 30 de octubre de 2014~ (100 acciones),
don Pedro Barato Triguero (100 acciones), Theatre Directorship Services Alpha, S.ar.l. (1 accion) y
Theatre Directorship Services Beta, S.ar.l. (1 accidn), y que fueron adquiridas con ocasiéon de sus
respectivos nombramientos como consgjeros externos dominicales de Deoleo a instancia de OLE en
cumplimiento del articulo 244 de la Ley de Sociedades de Capital, también deben atribuirse a OLE a
los efectos de o dispuesto en el articulo 5 del Real Decreto 1066/2007.

En consecuencia, alos efectos de o dispuesto en la normativa sobre ofertas publicas de adquisicién y
de conformidad con lo dispuesto en € articulo 5 del Real Decreto 1066/2007, deben atribuirse a OLE
346.288.219 derechos de voto, representativos de un 29,99% del total de los derechos de voto de
Deoleo.

No hay acciones u otros valores de Deoleo (distintos de las acciones identificadas en los parrafos
anteriores) que den derecho a la suscripcién o adquisicion de acciones de Deoleo y pertenezcan,
directa o indirectamente, a Oferente, a sus administradores, a los administradores de las sociedades
del grupo del que es parte integrante, a sus accionistas 0 socios de control ni a otras personas que
actlen por cuenta o concertadamente con e Oferente, tras haber realizado las oportunas
comprobaciones.

[.6.2 Autocarterade Deoleo.

Deoleo no dispone de acciones propias en autocartera, directa o indirecta.

Asimismo, se degja constancia de que, en gecucion de los compromisos asumidos por Deoleo en
relacion con la Oferta bgjo e Acuerdo Marco, de los que se ha dado cuenta en € apartado

1.5.1.(A).(vi) precedente, Deoleo ha asumido el compromiso de no adquirir acciones propias directa o
indirectamente desde lafirmadel Acuerdo Marco y hastala publicacién dd resultado de la Oferta.
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1.7 Operaciones con valor es de Deoleo.

.71 Tipo, fecha y precio o contraprestacién de las operaciones, al contado o a plazo,
realizadas por €l Oferentey quienes actlen concertadamente con €.

Tal y como se describe con mayor detalle en el apartado 1.5.1.(A).(i) precedente de este Folleto, con
fecha 13 de junio de 2014, el Oferente adquirié 346.287.917 acciones ordinarias de Deoleo al Precio
de la OPA, representativas del 29,99% de las acciones y derechos de voto en que se divide su capita
social.

En cuanto a las adquisiciones de acciones de la Sociedad realizadas en el mercado por los consgeros
externos dominicales de Deoleo designados a instancia de OLE don José Maria Vilas Aventin
(100 acciones), a un precio de 0,40 euros por accion con fecha 11 de junio de 2014, Vilas Advisory
Group, SL. —sociedad que sustituyd en los cargos de vocal y presidente del Consgo de
Administracion a sefior Vilas Aventin con fecha 30 de octubre de 2014— (100 acciones), a un precio
de 0,37 euros por accion con fecha 21 de octubre de 2014, don Pedro Barato Triguero (100 acciones),
a un precio de 0,41 euros por accion con fecha 10 de junio de 2014, Theatre Directorship Services
Alpha, S.ar.l. (1 accién) y Theatre Directorship Services Beta, S.ar.l. (1 accion), en ambos casos aun
precio de 0,41 euros por accion con fecha 13 de junio de 2014, se hace constar que, en aplicacién del
articulo 9.4.(d) del Real Decreto 1066/2007, € precio de tales adquisiciones no ha sido tenido en
cuenta por € Oferente para la consideracion, en opinién del Oferente, del Precio de la OPA como
precio equitativo, a tratarse de adquisiciones por volUimenes no significativos en términos relativos y
haberse redizado a los efectos del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 244 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Excepto por las operaciones realizadas por Dcoop, que, entre los dias 9 dejulio y 9 de agosto de 2013,
procedié a la venta de un total de 6.943.386 acciones de Deoleo de su titularidad, a precios
comprendidos en un rango de entre un minimo de 0,275 euros por accion y un maximo de 0,330 euros
por accion, ni durante los doce meses anteriores a la presentacion por OLE de su oferta vinculante a
Consgjo de Administracion de la Sociedad de fecha 2 de abril de 2014, ni durante € periodo
comprendido entre esa fechay lafecha del presente Folleto, € Oferente, ninguna de las entidades del
grupo del que el Oferente forma parte, sus administradores, los administradores de | as sociedades del
grupo del que es parte integrante, sus accionistas 0 socios de control, otras personas que actlen por
cuenta 0 concertadamente con el Oferente, asi como Unicgja Banco, CaixaBank, Cajasur Banco,
Dcoop y don Daniel Klein, accionistas firmantes del Acuerdo Marco, tras realizar las oportunas
comprobaciones con €llos), han redizado, directamente o a través de terceras personas con las que
actlien concertadamente, ninguna clase de operacion a contado o a plazo con acciones, valores o
instrumentos gque den derecho a la adquisicion o suscripcion de acciones de Deoleo, distintas de las
descritas anteriormente.

Asimismo, ni e Oferente ni las sociedades del grupo al que pertenece tienen intencion de realizar
fuera del procedimiento de Oferta compras de acciones de Deoleo. Sin perjuicio de ello, de
conformidad con lo dispuesto en e articulo 32 del Real Decreto 1066/2007, en € caso de que se
llevara a cabo cualquier adquisicion, el Oferente informaria de ello ala CNMV de forma inmediata.
La citada adquisicion, en su caso, determinaria la eliminacion de la condicion de aceptacion por €
50% de los derechos de voto a los que se dirige la Oferta y de cuaquier otra que se hubiera
establecido, asi como la automatica elevaciéon del Precio de la OPA en caso de que € precio
satisfecho por la citada adquisicion, en su caso, hubiera sido superior.

De acuerdo con € citado articulo 32 del Real Decreto 1066/2007, € Oferente (o, si fuera e caso, las

personas que actuasen en concierto con € Oferente) tampoco podra transmitir acciones de Deoleo
hastalaliquidacion de la Oferta.
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.7.2  Operaciones de autocartera dela Sociedad Afectada.

Ni durante los doce meses anteriores a la presentacion por OLE de su oferta vinculante a Consgjo de
Administracion de la Sociedad de fecha 2 de abril de 2014, ni durante €l periodo comprendido entre
esa fechay la fecha del presente Folleto, Deoleo ha realizado operaciones de autocartera, excepcion
hecha de 144.257 acciones propias adquiridas por la Sociedad y que, en union de nueve acciones de
las que Deoleo eratitular anteriormente, fueron destinadas a liquidar un plan de retribucién mediante
la entrega de acciones de la Sociedad destinado a empleados y directivos del Grupo Deoleo, por un
importe méximo de hasta doce mil euros de los correspondientes a su retribucién variable
correspondiente a gercicio 2013, que fue aprobado por la Junta General ordinaria de accionistas
celebrada € dia 27 de mayo de 2013, y que fueron adjudicadas a los beneficiarios del plan a precio
de 0,4095 euros por accion, correspondiente a valor medio de cotizacion de las acciones de la
Sociedad durante las veinte sesiones bursatiles anteriores al dia 7 de abril de 2014, tal y como resulta
de la comunicacion de hecho relevante publicada por la Sociedad con fecha 29 de abril de 2014.

En el siguiente cuadro se desglosan las fechas y precios de adquisicion en el mercado de las 144.257
acciones adquiridas por la Sociedad en autocartera:

Fechas Numero deacciones | Preciospor accion (€) | Efectivo (€)
26/03/2014 36.000 0,410| 14.760,00
01/04/2014 72.000 0,430| 30.960,00
02/04/2014 18.000 0,425 7.650,00
03/04/2014 18.000 0,420 7.560,00
11/04/2014 257 0,400 102,80

Total 144.257 - 61.032,80

Adicionalmente, tal y como se indica en € apartado 1.3.3.(C) precedente de este Folleto, la Junta
Genera ordinaria de accionistas de Deoleo celebrada el pasado dia 11 de junio de 2014 aprobd, bajo
el punto decimocuarto de su orden del dia, un plan equivalente al descrito en el péarrafo precedente, s
bien circunscrito exclusivamente los empleados de Deoleo que perciban retribucion variable,
incluidos los dtos directivos y €l Consgero Delegado, y que voluntariamente decidan percibir en
forma de acciones de |a Sociedad el importe que, en su caso, |es pudiera corresponder en concepto de
su retribucién variable correspondiente a gercicio 2014, con € limite antes indicado de doce mil
euros y liquidable durante los meses de marzo y abril del gercicio 2015. Como en € caso del plan de
retribucién variable correspondiente a gercicio 2013, el nuevo plan gprobado por la Junta Generd
incorpora el compromiso por parte del beneficiario que decida acogerse a mismo, de mantener la
titularidad de las acciones por un plazo no inferior atres afios.

1.8 Actividad y situacién econémico-financiera del Oferentey su grupo.
1.8.1 Actividad dd Oferentey su grupo

El Grupo CVC es una de las firmas de capital y asesoramiento de inversiones privadas més
importantes del mundo. Fundado en 1981, el Grupo CV C cuenta con unared de veinte oficinas y unos
250 empleados en toda Europa, Asiay los Estados Unidos de América.

Actualmente, d Grupo CVC gestiona fondos en nombre de mas de trescientos inversores de Norte
América, Europa, Asia y Oriente Medio. Hasta la fecha, e Grupo CVC gestiona mas de 44 mil
millones de ddlares estadounidenses vinculados a més de 290 inversiones distribuidas entre una
variedad de industrias y paises de todo el mundo que, en términos de valor de transaccion (transaction
value), alcanzan los 167 mil millones de dolares estadouni denses.

El Grupo CVC ha culminado con éxito inversiones en empresas espafiolas durante |os Ultimos afios y

participa en la actualidad en el capita social de diversas empresas, destacando, entre otras, las que se
indican seguidamente:
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Empresa Sector
R Cable y Telecomunicaciones Galicia, SA. Telecomunicaciones
Abertis Infraestructuras, S.A. Infraestructuras
Cortefiel, SA. Textil
Grupo ldcsalud Sanidad privada

En cuanto a los Fondos CVC que integran CVC Fund VI, se trata de sociedades especializadas en
inversiones de capital riesgo, dedicadas ala realizacidn de inversiones en otras sociedades (entre otras
mediante la compra de acciones o participaciones sociaes), privadas o cotizadas, a nivel europeo,
inversiones que se realizan con un horizonte tempora de entre tres y diez afos. Hasta la fecha, 1os
Fondos CVC que integran CVC Fund VI no han realizado inversiones distintas de |a relacionada con
la Oferta que es objeto de este Falleto.

Por su parte, Oleum, socio Unico del Oferente, ha desarrollado exclusivamente las siguientes
actividades hastalafecha: (i) laformulacion y presentacién de la of erta vincul ante que resulto elegida
como mejor oferta por €l Consglo de Administracion de Deoleo en el marco del Proceso descrito en la
Introduccion a este Folleto, (ii) la cesidén de su posicidén en € Proceso a favor de OLE y (iii) la
adopcion de los acuerdos en relacion con laformulacion de la Oferta que se identifican en el apartado
[.2.1 precedente de este Folleto.

Finalmente, OLE ha desarrollado exclusivamente las siguientes actividades hasta la fecha: (i) la
subrogacion en la posicion de Oleum en e Proceso descrito en la Introduccion a este Falleto, (ii) la
suscripcion de los contratos a los que se hace referencia en e apartado 1.5.1 anterior del este Folleto,
todos ellos en relacidn con la presente Oferta, v (iii) 1a adopcidn de los acuerdos oportunos en relacién
con laformulacion de la Oferta, incluidalaformalizacion del aval bancario que garantizala Of erta.

Ni e Oferente ni los Fondos CVC que integran CVC Fund VI ostentan ninguna participacion en
sociedades cotizadas distintas de Deol eo.

1.8.2  Situacién econdmico-financiera del Oferentey su grupo

Ni OLE, ni Oleum ni los Fondos CV C han completado un gjercicio de actividad completo. El primero
de tales gercicios sera el correspondiente al corriente gercicio 2014, de modo que ni OLE, ni Oleum
ni los Fondos CV C disponen de estados financieros anual es.

Lo anterior, no obstante, se adjuntan como anexos a presente folleto los siguientes estados
financieros intermedios referenciados a fechas del gercicio 2014 anteriores a la fecha del presente
Folleto correspondientes a OLE, Oleum y los Fondos CVC:

— Cuentas intermedias de gestion correspondientes a Oleum a 11 de julio de 2014, como Anexo
XVII.

— Cuentas intermedias de gestiéon correspondientes a OLE a 30 de junio de 2014, como Anexo
XVI1I.

Se dga constancia de que la situacion financiera de Oleum y OLE no ha cambiado
sustancialmente en relacion con la informacién contenida en las cuentas intermedias de gestion
identificadas anteriormente, de manera que siguen siendo titulares de sus respectivas
participaciones en OLE y en Deoleo.

— Estados financieros combinados no auditados relativos a segundo trimestre de 2014
correspondientes los fondos CV C Capita Partners V1 (A) L.P., CVC Capital PartnersVI (B) L.P,,
CVC Capital Partners VI (C) L.P., y CVC Capitd Partners VI (D) S.L.P., como Anexo XIX.

— Estados financieros no auditados relativos al segundo trimestre de 2014 correspondientes a fondo
CVC Capitd Partners VI Associates L.P., como Anexo XX.
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— Estados financieros no auditados relativos al segundo trimestre de 2014 correspondientes a fondo
CVC Capitd Partners Investment Europe VI L.P., como Anexo XXI .

Ni OLE, ni Oleum ni los Fondos CVC han hecho publicos estados financieros ni magnitudes
financieras mas recientes que los indicados anteriormente, ni tienen estados financieros, informes de
auditoriani cuentas anual es correspondientes al cierre del gercicio 2013.

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en € articulo 20.2.(b) del Real Decreto 1066/2007, se
adjunta, como Anexo XXI1, la auditoria de cuentas de los estados financieros del dltimo gercicio
cerrado correspondiente a CV C Capital Partners VI Limited, general partner de los Fondos CVC, sin
gue existan estados financieros intermedios referenciados a una fecha del gercicio 2014 anterior ala
fecha del presente Folleto. El informe de auditoria de las cuentas anuales de CV C Capital Partners VI
Limited correspondientes a gercicio 2013 no contiene ninguna sal vedad.

Se indican, a continuacién, las principal es magnitudes relativas a OLE, Oleum, los Fondos CVCy €
general partner de acuerdo con los estados financieros indicados para cada uno de ellos
anteriormente:

OLE 30/06/2014 (€)

Patrimonio neto 141.352.522
Cifra de negocios -
Tesoreria 9.791.677
Activos totales 141.381.086
Resultado neto ddl gercicio (147.448)

Oleum 11/07/2014 (€)
Patrimonio neto 141.980.708,29
Cifra de negocios -
Tesoreria 141.500.000,00
Activostotales 142.000.998,12
Resultado neto ddl gercicio (19.291,71)

CVC Capital Partners VI

AssociatesL P, 30/06/2014 (€)
Patrimonio neto 81.334.010
Cifra de negocios —
Tesoreria 81.550.095
Activos totales 82.621.549
Resultado neto ddl gercicio (10.531)

CVC Capital Partners|nvestment

EuropeVI L.P. LRl
Patrimonio neto 28.705
Cifra de negocios —
Tesoreria 63.605
Activos totales 4.199.680
Resultado neto ddl gercicio (21.806)
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CVC Capital Partners VI (A), (B),

(C) y (D) combinados 30/06/2014 (€)
Patrimonio neto 1.170.673
Cifra de negocios -
Tesoreria 1.754.162
Activostotales 139.754.679
Resultado neto ddl gercicio (34.798.189)

CVC Capital PartnersVI Limited | 31/12/2013 (€)
Patrimonio neto (2.571.522)
Cifra de negocios -
Posicion financiera neta —
Activos totales 3.618.189
Resultado neto del gercicio (2.671.522)
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.- CAPITULO I
1.1 Valoresalosquesedirigela Oferta.

La Oferta se formula sobre la totalidad de las acciones en que se divide e capital socia de Deoleo,
esto es, 1.154.677.949 acciones ordinarias de 0,38 euros de valor nomina cada una, dirigiéndose a
todos sus titulares, excluyendo del computo las que ya obran en poder de OLE, esto es, 346.287.917
acciones ordinarias de Deoleo, representativas del 29,99% de las acciones y derechos de voto en que
se divide su capital social, tal y como resulta del certificado de legitimacion emitido a efectos de la
inmovilizacién de las acciones de la titularidad de OLE que se adjunta al presente Folleto como
Anexo XI.

Como consecuencia de lo anterior, el nimero de acciones a que se extiende la Oferta de modo
efectivo asciende a 808.390.032 acciones ordinarias de Deoleo, representativas de un 70,01% de su
capital social. En dicha cifra estan comprendidas las acciones de Deoleo titularidad de CaixaBank,
CgjaSur Banco, Unicgja Banco, Dcoop y don Daniel Klein (un total de 276.472.054 acciones de
Deoleo representativas de un 23,94% de su capital social), quienes han asumido frente a OLE €
compromiso de no disponer de tales acciones, salvo en el supuesto de que libremente decidan aceptar
la OPA y vender sus acciones a OLE en e marco de la Oferta 'y conforme a los demés términos y
condiciones referidos en € apartado 1.5.1.A.(iv) de este Folleto, asi como las 302 acciones de la
Sociedad de que son titulares los consgeros externos dominicales —0 sus personas fisicas
representantes— designados a instancia de OLE que seidentifican en el apartado I1.3.1 posterior.

A efectos aclaratorios, se dgja constancia de que si bien don Daniel Klein asumid, asimismo con fecha
25 de abril de 2014, un compromiso de no disposicion de sus acciones equivalente a compromiso
asumido por el resto de los accionistas firmantes del Acuerdo Marco, a la fecha de este Folleto, €
compromiso asumido por € sefior Klein ha quedado sin efecto, por cuanto en virtud de la carta
remitida a Oferente el pasado dia 7 de noviembre de 2014, que se adjunta como Anexo |V a este
Folleto, se comprometié —en su propio nombre y derecho y en nombre y representacion de Sinpa
Holding, S.A., sociedad controlada por € sefior Klein—a no aceptar la Ofertay, en consecuencia, a no
transmitir las acciones de su titularidad (un total de 34.080.538 acciones de Deoleo representativas de
un 2,95% de su capital social) con anterioridad o durante € plazo de aceptacién de la Oferta (Sempre
que dicho plazo haya concluido con anterioridad a dia del 31 de enero de 2015), asi como a
comunicar y confirmar por escrito a Oferente, en €l plazo de los dos dias habiles bursétiles siguientes
ala terminacion del plazo de aceptacion de la Oferta (siempre que dicho plazo haya concluido con
anterioridad a diadel 31 de enero de 2015), que no hatransmitido las citadas acciones.

La Sociedad no ha emitido obligaciones convertibles en acciones ni otros instrumentos similares que
estén en circulacion y que pudieran dar derecho, directa o indirectamente, a la suscripcion o
adquisicion de acciones. Tampoco existen acciones sin voto o acciones integradas en clases especiaes
en la Sociedad. En consecuencia, no hay otros valores de Deoleo distintos de |as acciones objeto de la
presente Oferta a los que, de conformidad con la normativa aplicable, deba dirigirse la presente
Oferta.

Los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las acciones de Deoleo a las que se
extiende, ofreciéndose la contraprestacion sefialada en el apartado 11.2 siguiente de este Folleto.

1.2 Contraprestacion ofrecida.

1.2.1 Contraprestacion ofrecida por cada valor o clase de valores y forma en que se hara
efectiva.

La contraprestacion ofrecida por e Oferente es de 0,38 euros por accion de Deoleo. La

contraprestacion sera hecha efectiva en su totalidad en metélico y se abonara segin lo dispuesto en €
apartado 111.2.4 de este Folleto.
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El Precio de la OPA ha sido fijado por e Oferente en el marco del proceso competitivo orientado ala
reconfiguracion financiera y accionarial de Deoleo conforme a los métodos de vaoracion
generalmente aceptados en este tipo de operaciones con base en el plan de negocio aprobado por €
Consgjo de Administracion de la Sociedad en los términos que resultan de las certificaciones de las
actas de sus reuniones celebradas los dias 19 de diciembre de 2013 y 20 de octubre de 2014, que se
adjuntan a este Folleto bajo el Anexo XXV.

[1.2.2 Justificacion dela contraprestacion.

Aun cuando la Oferta se formula con caracter voluntario, e Oferente considera que € Precio de la
OPA, de 0,38 euros por accidn, es un precio equitativo, por cuanto cumple todos los criterios exigidos
por e articulo 9 del Rea Decreto 1066/2007 para ser vaidamente considerado como tal. En ese
sentido, el Precio de la OPA coincide con el precio por accién acordado y pagado por e Oferente y
las personas que actlen concertadamente con é a Bankia y Banco Mare Nostrum, de un lado, y a
Dcoop, de otro lado, en el marco de las compraventas € ecutadas con fecha 13 de junio de 2014, que
se describen con mayor detalle en el apartado 1.5.1.(i) precedente de este Folleto, y de su aplicacién a
nimero de acciones objeto de las citadas compraventas resulta el importe integro de la
contraprestacion acordada y pagada por el Oferente y las personas que actlen concertadamente con €l
a Bankiay Banco Mare Nostrum, de un lado, y a Dcoop, de otro lado, para la transmision a favor de
OLE de las citadas acciones de Deoleo, siendo el precio mas ato acordado y pagado por el Oferentey
las personas gque actlien concertadamente con él por acciones de Deoleo y sin que se haya acordado €
pago de ninguna contraprestacion adicional .

Como ha quedado dicho en otros apartados de este Folleto, debe tenerse en cuenta que el Precio dela
OPA de 0,38 euros por accion ofrecido por OLE es €l resultado de un proceso competitivo orientado a
la reconfiguracion financieray accionarial de Deoleo, g ecutado através de un mandato otorgado ala
entidad J.P. Morgan Limited, en & que se contacté a mas de cuarenta 'y cinco potenciales inversores
de muy diversa condicién y que el precio medio de las ofertas finales presentadas por 10s inversores
finalistas del citado proceso fue de 0,30 euros por accion, siendo e precio ofrecido por OLE &l mayor
de todos dlos. La segunda oferta més alta fue de 0,32 euros por accién, siendo la mas bgja de 0,23
€uros por accion.

Por otra parte, en cuanto a las adquisiciones de acciones de la Sociedad realizadas en el mercado por
los consgeras externos dominicales de Deoleo designados a instancia de OLE don José Maria Vilas
Aventin (100 acciones), a un precio de 0,40 euros por accion con fecha 11 de junio de 2014, Vilas
Advisory Group, S.L. —sociedad que sustituy6 en los cargos de vocd y presidente del Consgo de
Administracion a sefior Vilas Aventin con fecha 30 de octubre de 2014— (100 acciones), a un precio
de 0,37 euros por accion con fecha 21 de octubre de 2014, don Pedro Barato Triguero (100 acciones),
a un precio de 0,41 euros por accién con fecha 10 de junio de 2014, Theatre Directorship Services
Alpha, S.ar.l. (1 accién) y Theatre Directorship Services Beta, S.ar.l. (1 accion), en ambos casos aun
precio de 0,41 euros por accion con fecha 13 de junio de 2014, se hace constar que, en aplicacion del
articulo 9.4.(d) del Real Decreto 1066/2007, € precio de tales adquisiciones no ha sido tenido en
cuenta por € Oferente para la consideracion, en opinién del Oferente, del Precio de la OPA como
precio equitativo, a tratarse de adquisiciones por volumenes no significativos en términos relativos y
haberse redizado a los efectos del cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 244 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Los informes elaborados respectivamente por KPMG y PwC, designados por OLE como expertos
independientes para la elaboracion de sendos informes a los efectos del articulo 9 del Real Decreto
1066/2007, emitidos con fechas 12 y 11 de septiembre de 2014, copia de los cuales se adjunta a
presente Folleto como Anexos X111 y XIV —en unidn, respectivamente, de sus cartas de actualizacion,
en el caso de KPMG, y de ratificacion, en el caso de PwC, de fecha 3 de octubre de 2014—, confirman,
asimismo, que 0,38 euros por accion es un precio equitativo, aungue sea menor que el limite inferior
del rango de cotizacion de las acciones de Deoleo a 25 de abril de 2014, fecha en que tuvo lugar la
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adquisicion por OLE de las acciones representativas del 29,99% del capital socia de Deoleo, que fue
de 0,395 euros por accién.

Conforme alo dispuesto en € articulo 9 dd Real Decreto 1066/2007, € informe de val oracién debera
analizar los métodos y criterios de valoracion aplicados para determinar € precio equitativo. Esos
métodos podran incluir, entre otros, € valor medio del mercado en un determinado periodo, € valor
de la contraprestacion pagada por el oferente por los mismos valores en los doce meses previos a
anuncio de la oferta y otros criterios de valoracion objetivos generalmente aceptados que, en todo
caso, aseguren la salvaguarda de | os derechos de | os accionistas.

Ambos expertos han considerado como los métodos més rel evantes para la determinacion del valor de
las acciones de Deoleo € de descuento de los flujos de cga y € reativo a vaor de la
contraprestacion pagada por €l Oferente por los mismos valores durante los doce meses previos a
anuncio de la Oferta, y ambos expertos explican, asmismo, por qué & valor tedrico contable resulta
superior alos valores resultantes de la aplicacion de |os dos métodos anteriores en este caso concreto.

Con €l aobjeto de que KPMG y PwC pudieran elaborar sus informes, ambos expertos recibieron
determinada informacion de la direccion de Deoleo, incluyendo, entre otros documentos, €l plan de
negocio denominado "Plan 2014-2017", del que tomd razén € Consegjo de Administracion de Deoleo
con ocasion de su reuniédn celebrada el dia 19 de diciembre de 2013, resultando, asimismo, aprobado
en la misma fecha, tal y como consta en las certificaciones de las actas de las reuniones del Consgo
de Administracién de la Sociedad celebradas los dias 19 de diciembre de 2013 y 20 de octubre de
2014, gue se adjuntan a este Folleto bgjo & Anexo XXV.

A continuacion, se resume el contenido y conclusiones de cada uno de los citados informes,
recomendandose, no obstante, |a lectura de los informes que se acompafian integramente a presente
Folleto como Anexos X111 y XIV, asi como de sus respectivas cartas de actualizacion y ratificacion
de fecha 3 de octubre de 2014.

A. Informedevaloracion de KPMG

Conforme al resultado del informe de val oracion elaborado por KPM G, basado en |os citados métodos
de valoracion establecidos en €l articulo 9 del Real Decreto 1066/2007, y previa justificacién de la
respectiva relevancia de cada uno de los métodos empleados, €l valor por accién de Deoleo se sitliaen
un rango comprendido entre 0,31 euros y 0,38 euros por accion, valores que se corresponden,
respectivamente, con el rango de valor minimo del descuento de flujos de cajay € precio resultante
del proceso de venta, concluyendo KPMG que el precio ofrecido por OLE de 0,38 euros por accion se
corresponde con € precio equitativo de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1066/2007,
aunque sea menor que limite inferior del rango de cotizacion de las acciones de Deoleo a 25 de abril
de 2014, gque fue de 0,395 euros por accion.

Por su parte, la carta de actualizacién emitida por KPMG con fecha 3 de octubre de 2014, ratifica, a
esa fecha, la conclusion indicada en su informe de 12 de septiembre de 2014 vy, por tanto, considera
gue, a la fecha de la carta de actudizacion, e vaor por accion de Deoleo se sitGa en un rango
comprendido entre 0,31 y 0,38 euros por accion y que el Precio de la OPA, de 0,38 euros por accion,
contintia correspondiéndose con € precio equitativo, de acuerdo con lo establecido en €l Real Decreto
1066/2007, aunque sea menor que el limite inferior del rango de cotizacion de las acciones de Deoleo
a 25 de abril de 2014, equivalente a 0,395 euros por accion. Sin perjuicio de lo anterior, KPMG
explica en su carta de actualizacion que de la realizacion de diversos andlisis de sensibilidad, los
valores medios de los rangos de valor obtenidos con € método de valoracion generalmente aceptado
del descuento de flujos de cgja se sitan solo ligeramente por encima de 0,31 euros por accién, limite
inferior del rango de valor reflgjado en su informe de 12 de septiembre para & método de flujos de
caja, que quedo fijado entre 0,31 euros 'y 0,38 euros, reflgjando, por tanto, una disminucion del valor
medio por accion estimado mediante dicho método a la fecha de esta carta de actuaizacion respecto
del indicado en & informe de valoracion.
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Seguidamente, se identifican los métodos aplicados por KPMG en € contexto del andlisis del valor
por accion de Deoleo objeto de suinformey el valor resultante de la aplicacidn de cada uno de ellos:

Valor estimado de Deoleo
. - 100% EqV de Rango de valor por Valor por
M étodos de valoracion Deoleo (M€) accion @ accion @
Valor tedrico contable a 31-12-2013 625 0,54 0,54
Valor liquidativo Inferior atodos Inferior atodoslos Inferior atodos
los demés demés los demés
Cotizacion media ponder ada®™
A 26 de septiembre de 2013 343 350 0,30°™ 0,30 0,30
A 7 de noviembre de 2013 360 38 | 031%™ 033%™ 0,32
A 25 de abril de 2014 441 509 | 038™™  0,44°" 0,41
Otros métodos de valoracion
gener almente aceptados
Descuento de flujos de caja 358 420 0,31 0,36 0,34
M ltiplos de compariias cotizadas 334 358 0,29 0,31 0,30
comparables
Malti pIN(’)s de transacciones de 336 0,29 0,29
compafiias comparables
Multiplos de transacciones de Deoleo 439 0,38 0,38
Precio ofrecido por CVC y/o OLE
durante los 12 meses previos al anuncio 439 0,38 0,38
dela OPA

(1) Numero de acciones: Numero total de acciones neto de autocartera a 31 de diciembre de 2013 de acuerdo con las

cuentas anuales auditadas de Deoleo (1.154.677.949 - 9 = 1.154 677.940).

(2) Rango de valor estimado a partir de la cotizacion media ponderada para e periodo de seis y doce meses anteriores a

cada fecha correspondiente. (12m) corresponde a doce mesesy (6m) corresponde a sei's meses.

Relevancia de los métodos aplicados

(i)

Valor tedrico contable

El informe de valoracién menciona que € método del valor tedrico constituye un método
estatico de valoracion que presenta una imagen puntua de la situacién patrimonia de la
Sociedad en una fecha determinada e indica |os recursos propios contables disponibles a esa
fecha. Y precisa que los criterios de valoracion para determinar € valor contable de cada uno de
los activos y pasivos que se registran en € balance a una fecha determinada no son en algunos
casos criterios de valor, sino criterios definidos por normas contables.

Al ser e vaor teodrico contable un método de valoracion estético, no tiene en cuenta los
rendimientos gue los activos pueden generar en el futuro y, por tanto, no refleja necesariamente
la rentabilidad que los accionistas de una compariia exigen a los recursos propios aportados ni
pone en relacion dicha rentabilidad con lainversion asociada a su consecucion ni proporciona
informacion alguna acerca del rendimiento esperado que dichainversion puede proporcionar en
el futuro.

Finamente, € valor tedrico contable no representa los flujos de cga que recibirdn los
accionistas en € caso de una venta o liquidacién de la Sociedad. En este sentido, ante una
eventua venta de una sociedad un posible comprador analizaria el valor de la misma a partir de
métodos de valoracion dinamicos basados en la rentabilidad futura que pueda obtener de su
inversion en la misma, mientras que la liquidacion de la compafia, como se detalla en €l
apartado correspondiente a valor liquidativo, implicaria minusvalias en la venta forzosa de los
activos y contingencias derivadas de dicho proceso que darian lugar a un valor para el
accionista significativamente inferior tanto al valor tedrico contable como a los valores
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derivados de la aplicacion del descuento de flujos de cgjay del resto de métodos de valoracién
incluidos en el informe.

Por todo lo anterior, KPMG considera que €l valor tedrico contable no es un método adecuado
paraestimar el precio equitativo de las acciones de Deoleo.

(i) Valor liquidativo

KPMG explicaen € informe de valoracion que el valor liquidativo es un método de valoracion
estético cuyo objetivo es reflgjar el valor neto resultante de una empresa ante un eventua
proceso de disolucion y cese definitivo de su actividad. Su procedimiento de célculo se basa,
fundamentalmente, en la estimacion del valor de los activos ante un proceso de venta, asi como
de la liquidacion de todos sus pasivos, considerando las plusvalias y/o minusvalias latentes
asociadas a proceso de liquidacion, y e pago de todos los costes incurridos en el
desmantelamiento de la actividad, principamente compuestos por gastos de indemnizacion de
personal, gastos legales y otras contingencias asociadas.

En conclusion, KPMG entiende que este valor seria significativamente inferior a agquellos
obtenidos de la aplicacion de los restantes métodos de valoracion utilizados, razén por la cual
no ha considerado preciso su célculo.

(iii) Cotizacion media ponderada de las acciones de Deoleo

En relacion con e vaor de cotizacion de una sociedad, analizado a partir de distintas medias
temporales sobre e mismo, KPMG sostiene que puede ser considerado como una referencia de
mercado cuando € capital flotante (free float), su frecuencia de negociacién y su liquidez son
elevados, y siempre y cuando no se encuentre afectado por elementos distorsionadores como
puede ser una operacion corporativa, que normamente conlleva mayores volUmenes de
negociacion, incremento de las volatilidades del valor y especialmente porque la formacién del
precio de cotizacion degja de estar basada en los acontecimientos asociados a los valores
fundamentales de la compafiia, para estar determinada por otros efectos como expectativas del
mercado asociadas a la operacién, o efectos derivados de arbitrgjes de acciones, amplificados
cuando se trata de compafiias de reducida capitalizacién o con valores unitarios por accién
reducidos como Deoleo. En € caso de Deoleo, € 7 de noviembre de 2013, el Consgo de
Administraciéon de la Sociedad otorgé un mandato al banco de inversion J.P. Morgan Limited
para estudiar, entre otros, aternativas de reordenacién de la base accionarial. En este sentido, en
compafiias cuyo precio de cotizacion por accion es muy bajo, como es el caso de Deoleo, la
volatilidad del valor es mayor dado que con un menor importe econdmico se negocia un
nimero mayor de acciones, convirtiendo este tipo de valores en acciones atamente
especulativas.

Es por ello que s, en general, la existencia de operaciones corporativas distorsiona €l precio de
cotizacion de una accion, impidiendo que sea la referencia més razonable del valor de una
compahia, este efecto se intensifica, en e caso de Deoleo, debido a su pequefio tamafio, a bajo
valor unitario por accién, y a tiempo en que € mercado ha conocido la existencia de dicha
informacion. En este sentido, no solo € precio de cotizacion sino también las medias
semestrales y anuales de dicho precio de cotizacién se ven afectadas por la operacion
corporativa y, por lo tanto, en nuestra opinion, debido a la existencia de dicha operacion, €l
valor de mercado de las acciones de Deoleo no reflgja adecuadamente en fechas recientes €l
valor fundamental de Deoleo, siendo las medias obtenidas en periodos anteriores Utiles como
medida de contraste.
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(iv) Otrosmétodos de valoracion aplicables
(@) Descuento deflujosdecaja

Para el calculo del valor de Deoleo conforme al método de descuento de flujos de cgja
KPMG ha recibido de Deoleo el presupuesto para el gjercicio 2014 y el plan estratégico
para el periodo 2014 — 2017, junto con las correspondientes proyecciones financieras, asi
como las principales hipotesis empleadas en su preparacion, todo ello aprobado por el
Consgjo de Administracion de Deoleo en los términos de las certificaciones que se
adjuntan a este Folleto bajo el Anexo XXV.

La tasa de descuento aplicada por KPMG para calcular los valores presentes de los flujos
libres de cgja ha sido determinada de acuerdo con € coste medio ponderado del capital
(WACC), que es un tipo de descuento basado en las tasas de rentabilidad exigida de cada
uno de los componentes del capital invertido (fondos propios y deuda financiera) y se
calcula ponderando los retornos requeridos de dichos componentes en proporcion al peso
de cada una de estas fuentes de financiacion en una estructura de capital esperada.

La tasa de descuento ponderada utilizada por KPMG, de un 8,24%, ha sido obtenida
como la ponderacion de la tasa de descuento aplicable en cada uno de los principales
paises en gque opera la Sociedad en funcion del margen EBITDA previsto para 2014 en
cada uno de ellos. Se han considerado: Espafia, Italia, Estados Unidos, Canad4, Alemania,
Austria, Bélgica, México, Holanday Reino Unido.

La formula utilizada para € clculo del WACC, cuyos parametros se describen
detalladamente en e informe de KPM G que se adjunta a este Folleto como Anexo X111,

eslasiguiente:
Prima = o
) ) x
= WACC

Coste de
los recursos
propios (K.)

Coste de X(1- )= X

la deuda (K )
Prima de =
( riesgo X Coeficiente )+ Coeficientea = d:;g.: =
de mercado g

A continuacion se presenta un detalle de las tasas de descuento obtenidas para cada uno
de los principales paises en gue opera la Sociedad, asi como la tasa de descuento
resultante de la ponderacion de éstas en funcion del margen EBITDA previsto para 2014
de Deoleo en cada uno de los siguientes paises:

Tasa de descuento Deoleo Espafia| Italia [ EEUU| Canada| Alemanial Austrial México Bélgica | Holanda| ReinoUnido
Tasalibre de riesgo 4,14% | 4,06% 257% 2,42% 1,68% 2,04% 4,66% 2,42% 2,01% 2,55%
Beta apalancada 0,73 0,73 0,70 0,74 0,74 0,75 0,73 0,72 0,75 0,76
Prima de riesgo de mercado 500% | 5,009 5,009 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%
Prima de riesgo especifico (o) 2,46% | 2,46% 2,469 2,46% 2,46% 2,46% 2,46% 2,46% 2,46% 2,46%
Coste delosrecur sos propios (K¢) 10,28% | 10,17%]| 8,55%| 8,61% 7,81% 8,25% 10,80% 8,50% 8,22% 8,82%
Estimacién Euribor 2™ 251% | 2519 2519 251% 2,51 % 2,51% 2,51% 251 % 2,51% 2,51 %
Margen aplicable 572% | 5,729 5,729 5,72% 5,72% 5,72% 5,72% 5,72% 5,72% 5,72%
Tipo impositivo 30,00% | 31,40% 40,0094 26,50% 29,58% | 25,00% 30,00% 33,99% 25,00% 21,00%
Coste delos recur sos ajenos (K g) 576% | 5,65%| 4,94%| 6,05% 5,80% 6,17% 5,76% 5,43% 6,17% 6,50%
% fondos propios 63,82% | 63,8299 63,8294 63,82% 63,82% | 63,82% 63,82% 63,82% 63,82% 63,82%
% deuda 36,18% | 36,18% 36,1894 36,18% 36,18% | 36,18% 36,18% 36,18% 36,18% 36,18%
Coste medio ponderado del capital (WACC) 8,64% | 8,53%| 7,24%| 7,68% 7,08% 7,50% 8,98% 7,39% 7,48% 7,98%
Ponderacion por area geogréfica 37,45% | 34,059 17,8894 4,25% 2,75% 1,64% 0,76% 0,82% 0,34% 0,05%
WACC ponderado 8,24%

Capitulo 11 Pag. 44




(b)

(©)

(d)

Capitulo 11

Asimismo, para el célculo del valor presente de los flujos libres de cga que se estima
generard la Sociedad a partir del 31 de diciembre de 2017, KPMG ha considerado una
renta perpetua a partir del flujo libre de cgja estimado como mantenible de la Sociedad,
considerando que es ciclico y aplicando un crecimiento a perpetuidad (g) del 1,5%.

El rango de vaores que resulta de este método de descuento de flujos de cga,
comprendido entre 0,31 euros por accion 'y 0,36 euros por accion.

En su informe de valoracién, KPMG considera que € método de valoracion mas
relevante es el descuento de flujos de caja estimado a partir del plan de negocio de Deoleo
aprobado por su Consgo de Administracion y utilizado en € Proceso competitivo de
reorganizacion accionarial.

M Ultiplos de companiias cotizadas compar ables

KPMG sefida en su informe de valoracion que e método de valoracion por multiplos
tiene unarelevancia media, a ser un método fundamenta mente basado en comparaciones
con compafiias que presentan diferencias con Deoleo, por lo que se utiliza
fundamental mente como metodol ogia de contraste.

Precio de transacciones precedentes de acciones de Deoleo

KPMG incluye en el informe de valoracién una referencia a | as transacciones precedentes
de acciones de Deoleo desde el dia 1 de enero de 2013, destacando:

- La ampliacion de capital por aportacidn no dineraria, consistente en el canje de 278
participaciones preferentes valoradas a 40.000 euros cada una, por 22.240.000
acciones, a un precio de emisién de 0,50 euros por accién, siendo € precio de
cotizacion de cierre de la accion de Deoleo ese diade 0,32 euros.

- El aumento de su capital social por un importe de 54.526.885 euros, mediante la
emision de 109.053.770 acciones a un precio de emision de 0,50 euros por accion,
teniendo como contrapartida la aportacion no dineraria propiedad de Dcoop
consistente en determinados activos que constituian una rama de actividad dedicada
a envasado, comercializacion y venta de aceite de oliva bgjo la marca"Hojiblanca"
y marcas relacionadas, incluyendo, entre otros, una planta de envasado en
Antequera (Maaga), asi como fondos de comercio y propiedad industrial.

Considerando todo lo anterior, KPMG sefida en su informe de valoracion que el precio
de emisién de las acciones para atender la conversion de las acciones preferentes no se
puede considerar como representativo del valor razonable de Deoleo, s bien, en € caso
de la aportacién de la rama de actividad, su contabilizacion ha reflgjado en los estados
financieros el valor de emision total de las acciones de Deoleo a la fecha de la
transaccion.

M Ultiplos de transacciones de compariias compar ables

KPMG sefida en su informe de valoracion que en relacion a andisis de relevancia de
este método, hay que considerar que la muestra de transacciones de compafias
comparables analizadas revela diferencias con Deoleo en términos de actividad y tipo de
producto, expectativas de crecimiento, tamafio, rentabilidad, mix de negocio,
apalancamiento financiero, y otros factores. Adicionalmente, debe tenerse en cuenta que
en todas las transacciones existen factores positivos y negativos como sinergias, ahorros
de costes, incrementos o descensos de ventas, efectos fiscales, tomas de control, etc., que
no pueden ser determinados utilizando la informacion publica disponible, y que podrian
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(v)

B.

haber sido tomados en consideracion por los potenciaes compradores para determinar el
precio apagar.

Por este motivo, €l experto considera este método apropiado como método de contraste
anicamente.

Valor de la contraprestacion pagada por € oferente por los mismos valores durante los
doce meses previos al anuncio dela oferta

KPMG destaca las siguientes caracteristicas del Proceso competitivo de reorganizacion
accionaria de Deoleo:

El Proceso se desarroll6 durante un periodo comprendido entre el mes de noviembre de
2013y el mes de abril de 2014.

- El Proceso competitivo fue aprobado por el Consgjo de Administracion y dirigido por el
Consgjero Delegado de Deoleo, contando con la asistenciade J.P. Morgan Limited.

- Tanto e Consgjo de Administracién de Deoleo como los candidatos que, en competencia,
presentaron una oferta final, contaron con la asistencia de bancos de inversion y asesores
legales y financieros de primer nivel, 1o que, junto con la informacién recibida para
presentar sus ofertas, hace presumir que € andisis del valor de mercado de Deoleo
desarrollado por los candidatos fue profundo.

- El precio ofrecido por OLE resultd ser € més alto dentro del Proceso competitivo, en el
gue fueron contactados mas de cuarenta'y cinco candidatos, de los que ocho presentaron
ofertaindicativa y cinco candidatos presentaron una oferta fina o vinculante, situandose
lahorquillafinal de precios ofertados entre 0,23 euros por accion 'y 0,38 euros por accion.

Por todo lo anterior, KPMG considera en su informe de valoracion que los candidatos que han
participado en & Proceso han tenido suficiente informacion de Deoleo para formarse una
opinion sobre su valor de mercado, sin haber detectado ningin elemento que induzca a pensar
gue no se hatratado de un proceso competitivo y de mercado.

Ademés, KPMG sefida en su informe de valoracién que la informacion utilizada en e
elaboracion de su propio informe de valoracion ha sido smilar a la informacién de que
dispusieron los candidatos para congtruir sus ofertas. En particular, como los candidatos,
KPMG ha dispuesto del information memorandum, plan de negocio y vendor's due diligence,
documentos utilizados por todos los candidatos en el proceso a partir de los cuales, junto con
sus propios gercicios de due diligence desde € punto de vista del comprador, han formulado
tanto sus ofertas indicativas como sus of ertas final es.

Finamente, KPM G sefiala en su informe que, si bien ha obtenido de la direccion de la Sociedad
cierta informacion y aclaraciones que ha considerado necesarias para la preparacion de su
informe y que podrian no haber sido obtenidas por todos los candidatos participantes en el
Proceso, considera que los valores resultantes del mencionado proceso competitivo no habrian
resultado superiores de haber dispuesto todos los candidatos de dicha informacion y
aclaraciones adicionales.

I nforme de valor acién de PwC

Segln los métodos considerados relevantes y el precio previamente pagado por OLE por las acciones
representativas del 29,99% del capital social de Deoleo de que es titular, PwC concluye un valor por
accion de Deoleo de entre 0,30 euros y 0,36 euros resultante de la aplicacion del método del
descuento de flujos de caja'y de 0,38 euros por accion con base en la citada compraventa previa, de
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manera que € valor por accion de Deoleo se situaria en un rango final de entre 0,30 euros y 0,38
euros por accion. El Precio de la OPA de 0,38 euros por accion se sitlia en el rango ato de su
valoracion, por 1o que PwC considera que es un precio equitativo de acuerdo con lo establecido en €l
articulo 9 del Real Decreto 1066/2007, a pesar de situarse por debajo del limite inferior del rango de
cotizacion de laaccion de Deoleo del dia 25 de abril de 2014, que fue de 0,395€ por accidn.

Por su parte, la carta emitida por PwC con fecha 3 de octubre de 2014 ratifica integramente las
conclusiones del informe.

Seguidamente, se identifican los métodos aplicados por PwC en el contexto del andlisis del valor por
accion de Deoleo objeto de suinformey € valor resultante de la aplicacion de cada uno de ellos:

Valor estimado de Deoleo
M étodos de valoracion Valor por accién

Valor tedrico contable ! 0,54 0,55
Valor liquidativo Inferior atodos los demas
Cotizacién media ponderada de los 6 Gltimos meses 044
(a 25 de abril de 2014 @) :
Otros métodos de valor acidn gener almente aceptados

Descuento de flujos de cgja 0,30 0,36

Mltiplos de compafiias cotizadas comparables 0,25 0,27

Mltiplos de transacciones de compafias comparables 0,28 0,33

Ampliaciones de capital (2013) 0,36 0,50
Precio ofrecido por CVC y/o OLE durante los 12 meses previos al anuncio 0.38
dela OPA '

(1) El VTC por accion asciende a 0,54 euros a 31 de diciembre de 2013 y a 0,55 euros a 31 de mayo de 2014.

(2) Cotizacién media ponderada para el periodo de seis meses anterior a la fecha de publicacion del hecho relevante de
anuncio previo de la OPA.

Relevancia de los métodos aplicados

PwC indica en su informe que, paralarealizacién de su trabajo, se ha basado en las proyecciones del
caso base redizadas por la direccion de Deoleo, en las informaciones que sobre e mismo y sobre €
sector le hafacilitado la Direccién Financieray la Direccidn de Operaciones, asi como en informacion
publica disponible, precisando que la informacién clave que utilizada en su andlisis de valoracion ha
sido lasiguiente:

La cuentade pérdidasy gananciasy €l balance no auditado a 31 de mayo de 2014 de la Sociedad;
— las cuentas anual es consolidadas auditadas del Grupo Deoleo de los afios 2011, 2012 y 2013;

— las cuentas anuaes andliticas del Grupo Deoleo de los afios 2011, 2012 y 2013 elaboradas por la
direccion de la Sociedad;

— ¢l presupuesto de 2014 de la Sociedad elaborado por la direccién y aprobado por el Consgo de
Administracion;

— ¢ plan de negocio de la Sociedad denominado "Plan 2014-2017" elaborado por la direccion y
aprobado por e Consgo de Administracion;

— determinados indicadores clave de gestion (litros vendidos y precios de venta por meses) paralos
gercicios de 2008 a 2014;

— lamemoriaanua 2013 de la Sociedad; y

— ¢ detalle delas condiciones de refinanciacion de la deuda de la Sociedad.
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(i) Metodologias consider adas relevantes

(@)

Capitulo 11

Descuento de flujosde caja

PwC considera este método de val oracion como uno de las més relevantes, ya que captura
adecuadamente las expectativas futuras de la capacidad de la Sociedad de generar
retornos econdmicos para sus accionistas. Por definicién del método, €l valor actua de
los flujos de caja futuros reconoce la aportacion implicita de sus intangibles al valor del
Negocio.

Explica PwC en su informe que el descuento de flujos de cgja indica € valor de un
negocio basado en € valor presente de los flujos de cgja libres que se espera que genere €
negocio en € futuro, precisando que, a aplicar el método del descuento de flujos de cgja,
los flujos de caja esperados se descuentan a su valor presente a una tasa de descuento que
reflgja e riesgo inherente a las proyecciones financieras, precisando que, dado que las
proyecciones financieras consideradas por PwC ya ponderan los principales riesgos
especificos, latasa de descuento adecuada debe ser el Coste Medio Ponderado del Capital
("CMPC") estimado a partir del Capital Assets Pricing Modedl ("CAPM™") generalmente
aceptado. EIl CMPC se calcula a partir de la media ponderada del coste de los recursos
propios (0 recursos exigidos por los accionistas) y ajenos (coste de la deuda).

Para el cdculo del Coste Medio Ponderado del Capital ("CMPC"), PwC ha estimado un
CMPC para las tres principales geografias donde esta presente Deoleo (Espafia, Sur de
Europa, usando Italia como referencia por ser el principa pais, y Estados Unidos de
América, que es el tercer mercado més relevante), y ponderado en base a peso estimado
por la direccién de la Sociedad en los ingresos de Deoleo para 2014, por considerarlo
como el més adecuado para la ponderacion del riesgo del negocio por érea geografica
(para Espafia, Italia y Estados Unidos de Ameérica). Para € conjunto del resto de
mercados internacionales, se ha atribuido a 80/20 entre Espafia e Italia, por ser éstos los
paises donde se compra mas del 90% de aceite destinado a resto de mercados
internacionales:

A continuacién se presenta un detalle de las tasas de descuento obtenidas para cada uno
de los paises asi como latasa de descuento resultante de la ponderacién de éstas:

CMPC a 31 de mayo 2014 (en eur0s) Espafia Italia EEUU
Tasalibre de riesgo 2,92% 3,06% 2,03%
Coeficiente Beta 0,90 0,90 0,90
Prima de riesgo del mercado 5,50% 6,11% 6,00%
Coste de los Fondos Pr opios 7,86% 8,55% 7,43%
Diferencial medio aproximado 1,64% 1,64% 1,64%
Coste bruto de la deuda 4,56% 4,70% 3,67%
Tipo de impuesto sobre sociedades 30,00% 31,40% 40,00%
Coste neto dela deuda 3,19% 3,22% 2,20%
% Fondos Propios 76,68% 76,68% 76,68%
% Recursos gjenos (deuda) 23,32% 23,32% 23,32%
CMPC 6,77% 7,31% 6,21%
Ponderacién (s. Ingresos 2014) 42,04% 38,14% 19,82%
CM PC Ponderado 6,87%

PwC estima una tasa de crecimiento a perpetuidad (g) ponderada de un 1,36%, con base
en una media de las estimaciones de mayor consenso (PwC UK, Fondo Monetario
Internacional, World Economic Outlook Database, abril 2014).
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(b)

(©)

M Ultiplos de mer cado: Compafiias comparablesy transaccionesrecientes

PwC considera los resultados de la aplicacion de esta metodologia Unicamente a los
efectos de su contraste con los resultados procedentes de la aplicacién de otros métodos
de valoracion aplicados.

Explica PwC en su informe que, aunque la actividad de las empresas cotizadas analizadas
no pertenecen a sector del aceite, su valor como metodologia de contraste puede
considerarse como de unarelevancia media.

En cuanto a los multiplos de transacciones recientes, éstas si que se refieren a empresas
del sector del aceite europeas e internacionales. Si bien los perfiles no son plenamente
comparables, los resultados contrastan también razonablemente con el método del
descuento de flujos de cagja.

Precio pagado en los Ultimos doce meses

PwC ubica bgjo este epigrafe la adquisicion reciente por parte de OLE de las acciones
representativas del 29,99% del capital social de Deoleo de que es titular, como €
resultado de lamejor ofertaformulada en el Proceso competitivo. PwC considerala citada
compraventa de una participacién significativa de Deoleo como una transaccidn reciente,
en condiciones de independencia mutua, informacién suficiente y adecuada de mercado,
constituye un requisito minimo para la consideracion de un precio equitativo.

(i) Metodologias no consideradas relevantes

(@)

(b)

Capitulo 11

Cotizacion media ponderada de los valores durante e semestre inmediatamente
anterior alapublicacién del hecho relevante del 25 de abril de 2014

PwC explica en su informe que no ha considerado relevante la cotizacion media
ponderada de los val ores durante el semestre inmediatamente anterior a la publicacion del
hecho relevante del 25 de abril de 2014 en € que se comunicd ala CNMV laadquisicién
por parte de OLE del 29,99% de |as acciones de la Sociedad y que se formularia una OPA
con posterioridad por € restante 70,01% de Deoleo, principalmente por el bagjo ratio de
liquidez y la elevada volatilidad de | as acciones de Deoleo, asi como por €l efecto sobrela
misma hatenido el Proceso competitivo iniciado el 7 de noviembre del 2013y que resulto
en de la adquisicion por parte de OLE de las acciones representativas del 29,99% del
capita social de Deoleo de que estitular.

Valor tedrico contable

Asimismo, PwC no ha considerado relevante esta metodologia debido a las diferencias
clave existentes entre el balance consolidado y €l método del descuento de flujos de cga
(que considera relevante para valorar un negocio como €l de Deoleo).

En el baance consolidado se identifican ciertos indicadores sobre los siguientes
epigrafes:

- un valor en libros de intangibles (marcas y fondo de comercio) no sostenibles a
tenor de las perspectivas de rentabilidad asumidas en la aplicacion del método de
descuento de flujos de cga y con ratios implicitos superiores a sector (royalty,
multiplo, rentabilidad sobre el capita invertido);

- el valor neto contable de los créditos fiscaes se registra a valor bruto segin
normativa contable mientras que su valor actual esinferior;
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- por criterio contable, e balance no incluye ciertas contingencias fiscales que si se
reconocen en el descuento de flujos de cga en funcion de la informacién (due
diligence fiscal) redizada por OLE.

(c) Valor deliquidacion

PwC explica en su informe que no ha aplicado e método del valor liquidativo por cuanto
de su aplicacion resultarian valores significativamente inferiores a los obtenidos a partir
de los demas métodos de valoracion utilizados y porque, en todo caso, no resulta
relevante parala determinacion del valor de mercado de la Sociedad.

(d) Analissdelasampliaciones de capital realizadas por Deoleo en € gercicio 2013

PwC considera esta metodologia como no relevante debido a que el valor de emision de
ambos aumentos de capital no fue representativo del valor de mercado de la Sociedad en
el momento que se reaizaron ambas, ni |o son tampoco del valor actual.

1.3  Condicionesalasque esta sujeta la oferta.
[1.3.1 Descripcion dela condicion

La OPA esta sujeta ala condicion de que sea aceptada por, al menos, €l 50% de los derechos de voto a
los que se dirige, es decir, 265.958.838 acciones de Deoleo representativas de 23,03% de su capita
social, distintas de las acciones de la titularidad de aquellos accionistas que han alcanzado acuerdos
con e Oferente en relacion con la Oferta 'y de las 302 acciones de que son titulares |os consejeros
externos dominicales —0 sus personas fisicas representantes— designados a instancia de OLE que se
identifican mas adelante en este apartado. Del computo anterior se han excluido los derechos de voto
correspondientes a las acciones de Deoleo titularidad de CaixaBank, CgjaSur Banco, Unicaja Banco,
Dcoop y don Daniel Klein (un total de 276.472.054 acciones de Deoleo, representativas de un 23,94%
de su capital social), quienes han alcanzado acuerdos con el Oferente en relacion con la Ofertaen los
términos y condiciones referidos en el apartado 1.5.1.(A).(iv) de este Folleto, las cuales no computarén
en € citado 50% de aceptaciones en e supuesto de que decidan aceptar la Oferta.

Asimismo, se excluirédn del computo del 50% de aceptaciones de la Oferta, en € supuesto de que, en
su caso, decidan aceptar la Oferta, las 302 acciones de la Sociedad de que son titulares los consegjeros
externos dominicales —0 sus personas fisicas representantes— designados a instancia de OLE, esto es,
don José Maria Vilas Aventin (100 acciones), Vilas Advisory Group, S.L. —sociedad que sustituyé en
los cargos de voca y presidente del Consgo de Administracion a sefior Vilas Aventin con fecha 30
de octubre de 2014~ (100 acciones), don Pedro Barato Triguero (100 acciones), Theatre Directorship
Services Alpha, S.ar.l. (1 accion) y Theatre Directorship Services Beta, S.ar.l. (1 accion), que fueron
adquiridas con ocasion de sus respectivos hombramientos como consgjeros externos dominicales de
Deoleo, aingancia de OLE, en cumplimiento del articulo 244 de la Ley de Sociedades de Capitd, y
gue también deben atribuirse a OLE a los efectos de lo dispuesto en el articulo 5 del Real Decreto
1066/2007.

Las 302 acciones de los consgeros externos dominicales —o de sus personas fisicas representantes—
designados a instancia de OLE, en unién de las acciones de los accionistas que han alcanzado
acuerdos con € Oferente en relacion con la OPA, alcanzan, conjuntamente, 276.472.356 acciones de
Deoleo, representativas de un 23,94% de su capital social.

A los efectos del computo del citado 50% de |os derechos de voto alos que se dirige la OPA, OLE se
compromete a comunicar ala CNMV, como tarde, a fina del dia siguiente a aquél en que la CNMV
le hubiera comunicado € ndmero total de valores incluidos en las declaraciones de aceptacion
presentadas con motivo de la Oferta, s entre las declaraciones de aceptacion comunicadas por la
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CNMV se encuentran acciones atribuibles a cualquiera de los accionistas identificados en los
siguientes cuadros y, en su caso, en qué nimero:

Denominacion | Derechosdevoto | % Derechosde voto
CaixaBank, SA.
CaixaBank, SA. 6.814.071 0,59
Hiscan Patrimonio, S.A. 54.177.279 4,69
Total 60.991.350 5,28
Kutxabank, SA.
CajaSur Banco, SA.U. 42.231.814 3,66
Grupo de Empresas Cgjasur, S.A. 13.654.677 1,18
Total 55.886.491 4,84

Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda,
Cédiz, Almeria, Malagay Antegquera (Unicaja)

Unicaja Banco, S.A.U. 115.405.900 9,99
Unicartera Gestion de Activos, S.L.U. 736.240 0,06
Alteria Corporacion Unicaja, S.L.U. 3.046 0,00
Total 116.145.186 10,06
Dcoop S.Coop.And.
Dcoop S.Coop.And. 9.368.489 0,81
Total 9.368.489 0,81
Don Daniel Klein”
Don Daniel Klein 34.070.538 2,95
Sinpa Holding, S.A. 10.000 0,00
Total 34.080.538 2,95
TOTAL 276.472.054 23,94

(*) El sefior Klein se ha comprometido a no aceptar la Oferta —en su propio nombre y derecho y en nombre y
representacion de Sinpa Holding, SA., sociedad controlada por € sefior Klein— en virtud de la carta remitida al
Oferente € pasado dia 7 de noviembre de 2014, que se adjunta como Anexo |V a este Folleto, y se le solicitara
confirmacién de que no ha aceptado la Oferta. En € citado Anexo 1V se detallan los depositarios donde € sefior
Klein y Snpa Holding, SA. tienen depositadas |as acciones que conforman su participacion en Deoleo.

Denominacién Der echos de voto % Derechos de voto
Don José Maria Vilas Aventin 100 0,00
Vilas Advisory Group, S.L. 100 0,00
Theatre Directorship Services Alpha, S.ar.l. 1 0,00
Theatre Directorship Services Beta, S.ar.l. 1 0,00
Don Pedro Barato Triguero 100 0,00
Total 302 0,00

No obstante lo anterior, se dgja constancia de que OLE, en gercicio del compromiso asumido
asimismo a amparo del Acuerdo Marco, suprimira la citada condicion en caso de que la CNMV, con
ocasion de la autorizacion de la Oferta a la que se refiere este Folleto, confirme que € Precio de la
OPA es un precio equitativo a los efectos previstos en € articulo 9 del Real Decreto 1066/2007. En
caso contrario y de no cumplirse la condicion de aceptacion por el 50% de los derechos de voto alos
gue sedirige, OLE podriadecidir renunciar alacondicion o retirar la Oferta.

En e supuesto de que la Oferta quedara sin efecto por no haberse alcanzado € ndmero minimo de
valores a que se refiere la condicion y no haber renunciado OLE a su cumplimiento, OLE, las
sociedades pertenecientes a su grupo, sus socios de control o las personas que gerzan su control, los
miembros de sus 6rganos de administracién y su personal de alta direccién y quienes actien de forma
concertada con los anteriores, no podran promover otra oferta publica de adquisicion respecto de las
acciones de Deoleo hasta transcurridos seis meses, contados a partir de la fecha de publicacion del
resultado en que quedd sin efecto la Oferta, ni adquirir valores o alcanzar alguno de |os supuestos que
determina la obligacion de presentar una oferta publica de adquisicién conforme a lo previsto en la
normativa aplicable.
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[1.3.2 Limitaciones o restricciones, reglamentarias, propias o impuestas por terceros, que €
Oferente pueda tener para una posible renuncia a dichas condiciones en caso de que no
se cumplieran.

El Oferente no tiene limitaciones o restricciones, propias 0 impuestas por terceros, que pudieran
impedir: (a) la supresion del limite minimo en caso de que la CNMV confirme que € Precio de la
OPA es equitativo; o (b) larenuncia por € Oferente al limite minimo de aceptacion al que serefiere e
apartado 11.3.1 anterior en caso de que la OPA no reciba la aceptacion suficiente.

11.3.3 Previsiones del Oferente sobre la posible renuncia a las condiciones e impacto de dicha
renuncia en la Oferta, en su finalidad y en las demés previsiones contenidas en este
Folleto.

Como ha quedado dicho en el apartado 11.3.1 precedente, en caso de que la CNMV no confirmase que
el Precio de la OPA es un precio equitativo a los efectos previstos en € articulo 9 del Real Decreto
1066/2007 y, de no cumplirse la condicién, OLE podria decidir renunciar a la condicién o retirar la
Oferta, s bien no tiene ninguna previsién al respecto.

En caso de que OLE decidiese renunciar a la condicion y el volumen de aceptaciones de la Oferta
supusiese que OLE alcanzase un 30% o mas de los derechos de voto de Deoleo, OLE incurririaen un
supuesto de OPA por € 100% de la acciones de la Sociedad (excluidas las que ya obrasen en su
poder), que deberd presentarse tan pronto como fuera posible y, como maximo, en el plazo de un mes
desde la publicacién del resultado de la Ofertay a un precio equitativo conforme alo dispuesto en €
articulo 9 dd Real Decreto 1066/2007. A tal efecto, la CNMV podra requerir del Oferente en ese
supuesto un informe de experto independiente en el que se apliquen lasreglas ddl articulo 10 del Real
Decreto 1066/2007.

Como ha quedado dicho en € apartado 1.2.1 precedente, OLE cuenta con competencia y capacidad
suficientes para la adopcién de todos |os acuerdos necesarios para la tramitacidn, modificacion de las
condiciones (incluida la renuncia a la condicion de aceptacion por el 50% de los derechos de voto a
los que se dirige la Oferta), gjecucion y liquidacion de la Oferta, sin que se requiera de la adopcion de
ninguna otra decisién o acuerdo por ninguna otra entidad a esos efectos.

1.4  Garantiasy financiacion dela Oferta.

I1.4.1 Tipo degarantias constituidas por € Oferente para laliquidacion de la oferta, identidad
delas entidades financieras con las que hayan sido constituidas e importe.

De conformidad con lo previsto en € articulo 15 de Real Decreto 1066/2007, OLE ha presentado
ante la CNMV un aval bancario, irrevocable y solidario, que garantiza en su totalidad € pago de la
contraprestacion en efectivo frente alos miembros del mercado o sistema de liquidacién y frente alos
aceptantes de la Oferta, por un importe maximo de 307.188.212,16 euros (el "Aval"). El importe del
Aval garantiza integramente la contraprestacion ofrecida por la totalidad de los valores a los que se
dirige la Oferta. El Aval ha sido otorgado por Banco de Sabadell, S.A. Se adjunta a este Folleto copia
del citado Ava como Anexo XXI1V.

11.4.2 Fuentesdefinanciacion dela Ofertay principales caracteristicas y condiciones de dicha
financiacién, incluyendo, en caso de financiacion gjena, la identidad de los acreedores
financierosy la prevision del Oferente para atender e servicio financiero dela deuda.

En e caso de que la presente Oferta fuera aceptada por la totalidad de las acciones alas que se dirige,
OLE vendria obligada a realizar un desembolso méximo de 307.188.212,16 euros (es decir, de 0,38
euros por e niimero maximo de 808.390.032 acciones ordinarias de Deoleo a que se dirige la presente
Oferta).

Capitulo |1 Pag. 52



OLE financiara la adquisicién de las acciones objeto de la Oferta exclusivamente mediante fondos
propios procedentes de |as aportaciones de los limited partners de los Fondos CVC. La financiacion
de las acciones objeto de la Oferta comportara, de un lado, e aumento del capital socia de OLE
mediante la emision de nuevas acciones, que sera directamente suscrito por Oleum, como socio Unico
del Oferente, e indirectamente por los Fondos CVC, a través de Oleum, y de otro lado,
otorgamiento de préstamos participativos por parte de Oleum a OLE. El porcentaje que representara
cada via de financiacion esta pendiente de ser determinado. Los préstamos participativos no
comportarén €l reparto de dividendos o la devolucion de aportaciones alos accionistas del Oferente en
cualquier otraforma. A lafecha de este Folleto se desconocen las condiciones concretas del aumento
del capital socia y los préstamos participativos indicados anteriormente, si bien esas condiciones
serén fijadas con anterioridad alaliquidacion de la Oferta. Estas operaciones se habran llevado a cabo
y desembol sado con antel acion suficiente para atender laliquidacion de la OPA.

A estos efectos, con fecha 2 de abril de 2014, Oleum recibio de los Fondos CVC una carta de
compromiso de financiacién de los fondos propios necesarios para que Oleum o cuaquiera de sus
filiales, incluida OLE, puedan acometer las operaciones contempladas en e Acuerdo Marco,
incluyendo (i) e pago del precio de adquisicion de las acciones representativas del 29,99% ddl capital
socia de Deoleo de que OLE es titular en la fecha de este Folleto a que se refiere e apartado
1.5.1.(A).(i) precedente, (ii) & desembolso de las acciones de Deoleo adquiridas con ocasion de la
gecucion de la OPA a que se refiere este Folleto, y, en su caso, (iii) €l aumento de capital descrito en
e apartado 1.5.1.(A).(ii) anterior, por un importe conjunto que alcanza d de la contraprestacion de las
tres operaciones, incluyendo la contraprestacion de la OPA. El importe tota de la financiacion
comprometida alcanza 549 millones de euros, de los que 10 millones de euros se destinaran a la
cobertura de la financiacion de los gastos de la Of erta.

El compromiso de financiacion de los Fondos CV C afavor de Oleum se complementa con la carta de
compromiso de financiacion de fecha 11 dejulio de 2014 en virtud de lacua Oleum se compromete a
aportar, asu vez, a OLE los fondos que reciba de los Fondos CV C para hacer frente alos desembol sos
gue traigan causa de cada una de las citadas operaciones. Se adjunta a este Folleto copia de ambas
cartas de compromiso de financiacion bajo su Anexo XXI11.

Al amparo del compromiso asumido por los Fondos CVC, Oleum podra requerir a los Fondos CVC
en cualquier momento y, en todo caso, no mas tarde de la fecha de gecucién de las operaciones
identificadas en e pérrafo precedente, para que procedan a aportar, a su favor o afavor de cuaquiera
de sus filiades, incluida OLE, los fondos necesarios para hacer frente a los desembolsos que traigan
causa de cada una de | as citadas operaciones.

Del citado importe conjunto ha de deducirse el importe de 131.589.408,46 euros ya desembol sado por
OLE € pasado dia 13 de junio de 2014 con ocasién de la gjecucién de los contratos de compraventa
de acciones firmados con fecha 25 de abril de 2014, en virtud de los cuales OLE adquiri6é de Bankia,
Banco Mare Nostrum y Dcoop un total de 346.287.917 acciones de Deoleo, representativas del
29,99% de su capital socia de que estitular en lafecha de este Folleto.

1.5 Efectos delafinanciacion sobre Deol eo.

La Oferta se financiara enteramente con fondos propios en |os términos descritos en el apartado 11.4.2
anterior y no incrementara el endeudamiento actual de Deoleo o de las sociedades de su Grupo ni se
prevé que vaya a tener ese efecto en e futuro.

Ni la estructura ni la financiacion de la Oferta comprometen la viabilidad de Deoleo, ni la
financiacion de la Oferta compromete por si misma el reparto de dividendos o la devolucién de
aportaciones a los accionistas de Deoleo en cualquier otra forma—sin perjuicio de las restricciones a
reparto dividendos impuestas a la Sociedad por el nuevo paquete de financiacion descrito en €
apartado 1.5.1.(A).(iii) de este Folleto—, si bien Deoleo no tiene previsto repartir dividendos tal y como
se describe en el apartado |V.7 posterior de este Folleto.
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Ni el negocio de Deoleo ni las acciones de la Sociedad de latitularidad del Oferente constituiran la
garantia de | os préstamos participativos que, en su caso, sean otorgados a OLE por parte de Oleum.
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I11.- CAPITULOIII
[11.1  Plazo de aceptaciéon dela Oferta.

El plazo de aceptacion de la presente Oferta es de veintitn dias naturales contados a partir del dia
habil bursétil siguiente a la fecha de publicacion del primero de los anuncios a los que se refiere €
articulo 22 del Red Decreto 1066/2007. Se tomara como fecha de publicacion de los anuncios
correspondientes la fecha de la sesiéon bursétil a la que se refieran los boletines de cotizacion de las
Bolsas de Valores espariol as en que queden publicados | os citados anuncios.

El plazo de aceptacion de la Oferta, finalizard a las 24:00 horas del Ultimo dia del citado plazo de
veintiln dias naturales, contados a partir del dia habil bursatil siguiente a la fecha de publicacion del
primero de los anuncios alos que se refiere €l articulo 22 del Real Decreto 1066/2007.

A efectos de computo del referido plazo de veintiun dias naturales se incluird tanto el diainicial como
el ultimo del referido plazo. Si € primer dia del plazo fuese inhdbil a efectos de funcionamiento del
SIBE, dicho plazo se iniciaria € primer dia habil siguiente a efectos de funcionamiento del citado
sistema. Asimismo, en el caso de que € Ultimo dia del plazo fuese inhabil a efectos de funcionamiento
del SIBE, €l plazo de aceptacion se extendera hasta las 24:00 horas del dia hébil inmediatamente
siguiente a efectos de funcionamiento del SIBE.

El Oferente podra ampliar el plazo de la Oferta, hasta un méximo de setenta dias naturales, de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 23.2 del Red Decreto 1066/2007, previacomunicacion alaCNMV. La
ampliacién debera anunciarse en los mismos medios en que hubiera sido publicada la Oferta, a
menos tres dias naturales antes del término del plazo inicia, indicAndose las circunstancias gque la
motivan.

Se adjunta a este Folleto como Anexo XXVI & modelo del anuncio a publicar con € fin de dar
difusion publica y general a la Oferta, en cumplimento de lo previsto en € articulo 22.1 del Real
Decreto 1066/2007, que se publicard en los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Valores
espafiolasy, ad menos, en un periddico de difusién nacional.

Asimismo, se adjunta como Anexo XXVII la carta emitida por e Oferente ala CNMV en relacion
con lapublicidad de la Oferta.

[11.2  Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para manifestar su
aceptacion, asi como laformay plazo en € querecibiran la contraprestacion.

[11.2.1 Aceptacion incondicional y revocable

L as declaraciones de aceptacion de los accionistas de Deoleo no podran someterse a condicion, segln
lo dispuesto en € articulo 34.5 del Real Decreto 1066/2007. Las que no relinan esta caracteristica se
reputarén invélidas y no podran ser admitidas.

No obstante, de conformidad con 1o previsto en € articulo 34.3 del Real Decreto 1066/2007, las
declaraciones de aceptacion de la Of erta podran ser revocadas en cual quier momento antes ddl Gltimo
diadel plazo de aceptacion de la Oferta.

[11.2.2 Procedimiento de aceptacion dela Oferta

L os accionistas de Deoleo que deseen aceptar la Oferta deberdn dirigirse ala entidad en la que tengan
depositadas sus acciones. Las aceptaciones serén cursadas a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores espafiolas a través de las entidades depositarias participantes en lberclear en las que se
encuentren depositadas las acciones correspondientes, quienes se encargaran de recabar dichas
aceptaciones por escrito y responderdn de acuerdo con sus registros del detalle de la titularidad y
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tenencia de los valores a que se refieran las declaraciones de aceptacion, asi como de la inexistencia
de cargas o gravamenes o derechos de terceros que limiten los derechos politicos o econdmicos de
dichas acciones o su libre transmisibilidad.

Durante e plazo de aceptacion de la Oferta las entidades participantes en Iberclear que reciban las
declaraciones de aceptacion, remitiran diariamente a Oferente, a través del representante designado a
estos efectos, esto es, Santander Investment, SA. y a las respectivas Sociedades Rectoras de las
Bolsas de Vaores espafiolas, los datos relativos a numero de acciones comprendidas en las
declaraciones de aceptacion presentadas por |os accionistas de Deoleo. Los datos del representante del
Of erente a estos efectos son |os siguientes:

— Entidad: Santander Investment, S.A.

— Domicilio: Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria s/n, 28660 Boadilla del Monte,
Madrid.

- A laatencion de don Angel Pablo Corral Jiménez.

El Oferente y las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores espafiolas facilitaran a la CNMV,
cuando ésta lo solicite, informacién sobre e nimero de aceptaciones presentadas y no revocadas de
las que tuvieran conocimiento.

Las declaraciones de los titulares de acciones de Deoleo se acompafiardn de la documentacion
suficiente para que pueda producirse la transmision de las acciones de Deoleo ante las entidades
participantes, y deberan incluir todos los datos identificativos exigidos por la legislacion aplicable a
este tipo de operaciones.

Todas las acciones a las que se extiende la Oferta deberan ser transmitidas con cuantos derechos les
sean inherentes, libres de cargas o gravamenes o derechos de terceros que limiten los derechos
politicos 0 econémicos de dichas acciones o su libre transmisibilidad y por persona legitimada parala
transmision segun los asientos del registro contable, de forma que el Oferente adquiera la propiedad
irreivindicable de | as acciones de acuerdo con € articulo 9 delaLey del Mercado de Vaores.

En ningn caso & Oferente aceptard valores cuyas referencias de registro sean posteriores al Ultimo
diade plazo de aceptacion de la Oferta. Es decir, aguellas acciones que se ofrezcan en venta, deberan
haber sido adquiridas no mas tarde del Ultimo diadel plazo de aceptacion de la Oferta.

Los accionistas de Deoleo podran aceptar la Oferta por latotalidad o parte de las acciones de Deoleo
de las que sean titulares. Toda declaracion que formulen debera comprender, a menos, una accion de
Deoleo.

Se recuerda alos miembros del mercado que intervengan en la operacion por cuenta de los accionistas
de Deoleo aceptantes de la Oferta 'y del Oferente, asi como a las entidades depositarias de los titulos,
la obligacion establecida en € articulo 34.2 del Rea Decreto 1066/2007 relativa ala remision de las
aceptaciones recibidas de forma diaria alas respectivas Sociedades Rectoras y a Oferente.

[11.2.3 Publicacion del resultado dela Oferta

En e plazo de cinco dias habiles desde la finalizacion del plazo de aceptacion de la Oferta previsto en
el apartado I11.1 anterior, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores espafiolas comunicardn a
la CNMV & numero total de valores de Deoleo comprendido en las declaraciones de aceptacion
vélidamente presentadas.

Recibida por la CNMV lainformacién sobre el total de aceptaciones dentro del plazo mencionado en
el parrafo precedente, la CNMV comunicara e resultado de la Oferta alas Sociedades Rectoras de las
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Bolsas de Vaores espafiolas, ala Sociedad de Bolsas, al Oferente y a Deoleo en el plazo méximo de
dos dias hébiles. Las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Vaores espafiolas publicardn dicho
resultado, con su alcance concreto, en €l boletin de cotizacion correspondiente a la sesion bursatil en
la que reciban la comunicacién. Se entenderd por fecha de publicacion del resultado de la Oferta la
fecha de la sesidn bursétil a que se refieran |os citados bol etines oficial es de cotizacion.

[11.2.4 Intervenciony liquidacion dela Oferta

Laliquidaciony el pago de la contraprestacion ofrecida se realizarg, de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 37 del Real Decreto 1066/2007, por e procedimiento establecido para ello por Iberclear,
considerdndose fecha de la correspondiente operacion bursatil lafecha de la sesion ala que serefieran
los boletines de cotizacion de las Bolsas espafiol as que publiquen el resultado de la Of erta.

La intervencién y liquidacion de la compra de las acciones comprendidas en las declaraciones de
aceptacion cursadas en la Oferta se redizaran, respectivamente, por Santander Investment Bolsa,
SV., SA. y Santander Investment, S.A., que actlan, respectivamente, como miembro de la Bolsa
intermediario de la operacion por cuenta del Oferente y como entidad participante en |berclear
encargada de efectuar laliquidacion por cuenta del Oferente.

[11.3  Gastos de aceptacién y liquidacion de la Oferta que sean de cuenta de los destinatarios,
odisgtribucion delos mismosentre e Oferentey aquéllos.

Los accionistas de Deoleo que acepten que la intervencion de la Oferta se redlice a través de
Santander Investment Bolsa, Sociedad de Valores, S.A. no soportaran los corretajes derivados de la
intervencion de un miembro del mercado en la compraventa ni los canones de contratacion de las
Bolsas de Vaores espafiolas ni los canones de liquidacion de Iberclear, que serén satisfechos por
OLE.

En e supuesto de que intervengan por cuenta del accionista aceptante otros miembros del mercado
digtintos de Santander Investment Bolsa, Sociedad de Vaores, SA., serédn a cargo del accionista
aceptante € corretgje y los demés gastos de la parte vendedora en la operacion, incluyendo los
canones de liquidacion de Iberclear y 1os de contratacion de las Bolsas de V al ores esparfiol as.

En ningln caso OLE se hard cargo de las comisiones y gastos que las entidades depositarias y
administradoras de las acciones puedan cargar a sus clientes por la tramitacion de las érdenes
derivadas de la aceptacion de la Of erta.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 33.5 del Real Decreto 1066/2007, en caso de resultado
negativo de la Oferta, una vez publicado € citado resultado, devendran ineficaces las aceptaciones
que se hubieran presentado, siendo a cargo dd Oferente los gastos ocasionados por la citadas
aceptaciones. Asimismo, de acuerdo con € articulo 39.1 del Real Decreto 1066/2007, las entidades o
personas gque hubieran recibido aceptaciones por cuentadel Oferente estardn obligadas ala devolucién
de los documentos acreditativos de la titularidad de las acciones objeto de las citadas aceptaciones que
les hubieran sido entregados por los accionistas aceptantes. Todos los gastos ocasionados por la
referida devolucidn seran acargo del Oferente.

Cualesguiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados serdn asumidos por quien incurra
enélos.

[11.4  Plazos para la renuncia a las condiciones a las que, en su caso, esté sujeta la eficacia de
la Oferta.

Como se indica en € apartado 11.3.1 precedente, en e momento en gue, en su caso, la CNMV

confirmara que e Precio de la OPA, por un importe de 0,38 euros por accion, es un precio equitativo
a los efectos previstos en el articulo 9 del Real Decreto 1066/2007, OLE suprimiria la condicion
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consistente en que la Oferta sea aceptada, como minimo, por € 50% de los derechos de voto de
Deoleo a los que se dirige. En ese caso, €l Oferente procederia a publicar la correspondiente
comunicacion de hecho relevante o suplemento a presente Folleto concerniente a su decisién de
suprimir la condicion y a las modificaciones que de la citada decision se derivarian para la
informacion contenida en este Folleto.

Si laCNMV no confirmase que € Precio de la OPA es equitativo, el Oferente mantendrala condicion
a que esta sujeta la gjecucion de la Oferta. En ese caso, € Ultimo dia del plazo de aceptacion de la
Oferta, e Oferente comunicard a la CNMV s alguno de los accionistas titulares del 23,94% del
capita socia de Deoleo identificados en e apartado 11.3.1 precedente (incluidos los consgeros
externos dominicales —0 sus personas fisicas representantes— designados a instancia de OLE titulares
de 302 acciones de la Sociedad identificados, asmismo, en ese apartado) ha aceptado o no la Oferta,
indicando, en caso afirmativo, el detalle del nimero de accionesy sus respectivos titulares.

Don Daniel Klein se ha comprometido a no aceptar la Oferta —en su propio nombre y derecho y en
nombre y representacion de Sinpa Holding, S.A., sociedad controlada por el sefior Klein—en virtud de
la carta remitida al Oferente el pasado dia 7 de noviembre de 2014, que se adjunta como Anexo IV a
este Folleto, y se le solicitara confirmacién de que no ha aceptado la Of erta.

Se excluirdn de las aceptaciones de la Oferta aguellas acciones sobre las que no conste la informacion
0 documentaci6n necesaria acreditativa de su mantenimiento por parte de |os citados accionistas.

Una vez recibida por la CNMV lainformacion sobre las aceptaciones de la Oferta que le sea remitida
por las Bolsas de Vaores, se excluirdn, s las hubiere, las acciones pertenecientes a los citados
accionistas y, s redizado e cémputo, la Oferta no acanzase € limite minimo establecido como
condicién, laCNMYV adelantard a Oferente lainformacién sobre dicho resultado.

Como méaximo, a final dd dia siguiente a la obtencién de dicha informacién por € Oferente, éste
comunicard ala CNMV su decisién de renunciar o no a la condicion a que esta sujeta la g ecucion de
la Oferta. Inmediatamente después, la CNMV publicard el resultado positivo o negativo, segin
corresponda, de la Oferta.

En ausencia de la citada comunicacion por parte de OLE, se entender& que no renuncia ala condicion
del nivel minimo de aceptacion y, en caso de que no se cumpliera, se publicara € resultado negativo
de la Oferta, que quedara sin efecto.

I11.5 Designacion de las entidades o intermediarios financieros que acten por cuenta del
Oferente en el procedimiento de aceptacion y liquidacion.

OLE ha designado a Santander Investment, S.A., con domicilio en Avda. de Cantabria, §/n, Ciudad
Grupo Santander, Edificio Encinar, Planta 1, 28660 Boadilla del Monte (Madrid), nimero de
identificacion fisca A-08161507, inscrita en €l Registro Mercantil de Madrid, a tomo 4.078 folio
172, seccion 8, hoja M-67.840 para actuar como entidad agente de la liquidacion de las adquisiciones
por parte de la Sociedad Oferente de las acciones de Deoleo a las que la Oferta se dirige, y, en su
caso, las correspondientes a las operaciones de compraventa forzosa, en los términos indicados en €
presente Folleto Explicativo.

Asimismo, OLE ha designado a Santander Investment Bolsa, S.V., S.A., con domicilio en Avda. de
Cantabria, ¥n, Ciudad Grupo Santander, Edificio Encinar, Planta 12 28660 Boadilla del Monte,
(Madrid), nimero de identificacion fiscal A-79204319, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 14.471, folio 43, seccidn 8, hoja M-84.468 para actuar en su nombre como entidad encargada de
la intermediacion de las operaciones relativas a la adquisicion de las acciones de Deoleo a las que la
Oferta se dirige y, en su caso, las correspondientes a las operaciones de compraventa forzosa de
conformidad con 1o que se establ ece en este Folleto Explicativo.
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Se adjunta como Anexo XXVIII copia de las cartas de aceptacién de Santander Investment
Bolsa, SV., SA. y Santander Investment, SA. como entidades responsables, la primera, de la
intermediacion en las adquisiciones de acciones y la segunda como agente liquidador para la
adquisicion por parte de la Sociedad Oferente de |as acciones de Deol eo.

[11.6  Compraventasforzosas.
[11.6.1 Condiciones para las compraventas for zosas

De conformidad con lo establecido en los articulos 60 quéter de La Ley del Mercado de Valoresy 47
del Real Decreto 1066/2007, si la Oferta fuese aceptada por accionistas titulares de acciones que
representen, al menos, € 90% de los derechos de voto de Deoleo, distintos de los que ya se le
atribuyan en la actualidad a OLE y a resultas de la Oferta, esta Ultima fuese titular de acciones de
Deoleo que representasen, al menos, el 90% del capital social que confiere derechos de voto de
Deoleo, OLE exigira a los restantes accionistas de Deoleo la venta forzosa de todas sus acciones a
Precio de la OPA. De igua forma, los accionistas de Deoleo que no hubiesen aceptado la Oferta
podran exigir a OLE la compra forzosa de la totalidad de sus acciones a ese precio. En este caso,
gastos relativos ala compraforzosay |os correspondientes ala liquidacion de dicha operacién seran a
cargo de los accionistas vendedores.

De conformidad con lo anteriormente mencionado y teniendo en cuenta las formalidades relativas ala
compra forzosa que se sefidlan en este apartado, los titulares de acciones de Deoleo que no hayan
aceptado la Oferta por |a totalidad de los valores de los que sean titulares, deberia tener presentes las
siguientes consideraciones antes de tomar la decision de exigir al Oferente la compra forzosa de sus
valores:

(i) Lascondiciones para que nazca el derecho del Oferente aexigir la ventaforzosa de | as acciones
gue no acepten la Oferta son las mismas exigidas por la normativa para que nazca el derecho de
los accionistas que no acepten la Ofertaa exigir la compra forzosa.

(i) La contraprestacion a percibir por los accionistas que no hubiesen aceptado la Oferta serd la
misma tanto en el caso de que el Oferente exija la venta forzosa como en e supuesto de que
dichos accionistas exijan la compraforzosa.

(iii) El proceso de venta forzosa otorga a los accionistas la proteccion de sus legitimos derechos
contemplados en € proceso de compra forzosa, siendo todos los gastos derivados de la
operacion y su liquidacion por cuenta del Oferente, mientras que en € supuesto de compra
forzosa dichos gastos serén por cuenta de | os accionistas vendedores.

De conformidad con lo indicado en el apartado 1.6.1 precedente, OLE debe atribuirse en la fecha del
presente Folleto un total de 346.288.219 acciones de Deoleo (incluidas 302 acciones de la Sociedad
de la titularidad de los consgjeros externos dominicales —o de sus personas fisicas representantes—
designados a instancia de OLE), representativas del 29,99% de su capital socia y de sus derechos de
voto.

Conforme a lo sefialado en e apartado I1.1 anterior, la Oferta se dirige de modo efectivo a la
adquisicion de 808.390.032 acciones ordinarias de Deoleo, representativas de un 70,01% de su capita
social. Dicho nimero incluye las 302 acciones indicadas en el parrafo anterior.

Las referidas condiciones se tendréan por cumplidas siempre que las declaraciones de aceptacion de la
Oferta comprendan un nimero minimo de 727.551.029 acciones, representativas del 90% de los
derechos de voto correspondientes a las acciones a las que se dirige efectivamente la Ofertay del 63%
del capital social de la Sociedad Afectada distintos de los correspondientes a las 302 acciones
sefidadas en el parrafo anterior.
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En caso de que la cifra de aceptaciones incluyera las aceptaciones de la Oferta por parte de los cuatro
consegjeros externos dominicales designados ainstancia de OLE (o del sefior Vilas Aventin, sustituido
en sus cargos de vocal y presidente del Consgjo de Administracion por Vilas Advisory Group, S.L.
con fecha 30 de octubre de 2014), se deduciran de la cifra de aceptaciones las acciones de la
titularidad de | os citados consgjeros (0 del sefior Vilas Aventin).

111.6.2 Procedimiento para las compraventas forzosas

Dentro de los tres dias hébiles siguientes a la publicacion del resultado de la Oferta, el Oferente
comunicard ala CNMV y a mercado mediante hecho relevante si se han cumplido las condiciones
sefidl adas anteriormente para la realizacion de las compraventas forzosas.

El Oferente recabara la informacion necesaria con el fin de constatar si alguna de las acciones
correspondientes a las aceptaciones de la Oferta es atribuible de conformidad con € articulo 5 del
Real Decreto 1066/2007 a grupo de sociedades del que CVC Capitd Partners SICAV-FIS SA. es
sociedad cabecera. En la comunicacion de hecho relevante referida en €l parrafo anterior seincluira el
detalle de las acciones atribuibles (especificando la identidad del accionista 0 accionistas de Deoleo
cuyas acciones son atribuibles al Oferente) o0, en su caso, se precisara que no ha acudido ninguna.

En € supuesto de que se hubiesen cumplido las mencionadas condiciones, tan pronto como se adopte
la decision y, como méximo, en el plazo de tres meses a contar desde la fecha de finalizacién del
plazo de aceptacion de la Oferta, el Oferente comunicard ala CNMV su decision de exigir la venta
forzosa de las acciones, fijando la fecha de la operacién entre los quince y veinte dias habiles
siguientes a dicha comunicacion a la CNMV, que sera difundida publicamente por la CNMV. Tan
pronto como sea posible y siempre dentro del plazo de los cinco dias habiles siguientes a la
mencionada publicacion por la CNMV, e Oferente dardq difusion publica y general a las
caracteristicas de la venta forzosa por medios analogos a los de la Oferta, de conformidad con lo
previsto en € articulo 22 del Real Decreto 1066/2007.

La contraprestacion que sea satisfecha por la compraventa forzosa se abonard en efectivo y se
corresponderd con € Precio de la OPA, esto es, 0,38 euros por accion.

En caso de gercicio del derecho de venta forzosa, todos los gastos derivados de la compraventa y
liquidacion de los valores serén por cuenta de OLE. La liquidacion se hard en igua plazo que la
liquidacién de la Oferta, contado a partir de la fecha de contratacion.

111.6.3 Formalidades que deben cumplir los accionistas de Deoleo para solicitar la compra
for zosa de las acciones afectadas por la Oferta

Habiéndose cumplido las condiciones para € gjercicio del derecho de venta forzosa por parte del
Oferente, los accionistas de Deoleo podran hacer uso de su derecho de compra forzosa. El plazo
maximo legal para solicitar la compra forzosa es de tres meses a contar desde la fecha de finalizacion
del plazo de aceptacion de la Oferta.

El precio que OLE deberéd satisfacer a todos aquellos accionistas de Deoleo que gerciten el derecho
de compraforzosa sera de 0,38 euros por accion.

L os accionistas de Deoleo que deseen solicitar la compra forzosa de sus acciones deberan dirigirse a
la entidad participante en Iberclear en la que tengan depositadas sus acciones. Las solicitudes de
compra forzosa seran cursadas por escrito a OLE por dichas entidades a través de Santander
Investment Bolsa, Sociedad de Valores, SA. Las entidades participantes en Iberclear en las que se
encuentren depositadas las acciones responderan de acuerdo con sus registros de detalle de la
titularidad y tenenciade los valores alos que se refieran las solicitudes de compra forzosa.
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Todos los accionistas que soliciten, en su caso, la compra forzosa deberén incluir en sus solicitudes la
totalidad de | as acciones de Deol eo de su titul aridad.

De conformidad con lo previsto en el articulo 60 quéter 2 de la Ley del Mercado de Valores, s las
acciones de Deoleo objeto de compra o venta forzosa se encontrasen embargadas como consecuencia
de actos administrativos o resoluciones judiciales o existiera sobre elas agun tipo de carga,
incluyendo gravamenes, derechos reales limitados o garantias financieras, las referidas acciones se
enajenaran libres de dichas cargas, pasando éstas a constituirse sobre € precio pagado por OLE por la
compraventa.

El depositario de las acciones estard obligado a mantener en depdsito e precio de la compraventa,
poniendo en conocimiento de la autoridad judicial o administrativa que hubiere ordenado los
embargos o del titular de cualesguiera otras cargas la aplicacion del presente procedimiento.

Si, una vez aplicado lo dispuesto en articulo 60 quéter 2 de la Ley del Mercado de Vaores, existiera
una parte del precio que resultase innecesaria para la satisfaccion de las obligaciones garantizadas con
el embargo 0 embargos practicados 0 con las cargas existentes sobre las acciones, se pondra
inmediatamente a disposicién del titular de las citadas acciones.

L as entidades participantes en Iberclear en las que se encuentren depositadas acciones de Deoleo que
reciban las solicitudes de compra forzosa remitirdn diariamente a Oferente, a través de Santander
Investment Bolsa, Sociedad de Valores, S.A., los datos relativos a nimero de acciones comprendidas
en las solicitudes de compra forzosa presentadas, en su caso, por |os accionistas de Deol eo.

Las solicitudes de compra forzosa de los titulares de acciones de Deoleo se acompafiaran de la
documentacion suficiente para que pueda producirse la transmision de las acciones y deberdn incluir
todos los datos identificativos exigidos por lalegislacion vigente para este tipo de operaciones.

Sin perjuicio de la intencion del Oferente de gjercitar € derecho de venta forzosa, 1o cual pretende
hacer a la mayor brevedad posible una vez liquidada la Oferta, en ningin caso OLE aceptara
solicitudes de compra forzosa con fecha posterior a dia en que se cumplan tres meses desde la fecha
de finalizacion del plazo de aceptacion de la Oferta o relativas a acciones que tengan referencias de
registro posteriores a esa fecha. Es decir, aquellas acciones sobre las que se solicite la compra forzosa
deberén haber sido adquiridas no mas tarde del dia en que se cumplan tres meses desde la fecha de
finalizacion del plazo de aceptacion de la Oferta'y su solicitud debera realizarse dentro de los citados
tres meses.

Santander Investment Bolsa, Sociedad de Valores, SA. serd e miembro de la Bolsa que actuara por
cuenta de OLE como intermediario en la adquisicion de las acciones objeto de la compra forzosa,
siendo Santander Investment, S.A. la entidad participante en Iberclear encargada de efectuar por
cuentade OLE laliguidacion correspondiente.

L as solicitudes de compra forzosa recibidas por OLE se liquidarén en iguales plazos que los fijados en
este Folleto paralaliquidacion de la Oferta, contados a partir de larecepcion de cada solicitud.

Las entidades encargadas de la liquidacion realizarén los traspasos de los valores y del efectivo que
sean necesarios para consumar la compraforzosa en lafecha de liquidacion.

En e supuesto de que se lleve a cabo una compra forzosa, todos los gastos derivados de la
compraventa y liquidacion de los valores seran por cuenta de los accionistas vendedores. Se
recomienda alos accionistas de Deoleo que se informen convenientemente sobre |os gastos asociados
alagjecucion de las citadas operaciones de compraforzosa.

Se recuerda que, en € caso de gque se den las condiciones para €l gercicio de la compraventa forzosa,
el Oferente gercitard su derecho de venta forzosa, operacion que estara libre de gastos de
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compraventa y liquidacion para los accionistas vendedores. OLE no estara obligada a asumir las
comisiones por administracion o custodia de valores que las entidades depositarias y administradoras
puedan cargar a los accionistas vendedores.

Si, alavista de la fecha de recepcién de cualquier solicitud de compra forzosa, su liquidacion, segin

lo indicado en este apartado, resultase posterior ala de laliquidacién de la operacion de venta forzosa,
la solicitud quedara sin efecto, quedando las acciones comprendidas en la operacién de venta forzosa.
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IV.- CAPITULOIV
Finalidad dela operacién.
IV.1 Finalidad perseguida con la adquisicion.

Lafinalidad perseguida con la adquisicion de Deoleo es adquirir € control de Deoleo y contribuir ala
maximizacion de su valor, fomentando su crecimiento y permitiendo a Deoleo desarrollar plenamente
las oportunidades que tiene a su a cance como lider mundial en aceite de olivay referente espafiol.

Si bien e Oferente no ha elaborado un plan estratégico, tras la liquidacion de la Oferta y de
conformidad con lo dispuesto en e Acuerdo Marco, la estrategia prevista para Deoleo por OLE se
sustentaria sobre | os siguientes pilares:

) Impulso del aceite de oliva. El aceite de oliva ha tenido un crecimiento del 6,9% en los
ultimos nueve afos. Sin embargo, €l aceite de oliva tan solo representa un 6% del consumo
mundia de aceites vegetales. OLE considera que existe una gran oportunidad para aumentar
su peso dentro de la categoria de aceites vegetales dado que es una opcidn Mas sana como
prueban diversos estudios cientificos. Su idea es colaborar con asociaciones a través del
instituto Deoleo. Deoleo tiene en su mano liderar ese impulso desde su posicion de liderazgo
y apoyada en su cartera de marcas muy potentes y reconocidas tanto a nivel nacional como
internacional. Su idea es dotar a la Sociedad Afectada de los recursos necesarios para
posicionar a aceite de oliva como la opcion preferida, darlo a conocer alos consumidores y
hacer més fuertes las marcas. El aceite de oliva es un sector estratégico para la agriculturay
economia espafiolas. Deoleo es una compariia espariola lider a nivel mundial con una cuota
global del 13%. Algunas de sus marcas son referentes en paises como Espafia o Italia e,
incluso, en mercados internacionales como Alemania, Holanda, Estados Unidos, Canada,
Chinao India

(i) Expansion en mer cados inter nacionales. El aceite de olivavaa continuar teniendo un fuerte
crecimiento en los préximos afios a nivel globa. Dicho crecimiento estard impulsado
fundamentalmente por la penetracion en nuevos mercados, donde ademas el aceite de oliva
esta considerado como un producto de valor afiadido con mérgenes hasta cuatro veces
mayores que en los mercados maduros. El crecimiento se impulsaria mediante lainversion en
las marcas existentes y la apertura de nuevas oficinas en mercados atractivos. La vision de
OLEes

(@) Apoyar la categoria del aceite de oliva invirtiendo recursos en campafas para educar a
los consumidores sobre las ventgjas del producto y sus distintos usos.

(b) Incrementar la penetracion en mercados internacionales de ato valor afiadido con bajo
consumo per cépita. Asi, paises como Estados Unidos o Brasil, tienen consumos per
capita significativamente inferiores a los 12,4 litros en Espafia. En cambio, 10s precios
pueden llegar a ser cerca de tres veces superiores a los precios en mercados maduros
como el espafiol. El mercado estadounidense parece especialmente atractivo dado que
la penetracion en ciertas regiones del producto es todavia bgja. Experiencias como la
mejora de cuota en Francia en 2013 prueban que con la inversion adecuada en
marketing, una vez eliminadas las restricciones financieras, se puede incrementar
volumenesy |a penetracion en la categoria.

(c) Desarrollar € producto en nuevos mercados, educando a consumidor y adaptando su

uso alas tradiciones y costumbres del pais (por gemplo, China e India). China e India
han tenido crecimientos de mercado del 27% y 34%, respectivamente.
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(i)  Acuerdos de colaboracion con e sector productivo. Espafia es el lider en produccion de
aceite de aliva, representando més del 50% de la produccién mundial. La superficie de olivo
plantada en Espafia es de 2,6 millones Ha, 10 que representa el 26% de la superficie mundial.
El sector del olivo hatenido un notable desarrollo en los Gltimos afios mediante el esfuerzo de
agricultoresy e apoyo de las ingtituciones publicas. De esta manera, en los Gltimos siete afios
la superficie de olivo se ha expandido en 127.845 Ha, permitiendo apoyar € aumento de la
demanda global. Asmismo, e sector se ha modernizado notablemente mediante la
introduccion de plantaciones intensivas y sUper-intensivas que ya representan e 19,8%. A
pesar de que otros paises han apostado también por € cultivo del olivo, sin & crecimiento de
la produccién en Espafia no seria posible cubrir la demanda esperada para |os proximos afios.
Deoleo tiene fuertes vinculos con cooperativas y productores de aceite que OLE espera
desarrollar para que apoyen e crecimiento que se pretende en € plan previsto para la
Sociedad Afectada.

(iv) Potenciar la cartera de marcas comerciales a través de la apuesta por la innovacion y
desarrollo dela cartera de productos. El aceite de oliva contiene atributos que lo convierten
en un producto atractivo para e consumidor. La apuesta por lainnovacién y € desarrollo de
nuevos productos adaptados a las necesidades de los clientes con una orientacion hacia la
facilidad de uso, € disfrute y los efectos beneficiosos para la salud permitirdn dinamizar la
categoria, desarrollar las relaciones con distribuidores y potenciar la imagen y valor afiadido
de los productos, particularmente en mercados mas maduros donde e producto necesita
nuevas vias de crecimiento. La Sociedad Afectada ha hecho un gran esfuerzo en el desarrollo
de nuevos productos en ese sentido. Asimismo, las mejoras de los envases permitiradn
modernizar la imagen del producto y aumentar los usos. Es intencion de OLE capitalizar la
innovacion realizada por € equipo y seguir apostando por los nuevos desarrollos en 1+D de la
Sociedad Afectada.

(v) Refor zar la cartera de mar cas comer ciales mediante adquisiciones selectivas. El mercado
del aceite de oliva se encuentra fragmentado y presenta importantes oportunidades de
consolidacion. Deoleo, como lider mundia en aceite de oliva y referente espafiol, deberia
liderar este proceso de integracion. El Oferente, a través de aportaciones de sus socios, los
Fondos CVC, dispone de los recursos y capacidades necesarias para apoyar a Deoleo en la
compra de compafhias que permitan acelerar su crecimiento internacional.

IV.2 Planes estratégicos e intenciones sobre las actividades futuras y la localizacion de los
centros de actividad de Deoleo y su grupo para un horizonte temporal minimo de doce
meses.

Tras laliquidacién de la Oferta, & Oferente pretende desarrollar € negocio de Deoleo con base en la
estrategia descrita en el apartado IV.1 anterior. Si bien & Oferente no tiene prevista ni esta
comprometida la elaboracion de ninguin plan estratégico concreto ni a la fecha de este Folleto existe
ningun plan estratégico o de negocio concreto distinto del "Plan 2014-2017", del que tomd razodn el
Consgo de Administracion de Deoleo con ocasion de su reunion celebrada el dia 19 de diciembre de
2013, resultando, asimismo, aprobado en la misma fecha, tal y como consta en las certificaciones de
las actas de las reuniones del Consgjo de Administracion de la Sociedad celebradas los dias 19 de
diciembre de 2013 y 20 de octubre de 2014, que se adjuntan a este Folleto bajo € Anexo XXV.

De conformidad con los compromisos asumidos por OLE bajo el Acuerdo Marco, que se describen en
el apartado 1.5.1.(A).(v) de este Folleto, € Oferente pretende mantener el centro de decision de
Deoleo en Espafia, sin que haya adoptado ninguna decision o tenga ninguna intencion en cuanto ala
sede social de Deoleo ni sobre € resto delos centros de actividad de Deoleo y su grupo.

El Oferente tampoco tiene un plan o intenciones especificas sobre las actividades futuras de la

Sociedad y su grupo, sin que tenga intencion a la fecha del presente Folleto de implementar cambios
en las actividades de la Sociedad y su grupo.
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IV.3 Planesestratégicos e intenciones respecto al mantenimiento delos puestos de trabajo del
personal y directivos de Deoleo y su grupo, incluyendo cualquier cambio importante en
las condiciones de trabajo para un horizonte temporal minimo de doce meses.

En el supuesto de que & Oferente adquiera el control sobre Deoleo, tras €l resultado positivo de la
presente Of erta, tiene intencion de apoyarse en € equipo de gestion actual de Deoleo parad andlis's,
inversion y gestion de activos anivel nacional e internacional.

El Oferente no tiene ningln plan en relacion con los puestos de trabagjo del persona y directivos de
Deoleo y su grupo. Asimismo, a la fecha del presente Folleto, e Oferente no prevé modificaciones
relevantes en las actuales condiciones y derechos de los trabgjadores y directivos de Deoleo durante
los proximos doce meses.

El Oferente no ha suscrito ninguin pacto o acuerdo con |os directivos de la Sociedad y su grupo en los
que se establezcan condiciones especiales en cuanto a su permanencia en la Sociedad o en las
sociedades de su grupo ni tiene intencién de suscribir pactos o acuerdos de esa naturaleza en €l futuro.

IV.4 Planesrelativos a la utilizacién o disposiciéon de activos de Deoleo; variaciones previstas
en su endeudamiento financier o neto.

El Oferente no tiene un plan en cuanto de la utilizacion o disposicion de activos de Deoleo y no se
prevén utilizaciones o disposiciones significativas a respecto.

De conformidad con los compromisos asumidos por OLE bajo el Acuerdo Marco, que se describen en
e apartado 1.5.1.(A).(v) de este Falleto, d Oferente pretende mantener dentro del Grupo Deoleo la
titularidad de las marcas comerciales que conforman su cartera por un periodo minimo de cinco afios
eimpulsar € crecimiento de la Sociedad mediante lainversién en las marcas existentes.

Asimismo, no obstante lo dispuesto en el apartado 1.5.1.(A).(iii) en relacidon con la reconfiguracion
financiera de Deoleo, ya gecutada, d Oferente no prevé variaciones significativas en €
endeudamiento financiero neto de Deoleo tras laliquidacion de la Oferta.

Tal y como se explica con mayor detalle en € apartado 1.5.1.(A).(iii) precedente, los Contratos de
Crédito contienen determinadas obligaciones de hacer y de no hacer relativas a negocio de la
Sociedad, habituales en este tipo de operaciones de financiacion, que, con sujecién a diversas
excepciones en cada caso, establecen limites parala Sociedad y las sociedades de su grupo en relacion
con, entre otras cuestiones, € otorgamiento o la constitucion de cargas 0 gravamenes sobre sus
activos, incurrir o acordar endeudamiento adicional para la Sociedad Afectada, la disposicion de
activos de la Sociedad Afectada o e pago de dividendos u otras distribuciones (ya sean en efectivo o
en valores) en relacion con las acciones de la Sociedad Afectada o con las acciones o participaciones
de susfiliales.

IV.5 Planesréativosalaemisiéon devaloresde cualquier clase por Deoleoy su grupo.

Sin perjuicio de cuanto se expone en € apartado 1.5.1.(A).(ii) en relacion con e Acuerdo Marco, en €
supuesto de que €l Consgjo de Administracion de Deoleo no promueva el citado aumento del capital
social 0 e aumento de capital social promovido por € Consgo de Administracién no resultase
aprobado, habiendo votado OLE afavor de su aprobacion, OLE propondra en todo caso a Consgjo de
Administracion de la Sociedad y votard a favor de un aumento del capital socia de entre cincuentay
cien millones de euros —sin que a la fecha de este Folleto OLE haya determinado el importe concreto
ni tenga unaintencidn en cuanto a importe en concreto a que ascenderia ese importe dentro del citado
rango, en su caso, € aumento de capital, su plazo, € tipo de emision de las nuevas acciones o las
demas condiciones del citado aumento del capital social- comprometiéndose a suscribir el importe
gue le corresponda conforme al importe de la emision que, dentro del citado rango, finalmente
determine & Consgo de Administracién de Deoleo, con sujecion a que la CNMV hubiera
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confirmado, en su caso, que & Precio de la OPA es un precio equitativo a los efectos previstos en €
articulo 9 del Real Decreto 1066/2007 o a que la Oferta tuviera un resultado positivo, tanto si ese
resultado tiene lugar por haberse cumplido la condicidn a que et sujeta la gecucion de la Oferta
como si se produce por haber renunciado el Oferente a cumplimiento de la condicion.

OLE nunca suscribiria un nimero de acciones en € aumento que le llevase a ser titular de una
participacion en Deoleo superior a 29,99% de su capital social, salvo en el supuesto de que la Oferta
tuviera un resultado positivo, tanto si ese resultado tiene lugar por haberse cumplido la condicion a
gue est4 sujeta la gecucion de la Oferta como si se produce por haber suprimido € Oferente la
condicion como consecuencia de haber confirmado la CNMV que € Precio de la OPA es un precio
equitativo alos efectos previstos en € articulo 9 del Real Decreto 1066/2007, como si se produce por
haber renunciado el Oferente al cumplimiento de la condicién.

Por otra parte, en e supuesto de que € citado aumento del capital social, tanto si este hubiera sido
promovido por el Consgo de Administracion como si hubiera sido propuesto por OLE en los
términos del parrafo anterior, no fuera finalmente aprobado por e Consgo de Administracion, el
Oferente manifiesta que, de conformidad con lo dispuesto en el Acuerdo Marco, no estara obligado ni
tiene intencidn de aportar ningln importe ala Sociedad.

En & supuesto de que se produzca la exclusion de negociacion de las acciones de Deoleo de las
Bolsas de Vaores espafiolas en virtud de lo dispuesto en los articulos 60 quater de la Ley del
Mercado de Vdoresy 48.10 del Rea Decreto 1066/2007, € aumento del capital social tendria lugar,
en su caso, con posterioridad ala citada exclusion.

Se deja constancia de que en este momento Deoleo no ha adoptado ninguna decision vinculante ni
asumido ningin compromiso firme respecto del citado aumento del capital social.

Finalmente, se indica a efectos aclaratorios gque la aprobacién por € Consgjo de Administracion del
acuerdo de aumento de capital o de la propuesta de acuerdo relativa a su aprobacion que, en su caso,
se sometiera por el Consgjo de Administracion ala Junta General de accionistas no regueriria para su
validez ddl voto favorable de, a menos, € 60% de los miembros del Consgio de Administracion por
cuanto, € aumento de capital incorporaria el reconocimiento del derecho de suscripcion preferente de
los accionistas de Deoleo.

Adicionalmente, tal y como se describe en el apartado 1.5.1.(A).(iii), € nuevo paquete de financiacion
prevé limitaciones a la emision de valores, cuando se trate de valores que creen para la Sociedad
Afectada obligaciones de pago a favor de los tenedores de los citados valores y esas obligaciones
venzan o puedan vencer con anterioridad a repago de las obligaciones de la Sociedad Afectada bgjo
los Contratos de Crédito.

El Oferente no tiene intencién de proponer la emision por Deoleo de ningun tipo de valores, distinta
de la que, en su caso, pueda acordar e Consglo de Administracién de Deoleo para llevar a cabo los
aumentos de capital descritos en este apartado.

IV.6 Reestructuracionessocietariasde cualquier naturaleza previstas.

El Oferente no tiene intencién de promover ninguna reestructuracion societaria tras la liquidacién de
la Oferta.

IV.7 Politicadedividendos.
Tanto por las obligaciones que la Sociedad ha asumido en su condicion de garante de la emision de
participaciones preferentes realizada por su filial Deoleo Preferentes, S.A. con fecha 24 de noviembre

de 2006 como por las restricciones impuestas a la Sociedad en virtud del nuevo paquete de
financiacion descrito en € apartado 1.5.1.(A).(iii) de este Folleto, que establece que la Sociedad no
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podra distribuir dividendos durante € periodo de vigencia de los acuerdos de financiacion, salvo en
determinados supuestos excepcionales, la Sociedad, como ha venido haciendo desde 2008, no prevé
acordar la distribucion de dividendos, al menos, durante € periodo de vigencia de los acuerdos de
financiacion y el Oferente tampoco prevé distribuciones de dividendos durante ese plazo.

Tampoco es previsible que se implementen otras formas alternativas de retribucién a accionista

IV.8 Planes sobre la estructura, composicion y funcionamiento de los 6rganos de
administracion, direccion y control de Deoleo y su grupo. Previsiones sobre la
designacion de miembros en dichos 6rganos por € Oferente.

Con fecha 13 de junio de 2014, & Oferente designd a cuatro consgeros externos dominicales,
incluyendo al actual Presidente del 6rgano de administracién de la Sociedad —quedando pendiente la
cobertura de dos vacantes, que tendrd lugar una vez que, en su caso, la CNMV autorice la Oferta a
que se refiere este Folleto—, y el pasado dia 28 de julio de 2014, el Consejo de Administracion de la
Sociedad procedio arevisar la estructura'y composicion de sus Comisiones de Auditoriay Control y
de Nombramientos y Retribuciones, acordando la designacion de los miembros que para cada una de
ellas seindican en €l citado apartado 1.3.3.(A).

Por lo gque respecta a la Comision Ejecutiva, e Consgjo de Administracion de la Sociedad acordo,
asimismo el pasado dia 28 de julio de 2014, no proceder a su renovacion, de manera que, en adelante
y en tanto el érgano de administracion de la Sociedad no adopte una decision en sentido contrario, e
Consgjo de Administracion de Deoleo no tendrd Comision Ejecutiva

Se degja constancia, asimismo, de que la Comision de Estrategia de Deoleo dej6 de estar operativa por
acuerdo del Consegjo de Administracion de la Sociedad adoptado € dia 25 de mayo de 2009.

Con sujeciéon a las condiciones que se describen con mayor detale en € apartado 1.3.3.(A)
precedente, el Oferente ha asumido determinados compromisos frente a los accionistas firmantes del
Acuerdo Marco (y CajaSur Banco) en cuanto al mantenimiento del nimero de consegjeros externos
dominicales con que cuentan actualmente en el Consejo de Administracion de la Sociedad hasta el dia
30 de septiembre de 2015. Por su parte, los citados accionistas se han comprometido a votar a favor
del nombramiento de los candidatos que, previo €l cumplimiento de las previsiones de la normativa
interna de gobierno corporativo de la Sociedad, sean propuestos a instancia de OLE como consgjeros
externos dominicales para la cobertura de las dos vacantes referidas anteriormente y completar el
citado proceso de renovacion de su Consgo de Administracion, tan pronto como sea posible con
posterioridad, en su caso, a la autorizacion de la OPA por laCNMV 'y, en todo caso, no més tarde de
lafecha de finalizacion del periodo de aceptacion de la Oferta.

El Oferente no tiene otros planes respecto de la composicion cuditativa o cuantitativa del Consgjo de
Administracion y sus comisiones distintos de los indicados en |os parrafos precedentes.

Asimismo, € Oferente no ha suscrito ni ha asumido e compromiso de suscribir ningln pacto o
acuerdo concerniente a la permanencia de ningun directivo o administrador en la Sociedad —incluido
su Consejero Delegado—, o en cualquiera de las sociedades del grupo del que Deoleo es sociedad
cabecera, y no tiene, alafecha del presente Folleto, laintencion de suscribir pactos o acuerdos de esa
naturaleza en el futuro.

El Oferente no prevé otras variaciones significativas en cuanto a estructura, composicion y
funcionamiento de los drganos de administracion, direcciony control de Deoleo y su grupo.

IV.9 Previsionesreativas al mantenimiento o modificacion de los estatutos de Deoleo o de las
entidades de su grupo.

El Oferente no prevé modificaciones significativas de los Estatutos Sociales de Deoleo o de las
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entidades de su Grupo distintas de aquellas que pudieran resultar necesarias en el supuesto de que,
como consecuencia del gercicio del derecho de venta forzosa en los términos de los articulos 47 y 28
del Real Decreto 1066/2007, tuvieralugar la exclusion de cotizacion de las acciones de Deol eo.

Por su parte, los Reglamentos de la Junta General de accionistas y del Consglo de Administracion se
gjustarian en cuanto resultara necesario alas citadas modificaciones estatutarias.

IV.10 Intenciones con respecto al mantenimiento de la cotizacién de los valores de Deoleo o, en
su caso, la exclusion y compromisos para la adopcion, en los seis meses siguientes a la
liquidacion dela Oferta, de las medidas que per mitan e mantenimiento o la exclusion en
bolsa, en funcion de lasintenciones manifestadas.

En caso de que se den las circunstancias sefidadas en el articulo 60 quéter de laLey del Mercado de
Valores, OLE gercitard e derecho de venta forzosa, tal y como se establece en los articulos 47 y 48
del Real Decreto 1066/2007 y normativa concordante, implicando dicho gercicio la exclusién de
negociacion de las acciones de Deoleo de las Bolsas de Vaores espanolas. La referida exclusion serd
autométicay efectiva desde lafecha en que se haya liquidado la operacion de venta forzosa.

En caso de que la Oferta no reciba el nimero de aceptaciones necesarias para realizar la operacién de
venta forzosa, el Oferente considera que no estara obligado a promover ninguna medida en materia
bursatil. No obstante, si como consecuencia de la Oferta, las acciones de Deoleo no tuvieran una
liquidez y distribucion bursétiles adecuadas, el Oferente promoverd |as actuaciones razonables que, en
funcién de las condiciones de mercado y de la propia Deoleo, permitan, en su caso, € mantenimiento
en Bolsa de dichas acciones o su exclusion.

En ninguin caso se contempla la posibilidad de promover la exclusion de negociacién de las acciones
de Deoleo si e procedimiento de exclusidn, con sujecion a los articulos 34 de laLey del Mercado de
Vdores y 10 del Real Decreto 1066/2007, requiriese €l pago de un precio por accion superior a la
contraprestaci on resultante de la Of erta.

V.11 Intencién de aplicar o no el derecho de venta forzosa previsto en e articulo 47 del Real
Decreto 1066/2007, de 27 de Julio, sobre régimen de las ofertas publicas de adquisicion
devalores.

En € caso de que, como resultado de la Oferta, se dieran las circunstancias sefialadas en €l articulo 60
quéter de la Ley del Mercado de Vaores, € Oferente gercitara e derecho de venta forzosa, en los
términos establecidos en los articulos 47 y 48 del Real Decreto 1066/2007, implicando dicho gjercicio
la exclusion de negociacion de las acciones de Deoleo a partir de laliquidacion de esa operacion.

En ese supuesto, se considerard como precio equitativo alos efectos de lo dispuesto en €l articulo 47.1
del Real Decreto 1066/2007 el Precio dela OPA, de 0,38 euros por accion. Las condiciones aplicables
a gercicio del derecho de venta forzosa por parte del Oferente se describen en el apartado 111.6.1
precedente de este Folleto.

V.12 Intenciones relativas a la transmision de valores de Deoleo, indicando s existe algin
acuerdo a este respecto con otras personasy los valores de Deoleo que pertenecen, en su
caso, a dichas personas.

El Oferente no tiene previsto transmitir total o parcialmente su participacién en Deoleo ni en las
principales sociedades del grupo Deoleo ni ha fijado un plazo determinado transcurrido € cua
procederd a esatransmision, sin que exista ningln acuerdo a este respecto con otras personas.

Por otro lado, en caso de que e Precio de la Oferta no tenga la consideracion de equitativo, y la Oferta
no tenga un resultado favorable por no cumplirse la condicién a la que est4 sujeta, el Oferente no
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descarta la posibilidad de desinvertir en Deoleo (aunque no existe ningln acuerdo ni decision
adoptado al respecto).

IV.13 En la medida en la que la Sociedad Oferente se vea afectada por la Oferta, deberan
incluirse las informaciones a que se refieren los parrafos anteriores de este capitulo
referidasala propia Sociedad Oferentey a su grupo.

OLE no prevé que la adquisicién derivada de la presente Oferta, junto con las adquisiciones de
acciones de Deoleo redlizadas anteriormente, supongan para OLE o para las sociedades del grupo del
gue forma parte: (i) ninglin cambio en la estructura, composicion y funcionamiento de sus 6rganos de
administracién o de los Estatutos Sociades; (ii) ningln cambio relevante en la organizacién funciona
ni en su actividad y estrategia; (iii) ninguna disminucion de las inversiones previstas; (iv) ninguna
modificacion en la politica de personal ni en sus centros de actividad; (v) ninguna ateracion en la
politica de reparto de dividendos; o (vi) ninguna reestructuracion societaria.

De conformidad con lo dispuesto en e apartado 11.4.2 precedente de este Folleto, OLE financiard la
adquisicion de las acciones objeto de la Oferta exclusivamente mediante fondos propios procedentes
de las aportaciones de los limited partners de los Fondos CV C en dltima instancia, instrumentandose
parcia mente mediante e aumento del capital social de OLE mediante la emision de nuevas acciones,
gue sera directamente suscrito por Oleum, como socio Unico del Oferente, e indirectamente por los
Fondos CVC, através de Oleum, de manera que la financiacion de la Oferta traerd consigo la emision
de vaores de OLE pero no la necesidad de desprenderse de ningun activo por su parte o por las
sociedades del grupo del que OLE forma parte.
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V.- CAPITULOV
Autorizacionesy otrasinformaciones o documentos.
V.1 Defensa de la competencia

Tras los debidos andlisis, € Oferente consideré que la concentracion resultante de la adquisicion del
control de Deoleo por su parte tiene dimension comunitaria por cumplirse e umbral previsto en €
articulo 1 del Reglamento (CE) n° 139/2004 del Consgjo, de 20 de enero de 2004, sobre e control de
las concentraciones entre empresas 'y, por lo tanto, la Oferta fue debidamente notificada ala Comisién
Europea el diall dejunio 2014.

Tras examinar la operacion, la Comision Europea decidio e pasado 10 de julio de 2014 no oponerse a
la operacidn y declararla compatible con e mercado interior y con el funcionamiento del Acuerdo
EEE. Se adjunta, como Anexo XXIX, una copia de la decision de no oposicion emitida por la
Comision Europea (en adelante, la "Decision CE"), en union de la carta emitida por la Comisién
Europea con fecha 9 octubre 2014, que aclara que la fecha de 7 de noviembre de 2013, identificada en
la Decision CE como la fecha de presentacion de la OPA, se corresponde, en realidad, con lafechade
la comunicacion a mercado, mediante hecho relevante, del proceso de reconfiguracion de la
estructura accionarial y financiera de Deoleo.

Asimismo, la Oferta ha sido notificada a las autoridades de defensa de la competencia de los Estados
Unidos de América. En relacion con la notificacion a la autoridades estadounidenses, se informa de
que con fecha 11 de julio de 2014 OLE recibi6é copia de la resolucion emitida por la Oficina de
Notificaciones Previas (Premerger Notification Office) del Departamento de Competencia (Bureau of
Competition) de la Comisién Federa de Comercio de los Estados Unidos de América (United States
Federal Trade Commission) en virtud de la cua notificd a Oferente su no oposicion a la OPA
mediante acuerdo de adelanto del transcurso del periodo de espera parala obtencién de la autorizacién
de la operacion por silencio administrativo positivo. Se adjunta a este Folleto copia de la citada
resolucion bajo su Anexo XXX.

Finalmente, se hace constar que, dentro dd plazo de los treinta dias naturales siguientes a la fecha de
liquidacién de la Oferta, la OPA serd notificada ala Comision de Supervision de la Competencia de la
Republica de Indonesia (The Indonesian Business Competition Supervisory Commission).

En e ambito nacional, la Oferta no esta sometida a autorizacion de las autoridades espafiolas de
defensa de la competencia.

V.2 Detalle de las autorizaciones o verificaciones administrativas, distintas de la
correspondiente ala Comision Nacional del Mercado de Valores, obtenidas con car acter
previo alaformulacion dela Oferta.

El Oferente manifiesta que no requiere ninguna otra autorizacion administrativa previa digtinta de la
relativa ala autorizacion de laformulacion de la Ofertapor laCNMV.

V.3 L ugares donde podra consultar se el Folleto y los documentos que lo acompafian.
De conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.3 del Real Decreto 1066/2007, este Folleto y la
documentacién complementaria que 10 acomparia, estarén a disposicién de los accionistas de Deoleo a

partir del dia hébil bursdtil siguiente a la fecha de publicacion del primero de los anuncios a que se
refiere e articulo 22.1 de lamisma norma, en los siguientes lugares.
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(i) el domicilio social de OLE, en Schiphol Boulevard 369, Tower F, piso 7, 1118 BJ Schiphal,
Holanda;

(ii) €l domicilio socia de Deoleo, en Ctra. N-1V, km. 388, Alcolea - 14610 Cérdoba;

(itf)  los domicilios de las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Vaores de Madrid (Plaza de la
Leatad nimero 1, 28014 Madrid), Barcelona (Paseo de Gracia nimero 19, 08007 Barcelona),
Bilbao (cale José Maria Olabarri nimero 1, 48001 Bilbao, Vizcaya) y Vaencia (calle Libreros
nimeros 2 y 4, 46002 Vaencia); y

(iv) el domicilio de Santander Investment, S.A., en Ciudad Grupo Santander, Avenida de Cantabria
s/n, 28660 Boadilla del Monte, Madrid, en su cdidad de entidad encargada de liquidar las
operaciones de adquisicion de las acciones de esta Of erta por cuenta del Oferente.

Iguamente y no mas tarde del plazo indicado anteriormente, e Folleto y la documentacion
complementaria podran consultarse en los registros publicos de la CNMV (calle Edison nimero 4,
28006 Madrid y Paseo de Gracia niUmero 19, 08007 Barcelona) y, Unicamente €l Folleto y el modelo
de anuncio, en la p4gina web de este organismo (www.cnmv.es) y de Deoleo (www.deoleo.eu).

V.4 Restriccion territorial.

La Oferta se realiza Unicamente en Espafia y se dirige a todos los titulares de acciones de Deoleo en
los términaos previstos en este Folleto, sin que € mismo y su contenido constituyan una extension de
la Oferta a cualquier otra jurisdiccion donde la formulacion de la Oferta exigiese la distribucion o
registro de documentacion adicional al presente Folleto. Lo anterior es sin perjuicio del derecho que
asiste a los accionistas de Deoleo, cualquiera que sea su nacionalidad o residencia, de aceptar la
Oferta en los términos contenidos en este Folleto.

En Madrid, a 18 de noviembre de 2014

OLE INVESTMENTSB.V.
P.p.

Stefan Boermans
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ANEXOS



Anexo | .- Acuerdo marco suscrito por Deoleo, SA., OLE Investments B.V. y los
accionistas significativos Bankia, S.A., Banco Mare Nostrum, S.A., CaixaBank,

S.A., Dcoop S.Coop.And., Unicaja Banco, S.A. y don Danidl Klein € dia 25 de
abril de 2014.



Anexoll .- Copia delacarta de adhesion al acuerdo marco de CajaSur Banco, SA.



Anexolll.- Copia de las cartas comprensivas de los compromisos de no disposicion de sus
acciones asumidos por los accionistas CaixaBank, S.A., CajaSur Banco, SA.,
Dcoop S. Coop. And., Unicaja Banco, SAA. y don Daniel Klein y de prérroga de
la vigencia de los compromisos de CaixaBank, S.AA., CajaSur Banco, SA.,
Unicaja Banco, S.A. y don Daniel Klen.



AnexolV .- Copia dela carta de compromiso de no aceptacion de la OPA asumido por don
Daniel Klein.



AnexoV .- Certificacidn con firmas legitimadas notarialmente de los acuer dos sociales en
relacion con la formulacion de la Oferta adoptados CVC Capital Partners
Jersey Limited, entidad gestora de los Fondos CVC; junto con traduccién
jurada del documento.



Anexo VI .- Certificacidn con firmas legitimadas notarialmente de los acuer dos sociales en
relacion con la formulacién de la Oferta adoptados por € 6Organo de
administracion de OLE Investments B.V. y apoderamientos para su € ecucion;
junto con traduccién jurada del documento.



Anexo VIl .- Certificacidn con firmas legitimadas notarialmente de los acuer dos sociales en
relacion con la formulacién de la Oferta adoptados por € 6Organo de
administracion de Oleum S.ar.l., socio Unico de OLE Investments B.V.; junto
con traduccion jurada del documento.



Anexo VIII .- Copia legalizada y apostillada de los Estatutos Sociales de OLE Investments
B.V., y extracto, legalizado y apostillado, del Registro de Sociedades de
Amsterdam; junto con traduccién jurada de ambos documentos.



Anexo I X.- Copia legalizada y apostillada de los Estatutos Sociales de Oleum Sar.l., y
extracto, legalizado y apostillado, del Registro de Comercio y Sociedades de
L uxemburgo; junto con traduccion jurada de ambaos documentos.



Anexo X.- Copia de sendos contratos de compraventa de acciones suscritos el dia con
fecha 25 de abril de 2014 entre OLE, como comprador, y los accionistas
Bankia, SA.y Banco Mare Nostrum, SA., deun lado, y Dcoop, de otro lado.



Anexo XI .- Certificado de legitimacion acreditativo de la inmovilizacién de las acciones de
Deoleo, SA. delatitularidad de OLE InvestmentsB.V.



Anexo XI1 .- Certificaciéon del acuerdo de break-up fee adoptado por € Consgo de
Administracion de Deoleo, S.A. con fecha 11 de junio de 2014.



Anexo XI1II .- Informey carta de valoracion emitidos por KPMG Asesores, S.L. de fecha 12
de septiembre de 2014 y carta de actualizacion de fecha 3 de octubre de 2014.



Anexo X1V .- Informey carta de valoracion emitidos por Pricewater houseCoopers Asesores
de Negocios, S.L. de fecha 11 de septiembre de 2014 y carta de ratificacion de
fecha 3 de octubre de 2014.



Anexo XV .- Certificados acreditativos de la constitucion e inscripcion de los Fondos CVC
en e Registro de Compafias (Companies Registry) de Jersey; junto con
traduccion jurada de los documentos.



Anexo XVI.- Copia legalizada y apostillada de los Estatutos Sociales de CVC Capital
Partners VI Limited, CVC Capital Partners VI Limited, general partner delos
Fondos CVC; junto con traduccion jurada del documento.



Anexo XVIl.-  Cuentasintermedias de gestion correspondientesa Oleum Sar.l. a 11 dejulio
de 2014; junto con traduccion jurada del documento.



Anexo XVIIl.- Cuentasintermedias de gestion correspondientesa OLE InvestmentsB.V. a 30
dejunio de 2014; junto con traduccion jurada del documento.



Anexo XIX.- Estados financieros combinados no auditados del segundo trimestre de 2014
correspondientes a los fondos CVC Capital PartnersVI (A) L.P., CVC Capital
Partners VI (B) L.P.,, CVC Capital Partners VI (C) L.P., y CVC Capital
PartnersVI (D) S.L.P.; junto con traduccién jurada del documento.



Anexo XX.- Estados financieros no auditados del segundo trimestre de 2014
correspondientes al fondo CVC Capital PartnersVI Associates L.P.; junto con
traduccion jurada del documento.



Anexo XXI .- Estados financieros no auditados del segundo trimestre de 2014
correspondientes al fondo CVC Capital Partners Investment Europe VI L.P,;
junto con traduccion jurada del documento.



Anexo XXI1.-  Estados financier os auditados del Ultimo gercicio cerrado correspondientes a
CVC Capital Partners VI Limited, general partner de los Fondos CVC; junto
con traduccion jurada del documento.



Anexo XXI1l.- Compromisos de aportacion defondos por parte delos Fondos CVC afavor de
Oleum Sar.l. y de ésta dltima a favor de OLE Investments B.V.; junto con
traduccion jurada de los documentos.



Anexo XXIV.-  Aval bancario por € importe de la contraprestacion total dela Oferta.



Anexo XXV.-  Certificaciones de acuerdos del Consegjo de Administracion relativasal plan de
negocio de Deoleo, SA.



Anexo XXVI.- ModeodeanunciodelaOferta.



Anexo XXVII.- Carta emitida por OLE Investments B.V. en relacion con la publicidad de la
Oferta.



Anexo XXVIII.- Cartas de aceptacion de Santander Investment Bolsa, S.V., SA. y Santander
Investment, SA. como entidades responsables, la primera, de la
intermediacion en las adquisiciones de acciones y, la segunda, como agente

liquidador para la adquisicién por parte de la Sociedad Oferente de las
acciones de Deoleo, S.A.



Anexo XXI1X.- Copia dela Decision de la Comisién Europea en virtud de la cual comunica su
no oposicion ala Ofertay de su carta complementaria.



Anexo XXX.-

Copia de la resolucion de la Oficina de Notificaciones Previas (Premerger
Notification Office) del Departamento de Competencia (Bureau of Competition)
dela Comision Federal de Comercio delos Estados Unidos de América (United
States Federal Trade Commission) en virtud de la cual comunica su no
oposicion ala Oferta; junto con traduccién jurada del documento.



