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1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 6 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general




Politica de inversién: Se podra invertir entre el 0%-100% de la exposicion total en renta variable o renta fija (incluyendo
depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos). La inversion en renta variable sera en
compafiias de cualquier capitalizacion bursatil con perspectivas de revalorizacién a medio y largo plazo. Se invertira tanto
en renta variable como renta fija en emisores/mercados de la zona Euro, Estados Unidos, Japén, Suiza, Gran Bretafia y
demas paises de la OCDE y hasta un 20% de de la exposicion total en

emisores/mercados de paises emergentes.

No existe objetivo predeterminado, ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating, ni duracion, ni sector econémico. Se podra tener el 100% de la exposicion total en renta
fija de baja calidad

crediticia. El riesgo divisa sera de 0-100% de la exposicion total. Podra existir concentracion geografica o sectorial.

Se podra invertir entre 0%-10% del patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o0 no, pertenecientes o
no al grupo de la Gestora.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento
que conllevan. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el
importe del patrimonio neto.

El fondo realiza una gestién activa, lo que puede incrementar sus gastos.

2 Ultima actualizacion del folleto: 16/11/2018

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor.

Asesor de inversion: INNOSYSTEMS CONSULTING, S. L.

La firma de un contrato de asesoramiento no implica la delegacion por parte de la Sociedad Gestora de la gestion,
administracion o control de riesgos del fondo. Los gastos derivados de dicho contrato seran soportados por la sociedad
gestora. El asesor no esta habilitado para asesorar con habitualidad y por ello no tiene autorizacién ni esta supervisado.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,14 0,00 0,19 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,60 -0,60 -0,60 -0,48

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 9.725,62 9.656,71
N° de Participes 20 21
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.412 145,1515
2020 1.215 126,6907
2019 781 120,1708
2018 219 94,6838
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,34 0,00 0,30 1,01 1,18 2,19 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 14,57 -0,50 6,94 7,67 7,03 5,43 26,92

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,87 28-09-2021 -1,87 28-09-2021
Rentabilidad maxima (%) 1,36 23-07-2021 2,12 01-03-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 9,93 8,92 7,81 12,52 13,07 27,70 11,14

Ibex-35 15,56 16,21 13,98 16,53 25,56 34,16 12,41

Letra Tesoro 1 afio 0,44 0,75 0,12 0,16 0,51 0,41 0,25
VaR histérico del

L 6,15 6,15 5,89 7,42 17,28 17,28 6,74

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,19 0,40 0,40 0,39 0,40 1,61 1,85 1,50

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.500 a7 -0,40
Renta Fija Internacional 19.389 391 -0,14
Renta Fija Mixta Euro 18.153 187 0,07
Renta Fija Mixta Internacional 87.771 1.106 -0,81
Renta Variable Mixta Euro 3.948 110 1,59
Renta Variable Mixta Internacional 227.464 6.955 -0,93
Renta Variable Euro 1.720 23 -0,97
Renta Variable Internacional 236.689 7.899 -0,16
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.814 209 -0,77
Global 478.395 11.412 -2,44
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 4.659 171 -0,24
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.099.502 28.510 -1,37

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.392 98,58 1.387 98,44
* Cartera interior 45 3,19 44 3,12
* Cartera exterior 1.347 95,40 1.343 95,32
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 34 2,41 36 2,56
(+/-) RESTO -14 -0,99 -15 -1,06
TOTAL PATRIMONIO 1.412 100,00 % 1.409 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1.409
0,71
0,00
-0,50
-0,11
0,00
0,31
0,00
-0,40
0,00
0,00
0,00
-0,02
0,00
-0,39
-0,30
-0,02
-0,03
0,00
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
1.412

1.308
0,74
0,00
6,71
7,83
0,00
0,55
0,00
7,28
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-1,12
-0,94
-0,02
-0,04
0,00
-0,12
0,00
0,00
0,00
0,00

1.409

1.215
1,50
0,00

13,09

15,74
0,00
1,15
0,00

14,62
0,00
0,00
0,00
-0,03
0,00

-2,65

-2,19

-0,06

-0,11

-0,01

-0,28
0,00
0,00
0,00
0,00

1.412

2,16
0,00
-107,93
0,00
0,00
-39,79
0,00
-105,79
0,00
0,00
0,00
-2.840,05
0,00
-62,55
66,56
-7,68
1,16
52,59
62,12
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 45 3,17 44 3,12
TOTAL RENTA VARIABLE 45 3,17 44 3,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 45 317 44 312
TOTAL RV COTIZADA 1.347 95,41 1.343 95,35
TOTAL RENTA VARIABLE 1347 95.41 1.343 95,35
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.347 95,41 1.343 95,35
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.392 98,58 1.387 98,47

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIPO DE ACTIVO

® Otros = 1,42%
@RV ecot. =3,17T%
RV cot. ext. =05.41%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0
] ] ]
I I I

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

XX [X|X]|X

f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

XX |[X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

F| Sustitucion de la entidad depositaria




La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U., CECABANK, S.A.,y
de BANCO INVERSIS, S.A., la modificacién del Reglamento de Gestion de GESTION BOUTIQUE VIII, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el numero de registro 5316 ), al objeto de sustituir a CECABANK, S.A. por
BANCO INVERSIS, S.A., como depositario.

NuUmero de registro: 295164

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Un participe significativo con un 64,31% de participacion
(H) Se han devengado y cobrado interese bancarios por parte del depositario por importe de 56,28 euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un tercer trimestre del afio que si bien comenzé con una temporada estival relativamente tranquila en las
bolsas cerré con un mes de septiembre en el que impero la volatilidad. Tras la calma que vivimos en los meses de verano
los mercados volvieron a la carga esta vez con una nueva bateria de noticias preocupantes provenientes de China. Los
primeros meses del verano estuvieron marcados por las medidas de China en contra de las empresas privadas de
ensefianza, lo cual generd preocupacion entre algunos inversores, que empezaron a preguntarse si podrian aplicarse
medidas similares a otros sectores. A continuacién, se anunciaron mas regulaciones sobre el sector tecnolégico.
Finalmente, los inversores tuvieron que hacer frente a los temores en torno a la posible quiebra de un gran promotor
inmobiliario chino y los posibles efectos de contagio.

La renta variable se mantuvo estable durante el trimestre a pesar de algunas preocupaciones sobre un pico en la tasa de




crecimiento econémico, las interrupciones de suministro y el aumento de la inflacion. Los mercados contemplan una
moderacion de crecimiento a la vista, no traumatica, ya que los niveles siguen siendo comodamente expansivos, pero que
ha de integrarse en expectativas macro y micro. En definitiva, los inversores siguen creyendo que, a pesar de la
moderacion del ritmo de crecimiento, el riesgo de recesion sigue siendo bajo. Por tanto, las expectativas de un crecimiento
continuado de los beneficios en los proximos afios contribuyen a sostener los mercados de renta variable.

En cuanto a la pandemia, a cierre de septiembre los datos parecen indicar que el nimero de personas hospitalizadas
puede estar alcanzando su punto maximo en la mayoria de las economias clave. Esta claro que el invierno trae consigo
cierta incertidumbre en relacién con el impacto potencial del Covid en los sistemas sanitarios, pero incluso si las
hospitalizaciones empiezan a repuntar de nuevo, lo mas probable seria que la recuperacion econémica se retrase en lugar
de descarrilar, gracias a los saldos de ahorro todavia muy saludables que han acumulado los consumidores. Estos
elevados ahorros, junto con el sélido crecimiento de los salarios, también deberian ayudar a la mayoria de los
consumidores a capear el aumento de los precios que se esta produciendo.

Una de las principales preocupaciones que fueron cogiendo fuerza durante el Gltimo mes del trimestre fue la Inflacion.
Alimentada desde distintos frentes, primero, el energético, con unos precios del crudo por encima de nuestra nueva banda
objetivo (60-70 ddlares/barril) y por los problemas (continuados) en las cadenas de produccién, parece a sembrar dudas
entre las principales voces del sector financiero en torno a su transitoriedad, con Lagarde confirmando que se extienden a
varios paises europeos. El mensaje de los bancos centrales que, insistiendo en el caracter transitorio de las mayores
lecturas de inflacion, vienen a abrir la puerta a que pudiera ser mas duradera de lo esperado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Nuevos valores que entran en cartera: Qualys, Fevertree, McCormick y Church and Dwight. La base de las decisiones
siguen siendo las mismas, valores con una diferenciacién frente al resto, unos resultados satisfactorios a largo plazo,
robustez en el modelo de negocio. Seguimos ponderando en el sector de consumo discrecional para poder tener una
cartera lo mas robusta y solida posible y asi defendernos de posibles fluctuaciones negativas del mercado. No
desestimamos entrar en valores tecnoldgicos, pero estos valores deben de aportar no solo tecnologia, sino afianzamiento
social. Seguimos sin hacer coberturas en divisas, pues pensamos que las empresas ya se cubren por si mismas y al final
obtenemos un equilibrio global, pues nuestros valores estan presenten en todo o casi todo el mundo.

c) indice de referencia.

La rentabilidad acumulada en el tercer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del 0,11% frente al -0,50% de
rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio ha disminuido un 0,32% y el nimero de participes ha caido un -4,76%.

Durante el tercer trimestre la IIC ha obtenido una rentabilidad negativa del -0,50% y ha soportado unos gastos de 0,39%
sobre el patrimonio medio de los cuales el 0 % corresponden a gastos indirectos.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de 2,44%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Church y Dwight, McCormick, Qualys, Fevertree

Los activos que han obtenido mayor rentabilidad durante el trimestre y su impacto en el VL han sido:

Alphabet Inc. Class C Capital Stock 0,3114%

GXO LOGISTICS INCORPORATED 0,2873%
Marriott International 0,2467%

Manchester United Ltd. Class A Ordinary Shares 0,2251%
Novo Nordisk B A/S 0,1791%

Los que han reportado menor rentabilidad han sido:
Alphabet Inc. - Class A -0,4643%

FedEx Corporation -0,6915%

PayPal Holdings, Inc. -0,7795%

Brookfield Asset Management Inc. -0,8381%




Waters Corporation -0,9371%

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicién total al riesgo de mercado. Dentro de este calculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

-Durante el trimestre de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En la 1IC no hay activos en situacién morosa, dudosa o en litigio. Tampoco hay activos que pertenezcan al articulo 48.1 j)
del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho méas estables en el tiempo.

La volatilidad del fondo ha sido del 8,92% (anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,21% y la de la Letra del
Tesoro a un afio ha sido de 0,75%, debido a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX.

El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder,
con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un
momento determinado. El VaR histérico al final del periodo del fondo ha sido del 6,15%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Entendemos que el mercado ha dejado de ser tan aceleradamente alcista y que seria sano y muy recomendable que el
mercado se tomase un pequefio respiro para asimilar dichas subidas. Las politicas expansionistas de los diversos Bancos
Centrales han provocado estas subidas tan aceleradas y repentinas. A hora bien, habra que ver si los anuncios de los
diferentes recortes en la emision de bonos puede afectar a los valores cotizados o bien los resultados de los valores
trimestre tras trimestre anularan dichos recortes. No obstante, seguimos siendo optimistas en el mercado y pensamos que
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las grandes empresas seguiran obteniendo grandes resultados y su cotizacién seguird siendo ascendente.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS IT HOLDING S EUR 20 1,41 21 147
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX SA EUR 25 1,76 23 1,65
TOTAL RV COTIZADA 45 3,17 44 3,12
TOTAL RENTA VARIABLE 45 3,17 44 3,12
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 45 3,17 44 3,12
CA1125851040 - ACCIONES|BROOKFIELD ASSET MAN UsD 0 0,00 32 2,29
CA46016U1084 - ACCIONES|INTERNATIONAL PETROL SEK 6 0,44 5 0,39
CH0038863350 - ACCIONESINESTLE SA CHF 8 0,59 8 0,60
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 20 1,41 20 143
DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS AG EUR 9 0,60 8 0,57
DEOOOBASF111 - ACCIONES|BASF SE EUR 16 1,17 17 1,18
DEOOOBAY0017 - ACCIONES|BAYER AG EUR 12 0,86 13 0,94
DEOOOENER6YO - ACCIONESI|SIEMENS ENERGY AG EUR 1 0,05 1 0,05
DK0060534915 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 17 1,18 14 1,00
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 0 0,00 10 0,69
FR0000120644 - ACCIONES|DANONE SA EUR 7 0,52 7 0,53
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILOR INTERNATIONA EUR 18 1,29 17 122
GB0002148343 - ACCIONES|RATHBONE BROTHERS PL GBP 14 1,00 13 0,90
GB0002374006 - ACCIONES|DIAGEO PLC GBP 42 2,98 40 2,86
GB0006776081 - ACCIONES|PEARSON PLC GBP 7 0,53 9 0,62
GB0031638363 - ACCIONES|INTERTEK GROUP PLC GBP 17 1,23 19 1,37
GB0031743007 - ACCIONES|BURBERRY GROUP PLC GBP 10 0,67 11 0,77
GB00B10RZP78 - ACCIONES|UNILEVER NV EUR 20 1,39 21 147
GBOOB1FH8J72 - ACCIONES|SEVERN TRENT PLC GBP 15 1,07 15 1,03
GB00B1VZ0OM25 - ACCIONES|HARGREAVES LANSDOWN GBP 11 0,76 12 0,84
GB00B24CGK77 - ACCIONES|RECKITT BENCKISER GR GBP 18 1,27 20 1,40
GB00B8C3BL03 - ACCIONES|SAGE GROUP PLC/THE GBP 21 1,46 20 141
GB00OBDRO05C01 - ACCIONES|NATIONAL GRID PLC GBP 10 0,73 11 0,76
GBOOBHJYC057 - ACCIONES|INTERCONTINENTAL HOT GBP 6 0,41 6 0,41
GBOOBRJ9BJ26 - ACCIONES|FEVERTREE DRINKS PLC GBP 30 2,11 0 0,00
GGOOBMGYLN96 - ACCIONES|BURFORD CAPITAL LTD GBP 7 0,47 6 0,43
1L0010824113 - ACCIONES|CHECK POINT SOFTWARE UsD 8 0,55 8 0,56
KYG5784H1065 - ACCIONES|MANCHESTER UNITED PL UsD 14 0,98 11 0,75
NL0000009165 - ACCIONES|HEINEKEN NV EUR 32 2,24 36 2,54
NL0012059018 - ACCIONES|EXOR NV EUR 8 0,57 7 0,53
US02079K1079 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 55 3,91 51 3,60
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 0 0,00 12 0,88
US0220951033 - ACCIONES|ALTRIA GROUP INC UsD 11 0,75 11 0,77
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC UsD 46 3,29 44 3,12
US0394831020 - ACCIONES|ARCHER-DANIELS-MIDLA UsD 13 0,92 13 0,91
US0530151036 - ACCIONES|AUTOMATIC DATA PROCE UsD 35 2,44 33 2,38
US0758871091 - ACCIONES|BECTON DICKINSON AND UsD 45 3,16 43 3,06
US1156372096 - ACCIONES|BROWN-FORMAN CORP UsD 56 3,99 62 4,37
US1713401024 - ACCIONES|CHURCH & DWIGHT CO | UsD 57 4,04 36 2,55
US1924221039 - ACCIONES|COGNEX CORP UsD 30 2,11 30 2,16
US1941621039 - ACCIONES|COLGATE-PALMOLIVE CO UsD 7 0,46 7 0,49
US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK INC UsD 76 5,40 76 541
US31428X1063 - ACCIONES|FEDEX CORP UsD 30 2,15 40 2,86
US36262G1013 - ACCIONES|GXO LOGISTICS INC UsD 14 0,96 0 0,00
US4404521001 - ACCIONES|HORMEL FOODS CORP UsD 11 0,75 12 0,86
US4781601046 - ACCIONES|JOHNSON & JOHNSON UsD 38 2,67 38 2,66
US5719032022 - ACCIONES|MARRIOTT INTERNATION UsD 36 2,54 32 2,29
US57636Q1040 - ACCIONES|MASTERCARD INC UsD 24 1,70 25 1,75
US5797802064 - ACCIONES|MCCORMICK & CO INC/M UsD 38 2,72 0 0,00
US6092071058 - ACCIONES|MONDELEZ INTERNATION UsD 8 0,53 8 0,56
US70450Y1038 - ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS INC UsD 119 8,43 130 9,25
US7181721090 - ACCIONES|PHILIP MORRIS INTERN UsD 50 3,54 51 3,62
US74758T3032 - ACCIONES|QUALYS INC UsD 24 1,70 0 0,00
US78573M1045 - ACCIONES|SABRE CORP UsD 6 0,43 6 0,45
US8288061091 - ACCIONES|SIMON PROPERTY GROUP UsD 7 0,48 7 0,47
US88579Y1010 - ACCIONES|3M CO UsD 24 1,72 27 1,90
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC UsD 38 2,72 39 2,80
US9418481035 - ACCIONES|WATERS CORP UsD 34 2,40 70 4,97
US9837931008 - ACCIONES|XPO LOGISTICS INC UsD 14 0,97 24 1,67
TOTAL RV COTIZADA 1.347 95,41 1.343 95,35
TOTAL RENTA VARIABLE 1.347 9541 1.343 95,35
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. . X 5 - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.347 95,41 1.343 95,35
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.392 98,58 1.387 98,47

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE VIII / SAPPHIRE INCOME PLUS
Fecha de registro: 16/11/2018

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Euro

Perfil de Riesgo: 3 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
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Politica de inversion: El compartimento tendrd como minimo un 85% de la exposicién total en renta fija (incluyendo
depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos), y el resto en renta variable. No existe
objetivo predeterminado, ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos por tipo de emisor (publico o
privado), capitalizacion bursatil y sector econémico o paises (OCDE o 5 Ultima actualizacion del folleto: 16/11/2018
emergentes sin limitacion). Podra existir concentracion geogréfica o sectorial. Las emisiones tendran al menos mediana
calidad crediticia (minimo BBB-) o, si fuera inferior, el rating que tenga el Reino de Espafia en cada momento. HASTA UN
10% DE LA EXPOSICION

TOTAL PODRA SER RENTA FIJA DE BAJA CALIDAD CREDITICIA (INFERIOR A BBB-) ESTO ES CON UN ALTO
RIESGO DE CREDITO, (nicamente a través de 1IC. Para emisiones no calificadas se atendera al rating del emisor.
La duracion media de la cartera estara entre 0 y 2 afios.

La renta variable no euro mas el riesgo divisa no superaran el 30% de la exposicién total.

Se podra invertir entre 0-10% del patrimonio en IIC financieras, activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al
grupo de la Gestora.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento
gue conllevan. El grado méaximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el
importe del patrimonio neto.

El fondo realiza una gestidn activa, lo que puede incrementar sus gastos.

Asesor de inversion: SAPPHIRE CAPITAL EAF, S. L.

La firma de un contrato de asesoramiento no implica la delegacion por parte de la Sociedad Gestora de la gestion,
administracién o control de riesgos del fondo. Los gastos derivados de dicho contrato seran soportados por la sociedad
gestora.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 -0,12 -0,36

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 1,04 1,09

N° de Participes 2 6
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR) |

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 0 92,2455
2020 281 92,4691
2019 599 97,1729
2018 97 96,9120
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,68 0,00 0,68 mixta al fondo
Comision de depositario 0,00 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,24 0,00 0,00 -0,24 0,52 -4,84 0,27

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) 0,00 01-07-2021 -0,03 06-01-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,00 17-09-2021 0,01 07-01-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,06 0,01 0,01 0,10 1,25 3,78 2,57

Ibex-35 15,56 16,21 13,98 16,53 25,56 34,16 12,41

Letra Tesoro 1 afio 0,44 0,75 0,12 0,16 0,51 0,41 0,25
VaR histérico del

T 0,00 0,00 0,04 0,12 2,35 2,35 1,56

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,01 0,00 0,00 0,34 0,43 1,71 1,74 1,05

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Grafico rentabilidad trimestral de los altimos 3 afios
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Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Vocacion inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.500 a7 -0,40
Renta Fija Internacional 19.389 391 -0,14
Renta Fija Mixta Euro 18.153 187 0,07
Renta Fija Mixta Internacional 87.771 1.106 -0,81
Renta Variable Mixta Euro 3.948 110 1,59
Renta Variable Mixta Internacional 227.464 6.955 -0,93
Renta Variable Euro 1.720 23 -0,97
Renta Variable Internacional 236.689 7.899 -0,16
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.814 209 -0,77
Global 478.395 11.412 -2,44
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 4.659 171 -0,24
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.099.502 28.510 -1,37

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0
* Cartera interior 0 0
* Cartera exterior 0 0
* Intereses de la cartera de inversion 0 0
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Fin periodo actual Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 0 0
(+/-) RESTO 0 0
TOTAL PATRIMONIO 0 100,00 % 0 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0 281
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -4,23 -27,37 -597,92 86,56
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,00 0,00 -1,47 0,00
(+) Rendimientos de gestion 0,00 0,00 -0,06 0,00
+ Intereses 0,00 0,00 -0,08 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,02 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos 0,00 0,00 -1,49 0,00
- Comision de gestion 0,00 0,00 -0,68 0,00
- Comision de depositario 0,00 0,00 -0,06 0,00
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 -0,27 0,00
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 -0,48 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,08 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,08 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 0 0 0

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

@ Otros = 100%

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

TOTAL DERECHOS

0

TOTAL OBLIGACIONES

0

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

XXX | XX

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX | XX

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

F| Sustitucion de la entidad depositaria

La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U., CECABANK, S.A.,y
de BANCO INVERSIS, S.A., la modificacion del Reglamento de Gestién de GESTION BOUTIQUE VIII, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el numero de registro 5316 ), al objeto de sustituir a CECABANK, S.A. por
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BANCO INVERSIS, S.A., como depositario.
NUmero de registro: 295164

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Un participe significativo con un 98,96% de participacion
(H) Se han devengado y cobrado interese bancarios por parte del depositario por importe de 0,92 euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un tercer trimestre del afio que si bien comenz6 con una temporada estival relativamente tranquila en las
bolsas cerré con un mes de septiembre en el que impero la volatilidad. Tras la calma que vivimos en los meses de verano
los mercados volvieron a la carga esta vez con una nueva bateria de noticias preocupantes provenientes de China. Los
primeros meses del verano estuvieron marcados por las medidas de China en contra de las empresas privadas de
ensefianza, lo cual gener6 preocupacion entre algunos inversores, que empezaron a preguntarse si podrian aplicarse
medidas similares a otros sectores. A continuacion, se anunciaron mas regulaciones sobre el sector tecnoldgico.
Finalmente, los inversores tuvieron que hacer frente a los temores en torno a la posible quiebra de un gran promotor
inmobiliario chino y los posibles efectos de contagio.

La renta variable se mantuvo estable durante el trimestre a pesar de algunas preocupaciones sobre un pico en la tasa de
crecimiento econémico, las interrupciones de suministro y el aumento de la inflacion. Los mercados contemplan una
moderacion de crecimiento a la vista, no traumatica, ya que los niveles siguen siendo comodamente expansivos, pero que
ha de integrarse en expectativas macro y micro. En definitiva, los inversores siguen creyendo que, a pesar de la
moderacion del ritmo de crecimiento, el riesgo de recesion sigue siendo bajo. Por tanto, las expectativas de un crecimiento
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continuado de los beneficios en los préximos afios contribuyen a sostener los mercados de renta variable.

En cuanto a la pandemia, a cierre de septiembre los datos parecen indicar que el nimero de personas hospitalizadas
puede estar alcanzando su punto maximo en la mayoria de las economias clave. Esta claro que el invierno trae consigo
cierta incertidumbre en relacién con el impacto potencial del Covid en los sistemas sanitarios, pero incluso si las
hospitalizaciones empiezan a repuntar de nuevo, lo mas probable seria que la recuperacion econémica se retrase en lugar
de descarrilar, gracias a los saldos de ahorro todavia muy saludables que han acumulado los consumidores. Estos
elevados ahorros, junto con el sélido crecimiento de los salarios, también deberian ayudar a la mayoria de los
consumidores a capear el aumento de los precios que se esta produciendo.

Por el lado de las politicas monetarias, en EE.UU., la Reserva Federal anuncié que pronto (probablemente en noviembre)
comenzaria a reducir el ritmo de sus compras de activos, que finalizaran a mediados del préximo afio. La Fed también dio
a conocer sus proyecciones sobre los tipos de interés para los préximos afios, con la expectativa central de que los tipos
de interés estadounidenses aumenten hasta el 1,75% a finales de 2024. El ritmo de las subidas de tipos fue mas rapido de
lo que el mercado habia previsto, lo que provocé una subida de los rendimientos del Tesoro en los dias posteriores a la
reunion de septiembre de la Reserva Federal, invirtiendo el descenso de los rendimientos de principios del trimestre.

En el Reino Unido, el Banco de Inglaterra dio un giro similar, sugiriendo que podria subir los tipos de interés antes de
finales de afo. Los rendimientos de la deuda publica britdnica subieron con fuerza, invirtiendo la tendencia alcista de
principios del trimestre. Por dltimo, el Banco Central Europeo anuncié una reduccion del ritmo de sus compras de activos,
pero, a diferencia de la Reserva Federal, hizo hincapié en que no se trataba del inicio de un proceso de reduccién de las
compras a cero. A medida que la Reserva Federal y el Banco de Inglaterra se encaminan hacia la subida de los tipos de
interés, el BCE parece quedarse atras. En este contexto, y tras la reunion de la FED, las TIRes se volvieron a disparar,
apuntando a un tapering para noviembre, y a la vista de los pasos, encaminados a la salida gradual de los estimulos
monetarios, desde otros bancos centrales.

Una de las principales preocupaciones que fueron cogiendo fuerza durante el Gltimo mes del trimestre fue la Inflacion.
Alimentada desde distintos frentes, primero, el energético, con unos precios del crudo por encima de nuestra nueva banda
objetivo (60-70 ddlares/barril) y por los problemas (continuados) en las cadenas de produccién, parece a sembrar dudas
entre las principales voces del sector financiero en torno a su transitoriedad, con Lagarde confirmando que se extienden a
varios paises europeos. El mensaje de los bancos centrales que, insistiendo en el caracter transitorio de las mayores
lecturas de inflacion, vienen a abrir la puerta a que pudiera ser mas duradera de lo esperado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Debido a la disminucion de capital sufrida se ha mantenido el capital en liquidez.
c) indice de referencia.

La rentabilidad acumulada en el tercer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afo es del -0,13% frente al -0,24% de
rentabilidad de la IIC.
d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio ha bajado un -4,23% y el nimero de participes ha caido un -66,67%.

Durante el Tercer trimestre la IIC ha obtenido una rentabilidad negativa del -0,24% y ha soportado unos gastos de 0,00%
sobre el patrimonio medio de los cuales el 0% corresponden a gastos indirectos.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de 0,07%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Ninguna, al no disponer de capital.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable
c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
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pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

-Durante el trimestre de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

d) Otra informacién sobre inversiones.

En la IIC no hay activos en situacidon morosa, dudosa o en litigio. Tampoco hay activos que pertenezcan al articulo 48.1 j)
del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
gue una desviacién baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo.

La volatilidad del fondo ha sido del 0,06% (anualizada) mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,21% y la de la Letra del
Tesoro a un afio ha sido de 0,75%, debido a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX.

El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder,
con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un
momento determinado. El VaR histoérico al final del periodo del fondo ha sido del 0,03%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periédicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
Dada la falta de viabilidad, se va a proceder a liquidar la IIC

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversién y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE VIII / TITAN DYNAMIC
Fecha de registro: 16/11/2018

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversion: Fondo de autor con alta vinculacion al gestor, D. Jesus Manuel Landaluce Dominguez, cuya
sustitucion supondria un cambio sustancial en la politica de inversidn y otorgaria el derecho de separacion a los participes.
Se podra invertir entre el 0%-100% de la exposicion total en renta variable o renta fija.

No existe objetivo predeterminado, ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucién de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating, ni duracion, capitalizacion bursatil, divisa, sector econémico o paises. Podréa existir
concentracién geografica o sectorial. Se podra tener el 100% de la exposicion total en renta fija de baja calidad crediticia.
El riesgo de divisa puede alcanzar el 100% de la exposicion total.

Se podra invertir entre 0-10% del patrimonio en IIC financieras, activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al
grupo de la Gestora.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento
gue conllevan. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el
importe del patrimonio neto.

El fondo realiza una gestién activa, lo que puede incrementar sus gastos.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor.

Operativa en instrumentos derivados
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La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién méas detallada sobre la politica de inversidn del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,06 0,15 0,40 26,10
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,48 -0,48 -0,48 -0,48

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 1.367,68 1.376,49
N° de Participes 16 18
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 135 98,3538
2020 685 105,3276
2019 619 88,5565
2018 84 92,1218
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,34 0,00 0,34 1,01 0,00 1,01 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -6,62 -1,52 -1,11 -4,12 -2,63 18,94 -3,87

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,42 09-07-2021 -4,17 27-01-2021
Rentabilidad maxima (%) 1,18 06-07-2021 4,94 01-02-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 21,75 3,76 20,63 31,64 25,63 46,04 12,89

Ibex-35 15,56 16,21 13,98 16,53 25,56 34,16 12,41

Letra Tesoro 1 afio 0,44 0,75 0,12 0,16 0,51 0,41 0,25
VaR histérico del

T 0,43 0,43 18,82 20,82 26,60 26,60 9,34

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,64 0,93 0,64 0,43 0,44 1,71 2,44 1,50
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.500 a7 -0,40
Renta Fija Internacional 19.389 391 -0,14
Renta Fija Mixta Euro 18.153 187 0,07
Renta Fija Mixta Internacional 87.771 1.106 -0,81
Renta Variable Mixta Euro 3.948 110 1,59
Renta Variable Mixta Internacional 227.464 6.955 -0,93
Renta Variable Euro 1.720 23 -0,97
Renta Variable Internacional 236.689 7.899 -0,16
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.814 209 -0,77
Global 478.395 11.412 -2,44
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 4.659 171 -0,24
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.099.502 28.510 -1,37

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 113 83,70 117 85,40
* Cartera interior 113 83,70 108 78,83
* Cartera exterior 0 0,00 9 6,57
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 23 17,04 24 17,52
(+/-) RESTO -2 -1,48 -4 -2,92
TOTAL PATRIMONIO 135 100,00 % 137 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

137
-0,64
0,00
-1,54
-0,49
-0,01
0,00
0,00
-0,48
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-1,07
-0,34
-0,02
-0,55
-0,02
-0,14
0,02
0,00
0,00
0,02
135

657
-192,45
0,00
0,14
0,86
-0,01
0,00
0,00
0,89
0,00
0,00
0,00
-0,02
0,00
-0,72
-0,34
-0,02
-0,26
-0,02
-0,08
0,00
0,00
0,00
0,00
137

685
-147,10
0,00
-8,45
-6,75
-0,01
0,04
0,00
-6,44
0,00
0,00
0,00
-0,34
0,00
-1,79
-1,01
-0,06
-0,55
-0,03
-0,14
0,09
0,00
0,00
0,09
135

99,83
0,00
-615,25
-128,13
3,78
-100,00
55,88
-127,18
0,00
0,00
0,00
-108,62
0,00
-25,53
50,31
49,80
-6,75
52,59
10,97
-615,16
0,00
0,00
-615,16

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 113 84,24 108 78,60
TOTAL RENTA FIJA 113 84,24 108 78,60
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 113 84,24 108 78,60
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 9 6,47
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 9 6,47
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 9 6,47
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 113 84,24 117 85,07

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIPO DE ACTIVO

@ Otros=1576%
@ RF repos= 84,24%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

XXX | XX

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

XX | XX

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

F| Sustitucion de la entidad depositaria
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La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U., CECABANK, S.A.,y
de BANCO INVERSIS, S.A., la modificacién del Reglamento de Gestion de GESTION BOUTIQUE VIII, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el numero de registro 5316 ), al objeto de sustituir a CECABANK, S.A. por
BANCO INVERSIS, S.A., como depositario.

NuUmero de registro: 295164

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Tres participes significativos con 39,44%, 35,56% y 20,61% de participacion.

(D) Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacién simplificado, relativas a
compraventa de repos de Deuda Publica que realiza la gestora con el Depositario, contratando 341.192,88 euros con unos
gastos de 10,44€

(H) Se han devengado y cobrado interese bancarios por parte del depositario por importe de 187,35 euros.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un tercer trimestre del afio que si bien comenzé con una temporada estival relativamente tranquila en las
bolsas cerré con un mes de septiembre en el que impero la volatilidad. Tras la calma que vivimos en los meses de verano
los mercados volvieron a la carga esta vez con una nueva bateria de noticias preocupantes provenientes de China. Los
primeros meses del verano estuvieron marcados por las medidas de China en contra de las empresas privadas de
ensefianza, lo cual generd preocupacion entre algunos inversores, que empezaron a preguntarse si podrian aplicarse
medidas similares a otros sectores. A continuacién, se anunciaron mas regulaciones sobre el sector tecnolégico.
Finalmente, los inversores tuvieron que hacer frente a los temores en torno a la posible quiebra de un gran promotor

29



inmobiliario chino y los posibles efectos de contagio.

La renta variable se mantuvo estable durante el trimestre a pesar de algunas preocupaciones sobre un pico en la tasa de
crecimiento econémico, las interrupciones de suministro y el aumento de la inflacion. Los mercados contemplan una
moderacion de crecimiento a la vista, no traumatica, ya que los niveles siguen siendo comodamente expansivos, pero que
ha de integrarse en expectativas macro y micro. En definitiva, los inversores siguen creyendo que, a pesar de la
moderacion del ritmo de crecimiento, el riesgo de recesion sigue siendo bajo. Por tanto, las expectativas de un crecimiento
continuado de los beneficios en los proximos afios contribuyen a sostener los mercados de renta variable.

En cuanto a la pandemia, a cierre de septiembre los datos parecen indicar que el nimero de personas hospitalizadas
puede estar alcanzando su punto maximo en la mayoria de las economias clave. Esta claro que el invierno trae consigo
cierta incertidumbre en relacién con el impacto potencial del Covid en los sistemas sanitarios, pero incluso si las
hospitalizaciones empiezan a repuntar de nuevo, lo mas probable seria que la recuperacion econémica se retrase en lugar
de descarrilar, gracias a los saldos de ahorro todavia muy saludables que han acumulado los consumidores. Estos
elevados ahorros, junto con el sélido crecimiento de los salarios, también deberian ayudar a la mayoria de los
consumidores a capear el aumento de los precios que se esta produciendo.

Una de las principales preocupaciones que fueron cogiendo fuerza durante el Gltimo mes del trimestre fue la Inflacion.
Alimentada desde distintos frentes, primero, el energético, con unos precios del crudo por encima de nuestra nueva banda
objetivo (60-70 ddlares/barril) y por los problemas (continuados) en las cadenas de produccién, parece a sembrar dudas
entre las principales voces del sector financiero en torno a su transitoriedad, con Lagarde confirmando que se extienden a
varios paises europeos. El mensaje de los bancos centrales que, insistiendo en el caracter transitorio de las mayores
lecturas de inflacion, vienen a abrir la puerta a que pudiera ser mas duradera de lo esperado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Debido a la disminucion de capital sufrida se ha mantenido el capital en liquidez
c) indice de referencia.

La rentabilidad acumulada en el tercer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del 0,11% frente al -1,52% de
rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio ha bajado un -2,10% y el nimero de participes ha caido un -11,11%.

Durante el tercer trimestre la IIC ha obtenido una rentabilidad negativa del -1,52% y ha soportado unos gastos de 0,93%
sobre el patrimonio medio de los cuales el 0% corresponden a gastos indirectos.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de -2,44%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Ninguna, al no disponer de capital.

Los que han reportado menor rentabilidad y su impacto en el VL han sido:

Repo Deuda Publica -0,0032%

CANEX METALS INC -0,2940%

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

-Durante el trimestre de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

d) Otra informacién sobre inversiones.

No aplica.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD
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No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide cémo la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho mas estables en el tiempo.

La volatilidad del fondo ha sido del 21,75% (anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,21% y la de la Letra
del Tesoro a un afio ha sido de 0,75%, debido a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX.

El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder,
con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un
momento determinado. El VaR histérico al final del periodo del fondo ha sido del 17,89%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.1.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periédicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
Dada la falta de viabilidad, se va a proceder a liquidar la IIC.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02111125 - REPO|SPAIN LETRAS DEL TE|-0,70|2021-10-01 EUR 19 14,04 0 0,00
ES00000121G2 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,75|2021-07-01 EUR 19 14,04 18 13,10
ES00000123X3 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,75|2021-07-01 EUR 0 0,00 18 13,10
ES0000012411 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70]2021-10-01 EUR 19 14,04 9] 0,00
ES00000127A2 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70|2021-10-01 EUR 19 14,04 0 0,00
ES00000128C6 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL EJ-0,75[2021-07-01 EUR 0 0,00 18 13,10
ES0000012B47 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,75|2021-07-01 EUR 19 14,04 18 13,10
ES0000012F76 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,75/2021-07-01 EUR 0 0,00 18 13,10
ES0000012124 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,75/2021-07-01 EUR 19 14,04 18 13,10
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 113 84,24 108 78,60
TOTAL RENTA FIJA 113 84,24 108 78,60
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 113 84,24 108 78,60
CA13751X1015 - ACCIONES|CANEX METALS INC CAD 0 0,00 9 6,47
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 9 6,47
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 9 6.47
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 9 6.47
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 113 84,24 117 85,07
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Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE VIII / MUSTALLAR
Fecha de registro: 10/05/2019

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general

32



Politica de inversion: Se invierte directamente, o indirectamente a través de IIC, un 0-100% de la exposicion total en renta
variable o en activos de renta fija

publica/privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, liquidos) sin
predeterminaciéon por tipo de

emisor, divisas, paises, mercados, sectores, capitalizacion, duracion media de la cartera de renta fija, o rating
emisién/emisor (incluso

no calificados, pudiendo estar la totalidad de la cartera en renta fija de baja calidad). Podra haber concentracién geogréfica
y sectorial.

La inversion en renta variable de baja capitalizacion o en renta fija con baja calidad crediticia puede influir negativamente
en la liquidez

del fondo.

La exposicion a riesgo divisa sera de 0-100% de la exposicion total.

Se podra invertir de 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo 30% en IIC no
armonizadas),

del grupo o no de la Gestora.

El compartimento aplicara la metodologia del compromiso para la medicién de la exposicion a los riesgos de mercado,
asociada a la

operativa con instrumentos financieros derivados.

Directamente solo se utilizan derivados cotizados en mercados organizados de derivados, aunque indirectamente se
podran utilizar

derivados no cotizados en mercados organizados.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una

Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de
Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en

valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no

negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta
riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de
una camara de

compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es del
0,00 %.

La estrategia de inversion del compartimento conlleva una alta rotacion de la cartera. Esto puede incrementar sus gastos y
afectar

a la rentabilidad.

Asesor de inversion: CASTRO VALDIVIA, JAVIER

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR

33




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,32 0,19 1,27 3,02
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,48 -0,48 -0,48 -0,36

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 11.760,91 12.742,44
N° de Participes 21 22
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.225 104,1288
2020 1.437 98,8750
2019 1.316 102,2150
2018
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,25 0,01 0,26 0,75 0,18 0,93 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 5,31 0,10

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,53 20-09-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,34 24-08-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afo t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,96

Ibex-35 15,56

Letra Tesoro 1 afio 0,44

VaR histérico del

L 1,26
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,03 0,35 0,34 0,34 0,32 1,51 1,28 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

No disponible por insuficiencia de datos histéricos No disponible por insuficiencia de datos histéricos

El 10/05/2019 se modific la vocacion inversora del Fondo y por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo y de la rentabilidad a
partir de este momento "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio L
S . . .. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.500 47 -0,40
Renta Fija Internacional 19.389 391 -0,14
Renta Fija Mixta Euro 18.153 187 0,07
Renta Fija Mixta Internacional 87.771 1.106 -0,81
Renta Variable Mixta Euro 3.948 110 1,59
Renta Variable Mixta Internacional 227.464 6.955 -0,93
Renta Variable Euro 1.720 23 -0,97
Renta Variable Internacional 236.689 7.899 -0,16
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.814 209 -0,77
Global 478.395 11.412 -2,44
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 4.659 171 -0,24
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.099.502 28.510 -1,37

] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

| % sobre

% sobre
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 982 80,16 1.066 80,39
* Cartera interior 654 53,39 990 74,66
* Cartera exterior 328 26,78 76 573
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 205 16,73 225 16,97
(+/-) RESTO 37 3,02 35 2,64
TOTAL PATRIMONIO 1.225 100,00 % 1.326 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variaciéon del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.326 1.524 1.437
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -8,14 -13,59 -20,55 49,46
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,10 0,28 5,47 -68,80
(+) Rendimientos de gestion 0,61 0,76 7,05 0,00
+ Intereses -0,01 -0,01 -0,03 7,55
+ Dividendos 0,16 0,13 0,44 6,91
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,01 7,71
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,01 0,10 3,02 -89,41
+ Resultados en dep6sitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,46 0,54 3,62 -27,79
* Otros resultados -0,01 0,00 -0,01 0,00
* Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,51 -0,48 -1,58 -8,89
- Comision de gestion -0,26 -0,28 -0,93 19,75
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,06 14,77
- Gastos por servicios exteriores -0,06 -0,06 -0,16 11,03
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 -0,01 52,59
- Otros gastos repercutidos -0,17 -0,12 -0,42 -19,02
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.225 1.326 1.225

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversién y emisor Beriods actua) Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 654 53,40 990 74,70
TOTAL RENTA FIJA 654 53,40 990 74,70
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 654 53,40 990 74,70
TOTAL IIC 328 26,75 76 571
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 328 26,75 76 571
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 982 80,15 1.066 80,41

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién por tipo de activo de las inversiones

y
y
®1IC ext. = 26,75%
® Otros = 19,85%
RF repos = 53,4%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

TOTAL DERECHOS

0

ISHARES CHINA LARGE

FONDOS|ISHARE

191 Inversion

S CHINA LARGE

FONDOS|ISHARE
ISHARES MSCI TURKEY 40
S MSCI TURKEY

FONDOS|ISHARE
ISHARES USD ASIA HIG 97
S USD ASIA HIG

Inversion

Inversion

Total otros subyacentes
TOTAL OBLIGACIONES

328
328

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

XX | XXX

X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

F| Sustitucion de la entidad depositaria

La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U., CECABANK, S.A.,y
de BANCO INVERSIS, S.A., la modificacion del Reglamento de Gestién de GESTION BOUTIQUE VIII, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el nimero de registro 5316 ), al objeto de sustituir a CECABANK, S.A. por
BANCO INVERSIS, S.A., como depositario.

Numero de registro: 295164

H| Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

Modificacion de elementos esenciales del folleto

La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U., como
entidad Gestora, y de CECABANK, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto explicativo de GESTION
BOUTIQUE VIII, FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 5316) y del documento con los
datos fundamentales para el inversor del compartimento GESTION BOUTIQUE VIII/IMUSTALLAR, al objeto de modificar la
politica de inversion, para el citado compartimento, asi como incluir un asesor de inversiones.

Numero de registro: 295175

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Un participe significativo con un 52,15% de participacion

(D) Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacién simplificado, relativas a
compraventa de repos de Deuda Publica que realiza la gestora con el Depositario, contratando 2.482.668,96 euros con
unos gastos de 78.66€

(H) Se han devengado y cobrado interese bancarios por parte del depositario por importe de 1.608,16 euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable
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9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un tercer trimestre del afio que si bien comenzo6 con una temporada estival relativamente tranquila en las
bolsas cerré con un mes de septiembre en el que impero la volatilidad. Tras la calma que vivimos en los meses de verano
los mercados volvieron a la carga esta vez con una nueva bateria de noticias preocupantes provenientes de China. Los
terceros meses del verano estuvieron marcados por las medidas de China en contra de las empresas privadas de
ensefianza, lo cual gener6 preocupacion entre algunos inversores, que empezaron a preguntarse si podrian aplicarse
medidas similares a otros sectores. A continuacion, se anunciaron mas regulaciones sobre el sector tecnoldgico.
Finalmente, los inversores tuvieron que hacer frente a los temores en torno a la posible quiebra de un gran promotor
inmobiliario chino y los posibles efectos de contagio.

La renta variable se mantuvo estable durante el trimestre a pesar de algunas preocupaciones sobre un pico en la tasa de
crecimiento econémico, las interrupciones de suministro y el aumento de la inflacion. Los mercados contemplan una
moderacion de crecimiento a la vista, no traumatica, ya que los niveles siguen siendo comodamente expansivos, pero que
ha de integrarse en expectativas macro y micro. En definitiva, los inversores siguen creyendo que, a pesar de la
moderacion del ritmo de crecimiento, el riesgo de recesion sigue siendo bajo. Por tanto, las expectativas de un crecimiento
continuado de los beneficios en los proximos afios contribuyen a sostener los mercados de renta variable.

En cuanto a la pandemia, a cierre de septiembre los datos parecen indicar que el nimero de personas hospitalizadas
puede estar alcanzando su punto maximo en la mayoria de las economias clave. Esta claro que el invierno trae consigo
cierta incertidumbre en relacién con el impacto potencial del Covid en los sistemas sanitarios, pero incluso si las
hospitalizaciones empiezan a repuntar de nuevo, lo mas probable seria que la recuperacion econémica se retrase en lugar
de descarrilar, gracias a los saldos de ahorro todavia muy saludables que han acumulado los consumidores. Estos
elevados ahorros, junto con el sdélido crecimiento de los salarios, también deberian ayudar a la mayoria de los
consumidores a capear el aumento de los precios que se esta produciendo.

Una de las principales preocupaciones que fueron cogiendo fuerza durante el Gltimo mes del trimestre fue la Inflacion.
Alimentada desde distintos frentes, tercero, el energético, con unos precios del crudo por encima de nuestra nueva banda
objetivo (60-70 ddlares/barril) y por los problemas (continuados) en las cadenas de produccién, parece a sembrar dudas
entre las principales voces del sector financiero en torno a su transitoriedad, con Lagarde confirmando que se extienden a
varios paises europeos. El mensaje de los bancos centrales que, insistiendo en el caracter transitorio de las mayores
lecturas de inflacion, vienen a abrir la puerta a que pudiera ser mas duradera de lo esperado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

A cierre de trimestre la cartera se compone de renta variable emergente (19%), renta fija emergente high yield (8%) y
liquidez (73%). Se liquido la exposicién a activos de riesgo iniciada el trimestre anterior, tomando beneficios ante la
escalada de precios y cerrando todas las posiciones abiertas. Se inicié un nuevo ciclo de inversion aprovechando las bajas
valoraciones de algunos mercados emergentes, especialmente China, en el que se ha invertido tanto en renta fija como en
renta variable.

c) indice de referencia.

La rentabilidad acumulada en el tercer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del 0,11% frente al 0,34% de
rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio ha bajado un -7,68% y el nimero de participes ha bajado un -4,55%.

Durante el tercer trimestre la [IC ha obtenido una rentabilidad positiva del 0,34% y ha soportado unos gastos de 0,3339%
sobre el patrimonio medio de los cuales el 0,03% corresponden a gastos indirectos.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de -2,44%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
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Se ha invertido en: ETF de renta variable china (cotizada en Hong Kong) de gestién pasiva. ETF de renta fija de alto
rendimiento de Asia ex-Japon en dolares. ETF de renta variable turca de gestidn pasiva (nueva posicion). Se ha
incrementado la inversion en: Se ha desinvertido en: ETF de renta variable turca de gestion pasiva. indice Stoxx 600 Oil &
Gas, a través de ETFs.

El activo que ha obtenido mayor rentabilidad durante el trimestre y su impacto en el VL ha sido_

ISHSII-MSCI TURKEY DLDIS 0,0779%

Los que han reportado menor rentabilidad han sido:

Repo Deuda Publica -0,0030%

ISHARES USD ASIA HYLD BD-ETF -0,0044%

ISHS-CHINA LARGE CAP DL D -0,1122%

IS.S.E.600 OIL+G.U.ETF A. -0,3327%

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Se utilizan instrumentos financieros derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. No se han utilizado
instrumentos financieros derivados en el periodo. No se utilizan opciones, swaps u otro tipo de derivados.

d) Otra informacién sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 26,76% y las posiciones mas significativas son:

- IEO0B02KXK85, ISHS-CHINA LARGE CAP DL D (15,51%)

- SG2D83975482, ISHARES USD ASIA HYLD BD-ETF (7,90%)

- IEOOB1FZS574, ISHSII-MSCI TURKEY DLDIS (3,34%)

En la cartera del fondo no hay activos no cotizados o en situacion especial.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio. Tampoco hay activos que pertenezcan al articulo 48.1 j)
del RD 1082/2012.

Durante el periodo se han realizado operaciones simultaneas con el depositario CECABANK para la gestion de la liquidez
de la lIC, de compra por 2482668,96 euros y vencimiento de 2482590,3 euros.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide cémo la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
gue una desviacién baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo.

La volatilidad del fondo ha sido del 3,96% (anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,21% y la de la Letra del
Tesoro a un afo ha sido de 0,75%, debido a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX.

El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder,
con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un
momento determinado. El VaR histoérico al final del periodo del fondo ha sido del 1,73%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.1.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
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las que tenga derecho de asistencia, en representacién de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periédicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Se mantiene, en general, el nivel excesivo de los precios de los activos financieros, tanto renta variable como renta fija de
paises desarrollados. Las suaves correcciones de la mayoria de los indices de renta variable y del precio de los bonos no
son suficientes para hacerlos atractivos todavia; los bonos de alto rendimiento no reflejan suficientemente el riesgo de
impago. La renta variable emergente sigue cara, con excepciones. Los bonos de paises emergentes, después de suave
correccion, empiezan a ser una oportunidad de inversién en general, y ya hay nichos a precios atractivos. Se prevé
incrementar paulatinamente la exposicion a renta variable emergente, con foco en las oportunidades: China, Turquiay,
quiza, Brasil. Se prevé incrementar la exposicién a renta fija emergente en délares, especialmente asiatica de alto
rendimiento y, quizd, diversificada en délares con divisa cubierta. El resto permanecera en liquidez a la espera de
correcciones, ante la ausencia de activo refugio en euros

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02111125 - REPO|SPAIN LETRAS DEL TE|-0,70|2021-10-01 EUR 109 8,90 0 0,00
ES00000121G2 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,75|2021-07-01 EUR 109 8,90 165 12,45
ES00000123X3 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,75|2021-07-01 EUR 0 0,00 165 12,45
ES0000012411 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70]2021-10-01 EUR 109 8,90 9] 0,00
ES00000127A2 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70|2021-10-01 EUR 109 8,90 0 0,00
ES00000128C6 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL EJ-0,75[2021-07-01 EUR 0 0,00 165 12,45
ES0000012B47 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,75|2021-07-01 EUR 109 8,90 165 12,45
ES0000012F76 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,75/2021-07-01 EUR 0 0,00 165 12,45
ES0000012124 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,75/2021-07-01 EUR 109 8,90 165 12,45
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 654 53,40 990 74,70
TOTAL RENTA FIJA 654 53,40 990 74,70
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 654 53,40 990 74,70
DEOOOAOH08M3 - FONDOS|ISHARES STOXX EUROPE EUR 0 0,00 27 2,01
IEO0B02KXK85 - FONDOS|ISHARES CHINA LARGE EUR 190 15,51 9] 0,00
IEQ0B1FZS574 - FONDOS|ISHARES MSCI TURKEY EUR 41 3,34 49 3,70
SG2D83975482 - FONDOS|ISHARES USD ASIA HIG UsbD 97 7,90 0 0,00
TOTAL IIC 328 26,75 76 571
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 328 26,75 76 571
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 982 80,15 1.066 80,41

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE VIII / UNIVERSAL STRATEGIES
Fecha de registro: 10/05/2019

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversién: Se podra invertir entre el 0%-100% de la exposicidn total en renta fija (incluyendo depdésitos e
instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos) y en renta variable, esta ultima preferiblemente a traves de
opciones financieras.

Se podra invertir de 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo 30% en IIC no
armonizadas), del grupo o no de la Gestora.

No existe objetivo predeterminado, ni limites maximos en lo que se refiere a la distribuciéon de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating, ni duracion, capitalizacion bursatil, divisa, sector econdmico o paises. Se podra tener el
50% de la exposicion total en renta fija de baja calidad crediticia. El riesgo de divisa puede alcanzar el 100% de la
exposicion total.

Se establece una volatilidad objetivo inferior al 20% anual. Se fija un VaR del 32% a 12 meses, lo que supone una pérdida
maxima estimada de un 32% en el plazo de 1 afio, con un 95% de confianza. El limite de pérdida maxima sera del 7%
semanal con un 99% de confianza. El grado de apalancamiento oscilara entre el 0%-500%.

La seleccién de valores se realizard de forma global principalmente con estrategias de opciones para conseguir la
exposicion total deseada en cada momento.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 -0,12

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 0,03 0,03

N° de Participes 1 1
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR) |

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 0 35,4610
2020 0 35,4610
2019 1.364 95,8988
2018
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,00 0,00 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -63,07

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) 0,00 01-07-2021 0,00 01-01-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,00 01-07-2021 0,00 01-01-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 52,40

Ibex-35 15,56 16,21 13,98 16,53 25,56 34,16

Letra Tesoro 1 afio 0,44 0,75 0,12 0,16 0,51 0,41
VaR histérico del

T 0,00 0,00 0,00 0,00 10,83 10,83

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,44 2,22 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios
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El 10/05/2019 se modifico la vocacion inversora del Fondo y por ello solo se muestra la evolucion del valor liquidativo y de la rentabilidad a

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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partir de este momento "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la

Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.500 a7 -0,40
Renta Fija Internacional 19.389 391 -0,14
Renta Fija Mixta Euro 18.153 187 0,07
Renta Fija Mixta Internacional 87.771 1.106 -0,81
Renta Variable Mixta Euro 3.948 110 1,59
Renta Variable Mixta Internacional 227.464 6.955 -0,93
Renta Variable Euro 1.720 23 -0,97
Renta Variable Internacional 236.689 7.899 -0,16
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.814 209 -0,77
Global 478.395 11.412 -2,44
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 4.659 171 -0,24
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.099.502 28.510 -1,37

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0
* Cartera interior 0 0
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 0 0
* Intereses de la cartera de inversion 0 0
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 0 0
(+/-) RESTO 0 0
TOTAL PATRIMONIO 0 100,00 % 0 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,00 0,00 0,00 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Rendimientos de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
- Comision de gestion 0,00 0,00 0,00 0,00
- Comision de depositario 0,00 0,00 0,00 0,00
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 0 0 0

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversion y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

0

0,00

0

0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

0

0,00

0

0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

0

0,00

0

0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

@ Otros = 100%

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

TOTAL DERECHOS

0

TOTAL OBLIGACIONES

0

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucion de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

C|Reembolso de patrimonio significativo

Reembolsos/Reduccion del capital en circulacién de IIC superior al 20%
Reduccién patrimonial de GESTION BOUTIQUE VIl / UNIVERSAL STRATEGIES superior al 20%

Numero de registro: 294756
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F| Sustitucion de la entidad depositaria

La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U., CECABANK, S.A.,y
de BANCO INVERSIS, S.A., la modificacién del Reglamento de Gestion de GESTION BOUTIQUE VIII, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el ndmero de registro 5316 ), al objeto de sustituir a CECABANK, S.A. por
BANCO INVERSIS, S.A., como depositario.

NUmero de registro: 295164

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Un participe significativo con un 100% de participacion.
(H) Se han devengado y cobrado interese bancarios por parte del depositario por importe de 0,92 euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un tercer trimestre del afio que si bien comenzo6 con una temporada estival relativamente tranquila en las
bolsas cerré con un mes de septiembre en el que impero la volatilidad. Tras la calma que vivimos en los meses de verano
los mercados volvieron a la carga esta vez con una nueva bateria de noticias preocupantes provenientes de China. Los
terceros meses del verano estuvieron marcados por las medidas de China en contra de las empresas privadas de
ensefianza, lo cual gener6 preocupacion entre algunos inversores, que empezaron a preguntarse si podrian aplicarse
medidas similares a otros sectores. A continuacion, se anunciaron mas regulaciones sobre el sector tecnoldgico.
Finalmente, los inversores tuvieron que hacer frente a los temores en torno a la posible quiebra de un gran promotor
inmobiliario chino y los posibles efectos de contagio.

La renta variable se mantuvo estable durante el trimestre a pesar de algunas preocupaciones sobre un pico en la tasa de
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crecimiento econémico, las interrupciones de suministro y el aumento de la inflacion. Los mercados contemplan una
moderacion de crecimiento a la vista, no traumatica, ya que los niveles siguen siendo comodamente expansivos, pero que
ha de integrarse en expectativas macro y micro. En definitiva, los inversores siguen creyendo que, a pesar de la
moderacion del ritmo de crecimiento, el riesgo de recesion sigue siendo bajo. Por tanto, las expectativas de un crecimiento
continuado de los beneficios en los proximos afios contribuyen a sostener los mercados de renta variable.

En cuanto a la pandemia, a cierre de septiembre los datos parecen indicar que el nimero de personas hospitalizadas
puede estar alcanzando su punto maximo en la mayoria de las economias clave. Esta claro que el invierno trae consigo
cierta incertidumbre en relacién con el impacto potencial del Covid en los sistemas sanitarios, pero incluso si las
hospitalizaciones empiezan a repuntar de nuevo, lo mas probable seria que la recuperacion econémica se retrase en lugar
de descarrilar, gracias a los saldos de ahorro todavia muy saludables que han acumulado los consumidores. Estos
elevados ahorros, junto con el sélido crecimiento de los salarios, también deberian ayudar a la mayoria de los
consumidores a capear el aumento de los precios que se esta produciendo.

Una de las principales preocupaciones que fueron cogiendo fuerza durante el Gltimo mes del trimestre fue la Inflacion.
Alimentada desde distintos frentes, tercero, el energético, con unos precios del crudo por encima de nuestra nueva banda
objetivo (60-70 ddlares/barril) y por los problemas (continuados) en las cadenas de produccién, parece a sembrar dudas
entre las principales voces del sector financiero en torno a su transitoriedad, con Lagarde confirmando que se extienden a
varios paises europeos. El mensaje de los bancos centrales que, insistiendo en el caracter transitorio de las mayores
lecturas de inflacion, vienen a abrir la puerta a que pudiera ser mas duradera de lo esperado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Debido a la disminucion de capital sufrida se ha mantenido el capital en liquidez.

c) indice de referencia.

-No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el tercer Trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del 0,11%
frente al 0% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio y el nimero de participes no han variado.

Durante el tercer trimestre la IIC ha obtenido una rentabilidad del 0%y ha soportado unos gastos de 0% sobre el
patrimonio medio de los cuales el 0% corresponden a gastos indirectos. La rentabilidad anual de la IIC ha sido de un 0%
siendo los gastos anuales de un 0%

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de -2,44%

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Ninguna, al no disponer de capital.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del VAR absoluto.

La exposicion a riesgo de mercado por uso de instrumentos financieros derivados se calculara por la metodologia de VaR
absoluto. El limite de pérdida méaxima sera del 7% semanal con un nivel de confianza de 99%. El grado de apalancamiento
puede oscilar entre el 0% y 500%.

El horizonte temporal es un afio.

Durante el Trimestre de referencia, la 1IC no ha operado con instrumentos derivados.

d) Otra informacién sobre inversiones.

A la fecha de referencia 30/09/2021 no cuenta con ningun activo en cartera.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide cémo la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
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que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho mas estables en el tiempo.

La volatilidad del fondo ha sido del 0% (anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,21% y la de la Letra del
Tesoro a un afo ha sido de 0,75%, debido a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX.

El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder,
con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un
momento determinado. El VaR histérico al final del periodo del fondo ha sido del 0%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.1.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periédicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
Dada la falta de viabilidad, se va a proceder a liquidar la IIC.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE VIII / ADARVE ALTEA
Fecha de registro: 30/07/2019

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
Politica de inversion: Se invierte directamente, o indirectamente a través de IIC, un 0-100% de la exposicion total en renta

variable o en activos de renta fija publica/privada (incluyendo depositos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o
no, liquidos) sin predeterminacién por tipo de emisor, divisas, paises, mercados, sectores, capitalizacion, duracion media
de la cartera de renta fija, o rating emisién/emisor

(incluso no calificados, pudiendo estar la totalidad de la cartera en renta fija de baja calidad). Podra haber concentracion
geogréfica, sectorial, en renta fija o en renta variable, en mercados emergentes o mercados desarrollados.La exposicion a
riesgo divisa sera de 0-100% de la exposicion total.

Se podré invertir de 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (méximo 30% en IIC no
armonizadas), del grupo o no de la Gestora.

Directamente solo se utilizan derivados cotizados en mercados organizados de derivados, aunque indirectamente se
podran utilizar derivados cotizados o no en mercados organizados de derivados.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por

la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una
camara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros
derivados es el importe del

patrimonio neto.

La estrategia de inversion del fondo conlleva una alta rotacion de la cartera. Esto puede incrementar sus gastos y afectar a
la rentabilidad.

Asesor de inversion: ADARVE GESTION DE ACTIVOS, S. L.

La firma de un contrato de asesoramiento no implica la delegacién por parte de la Sociedad Gestora de la gestion,
administracion

o control de riesgos del fondo. Los gastos derivados de dicho contrato seran soportados por la sociedad gestora. El asesor
no esta habilitado para asesorar con habitualidad y por ello no tiene autorizacién ni esta supervisado.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
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Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 1,09 0,86 2,53 7,81
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,60 -0,60 -0,60 -0,48

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 68.002,92 66.979,29
N° de Participes 787 782
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 8.603 126,5045
2020 4.979 104,8827
2019 2.522 103,6733
2018
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,25 0,00 0,25 0,75 0,00 0,75 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 20,62 -3,59 5,62 18,46 17,01 1,17

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,80 20-09-2021 -2,47 23-03-2021
Rentabilidad maxima (%) 1,10 09-07-2021 3,16 01-03-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 13,10 9,69 11,37 16,97 12,72 22,17
Ibex-35 15,56 16,21 13,98 16,53 25,56 34,16
Letra Tesoro 1 afio 0,44 0,75 0,12 0,16 0,51 0,41
MSCI World Net Total
10,94 10,00 9,65 13,00 13,98 28,87
Return USD Index
VaR histérico del
L 8,42 8,42 9,73 11,41 12,31 12,31
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,91 0,31 0,30 0,30 0,28 1,26 0,89

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Grafico rentabilidad trimestral de los altimos 3 afios
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Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Vocacion inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.500 a7 -0,40
Renta Fija Internacional 19.389 391 -0,14
Renta Fija Mixta Euro 18.153 187 0,07
Renta Fija Mixta Internacional 87.771 1.106 -0,81
Renta Variable Mixta Euro 3.948 110 1,59
Renta Variable Mixta Internacional 227.464 6.955 -0,93
Renta Variable Euro 1.720 23 -0,97
Renta Variable Internacional 236.689 7.899 -0,16
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.814 209 -0,77
Global 478.395 11.412 -2,44
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 4.659 171 -0,24
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.099.502 28.510 -1,37

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.269 96,12 7.722 87,86
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 242 2,81 158 1,80
* Cartera exterior 8.026 93,29 7.564 86,06
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 173 2,01 1.240 14,11
(+/-) RESTO 161 1,87 -173 -1,97
TOTAL PATRIMONIO 8.603 100,00 % 8.789 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

8.789
1,53
0,00
-3,65
-3,32
0,00
0,87
0,00
-1,97
0,00
0,00
-2,08
-0,14
0,00
-0,33
-0,25
-0,02
-0,01
0,00
-0,05
0,00
0,00
0,00
0,00
8.603

7.378
12,03
0,00
5,36
5,81
0,00
1,19
0,00
4,66
0,00
0,00
0,08
-0,12
0,00
-0,45
-0,25
-0,02
-0,01
0,00
-0,17
0,00
0,00
0,00
0,00
8.789

4.979
33,19
0,00
13,58
14,95
0,00
3,20
0,00
13,72
0,00
0,00
-1,49
-0,48
0,00
-1,37
-0,75
-0,06
-0,02
0,00
-0,54
0,00
0,00
0,00
0,00
8.603

-86,25
0,00
-173,67
0,00
0,00
-20,10
0,00
-145,83
0,00
0,00
-2.878,73
-24,31
0,00
-20,17
-9,80
-9,80
-33,85
52,59
69,78
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 242 2,82 158 1,80
TOTAL RENTA VARIABLE 242 2,82 158 1,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 242 2,82 158 1,80
TOTAL RV COTIZADA 6.317 73,41 5.867 66,78
TOTAL RENTA VARIABLE 6.317 73.41 5.867 66,78
TOTAL lIC 1.709 19,88 1.697 19,31
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.026 93,29 7.564 86,09
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.269 96,11 7.722 87,89

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIPO DE ACTIVO

W IC ext. = 10,88%
@ Otros=380%
RV cot. =2,82%
R cot. ext. =73, 41%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversién
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FONDOS|AGFIQ
AGFIQ US MARKET NEUT US MARKET 144 Inversion
NEUT
FONDOS|GLOBA i
GLOBAL X MSCI CHINA 248 Inversion
L X MSCI CHINA
FONDOS|GLOBA B
GLOBAL X MSCI PAKIST 10 Inversion
L X MSCI PAKIST
FONDOS|GLOBA B
GLOBAL X LITHIUM & B 169 Inversion

L X LITHIUM & B
FONDOS|INVESC
INVESCO S&P SMALLCAP O S&P 124 Inversion
SMALLCAP
FONDOS|INVESC
INVESCO S&P GLOBAL W O S&P GLOBAL 444 Inversion
W
FONDOS|ISHARE
ISHARES COHEN & STEE S COHEN & 199 Inversion
STEE
FONDOS|TIDAL

TIDAL ETF TRUST - SO 76 Inversion
ETF TRUST - SO
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Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de lainversion

VANECK VECTORS INDIA

FONDOS|VANEC
K VECTORS
INDIA

Inversion

Total otros subyacentes

1423

TOTAL OBLIGACIONES

1423

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

XXX | XX

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX | XX

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

F| Sustitucion de la entidad depositaria

La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U., CECABANK, S.A.,y
de BANCO INVERSIS, S.A., la modificacion del Reglamento de Gestién de GESTION BOUTIQUE VIII, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el numero de registro 5316 ), al objeto de sustituir a CECABANK, S.A. por
BANCO INVERSIS, S.A., como depositario.

Numero de registro: 295164

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(H) Se han devengado y cobrado interese bancarios por parte del depositario por importe de 577,01 euros.
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8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un tercer trimestre del afio que si bien comenz6 con una temporada estival relativamente tranquila en las
bolsas cerré con un mes de septiembre en el que impero la volatilidad. Tras la calma que vivimos en los meses de verano
los mercados volvieron a la carga esta vez con una nueva bateria de noticias preocupantes provenientes de China. Los
terceros meses del verano estuvieron marcados por las medidas de China en contra de las empresas privadas de
ensefianza, lo cual generd preocupacion entre algunos inversores, que empezaron a preguntarse si podrian aplicarse
medidas similares a otros sectores. A continuacion, se anunciaron mas regulaciones sobre el sector tecnolégico.
Finalmente, los inversores tuvieron que hacer frente a los temores en torno a la posible quiebra de un gran promotor
inmobiliario chino y los posibles efectos de contagio.

La renta variable se mantuvo estable durante el trimestre a pesar de algunas preocupaciones sobre un pico en la tasa de
crecimiento econémico, las interrupciones de suministro y el aumento de la inflacion. Los mercados contemplan una
moderacion de crecimiento a la vista, no traumatica, ya que los niveles siguen siendo comodamente expansivos, pero que
ha de integrarse en expectativas macro y micro. En definitiva, los inversores siguen creyendo que, a pesar de la
moderacién del ritmo de crecimiento, el riesgo de recesion sigue siendo bajo. Por tanto, las expectativas de un crecimiento
continuado de los beneficios en los proximos afios contribuyen a sostener los mercados de renta variable.

En cuanto a la pandemia, a cierre de septiembre los datos parecen indicar que el nimero de personas hospitalizadas
puede estar alcanzando su punto maximo en la mayoria de las economias clave. Esta claro que el invierno trae consigo
cierta incertidumbre en relacién con el impacto potencial del Covid en los sistemas sanitarios, pero incluso si las
hospitalizaciones empiezan a repuntar de nuevo, lo mas probable seria que la recuperacién econémica se retrase en lugar
de descarrilar, gracias a los saldos de ahorro todavia muy saludables que han acumulado los consumidores. Estos
elevados ahorros, junto con el sélido crecimiento de los salarios, también deberian ayudar a la mayoria de los
consumidores a capear el aumento de los precios que se esta produciendo.

Una de las principales preocupaciones que fueron cogiendo fuerza durante el Gltimo mes del trimestre fue la Inflacion.
Alimentada desde distintos frentes, tercero, el energético, con unos precios del crudo por encima de nuestra nueva banda
objetivo (60-70 ddlares/barril) y por los problemas (continuados) en las cadenas de produccion, parece a sembrar dudas
entre las principales voces del sector financiero en torno a su transitoriedad, con Lagarde confirmando que se extienden a
varios paises europeos. El mensaje de los bancos centrales que, insistiendo en el caracter transitorio de las mayores
lecturas de inflacion, vienen a abrir la puerta a que pudiera ser mas duradera de lo esperado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

El proceso de inversion de Adarve Altea no se ha visto alterado en ninguno de sus modelos de seleccién de empresas.
Las variaciones y rotacién de los activos responden a la valoracién cuantitativa por la que se rige dicho proceso inversor. A
nivel general la politica de inversion sigue manteniendo una gran diversificacion en empresas con balances sélidos,
indicadores de alta calidad, asi como en el area sectorial y geografica. Dentro de la operativa resultante las inversiones se
focalizan geograficamente en EE.UU y Asia con mas del 50% de la cartera invertida en estas geografias. Por sectores, el
65% de la cartera se engloba en Consumo Ciclico, Industria, Sector Financiero, Materiales Basicos y Tecnologia.

c) indice de referencia.

Para el indice hay dos posibilidades:

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI World Net Total Return USD Index. La rentabilidad
acumulada en el tercer Trimestre de dicho indice de referencia es del -0,01% frente al -3,59% de rentabilidad de la 1IC
d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.
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En el Tercer trimestre el patrimonio ha bajado un -2,40% y el nimero de participes ha subido un 0,64%.

Durante el tercer trimestre la IIC ha obtenido una rentabilidad negativa del -3,59% y ha soportado unos gastos de 0,2799%
sobre el patrimonio medio de los cuales el 0,03% corresponden a gastos indirectos.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de -2,44%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

361 DEGREES INTERNATIONAL; ABO WIND AG O.N.; ACCENT GROUP LTD; ACUITY BRANDS INC; AFROCENTRIC
INVESTMENT CORPO; AGF INVESTMENTS TR US MARKET NEUTRAL ANTI-BETA; AGILE GROUP HOLDINGS LTD;
AIR LIQUIDE; ALPS ETF TRUST EMERGING SECTOR DIVID DOGS ETF; ALUMASC GROUP PLC ORD 12.5P; AMC
NETWORKS INC; AMPLIFY ETF TR SEYMOUR CANNABIS ETF; ARK ETF TR INNOVATION ETF; ARROW ETF TR
ARROW DOW JONES GLOBAL YIELD ETF; ASBISC ENTERPRISES PLC; ATLANTICUS HLDGS CORP; AUTONATION
INC; BATH BODY WORKS INC; BELVOIR GROUP PLC ORD 1P; BIC; BIG 5 SPORTING GOODS CORP; BILENDI;
BOSSARD HOLDING AG-REG A; BOSTON BEER CO INC; BROWN (N) GROUP PLC ORD 11 1/19P; BUCKLE INC;
CAMBRIA AUTOMOBILES PLC ORD 10P; CAPGEMINI; CARPENTER TAN HOLDINGS LTD; CHANGHONG JIAHUA
HOLDINGS LT; CHAOWEI POWER HOLDINGS LTD; CHESAPEAKE GRANITE WASH TR; CHINA AOYUAN GROUP
LTD; CHINA HONGQIAO GROUP LTD; CHINA LILANG LTD; CHINA OVERSEAS GRAND OCEANS; CHINA STARCH
HOLDINGS LTD; CHINA SUNSHINE PAPER HLDGS; CI FINANCIAL CORP; CIPHER PHARMACEUTICALS INC; CO-
OPERATORS GEN SER C PREF; COLGATE-PALMOLIVE CO; COMPX INTERNATIONAL INC; COWELL E HOLDINGS
INC; DAIKI ALUMINIUM INDUSTRY CO; DANAOS CORP; DANIELI C; DAWNRAYS PHARMACEUTICAL HOLD;
DILLARDS INC; DORCHESTER MINERALS LP; DUTECH HOLDINGS LTD; ECKERT+ZIEGLER AG O.N.; EMPERADOR
INC; EVS BROADC.EQUIPM.; FERREXPO PLC ORD 10P; FIRST TR EXCHANGE TRADED FD VI DORSEY WRIGHT
MOMENTUM DIVIDEND ETF; FIRST TST VALUE LINE DIVIDEND INDEX SHS ETF; FUKUDA CORP; GAJAH
TUNGGAL TBK PT; GAMCO INVESTORS INC; GEBERIT AG-REG; GENERAC HLDGS INC; GENESCO INC; Getinge
AB ser. B; GLOBAL X FDS GLOBAL X COPPER MINERS ETF (POST REV SPL; GLOBAL X FDS GLOBAL X LITHIUM
BATTERY TECH ETF USD; GLOBAL X FDS GLOBAL X MSCI PAKISTAN ETF(PST REV SPLT); GLOBAL X FDS MSCI
CHINA FINANCIALS ETF; GLOBAL X FDS MSCI NIGERIA ETF(POST SPLT); GLOBERIDE INC; GRANGE
RESOURCES LTD; GUNKUL ENGINEERING PCL-NVDR; HAAD THIP PCL-NVDR; HACI OMER SABANCI HOLDING;
HALLENSTEIN GLASSON HOLDINGS; Hardwoods Distribution Inc; HEIJMANS; HEKTAS TICARET T.A.S; HIBBETT INC;
HOUR GLASS LTD/THE; HUABAO INTERNATIONAL HOLDING; IFAST CORP LTD; INFOSYS LTD SPON ADR EACH
REP 1 ORD SHS; INTERPUBLIC GROUP COS INC; INVESCO EXCHANGE TRADED FD TR Il SP GLOBAL WATER
INDEX ETF; INVESCO EXCHANGE TRADED FD TR Il SP SMALLCAP 600 REVENUE ETF; INVESCO EXCHANGE
TRADED FD TR Il SP SMALLCAP ENERGY ETF; INVESCO EXCHANGE TRADED FD TR SP 500 EQL WGT MATLS
ETF; INVESCO EXCHANGE TRADED FD TR SP 500 GARP ETF; INVESCO US ENERGY INFRASTR UCITS ETF (B);
ISHARES INC MSCI RUSSIA ETF; ISHARES INC MSCI TURKEY ETF USD DIS; ISHARES TRUST COHEN STEERS
REIT ETF; J-LEASE CO LTD; JK HOLDINGS CO LTD; JOHNSON JOHNSON; KAMEI CORP; KINGBOARD HOLDINGS
LTD; KOJIMA CO LTD; KUMBA IRON ORE LTD; L OCCITANE INTERNATIONAL SA; L_OREAL; LOGAN GROUP CO
LTD; LOPEZ HOLDINGS CORP; LPP SA; LUNG KEE BERMUDA HLDG LTD; LVMH; MAN WAH HOLDINGS LTD;
MANNING NAPIER INC; MAX CO LTD; MEC CO LTD; Medicover AB ser. B; Mekonomen AB; MEWAH INTERNATIONAL
INC; MFO SA; MGP INGREDIENTS INC NEW; Misen Energy AB; MOULINVEST; NATURHOUSE; NICKEL ASIA CORP;
NISSEI ASB MACHINE CO LTD; NP3 Fastigheter AB; NVE CORP; OEKOWORLD AG VZNA O.N.;
OESTERREICHISCHE POST AG; OKAMURA CORP; ORIENT OVERSEAS INTL LTD; PACER FDS TR US CASH COWS
100 ETF; PACIFIC ONLINE; PALFINGER AG; PAX GLOBAL TECHNOLOGY LTD; PFB CORPORATION; PREMIER
MARKETING PCL-NVDR; PRIME MEDIA GROUP LTD; PROPERTY FRANCHISE GROUP PLC (THE) ORD 1P;
PROPETRO HOLDING CORP; RECORD PLC ORD 0.025P; REECE LTD; S.KIJCHAI ENTERPRISE PCL-R;
Samhallsbyggnadsbo. i Norden AB ser. B; SARINE TECHNOLOGIES LTD; SAS DRAGON HOLDINGS LTD;
SCHRODERS PLC VTG SHS DE"; SEAZEN GROUP LTD; Sll; SITC INTERNATIONAL HOLDINGS; SLEEP NUMBER
CORPORATION; SLM CORP; SOFI SOCIAL 50 ETF; SOMERO ENTERPRISE INC. COM STK USDO0.001 (DI); SPDR
SERIES TRUST SP OIL GAS EQUIP SVCS ETF(P/S); STAGECOACH GROUP PLC ORD 125/228P; SUNFONDA
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GROUP HOLDINGS LTD; SWISSQUOTE GROUP HOLDING-REG; SYNNEX CORP; SYNNEX THAILAND PCL-NVDR;
TERNIUM SA ADS EACH REPR 10 ORD; TEXAS PACIFIC LAND CORPOR

Los activos que han obtenido mayor rentabilidad durante el trimestre y su impacto en el VL han sido:
NATURHOUSE 0,4174%

TOEI ANIMATION CO LTDO0,3726%

AUTONATION INC 0,3701%

Cl FINANCIAL CORP. 0,2891%

KAMEI CORP 0,2284%

Los que han reportado menor rentabilidad han sido:

GLOBAL X FDS GLOBAL X COPPER MINERS ETF (POST REV -0,5401%

HEKTAS TICARET T.A.S -0,5749%

FERREXPO PLC ORD 10P -0,6180%

GLOBAL X FDS MSCI NIGERIA ETF(POST SPLT) -0,6969%

AMC Networks Inc. -0,9111%

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

-Durante el trimestre de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 5,42%, principalmente generado por la inversion en otras IIC.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 19,87% y las posiciones mas significativas son:

- US46138E2634, INVESCO EXCHANGE TRADED FD TR Il SP GLOBAL WATER (4,93%)

- US37950E6068, GLOBAL X FDS MSCI CHINA FINANCIALS ETF (2,84%)

- US4642867158, ISHARES INC MSCI TURKEY ETF USD DIS (2,61%)

En la 1IC no hay activos en situacién morosa, dudosa o en litigio. Tampoco hay activos que pertenezcan al articulo 48.1 j)
del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable (para todas las IIC)

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho méas estables en el tiempo.

La volatilidad del fondo ha sido del 13,10% (anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,21% y la de la Letra
del Tesoro a un afio ha sido de 0,75%, debido a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX.

El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder,
con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un
momento determinado. El VaR histérico al final del periodo del fondo ha sido del 9,36%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
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adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administraciéon u otro miembro del Consejo. Si en algin caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

A la espera de acontecimientos importantes a nivel macroecondmico, politico y social, no se esperan cambios en el
proceso inversor debido a situaciones que, aunque influyan de forma coyuntural, son siempre inherentes al propio
mercado. Si bien dentro del proceso inversor no se hace una valoracion cualitativa, ni a nivel macro ni microeconémico, la
flexibilidad de los modelos que componen la cartera mantiene siempre los ratios adecuados que se les exige a todos los
activos de la cartera que compone el IIC.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105043006 - ACCIONES|NATURHOUSE HEALTH SA EUR 242 2,82 158 1,80
TOTAL RV COTIZADA 242 2,82 158 1,80
TOTAL RENTA VARIABLE 242 2,82 158 1,80
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 242 2,82 158 1,80
AT0000758305 - ACCIONES|PALFINGER AG EUR 13 0,15 56 0,64
ATO000APOST4 - ACCIONES|OESTERREICHISCHE POS EUR 13 0,15 86 0,97
AUO00000AX19 - ACCIONES|ACCENT GROUP LTD AUD 14 0,16 17 0,20
AUOO0000GRRS - ACCIONES|GRANGE RESOURCES LTD AUD 21 0,25 32 0,36
AUO00000PRTS - ACCIONES|PRIME MEDIA GROUP LT AUD 5 0,06 5 0,06
AUOO000OREH4 - ACCIONES|REECE LTD AUD 21 0,25 28 0,32
BE0003820371 - ACCIONES|EVS BROADCAST EQUIPM EUR 87 1,01 50 0,56
BE0974310428 - ACCIONES|X-FAB SILICON FOUNDR EUR 23 0,26 24 0,28
BMG2042K1045 - ACCIONES|CHANGHONG JIAHUA HOL HKD 10 0,12 0 0,00
BMG4639H1227 - ACCIONES|HUABAO INTL HKD 15 0,18 18 0,21
BMG5697D1011 - ACCIONES|LUNG KEE BERMUDA HOL HKD 30 0,35 28 0,32
BMG5800U1071 - ACCIONES|MAN WAH HOLDINGS LTD HKD 2 0,02 3 0,04
BMG677491539 - ACCIONES|OOIL HKD 82 0,96 0 0,00
BMG6955J1036 - ACCIONES|PAX GLOBAL TECHNOLOG HKD 2 0,03 2 0,02
BMG7814X1011 - ACCIONES|SAS DRAGON HOLDINGS HKD 39 0,45 18 0,20
CA1254911003 - ACCIONES|CI FINANCIAL CORP CAD 226 2,63 142 1,61
CA17253X1050 - ACCIONES|CIPHER PHARMACEUTICA CAD 38 0,44 0 0,00
CA1899064077 - ACCIONES|CO-OPERATORS GENL IN CAD 21 0,24 22 0,24
CA4124221074 - ACCIONES|HARDWOODS DISTRIBUTI CAD 17 0,20 17 0,20
CA69331T1012 - ACCIONES|PFB CORP CAD 2 0,02 2 0,03
CA7800871021 - ACCIONES|ROYAL BANK OF CANADA CAD 55 0,64 54 0,62
CH0010675863 - ACCIONES|SWISSQUOTE GROUP HOL CHF 38 0,44 9] 0,00
CH0030170408 - ACCIONES|GEBERIT AG CHF 30 0,35 30 0,34
CH0238627142 - ACCIONES|BOSSARD HOLDING AG CHF 35 0,41 33 0,38
CNE100001LYO0 - ACCIONES|ZMJ HKD 1 0,02 18 0,20
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
CY1000031710 - ACCIONESI|ASBISC ENTERPRISES P PLN 56 0,65 56 0,63
DE0005408686 - ACCIONES|OEKOWORLD AG EUR 9 0,11 7 0,08
DE0005659700 - ACCIONES|ECKERT & ZIEGLER STR EUR 56 0,65 0 0,00
F14000198031 - ACCIONES|QT GROUP OYJ EUR 34 0,40 23 0,27
FR0000052292 - ACCIONES|HERMES INTERNATIONAL EUR 30 0,35 31 0,35
FR0000074122 - ACCIONES|SOCIETE POUR L'INFOR EUR 74 0,86 0 0,00
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 14 0,16 55 0,62
FR0000120321 - ACCIONES|L'OREAL SA EUR 24 0,28 28 0,32
FR0000120966 - ACCIONES|SOCIETE BIC SA EUR 133 1,54 0 0,00
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY L EUR 19 0,22 26 0,30
FR0000125338 - ACCIONES|CAPGEMINI SE EUR 65 0,75 58 0,66
FR0004174233 - ACCIONES|BILENDI EUR 28 0,33 52 0,60
FR0010313833 - ACCIONES|ARKEMA SA EUR 1 0,01 1 0,01
FR0010766667 - ACCIONES|VENTE-UNIQUE.COM SA EUR 18 0,21 24 0,27
FR0011033083 - ACCIONES|MOULINVEST SA EUR 40 0,46 0 0,00
GB0000280353 - ACCIONES|ALUMASC GROUP PLC/TH GBP 28 0,33 43 0,49
GB0001765816 - ACCIONES|BREWIN DOLPHIN HOLDI GBP 30 0,35 27 0,31
GB0002405495 - ACCIONES|SCHRODERS PLC GBP 29 0,34 54 0,61
GB0009123323 - ACCIONES|ULTRA ELECTRONICS HO GBP 36 0,42 0 0,00
GB0030329360 - ACCIONES|WINCANTON PLC GBP 5 0,05 57 0,65
GB00B1P6ZR11 - ACCIONES|N BROWN GROUP PLC GBP 5 0,06 6 0,07
GB00B1XH2C03 - ACCIONES|FERREXPO PLC GBP 18 0,21 158 1,80
GB00B28ZPS36 - ACCIONES|RECORD PLC GBP 62 0,72 57 0,64
GB00B4QY1P51 - ACCIONES|BELVOIR GROUP PLC GBP 44 0,52 0 0,00
GB00OB6YTLS95 - ACCIONES|STAGECOACH GROUP PLC GBP 6 0,07 23 0,26
GBOOBHOWFH6E7 - ACCIONES|PROPERTY FRANCHISE G GBP 74 0,86 27 0,31
GBOOBKS7YKO08 - ACCIONES|TREATT PLC GBP 20 0,23 26 0,29
HK0000065737 - ACCIONES|CH OVS G OCEANS HKD 182 2,12 94 1,08
1D1000086002 - ACCIONES|GAJAH TUNGGAL TBK PT IDR 1 0,01 9 0,10
101000133002 - ACCIONES|IMPACK PRATAMA INDUS IDR 33 0,38 27 0,31
1L0010927254 - ACCIONES|SARINE TECHNOLOGIES SGD 20 0,24 26 0,30
1T0000076502 - ACCIONES|DANIELI & C OFFICINE EUR 31 0,36 0 0,00
170001128047 - ACCIONES|CEMBRE SPA EUR 59 0,69 49 0,56
1T0005239881 - ACCIONES|UNIEURO SPA EUR 4 0,04 0 0,00
JP3122400009 - ACCIONES|ADVANTEST CORP. JPY 23 0,27 23 0,26
JP3192400004 - ACCIONES|OKAMURA CORP JPY 106 1,23 85 0,96
JP3219400003 - ACCIONES|KAMEI CORP JPY 147 1,70 121 1,38
JP3297380002 - ACCIONES|KOJIMA CO LTD JPY 4 0,04 0 0,00
JP3386590008 - ACCIONES|J-LEASE CO LTD JPY 39 0,45 0 0,00
JP3389570007 - ACCIONES|JK HOLDINGS CO LTD JPY 144 1,68 114 1,30
JP3480600000 - ACCIONES|DAIKI ALUMINIUM INDU JPY 23 0,27 21 0,23
JP3496400007 - ACCIONES|KDDI CORP JPY 26 0,30 24 0,27
JP3497800007 - ACCIONES|DAIHEN CORP JPY 27 0,31 25 0,28
JP3503800009 - ACCIONES|GLOBERIDE INC JPY 61 0,71 0 0,00
JP3558000000 - ACCIONES|TOA ROAD CORP JPY 25 0,29 24 0,28
JP3560200002 - ACCIONES|TOEI ANIMATION CO LT JPY 80 0,92 180 2,05
JP3595300009 - ACCIONES|TOTECH CORP. JPY 2 0,02 2 0,02
JP3678200001 - ACCIONES|NISSEI ASB MACHINE C JPY 3 0,03 4 0,04
JP3805600008 - ACCIONES|FUKUDA CORP JPY 101 117 26 0,29
JP3864800002 - ACCIONES|MAX CO LTD JPY 32 0,37 29 0,33
JP3920890005 - ACCIONES|MEC CO LTD JPY 94 1,09 29 0,34
JP3946200007 - ACCIONES|YURTEC CORP JPY 6 0,07 55 0,62
KYG011981035 - ACCIONES|AGILE GROUP HOLDINGS HKD 15 0,17 92 1,04
KYG1991G1064 - ACCIONES|CARPENTER TAN HOLDIN HKD 5 0,06 28 0,32
KYG204791043 - ACCIONES|CHAOWEI POWER HOLDIN HKD 5 0,05 5 0,06
KYG211411098 - ACCIONES|CHINA LILANG LTD HKD 3 0,03 25 0,29
KYG211501005 - ACCIONES|CHINA HONGQIAO GROUP HKD 9 0,10 9 0,10
KYG211971090 - ACCIONES|CHINA AOYUAN GROUP L HKD 3 0,03 20 0,23
KYG215A01058 - ACCIONES|SUNSHINE PAPER HKD 3 0,04 29 0,33
KYG2161A1195 - ACCIONES|CHINA STARCH HOLDING HKD 5 0,06 52 0,59
KYG248141163 - ACCIONES|COWELL E HOLDINGS IN HKD 2 0,03 2 0,03
KYG2687M1006 - ACCIONES|DAWNRAYS PHARMA HKD 40 0,47 0 0,00
KYG525621408 - ACCIONES|KINGBOARD HOLDINGS L HKD 72 0,84 0 0,00
KYG555551095 - ACCIONES|LOGAN GROUP CO LTD HKD 7 0,08 79 0,90
KYG6074A1085 - ACCIONES|MEWAH INTERNATIONAL SGD 28 0,33 171 194
KYG7956A1094 - ACCIONES|FUTURE LAND HKD 6 0,06 32 0,36
KYG8187G1055 - ACCIONES|SITC INTERNATIONAL H HKD 46 0,54 60 0,68
KYG8571A1022 - ACCIONES|SUNFONDA GROUP HOLDI HKD 56 0,65 55 0,63
KYG884931042 - ACCIONES|361 DEGREES INTL LTD HKD 152 1,77 0 0,00
KYG8879M1050 - ACCIONES|TIME WATCH INVESTMEN HKD 147 1,71 189 2,15
KYG8904A1004 - ACCIONES|TIMES CHINA HOLDINGS HKD 4 0,04 47 0,54
KYG8972T1067 - ACCIONES|TOWNGAS CHINA CO LTD HKD 47 0,54 58 0,66
KYG9684P1019 - ACCIONES|PACIFIC ONLINE LTD HKD 23 0,27 74 0,84
KYG984271164 - ACCIONES|YIP'S CHEMICAL HOLDI HKD 28 0,32 25 0,28
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0501835309 - ACCIONES|L'OCCITANE INTERNATI HKD 28 0,32 29 0,33
MHY1968P1218 - ACCIONES|DANAOS CORP UsD 76 0,88 0 0,00
NL0009269109 - ACCIONES|HEIJMANS NV EUR 219 2,54 112 1,27
NZHLGE0001S4 - ACCIONES|HALLENSTEIN GLASSON NZD 2 0,02 2 0,02
PHY1694P1067 - ACCIONES|CONCEPCION INDUSTRIA PHP 95 1,11 101 1,15
PHY2290T1044 - ACCIONES|EMPERADOR INC PHP 37 0,43 0 0,00
PHY5347P1085 - ACCIONES|LOPEZ HOLDINGS CORP PHP 2 0,03 2 0,03
PHY6350R1069 - ACCIONES|NICKEL ASIA CORP PHP 2 0,03 2 0,03
PLLPP0000011 - ACCIONES|LPP SA PLN 32 0,37 0 0,00
PLMFO0000013 - ACCIONES|MFO SA PLN 66 0,76 60 0,68
SE0000202624 - ACCIONES|GETINGE AB SEK 27 0,32 0 0,00
SE0001486952 - ACCIONES|MISEN ENERGY AB SEK 5 0,06 4 0,04
SE0002110064 - ACCIONES|MEKONOMEN AB SEK 88 1,02 110 1,25
SE0006342333 - ACCIONES|NP3 FASTIGHETER AB SEK 39 0,45 0 0,00
SE0009554454 - ACCIONES|SAMHALLSBYGGNADSBOLA SEK 147 171 0 0,00
SE0009778848 - ACCIONES|MEDICOVER AB SEK 25 0,29 28 0,32
SE0011205202 - ACCIONES|VITROLIFE AB SEK 27 0,32 0 0,00
SG1AE9000009 - ACCIONES|HOUR GLASS LTD/THE SGD 140 1,62 0 0,00
SG1AF5000000 - ACCIONES|IFAST CORP LTD SGD 30 0,35 0 0,00
THO0140010R12 - ACCIONES|HAAD THIP PCL THB 2 0,02 2 0,03
THO0977010R17 - ACCIONES|PREMIER MARKETING PC THB 22 0,25 0 0,00
TH0981010018 - ACCIONES|SYNNEX THAILAND PCL THB 0 0,00 28 0,32
THO0981010R19 - ACCIONES|SYNNEX THAILAND PCL THB 44 0,51 186 2,11
TH1041010R11 - ACCIONES|GUNKUL ENGINEERING P THB 37 0,43 0 0,00
TRAHEKTS91E4 - ACCIONES|HEKTAS TICARET TAS TRY 5 0,06 31 0,36
TRASAHOL91Q5 - ACCIONES|HACI OMER SABANCI HO TRY 174 2,02 0 0,00
US00164V1035 - ACCIONES|AMC NETWORKS INC UsD 2 0,02 159 181
US00508Y1029 - ACCIONESJACUITY BRANDS INC UsD 81 0,94 86 0,97
US04914Y1029 - ACCIONES|ATLANTICUS HOLDINGS UsD 33 0,38 0 0,00
US05329W1027 - ACCIONES|AUTONATION INC UsD 101 1,17 105 1,19
US0708301041 - ACCIONES|L BRANDS INC UsD 29 0,34 0 0,00
US08915P1012 - ACCIONES|BIG 5 SPORTING GOODS UsD 19 0,22 21 0,24
US1005571070 - ACCIONES|BOSTON BEER CO INC/T UsD 3 0,03 5 0,06
US1184401065 - ACCIONES|BUCKLE INC/THE UsD 34 0,39 41 0,47
US1651851099 - ACCIONES|CHESAPEAKE GRANITE W UsD 28 0,32 0 0,00
US1941621039 - ACCIONES|COLGATE-PALMOLIVE CO UsD 10 0,12 53 0,60
US2540671011 - ACCIONESI|DILLARD'S INC UsD 88 1,02 0 0,00
US25820R1059 - ACCIONES|DORCHESTER MINERALS UsD 72 0,84 71 0,80
US3614381040 - ACCIONES|GAMCO INVESTORS INC UsD 28 0,32 0 0,00
US3687361044 - ACCIONES|GENERAC HOLDINGS INC UsD 60 0,70 85 0,96
US3715321028 - ACCIONES|GENESCO INC UsD 17 0,19 39 0,45
US4285671016 - ACCIONES|HIBBETT SPORTS INC UsD 44 0,51 129 1,47
US4567881085 - ADR|INFOSYS LTD UsD 79 0,91 127 145
US4606901001 - ACCIONES|INTERPUBLIC GROUP OF UsD 72 0,83 88 1,00
US4781601046 - ACCIONES|JOHNSON & JOHNSON UsD 27 0,32 27 0,31
US55303J1060 - ACCIONES|MGP INGREDIENTS INC UsD 26 0,30 26 0,30
US56382Q1022 - ACCIONES|MANNING & NAPIER INC UsD 8 0,09 7 0,08
US6294452064 - ACCIONES|NVE CORP UsD 9 0,11 51 0,59
US74347M1080 - ACCIONES|PROPETRO HOLDING COR UsD 15 0,17 46 0,53
US78442P1066 - ACCIONES|SLM CORP UsD 74 0,86 172 1,96
US83125X1037 - ACCIONES|SLEEP NUMBER CORP UsD 6 0,07 7 0,07
US87162W1009 - ACCIONES|SYNNEX CORP UsD 5 0,06 29 0,33
US8808901081 - ADR|TERNIUM SA UsD 73 0,85 33 0,37
US88262P1021 - ACCIONES|TEXAS PACIFIC LAND T UsD 2 0,02 24 0,28
U 1035 - ACCIONES|WESTERN MIDSTREAM PA UsD 28 0,33 28 0,32
USU834501038 - ACCIONES|SOMERO ENTERPRISES | GBP 34 0,39 0 0,00
ZAE000078416 - ACCIONES|AFROCENTRIC INVESTME ZAR 60 0,70 53 0,60
ZAE000085346 - ACCIONES|KUMBA IRON ORE LTD ZAR 8 0,09 116 1,32
TOTAL RV COTIZADA 6.317 73,41 5.867 66,78
TOTAL RENTA VARIABLE 6.317 7341 5.867 66,78
US00110G4082 - FONDOS|AGFIQ US MARKET NEUT UsD 145 1,69 142 1,62
US00214Q1040 - FONDOS|ARK INNOVATION ETF UsD 0 0,00 19 0,22
US0321088546 - FONDOS|AMPLIFY SEYMOUR CANN UsD 0 0,00 122 1,39
US04273H1041 - FONDOS|JARROW DOW JONES GLOB UsD 0 0,00 137 1,56
US33738R6962 - FONDOS|FIRST TRUST DORSEY W UsD 0 0,00 26 0,30
US37950E6068 - FONDOS|GLOBAL X MSCI CHINA UsD 245 2,84 0 0,00
US37954Y3356 - FONDOS|GLOBAL X MSCI PAKIST UsD 8 0,10 74 0,84
US37954Y6656 - FONDOS|GLOBAL X MSCI NIGERI UsD 13 0,16 346 3,94
US37954Y8306 - FONDOS|GLOBAL X COPPER MINE UsD 0 0,00 116 132
US37954Y8553 - FONDOS|GLOBAL X LITHIUM & B UsD 167 1,95 0 0,00
US46137V3160 - FONDOSI|INVESCO S&P 500 EQUA UsD 0 0,00 68 0,77
US46137V4317 - FONDOS|INVESCO S&P 500 GARP UsD 0 0,00 67 0,76
US46138E1644 - FONDOS|INVESCO S&P SMALLCAP UsD 122 1,42 78 0,89
US46138E2634 - FONDOS|INVESCO S&P GLOBAL W UsD 424 4,93 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US46138G6641 - FONDOS|INVESCO S&P SMALLCAP UsD 0 0,00 45 0,51
US4642867158 - FONDOS|ISHARES MSCI TURKEY UsD 225 2,61 87 0,99
US4642875649 - FONDOS|ISHARES COHEN & STEE UsD 188 2,18 0 0,00
US69374H8815 - FONDOS|PACER US CASH COWS 1 UsD 0 0,00 36 0,41
US78468R5494 - FONDOS|SPDR S&P OIL & GAS E UsD 88 1,02 209 2,38
USB8863644055 - FONDOSITIDAL ETF TRUST - SO UsD 72 0,84 0 0,00
US92189F2056 - FONDOS|VANECK VECTORS STEEL UsD 0 0,00 110 1,25
US92189F7675 - FONDOS|VANECK VECTORS INDIA USD 12 0,14 14 0,16
TOTAL IIC 1.709 19,88 1.697 19,31
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.026 93,29 7.564 86,09
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.269 96,11 7.722 87,89

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE VIl / FORMULA KAU GESTION DINAMICA
Fecha de registro: 30/07/2019

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
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Politica de inversion: Se invertird de 50-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo
30% en IIC no armonizadas), del grupo o no de la Gestora.

Se invierte de un 0-100% de la exposicidn total en renta variable o en activos de renta fija pablica/privada (incluyendo
depdésitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, liquidos) sin predeterminacién por tipo de emisor,
divisas, paises (podran ser OCDE o emergentes, sin limitacion), mercados, sectores, capitalizacion, duracion media de la
cartera de renta fija, o rating emision/emisor

(incluso no calificados, pudiendo estar la totalidad de la cartera en renta fija de baja calidad). Podra haber concentracion
geogréafica y/o sectorial. La exposicion a riesgo divisa sera de 0-100% de la exposicion total.

Se realizara una gestion dindmica y flexible en la seleccion de la IIC.

Directamente solo se utilizan derivados cotizados en mercados organizados de derivados, aunque indirectamente se
podran utilizar derivados cotizados o0 no en mercados organizados de derivados.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podré operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por

la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una
camara de compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros
derivados es el importe del

patrimonio neto.

Asesor de inversion: KAU MARKETS EAF, S. L.

La firma de un contrato de asesoramiento no implica la delegacion por parte de la Sociedad Gestora de la gestion,
administracién o control de riesgos del fondo. Los gastos derivados de dicho contrato seran soportados por la sociedad
gestora. El Asesor de inversiones esta registrado como EAFI en CNMV con el nUmero 183.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,02 0,13 0,07 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,60 -0,60 -0,60 -0,48

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 14.588,53 14.590,57
N° de Participes 44 44
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.458 99,9624
2020 1.253 100,5915
2019 656 98,1263
2018
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,30 0,00 0,13 0,90 0,00 0,90 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -0,63 -2,65 2,37 -0,29 0,99 2,51

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,53 19-07-2021 -1,53 19-07-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,63 24-08-2021 0,88 17-05-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 5,64 6,36 5,54 4,94 6,53 12,79

Ibex-35 15,56 16,21 13,98 16,53 25,56 34,16

Letra Tesoro 1 afio 0,44 0,75 0,12 0,16 0,51 0,41
VaR histérico del

R 6,07 6,07 3,31 3,31 7,01 7,01

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,55 0,54 0,52 0,49 0,38 2,16 2,38

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.500 a7 -0,40
Renta Fija Internacional 19.389 391 -0,14
Renta Fija Mixta Euro 18.153 187 0,07
Renta Fija Mixta Internacional 87.771 1.106 -0,81
Renta Variable Mixta Euro 3.948 110 1,59
Renta Variable Mixta Internacional 227.464 6.955 -0,93
Renta Variable Euro 1.720 23 -0,97
Renta Variable Internacional 236.689 7.899 -0,16
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.814 209 -0,77
Global 478.395 11.412 -2,44
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 4.659 171 -0,24
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.099.502 28.510 -1,37

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.402 96,16 1.459 97,40
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 1.402 96,16 1.459 97,40
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 60 4,12 43 2,87
(+/-) RESTO -4 -0,27 -4 -0,27
TOTAL PATRIMONIO 1.458 100,00 % 1.498 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.498 1.544 1.253
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,02 -5,30 14,76 99,69
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -2,65 2,36 -0,78 -208,70
(+) Rendimientos de gestion -2,48 2,91 0,35 -182,15
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) -2,48 2,91 0,37 -182,15
* Oftros resultados 0,00 0,00 -0,02 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,18 -0,54 -1,14 -68,28
- Comision de gestion -0,13 -0,46 -0,90 72,56
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,06 2,77
- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,03 -0,12 -18,61
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 -0,01 52,59
- Otros gastos repercutidos 0,01 -0,03 -0,05 -135,15
(+) Ingresos 0,01 -0,01 0,01 -238,37
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,01 -0,01 0,01 -238,37
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.458 1.498 1.458

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 1.402 96,14 1.459 97,41
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.402 96,14 1.459 97.41
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.402 96,14 1.459 97,41

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIPO DE ACTIVO

WG ext. = 95,14%
® Otros = 3,86%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . na
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FONDOS|ISHARE
ISHARES EDGE MSCI WO S EDGE MSCI 30 Inversion
WO
PARTICIPACION
BLACKROCK GLOBAL FUN ES|BLACKROCK 60 Inversion
GLOBAL FUN
PARTICIPACION
NORDEA 1 SICAV-LOW D ES|NORDEA 1 60 Inversion
SICAV-LOW D
PARTICIPACION
MAPFRE AM - US FORGO ES|MAPFRE AM - 40 Inversion
US FORGO
PARTICIPACION
TREA SICAV - TREA EU ES|TREA SICAV - 35 Inversion
TREA EU
PARTICIPACION
TREA SICAV - TREA EM ES|TREA SICAV - 30 Inversion
TREA EM
PARTICIPACION
JUPITER JGF - DYNAMI ES[JUPITER JGF 57 Inversion
- DYNAMI
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Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

PARTICIPACION

SCHRODER ISF GLOBAL ES|SCHRODER 122 Inversion
ISF GLOBAL
PARTICIPACION
MORGAN STANLEY INVES ES|MORGAN 100 Inversion

STANLEY INVES

PARTICIPACION

ES|MFS L
MFS MERIDIAN FUNDS - 110 Inversion
MERIDIAN
FUNDS -
PARTICIPACION
MORGAN STANLEY INVES ES|MORGAN 40 Inversion

STANLEY INVES

PARTICIPACION
M&G LUX INVESTMENT F ES|M&G LUX 25 Inversion
INVESTMENT F

PARTICIPACION

MAPFRE AM - GLOBAL B ES|MAPFRE AM - 60 Inversion
GLOBAL B
Total otros subyacentes 770
TOTAL OBLIGACIONES 770

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X

f. Sustitucion de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX | XX

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

F| Sustitucion de la entidad depositaria

La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U., CECABANK, S.A.,y
de BANCO INVERSIS, S.A., la modificacion del Reglamento de Gestién de GESTION BOUTIQUE VIII, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el nimero de registro 5316 ), al objeto de sustituir a CECABANK, S.A. por
BANCO INVERSIS, S.A., como depositario.

Numero de registro: 295164

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
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SI NO

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Dos participes significativos con 30,59% y 29,19% de participacion
(H) Se han devengado y cobrado interese bancarios por parte del depositario por importe de 110,36
euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un tercer trimestre del afio que si bien comenzo6 con una temporada estival relativamente tranquila en las
bolsas cerré con un mes de septiembre en el que impero la volatilidad. Tras la calma que vivimos en los meses de verano
los mercados volvieron a la carga esta vez con una nueva bateria de noticias preocupantes provenientes de China. Los
terceros meses del verano estuvieron marcados por las medidas de China en contra de las empresas privadas de
ensefianza, lo cual gener6 preocupacion entre algunos inversores, que empezaron a preguntarse si podrian aplicarse
medidas similares a otros sectores. A continuacion, se anunciaron mas regulaciones sobre el sector tecnoldgico.
Finalmente, los inversores tuvieron que hacer frente a los temores en torno a la posible quiebra de un gran promotor
inmobiliario chino y los posibles efectos de contagio.

La renta variable se mantuvo estable durante el trimestre a pesar de algunas preocupaciones sobre un pico en la tasa de
crecimiento econémico, las interrupciones de suministro y el aumento de la inflacion. Los mercados contemplan una
moderacion de crecimiento a la vista, no traumatica, ya que los niveles siguen siendo comodamente expansivos, pero que
ha de integrarse en expectativas macro y micro. En definitiva, los inversores siguen creyendo que, a pesar de la
moderacion del ritmo de crecimiento, el riesgo de recesion sigue siendo bajo. Por tanto, las expectativas de un crecimiento
continuado de los beneficios en los proximos afios contribuyen a sostener los mercados de renta variable.

En cuanto a la pandemia, a cierre de septiembre los datos parecen indicar que el nimero de personas hospitalizadas
puede estar alcanzando su punto maximo en la mayoria de las economias clave. Esta claro que el invierno trae consigo
cierta incertidumbre en relacién con el impacto potencial del Covid en los sistemas sanitarios, pero incluso si las
hospitalizaciones empiezan a repuntar de nuevo, lo mas probable seria que la recuperacion econémica se retrase en lugar
de descarrilar, gracias a los saldos de ahorro todavia muy saludables que han acumulado los consumidores. Estos
elevados ahorros, junto con el sélido crecimiento de los salarios, también deberian ayudar a la mayoria de los
consumidores a capear el aumento de los precios que se esta produciendo.

Una de las principales preocupaciones que fueron cogiendo fuerza durante el Gltimo mes del trimestre fue la Inflacion.
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Alimentada desde distintos frentes, tercero, el energético, con unos precios del crudo por encima de nuestra nueva banda
objetivo (60-70 ddlares/barril) y por los problemas (continuados) en las cadenas de produccién, parece a sembrar dudas
entre las principales voces del sector financiero en torno a su transitoriedad, con Lagarde confirmando que se extienden a
varios paises europeos. El mensaje de los bancos centrales que, insistiendo en el caracter transitorio de las mayores
lecturas de inflacion, vienen a abrir la puerta a que pudiera ser mas duradera de lo esperado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el trimestre hemos mantenido la cartera bastante estatica, siguiendo con la filosofia del fondo. Realizamos una
compra en el mercado asiatico con el objetivo de aprovechar las caidas y promedias las compras en el fondo MS Asia
Opportunity. Ademas, realizamos una venta en el fondo Nordea Low Duration con el objetivo de acumular cash de cara a
ser mas agiles en las oportunidades de inversion que pueda dar el mercado

c) indice de referencia.

La rentabilidad acumulada en el tercer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del 0,11% frente al -2,65% de
rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio ha bajado un 3,08% y el niUmero de participes no ha variado.

Durante el tercer trimestre la 1IC ha obtenido una rentabilidad negativa del -2,65 % y ha soportado unos gastos de 1,53%
sobre el patrimonio medio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de -2,44%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Aqui las compra/ventas parciales realizadas Compra MS INVF Asia Opportunity ZH EUR Venta Nordea 1 - Low Duration
European Covered Bond Fund

Los activos que han obtenido mayor rentabilidad durante el trimestre y su impacto en el VL han sido:

WTR ENH.COMMOD. HGDEOA 0,5716%

VANECK MORNINGST US WIDE MOAT UCITS ETF 0,1130%

Robeco QI Global Conservative Egs F 0,0855%

Seilern Stryx World Growth EUR H C 0,0822%

ISHS VI-E.MSCI WL.M.V.DLA 0,0626%

Los que han reportado menor rentabilidad han sido:

Morgan Stanley Investment Funds - Global Opportun -0,1534%

BGF World Gold D2 EUR Hedged -0,4221%

VanEck Gold Miners ETF -0,8391%

MS INVF Asia Opportunity ZH EUR -0,9395%

Schroder ISF Global Gold C Acc EUR -1,1241%

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

-Durante el trimestre de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 44,46%, principalmente generado por la inversion en otras IIC.

d) Otra informacién sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
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en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 96,15% y las posiciones mas significativas son:

- IEOOBG88WG77, WTR ENH.COMMOD. HGDEOA (10,88%)

- LU1223083160, Schroder ISF Global Gold C Acc EUR (7,72%)

- LU1442550205, MFS Meridian Funds - Prudent Capital Fund IH1 EUR (7,70%)

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio. Tampoco hay activos que pertenezcan al articulo 48.1 j)
del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide cémo la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacioén baja indica que esas rentabilidades han sido mucho mas estables en el tiempo.

La volatilidad del fondo ha sido del 5,64 % (anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,21% y la de la Letra de
Tesoro a un afo ha sido de 0,75%, debido a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX.

El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder,
con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un
momento determinado. El VaR histoérico al final del periodo del fondo ha sido del 3,96%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con mas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periédicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
Seguimos monitorizando el mercado con el objetivo de gestionar los riesgos y aprovechar las oportunidades que nos vaya
dando el mercado. Previsiblemente incrementaremos la exposicion a renta variable en las caidas de mercado de forma
progresiva con el objetivo de llegar a una exposicibn mayor en este activo, reduciendo la pata de renta fija y cash de la
cartera

10. Detalle de inversiones financieras
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Peodg actial Periodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
FR0013202140 - PARTICIPACIONES|AMIRAL GESTION SEXTA EUR 33 2,26 33 2,20
IEOOB8FHGS14 - FONDOS|ISHARES EDGE MSCI WO EUR 35 2,40 34 2,27
IEO0BDZS0K97 - PARTICIPACIONES|BMO INVESTMENTS IREL EUR 72 4,93 72 4,80
IEOOBF5H5052 - PARTICIPACIONES|SEILERN INTERNATIONA EUR 61 4,20 60 4,01
IEO0BG88WG77 - FONDOS|WISDOMTREE ENHANCED EUR 159 10,88 150 10,02
IEOOBQQP9IHO09 - FONDOS|VANECK VECTORS MORNI EUR 83 5,67 81 5,40
LU0326423067 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK GLOBAL FUN EUR 49 3,37 55 3,70
LU0629658609 - PARTICIPACIONES|TREA SICAV - TREA EM EUR 31 2,09 31 2,04
LU0853555893 - PARTICIPACIONES|JUPITER JGF - DYNAMI EUR 59 4,05 59 3,92
LU1223083160 - PARTICIPACIONES|SCHRODER ISF GLOBAL EUR 113 7,72 129 8,64
LU1378879081 - PARTICIPACIONES|MORGAN STANLEY INVES EUR 83 5,70 77 5,15
LU1442550205 - PARTICIPACIONES|MFS MERIDIAN FUNDS - EUR 112 7,70 113 7,55
LU1493700642 - PARTICIPACIONES|ROBECO CAPITAL GROWT EUR 72 4,95 71 4,74
LU1511517010 - PARTICIPACIONES|MORGAN STANLEY INVES EUR 40 2,74 42 2,82
LU1663838545 - PARTICIPACIONES|DEUTSCHE CONCEPT KAL EUR 31 2,12 31 2,05
LU1663951603 - PARTICIPACIONES|DEUTSCHE INVEST | TO EUR 47 3,24 47 3,12
LU1670724704 - PARTICIPACIONES|M&G LUX INVESTMENT F EUR 27 1,82 26 1,77
LU1691784612 - PARTICIPACIONES|MAPFRE AM - GLOBAL B EUR 61 4,15 60 4,01
LU1694214633 - PARTICIPACIONES|NORDEA 1 SICAV-LOW D EUR 60 4,14 100 6,68
LU2020674177 - PARTICIPACIONES|MAPFRE AM - US FORGO EUR 40 2,71 40 2,67
LU2082414868 - PARTICIPACIONES|TREA SICAV - TREA EU EUR 37 2,51 36 2,41
US92189F1066 - FONDOS|VANECK VECTORS GOLD USD 99 6,79 112 7,44
TOTAL IIC 1.402 96,14 1.459 97,41
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.402 96,14 1.459 97.41
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.402 96,14 1.459 97,41

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE VIl / FORMULA KAU GRANDES GESTORES
Fecha de registro: 30/07/2019

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 6 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
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Politica de inversion: Se invertird de 50-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo
30% en IIC no armonizadas), del grupo o no de la Gestora.

Se invierte de un 0-100% de la exposicidn total en renta variable o en activos de renta fija pablica/privada (incluyendo
depdsitos e

instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, liquidos) sin predeterminacion por tipo de emisor, divisas, paises
(podran ser OCDE o emergentes, sin limitacion), mercados, sectores, capitalizacion, duracion media de la cartera de renta
fija, o rating emision/emisor (incluso no calificados, pudiendo estar la totalidad de la cartera en renta fija de baja calidad).
Podra haber concentracion geografica y/o sectorial. La exposicion a riesgo divisa sera de 0-100% de la exposicién total.
Al menos el 50% de la exposicion total se realizara en fondos de autor.

Directamente solo se utilizan derivados cotizados en mercados organizados de derivados, aunque indirectamente se
podran utilizar derivados cotizados o0 no en mercados organizados de derivados.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podré operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por

la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una
camara de compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros
derivados es el importe del

patrimonio neto.

La estrategia de inversion del fondo conlleva una alta rotacion de la cartera. Esto puede incrementar sus gastos y afectar a
la rentabilidad.

Asesor de inversion: KAU MARKETS EAF, S. L.

La firma de un contrato de asesoramiento no implica la delegacién por parte de la Sociedad Gestora de la gestion,
administracion o control de riesgos del fondo. Los gastos derivados de dicho contrato seran soportados por la sociedad
gestora. El Asesor de inversiones esta registrado como EAFI en CNMV con el nimero 183.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,21 0,12 0,30 0,13
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,60 -0,60 -0,60 -0,48

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 15.446,81 16.430,34
N° de Participes 79 79
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.839 119,0462
2020 1.824 111,8444
2019 627 102,7957
2018
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,30 0,00 0,19 0,90 0,57 1,47 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 6,44 -1,22 4,67 2,95 8,41 8,80

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,562 19-07-2021 -1,70 04-03-2021
Rentabilidad maxima (%) 0,84 23-09-2021 1,71 02-02-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 9,06 8,10 7,93 10,94 8,87 19,65

Ibex-35 15,56 16,21 13,98 16,53 25,56 34,16

Letra Tesoro 1 afio 0,44 0,75 0,12 0,16 0,51 0,41
VaR histérico del

L 6,75 6,75 6,85 7,34 11,87 11,87

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,70 0,56 0,58 0,55 0,35 2,80 2,68

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.500 a7 -0,40
Renta Fija Internacional 19.389 391 -0,14
Renta Fija Mixta Euro 18.153 187 0,07
Renta Fija Mixta Internacional 87.771 1.106 -0,81
Renta Variable Mixta Euro 3.948 110 1,59
Renta Variable Mixta Internacional 227.464 6.955 -0,93
Renta Variable Euro 1.720 23 -0,97
Renta Variable Internacional 236.689 7.899 -0,16
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.814 209 -0,77
Global 478.395 11.412 -2,44
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 4.659 171 -0,24
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.099.502 28.510 -1,37

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.529 83,14 1.968 99,39
* Cartera interior 929 5,38 143 7,22
* Cartera exterior 1.430 77,76 1.826 92,22
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 281 15,28 14 0,71
(+/-) RESTO 29 1,58 -2 -0,10
TOTAL PATRIMONIO 1.839 100,00 % 1.980 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1.980
-6,30
0,00
-1,24
-1,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-1,00
0,00
0,00
-0,24
-0,19
-0,02
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1.839

1.882
0,49
0,00
4,61
5,43
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
5,43
0,00
0,00
-0,82
-0,72
-0,02
-0,03
0,00
-0,05
0,00
0,00
0,00
0,00
1.980

1.824
-5,52
0,00
6,31
8,02
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
8,02
0,00
0,00
-1,72
-1,47
-0,06
-0,08
-0,01
-0,10
0,01
0,00
0,01
0,00
1.839

-1.355,94
0,00
-126,38
-118,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-118,01
0,00
0,00
-70,41
74,05
1,26
-21,10
52,59
92,96
-98,25
0,00
-98,25
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 99 5,37 143 7,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 99 5,37 143 7,20
TOTAL IIC 1.430 77,77 1.826 92,18
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.430 77,77 1.826 92,18
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.529 83,14 1.968 99,38

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIPO DE ACTIVO

WIC=53T%
WIC ext. =77.77%
Otros = 16,86%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
PARTICIPACION
MAGALLANES EUROPEAN ES|MAGALLANE 68 Inversion
S EUROPEAN
FONDOS|ISHARE
ISHARES EDGE MSCI WO S EDGE MSCI 40 Inversion
WO
PARTICIPACION
FUNDSMITH EQUITY FUN ES|FUNDSMITH 195 Inversion
EQUITY FUN
PARTICIPACION
SCHRODER ISF GLOBAL ES|SCHRODER 50 Inversion
ISF GLOBAL
PARTICIPACION
MORGAN STANLEY INVES ES|MORGAN 75 Inversion
STANLEY INVES
PARTICIPACION
MORGAN STANLEY INVES ES|MORGAN 102 Inversion
STANLEY INVES
PARTICIPACION
MAPFRE AM - US FORGO ES|MAPFRE AM - 50 Inversion
US FORGO

Subyacente Instrumento Objetivo de la inversion
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Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de lainversion

LONVIA AVENIR MID CA

PARTICIPACION
ES|LONVIA
AVENIR MID CA

70

Inversion

Total otros subyacentes

650

TOTAL OBLIGACIONES

650

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

XXX | XX

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX | XX

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

F| Sustitucion de la entidad depositaria

La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U., CECABANK, S.A.,y
de BANCO INVERSIS, S.A., la modificacion del Reglamento de Gestién de GESTION BOUTIQUE VIII, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el nimero de registro 5316 ), al objeto de sustituir a CECABANK, S.A. por
BANCO INVERSIS, S.A., como depositario.

Numero de registro: 295164

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Un patrticipe significativo con un 29,90% de participacion.
(H) Se han devengado y cobrado interese bancarios por parte del depositario por importe de 297,62 euros.
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8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un tercer trimestre del afio que si bien comenzo6 con una temporada estival relativamente tranquila en las
bolsas cerré con un mes de septiembre en el que impero la volatilidad. Tras la calma que vivimos en los meses de verano
los mercados volvieron a la carga esta vez con una nueva bateria de noticias preocupantes provenientes de China. Los
terceros meses del verano estuvieron marcados por las medidas de China en contra de las empresas privadas de
ensefianza, lo cual gener6 preocupacion entre algunos inversores, que empezaron a preguntarse si podrian aplicarse
medidas similares a otros sectores. A continuacion, se anunciaron mas regulaciones sobre el sector tecnoldgico.
Finalmente, los inversores tuvieron que hacer frente a los temores en torno a la posible quiebra de un gran promotor
inmobiliario chino y los posibles efectos de contagio.

La renta variable se mantuvo estable durante el trimestre a pesar de algunas preocupaciones sobre un pico en la tasa de
crecimiento econémico, las interrupciones de suministro y el aumento de la inflacion. Los mercados contemplan una
moderacion de crecimiento a la vista, no traumatica, ya que los niveles siguen siendo comodamente expansivos, pero que
ha de integrarse en expectativas macro y micro. En definitiva, los inversores siguen creyendo que, a pesar de la
moderacion del ritmo de crecimiento, el riesgo de recesion sigue siendo bajo. Por tanto, las expectativas de un crecimiento
continuado de los beneficios en los proximos afios contribuyen a sostener los mercados de renta variable.

En cuanto a la pandemia, a cierre de septiembre los datos parecen indicar que el nimero de personas hospitalizadas
puede estar alcanzando su punto maximo en la mayoria de las economias clave. Esta claro que el invierno trae consigo
cierta incertidumbre en relacién con el impacto potencial del Covid en los sistemas sanitarios, pero incluso si las
hospitalizaciones empiezan a repuntar de nuevo, lo mas probable seria que la recuperacion econémica se retrase en lugar
de descarrilar, gracias a los saldos de ahorro todavia muy saludables que han acumulado los consumidores. Estos
elevados ahorros, junto con el sélido crecimiento de los salarios, también deberian ayudar a la mayoria de los
consumidores a capear el aumento de los precios que se esta produciendo.

Una de las principales preocupaciones que fueron cogiendo fuerza durante el Gltimo mes del trimestre fue la Inflacion.
Alimentada desde distintos frentes, tercero, el energético, con unos precios del crudo por encima de nuestra nueva banda
objetivo (60-70 ddlares/barril) y por los problemas (continuados) en las cadenas de produccién, parece a sembrar dudas
entre las principales voces del sector financiero en torno a su transitoriedad, con Lagarde confirmando que se extienden a
varios paises europeos. El mensaje de los bancos centrales que, insistiendo en el caracter transitorio de las mayores
lecturas de inflacion, vienen a abrir la puerta a que pudiera ser mas duradera de lo esperado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el trimestre hemos incrementado la liquidez del fondo con el objetivo de proteger la cartera ante posibles
incrementos en la volatilidad del mercado. Este incremento en el cash tiene un objetivo tactico y esperamos invertirla
progresivamente en momentos de caida de mercado.

c) indice de referencia.

La rentabilidad acumulada en el Tercer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del 0,11% frente al -1,22% de
rentabilidad de la IIC.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio ha bajado un 7,24% y el nUmero de participes no han variado.

Durante el tercer trimestre la 1IC ha obtenido una rentabilidad del -1,22%y ha soportado unos gastos de 0,3558% sobre el
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patrimonio medio de los cuales el 0,56% corresponden a gastos indirectos.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de -2,44%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A continuacién exponemos las ventas parciales realizadas en el periodo: Venta Fundsmith Equity Sicav | EUR Acc Venta
Seilern Stryx World Growth EUR H C Venta Morgan Stanley Investment Funds - Global Opportuni Venta Magallanes
European Equity P FI Venta Franklin India W(acc)EUR-H1 Venta Alger Small Cap Focus I-3EUH Venta Seilern Stryx World
Growth EUR H C Venta Fundsmith Equity Fund Feeder T EUR Acc Venta Schroder ISF Asian Ttl Ret C Acc EUR Hdg
Venta Morgan Stanley Investment Funds - Global Opportuni Venta Alger Small Cap Focus I-3EUH

Los activos que han obtenido mayor rentabilidad durante el trimestre y su impacto en el VL han sido:

Franklin India W(acc)EUR-H1 0,478381%

Fundsmith Equity Fund Feeder T EUR Acc 0,152484%

VANECK MORNINGST US WIDE MOAT UCITS ETF 0,086208%

Fundsmith Equity Sicav | EUR Acc 0,067904%

ISHS VI-E.MSCI WL.M.V.DLA 0,066351%

Los que han reportado menor rentabilidad han sido:

Seilern Stryx World Growth EUR H C -0,568400%
Magallanes European Equity P FI -0,646601%
MS INVF Asia Opportunity ZH EUR -0,657124%
LONVIA AVE MIDCAP EUROP-CLEA -0,679974%

Morgan Stanley Investment Funds - Global Opportuni -1,693848%

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

-Durante el trimestre de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

-El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 39,92%, principalmente generado por la inversién en otras IIC.

d) Otra informacién sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 83,15% y las posiciones mas significativas son:
-LU0690374029, Fundsmith Equity Sicav | EUR Acc (10,84%)

-LU1511517010, Morgan Stanley Investment Funds - Global Opportuni (9,17%)

-IEOOBF5H5052, Seilern Stryx World Growth EUR H C (7,63%)

En la IIC no hay activos en situacidon morosa, dudosa o en litigio. Tampoco hay activos que pertenezcan al articulo 48.1 j)
del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide cémo la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
gue una desviacién baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo.
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La volatilidad del fondo ha sido del 9,06% (anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,21% y la de la Letra del
Tesoro a un afio ha sido de 0,75%, debido a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX.

El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se repetird en el futuro e indica lo maximo que se podria perder,
con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un
momento determinado. El VaR histérico al final del periodo del fondo ha sido del 6,85%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.1.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestidn tienen con mas de un afio de antigiiedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administraciéon u otro miembro del Consejo. Si en algin caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Seguimos monitorizando el mercado con el objetivo de gestionar los riesgo y aprovechar las oportunidades que nos vaya
dando el mercado. Previsiblemente incrementaremos la exposicion a renta variable en las caidas de mercado de forma
progresiva con el objetivo de llegar a una exposicion del 90% - 95% del capital invertido

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0159259029 - PARTICIPACIONES|MAGALLANES EUROPEAN EUR 99 5,37 143 7,20
TOTAL IIC 99 5,37 143 7,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 99 5,37 143 7,20
IEO0B8FHGS14 - FONDOS|ISHARES EDGE MSCI WO EUR 46 2,53 45 2,28
IEOOBF5H5052 - PARTICIPACIONES|SEILERN INTERNATIONA EUR 140 7,64 211 10,63
IE00BQQPYH09 - FONDOS|VANECK VECTORS MORNI EUR 79 4,30 77 391
IEOOBYWQWR46 - FONDOS|VANECK VECTORS VIDEO EUR 64 3,48 70 3,51
IE00BZ56SW52 - FONDOS|WISDOMTREE GLOBAL QU EUR 65 3,51 63 3,20
LU0372741511 - PARTICIPACIONES|SCHRODER ISF ASIAN T EUR 129 7,02 201 10,17
LU0690374029 - PARTICIPACIONES|FUNDSMITH EQUITY FUN EUR 199 10,85 228 11,53
LU0690375182 - PARTICIPACIONES|FUNDSMITH EQUITY FUN EUR 0 0,00 38 191
LU0936575868 - PARTICIPACIONES|FIDELITY FUNDS - CHI EUR 110 5,97 113 5,70
LU1223083160 - PARTICIPACIONES|SCHRODER ISF GLOBAL EUR 39 2,12 45 2,26
LU1339880095 - PARTICIPACIONES|ALGER SICAV - ALGER EUR 122 6,61 126 6,34
LU1378879081 - PARTICIPACIONES|MORGAN STANLEY INVES EUR 59 3,21 71 3,61
LU1511517010 - PARTICIPACIONES|MORGAN STANLEY INVES EUR 169 9,17 271 13,71
LU1732799579 - PARTICIPACIONES|ALGER SICAV - ALGER EUR 0 0,00 52 2,61
LU1749025778 - PARTICIPACIONES|FRANKLIN TEMPLETON | EUR 90 4,90 100 5,07
LU2020674177 - PARTICIPACIONES|MAPFRE AM - US FORGO EUR 50 2,73 51 2,57
LU2240056106 - PARTICIPACIONES|LONVIA AVENIR MID CA EUR 0 0,00 63 3,17
LU2240056288 - PARTICIPACIONES|LONVIA AVENIR MID CA EUR 69 3,73 0 0,00

87



Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL IIC 1.430 77,77 1.826 92,18
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.430 77,77 1.826 92,18
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.529 83,14 1.968 99,38

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE VIII / ESPANA OPCION ACTIVA
Fecha de registro: 20/09/2019

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 5 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
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Politica de inversién: Se podra invertir de 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no
(méximo 30% en IIC no armonizadas), del grupo o no de la Gestora.

Se invierte directamente, o indirectamente a través de 1IC, un 0-100% de la exposicion total en renta variable o en activos
de renta fija puablica/privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, liquidos). Al
menos el 50% de la exposicidn total sera en renta variable/renta fija de emisores y empresas espafiolas. En el resto de la
exposicién no hay predeterminacién por mercados o paises incluidos paises emergentes. No existe predeterminacion por
divisas, sectores, capitalizacién, duracion media de la cartera de renta fija, o rating emisién/emisor (incluso no calificados,
pudiendo estar la totalidad de la cartera en renta fija de

baja calidad). Existe concentracion geogréafica (Espafia) y podra existir concentracion sectorial. La exposicion a riesgo
divisa sera de

0-50% de la exposicion total.

La exposicion en renta variable sera principalmente a través de opciones financieras, cuyos subyacentes podran ser el
Ibex 35 u otro tipo de acciones pertenecientes o no a dicho indice.

Directamente solo se utilizan derivados cotizados en mercados organizados de derivados, aunque indirectamente se
podran utilizar derivados cotizados o0 no en mercados organizados de derivados.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por

la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una
camara de compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros
derivados es el importe del

patrimonio neto.

La estrategia de inversion del fondo conlleva una alta rotacion de la cartera. Esto puede incrementar sus gastos y afectar a
la rentabilidad.

Asesor de inversion: DEL CANTO ALVAREZ, JORGE ALBERTO

La firma de un contrato de asesoramiento no implica la delegacién por parte de la Sociedad Gestora de la gestion,
administracion o control de riesgos del fondo. Los gastos derivados de dicho contrato seran soportados por la sociedad
gestora. El asesor no esta habilitado para asesorar con habitualidad y por ello no tiene autorizacién ni esta supervisado.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,05 0,05 0,00 0,71
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,48 -0,60 -0,60 -0,48

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 14.739,41 14.815,99
N° de Participes 67 67
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.161 78,7581
2020 1.578 80,8057
2019 1.407 100,4347
2018
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,45 0,00 0,45 1,35 0,00 1,35 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -2,53 2,59 -2,18 -2,89 2,51 -19,54

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,20 19-07-2021 -2,20 19-07-2021
Rentabilidad maxima (%) 2,27 21-07-2021 2,27 21-07-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 9,94 13,12 7,36 8,39 14,58 26,14

Ibex-35 15,56 16,21 13,98 16,53 25,56 34,16

Letra Tesoro 1 afio 0,44 0,75 0,12 0,16 0,51 0,41
VaR histérico del

. 10,57 10,57 6,27 6,27 15,77 15,77

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,74 0,60 0,59 0,56 0,54 2,30 1,13

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.500 a7 -0,40
Renta Fija Internacional 19.389 391 -0,14
Renta Fija Mixta Euro 18.153 187 0,07
Renta Fija Mixta Internacional 87.771 1.106 -0,81
Renta Variable Mixta Euro 3.948 110 1,59
Renta Variable Mixta Internacional 227.464 6.955 -0,93
Renta Variable Euro 1.720 23 -0,97
Renta Variable Internacional 236.689 7.899 -0,16
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.814 209 -0,77
Global 478.395 11.412 -2,44
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 4.659 171 -0,24
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.099.502 28.510 -1,37

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 842 72,52 838 73,70
* Cartera interior 842 72,52 838 73,70
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 194 16,71 187 16,45
(+/-) RESTO 125 10,77 113 9,94
TOTAL PATRIMONIO 1.161 100,00 % 1.137 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1.137
-0,52
0,00
2,57
3,31
-0,01
0,01
0,00
0,26
0,00
3,05
0,00
0,00
0,00
-0,71
-0,45
-0,02
-0,12
0,00
-0,12
-0,03
0,00
0,00
-0,03
1.161

1.160
0,20
0,00
-2,18
-1,47
-0,01
0,00
0,00
0,26
0,00
-1,72
0,00
0,00
0,00
-0,73
-0,45
-0,02
-0,12
0,00
-0,14
0,02
0,00
0,00
0,02

1.137

1.578
-32,12
0,00
-3,18
-1,07
-0,04
0,08
0,01
1,41
0,00
-2,53
0,00
0,00
0,00
-2,17
-1,35
-0,06
-0,33
-0,01
-0,42
0,06
0,00
0,00
0,06
1.161

-358,41
0,00
-216,53
-322,86
-0,16
0,00
541
-2,82
0,00
-274,49
0,00
0,00
0,00
-3,79
0,28
0,28
1,08
52,59
16,38
-216,56
0,00
0,00
-216,56

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 748 64,50 801 70,44
TOTAL RENTA FIJA 748 64,50 801 70,44
TOTAL RV COTIZADA 99 8,52 42 3,66
TOTAL RENTA VARIABLE 99 8,52 42 3,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 847 73,02 843 74,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 847 73,02 843 74,10

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto

total

TIPO DE ACTIVO

® Otros = 26,98%
® RF repos= 645%
RV cot. =8.52%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)
Importe nominal L. . L
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|IBEX 35 L,
IBEX 35 INDEX 525 Inversion
INDEX|10]|
FUTURO|MINI- L.
MINI-IBEX35 611 Inversion
IBEX35|1]
OPCION|MINI- L,
MINI-IBEX35 150 Inversion
IBEX35|1]
OPCION|MINI- »
MINI-IBEX35 82 Inversion
IBEX35|1]
OPCION|MINI- L.
MINI-IBEX35 637 Inversion
IBEX35|1]
OPCION|MINI- »
MINI-IBEX35 276 Inversion
IBEX35|1]
Total subyacente renta variable 2281
TOTAL OBLIGACIONES 2281
4. Hechos relevantes
Sl NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
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SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

F| Sustitucion de la entidad depositaria

La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U., CECABANK, S.A.,y
de BANCO INVERSIS, S.A., la modificacion del Reglamento de Gestién de GESTION BOUTIQUE VIII, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el nimero de registro 5316 ), al objeto de sustituir a CECABANK, S.A. por
BANCO INVERSIS, S.A., como depositario.

Numero de registro: 295164

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(D) Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacién simplificado, relativas a
compraventa de repos de Deuda Publica que realiza la gestora con el Depositario, contratando 2.284.590,06 euros con
unos gastos de 70,68€ (H) Se han
devengado y cobrado interese bancarios por parte del depositario por importe de 1.344,10 euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico
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1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un tercer trimestre del afio que si bien comenzé con una temporada estival relativamente tranquila en las
bolsas cerré con un mes de septiembre en el que impero la volatilidad. Tras la calma que vivimos en los meses de verano
los mercados volvieron a la carga esta vez con una nueva bateria de noticias preocupantes provenientes de China. Los
terceros meses del verano estuvieron marcados por las medidas de China en contra de las empresas privadas de
ensefianza, lo cual generd preocupacion entre algunos inversores, que empezaron a preguntarse si podrian aplicarse
medidas similares a otros sectores. A continuacién, se anunciaron mas regulaciones sobre el sector tecnolégico.
Finalmente, los inversores tuvieron que hacer frente a los temores en torno a la posible quiebra de un gran promotor
inmobiliario chino y los posibles efectos de contagio.

La renta variable se mantuvo estable durante el trimestre a pesar de algunas preocupaciones sobre un pico en la tasa de
crecimiento econdémico, las interrupciones de suministro y el aumento de la inflaciéon. Los mercados contemplan una
moderacion de crecimiento a la vista, no traumatica, ya que los niveles siguen siendo cémodamente expansivos, pero que
ha de integrarse en expectativas macro y micro. En definitiva, los inversores siguen creyendo que, a pesar de la
moderacion del ritmo de crecimiento, el riesgo de recesion sigue siendo bajo. Por tanto, las expectativas de un crecimiento
continuado de los beneficios en los proximos afios contribuyen a sostener los mercados de renta variable.

En cuanto a la pandemia, a cierre de septiembre los datos parecen indicar que el nUmero de personas hospitalizadas
puede estar alcanzando su punto maximo en la mayoria de las economias clave. Esta claro que el invierno trae consigo
cierta incertidumbre en relacion con el impacto potencial del Covid en los sistemas sanitarios, pero incluso si las
hospitalizaciones empiezan a repuntar de nuevo, lo mas probable seria que la recuperacion econémica se retrase en lugar
de descarrilar, gracias a los saldos de ahorro todavia muy saludables que han acumulado los consumidores. Estos
elevados ahorros, junto con el sélido crecimiento de los salarios, también deberian ayudar a la mayoria de los
consumidores a capear el aumento de los precios que se esta produciendo.

Una de las principales preocupaciones que fueron cogiendo fuerza durante el tltimo mes del trimestre fue la Inflacion.
Alimentada desde distintos frentes, tercero, el energético, con unos precios del crudo por encima de nuestra nueva banda
objetivo (60-70 dolares/barril) y por los problemas (continuados) en las cadenas de produccién, parece a sembrar dudas
entre las principales voces del sector financiero en torno a su transitoriedad, con Lagarde confirmando que se extienden a
varios paises europeos. El mensaje de los bancos centrales que, insistiendo en el caracter transitorio de las mayores
lecturas de inflacion, vienen a abrir la puerta a que pudiera ser mas duradera de lo esperado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante el segundo trimestre la exposicion directa al Ibex 35, a través de derivados financieros, se ha mantenido en el
limite maximo, de acuerdo con la posicion del indice respecto a sus canales de desviacion tipica histérica y de corto plazo
a un afio. En cuanto a compafiias, se redujo la exposicion a Banco de Sabadell, IAG y Telef6nica, por haber cumplido
objetivos parciales y se aprovecharon los descensos para tomar posiciones en Técnicas Reunidas, Atresmedia y Faes, por
estimar un mejor comportamiento relativo con el Ibex 35 a corto plazo.

c) indice de referencia.

La rentabilidad acumulada en el tercer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del 0,11% frente al 2,59% de
rentabilidad de la IIC.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio ha aumentado un 1,08% y el nimero de participes no han variado.

Durante el tercer trimestre la 1IC ha obtenido una rentabilidad 2,59% y ha soportado unos gastos de 0,5956% sobre el
patrimonio medio de los cuales el 0 % corresponden a gastos indirectos.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de -2,44%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Compras de acciones de Faes, Atresmedia y Técnicas Reunidas
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Los activos que han obtenido mayor rentabilidad durante el trimestre y su impacto en el VL han sido:

B. SABADELL 0,2655%

TEC.REUNIDAS 0,1937%

INT.AIRL.GRP 0,0428%

TELEFONICA 0,0213%

FAES 0,0159%

Los que han reportado menor rentabilidad han sido:

PROSEGUR -0,0237%

MEDIASET ESP -0,0397%

PROSE. CASH -0,2035%

Total general -0,2662%

IBEX 35 INDEX -0,5224%

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

La operativa en futuros sobre el Ibex 35 es de inversion y la realizada en opciones sobre el indice va encaminada a reducir
la volatilidad relativa frente al indice, asi como replicar las estrategias de los indices Ibex BuyWrite e lbex PutWrite.
-Durante el trimestre de referencia, la IIC ha operado con los siguientes instrumentos derivados:

FUTURO IBEX

FUTURO MINI IBEX

OPCIONES IBEX

El resultado en derivados en el trimestre ha sido de un 1,34% sobre el patrimonio medio.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 70,61%, principalmente generado por la inversion en Derivados
Durante el periodo se han realizado operaciones simultaneas con el depositario CECABANK para la gestion de la liquidez
de la lIC, de compra por 2284590,06 euros y vencimiento de 2284519,38 euros.

d) Otra informacién sobre inversiones.

En la IIC no hay activos en situacidon morosa, dudosa o en litigio. Tampoco hay activos que pertenezcan al articulo 48.1 j)
del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide cémo la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
gue una desviacién baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo.

La volatilidad del fondo ha sido del 9,94% (anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,21% y la de la Letra del
Tesoro a un afo ha sido de 0,75%, debido a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX.

El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder,
con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un
momento determinado. El VaR histoérico al final del periodo del fondo ha sido del 7,73%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.1.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
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las que tenga derecho de asistencia, en representacién de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periédicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La estrategia basada en la situacion relativa del Ibex 35 dentro de su canal de desviacion tipica a corto plazo, tendera a
reducir la exposicion en valores superiores a los 9300 puntos y a aumentarla por debajo de los 8700 puntos. La prevision
es que las alzas no lleguen a superar los 9700 puntos ni a ser inferiores a los 8200 en el presente ejercicio.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Per0dg actun) Penodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02111125 - REPO|SPAIN LETRAS DEL TE|-0,70]2021-10-01 EUR 125 10,75 9] 0,00
ES00000121G2 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,75|2021-07-01 EUR 125 10,75 134 11,74
ES00000123X3 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,75|2021-07-01 EUR 0 0,00 134 11,74
ES0000012411 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70|2021-10-01 EUR 125 10,75 0 0,00
ES00000127A2 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70|2021-10-01 EUR 125 10,75 9] 0,00
ES00000128C6 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,75|2021-07-01 EUR 0 0,00 134 11,74
ES0000012B47 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,75|2021-07-01 EUR 125 10,75 134 11,74
ES0000012F76 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,75/2021-07-01 EUR 0 0,00 134 11,74
ES0000012124 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,75[2021-07-01 EUR 125 10,75 134 11,74
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 748 64,50 801 70,44
TOTAL RENTA FIJA 748 64,50 801 70,44
ES0105229001 - ACCIONES|PROSEGUR CASH SA EUR 10 0,87 12 1,09
ES0109427734 - ACCIONES|ATRESMEDIA CORP DE M EUR 15 1,28 9] 0,00
ES0113860A34 - ACCIONES|BANCO DE SABADELL SA EUR 17 1,44 9 0,76
ES0134950F36 - ACCIONES|FAES FARMA SA EUR 12 1,02 9] 0,00
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 4 0,37 0 0,00
ES0152503035 - ACCIONES|MEDIASET ESPANA COMU EUR 7 0,63 0 0,00
ES0175438003 - ACCIONES|PROSEGUR CIA DE SEGU EUR 5 0,44 0 0,00
ES0177542018 - ACCIONES|INTERNATIONAL CONSOL EUR 6 0,54 12 1,01
ES0178165017 - ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS SA EUR 13 1,13 0 0,00
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 9 0,80 9 0,80
TOTAL RV COTIZADA 99 8,52 42 3,66
TOTAL RENTA VARIABLE 99 8,52 42 3,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 847 73,02 843 74,10
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 847 73,02 843 74,10

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE VIII / VETUSTA INVERSION
Fecha de registro: 18/10/2019

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 6 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversion: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI World Net Total Return Index con un
objetivo de volatilidad méxima inferior al 25% anual. El indice de referencia se utiliza a efectos meramente comparativos.
Se invertira entre un 0-100% de la exposicion total en renta variable o en renta fija publica/privada (incluyendo depésitos e
instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos). La exposicion a riesgo divisa sera de 0-100%.

No hay predeterminacion por tipo de emisor (publico/privado), rating emisién/emisor (pudiendo estar toda la cartera de
renta fija en baja calidad crediticia, incluso sin rating), duracion media de la cartera de renta fija, capitalizacion bursatil,
divisas, sectores econémico o emisores/mercados (podran ser OCDE o emergentes, sin limitacion). Podra existir
concentracion geografica o sectorial.

La filosofia de inversion sera mantener una cartera diversificada de empresas de diferentes sectores descorrelacionados
entre si, manteniendo una baja rotacién de la cartera y con la perspectiva de permanecer invertido a largo plazo.

No se invertira en otras IIC ni se realizaran operaciones con instrumentos financieros derivados.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Autébnoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Asesor de inversion: GARCIA BLANCO, VICTOR

La firma de un contrato de asesoramiento no implica la delegacién por parte de la Sociedad Gestora de la gestion,
administracion o control de riesgos del fondo. Los gastos derivados de dicho contrato seran soportados por la sociedad
gestora. El asesor no esta habilitado para asesorar con habitualidad y por ello no tiene autorizacién ni esta supervisado.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,04 0,13 0,51
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,12 -0,12 -0,12 -0,24

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 13.392,29 13.366,54
N° de Participes 29 27
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.683 125,6572
2020 1.463 109,7823
2019 1.324 104,2113
2018
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,25 0,00 0,25 0,75 0,00 0,75 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 14,46 -0,17 5,10 9,10 9,87 5,35

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,37 20-09-2021 -1,67 04-01-2021
Rentabilidad maxima (%) 1,17 20-07-2021 2,71 26-03-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 11,38 9,45 8,53 15,13 14,21 32,80
Ibex-35 15,56 16,21 13,98 16,53 25,56 34,16
Letra Tesoro 1 afio 0,44 0,75 0,12 0,16 0,51 0,41
MSCI World Net Total
10,94 10,00 9,65 13,00 13,98 28,87
Return USD Index
VaR histérico del
T 9,14 9,14 6,75 9,56 19,79 19,79
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,91 0,30 0,31 0,30 0,31 1,23 0,56

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios
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B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.500 a7 -0,40
Renta Fija Internacional 19.389 391 -0,14
Renta Fija Mixta Euro 18.153 187 0,07
Renta Fija Mixta Internacional 87.771 1.106 -0,81
Renta Variable Mixta Euro 3.948 110 1,59
Renta Variable Mixta Internacional 227.464 6.955 -0,93
Renta Variable Euro 1.720 23 -0,97
Renta Variable Internacional 236.689 7.899 -0,16
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.814 209 -0,77
Global 478.395 11.412 -2,44
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 4.659 171 -0,24
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.099.502 28.510 -1,37

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.558 92,57 1.570 93,29
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 1.558 92,57 1.570 93,29
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 119 7,07 108 6,42
(+/-) RESTO 6 0,36 4 0,24
TOTAL PATRIMONIO 1.683 100,00 % 1.683 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1.683
0,19
0,00
-0,17
0,18
0,00
0,73
0,00
-0,69
0,00
0,00
0,00
0,14
0,00
-0,35
-0,25
-0,02
-0,03
0,00
-0,05
0,00
0,00
0,00
0,00
1.683

1.596
0,29
0,00
5,03
5,47
0,00
0,48
0,00
4,94
0,00
0,00
0,00
0,05
0,00
-0,44
-0,25
-0,02
-0,04
0,00
-0,13
0,00
0,00
0,00
0,00
1.683

1.463
0,51
0,00

13,04

14,29
0,00
1,65
0,00

12,39
0,00
0,00
0,00
0,25
0,00

-1,25

-0,75

-0,06

-0,10

-0,01

-0,33
0,00
0,00
0,00
0,00

1.683

-27,69
0,00
-103,73
0,00
0,00
63,17
0,00
-114,92
0,00
0,00
0,00
174,92
0,00
-12,63
-8,13
-8,10
9,65
52,59
56,04
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.558 92,59 1.570 93,34
TOTAL RENTA VARIABLE 1558 92,59 1570 93,34
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.558 92,59 1.570 93,34
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.558 92,59 1.570 93,34

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIPO DE ACTIVO

® Otros =7 41%
@ RV cot. ext. = 92,50%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

S| NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucion de la sociedad gestora X

f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

XX | XX

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

F| Sustitucion de la entidad depositaria
La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U., CECABANK, S.A.,y
de BANCO INVERSIS, S.A., la modificacion del Reglamento de Gestién de GESTION BOUTIQUE VIII, FI (inscrito en el

104



correspondiente registro de la CNMV con el ndmero de registro 5316 ), al objeto de sustituir a CECABANK, S.A. por
BANCO INVERSIS, S.A., como depositario.
NUmero de registro: 295164

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Dos participes significativos con 45,18% y 45,14% de participacion cada uno.

(H) Se han devengado y cobrado interese bancarios por parte del depositario por importe de 18,70 euros.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un tercer trimestre del afio que si bien comenzé con una temporada estival relativamente tranquila en las
bolsas cerré con un mes de septiembre en el que impero la volatilidad. Tras la calma que vivimos en los meses de verano
los mercados volvieron a la carga esta vez con una nueva bateria de noticias preocupantes provenientes de China. Los
terceros meses del verano estuvieron marcados por las medidas de China en contra de las empresas privadas de
ensefianza, lo cual generd preocupacion entre algunos inversores, que empezaron a preguntarse si podrian aplicarse
medidas similares a otros sectores. A continuacién, se anunciaron mas regulaciones sobre el sector tecnolégico.
Finalmente, los inversores tuvieron que hacer frente a los temores en torno a la posible quiebra de un gran promotor
inmobiliario chino y los posibles efectos de contagio.

La renta variable se mantuvo estable durante el trimestre a pesar de algunas preocupaciones sobre un pico en la tasa de
crecimiento econdémico, las interrupciones de suministro y el aumento de la inflaciéon. Los mercados contemplan una
moderacion de crecimiento a la vista, no traumatica, ya que los niveles siguen siendo cémodamente expansivos, pero que
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ha de integrarse en expectativas macro y micro. En definitiva, los inversores siguen creyendo que, a pesar de la
moderacion del ritmo de crecimiento, el riesgo de recesion sigue siendo bajo. Por tanto, las expectativas de un crecimiento
continuado de los beneficios en los proximos afios contribuyen a sostener los mercados de renta variable.

En cuanto a la pandemia, a cierre de septiembre los datos parecen indicar que el nimero de personas hospitalizadas
puede estar alcanzando su punto maximo en la mayoria de las economias clave. Esta claro que el invierno trae consigo
cierta incertidumbre en relacién con el impacto potencial del Covid en los sistemas sanitarios, pero incluso si las
hospitalizaciones empiezan a repuntar de nuevo, lo mas probable seria que la recuperacion econémica se retrase en lugar
de descarrilar, gracias a los saldos de ahorro todavia muy saludables que han acumulado los consumidores. Estos
elevados ahorros, junto con el sélido crecimiento de los salarios, también deberian ayudar a la mayoria de los
consumidores a capear el aumento de los precios que se esta produciendo.

Una de las principales preocupaciones que fueron cogiendo fuerza durante el Gltimo mes del trimestre fue la Inflacion.
Alimentada desde distintos frentes, tercero, el energético, con unos precios del crudo por encima de nuestra nueva banda
objetivo (60-70 ddlares/barril) y por los problemas (continuados) en las cadenas de produccién, parece a sembrar dudas
entre las principales voces del sector financiero en torno a su transitoriedad, con Lagarde confirmando que se extienden a
varios paises europeos. El mensaje de los bancos centrales que, insistiendo en el caracter transitorio de las mayores
lecturas de inflacion, vienen a abrir la puerta a que pudiera ser mas duradera de lo esperado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Los criterios de seleccion de empresas no se han visto alterados. Se sigue apostando por el analisis individualizado de la
situacion concreta de cada compafiia. Durante este trimestre no se ha realizado ninguna variacion en la cartera a la
espera de que se presenten mejores oportunidades en las que poder colocar la liquidez que se mantiene actualmente
(sobre el 7%). La exposicion geogréfica sigue sin grandes variaciones. Cerca del 90% de las empresas que se mantienen
en cartera estan localizadas en Estados Unidos siempre teniendo en cuenta que la mayoria de ellas mantienen presencia
de negocio global estando asi diversificada su fuente de ingresos en varios paises. La divisa en dblares se mantiene
presente en los alrededores del 95%. No se ha realizado ningun tipo de cobertura sobre la misma como viene siendo
habitual.

c) indice de referencia.

La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI World Net Total Return.

La rentabilidad acumulada en el tercer trimestre de dicho indice de referencia es del -0,01% frente al -0,17% de
rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio ha bajado un -0,69% y el nimero de participes ha subido un 7,41%.

Durante el tercer trimestre la 1IC ha obtenido una rentabilidad positiva del -0,17% y ha soportado unos gastos de
0,304475% sobre el patrimonio medio de los cuales el 0% corresponden a gastos indirectos.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de -2,44%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante este periodo no se ha realizado ninguna variacion en la cartera. Se siguen manteniendo las mismas posiciones
(un total de 29 empresas) que al cierre del trimestre pasado. Las empresas que mejor comportamiento han tenido durante
el segundo trimestre han sido por este orden: Factset research, Pfizer y Accenture. Las que peor han evolucion han tenido
son por este orden: Vtech holding, Biogen y Amgen. A destacar que Vtech ha sido la que peor comportamiento ha tenido.
Recientemente ha lanzado una nota de prensa en la que advierte que la situacion actual que viven los mercados asiaticos
(aumento de costes de produccion y materias primas y del aumento de tarifas de transporte y distribucion) podria afectar
negativamente a su negocio durante el proximo trimestre.

Los activos que han obtenido mayor rentabilidad durante el trimestre y su impacto en el VL han sido:

FACTSET RESEARCH SYSTEMS 0,47013%
Pfizer, Inc. 0,38011%
Alphabet Inc. Class C Capital Stock 0,31321%
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Accenture plc Class A Ordinary Shares (Ireland) 0,30543%
Cognizant Technology Solutions Corporation 0,22605%
Los que han reportado menor rentabilidad han sido:

Amgen Inc. -0,23376%
YUM CHINA HOLDINGS INC -0,28355%
KRAFT HEINZ CO -0,31337%
Biogen Inc. -0,39421%
VTECH HOLDINGS LTD -1,43346%
b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

-Durante el trimestre de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En la 1IC no hay activos en situacién morosa, dudosa o en litigio. Tampoco hay activos que pertenezcan al articulo 48.1 j)
del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable (para todas las IIC)

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho méas estables en el tiempo.

La volatilidad del fondo ha sido del 11,38% (anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,21% y la de la Letra
del Tesoro a un afio ha sido de 0,75%, debido a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX.

El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder,
con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un
momento determinado. El VaR histérico al final del periodo del fondo ha sido del 7,12%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
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No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Durante los Ultimos meses se vienen sucediendo las noticias sobre el aumento de precios en varios sectores (materias
primas, energia, transporte, etc.) y que pueden ir afectando a todos los negocios. Se guardara especial atencién a estas
tensiones inflacionistas y su posible impacto en las empresas y su repercusion en los costes operativos de las mismas asi
como de la capacidad de cada una de ellas a la hora de absorber esos mayores costes via mejora de la eficiencia interna
o de su eventual traslado a los consumidores via aumento de precios. En cualquier caso la actuaciéon del fondo seguira
siendo idéntica a la hora de mantener los criterios de seleccién de empresas de manera individualizada en funcion de su
situacién financiera, previsiones de negocio a futuro y su precio de cotizacion. Dando salida a aquellas empresas que
coticen a un precio en el que ya resulte dudosa su rentabilidad y dando entrada a aquellas que, por su menor precio,
puedan presentar mejores oportunidades de rentabilidad.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
BMG9400S1329 - ACCIONES|VTECH HOLDINGS LTD HKD 61 3,63 86 511
IEO0B4BNMY34 - ACCIONES|ACCENTURE PLC UsD 53 3,15 48 2,84
IEOOBTN1Y115 - ACCIONES|MEDTRONIC PLC UsD 57 3,39 55 3,28
10010824113 - ACCIONES|CHECK POINT SOFTWARE UsD 43 2,56 43 2,57
PTPTIOAM0006 - ACCIONES|PORTUCEL SA EUR 31 1,86 30 1,76
US02079K1079 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 67 3,96 61 3,64
US0220951033 - ACCIONES|ALTRIA GROUP INC UsD 50 2,98 51 3,05
US0311621009 - ACCIONES|AMGEN INC UsD 34 2,01 38 2,25
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC UsD 67 3,98 63 3,77
US09062X1037 - ACCIONES|BIOGEN INC UsD 35 2,08 42 2,48
US0936711052 - ACCIONES|H&R BLOCK INC UsD 41 2,43 38 2,23
US09857L.1089 - ACCIONES|BOOKING HOLDINGS INC UsD 23 1,34 20 121
US1912161007 - ACCIONES|COCA-COLA CO/THE UsD 75 4,49 76 4,52
US1924461023 - ACCIONES|COGNIZANT TECHNOLOGY UsD 44 2,64 40 2,41
US2546871060 - ACCIONES|WALT DISNEY CO/THE UsD 99 5,86 100 5,95
US3030751057 - ACCIONES|FACTSET RESEARCH SYS UsD 48 2,85 40 2,37
US3695501086 - ACCIONES|GENERAL DYNAMICS COR UsD 45 2,66 42 2,50
US4581401001 - ACCIONES|INTEL CORP UsD 29 1,73 30 1,78
US4781601046 - ACCIONES|JOHNSON & JOHNSON UsD 53 3,14 53 3,13
US5007541064 - ACCIONES|KRAFT HEINZ CO/THE UsD 66 3,93 72 4,25
US57636Q1040 - ACCIONES|MASTERCARD INC UsD 59 3,48 60 3,57
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 38 2,28 36 2,15
US6153691059 - ACCIONES|MOODY'S CORP UsD 51 3,01 50 3,00
US6541061031 - ACCIONESINIKE INC UsD 79 4,69 82 4,88
US7170811035 - ACCIONES|PFIZER INC UsD 60 3,54 53 3,15
US7181721090 - ACCIONES|PHILIP MORRIS INTERN UsD 62 3,67 63 3,75
US90353W1036 - ACCIONES|UBIQUITI NETWORKS IN UsD 116 6,88 118 7,03
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC UsD 30 1,81 31 1,85
US98850P1093 - ACCIONES|YUM CHINA HOLDINGS | UsD 43 2,56 48 2,86
TOTAL RV COTIZADA 1.558 92,59 1570 93,34
TOTAL RENTA VARIABLE 1.558 92,59 1.570 93,34
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1558 92,59 1.570 93,34
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.558 92,59 1.570 93,34

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE VIII / GALILEUM GLOBAL
Fecha de registro: 15/11/2019

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
Politica de inversion: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI World Net Total Return Index EUR.

El indice de referencia se utiliza a efectos meramente comparativos.

Se invertira entre un 0-100% de la exposicion total en renta variable o en renta fija publica/privada (incluyendo depésitos e
instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos). La exposicion a riesgo divisa sera de 0-100%.

No hay predeterminacion por tipo de emisor (publico/privado), rating emisién/emisor (pudiendo estar toda la cartera de
renta fija en baja calidad crediticia, incluso sin rating), duracion media de la cartera de renta fija, capitalizacion bursatil,
divisas, sectores econémico o emisores/mercados (podran ser OCDE o emergentes, sin limitacion). Podra existir
concentracion geografica o sectorial.

Se podré invertir hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no, pertenecientes o no al
grupo de la Gestora.

Directamente solo se utilizan derivados cotizados en mercados organizados de derivados, aunque indirectamente se
podran utilizar derivados cotizados o no en mercados organizados de derivados.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y
por la inexistencia de una cadmara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Asesor de inversién: MONTERO JIMENEZ, ALBERTO JAVIER

La firma de un contrato de asesoramiento no implica la delegacion por parte de la Sociedad Gestora de la gestion,
administracién o control de riesgos del fondo. Los gastos derivados de dicho contrato seran soportados por la sociedad
gestora. El asesor no esta habilitado para asesorar con habitualidad y por ello no tiene autorizacién ni esta supervisado.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
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Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 3,35
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,48 -0,48 -0,48 -0,36

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 844,20 838,57
N° de Participes 2 1
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 59 70,4325
2020 86 72,4021
2019 110 99,4846
2018
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,34 0,00 0,34 1,01 0,00 1,01 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -2,72 -1,09 -0,89 -0,77 -0,25 -27,22

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,08 30-09-2021 -0,08 30-09-2021
Rentabilidad maxima (%) -0,01 17-07-2021 0,04 07-01-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 0,30 0,33 0,24 0,31 0,85 16,63
Ibex-35 15,56 16,21 13,98 16,53 25,56 34,16
Letra Tesoro 1 afio 0,44 0,75 0,12 0,16 0,51 0,41
MSCI World Net EUR
11,56 0,00 8,66 13,96 13,19 31,80
Index
VaR histérico del
L 0,59 0,59 0,41 0,41 11,04 11,04
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 2,33 0,95 0,76 0,67 1,33 3,86 0,46

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.500 a7 -0,40
Renta Fija Internacional 19.389 391 -0,14
Renta Fija Mixta Euro 18.153 187 0,07
Renta Fija Mixta Internacional 87.771 1.106 -0,81
Renta Variable Mixta Euro 3.948 110 1,59
Renta Variable Mixta Internacional 227.464 6.955 -0,93
Renta Variable Euro 1.720 23 -0,97
Renta Variable Internacional 236.689 7.899 -0,16
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.814 209 -0,77
Global 478.395 11.412 -2,44
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 4.659 171 -0,24
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.099.502 28.510 -1,37

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 49 83,05 70 116,67
* Cartera interior 49 83,05 70 116,67
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 10 16,95 14 23,33
(+/-) RESTO 0 0,00 -25 -41,67
TOTAL PATRIMONIO 59 100,00 % 60 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 60 86 86
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 0,67 -29,56 -32,15 -101,59
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -1,08 -0,90 -2,71 -14,13
(+) Rendimientos de gestion 0,00 -0,01 -0,04 -26,92
+ Intereses -0,01 -0,01 -0,05 20,73
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,01 0,00 0,01 -10,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,09 -0,90 -2,75 -14,03
- Comision de gestion -0,34 -0,34 -1,01 29,13
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,06 30,83
- Gastos por servicios exteriores -0,42 -0,30 -0,99 1,04
- Otros gastos de gestion corriente -0,17 -0,10 -0,27 -21,15
- Otros gastos repercutidos -0,14 -0,14 -0,42 28,25
(+) Ingresos 0,01 0,01 0,08 -14,06
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,01 0,01 0,08 -14,06
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 59 60 59

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor

Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 49 82,80 70 117,60
TOTAL RENTA FIJA 49 82,80 70 117,60
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 49 82,80 70 117,60
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 49 82,80 70 117,60

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion por tipo de activo de las inversiones

@ Otros=172%
® RF repos=828%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

S| NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucion de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

C|Reembolso de patrimonio significativo
Reembolsos/Reduccion del capital en circulacién de IIC superior al 20%
Reduccién patrimonial de GESTION BOUTIQUE VIII GALILEUM GLOBAL superior al 20%
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NUmero de registro: 294444

F| Sustitucion de la entidad depositaria

La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U., CECABANK, S.A.,y
de BANCO INVERSIS, S.A., la modificacién del Reglamento de Gestion de GESTION BOUTIQUE VIII, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el ndmero de registro 5316 ), al objeto de sustituir a CECABANK, S.A. por
BANCO INVERSIS, S.A., como depositario.

NUmero de registro: 295164

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Un participe significativo con un 99,33% de participacion

(D) Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacién simplificado, relativas a
compraventa de repos de Deuda Publica que realiza la gestora con el Depositario, contratando 148.089,54 euros con unos
gastos de 4,56€ (H) Se han
devengado y cobrado interese bancarios por parte del depositario por importe de 84,82 euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
Concluimos un tercer trimestre del afio que si bien comenzo6 con una temporada estival relativamente tranquila en las
bolsas cerré con un mes de septiembre en el que impero la volatilidad. Tras la calma que vivimos en los meses de verano
los mercados volvieron a la carga esta vez con una nueva bateria de noticias preocupantes provenientes de China. Los
terceros meses del verano estuvieron marcados por las medidas de China en contra de las empresas privadas de
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ensefianza, lo cual generd preocupacion entre algunos inversores, que empezaron a preguntarse si podrian aplicarse
medidas similares a otros sectores. A continuacion, se anunciaron mas regulaciones sobre el sector tecnoldgico.
Finalmente, los inversores tuvieron que hacer frente a los temores en torno a la posible quiebra de un gran promotor
inmobiliario chino y los posibles efectos de contagio.

La renta variable se mantuvo estable durante el trimestre a pesar de algunas preocupaciones sobre un pico en la tasa de
crecimiento econémico, las interrupciones de suministro y el aumento de la inflacion. Los mercados contemplan una
moderacion de crecimiento a la vista, no traumatica, ya que los niveles siguen siendo comodamente expansivos, pero que
ha de integrarse en expectativas macro y micro. En definitiva, los inversores siguen creyendo que, a pesar de la
moderacion del ritmo de crecimiento, el riesgo de recesion sigue siendo bajo. Por tanto, las expectativas de un crecimiento
continuado de los beneficios en los proximos afios contribuyen a sostener los mercados de renta variable.

En cuanto a la pandemia, a cierre de septiembre los datos parecen indicar que el nimero de personas hospitalizadas
puede estar alcanzando su punto maximo en la mayoria de las economias clave. Esta claro que el invierno trae consigo
cierta incertidumbre en relacién con el impacto potencial del Covid en los sistemas sanitarios, pero incluso si las
hospitalizaciones empiezan a repuntar de nuevo, lo mas probable seria que la recuperacion econémica se retrase en lugar
de descarrilar, gracias a los saldos de ahorro todavia muy saludables que han acumulado los consumidores. Estos
elevados ahorros, junto con el sélido crecimiento de los salarios, también deberian ayudar a la mayoria de los
consumidores a capear el aumento de los precios que se esta produciendo.

Una de las principales preocupaciones que fueron cogiendo fuerza durante el Gltimo mes del trimestre fue la Inflacion.
Alimentada desde distintos frentes, tercero, el energético, con unos precios del crudo por encima de nuestra nueva banda
objetivo (60-70 ddlares/barril) y por los problemas (continuados) en las cadenas de produccién, parece a sembrar dudas
entre las principales voces del sector financiero en torno a su transitoriedad, con Lagarde confirmando que se extienden a
varios paises europeos. El mensaje de los bancos centrales que, insistiendo en el caracter transitorio de las mayores
lecturas de inflacion, vienen a abrir la puerta a que pudiera ser mas duradera de lo esperado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Debido a la disminucion de capital sufrida se ha mantenido el capital en liquidez

c) indice de referencia.

-No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el tercer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del 0,11%
frente al -1,09% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio ha bajado un -0,35% y el nimero de participes ha aumentado un 100%

Durante el tercer trimestre la IIC ha obtenido una rentabilidad del -1,09% y ha soportado unos gastos de 0,954823 sobre el
patrimonio medio de los cuales el 0% corresponden a gastos indirectos.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de -2,44%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Ninguna, al no disponer de capital.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

-Durante el trimestre de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

Durante el periodo se han realizado operaciones simultaneas con el depositario CECABANK para la gestion de la liquidez
de la lIC, de compra por 148089,54 euros y vencimiento de 148084,98 euros.

d) Otra informacién sobre inversiones.
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En la 1IC no hay activos en situacién morosa, dudosa o en litigio. Tampoco hay activos que pertenezcan al articulo 48.1 j)
del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
gue una desviacién baja indica que esas rentabilidades han sido mucho mas estables en el tiempo.

La volatilidad del fondo ha sido del 0,30% (anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,21% y la de la Letra del
Tesoro a un afio ha sido de 0,75%, debido a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX.

El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se repetird en el futuro e indica lo maximo que se podria perder,
con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un
momento determinado. El VaR histérico al final del periodo del fondo ha sido del 0,41%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.1.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestidn tienen con mas de un afio de antigiiedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administraciéon u otro miembro del Consejo. Si en alguin caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
Dada la falta de viabilidad, se va a proceder a liquidar la IIC.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02111125 - REPO|SPAIN LETRAS DEL TE|-0,70/2021-10-01 EUR 8 13,80 0 0,00
ES00000121G2 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,75|2021-07-01 EUR 8 13,80 12 19,60
ES00000123X3 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,75|2021-07-01 EUR 0 0,00 12 19,60
ES0000012411 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70]2021-10-01 EUR 8 13,80 0 0,00
ES00000127A2 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70]2021-10-01 EUR 8 13,80 0 0,00
ES00000128C6 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL EJ-0,75[2021-07-01 EUR 0 0,00 12 19,60
ES0000012B47 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,75|2021-07-01 EUR 8 13,80 12 19,60
ES0000012F76 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL EJ|-0,75/2021-07-01 EUR 0 0,00 12 19,60
ES0000012124 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,75|2021-07-01 EUR 8 13,80 12 19,60
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 49 82,80 70 117,60
TOTAL RENTA FIJA 49 82,80 70 117,60
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 49 82,80 70 117,60
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Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 49 82,80 70 117,60

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE VIII / SAVANTO
Fecha de registro: 17/03/2020

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
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Politica de inversion: Se invertira entre un 0-100% de la exposicion total en renta variable o en renta fija publica/privada
(incluyendo depositos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos). La exposicion a riesgo
divisa sera de 0-100%.

No hay predeterminacién por tipo de emisor (publico/privado), calificacién crediticia emision/emisor (pudiendo estar toda la
cartera de renta fija en baja calidad crediticia, incluso sin calificacion crediticia), duracion media de la cartera de renta fija,
capitalizacién bursatil, divisas, sectores econdémico o emisores/mercados (podran ser OCDE o emergentes, sin limitacion).
Podra existir concentracion

geografica o sectorial. La inversién en activos de baja capitalizacién y/o de baja calificacién crediticia puede influir
negativamente en la liquidez del fondo.

Se podréa tener exposicion en materias primas mediante activos aptos sin limitacion (siempre de acuerdo con la Directiva
2009/65/CE).

Se podré invertir hasta un 10% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no, pertenecientes o no al
grupo de la Gestora.

La operativa con instrumentos financieros derivados no negociados en mercados organizados de derivados se realiza
Unicamente de forma indirecta a través de IIC.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

La estrategia de inversion del compartimento conlleva una alta rotacion de la cartera. Esto puede incrementar sus gastos y
afectar a la rentabilidad.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,09 0,04 0,61 0,78
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,60 -0,60 -0,60 -0,36

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 10.142,53 9.254,19
N° de Participes 31 29
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.228 121,0470
2020 1.018 113,8844
2019
2018
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,34 0,00 -0,09 1,01 0,47 1,48 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 6,29 -4,71 4,60 6,63 10,26

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,83 20-09-2021 -1,97 25-02-2021
Rentabilidad maxima (%) 1,04 24-08-2021 2,00 01-03-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 10,36 9,60 7,38 13,25 13,32

Ibex-35 15,56 16,21 13,98 16,53 25,56

Letra Tesoro 1 afio 0,44 0,75 0,12 0,16 0,51
VaR histérico del

T 7,47 7,47 6,82 8,55 6,29

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,22 0,40 0,41 0,41 0,46 1,78
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.500 a7 -0,40
Renta Fija Internacional 19.389 391 -0,14
Renta Fija Mixta Euro 18.153 187 0,07
Renta Fija Mixta Internacional 87.771 1.106 -0,81
Renta Variable Mixta Euro 3.948 110 1,59
Renta Variable Mixta Internacional 227.464 6.955 -0,93
Renta Variable Euro 1.720 23 -0,97
Renta Variable Internacional 236.689 7.899 -0,16
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.814 209 -0,77
Global 478.395 11.412 -2,44
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 4.659 171 -0,24
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.099.502 28.510 -1,37

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.132 92,18 1.044 88,78
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 1.132 92,18 1.044 88,78
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 102 8,31 144 12,24
(+/-) RESTO -6 -0,49 -12 -1,02
TOTAL PATRIMONIO 1.228 100,00 % 1.176 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1.176
8,97
0,00
-4,78
-4,80
0,00
0,26
0,00
-5,04
0,00
0,00
0,00
-0,02
0,00
0,02
0,09
-0,02
-0,04
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
1.228

1.103
1,91
0,00
4,60
5,52
0,00
0,34
0,00
5,18
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,92
-0,75
-0,02
-0,04
0,00
-0,11
0,00
0,00
0,00
0,00

1.176

1.018
13,05
0,00
5,24
7,16
0,00
0,82
0,00
6,41
0,00
0,00
0,00
-0,07
0,00
-1,92
-1,48
-0,06
-0,14
-0,01
-0,23
0,00
0,00
0,00
0,00
1.228

420,49
0,00
-215,66
0,00
0,00
-14,41
0,00
-208,04
0,00
0,00
0,00
-1.755,93
0,00
-102,45
-113,36
-12,13
0,65
52,58
92,28
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 1.132 92,19 1.044 88,79
TOTAL RENTA VARIABLE 1132 92,19 1.044 88,79
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.132 92,19 1.044 88,79
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.132 92,19 1.044 88,79

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIPO DE ACTIVO

@ Otros=781%
® RV cot. ext. = 92,19%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
TOTAL OBLIGACIONES 0

4. Hechos relevantes

S| NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucion de la sociedad gestora X

f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

XX | XX

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

F| Sustitucion de la entidad depositaria
La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U., CECABANK, S.A.,y
de BANCO INVERSIS, S.A., la modificacion del Reglamento de Gestién de GESTION BOUTIQUE VIII, FI (inscrito en el
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correspondiente registro de la CNMV con el ndmero de registro 5316 ), al objeto de sustituir a CECABANK, S.A. por
BANCO INVERSIS, S.A., como depositario.
NUmero de registro: 295164

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(A) Un participe significativo con un 89,11% de participacion. (H) Se han
devengado y cobrado interese bancarios por parte del depositario por importe de 226,76 euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un tercer trimestre del afio que si bien comenzo6 con una temporada estival relativamente tranquila en las
bolsas cerré con un mes de septiembre en el que impero la volatilidad. Tras la calma que vivimos en los meses de verano
los mercados volvieron a la carga esta vez con una nueva bateria de noticias preocupantes provenientes de China. Los
terceros meses del verano estuvieron marcados por las medidas de China en contra de las empresas privadas de
ensefianza, lo cual generd preocupacion entre algunos inversores, que empezaron a preguntarse si podrian aplicarse
medidas similares a otros sectores. A continuacion, se anunciaron mas regulaciones sobre el sector tecnolégico.
Finalmente, los inversores tuvieron que hacer frente a los temores en torno a la posible quiebra de un gran promotor
inmobiliario chino y los posibles efectos de contagio.

La renta variable se mantuvo estable durante el trimestre a pesar de algunas preocupaciones sobre un pico en la tasa de
crecimiento econémico, las interrupciones de suministro y el aumento de la inflacion. Los mercados contemplan una
moderacion de crecimiento a la vista, no traumatica, ya que los niveles siguen siendo comodamente expansivos, pero que
ha de integrarse en expectativas macro y micro. En definitiva, los inversores siguen creyendo que, a pesar de la
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moderacion del ritmo de crecimiento, el riesgo de recesion sigue siendo bajo. Por tanto, las expectativas de un crecimiento
continuado de los beneficios en los proximos afios contribuyen a sostener los mercados de renta variable.

En cuanto a la pandemia, a cierre de septiembre los datos parecen indicar que el nimero de personas hospitalizadas
puede estar alcanzando su punto maximo en la mayoria de las economias clave. Esta claro que el invierno trae consigo
cierta incertidumbre en relacién con el impacto potencial del Covid en los sistemas sanitarios, pero incluso si las
hospitalizaciones empiezan a repuntar de nuevo, lo mas probable seria que la recuperacion econémica se retrase en lugar
de descarrilar, gracias a los saldos de ahorro todavia muy saludables que han acumulado los consumidores. Estos
elevados ahorros, junto con el sélido crecimiento de los salarios, también deberian ayudar a la mayoria de los
consumidores a capear el aumento de los precios que se esta produciendo.

Una de las principales preocupaciones que fueron cogiendo fuerza durante el Gltimo mes del trimestre fue la Inflacion.
Alimentada desde distintos frentes, tercero, el energético, con unos precios del crudo por encima de nuestra nueva banda
objetivo (60-70 ddlares/barril) y por los problemas (continuados) en las cadenas de produccién, parece a sembrar dudas
entre las principales voces del sector financiero en torno a su transitoriedad, con Lagarde confirmando que se extienden a
varios paises europeos. El mensaje de los bancos centrales que, insistiendo en el caracter transitorio de las mayores
lecturas de inflacion, vienen a abrir la puerta a que pudiera ser mas duradera de lo esperado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Seguimos sobreponderando renta variable usa, sin cobertura de divisa. Mantenemos una exposicién a China del entorno
de 15% esperando cierta recuperacion en los proximos trimestres.

c) indice de referencia.

Para el indice hay dos posibilidades:

-No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el Tercer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del 0,11%
frente al -4,71% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio ha subido un 4,21% y el nimero de participes ha subido un 6,90%.

Durante el tercer trimestre la IIC ha obtenido una rentabilidad del -4,71 % y ha soportado unos gastos de 0,401771% sobre
el patrimonio medio de los cuales el 0% corresponden a gastos indirectos.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de -2,44%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Hemos iniciado posicion durante este Q en KKR, GOLF y ELY, asi como ajustes de pesos en posiciones como TENCENT
y JD donde hemos ampliado posiciones considerablemente para mantener la exposicion que queriamos en la cartera.

Los activos que han obtenido mayor rentabilidad durante el trimestre y su impacto en el VL han sido:

Fortinet, Inc. 0,4116%

Microsoft Corporation 0,2394%
Advanced Micro Devices, Inc. 0,2317%
COCA-COLA FEMSA S.A.B. DE C.V. ADS EA REP 10 UNTS( 0,2213%
QUIDEL CORP 0,1667%

Los que han reportado menor rentabilidad han sido:

CANADIAN SOLAR INC -0,5115%
TENCENT HLDGS LTD UNSP ADR EACH REP 1 ORD -0,5937%
Centene Corporation -0,6202%

BOOHOO GROUP PLC ORD 1P -0,6545%

Alibaba Group Holding Limited American Depositary -1,2747%

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
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no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicidn sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

-Durante el trimestre de referencia, la IIC no ha operado con instrumentos derivados.

d) Otra informacién sobre inversiones.

En la 1IC no hay activos en situacién morosa, dudosa o en litigio. Tampoco hay activos que pertenezcan al articulo 48.1 j)
del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable (para todas las IIC)

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
gue una desviacién baja indica que esas rentabilidades han sido mucho mas estables en el tiempo.

La volatilidad del fondo ha sido del 10,36% (anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,21% y la de la Letra
del Tesoro a un afio ha sido de 0,75%, debido a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX.

El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se repetird en el futuro e indica lo maximo que se podria perder,
con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un
momento determinado. El VaR histérico al final del periodo del fondo ha sido del 7,30%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.1.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestidn tienen con mas de un afio de antigiiedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administraciéon u otro miembro del Consejo. Si en alguin caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Creemos que la volatilidad en el mercado va a continuar mientras el foco se situara en las decisiones sobre politica
monetaria de los bancos centrales, la inflacidn y la solidez de china. A nivel mas particular creemos que este Q3 las
empresas se van a enfrentar a una situacion donde la cadena de suministro puede tener problemas asi como un mercado
laboral muy tenso. Seguimos analizando nuevas compafiias y tenemos interés en no diversificar mucho mas la cartera.
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10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
BMG161691073 - ACCIONES|BROOKFIELD ASSET MAN UsD 0 0,02 0 0,00
CA1125851040 - ACCIONES|BROOKFIELD ASSET MAN UsD 28 2,26 26 2,19
CA1366351098 - ACCIONES|CANADIAN SOLAR INC UsD 24 1,95 30 2,57
CH0210483332 - ACCIONES|CIE FINANCIERE RICHE CHF 14 1,10 0 0,00
GB0009895292 - ACCIONES|ASTRAZENECA PLC SEK 10 0,85 10 0,86
GBOOBL9YR756 - ACCIONES|WISE PLC GBP 25 2,06 0 0,00
JEO0BG6L7297 - ACCIONES|BOOHOO GROUP PLC GBP 19 155 27 2,31
KYG9830T1067 - ACCIONES|XIAOMI CORP HKD 12 0,96 15 124
LU2314763264 - ACCIONES|ARRIVAL GROUP UsD 17 1,39 7 0,56
PTPTIOAMO006 - ACCIONES|PORTUCEL SA EUR 21 173 20 1,72
SE0015810247 - ACCIONES|KINNEVIK AB SEK 9 0,75 10 0,86
US00287Y1091 - ACCIONESI|ABBVIE INC UsD 37 3,03 38 3,23
US0050981085 - ACCIONES|JACUSHNET HOLDINGS CO UsD 12 0,98 0 0,00
US0079031078 - ACCIONES|ADVANCED MICRO DEVIC UsD 27 2,17 24 2,02
US01609W1027 - ADRJALIBABA GROUP HOLDIN UsD 32 2,60 48 4,07
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM INC UsD 43 3,46 44 3,70
US0367521038 - ACCIONES|ANTHEM INC UsD 26 2,10 13 1,10
US0378331005 - ACCIONES|APPLE INC UsD 24 1,99 23 1,96
US03842K2006 - ACCIONES|JAQUABOUNTY TECHNOLOG UsD 11 0,86 14 1,15
US0997241064 - ACCIONES|BORGWARNER INC UsD 30 2,43 25 2,09
US1101221083 - ACCIONES|BRISTOL-MYERS SQUIBB UsD 31 2,50 34 2,88
US1255231003 - ACCIONES|CIGNA CORP UsD 28 2,25 32 2,72
US1311931042 - ACCIONES|CALLAWAY GOLF CO UsD 12 0,97 0 0,00
US15135B1017 - ACCIONES|CENTENE CORP UsD 54 4,38 61 5,23
US1912411089 - ADR|COCA-COLA FEMSA SAB UsD 34 2,77 31 2,66
US22041X1028 - ACCIONES|CORSAIR GAMING INC UsD 34 2,73 28 2,39
US24703L2025 - ACCIONES|DELL TECHNOLOGIES IN UsD 27 2,19 25 2,14
US31428X1063 - ACCIONES|FEDEX CORP UsD 19 1,54 0 0,00
US34959E1091 - ACCIONES|FORTINET INC UsD 25 2,05 20 1,71
US3755581036 - ACCIONES|GILEAD SCIENCES INC UsD 24 1,96 23 1,98
US3893751061 - ACCIONES|GRAY TELEVISION INC UsD 30 2,41 30 2,52
US4448591028 - ACCIONES|HUMANA INC UsD 34 2,74 37 3,18
US4581401001 - ACCIONES|INTEL CORP UsD 28 2,25 19 1,61
US47215P1066 - ADR|JD.COM INC UsD 44 3,56 40 3.43
US48251W1045 - ACCIONES|KKR & CO INC UsD 16 1,28 0 0,00
US5010441013 - ACCIONES|KROGER CO/THE UsD 24 1,99 23 1,92
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 49 3,96 46 3,89
US74838J1016 - ACCIONES|QUIDEL CORP UsD 19 1,59 12 1,01
US75513E1010 - ACCIONES|UNITED TECHNOLOGIES UsD 22 1,81 22 1,84
US88032Q1094 - ADR|TENCENT HOLDINGS LTD UsD 44 3,57 38 3.24
US9113121068 - ACCIONES|UNITED PARCEL SERVIC UsD 39 3,20 44 3,73
US91324P1021 - ACCIONES|UNITEDHEALTH GROUP | UsD 34 2,75 34 2,87
US9285634021 - ACCIONES|VMWARE INC UsD 13 1,05 54 4,59
US9311421039 - ACCIONES|WALMART INC USD 30 2,45 19 1,62
TOTAL RV COTIZADA 1.132 92,19 1.044 88,79
TOTAL RENTA VARIABLE 1132 92,19 1.044 88,79
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.132 92,19 1.044 88,79
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.132 92,19 1.044 88,79

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
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|GESTION BOUTIQUE VIIl / GLOBAL GRADIENT
istra: 17/03/2020

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de fondo:
Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 6 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversién: La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice MSCI World Net Total Return Index EUR
con una

volatilidad objetivo maxima inferior al 25% anual.

Se invierte directamente, o indirectamente a través de IIC, un 0-100% de la exposicién total en renta variable o en activos
de renta

fija publica/privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, liquidos) sin
predeterminacién por

tipo de emisor, divisas, paises, mercados, sectores, capitalizacion, duracién media de la cartera de renta fija, o rating
emision/emisor

(incluso no calificados, pudiendo estar la totalidad de la cartera en renta fija de baja calidad). Podra haber concentracion
geogréficay

sectorial. La inversion en activos de baja capitalizacion y/o de baja calificacion crediticia puede influir negativamente en la
liquidez del

fondo. La exposicion a riesgo divisa sera de 0-100% de la exposicion total.

Se podré invertir en materias primas mediante activos aptos sin limitacién (siempre de acuerdo con la Directiva
2009/65/CE).

La seleccion de valores se basa en un modelo matematico llamado Global Gradient que se basa en identificar de manera
automatica los

valores que mejor desempefio pueden mostrar segun el entorno macroecondmico y financiero.

Se podra invertir de 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo 30% en IIC no
armonizadas),

del grupo o no de la Gestora.

La operativa con instrumentos financieros derivados no negociados en mercados organizados de derivados se realiza
Unicamente de

forma indirecta a través de IIC.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una

Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de
Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en

valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
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Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 2,65 2,94 8,07 3,33
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,60 -0,72 -0,48 -0,36

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 19.873,77 22.924,67
N° de Participes 195 191
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 3.675 184,9043
2020 807 132,2466
2019
2018
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,30 0,00 0,19 0,90 1,19 2,09 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 39,82 -1,52 5,09 35,10 17,94

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,49 19-07-2021 -3,98 23-03-2021
Rentabilidad maxima (%) 1,68 20-07-2021 8,80 25-01-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 20,83 9,79 12,82 32,19 18,56
Ibex-35 15,56 16,21 13,98 16,53 25,56
Letra Tesoro 1 afio 0,44 0,75 0,12 0,16 0,51
MSCI World Net Total
11,56 0,00 8,66 13,96 13,19
Return Index EUR
VaR histérico del
T 5,98 5,98 13,66 19,37 14,46
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,09 0,36 0,36 0,38 0,54 2,21

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Grafico evolucion valor liquidativo altimos 5 afios
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Grafico rentabilidad trimestral de los altimos 3 afios
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Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Vocacion inversora

Patrimonio

gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.500 a7 -0,40
Renta Fija Internacional 19.389 391 -0,14
Renta Fija Mixta Euro 18.153 187 0,07
Renta Fija Mixta Internacional 87.771 1.106 -0,81
Renta Variable Mixta Euro 3.948 110 1,59
Renta Variable Mixta Internacional 227.464 6.955 -0,93
Renta Variable Euro 1.720 23 -0,97
Renta Variable Internacional 236.689 7.899 -0,16
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.814 209 -0,77
Global 478.395 11.412 -2,44
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 4.659 171 -0,24
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.099.502 28.510 -1,37

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.546 96,49 4.080 94,80

134




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 3.546 96,49 4.080 94,80
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 90 2,45 170 3,95
(+/-) RESTO 38 1,03 55 1,28
TOTAL PATRIMONIO 3.675 100,00 % 4.304 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4.304 3.591 807
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -14,51 12,17 70,80 -212,48
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -1,29 4,71 13,28 -125,85
(+) Rendimientos de gestion -0,89 5,59 15,98 0,00
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,95 1,40 3,01 -36,35
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,09 3,21 15,73 -102,55
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -2,02 0,17 -4,68 -1.191,63
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,65 0,99 3,29 -38,40
* Oftros resultados -0,38 -0,18 -1,37 -101,07
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,40 -0,88 -2,70 -57,35
- Comision de gestion -0,19 -0,72 -2,09 75,66
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,06 4,33
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,02 -0,08 -29,36
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 52,58
- Otros gastos repercutidos -0,16 -0,12 -0,47 -32,53
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.675 4.304 3.675

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripcion de la inversién y emisor

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

0

0,00

0

0,00

TOTAL RV COTIZADA

2.730

74,26

3.100

71,98

TOTAL RENTA VARIABLE

2.730

74,26

3.100

71,98

TOTAL IIC

816

22,20

980

22,75

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

3.546

96,46

4.080

94,73

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

3.546

96,46

4.080

94,73

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

TIPO DE ACTIVO
y
WG ext. =22,2%
® Otros = 3.54%
RV cot. ext. = T426%
AN e,
\ < . 4 4

3.3 Operativa en derivados.
de EUR)

Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

Importe nominal L . na
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|EURO
EURO FX FX|125000|FiSIC 3.449 Inversion
A
FUTURO|Micro
Micro eur-usd eur- 115 Inversion
usd|12500|FiSICA
Total subyacente tipo de cambio 3564
FONDOS|HEALT
HEALTH CARE SELECT S H CARE SELECT 93 Inversion
S
FONDOS|VANGU -
VANGUARD UTILITIES E 46 Inversion
ARD UTILITIES E
FONDOS|WISDO
WISDOMTREE INDIA EAR MTREE INDIA 55 Inversion
EAR
FONDOS|NORTH
NORTH SHORE GLOBAL U SHORE GLOBAL 35 Inversion
U
FONDOSIFIRST -
FIRST TRUST UTILITIE 55 Inversion
TRUST UTILITIE
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Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

FONDOS|GLOBA
GLOBAL X URANIUM ETF L X URANIUM 40 Inversion
ETF
FONDOS|ISHARE .,
ISHARES 7-10 YEAR TR 77 Inversion

S 7-10 YEAR TR

FONDOS|ISHARE

ISHARES COHEN & STEE S COHEN & 51 Inversion
STEE
FONDOS|ISHARE .,
ISHARES 10-20 YEAR T 59 Inversion

S 10-20 YEART

FONDOS|SPDR

SPDR PORTFOLIO LONG PORTFOLIO 46 Inversion
LONG
FONDOS|SPDR
SPDR PORTFOLIO INTER PORTFOLIO 113 Inversion
INTER
Total otros subyacentes 669
TOTAL OBLIGACIONES 4234

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X

f. Sustitucion de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX | XX

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

F| Sustitucion de la entidad depositaria

La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U., CECABANK, S.A.,y
de BANCO INVERSIS, S.A., la modificacion del Reglamento de Gestién de GESTION BOUTIQUE VIII, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el nimero de registro 5316 ), al objeto de sustituir a CECABANK, S.A. por
BANCO INVERSIS, S.A., como depositario.

Numero de registro: 295164

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
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SI NO

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(D) Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacién simplificado, relativas a
compraventa de repos de Deuda Publica que realiza la gestora con el Depositario, contratando 281.276,76 euros con unos
gastos de 5,10€ (H) Se han
devengado y cobrado interese bancarios por parte del depositario por importe de 957,32 euros.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Concluimos un tercer trimestre del afio que si bien comenzé con una temporada estival relativamente tranquila en las
bolsas cerr6 con un mes de septiembre en el que impero la volatilidad. Tras la calma que vivimos en los meses de verano
los mercados volvieron a la carga esta vez con una nueva bateria de noticias preocupantes provenientes de China. Los
terceros meses del verano estuvieron marcados por las medidas de China en contra de las empresas privadas de
ensefianza, lo cual gener6 preocupacion entre algunos inversores, que empezaron a preguntarse si podrian aplicarse
medidas similares a otros sectores. A continuacién, se anunciaron mas regulaciones sobre el sector tecnoldgico.
Finalmente, los inversores tuvieron que hacer frente a los temores en torno a la posible quiebra de un gran promotor
inmobiliario chino y los posibles efectos de contagio.

La renta variable se mantuvo estable durante el trimestre a pesar de algunas preocupaciones sobre un pico en la tasa de
crecimiento econémico, las interrupciones de suministro y el aumento de la inflacion. Los mercados contemplan una
moderacion de crecimiento a la vista, no traumatica, ya que los niveles siguen siendo c6modamente expansivos, pero que
ha de integrarse en expectativas macro y micro. En definitiva, los inversores siguen creyendo que, a pesar de la
moderacion del ritmo de crecimiento, el riesgo de recesion sigue siendo bajo. Por tanto, las expectativas de un crecimiento
continuado de los beneficios en los proximos afios contribuyen a sostener los mercados de renta variable.

En cuanto a la pandemia, a cierre de septiembre los datos parecen indicar que el nimero de personas hospitalizadas
puede estar alcanzando su punto maximo en la mayoria de las economias clave. Esta claro que el invierno trae consigo
cierta incertidumbre en relacién con el impacto potencial del Covid en los sistemas sanitarios, pero incluso si las
hospitalizaciones empiezan a repuntar de nuevo, lo méas probable seria que la recuperacion econémica se retrase en lugar
de descarrilar, gracias a los saldos de ahorro todavia muy saludables que han acumulado los consumidores. Estos
elevados ahorros, junto con el sélido crecimiento de los salarios, también deberian ayudar a la mayoria de los
consumidores a capear el aumento de los precios que se esta produciendo.

Una de las principales preocupaciones que fueron cogiendo fuerza durante el Gltimo mes del trimestre fue la Inflacion.
Alimentada desde distintos frentes, tercero, el energético, con unos precios del crudo por encima de nuestra nueva banda
objetivo (60-70 ddlares/barril) y por los problemas (continuados) en las cadenas de produccion, parece a sembrar dudas
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entre las principales voces del sector financiero en torno a su transitoriedad, con Lagarde confirmando que se extienden a
varios paises europeos. El mensaje de los bancos centrales que, insistiendo en el caracter transitorio de las mayores
lecturas de inflacion, vienen a abrir la puerta a que pudiera ser mas duradera de lo esperado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Con inmensa mayoria de la cartera aun posicionada en EEUU, el hecho mas destacable fue una rotacion de la cartera
desde exposicion mas growth a exposicion mas defensiva. A raiz de un cambio en el entorno macro-financiero detectado
por el modelo macroeconémico, se tomaron mas posiciones en ETFs de renta fija americana de largo plazo, utilities y
healthcare. En acciones también se pas6 a mas utilities, healthcare y servicios.

c) indice de referencia.

-No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el tercer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del 0,11%
frente al -1,52% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio ha bajado un 15,41% y el nimero de participes ha subido un 1,56%.

Durante el tercer trimestre la 1IC ha obtenido una rentabilidad negativa del -1,52% y ha soportado unos gastos de
0,349862% sobre el patrimonio medio de los cuales el 0,02% corresponden a gastos indirectos.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de -2,44%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

iShares Expanded Tech-Software Sector ETF iShares U.S. Technology ETF Vanguard Extended Duration Treasury Index
Fund ETF Shares Technology Select Sector SPDR® Fund iShares U.S. Medical Devices ETF Vanguard Information
Technology Index Fund ETF Shares iShares Cohen & Steers REIT ETF SPDR® Portfolio S&P 500 Growth ETF iShares
S&P 500 Growth ETF First Trust NASDAQ-100-Technology Sector Index Fund Health Care Select Sector SPDR® Fund
SPDR® Dow Jones REIT ETF Utilities Select Sector SPDR® Fund Vanguard Utilities Index Fund ETF Shares First Trust
Utilities AlphaDEX® Fund WisdomTree India Earnings Fund iShares Cohen & Steers REIT ETF VanEck Gold Miners ETF
iShares 10-20 Year Treasury Bond ETF iShares 7-10 Year Treasury Bond ETF Health Care Select Sector SPDR® Fund
Consumer Staples Select Sector SPDR® Fund SPDR Barclays Long Term Treasury SPDR Portfolio Intermediate Term
Treasury eHealth Triple-S Management Corp Crocs Inc Xilinx DSP Group Middlesex water US Cellular corp Xperi Corp
Ball corp Rent-A-Center Dick's Sporting Goods HCI Group PDF Solutions Exelixis IDT corp American National Insurance
Company Innoviva California Water Perficient Cross Country Healthcare CorVel Corp Pilgrims Pride NRG Energy Axcelis
Tech

Los activos que han obtenido mayor rentabilidad durante el trimestre y su impacto en el VL han sido:

Ball Corporation 0,6678%

Crocs, Inc. 0,4845%
CORVEL CORP 0,4113%
STRIDE INC 0,3734%
IDT CORP 0,2741%

Los que han reportado menor rentabilidad han sido:
DICKS SPORTING GOODS INC -0,3571%
California Water Service Group -0,3817%

EHEALTH INC -0,5851%
SHENANDOAH TELECOMUNICATIONS -0,5904%
EUR-USD -1,0224%
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b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el periodo se han realizado operaciones simultaneas con el depositario CECABANK para la gestion de la liquidez
de la lIC, de compra por 281276,76 euros y vencimiento de 281271,66 euros.

-Durante el trimestre de referencia, la IIC ha operado con los siguientes instrumentos derivados: MICRO EUR/USD
FUTURES, EURO FX FUTURES. Unicamente en futuros para cubrir la exposicién al USD

El resultado en derivados en el trimestre ha sido de un -1,97% sobre el patrimonio medio.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 15,72%, principalmente generado por la inversion en Derivados.
d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 22,20% y las posiciones mas significativas son:

- US78464A6727, SPDR SERIES TRUST PORTFOLIO INTERMEDIATE TERM TREA (3,11%)

- US81369Y2090, SPDR Select Sector Fund - Health Care (2,57%)

- US81369Y3080, SPDR Select Sector Fund - Consumer Staples (2,16%)

En la 1IC no hay activos en situacién morosa, dudosa o en litigio. Tampoco hay activos que pertenezcan al articulo 48.1 j)
del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable (para todas las IIC)

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho méas estables en el tiempo.

La volatilidad del fondo ha sido del 20,83% (anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,21% y la de la Letra
del Tesoro a un afio ha sido de 0,75%.

El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder,
con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un
momento determinado. El VaR histérico al final del periodo del fondo ha sido del 11,10%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable
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7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Segun el modelo macroecondmico-financiero, el entorno para final de afio deberia ser similar al observado en el tltimo
trimestre de 2018. Si bien esperamos algo mas de crecimiento que en aquel afio. El posicionamiento para este ultimo
trimestre es por tanto similar al de los ETFs y acciones americanas que mejor lo hicieron en ese periodo

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcién de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
BMG3682E1921 - ACCIONES|FRONTLINE LTD/BERMUD UsD 0 0,00 41 0,96
PR3186727065 - ACCIONES|FIRST BANCORP/PUERTO UsD 0 0,00 27 0,62
PR8967491088 - ACCIONES|TRIPLE-S MGMT-B UsD 101 2,75 0 0,00
US00215F1075 - ACCIONES|ATN INTERNATIONAL IN UsD 0 0,00 114 2,64
US02005N1000 - ACCIONES|ALLY FINANCIAL INC UsD 0 0,00 56 1,30
US02665T3068 - ACCIONES|AMERICAN HOMES 4 REN UsD 0 0,00 270 6,27
US02772A1097 - ACCIONES|AMERICAN NATIONAL IN UsD 145 3,95 0 0,00
US03674X1063 - ACCIONES|JANTERO RESOURCES COR UsD 0 0,00 44 1,02
US0545402085 - ACCIONES|AXCELIS TECHNOLOGIES UsD 67 1,83 0 0,00
US0584981064 - ACCIONES|BALL CORP UsD 207 5,63 142 3,29
US1266001056 - ACCIONES|CVB FINANCIAL CORP UsD 0 0,00 68 1,58
US1307881029 - ACCIONES|CALIFORNIA WATER SER UsD 219 5,95 0 0,00
US1778351056 - ACCIONESI|CITY HOLDING CO UsD 0 0,00 91 2,12
US1785871013 - ACCIONESICITY OFFICE REIT INC UsD 0 0,00 39 0,90
US18453H1068 - ACCIONES|CLEAR CHANNEL OUTDOO UsD 0 0,00 59 1,36
US1910981026 - ACCIONES|COCA-COLA CONSOLIDAT UsD 0 0,00 89 2,06
US2210061097 - ACCIONES|CORVEL CORP UsD 141 3,83 0 0,00
US2270461096 - ACCIONES|CROCS INC UsD 98 2,66 84 1,95
US2274831047 - ACCIONES|CROSS COUNTRY HEALTH UsD 90 2,44 0 0,00
US23204G1004 - ACCIONES|CUSTOMERS BANCORP IN UsD 0 0,00 45 1,05
US23332B1061 - ACCIONES|DSP GROUP INC UsD 121 3,29 0 0,00
US2533931026 - ACCIONES|DICK'S SPORTING GOOD UsD 91 2,49 0 0,00
US28238P1093 - ACCIONES|EHEALTH INC UsD 104 2,83 64 148
US2987361092 - ACCIONES|EURONET WORLDWIDE IN UsD 0 0,00 57 1,32
US30161Q1040 - ACCIONESI|EXELIXIS INC UsD 80 2,16 0 0,00
US3020811044 - ACCIONES|EXLSERVICE HOLDINGS UsD 0 0,00 94 2,19
US30231G1022 - ACCIONES|EXXON MOBIL CORP UsD 0 0,00 122 2,84
US3167731005 - ACCIONESI|FIFTH THIRD BANCORP UsD 0 0,00 35 0,82
US3369011032 - ACCIONES|1ST SOURCE CORP UsD 0 0,00 56 131
US3825501014 - ACCIONES|GOODYEAR TIRE & RUBB UsD 0 0,00 12 0,28
US3906071093 - ACCIONES|GREAT LAKES DREDGE & UsD 0 0,00 70 1,63
US40416E1038 - ACCIONES|HCI GROUP INC UsD 110 3,00 0 0,00
US4489475073 - ACCIONES|IDT CORP UsD 82 2,22 75 1,75
US45781M1018 - ACCIONES|INNOVIVA INC UsD 106 2,89 0 0,00
US4606901001 - ACCIONES|INTERPUBLIC GROUP OF UsD 0 0,00 38 0,87
US48020Q1076 - ACCIONES|JONES LANG LASALLE | UsD 0 0,00 41 0,95
US5463471053 - ACCIONESI|LOUISIANA-PACIFIC CO UsD 0 0,00 17 0,38
US55345K1034 - ACCIONES|MRC GLOBAL INC UsD 0 0,00 37 0,85
US5966801087 - ACCIONES|MIDDLESEX WATER CO UsD 161 4,39 0 0,00
US6293775085 - ACCIONES|NRG ENERGY INC UsD 127 3,44 0 0,00
US65249B2088 - ACCIONES|NEWS CORP UsD 0 0,00 32 0,74
US6757466064 - ACCIONES|OCWEN FINANCIAL CORP UsD 0 0,00 34 0,80
US6819361006 - ACCIONES|OMEGA HEALTHCARE INV UsD 0 0,00 93 2,15
US6932821050 - ACCIONES|PDF SOLUTIONS INC UsD 79 2,14 0 0,00
US71375U1016 - ACCIONES|PERFICIENT INC UsD 90 2,45 0 0,00
US72147K1088 - ACCIONESI|PILGRIM'S PRIDE CORP UsD 128 3,48 0 0,00
US75605Y1064 - ACCIONES|REALOGY HOLDINGS COR UsD 0 0,00 40 0,92
US7561091049 - ACCIONES|REALTY INCOME CORP UsD 0 0,00 127 2,96
US76009N1000 - ACCIONES|RENT-A-CENTER INC/TX UsD 83 2,27 0 0,00
US8110544025 - ACCIONES|EW SCRIPPS CO/THE UsD 0 0,00 48 1,11
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US82312B1061 - ACCIONES|SHENANDOAH TELECOMMU UsD 0 0,00 62 145
US8552441094 - ACCIONES|STARBUCKS CORP UsD 0 0,00 101 2,34
US86333M1080 - ACCIONES|K12 INC UsD 97 2,64 86 2,00
US87612G1013 - ACCIONES|TARGA RESOURCES CORP UsD 0 0,00 19 0,43
US88822Q1031 - ACCIONESI|TIPTREE INC UsD 0 0,00 98 2,28
US9116841084 - ACCIONES|UNITED STATES CELLUL UsD 0 0,00 90 2,09
US98390M1036 - ACCIONES|XPERI CORP UsD 99 2,70 0 0,00
US9839191015 - ACCIONESIXILINX INC UsD 104 2,83 85 1,97
US98974P1003 - ACCIONES|ZIX CORP UsD 0 0,00 70 1,62
US98978V1035 - ACCIONES|ZOETIS INC USD 0 0,00 229 5,33
TOTAL RV COTIZADA 2.730 74,26 3.100 71,98
TOTAL RENTA VARIABLE 2.730 74,26 3.100 71,98
US3015057157 - FONDOS|NORTH SHORE GLOBAL U UsD 32 0,88 0 0,00
US3369171091 - FONDOS|FIRST TRUST MORNINGS UsD 0 0,00 74 1,72
US33734X1845 - FONDOSIFIRST TRUST UTILITIE UsD 52 1,42 94 2,18
US37954Y8710 - FONDOS|GLOBAL X URANIUM ETF UsD 38 1,03 0 0,00
US4642873255 - FONDOS|ISHARES GLOBAL HEALT UsD 0 0,00 80 187
US4642874402 - FONDOS|ISHARES 7-10 YEAR TR UsD 78 2,12 0 0,00
US4642875649 - FONDOS|ISHARES COHEN & STEE UsD 50 1,35 0 0,00
US4642877629 - FONDOS|ISHARES U.S. HEALTHC UsD 0 0,00 77 1,78
US4642886539 - FONDOS|ISHARES 10-20 YEAR T UsD 60 1,62 0 0,00
US4642888105 - FONDOS|ISHARES U.S. MEDICAL UsD 0 0,00 76 1,75
US78464A6644 - FONDOS|SPDR PORTFOLIO LONG UsD 46 1,25 0 0,00
US78464A6727 - FONDOS|SPDR PORTFOLIO INTER UsD 114 3,11 0 0,00
US78467X1090 - FONDOS|SPDR DOW JONES INDUS UsD 0 0,00 73 1,70
US81369Y2090 - FONDOS|HEALTH CARE SELECT S UsD 94 2,57 76 1,76
US81369Y3080 - FONDOS|CONSUMER STAPLES SEL UsD 79 2,16 86 1,99
US81369Y8865 - FONDOS|UTILITIES SELECT SEC UsD 42 1,14 104 2,42
US92189F1066 - FONDOS|VANECK VECTORS GOLD UsD 31 0,85 0 0,00
US9219088443 - FONDOS|VANGUARD DIVIDEND AP UsD 0 0,00 78 1,82
US92204A2078 - FONDOS|VANGUARD CONSUMER ST UsD 0 0,00 86 1,99
US92204A5048 - FONDOS|VANGUARD HEALTH CARE UsD 0 0,00 76 1,77
US92204A8760 - FONDOS|VANGUARD UTILITIES E UsD 43 117 0 0,00
US97717W4226 - FONDOS|WISDOMTREE INDIA EAR USD 56 1,53 0 0,00
TOTAL IIC 816 22,20 980 22,75
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.546 96,46 4.080 94,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.546 96,46 4.080 94,73

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESTION BOUTIQUE VIII / MANAGED VOLATILITY
Fecha de registro: 31/07/2020

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
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Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general
Politica de inversidn: Invierte 0-100% del patrimonio en IIC financieras(activo apto), principalmente ETF, armonizadas o

no(méximo 30% IIC no armonizadas),

del grupo o no de la Gestora.

Invierte, directa o indirectamente,50-100% de la exposicién total en derivados sobre volatilidad de renta
variable(principalmente futuros

sobre VIX, ligados a la volatilidad implicita del indice S&P500), y el resto en renta variable o renta fija
publica/privada(incluyendo

depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). Exposicién a riesgo divisa: 0-100%.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una

Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de
Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en

valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podré operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no

negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta
riesgos por

la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una
camara de

compensacion. El grado méximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el
importe del

patrimonio neto.

La estrategia de inversion del compartimento conlleva una alta rotacion de la cartera. Esto puede incrementar sus gastos y
afectar

a la rentabilidad.

El fondo cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,48 -0,72 -0,72 -0,24

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 74.026,79 72.328,00
N° de Participes 90 79
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 7.816 105,5879
2020 6.575 103,6021
2019
2018
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,34 0,00 -1,19 1,01 0,06 1,07 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,06 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,92 -15,77 14,59 5,60 4,88

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -8,74 19-07-2021 -8,74 19-07-2021
Rentabilidad maxima (%) 3,25 27-08-2021 4,84 15-03-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 36,42 36,58 34,10 38,56 19,90

Ibex-35 15,56 16,21 13,98 16,53 25,56

Letra Tesoro 1 afio 0,44 0,75 0,12 0,16 0,51
VaR histérico del

T 25,81 25,81 24,79 24,79 10,68

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,29 0,48 0,43 0,37 0,39 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 3.500 a7 -0,40
Renta Fija Internacional 19.389 391 -0,14
Renta Fija Mixta Euro 18.153 187 0,07
Renta Fija Mixta Internacional 87.771 1.106 -0,81
Renta Variable Mixta Euro 3.948 110 1,59
Renta Variable Mixta Internacional 227.464 6.955 -0,93
Renta Variable Euro 1.720 23 -0,97
Renta Variable Internacional 236.689 7.899 -0,16
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.814 209 -0,77
Global 478.395 11.412 -2,44
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 4.659 171 -0,24
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.099.502 28.510 -1,37

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.168 78,92 3.874 42,73
* Cartera interior 6.168 78,92 3.874 42,73
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.251 16,01 1.655 18,25
(+/-) RESTO 397 5,08 3.538 39,02
TOTAL PATRIMONIO 7.816 100,00 % 9.067 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

9.067
2,31
0,00

-17,01

-18,13
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00

-18,54
0,00
0,42
0,00
1,12
1,19
-0,02
-0,12
0,00
0,07
0,00
0,00
0,00
0,00

7.816

7.073
10,81
0,00
13,91
15,86
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
15,39
0,00
0,48
0,00
-1,95
-1,59
-0,02
-0,08
0,00
-0,26
0,00
0,00
0,00
0,00
9.067

6.575
15,60
0,00
0,66
2,39
-0,03
0,00
0,01
0,00
0,00
0,86
0,00
1,55
0,00
-1,73
-1,07
-0,06
-0,22
0,00
-0,38
0,00
0,00
0,00
0,00
7.816

-77,41
0,00
-228,95
0,00
-16,47
0,00
9,68
0,00
0,00
-227,25
0,00
-7,27
0,00
-161,33
-179,06
-6,89
-61,57
52,58
-130,12
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 6.168 78,90 3.874 42,72
TOTAL RENTA FIJA 6.168 78,90 3.874 42,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.168 78,90 3.874 42,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.168 78,90 3.874 42,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

@ Otros=21,1%
® RF repos=T759%

TIPO DE ACTIVO

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

TOTAL DERECHOS

0

VOLATILITY S&P 500 (VIX)

FUTURO|VOLATI
LITY S&P 500
(VIX)|1000]

557

Inversion

VOLATILITY S&P 500 (VIX)

FUTURO|VOLATI
LITY S&P 500
(VIX)|1000]

472

Inversion

Total subyacente renta variable

1029

TOTAL OBLIGACIONES

1029

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

XXX | XX

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX | XX
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

F| Sustitucion de la entidad depositaria

La CNMV ha resuelto: Autorizar, a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT, SGIIC, S.A.U., CECABANK, S.A.,y
de BANCO INVERSIS, S.A., la modificacion del Reglamento de Gestién de GESTION BOUTIQUE VIII, FI (inscrito en el
correspondiente registro de la CNMV con el nimero de registro 5316 ), al objeto de sustituir a CECABANK, S.A. por
BANCO INVERSIS, S.A., como depositario.

Numero de registro: 295164

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

(D) Existen operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento de autorizacién simplificado, relativas a
compraventa de repos de Deuda Publica que realiza la gestora con el Depositario, contratando 13.602.558,18 euros con
unos gastos de 386,76€ (H) Se han devengado y cobrado interese
bancarios por parte del depositario por importe de 8.405,93 euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.
Concluimos un tercer trimestre del afio que si bien comenzé con una temporada estival relativamente tranquila en las
bolsas cerré con un mes de septiembre en el que impero la volatilidad. Tras la calma que vivimos en los meses de verano
los mercados volvieron a la carga esta vez con una nueva bateria de noticias preocupantes provenientes de China. Los
terceros meses del verano estuvieron marcados por las medidas de China en contra de las empresas privadas de
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ensefianza, lo cual generd preocupacion entre algunos inversores, que empezaron a preguntarse si podrian aplicarse
medidas similares a otros sectores. A continuacion, se anunciaron mas regulaciones sobre el sector tecnoldgico.
Finalmente, los inversores tuvieron que hacer frente a los temores en torno a la posible quiebra de un gran promotor
inmobiliario chino y los posibles efectos de contagio.

La renta variable se mantuvo estable durante el trimestre a pesar de algunas preocupaciones sobre un pico en la tasa de
crecimiento econémico, las interrupciones de suministro y el aumento de la inflacion. Los mercados contemplan una
moderacion de crecimiento a la vista, no traumatica, ya que los niveles siguen siendo comodamente expansivos, pero que
ha de integrarse en expectativas macro y micro. En definitiva, los inversores siguen creyendo que, a pesar de la
moderacion del ritmo de crecimiento, el riesgo de recesion sigue siendo bajo. Por tanto, las expectativas de un crecimiento
continuado de los beneficios en los proximos afios contribuyen a sostener los mercados de renta variable.

En cuanto a la pandemia, a cierre de septiembre los datos parecen indicar que el nimero de personas hospitalizadas
puede estar alcanzando su punto maximo en la mayoria de las economias clave. Esta claro que el invierno trae consigo
cierta incertidumbre en relacién con el impacto potencial del Covid en los sistemas sanitarios, pero incluso si las
hospitalizaciones empiezan a repuntar de nuevo, lo mas probable seria que la recuperacion econémica se retrase en lugar
de descarrilar, gracias a los saldos de ahorro todavia muy saludables que han acumulado los consumidores. Estos
elevados ahorros, junto con el sélido crecimiento de los salarios, también deberian ayudar a la mayoria de los
consumidores a capear el aumento de los precios que se esta produciendo.

Una de las principales preocupaciones que fueron cogiendo fuerza durante el Gltimo mes del trimestre fue la Inflacion.
Alimentada desde distintos frentes, tercero, el energético, con unos precios del crudo por encima de nuestra nueva banda
objetivo (60-70 ddlares/barril) y por los problemas (continuados) en las cadenas de produccién, parece a sembrar dudas
entre las principales voces del sector financiero en torno a su transitoriedad, con Lagarde confirmando que se extienden a
varios paises europeos. El mensaje de los bancos centrales que, insistiendo en el caracter transitorio de las mayores
lecturas de inflacion, vienen a abrir la puerta a que pudiera ser mas duradera de lo esperado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

La posicion del fondo se ha mantenido generalmente vendida de futuros de volatilidad implicita durante todo el tercer
trimestre con diferente intensidad en funcion de la situacién de cada periodo.

c) indice de referencia.

-No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el tercer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del 0,11%
frente al -15,77% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el tercer trimestre el patrimonio ha bajado un -14,77% y el nimero de participes ha subido un 12,50%.

Durante el tercer trimestre la IIC ha obtenido una rentabilidad negativa del -15,77% y ha soportado unos gastos de
0,475664% sobre el patrimonio medio de los cuales el 0% corresponden a gastos indirectos.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el trimestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de -2,44%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Posiciones cortas en futuros del VIX.

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el periodo se han realizado operaciones simultaneas con el depositario CECABANK para la gestion de la liquidez
de la lIC, de compra por 13602558,18 euros y vencimiento de 13602171,42 euros.

-Durante el trimestre de referencia, la I1IC ha operado con el siguiente instrumento derivado: CBOE VOLATILITY INDEX.
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Operativa en contratos de diferentes vencimientos de futuro del VIX

El resultado en derivados en el trimestre ha sido de un 0,43% sobre el patrimonio medio.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 64,86%, principalmente generado por la inversion en Derivados.
d) Otra informacién sobre inversiones.

En la 1IC no hay activos en situacién morosa, dudosa o en litigio. Tampoco hay activos que pertenezcan al articulo 48.1 j)
del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable (para todas las IIC)

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
gue una desviacién baja indica que esas rentabilidades han sido mucho mas estables en el tiempo.

La volatilidad del fondo ha sido del 36,42% (anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,21 % y la de la Letra
del Tesoro a un afio ha sido de 0,75%.

El VaR histérico es una medida que asume que el pasado se repetird en el futuro e indica lo maximo que se podria perder,
con un nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un
momento determinado. El VaR histérico al final del periodo del fondo ha sido del 25,57%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.1.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion
gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestidn tienen con mas de un afio de antigiiedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administraciéon u otro miembro del Consejo. Si en algln caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Durante las ultimas semanas de trimestre ha aumentado significativamente la sensacién de incertidumbre en el mercado
norteamericano y ha provocado que nuestra posicidn corta de volatilidad implicita no sea tan intensa como en periodos
anteriores. Mi perspectiva es que esta menor confianza en los mercados de acciones se mantenga y nos obligue a ajustar
nuestra posicion en futuros del VIX para adaptarla a este nuevo escenario.

10. Detalle de inversiones financieras

. ) . : - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02111125 - REPO|SPAIN LETRAS DEL TE|-0,70]2021-10-01 EUR 1.028 13,15 0 0,00
ES00000121G2 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,75|2021-07-01 EUR 1.028 13,15 646 7,12
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES00000123X3 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,75/2021-07-01 EUR 0 0,00 646 7,12
ES0000012411 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70]2021-10-01 EUR 1.028 13,15 0 0,00
ES00000127A2 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,70]2021-10-01 EUR 1.028 13,15 0 0,00
ES00000128C6 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL EJ-0,75[2021-07-01 EUR 0 0,00 646 7,12
ES0000012B47 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,75|2021-07-01 EUR 1.028 13,15 646 7,12
ES0000012F76 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL EJ|-0,75/2021-07-01 EUR 0 0,00 646 7,12
ES0000012124 - REPO|BONOS Y OBLIG DEL E|-0,75|2021-07-01 EUR 1.028 13,15 646 7,12
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 6.168 78,90 3.874 42,72
TOTAL RENTA FIJA 6.168 78,90 3.874 42,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.168 78,90 3.874 42,72
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.168 78,90 3.874 42,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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