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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espafiola, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

BALANCE DE SITUACION INTERMEDIO

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado Intangible

Inmovilizado material
Inversion en autopista
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material

Inversiones Financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a terceros
Otros activos financieros

Activos por Impuesto diferido

Otros activos no corrientes

ACTIVO CORRIENTE
Existencias

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Empresas del grupo y asociadas, deudores
Deudores varios
Personal
Otros créditos con las Administraciones Publicas

Inversiones financieras a corto plazo
Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO
Fondos propios

Capital
Reservas de revalorizacion
Reserva Legal
Reserva Voluntaria
Resultado del ejercicio
Dividendo a cuenta

Subvenciones, donaciones y legados recibidos

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas a largo plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Otros pasivos financieros

Deudas con empresas del grupo y asoc. a largo plazo

Pasivos por Impuesto diferido

PASIVO CORRIENTE

Deudas a corto plazo
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con empresas del grupo y asoc. a corto plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores varios
Personal
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Pasivo por Impuesto corriente

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO
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Notas 30/06/2010

(no auditado)
1.388.750.163,33
12.195,74

4 1.213.963.013,11
1.211.685.290,62
867.851,31

1.409.871,18

175.588,08
12.208,08
130.309,38
33.070,62

1.112.160,13
5 173.487.206,27

39.820.255,12
182.975,04

20.833.689,59
3.911.888,84
4.144.327,30
830.530,76
49.497,24
11.897.445,45

601,01
428.070,82
18.374.918,66

1.428.570.418,45

Notas 30/06/2010

(no auditado)

6 516.151.977,93
449.478.866,97
195.917.586,00
185.320.758,40

39.788.387,52
559.109,48
27.893.025,57

66.673.110,96

836.753.198,24
808.178.106,32

7 784.569.428,22
8 23.608.678,10
901,52

9 28.574.190,40
75.665.242,28
17.441.456,99

7 17.441.456,99
17.995.546,49

40.228.238,80
26.233.845,30
404.349,89

1.634.429,93

12 11.955.613,68

1.428.570.418,45

31/12/2009

1.387.403.897,18
14.723,36

1.219.762.393,51
1.217.329.442,30
883.066,41
1.549.884,80

163.450,69
12.208,08
118.171,99
33.070,62

1.090.863,35
166.372.466,27

27.823.229,61
188.765,42

25.422.639,35
3.342.078,08
322.751,41
933.010,98
51.796,23
20.773.002,65

601,01
310.959,79
1.900.264,04

1.415.227.126,79

31/12/2009

521.751.876,02
454.665.577,61
195.917.586,00
185.320.758,40
39.788.387,52
559.109,48
61.079.736,21
(28.000.000,00)

67.086.298,41

834.623.200,20

805.871.027,94
782.852.617,63
23.018.410,31

901,52
28.751.270,74

58.852.050,57

1.265.357,73
1.265.357,73
27.671.342,73

29.915.350,11
25.694.533,36
462.629,28
3.758.187,47

1.415.227.126,79




AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espafiola, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

CUENTA DE RESULTADOS INTERMEDIA

(Periodo intermedio de seis meses terminado el 30 de junio)

Importe neto de la cifra de negocios 11
Ingresos de peaje

Aprovisionamientos

Otros ingresos de explotacion

Ingresos acoesorios y otros de gestion cormente

Gastos de personal 13
Sueldos, salarios y asimilados

Cargas sodides

Otros gastos de explotacion

Senicios exteriores

Tributos

Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales

Amortizacion del inmovilizado 4
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

Deterioros y pérdidas

Resultados por enajenaciones y otras

RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos financieros 10
De valores negociables y otros instrumentos financieros

Gastos financieros 10
Por deudas con empresas del grupo y asociadas

Por deudas con terceros

Por Aplicacion de gastos finandieros diferidos de financiacion de autopista 5

Imputacion de subvenciones, donaciones y legados de caracter financiero 6y8
RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios 12
RESULTADO DEL EJERCICIO
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junio 2010

(no auditado)

73.188.469,44
7318846944
(46.591,40)

562.958,51
562.958,51

(5.269.967,70)
(3:867.084,56)
(1

(8.127.514,29)
(7.983.525,43)
(167.951,11)
(26.037,69)

50.007.358,56
703.32892
703.32892

(11.453.775,89)
(16.044,00)
(18.552.471,89)
7.114.740,00

590.267,79

(10.160.179,18)
30.847.179,38
(11.954.15381)
27.893.025,57

junio 2009
(no auditado)
74.011.561,00
74.011.561,00

(65.892,15)

606.951,22
606.951,22

(5800467 57)
(4.037.316,82)
(1.853.150,75)

(7.606.553,72)
(7.300.802,15)
(168.004,62)
(128.746,95)

(9.822571,02)

(10.080,62)
(10.507,86)
517,24

51.222.947,14
1.318.515,98

1.318.515,98

(11.597.592,86)
(194.196,74)
(18.440.996,12)
7.087.600,00

560.812,01

(9.718.264,87)
41.504.682,27
(12.451.404,68)
20.053.277,59




AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espafiola, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

ESTADO INTERMEDIO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

(Periodo intermedio de seis meses terminado el 30 de junio)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

junio-10 junio-09
(no auditado) | (no auditado)
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 27.893.025,57| 29.053.277,59
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto - -
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimoni - -
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (590.267,79) (560.812,01)
Efecto impositivo 177.080,34 168.243,60
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (413.187,45) (392.568,41)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C) 27.479.838,12| 28.660.709,18

ESTADO TOTAL DE CAVBIOS EN E. PATRIMONIONETO

) Subvencione
EEEE Resuitadodel | Dividendoa |s, domcuomsl
Escriturado Reservas ejercicio cuenta y legados TOTAL
SALDO AL 1 DE ENERO DE 2009 195.917.586,00| 225.668.25540| 62.083.437,38 (9.000.000,00)| 67.888.275,06| 542.557.553,84
Total ingresos y gastos reconocidos E -| 29.053.277,59 4 (39256841) 28.660.709,18
Operaciones con socios o propietarios -| (62083.437,38)] 9.000.000,00 - (53.083437,38)
() Distribucion de dividendos -| (62083437,38)  9.000.000,00 - (53.083437,39)
Otras variaciones del patrimonio neto
SALDO AL 30 DE JUNIO DE 2009 (No auditado) 195.917.586,00| 225.668.25540( 29.053.277,59 4 67.495.706,65 518.134.825,64
Capital Subvencione
Resultadodel | Dividendoa |s, donaci
Escriturado Reservas ejercicio cuenta y legados TOTAL

SALDOAL 1 DE ENERODE 2010 195.917.586,00| 225.668.255,40( 61.079.736,21 (28.000.000,00)| 67.086.29841| 521.751.876,02
Total ingresos y gastos reconocidos E -| 27.893.02557] 4 (41318745 27.479.838,12)
Operaciones con socios o propietarios -| (61.079.736,21)] 28.000.000,00) - (33.079.736,21),

() Distribucion de dividendos -| (61.079.736,21)]  28,000.000,00 - (33.079.736,21),
Otras variaciones del patrimonio neto - E E -
SALDO AL 30 DE JUNIO DE 2010 (No auditado) 195.917.586,00] 225.668.25540| 27.893.025,57| 4 66.673.11096| 516.151.977,93)
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espafiola, S.A.

(Sociedad Unipersonal)

ESTADO INTERMEDIO DE FLUJOS DE EFECTIVO

-Método indirecto-

(Periodo intermedio de seis meses terminado el 30 de junio)

junio-10

junio-09

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

(no auditado)

(no auditado)

Resultado del ejercicio antes de impuestos 39.847.179,38 41.504.682,27
Ajustes del resultado
Amortizacién del inmovilizado (+) 10.296.184,03 9.822.571,02
Variacion de provisiones (+/-) 26.037,69 128.746,95
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) 3.812,03 10.080,62
Ingresos financieros (-) (703.328,92)| (1.318.515,98)
Gastos financieros (+) 11.453.775,89 11.597.592,86
Oftros ingresos y gastos (-/+) (422.316,68) (392.807,39)
Cambios en el capital corriente 8.521.014,56| (6.623.977,68)
Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 33.467.087,29 19.541.387,39
Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) (14.596.415,56)| (16.037.318,41)
Otros pasivos corrientes (+/-) (10.349.657,17)] (10.128.046,66)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (4.146.502,92) 428.765,35
Pagos de intereses (-) (454.931,96)] (1.427.023,68)
Cobros de intereses (+) 215.052,66 1.855.789,03
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) (3.906.623,62) -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 64.875.855,06 55.157.138,02

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones (-)
Inmovilizado material

Cobros por inversiones (+)
Inmovilizado material

(5.821.464,23)
(5.821.464,23)

(8.247.285,43)
(8.247.285,43)

254.183,18
254.183,18

Flujos de efectivo de las actividades de inversion

(5.821.464,23)

(7.993.102,25)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (16.000.000,00) 6.777.133,00
Emision:
Deudas con entidades de creéfito (+) - 3.000.000,00
Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) - 38.500.000,00
Devolucion y amortizacion de:
Deudas con entidades de crédito (-) -l (3.000.000,00)
Deudas con empresas del grupo y asociadas (-) (16.000.000,00)[ (31.722.867,00)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (26.579.736,21)] (53.083.437,38)
Dividendos (-) (26.579.736,21)| (53.083.437,38)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (42.579.736,21)] (46.306.304,38)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 16.474.654,62 857.731,39
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 1.900.264,04 1.600.339,05
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 18.374.918,66 2.458.070,44
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espafiola, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Notas explicativas de los Estados Financieros
Intermedios Individuales Condensados
30 de junio de 2010

1.- INFORMACION SOCIETARIA

Autopistas del Atlantico Concesionaria Espafiola, S.A. (en adelante la Sociedad o AUDASA) se
constituyd como Sociedad anonima el 16 de octubre de 1973, al amparo de las leyes espafiolas,
otorgandole el Estado Espafiol una concesion para la construccién, conservacion y explotacion de una
autopista de peaje entre las poblaciones de El Ferrol y Tuy (frontera con Portugal). El objeto social
también incluye la explotacion, en la forma legalmente establecida, de las llamadas areas de servicio
de la autopista. La duracion de la Sociedad esta limitada al periodo de la concesion y al final de dicho
periodo dejara de tener personalidad juridica o de cualquier indole.

El Real Decreto 173/2000, de 4 de febrero, aprobé una modificacién concesional segun la cual, la
Sociedad, como compensacion por la realizacion de determinadas actuaciones e inversiones que
afectan a la concesion, obtiene una ampliaciéon en el plazo de la misma hasta el 18 de agosto de
2048, fecha en la que prevé la recuperacion de la inversion total en la autopista y la amortizacién de la
deuda.

La totalidad del capital social es propiedad de ENA Infraestructuras, S.A.U. (antes Empresa Nacional
de Autopistas, S.A. Al 30 de junio de 2010 la titularidad de las acciones de ENA Infraestructuras,
S.AU., es ostentada por ENAITINERE, S.U.R.L. quien, a su vez, pertenece a ITINERE
INFRAESTRUCTURAS, S.A. (en adelante ITINERE).

La Sociedad pertenece a un grupo de sociedades, en los términos previstos en el articulo 42 del
Cédigo de Comercio, cuya sociedad dominante es ITINERE, con domicilio social en Bilbao y que, con
fecha 24 de marzo de 2010, formulé sus cuentas anuales consolidadas e informe de gestion
consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009. Dichas cuentas
fueron depositadas en el Registro Mercantil de Bilbao. Asimismo, la dominante ultima del Grupo,
ARECIBO SERVICIOS Y GESTIONES, S.L. (en adelante ARECIBO), con domicilio social en Madrid,
constituida con fecha 27 de abril de 2009, formul6é sus cuentas anuales consolidadas e informe de
gestion consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009, con
fecha 31 de marzo de 2010.

El 31 de diciembre de 2007, con efectos contables a partir de las 24:00 horas, se formalizo la escritura
de fusién de ITINERE con EUROPISTAS, C.E.S.A. Dicha fusién consisti6 en la absorcion de
ITINERE por EUROPISTAS, C.E.S.A. con extincién, mediante su disolucién sin liquidacion de la
primera y transmisién en bloque de todo el patrimonio a la segunda que, con fecha 1 de enero de
2008, adquirié, por sucesién universal, los derechos y obligaciones de ITINERE. Tras la citada fusion,
la sociedad absorbente adopté la denominacién de la sociedad absorbida, es decir, ITINERE.

Con fecha 30 de noviembre de 2008 se firmd un contrato de compromiso de formulacion y aceptacion
de oferta publica de adquisicién de acciones de ITINERE, sometido a condiciones suspensivas, entre
SACYR VALLEHERMOSO, S.A. (sociedad dominante del grupo al que ITINERE pertenecia hasta la
liquidacion de la citada oferta publica) y CITI INFRAESTRUCTURE PARTNERS L.P. (en adelante
CIP). Para la materializaciéon de dicho compromiso, CIP constituy6 la sociedad PEAR ACQUISITION
CORPORATION S.L.U. (en adelante PEAR).
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espafiola, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Notas explicativas de los Estados Financieros
Intermedios Individuales Condensados
30 de junio de 2010

Con fecha 3 de junio de 2009, la Comision Nacional del Mercado de Valores aprobd la Oferta Publica
de Acciones realizada por PEAR sobre el 100% del capital de ITINERE a un precio de 3,96 euros por
accion. A través de la citada oferta, liquidada con fecha 26 de junio de 2009, PEAR adquirié un total
de 341.334.580 acciones representativas del 47,05% del capital de ITINERE, que junto con las
restantes acciones adquiridas durante el proceso (29.614.997 acciones adquiridas el 31 de marzo de
2009, 68.513.464 acciones adquiridas con fecha 30 de junio de 2009 y 15.483.883 acciones
adquiridas el 15 de julio de 2009), suponian una participacion de PEAR en el capital social de ITINERE
de un 62,70%.

Asimismo, con fecha 15 de julio de 2009, los Administradores de ITINERE formularon un proyecto
comun de fusién por absorcion entre ITINERE como sociedad absorbente y las siguientes sociedades
como absorbidas:

e AVASACYR, S.L.U. participada en un 100% por ITINERE.
e PEAR participada indirectamente por CIP y Bilbao Bizkaia Kutxa (BBK) a través de ARECIBO.

e SYV PARTICIPACIONES II, S.L.U., sociedad perteneciente al grupo SACYR VALLEHERMOSO y
a través de la cual, esta ultima mantenia su participacion en ITINERE junto con CaixaGalicia,
Caixanova y Cajastur.

Dicho proyecto de fusién fue aprobado por las respectivas Juntas Generales de Accionistas con fecha
24 de agosto de 2009, una vez cumplidos los diferentes tramites que a estos efectos exige la Ley.

Como consecuencia de la ecuacion de canje aplicada en la citada fusién, verificada por un experto
independiente designado por el Registro Mercantil conforme a lo establecido por la legislacién vigente,
la participacion que ARECIBO mantiene en el capital social de ITINERE al 30 de junio de 2010 se
situa en el 53,17%.

Todas las actividades se realizan unicamente en Espafia.
El domicilio social de la Sociedad se encuentra en la calle Alfredo Vicenti, nimero 15, de A Coruna.

2.- BASES DE PRESENTACION Y POLITICAS CONTABLES

Los presentes Estados Financieros Intermedios Individuales Condensados correspondientes al
periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2010 han sido elaborados de acuerdo con la
Normativa contable aprobada mediante el Real Decreto 1514/2007 por el que se aprobd el nuevo Plan
General de Contabilidad, en vigor desde el 1 de enero de 2008.

En este sentido y tal y como establece la disposicidn transitoria quinta del citado Real Decreto, hasta
que se aprueben las nuevas adaptaciones del Plan General de Contabilidad a las sociedades
concesionarias de autopistas, tuneles, puentes y otras vias de peaje, se mantienen en vigor los
criterios relativos a los gastos financieros diferidos de financiacion de autopistas, tineles, puentes y
otras vias de peaje, establecidos en la norma de valoracion contenida en la quinta parte de las
normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a estas empresas aprobada por Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda de 10 de diciembre de 1998.

Los citados Estados Financieros Intermedios Individuales Condensados no incluyen toda la
informacion y los desgloses que se exigen en la preparacion de cuentas anuales bajo normas de
contabilidad, por lo que deben ser leidos junto con las Cuentas Anuales correspondientes al 31 de
diciembre de 2009.
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AUTOPISTAS DEL ATLANTICO, Concesionaria Espafiola, S.A.
(Sociedad Unipersonal)

Notas explicativas de los Estados Financieros
Intermedios Individuales Condensados
30 de junio de 2010

La Sociedad ha aplicado en su elaboracidon politicas y criterios contables que no difieren
sustancialmente de los adoptados en la preparacién de las Cuentas Anuales correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009.

Los presentes Estados Financieros Intermedios Individuales Condensados incluyen cifras
comparativas del mismo periodo del ejercicio anterior en la cuenta de resultados, el estado de
cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, mientras que en el balance se
presentan las cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2009.

Asimismo, los cuadros incluidos en las notas explicativas de estos Estados Financieros Intermedios
Individuales Condensados presentan informacién comparativa referida al 30 de junio de 2010 y al 31
de diciembre de 2009 respecto de las rubricas de balance de las que se facilita informacién y al 30 de
junio de 2010 y 2009 en relaciéon con los detalles relativos a la cuenta de resultados, salvo que
expresamente se indique lo contrario.

La informacion financiera intermedia incluida en los presentes Estados Financieros Intermedios
Individuales Condensados y que corresponde al 30 de junio de 2010 ha sido formulada por el
Consejo de Administracién de la Sociedad el 28 de julio de 2010.

Tal y como se menciona en la nota 18, los presentes Estados Financieros Intermedios Individuales
Condensados correspondientes al periodo intermedio que termina el 30 de junio de 2010 no han sido
sometidos a auditoria ni a revision limitada por parte de los auditores de la Sociedad.

Las cifras contenidas en los Estados Financieros Intermedios Individuales Condensados estan
expresadas en miles de euros redondeados al millar mas proximo, salvo indicacion en contrario.

Al 30 de junio de 2010 el fondo de maniobra de la Sociedad es negativo. No obstante, los
Administradores de la sociedad han preparado los presentes Estados Financieros Intermedios
Individuales Condensados bajo el principio de gestion continuada dado que esta situaciéon no afectara
al desarrollo futuro de la Sociedad de acuerdo con las estimaciones de generacion de flujos de caja
que se prevén sean similares a los de 2009.

3.- DIVIDENDOS PAGADOS

Con fecha 14 de junio de 2010 se hizo efectivo el pago de 26.580 miles de euros en concepto de
dividendo complementario del resultado del ejercicio 2009, equivalente a 0,8153 euros por accién
quedando pendientes de pago 6.500 miles de euros que se haran efectivos antes del 31 de diciembre
de 2010.

Con fecha 14 de junio de 2009 la Sociedad aboné a su Accionista Unico un importe total de 53.083
miles de euros en concepto de dividendo complementario del resultado del ejercicio 2008 y con fecha
30 de diciembre de 2009 la Sociedad abond a su Accionista Unico un importe total de 28.000 miles de
euros en concepto de dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2009 equivalente a 0,8589 euros
por accion.
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4.- INMOVILIZADO MATERIAL

Su detalle y movimiento durante el primer semestre de los ejercicios 2010 y 2009, es como sigue:

Miles de euros

Saldo al Saldo al
31/12/2009 Altas Bajas 30/06/2010
(No auditado)
Inversion en autopista 1.499.357 4.666 (217) 1.503.805
Terrenos y construcciones 1.440 - - 1.440
Instaciones técnicas y maquinaria 2175 1 (2) 2174
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.889 5 (1) 1.893
Otro inmovilizado 1.942 6 (4) 1.944
Coste actualizado 1.506.803 4.678 (224) 1.511.256
Inversion en autopista (282.028) (10.128) 37 (292.119)
Terrenos y construcciones (555) (15) - (570)
Instaciones técnicas y maquinaria (1.777) (33) 2 (1.808)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (1.691) (26) 1 (1.716)
Otro inmovilizado (990) (94) 4 (1.080)
Amortizacion acumulada (287.041) (10.296) 44 (297.293)
Valor neto 1.219.762 (5.618) (180) 1.213.963

Miles de euros

Saldo al Saldo al

31/12/2008 Altas Bajas Traspasos 30/06/2009

(No auditado)
Inversion en autopista 1.494.099 1.087 (315) - 1.494.871
Terrenos y construcciones 1.440 - - - 1.440
Instaciones técnicas y maquinaria 2.109 42 (79) 15 2.087
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.849 22 9) - 1.862
Otro inmovilizado 1.909 26 (6) (15) 1.914
Coste actualizado 1.501.406 1177 (409) - 1.502.174
Inversion en autopista (261.750) (9.656) 48 - (271.358)
Terrenos y construcciones (525) 17) - - (542)
Instaciones técnicas y maquinaria (1.832) (40) 78 - (1.794)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (1.692) (21) 15 - (1.698)
Otro inmovilizado (834) (88) - (922)
Amortizacion Acumulada (266.633) (9.822) 141 - (276.314)
Valor neto 1.234.773 (8.645) (268) - 1.225.860
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Las principales adiciones habidas en el primer semestre de 2010 corresponden a las inversiones
realizadas en reposicion de firmes.

5.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El saldo de la rubrica de otros activos no corrientes del balance de situacién al 30 de junio de 2010 y
al 31 de diciembre de 2009 recoge el importe de los gastos financieros diferidos de financiaciéon de
autopistas para los que, en virtud de lo establecido en la disposicion transitoria quinta del Real
Decreto 1514/2007 de 20 de noviembre (véase nota 2), se mantienen vigentes los criterios
establecidos por las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las sociedades
concesionarias de autopistas y, en base al cual, los gastos financieros se imputan a resultados
proporcionalmente a los ingresos previstos en el Plan Econémico Financiero, activandose la diferencia
entre estos y los gastos financieros devengados, por entender que los ingresos futuros contemplados
en el mencionado plan permitiran la recuperacién de dichos gastos.

Al 30 de junio de 2010, se han activado gastos financieros por importe de 7.115 miles de euros (7.038
miles de euros al 30 de junio de 2009) (véase nota 10).

6.- PATRIMONIO NETO

El detalle y movimiento del patrimonio neto durante el primer semestre de 2010 y 2009 se muestra en
el estado de cambios en el patrimonio neto que forma parte integrante de estos estados financieros
intermedios.

6.1. CAPITAL SUSCRITO

El capital social al 30 de junio de 2010, esta representado por 32.598.600 acciones nominativas
ordinarias de 6,01 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas
acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos, no estan sometidas a cotizacién oficial y
no existen restricciones estatutarias a su transferibilidad. La Sociedad, al 30 de junio de 2010 y 2009,
cumple los requisitos establecidos en la Ley 2/1995, de 23 de marzo, para ser considerada una
Sociedad Anénima Unipersonal.

6.2. RESERVAS

El importe de reservas al 30 de junio de 2010 recoge 185.321 miles de euros en concepto de reservas
de revalorizacién que son de libre disposicion.

Asimismo, al 30 de junio de 2010 la Sociedad tiene dotada la totalidad de la reserva legal obligatoria
por importe de 39.788 miles de euros.

6.3. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS

Al 30 de junio de 2010 los anticipos reintegrables concedidos a la Sociedad se presentan registrados
a su valor actual actualizado a un tipo de descuento que se ha estimado adecuado en funcién de la
fecha en que se prevé que la Sociedad procedera a la cancelacion de los mismos. La diferencia en
relacion con el criterio de valoracion utilizado hasta el 31 de diciembre de 2007, neto del
correspondiente efecto impositivo, se consideran subvenciones de caracter financiero (véanse notas 8

y 9).
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El detalle y movimiento, durante los primeros 6 meses del ejercicio 2010, de las subvenciones

concedidas a la Sociedad, es el siguiente:

Miles de euros 30-jun-10
(No auditado)
Saldo al 1 de enero 67.086
Retiros (413)
Saldo al 30 de junio 66.673

7.- EMISION DE OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES

El capitulo de emisién de obligaciones, todas ellas avaladas por su unico accionista ENA

Infraestructuras, S.A.U., esta compuesto por obligaciones no convertibles.

El detalle los recursos ajenos a largo y corto plazo al 30 de junio de 2010 y al 31 de diciembre de
2009 incluidos en la rubrica de deudas del balance de situacion, es como sigue:

30§un-10
Largo Corto
Miles de euros Plazo Plazo Total
(No auditado)
Emision de obligaciones 784.569 - 784589
Intereses devengados ptes. Vto. Obligaciones - 17.441 17.441
Recursos Ajenos a Largo y Corto plazo 784.569 17.441 802010

El movimiento durante el primer semestre de 2010 y 2009, es el siguiente:

Miles de euros 30-jun-10
(No auditado)
Saldo al 1 de enero 782.853
Ajuste por valoracion a coste amortizado 1.716
Saldo al 30 de junio 784.569
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31-dic09
Largo Corto

Plazo Plazo

782.853 -
- 1.265

782.853 1.265

30-jun-09
(No auditado)

779.545
1.640

781.185

Total

782.853
1.265

784118
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El vencimiento de las obligaciones en circulacién a largo plazo al 30 de junio de 2010 y 31 de
diciembre 2009, es como sigue:

Vencimiento a largo plazo

Miles de euros 30-jun-10 31-dic-09
(No auditado)
A dos afios 65.960 -
A tres afios 179.252 65.871
A cuatro anos 189.972 178.975
Resto 349.385 538.007
784.569 782.853

8.- OTROS PASIVOS FINANCIEROS A LARGO PLAZO

El detalle y movimiento de otros pasivos financieros a largo plazo durante el primer semestre de 2010
€s como sigue:

Miles de euros

Saldo al Saldo al
31/12/2008 Altas 30/06/2009
(No auditado)
Anticipos reintegrables 22.957 591 23.548
Fianzas y depositos 60 - 60
Fianzas Empresas del Grupo 1 - 1
Otros pasivos financieros a largo plazo 23.018 591 23.609

En aplicacion de lo establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado el 20 de noviembre de
2007, los pasivos financieros deben figurar registrados a coste amortizado como consecuencia de lo
cual la Sociedad procedié durante el ejercicio 2008 a la minoraciéon de los anticipos reintegrables
registrados al 31 de diciembre de 2007 a su valor de reembolso, por importe total de 98.075 miles de
euros, lo que supuso un incremento en el Patrimonio Neto en concepto de subvenciones de la
Sociedad que, al 31 de diciembre de 2009, ascienden a 67.086 miles de euros (véase nota 6.3) asi
como el reconocimiento del correspondiente pasivo por impuesto diferido, que al 30 de junio de 2010
asciende a 28.574 miles de euros.

Al 30 de junio de 2010, la Sociedad ha registrado un gasto financiero derivado de los citados anticipos
reintegrables por importe de 591 miles de euros.

Como consecuencia de la primera aplicacién del Plan General de Contabilidad de 2007, la Sociedad
consider¢ la diferencia entre el valor de reembolso y el valor actual de los citados anticipos como un
mayor importe de reservas.
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9- PAsIvos POR IMPUESTO DIFERIDO

Su detalle y movimiento al 30 de junio de 2010, es como sigue: las cifras no cuadran con balance

Miles de euros 30-jun-10
(No auditado)
Saldo al 1 de enero 28.751
Efecto impositivo subvenciones 177)
Saldo al 30 de junio 28.574

10- GASTOS E INGRESOS FINANCIEROS

El detalle de los gastos e ingresos financieros al 30 de junio de 2010 y 2009 se muestra a
continuacion:

Miles de euros Vjurt0 009

(No auditado) (No auditado)
Geastos financieros (11.453) (11.598)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (16) (804)
Por deudas con terceros (18.552) (17.832)
Geastos financieros diferidos de financiacion de autopistas (nota 5) 7115 7.038
TOTAL GASTO FINANCIERO (11.453) (11.598)
Ingrescs finandieros de valores negociables y dtros instrumentos financieros 703 1.319
En empresas del grupo y asociadas 0 26
En terceros 703 1.063
TOTAL INGRESO FINANCIERO 703 1.319
Imputacion de subvenciones, donaciones y legados de caracter financiero 590 561
RESULTADO FINANCIERO (10.160) (9.718)
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11.- INFORMACION CIFRA DE NEGOCIO

El detalle de los ingresos de peaje netos correspondientes al primer semestre de 2010 y 2009, es
como sigue:

Cifra de Negocios

(No auditado)
Cobro en efectivo 20.680 21.288
Cobro con tarjeta 14.734 15.252
Cobro telepeaje 30.415 29.978
Peaje en sombra neto de descuentos 4.299 4.264
Compensacion Ministerio de Fomento 4.666 4.825
Bonificaciones y rapeles (1.606) (1.595)
Total 73.188 74.012

12.- IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

La Sociedad tributa en régimen de consolidacion fiscal, formando parte, desde el 1 de enero de 2009,
del Grupo Consolidado Fiscal n° 36/09 integrado por ITINERE vy las sociedades residentes en territorio
espafiol, que componen su grupo consolidado fiscal, al amparo de lo dispuesto en los articulos 42 y
siguientes del Cdédigo de Comercio, de conformidad con lo previsto en la Ley 5/1996, de 10 de enero.

A 30 de junio de 2010 el gasto por Impuesto sobre beneficios devengado por la Sociedad asciende a
11.954 miles de euros (12.451 miles de euros al 30 de junio de 2009) quedando un resultado después
de impuestos de 27.893 miles de euros. (29.053 miles de euros al 30 de junio de 2009).

Por el diferente tratamiento que la legislaciéon fiscal permite para determinadas operaciones, el
resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se presenta la conciliacion entre
el beneficio contable del periodo de seis meses y la base imponible fiscal que la Sociedad aportaria
en la declaracién consolidada si la liquidacion se produjese con fecha 30 de junio de 2010:
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30 de junio de 2010
Miles de euros 30-jun-10 30-jun-09
(No auditado)

Resultado contable del ejercicio y base imponible del impuesto 39.847 41.505
Diferencias temporales:

Originadas en el ejercicio 164 166

Recuperaciones del ejercicio (20) (67)

Reversiones de ejercicios anteriores (73) (86)
Base imponible fiscal 39.918 41.518
Cuota al tipo de impuesto aplicable 11.975 12.455
Retenciones y pagos a cuenta (19) (43)
Impuesto sobre Beneficios a pagar 11.956 12.412

13.- PLANTILLA MEDIA

La plantilla media de la Sociedad correspondiente al periodo de 6 meses finalizado el 30 de junio de
2010 y 2009, desglosada entre hombres y mujeres, presenta el siguiente detalle:

30-jun-10 30-jun-09
Hombres 156 163
Mujeres 105 108
Numero medio de empleados 261 271

14.- REMUNERACIONES RECIBIDAS POR ADMINISTRADORES Y DIRECTIVOS

Las remuneraciones devengadas por los administradores de la sociedad al 30 de junio de 2010 por
todos los conceptos, ha sido de 62.000 euros (62.000 euros al 30 de junio de 2009).

Durante los 6 primeros meses de los ejercicios 2010 y 2009 no se han concedido por parte de la
Sociedad préstamo o crédito alguno, ni se han contraido obligaciones en materia de pensiones vy
pagos de seguros a favor de los miembros del Consejo de Administracion o directivos, ni mantienen
saldos deudores o acreedores con la Sociedad al 30 de junio de 2010 y 2009.

Asimismo, la sociedad no dispone de sistemas retributivos basados en derechos de opciones sobre
acciones y/u otros instrumentos financieros.
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15.- TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

Durante el primer semestre de 2009 y con caracter habitual, la Sociedad realizé transacciones con
otras sociedades pertenecientes al Grupo SACYR VALLEHERMOSO, debido al alto grado de
complementariedad existente entre ellas.

Como consecuencia de la liquidacion de la Oferta Publica de Adquisicion de acciones de ITINERE
(véase nota 1), la estructura del Grupo al 30 de junio de 2010 ha sufrido variaciones significativas
respecto al mismo periodo del ejercicio 2009.

El detalle de los gastos e ingresos y otras transacciones realizadas por la Sociedad con partes
vinculadas correspondiente al periodo intermedio que termina el 30 de junio de 2010 y 2009,
desglosado por tipo de operacion y por parte vinculada que ha intervenido en la misma, se presenta
en los cuadros adjuntos. Dichas transacciones se presentan clasificadas de acuerdo con el grado de
vinculacion de las citadas partes relacionadas al Grupo ITINERE en cada uno de dichos periodos.

Las citadas transacciones han sido realizadas en condiciones de mercado.

Miles de euros 30-jun-10

Personas,

Accionistas socC. 0 Otras partes
GASTOS E INGRESOS Significativos entidades vinculadas Total

del arupo
Gastos financieros 16 - - 16
ENA INFRAESTRUCTURAS, SA.U. 16 - - 16
Recepcion de servicios - 12 2.562 2.574
VALORIZA CONSERVACION DE INFRAESTRUCTURAS, S.A. - - 2.562 2.562
ENAITINERE, S.U.R.L. - 12 - 12
Contratos de gestion o colaboracion 1.883 1.883
ENA INFRAESTRUCTURAS, SA.U. 1.883 - - 1.883
Otros gastos 96 - - 96
AUTOESTRADAS DE GALICIA, A.G. C.X.G., S.A.U. - 3 - 3
ENA INFRAESTRUCTURAS, SA.U. 96 - - 96
TOTAL GASTOS 1.995 12 2.562 4.569
Arrendamientos - 5 - 5
AUTOESTRADAS DE GALICIA, A.G. C.X.G., S.A.U. 5 - 5
Prestacion de servicios - 310 4 314
AUTOESTRADAS DE GALICIA, A.G. C.X.G., S.A.U. - 310 - 310
VALORIZA FACILITIES,S.A. - - 1 1
SACYR, SAU - - 1 1
AUTOVIA DEL BARBANZA, C.X.G.,S.A.U. 2 2
TOTAL INGRESOS - 315 4 319
Miles de euros 305un-10

Personas,

Accionistas SocC. 0 Otras partes
OTRAS TRANSACCIONES Significativos entidades vinculadas [

del grupo
Amortizacion o cancelacion de préstamos 16.000 - - 16.000
ENA INFRAESTRUCTURAS, SA.U. 16.000 - 16.000
Dividendos y otros beneficios distribuidos 26.580 - - 26.580
ENA INFRAESTRUCTURAS, SA.U. 26.580 - - 26.580
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Miles de euros

GASTOS E INGRESOS

Gastos financieros

AUTOESTRADAS DE GALICIA, A.G. C.X.G., S.A.U.
ENA INFRAESTRUCTURAS, SA.U.

Recepcion de servicios

VALORIZA CONSERVACION DE INFRAESTRUCTURAS, S.A.

ENAITINERE, S.U.R.L.
Contratos de gestion o colaboracién
ENA INFRAESTRUCTURAS, SA.U.

TOTAL GASTOS

Ingresos financieros

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Arrendamientos

AUTOESTRADAS DE GALICIA, A.G. C.X.G., S.A.U.
Prestacion de servicios

AUTOESTRADAS DE GALICIA, A.G. C.X.G., S.A.U.
AUTOVIA DEL BARBANZA, C.X.G.,S.A.U.

ITINERE INFRAESTRUCTURAS, S.A.

VALORIZA FACILITIES,S.A.

SACYR, SAU

TOTAL INGRESOS

Miles de euros

OTRAS TRANSACCIONES

Acuerdos de financiacion: Préstamos y aportaciones de
capital (prestatario)

ITINERE INFRAESTRUCTURAS,S.A.

Amortizacion o cancelacion de préstamos

ENA INFRAESTRUCTURAS, SA.U.

Dividendos y otros beneficios distribuidos

ENA INFRAESTRUCTURAS, SA.U.
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Accionistas
Significativos

193

193

1.619
1.619

1.812

Accionistas
Significativos

31.723
31.723
53.083
53.083

30-jun-09

Personas,
soc. o
entidades
del grupo

P RPN

I

256
256

338
310

28

599

30-jun-09

Personas,
soc. 0
entidades
del grupo

38.500
38.500

Otras partes
vinculadas

Otras partes
vinculadas

Total

194

193
2.413
2.409

1.619
1.619

4.226

256
256

383
310
42
28

644

Total

38.500

38.500
31.723
31.723
53.083
53.083
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16.- OTRA INFORMACION RELEVANTE

En relacion con la informacioén financiera semestral al 30 de junio de 2010 y 2009, a continuacion se
mencionan los siguientes aspectos:

0

La actividad realizada por las sociedades concesionarias de autopistas del peaje tiene un cierto
caracter ciclico siendo los meses de mayores ingresos los correspondientes al periodo estival. La
cuenta de resultados que forma parte de los presentes Estados Financieros Intermedios
Individuales Condensados al 30 de junio de 2010 y 2009 no recoge el impacto de la
estacionalidad de los ingresos durante el periodo citado. No obstante, dicho impacto no afecta de
forma significativa a los activos, pasivos, patrimonio neto, resultado o flujos de efectivo al 30 de
junio de 2010 y 2009.

No existen importes significativos de costes incurridos de manera no uniforme a lo largo del
periodo contable que sean susceptibles de anticipacion o diferimiento en los estados financieros
intermedios.

No se ha producido ningun hecho o transacciéon que sea material para la comprension de los
presentes Estados Financieros intermedios Individuales Condensados con caracter adicional a los
desglosados. A tal efecto, se menciona lo siguiente:

- No existen pérdidas significativas por deterioro de valor del inmovilizado material,
intangible o de otros activos, asi como tampoco reversion de dicha pérdida por deterioro,
que por su importe o naturaleza merezca una explicacion detallada.

- No existe ninguna dotacion ni reversion de provisiones por costes de reestructuracion.

- No se ha producido ninguna adquisicion o enajenaciéon de elementos de inmovilizado
material de caracter significativo distinta de las que conforman el trafico ordinario de la
Sociedad.

- No existen compromisos de compra significativos de elementos de inmovilizado material,
intangible o de otros activos distintos de los que conforman el trafico ordinario de la
Sociedad.

- No se han producido cambios significativos en activos y pasivos de caracter contingente
desde la fecha del ultimo balance anual. Asimismo no se han producido pagos derivados
de litigios de cuantia relevante.

- No se han detectado errores de ejercicios anteriores susceptibles de haber sido
corregidos.

- No se ha producido ningun préstamo fallido ni ningun incumplimiento de contratos de
préstamo.
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17.- HECHOS POSTERIORES

Desde el dia uno de julio, en aplicacion de lo establecido en la orden dictada por el Ministro de
Fomento con fecha 31 de mayo de 2010, se han modificado los peajes correspondientes a los
distintos recorridos de la autopista, como consecuencia de la variacion del tipo del Impuesto sobre el
Valor Ahadido, que pasa del 16 por ciento al 18 por ciento.

18.- INFORME DEL AUDITOR

Los presentes Estados Financieros Intermedios Condensados no han sido auditados ni revisados por
los auditores de la Sociedad.
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