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Al accionista unico de BME Markets & Exchanges, S.A. - Sociedad Unipersonal:

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de BME Markets & Exchanges, S.A. - Sociedad Unipersonal (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de perdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2025, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relation con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de etica, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditona de las cuentas anuales en Espana segun Io
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con Io establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditona que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Domtcilio Social: Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9.364 general, 8.130 de la seccidn 3* del Libro de Sociedades,
folio 68, hoja n° 87.690-1,  inscripcion l a. C.I.F. B-78970506.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.



EY
Shape the future
with confidence

2

Aspectos mas relevantes de la auditona

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas signif icativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditona de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre estas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos

Descripcion Los derechos por prestacion de servicios (contratacion, admision de valores a
negociacion o de permanencia y exclusion - vease las notas 4.7 y 17 de las cuentas
anuales adjuntas) se registran conforme a los canones y tarifas publicados en el
Boletfn de Cotizacibn de la Bolsa de Madrid.

En el calculo de los mencionados ingresos intervienen numerosas fuentes de
informacibn que se mantienen en distintos sistemas informaticos y electrbnicos,
susceptibles a fallos o errores en el propio funcionamiento de cada uno de los
sistemas y/o en las comunicaciones entre ellos.

Identificamos esta area como aspecto mas relevante de la auditoria de la Sociedad
por el numero de sistemas intervinientes en el proceso de calculo para el registro de
los ingresos, asi' como por las caracteristicas de los procesos informaticos que
soportan dichos calculos, de forma que identificamos como riesgo de incorreccidn
material de nuestra auditoria el adecuado registro de los ingresos conforme a la
normativa aplicable.

Nuestra
respuesta Entre los procedimientos de auditoria que hemos realizado en esta area, hemos

evaluado y comprobado el sistema de control interno y llevado a cabo pruebas
sustantivas. Nuestras pruebas se han centrado en:

Hemos obtenido un entendimiento de los servicios y canones asociados a los
mismos y de los procedimientos y criterios empleados por la Sociedad en la
determinacibn, calculo, contabilizacibn y facturacibn de los servicios a clientes
de la Sociedad, asi como del entorno de control interno y los controles clave que
forman parte del mismo.

En relacibn con los principales sistemas que intervienen en los calculos de los
ingresos por servicios y canones, con la participacidn de nuestros especialistas
en sistemas de tecnologi'a de la informacion, hemos analizado el entorno general
de control informatico sobre los principales sistemas y aplicaciones que soportan
los procesos informaticos automatizados en el reconocimiento de ingresos. A
este respecto, nuestro trabajo ha consistido, fundamentalmente, en probar los
controles generales de acceso a los sistemas, gestion de cambios y desarrollos
de las aplicaciones, y seguridad de las mismas, asi como los controles de
aplicacibn establecidos en los procesos clave para el reconocimiento de ingresos.

Hemos analizado la razonabilidad de las relaciones entre las cuentas contables
involucradas en el proceso de reconocimiento de ingresos.

Hemos comprobado que los registros contables entre las cuentas a cobrar y el
efectivo representan transacciones reales de efectivo, y que estas transacciones
se han aplicado a las prestaciones de servicio correctas.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.



EY
Shape the future
with confidence

3

Hemos obtenido confirmaciones externas de una muestra de los saldos de las
cuentas a cobrar y de la facturacibn efectuada durante el ejercicio.

Hemos realizado un recalculo de determinados ingresos para contrastar los
resultados obtenidos con los registrados por la Sociedad.

Valoracion de las empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Descripcion Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad tiene registradas, en el active no corriente
del balance, inversiones en empresas del grupo y asociadas por un valor neto
contable de 37.570 miles de euros. El detalle de estas sociedades se incluye en la
nota 7.a de las cuentas anuales adjuntas.

Tai y como se indica en la nota 4.4.1, la Sociedad efectua las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no sea recuperable, siendo el importe de la correccibn valorativa la
diferencia entre el valor en libros y su valor tebrico contable, teniendo en
consideracibn, entre otros aspectos, el patrimonio neto de la entidad participada.

Identificamos esta area como aspecto mas relevante de la auditona de la Sociedad
por la signif icatividad de los importes.

Nuestra
respuesta Nuestros procedimientos de auditona han consistido en la realizacibn de pruebas en

detalle, entre las cuales destacamos las siguientes:

Hemos obtenido un entendimiento del proceso llevado por la Direccibn de la
Sociedad en relacibn con la valoracion de las sociedades dependientes y
asociadas.

Hemos obtenido la documentacibn justif icativa relativa a la existencia de las
inversiones en empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de 2025, que
comprende, entre otros, la informacidn financiera mas reciente para cada una de
las sociedades dependientes.

Hemos obtenido un entendimiento del proceso de valoracibn y estimacibn de las
posibles perdidas de valor por deterioro.

Hemos evaluado la metodologia utilizada para la identificacion de indicios de
deterioro de las inversiones en empresas del grupo y asociadas, asi' como las
hipbtesis utilizadas por la Direccibn de la Sociedad para la evaluacibn de la
recuperabilidad de dichas inversiones, tomando como referenda los valores
tebricos contables de las sociedades dependientes.

Adicionalmente, hemos evaluado la adecuacibn de los desgloses de informacibn
facilitada en la memoria adjunta a la normativa contable aplicable, asi como su
consistencia con las estimaciones e hipbtesis consideradas por la Direccibn.

Valoracion de compromisos por pensiones

Descripcibn Tai y como se indica en las notas 4.11 y 12 de las cuentas anuales, la Sociedad
mantiene con determinados empleados compromisos post-empleo considerados de
aportacibn definida correspondientes a compromisos por premios de jubilacibn y
compromisos por asistencia sanitaria.

Al 31 de diciembre de 2025, la provision registrada a largo plazo en relacibn con el
compromiso por asistencia sanitaria asciende a 3.457 miles de euros.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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La valoracion de los pasivos por pensiones requiere juicio y experiencia tecnica para
seleccionar las hipotesis adecuadas. Los cambios en una serie de hipotesis clave
(incluyendo incrementos salariales, inf lacion, tipos de descuento y mortalidad)
pueden tener un impacto material en el calculo del pasivo. La Sociedad utiliza
actuaries externos para ayudar a evaluar estas hipotesis.

Identificamos el compromiso por asistencia sanitaria como aspecto relevante a
considerar en la auditorfa debido a su significatividad sobre el total pasivo del balance
de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025.

Nuestra
respuesta Nuestros procedimientos de auditorfa han consistido en la realizacion de pruebas en

detalle, entre las cuales destacamos las siguientes:

Con la colaboracion de nuestros actuarios, hemos obtenido un entendimiento del
proceso de estimacion de los pasivos por compromisos por asistencia sanitaria
efectuado por la Direccion.

Hemos validado las asunciones e hipotesis utilizadas para estimar los
compromisos.

Hemos considerado la idoneidad de los criterios actuariales utilizados en el
proceso de estimacion y de calculo de los citados compromisos.

Hemos evaluado la informacion base utilizada para la estimacion por la Direccion
de los citados compromisos.

Adicionalmente, hemos evaluado la adecuacion de los desgloses de informacion
facilitada en la memoria adjunta a la normativa contable aplicable, asi como su
consistencia con las estimaciones e hipotesis consideradas por la Direccidn.

Fusion por absorcion de MEFF Sociedad Rectora del Mercado de Productos Derivados, S.A.U.,
Bolsas y Mercados Espaholes Renta Fija, S.A.U. y Bolsas y Mercados Espaholes Sistemas de
Negociacion, S.A. ("Sociedades Absorbidas") por BME Markets & Exchanges, S.A.U. ("Sociedad
Absorbente")

Descripcion Tai y como se describe en la Nota 1.1 de las cuentas anuales adjuntas, con fecha 31
de diciembre de 2025, quedo inscrita en el Registro Mercantil la fusion por absorcion
de MEFF Sociedad Rectora del Mercado de Productos Derivados, S.A.U., Bolsas y
Mercados Espanoles Renta Fija, S.A.U. y Bolsas y Mercados Espanoles Sistemas de
Negociacidn, S.A., como sociedades absorbidas, y BME Markets & Exchanges, S.A.U.
(con caracter previo a la operacion denominada Sociedad Rectora de la Bolsa de
Valores de Madrid, S.A.U.), como sociedad absorbente, mediante la absorcion de las
sociedades absorbidas por parte de la Sociedad, con extincion, via disolucion sin
liquidacion, de las primeras, y transmisibn en bloque de todo su patrimonio a la
segunda, que ha adquirido, por sucesion universal, la totalidad de los activos, pasivos
y relaciones jurfdicas de las sociedades absorbidas.

Como resultado de Io anterior, la Sociedad ha reconocido los activos y pasivos de
MEFF Sociedad Rectora del Mercado de Productos Derivados, S.A.U. y Bolsas y
Mercados Espaholes Renta Fija, S.A.U. por el valor en cuentas consolidadas del Grupo
al 31 de diciembre de 2024, registrando una reserva de fusion por un importe de
21.772 miles de euros al tratarse de una operacion entre empresas del grupo.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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En relacibn con Bolsas y Mercados Espanoles Sistemas de Negociacibn, S.A, el 31 de
octubre de 2025, la Sociedad adquirib en virtud de una operacibn de compraventa el
75% de las acciones de Bolsas y Mercados Espaholes Sistemas de Negociacion, S.A.,
previo a la fusion, pasando asi a tener una participacion del 100% en el capital social
de la misma, registrando dicha operacion como una combinacion de negocios,
aplicando el metodo de adquisicibn. El importe de la ganancia reconocida procedente
de valorar nuevamente a valor razonable la participacion previa ha sido de 3.750
miles de euros. Derivado de dicha operacion, la Sociedad ha registrado un fondo de
comercio por importe de 12.007 miles de euros.

La informacibn relativa a las normas de valoracibn aplicadas y los desgloses
correspondientes se encuentran recogidos en las notas 4.12, 4.16 y 20 de la
memoria adjunta.

Identificamos esta operacidn como un aspecto relevante de nuestra auditoria debido
a la relevancia cuantitativa y cualitativa de los saldos integrados, asi como al grado
de juicio aplicado por la Direccibn en la determinacibn del tratamiento contable de la
fusion, en particular en relacion con la aplicacion de la normativa contable
correspondiente a operaciones entre entidades bajo control comun, la valoracidn y
correcta incorporacibn de los activos y pasivos transmitidos, asf como a la relevancia
de los importes involucrados.

Nuestra
respuesta Nuestros procedimientos de auditoria han consistido en la realizacibn de pruebas en

detalle, entre las cuales destacamos las siguientes:

Hemos obtenido y analizado la documentacibn legal de la operacibn, con el fin de
comprender los terminos y condiciones de la misma.

Hemos evaluado el tratamiento contable aplicado por la Direccibn, verificando su
adecuacibn a la normativa contable aplicable a operaciones de fusion entre
sociedades bajo control comun.

En relacibn con la fusion de MEFF Sociedad Rectora del Mercado de Productos
Derivados, S.A.IL, Bolsas y Mercados Espaholes Renta Fija, S.A.U., hemos
comprobado si los importes registrados derivados de la fusion mencionada se
corresponden con ios importes en las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

En relacibn con la compraventa el 75% de las acciones de Bolsas y Mercados
Espaholes Sistemas de Negociacibn, S.A. y posterior fusion, hemos
inspeccionado la valoracibn realizada por un experto de la Direccibn y evaluado
la razonabilidad de las hipbtesis consideradas (principalmente, la tasa de
descuento utilizada y la tasa de crecimiento a largo plazo), la exactitud
matematica de los calculos aritmeticos y la idoneidad de las proyecciones de
flujos de efectivo. Asimismo, hemos evaluado el correcto registro contable de la
transaccibn y posterior fusion.

Por ultimo, hemos evaluado si los desgloses de informacibn incluidos en la memoria de las
cuentas anuales adjuntas, en relacibn con esta cuestibn, resultan adecuados a Io requerido
por la normativa contable aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacibn comprende exclusivamente el informe de gestibn del ejercicio 2025, cuya
formulacibn es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Nuestra opinion de auditon'a sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con Io exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditon'a de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asf como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun Io descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2025 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y
del control interne que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacidn de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principle
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditon'a de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditon'a de cuentas vigente en Espana
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditon'a
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditori'a. Tambien:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disehamos y aplicamos procedimientos de auditon'a para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditon'a suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsif icacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o la elusion del control interno.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las polfticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principle contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas signif icativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencibn en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futures pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacibn con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos signif icativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos signif icativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor signif icatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentasoift l N° S0530)de Cuentas

Jaffme Pallerols CatJaffme Pallerols Cat
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 22702)

16 de abril de 2026

A member firm of Ernst & Young Global Limited.



TIMBRE
DEL ESTADO

EUROS

TRES CENTIMOS
_DE_EURO_

0P7405099

CLASE 8.a

BME MARKETS & EXCHANGES, S.A. - SOCIEDAD
UNIPERSONAL

Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2025



TIMBRE
DEL ESTADO

0,03 EUROS

TRES CENTIMOS
DE EURO

0P7405100

CLASE 8.a
42

.7
73

42
.7

73
21

.3
48

19
.1

73

1.
37

7
21

.7
75

(2
0.

90
0)

S08 9

82

4.
36

7
97

9

3.
15

8
23

0
1.

35
6

1.
35

6
59

.5
370 )0000

in o co s N
O) in (X) b b
o co oa

31
/1

2/
20

24
(*

J

b* 'T h- b; 1-
O CM CO 00 IO
O O <O 0>
CO 1- CM CM O1.6

24

12
.4

22

5.
51

5
1.

48
4co m o co co

rr b co co co
y- (D O> O)
ID CO 04 co cd

85
.1

84
85

.1
84

21
.3

48

42
.1

30

31
/1

2/
20

25
N

ot
as

11

(*
) 

Se
 p

re
se

nt
s,

 u
ni

ca
 y

 e
xc

lu
si

va
m

en
te

, a
 e

fe
ct

os
 c

om
pa

ra
tiv

es
.

La
s 

N
ot

as
 1

 a
 2

2 
de

sc
rit

as
 e

n 
la

 M
em

or
ia

 a
dj

un
ta

 fo
rm

an
 p

ar
te

 in
te

gr
an

te
 d

el
 b

al
an

ce
 a

l 3
1 

de
 d

ic
ie

m
br

e 
de

 2
02

5.

PA
TR

IM
O

N
IO

 N
ET

O
:

FO
N

D
O

S 
PR

O
PI

O
S:

C
ap

ita
l

Pr
im

a 
de

 e
m

is
io

n
R

es
er

va
s

(A
cc

io
ne

s 
y 

pa
rt

ic
ip

ac
io

ne
s 

en
 p

at
ri

m
on

io
 p

ro
pi

as
)

R
es

ul
ta

do
s 

de
 e

je
rc

ic
io

s 
an

te
ri

or
es

O
tr

as
 a

po
rt

ac
io

ne
s 

de
 s

oc
io

s
R

es
ul

ta
do

 d
el

 e
je

rc
ic

io
(D

iv
id

en
do

 a
 c

ue
nt

a)

PA
SI

VO
 N

O
 C

O
R

R
IE

N
TE

:
Pr

ov
ls

io
ne

s 
no

 c
or

ri
en

te
s

Pa
si

vo
s 

po
r 

im
pu

es
to

 d
ife

ri
do

O
tr

os
 p

as
iv

os
 n

o 
co

rr
ie

nt
es

P
er

io
di

fic
ac

io
ne

s 
a 

la
rg

o 
pl

az
o

PA
SI

VO
 C

O
R

R
IE

N
TE

Pr
ov

is
io

ne
s 

co
rr

ie
nt

es

D
eu

da
s 

co
n 

em
pr

es
as

 d
el

 g
ru

po
 y

 a
so

ci
ad

as
 a

 c
or

to
pl

az
o

A
cr

ee
do

re
s 

co
m

er
ci

al
es

 y
 o

tr
as

 c
ue

nt
as

 a
 p

ag
ar

P
ro

ve
ed

or
es

P
ro

ve
ed

or
es

, e
m

pr
es

as
 d

el
 g

ru
po

 y
 a

so
ci

ad
as

O
tro

s 
ac

re
ed

or
es

O
tr

os
 p

as
iv

os
 c

or
ri

en
te

s
P

er
io

di
fic

ac
io

ne
s 

a 
co

rto
 p

la
zo

 _
__

__
__

__
_

TO
TA

L 
PA

TR
IM

O
N

IO
 N

ET
O

 Y
 P

A
SI

VO

B
M

E 
M

A
R

K
ET

S 
&

 E
XC

H
A

N
G

ES
, S

.A
. -

 S
O

C
IE

D
A

D
 U

N
IP

ER
SO

N
A

L

PA
SI

VO
 Y

 P
A

TR
IM

O
N

IO
 N

ET
O

B
A

LA
N

C
ES

 A
L 

31
 D

E 
D

IC
IE

M
B

R
E 

D
E 

20
25

 Y
 2

02
4

(M
ile

s 
de

 E
ur

os
)

41 41
1.

06
9

59
.5

37

21
.9

18

27
.1

68 32
3

1.
78

8

31
/1

2/
20

24
Q

33
.0

76 b- b-
o ob«
ri co

64
.9

65
6.

48
8

6.
00

4

33
3

15
1

41
.1

29 81 81
17

.2
67

12
0.

95
1

55
.9

86
12

.1
81

12
.0

07 17
4

3.
55

2
3.

55
2

37
.5

70 38
5

2.
29

8

31
/1

2/
20

25
__

__
__

__
__

__
__

__
__

__
__

A
C

TI
VO

 __
__

__
__

__
__

__
__

__
__

_

A
C

TI
VO

 N
O

 C
O

R
R

IE
N

TE
In

m
ov

ili
za

do
 in

ta
ng

ib
le

Fo
nd

o 
de

 c
om

er
ci

o
O

tro
 in

m
ov

ili
za

do
 in

ta
ng

ib
le

In
m

ov
ili

za
do

 m
at

er
ia

l
In

st
al

ac
io

ne
s 

te
cn

ic
as

 y
 o

tro
 in

m
ov

ili
za

do
 m

at
er

ia
l

In
ve

rs
io

ne
s 

en
 e

m
pr

es
as

 d
el

 g
ru

po
 y

 a
so

ci
ad

as
 a

 la
rg

o
pl

az
o

A
ct

iv
os

 fi
na

nc
ie

ro
s 

no
 c

or
ri

en
te

s
A

ct
iv

os
 p

or
 im

pu
es

to
 d

ife
ri

do

A
C

TI
VO

 C
O

R
R

IE
N

TE
D

eu
do

re
s 

co
m

er
ci

al
es

 y
 o

tr
as

 c
ue

nt
as

 a
 c

ob
ra

r

C
lie

nt
es

 p
or

 v
en

ta
s 

y 
pr

es
ta

ci
on

es
 d

e 
se

rv
ic

io
s

C
lie

nt
es

, e
m

pr
es

as
 d

el
 g

ru
po

 y
 a

so
ci

ad
as

O
tro

s 
de

ud
or

es
In

ve
rs

io
ne

s 
en

 e
m

pr
es

as
 d

el
 g

ru
po

 y
 a

so
ci

ad
as

 a
 c

or
to

pl
az

o
O

tr
os

 a
ct

iv
os

 c
or

ri
en

te
s

P
er

io
di

fic
ac

io
ne

s 
a 

co
rto

 p
la

zo
Ef

ec
tiv

o 
y 

ot
ro

s 
ac

tiv
os

 li
'q

ui
do

s 
eq

ui
va

le
nt

es
 _

__
__

__
_

TO
TA

L 
A

C
TI

VO



TIMBRE
DEL ESTADO

EUROS

TRES CENTIMOS
DE EURO

0P7405101

CLASE 8.a

BME MARKETS & EXCHANGES, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Miles de Euros)

Notas
Ejercicio

2025
Ejercicio
2024(*)

Importe neto de la cifra de negocio 17 68.889 43.809

Otros ingresos de explotacion 427 325
Costes variables directos de las operaciones (847) -

INGRESO NETO 68.469 44.134

Gastos de personal 15 (7.652) (1-412)
Sueldos, salaries y asimilados (6.369) (1.109)

Cargas sociales (1.031) (243)
Provisiones y otros gastos de personal (252) (60)

Otros gastos de explotacion (31.777) (18.916)
Servicios exteriores 16 (29.604) (17.232)

Tributes 16 (2.253) (1.669)

Perdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 17 80 (15)
Amortizacion del inmovilizado (815) (561)
Amortizacion del inmovilizado intangible 5 (141) -
Amortizacion del inmovilizado material 6 (674) (561)
Excesos de provisiones 12 - -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 6 - -
Otros resultados - -

RESULTADO DE EXPLOTACION 28.225 23.245

Ingresos financieros 7.998 4.792
De participaciones en instrumentos de patrimonio 7 7.058 3.539

En empresas del grupo y asociadas 7.058 3.539

De valores negociables y otros instrumentos financieros 940 1.253
En empresas del grupo y asociadas 7y 18 804 1.237

En terceros 136 16

Gastos financieros (147) (120)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 7 y 18 (23) -
Por actualizacion de provisiones 12 (124) (120)

Diferencias de cambio (3) (1)
Deterioro y resultado por enajenaciones y reclasificaciones de instrumentos financieros 3.750 -

RESULTADO FINANCIER© 11.598 4.671

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 39.823 27.916
Impuestos sobre beneficios 14 (7.494) (6.141)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 32.329 21.775

Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos - -

RESULTADO DEL EJERCICIO 32.329 21.775

(*) Se presenta, iinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de perdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.
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TRES CENTIMOS
DE EURO

0P7405102TIMBRE
DEL ESTADO

CLASE 8.a

BME MARKETS & EXCHANGES, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
(Miles de Euros)

Notas
Ejercicio

2025
Ejercicio
2024(*)

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Por valoracion de instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto
Otros ingresos/gastos
Por cobertura de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y perdidas actuariales y otros ajustes
Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Efecto impositivo

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO

Por valoracidn de instrumentos financieros
Activos financieros a valor razonable con cambio en patrimonio neto
Otros ingresos/gastos
Por cobertura de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Resto de ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Efecto impositivo

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

11 y 12

32.329 21.775

310 (501)

310 (501)

-
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 32.639 21.274

(*) Se presents, iinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.
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EUROS

TRES CENTIMOS
DE EURO

0P7405104TIMBRE
DEL ESTADO

CLASE 8.a

BME MARKETS & EXCHANGES, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Miles de Euros)

Notas
Ejercicio

2025
Ejercicio
2024(‘)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION:
Resultado del ejercicio antes de impuestos
Ajustes al resultado
Amortizacion del inmovilizado
Otros ajustes del resultado (netos)
Cambios en el capital corriente
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
Pagos de intereses
Cobros de dividendos
Cobros de intereses
Cobros/fPagos) por impuesto sobre beneficios
Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacibn

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pagos por inversiones
Empresas del grupo, multigrupo y asociadas
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias
Otros activos financieros
Otros activos
Cobros por desinversiones
Empresas del grupo, multigrupo y asociadas
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias
Otros activos financieros
Otros activos
Combinaciones de negocios

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Cobros y (pagos) por instrumentos de patrimonio
Emision de instrumentos de patrimonio
Amortizacion de instrumentos de patrimonio
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio
Enajenacibn de instrumentos de patrimonio propio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero
Emision
Devolucion y amortizacion
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio

EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes al comienzo del periodo
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio

5y 6

7

14

7
5y6

20

11

10
10

11.421 22.584
39.823

(10.665)
815

(11.480)
(18.133)

396
(147)
7.058

979
(7.494)

27.916
(3.979)

561
(4.541)

(110)
(1.243)

(120)
3.539
1.479

(6.141)

17.029 (798)
(391)

(391)

17.420

17.420

(941)

(941)

143
143

(12.252) (20.900)

(252)

(251)
(12.000) (20.900)

16.198 886

1.069
17.267

183
1.069

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025.
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EUROS

TRES CtNTIMOS
DE EURO

0P7405105TIMBRE
DEL ESTADO

CLASE 8.a

BME MARKETS & EXCHANGES, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2025

1. Actividad de la Empresa

BME Markets & Exchanges, S.A. - Sociedad Unipersonal, (en adelante, la “Sociedad”) se constituyd en Madrid el
7 de junio de 1989, por el procedimiento de fundacion simultanea, con la denominacion de Sociedad Promotora
de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid, S.A. Su capital inicial, que ascendia a 123 miles de
euros, fue suscrito y desembolsado a partes iguales por los 41 socios fundadores (Agentes de Cambio y Bolsa a
titulo personal, sociedades instrumentales de Agentes de Cambio y Bolsa y otras entidades de caracter financiero).

El 27 de julio de 1989, Sociedad Promotora de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid, S.A., se
transformo en una nueva entidad (Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid, S.A.), ampliando el numero
de sus accionistas de 41 a 51 y su capital social en 17.811 miles de euros. El dia 29 de julio siguiente, fecha de
plena entrada en vigor de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, derogada por el Real Decreto
Legislative 4/2015, de 23 de octubre, a su vez derogado por la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversion (en adelante, “Ley del Mercado de Valores”), la Sociedad inicid su actividad.

El origen, objeto social y operativa de la Sociedad, responden a Io dispuesto por la normativa mencionada
anteriormente, y a Io dispuesto en el Real Decreto 815/2023, de 8 de noviembre, por el que se desarrolla la Ley
6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, en relacion con los registros
oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores, la cooperacion con otras autoridades y la supervision
de empresas de servicios de inversion, y por otras disposiciones iegales complementarias. En concrete, el
apartado 2 del articulo 68 de la Ley del Mercado de Valores establece que todo sistema organizado de contratacion
“estara gestionado por un organism© rector que sera responsable de su organizacion y funcionamiento internes y
dispondra de los medios necesarios para gestionarlos”.

Con fecha 18 de junio de 2002, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Bolsas y Mercados Espaholes,
Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A. - ahora Sociedad Unipersonal (en adelante, “Bolsas
y Mercados Espaholes” - Nota 11) aprobo por unanimidad todos los acuerdos adoptados por su Consejo de
Administracidn de fecha 7 de mayo de 2002, en virtud de los cuales, y entre otros acuerdos, los accionistas de la
Sociedad (en ese momento, y en su totalidad, empresas de servicios de inversion de la Bolsa de Madrid, junto
con la Sociedad) canjeaban la totalidad de las acciones que mantenian en la Sociedad por un numero de acciones
de Bolsas y Mercados Espaholes, acorde con una ecuacion de canje (Nota 11). En consecuencia, la actividad de
la Sociedad paso a formar parte e integrarse en el Grupo Bolsas y Mercados Espaholes, que aglutina la totalidad
de sociedades espanolas que administran los sistemas de registro, compensacion y liquidacion de valores y de
las sociedades rectoras de los mercados de instrumentos financieros.

El 27 de septiembre de 2002, el Consejo de Ministros, en aplicacion de la facultad recogida en la Ley 24/1988,
ratified el proceso de canje de acciones antes descrito y acordo autorizar a Bolsas y Mercados Espaholes la
adquisicion de la totalidad del capital de la Sociedad, quedando como Accionista Unico de la Sociedad y pasando
esta a denominarse Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid, S.A. - Sociedad Unipersonal (Nota 11).
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CLASE 8.a

Como consecuencia de la fusion descrita en la nota 1.1, la Sociedad ha pasado a denominarse BME Markets &
Exchanges, S.A. - Sociedad Unipersonal y ha incorporado a su objecto social las siguientes actividades:

a) Regir, gestionar y dirigir el Mercado de Renta Fija AIAF y las actividades que se desarrollen en el
mismo. AIAF Mercado de Renta Fija es un mercado secundario, oficial, organizado, regulado y
descentralizado de valores de renta fija. Fue autorizado por Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda el 1 de agosto de 1991 y reconocido su caracter oficial de conformidad con la Disposicion
Transitoria Sexta de la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de Reforma de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, derogada por el Real Decreto Legislative 4/2015, de 23 de octubre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, derogada por la Ley
6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (en adelante
Ley del Mercado de Valores).

b) Regir, gestionar y dirigir el sistema multilateral de negociacion Sistema Electronic© de Negociacibn
de Activos Financieros (SENAF) y las actividades que se desarrollen en el mismo.

c) Regir, gestionar y dirigir el sistema multilateral de negociacion Mercado Alternative de Renta Fija
(MARF) y las actividades que se desarrollen en el mismo.

El MARF es una via complementaria y alternativa de financiacion para empresas pequenas y
medianas - dependientes casi en exclusiva del sistema bancario - que pueden asi acceder al ahorro
de inversores institucionales con unos costes ajustados.

d) Regir, gestionar y dirigir un mercado secundario oficial de futuros y opciones (MEFF) y las
actividades que se desarrollen en el mismo, de forma que la Sociedad rige y administra la
negociacion y registro de los contratos de futuros, opciones y otros instrumentos financieros
derivados, cualquiera que sea el activo subyacente, previstos en el articulo 2 de la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores.

e) Regir, gestionar y dirigir los sistemas multilaterales de negociacidn BME MTF Equity (anteriormente
denominado Mercado Alternativo Bursatil) y de Latibex.

BME MTF Equity (anteriormente denominado Mercado Alternativo Bursatil), cuya creacion fue
autorizada por el Consejo de Ministros, a propuesta de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(en adelante, CNMV), el 30 de diciembre de 2005, como un Sistema Organizado de Negociacion,
de ambito nacional, sujeto a la supervision de la CNMV en su organizacion y funcionamiento, y cuyo
objetivo basico es ofrecer un sistema organizado de contratacion, liquidacion, compensacion y
registro de operaciones que se efectuen sobre:

d.1) Acciones y otros valores de Instituciones de Inversion Colectiva

d.2) Valores e instrumentos emitidos o referidos a entidades de reducida capitalizacion

d.3) Otros valores e instrumentos que, por sus especiales caracteristicas, siguieran un regimen
singularizado
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En la actualidad, BME MTF Equity dispone de tres segmentos diferenciados de negociacion de
valores:

1. BME IIC, que agrupa los segmentos de Sociedades de inversion de Capital Variable
(SICAV), Sociedades de Inversion Libre (SIL) y Fondos.

2. BME ECR, que incluye el actual segment© de entidades de capital riesgo.

3. BME Growth (tras haber conseguido de la CNMV el reconocimiento de la categoria
europea de SME Growth Market), que incluye los mencionados segmentos de Empresas
en Expansion y Sociedades Anbnimas Cotizadas de Inversion en el Mercado Inmobiliario
(Socimi)”.

Latibex, cuya creacion fue autorizada por el Consejo de Ministros el 29 de noviembre de 1999, es
un Sistema Multilateral de Negociacibn, de ambito nacional, sujeto a la supervision de la C.N.M.V.
en su organizacion y funcionamiento, y cuyo objetivo basico es ofrecer un sistema multilateral de
contratacion, liquidacion, compensacion y registro de operaciones que se efectuen sobre valores
emitidos por entidades radicadas en pai'ses latinoamericanos y previamente admitidos a
negociacion en una Bolsa de Latinoamerica.

La actividad de la Sociedad esta vinculada a los intereses del Grupo Bolsas y Mercados Espanoles (en adelante
el Grupo BME), cuya sociedad dominante es Bolsas y Mercados Espanoles, Sociedad Holding de Mercados y
Sistemas Financiers, S.A. - Sociedad Unipersonal, con domicilio social en Madrid, Plaza de la Lealtad, n° 1,
siendo esta sociedad la que formula estados financieros consolidados. Dicho Grupo aglutina la totalidad de
sociedades espanolas que administran sistemas de registro, compensacion y liquidacion de valores, entidades de
contrapartida central, mercados secundarios y sistemas multilaterales de negociacion. Las cuentas anuales
consolidadas del Grupo Bolsas y Mercados Espanoles correspondientes al ejercicio 2025 se formularan por los
Administradores en la reunion de su Consejo de Administracion que se celebrara el dia 25 de marzo de 2026. Las
cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2024 fueron formuladas por los Administradores en la
reunion de su Consejo de Administracion celebrada el 27 de febrero de 2025, aprobadas por el Accionista Unico
de Bolsas y Mercados Espanoles celebrada el 25 de abril de 2025 y depositadas en el Registro Mercantil de
Madrid.

Tai y como se describe en la Nota 1 de las cuentas anuales consolidadas del Grupo BME correspondientes al
ejercicio 2024, SIX Group AG obtuvo el control de BME el 16 de junio de 2020, como consecuencia de la
publicacion de los resultados de la Oferta Publica de Adquisicion (en adelante, "OPA"), de caracter voluntario,
realizada sobre la totalidad de las acciones de BME. SIX Group AG, Accionista Unico de BME desde el 10 de
septiembre de 2020 y hasta el 17 de noviembre de 2022, es una sociedad constituida de conformidad con las
leyes de Suiza, con domicilio social en Hardturmstrasse 201, CH-8005 Zurich, Suiza, inscrita en el Registro
Mercantil del Canton de Zurich. SIX es la sociedad matriz de un grupo de sociedades (Grupo SIX) que opera la
infraestructura de los mercados bursatiles en Suiza y a partir del 16 de junio de 2020 en Espana.

Con fecha 17 de noviembre de 2022, SIX Group AG transfirio el 100% de las acciones del capital social de BME
a la sociedad SIX Exchange Group AG (en adelante, “SIX”), tambien perteneciente al Grupo SIX. SIX Exchange
Group AG es una sociedad constituida de conformidad con las leyes de Suiza, con domicilio social en
Hardturmstrasse 201, CH-8005 Zurich, Suiza, inscrita en el Registro Mercantil del Canton de Zurich.

La Sociedad tiene su domicilio social en Madrid, Plaza de la Lealtad, n° 1, si bien parte de su operativa se realiza
desde la c/ Tramontana, 2 bis. en Las Rozas de Madrid (Nota 4.3).
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1. 1 Fusion por absordon de MEFF Sociedad Rectora del Mercado de Productos Derivados, S.A.U., Bolsas
y Mercados Espanotes Renta Fija, S.A.U. y Bolsas y Mercados Espaholes Sistemas de Negotiation, S.A.

Con fecha 31 de diciembre de 2025, quedb inscrita en el Registro Mercantil la fusion por absorcibn de MEFF
Sociedad Rectora del Mercado de Productos Derivados, S.A.U., Bolsas y Mercados Espanoles Renta Fija, S.A.U.
y Bolsas y Mercados Espanoles Sistemas de Negociacibn, S.A., (“Sociedades Absorbidas”), y Sociedad Rectora
de la Bolsa de Valores de Madrid, S.A.U. (“Sociedad Absorbente”) (en adelante “la Fusion”). La Fusion se ha
llevado a cabo mediante la absorcibn de las Sociedades Absorbidas por parte de la Sociedad Absorbente, con
extincibn, via disolucibn sin liquidacibn, de las primeras, y transmisibn en bloque de todo su patrimonio a la
segunda, que ha adquirido, por sucesibn universal, la totalidad de los activos, pasivos y relaciones jun'dicas de las
Sociedades Absorbidas.

A efectos fiscales, la operacibn se realize al amparo del regimen especial de las fusiones, escisiones, aportaciones
de activos, canje de valores y cambio de domicilio social previsto en el Capi'tulo VIII del Ti'tulo VII de la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (“LIS”).

1.2 Motivos de la operation

La Fusion responde a la necesidad estrategica de simplificar la estructura societaria del Grupo BME, mediante la
integracibn de las Sociedades Rectoras en una unica sociedad. La estructura resultante eliminara ineficiencias,
reducira costes y proporcionara una estructura institucional mas agil. Ademas, se alineara con los estandares
europeos de eficiencia y competitividad.

Los mercados de valores han perdido masa cn'tica y resulta cada vez mas dificil atraer emisores e inversion. Esta
situacibn exige una reaccibn decidida por parte de los operadores de infraestructuras. Esta necesidad se ve
acentuada en el actual context© europeo, caracterizado por un proceso acelerado de armonizacibn regulatoria,
integracibn de mercados financieros y concentracibn de funciones supervisoras.

En este entorno, los principales grupos bursatiles europeos han adoptado estrategias de consolidacibn societaria
como via para (i) mejorar su competitividad internacional, (ii) reducir la fragmentacibn operativa y (iii) generar
economias de escala.

La Fusion se enmarca en esta misma tendencia, posicionando a los mercados operados por BME en mejores
condiciones para competir dentro de un ecosistema financier© cada vez mas integrado, digital y paneuropeo.

La Fusion se encuadra en un proceso de revision estrategica y racionalizacibn societaria dentro del Grupo,
impulsado por el objetivo de maximizar la eficiencia operativa, tecnica y financiera en la gestibn de los Mercados.
Entre los principales objetivos perseguidos se encuentran los siguientes:

(i) Simplificacibn corporativa

Reduccibn de la complejidad organizativa derivada del mantenimiento de multiples entidades rectoras.
Integrar todas las funciones en una unica sociedad permitira suprimir duplicidades. Tambien se reduciran de
forma significativa las cargas administrativas, contables y regulatorias. Esta concentracibn conferira, ademas,
mayor agilidad institucional y coherencia estrategica.

9



TIMBRE
DEL ESTADO

0,03 EUROS

TRES CENTIMOS
DE EURO

0P7405109

CLASE 8.a

(ii) Integracibn operativa y financiera

La unificacibn de activos, pasivos y operaciones en una unica entidad generara sinergias tangibles y permitira
una gestibn mas eficiente y coordinada de los Mercados, optimizando el uso de recursos y fortaleciendo la
posicibn financiera del Grupo.

(iii) Mejora de la gobernanza

La eliminacion de estructuras paralelas supondra una mejora sustancial del gobierno corporative, reduciendo
los ciclos de validacibn y reforzando los mecanismos de control, tanto internos como regulatorios. Esto
permitira optimizer los procesos de toma de decisiones, reducir los ciclos de aprobacibn interna y mejorar la
capacidad de supervision y control, tanto a nivel interne como regulatorio.

1.3 Balance de fusion

De conformidad con Io dispuesto en los Arti'culos 43 y 44 del Real Decreto-Ley 5/2023, de 28 de junio, y respecto
de cada una de las Sociedades Absorbidas, estas han decidido que los balances cerrados a 31 de diciembre de
2024 se consideren como balances de fusion, excepto por Io mencionado en el parrafo siguiente.

En relacibn con Bolsas y Mercados Espaholes Sistemas de Negociacibn, S.A., el balance de fusion empleado ha
side el balance en la fecha de toma de control efectiva al haberse originado la vinculacibn entre dominante (la
Sociedad) y dependiente (Bolsas y Mercados Espaholes Sistemas de Negociacibn, S.A.) en virtud de una
operacibn de compraventa, estando con caracter previo ambas sociedades en integradas en un grupo superior
(Nota 20).

El Anexo I de estas cuentas anuales incorporan la informacibn exigida por el arti'culo 86 de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades (LIS).

2. Bases de presentacibn de las cuentas anuales

2.1 Marco normative de la information financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normative de
informacibn financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

a. El Cbdigo de Comercio y la restante legislacibn mercantil.

b. El Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre, el cual
desde su publicacibn ha sido objeto de varias modificaciones, la ultima de ellas mediante el Real Decreto
1/2021, de 12 de enero, y sus normas de desarrollo, asi como con el resto de la legislacibn mercantil
vigente, y sus adaptaciones sectoriales y, en particular, la Circular 4/2022, de 22 de diciembre, de la
Comisibn Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros intermedios de las infraestructuras del mercado espanol de valores (la “Circular 4/2022”)
(apartado 2.2 de esta Nota).
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c. Las normas de obligado cumplimiento aprobadas per el Institute de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en
desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias, y las aprobadas por la
Comisibn Nacional del Mercado de Valores que apliquen a la Sociedad.

d. El resto de la normativa contable espanola que resulte de aplicacibn.

2.2 Imagen fie!

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se formulan de
acuerdo con el marco normative de informacibn financiera que le resulta de aplicacion y, en particular, los
principios y criterios contables en el contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacibn financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Los balances, las cuentas de perdidas y ganancias, los estados de cambios en el
patrimonio neto y los estados de flujos de efectivo, adjuntos, se presentan conforme a los formatos establecidos
en el Anexo I de la Circular 4/2022, de la Comisibn Nacional del Mercado de Valores, de 22 de diciembre.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por el Consejo de Administracibn de la Sociedad, se
someteran a la aprobacibn por su Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin modificacibn alguna.
Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2024 fueron aprobadas por el Accionista Unico de la Sociedad
el 25 de abril de 2025.

2.3 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el Consejo de Administracibn ha
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracibn la totalidad de los principios y normas contables
de aplicacibn obligatoria que tienen un efecto significative en dichas cuentas anuales. No existe ningun
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimation de la incertidumbre

En la preparacibn de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado estimaciones para
determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos y sobre los desgloses de los
pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacibn disponible al
cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las mismas podrian surgir acontecimientos
futures que obliguen a modificarlas en los prbximos ejercicios, Io cual se realizan'a, en su case, de forma
prospectiva.

Los supuestos clave acerca del future, asi como otros dates relevantes sobre la estimacibn de la incertidumbre
en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer cambios significativos
en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los siguientes:

a. La evaluacibn de posibles perdidas por deterioro de determinados activos (Notas 4.4 y 17).

b. Las hipbtesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos por pensiones y otros compromises con el
personal (Nota4.11 y 12).

c. La vida util de los activos intangibles y materiales (Notas 4.1 y 4.2, 5 y 6).

d. El calculo de las provisiones (Nota 4.8 y 12).
11



EUROS

TRES CENTIMOS
_DE_EURO__

0P7405111TIMBRE
DEL ESTADO

CLASE 8.a

e. El reconocimiento de activos por impuesto diferido (Notas 4.6 y 14).

2.5 Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2025 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2024.

2.6 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significative, se ha incluido la information desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

2.7 Correction de errores

En la elaboration de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significative que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2024.

2.8 Comparacion de la information

De acuerdo con la legislation mercantil, se presenta, a efectos comparatives, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de perdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de
flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior. En la
memoria tambien se incluye information cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable
especificamente establece que no es necesario.

Al comparar las cifras del ejercicio 2025 con las del ejercicio 2024 hay que tener en cuenta los impactos de la
Fusion (Nota 1 y 20).

Las presentes cuentas anuales, salvo mention en contrario, se presentan en miles de euros.

2.9Empresa en funcionamiento

Los Administradores de la Sociedad han formulado las presentes cuentas anuales bajo el principio de empresa
en funcionamiento.

Desde el cierre del ejercicio 2025 y hasta la fecha de formulation de estas cuentas anuales, los
Administradores de la Sociedad no tienen conocimiento de incertidumbres materiales relacionadas con hechos
o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento.
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3. Aplicacion de resultados

La propuesta de distribucion de los resultados correspondientes a los ejercicios 2025 y 2024 es la siguiente:

Miles de Euros
2025 2024

A dividendo a cuenta
A dividendo complementario
A reserves voluntarias

12.000
8.000

12.329

20.900

875
32.329 21.775

(*) Con fecha 25 de abril de 2025, el Accionista Unico ha aprobado la
propuesta de distribucidn del resultado del ejercicio 2024 sin
modificaciones.

El Consejo de Administracion en sus reuniones celebradas los di'as 30 de abril y 21 de julio de 2025, ha acordado
la distribucion de sendos dividendos a cuenta del resultado del ejercicio 2025, por importe de 5.000 miles de euros
y de 7.000 miles de euros, respectivamente, que fueron satisfechos antes del cierre del ejercicio y que al 31 de
diciembre de 2025 se reflejaban en el saldo del epi'grafe “Dividendo a cuenta” del Patrimonio neto del balance
(Nota 11).

El Consejo de Administracibn en sus reuniones celebradas los dias 24 de abril, 17 de julio y 10 de diciembre de
2024, acordo la distribucion de tres dividendos a cuenta del resultado del ejercicio 2024, por importe de 5.400
miles de euros, 7.000 miles de euros y 8.500 miles de euros, respectivamente, que fueron satisfechos antes del
cierre del ejercicio y que al 31 de diciembre de 2024 se reflejaban en el saldo del epigrafe “Dividendo a cuenta”
del Patrimonio neto del balance (Nota 11).

De acuerdo con Io dispuesto en el articulo 277 de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores de la
Sociedad han formulado en 2025 y 2024, en fechas inmediatamente anteriores a la aprobacion del pago de los
dividendos a cuenta, los estados contables que ponian de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para el
pago de los dividendos a cuenta, segun se detalla a continuacion:

Miles de euros
30/06/2025 31/03/2025

Resultado del ejercicio disponible a la fecha del dividendo 12.587 5.156
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (5.000) -
Cantidad disponible para distribuir 7.587 5.156

Liquidez disponible 28.286 25.754
Importe del dividendo a cuenta (7.000) (5.000)
Remanente 21.286 20.754
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Miles de euros
30/11/2024 30/06/2024 31/03/2024

Resultado del ejercicio disponible a la fecha del dividendo 21.303 12.563 5.472
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (12.400) (5.400) *
Cantidad disponible para distribuir 8.903 7.163 5.472

Liquidez disponible 29.217 27.743 26.645
Importe del dividendo a cuenta (8.500) (7.000) (5.400)
Remanente 20.717 20.743 21.245

4. Normas de reqistro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracibn de sus cuentas anuales
del ejercicio 2025 (Nota 2.1) han sido las siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicibn o coste de
produccibn. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacibn acumulada y,
en su caso, por las perdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcibn de
su vida util.

Fondo de comercio

Los fondos de comercio se valoran inicialmente, en el momento de la adquisicibn, a su coste, siendo este el
exceso del coste de la combinacibn de negocios respecto al valor razonable de los activos identificables
adquiridos menos el de los pasivos asumidos.

Con efecto desde el 1 de enero de 2016, conforme a Io dispuesto en la disposicibn transitoria unica del Real
Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, el fondo de comercio se amortiza de forma prospective linealmente
durante su vida util de 10 anos. Al menos anualmente, se analiza si existen indicios de deterioro de valor de
las unidades generadoras de efectivo a las que se haya asignado un fondo de comercio, y, en caso de que los
haya, se comprueba su eventual deterioro de valor de acuerdo con Io indicado en la Nota 4.4.1.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no pueden ser objeto de
reversion en los ejercicios posteriores.

Otro inmovilizado intangible

La Sociedad registra en este epigrafe los costes incurridos en la adquisicibn de programas informaticos. Los
costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de perdidas y ganancias
del ejercicio en que se incurren. La amortizacibn de las aplicaciones informaticas se realiza aplicando el metodo
lineal durante un periodo de tres anos (Nota 5).

Los cargos a la cuenta de perdidas y ganancias por la amortizacibn de los elementos del inmovilizado intangible
se registran en el epi'grafe “Amortizacibn del inmovilizado - Amortizacibn del inmovilizado intangible”.
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La Sociedad reconoce contablemente, en su caso, cualquier perdida que haya podido producirse en el valor
registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizandose como contrapartida el epigrafe “Deterioro
y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la cuenta de perdidas y ganancias. Los criterios para el
reconocimiento de las perdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las
perdidas por deterioro registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para el inmovilizado
material (Nota 4.2).

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccidn, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y el importe acumulado de las
perdidas por deterioro, si las hubiera.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el metodo lineal, considerando los anos de vida util
estimada de los respectivos bienes, segun el siguiente detalle:

Ahos de Vida
Util Estimada

Mobiliario 10
Equipos de procesos de dates 4
Otras instalaciones 10

Los cargos a la cuenta de perdidas y ganancias por la amortizacion de los elementos del inmovilizado material
se registran en el epigrafe “Amortizacion del inmovilizado - Amortizacion del inmovilizado material".

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los
importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de
dichos bienes se registran, en su caso, como mayor coste de los mismos.

Al cierre de cada ejercicio y siempre que existan indicios de que el valor contable de los activos registrados en
este epigrafe excede de su correspondiente importe recuperable, la Sociedad procede a reconocer
contablemente la perdida de valor que haya podido producirse en dichos activos con origen en su deterioro,
utilizandose como contrapartida el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la
cuenta de perdidas y ganancias.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta
y el valor en uso.

Cuando una perdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo se incrementa
en la estimacidn revisada de su importe recuperable, pero de tai modo que el importe en libros incrementado
no supere el importe en libros que se habn'a determinado de no haberse reconocido ninguna perdida por
deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una perdida por deterioro de valor se reconoce como
ingreso, en su caso, con abono al epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado” de la
cuenta de perdidas y ganancias.
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4.3 Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operative, la propiedad del bien arrendado, y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

La Sociedad actua como arrendataria, fundamentalmente, del edificio que constituye el domicilio social de la
Sociedad, asi como del edificio donde desarrolla parte de su operativa y que es propiedad de Bolsas y
Mercados Espaholes Servicios Corporativos, S.A. (Nota 1). Los gastos derivados de los acuerdos de
arrendamiento operative se cargan linealmente en el epigrafe “Otros gastos de explotacion - Servicios
exteriores” de la cuenta de perdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan (Notas 8 y 16).

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operative, salvo las fianzas, se
tratara como un cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a Io largo del periodo del arrendamiento,
a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.4.4 Instrumentos financieros

4.4.1 Activos financieros

i. Clasificacion

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican como:

1. Activos financieros a coste amortizado: activos financieros originados en la prestacion de servicios por
operaciones de trafico de la empresa, o los que, no teniendo un origen comercial, no son instrumentos
de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un
mercado activo. En concreto, se incluyen dentro de esta categon'a los saldos incluidos en el epigrafe
“Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” (Notas 14, 15, 17 y 18), el saldo incluido en el epigrafe
“Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo” (Notas 7 y 18), las fianzas constituidas a
largo plazo por el alquiler de los edificios de la Plaza de la Lealtad, 1 y calle Tramontana, 2 bis y el activo
resultante de la valoracion de los compromisos post-empleo de prestacion definida (premios de jubilacidn)
cuyos importes se registran en el epigrafe “Activos financieros no corrientes” del balance (Notas 8 y 12).

2. Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas: se consideran empresas
del Grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relation de control, y empresas asociadas
aquellas sobre las que la Sociedad ejerce una influencia significativa (Nota 7). Adicionalmente, dentro de
la categoria de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las que, en virtud de un acuerdo, se
ejerce un control conjunto con uno o mas socios.

//. Valoracion y registro de resultados de los activos financieros

Valoracion inicial

Los activos financieros se registran, inicialmente, al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los
costes de la transaction que sean directamente atribuibles. En el caso de inversiones en el patrimonio de
empresas del Grupo que otorgan control sobre la sociedad dependiente, los honorarios abonados a asesores
legales u otros profesionales relacionados con la adquisicion de la inversion se imputan directamente a la
cuenta de perdidas y ganancias.
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Valoracidn posterior

Para la valoracidn posterior de los epigrafes “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” e “Inversiones
en empresas del grupo y asociadas a corto plazo” se utiliza el metodo del coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de perdidas y ganancias (dentro del epi'grafe “Ingresos financieros -
De valores negociables y otros instrumentos financieros - En terceros”) aplicando el metodo del tipo de interes
efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera cobrar en un plazo inferior a un ano se
valoraran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea
significativo.

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas se valoran por su coste,
minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas
correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido este
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros derivados de la inversion calculados, bien mediante la estimacibn de los que se espera recibir
como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacidn o baja
en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacibn de su participacibn en los flujos de efectivo
que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias
como de su enajenacibn o baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en
consideracibn el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de la valoracibn (incluyendo el fondo de comercio, si Io hubiera).

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considers que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, el proceso de evaluacibn de las posibles perdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo
individualmente para la totalidad de los activos financieros valorados a su coste amortizado.

Cuando se produce un registro por deterioro se registra en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
y reclasificaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de perdidas y ganancias. En el caso de que el
deterioro corresponda a deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, se registra en el epigrafe “Otros gastos
de explotacibn - Perdidas, deterioro y variacibn de provisiones por operaciones comerciales” de la cuenta de
perdidas y ganancias. En el caso de que la perdida por deterioro de valor revierta posteriormente, el importe
en libros del activo se incrementara, pero de tai modo que el importe en libros incrementado no supere el
importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna perdida por deterioro en
ejercicios anteriores, con abono a los epigrafes de la cuenta de perdidas y ganancias "Otros gastos de
explotacibn - Perdidas, deterioro y variacibn de provisiones por operaciones comerciales” cuando se trate de
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar y “Deterioro y resultado por enajenaciones y reclasificaciones
de instrumentos financieros” para los restantes activos financieros.

Hi. Baja del balance de los activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad (como en ventas en firme de activos).

17



iU  EUROS

TRES CENTIMOS
DE EURO

0P7405117TIMBRE
DEL ESTADO

CLASE 8.a

4.4.2 Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos debitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o tambien aquellos que, sin tener
un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados. En concreto, se
incluyen dentro de esta categoria los saldos incluidos en los epigrafes “Acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar” (Notas 14, 15, 16 y 18) y “Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” (Notas 14 y
18).

Los debitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida,
ajustada por los costes de la transaccibn directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran
de acuerdo con su coste amortizado. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo
inferior a un ano se valoran a su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no sea significative.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

4.4.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacibn residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido,
neto de los gastos de emisidn.

Los instrumentos de patrimonio propio adquiridos por la Sociedad durante el ejercicio se registran, en su caso,
por el valor de la contraprestacibn entregada a cambio, directamente como menor valor del Patrimonio neto
en el epi'grafe “Acciones y participaciones en patrimonio propias”. Los resultados derivados de la compra,
venta, emisibn o amortizacibn de los instrumentos de patrimonio propio, en su caso, se reconocen directamente
en Patrimonio neto, sin que en ningun caso se registre resultado alguno en la cuenta de perdidas y ganancias.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad no ha realizado operaciones con acciones propias ni posee
instrumentos de patrimonio propio al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

4.5 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o perdidas puestos de manifiesto se imputan
directamente a la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio en que se producen, en el epigrafe “Diferencias
de cambio”.

La Sociedad no ha presentado durante los ejercicios 2025 y 2024, ni al 31 de diciembre de 2025 y 2024 saldos
y transacciones en moneda extranjera significativos.
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4.6 Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota
del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las perdidas fiscales compensables de
ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en este, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se preven pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negatives pendientes de compensacion
y los creditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la
diferencia temporaria o credito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

Con fecha 16 de febrero de 2016, se publico en el Boletin Oficial del Estado la Resolucion de 9 de febrero de
2016, del Institute de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC), por la que se desarrollaban las normas de
registro, valoracion y elaboracion de las cuentas anuales para la contabilizacion del Impuesto sobre Beneficios.
Esta resolucion constituyb el desarrollo reglamentario de los criterios de registro y valoracion establecidos en
el Plan General de Contabilidad y sustituyo las anteriores resoluciones que sobre esta materia habia emitido
el ICAC.

Dicha Resolucion introdujo determinadas modificaciones como la revision de los criterios para poder reconocer
activos fiscales diferidos, donde se suprimio el li'mite de no poder activar bases imponibles negativas u otros
activos fiscales cuya recuperacion fuera estimada en un plazo superior a diez aiios contados desde la fecha
de cierre o los pasivos fiscales diferidos relacionados con deducibilidad de las perdidas por deterioro de los
fondos de comercio o de su amortizacion sistematica. Asimismo, aclaro los criterios a seguir al contabilizar el
gasto por Impuesto sobre Sociedades en las cuentas anuales individuates de las sociedades que tributan en
regimen especial de consolidacion fiscal, independientemente de los acuerdos de reparto de la carga tributaria
que pudieran haberse alcanzado entre dichas empresas del Grupo. La polftica seguida por el Grupo Bolsas y
Mercados Espaholes, en relacion con la distribucion del Impuesto sobre Sociedades consolidado resultante,
consiste en repartir la carga fiscal consolidada de forma proporcional a las bases imponibles individuates de
cada sociedad dentro del grupo fiscal, por Io que la mencionada resolucion no tuvo un impacto significative en
la Sociedad. La cuota a pagar consolidada imputable a la Sociedad, neta de pagos a cuenta y retenciones,
que constituye una deuda con Bolsas y Mercados Espaholes, se registra en el epigrafe “Deudas con empresas
del grupo y asociadas a corto plazo” del balance (Notas 14 y 18). La cuota a cobrar consolidada imputable a
la Sociedad, neta de pagos a cuenta y retenciones, que constituye una cuenta a cobrar con Bolsas y Mercados
Espaholes, se registra en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del
balance (Notas 7, 14 y 18).

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

19



TIMBRE
DEL ESTADO

0 ,03 . , .  EUROS

TRES CENTIMOS
DE EURO

0P7405119

CLASE 8.3

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan tambien con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacidn futura.
Asimismo, en cada cierre se evaluan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y estos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

Con fecha 23 de diciembre de 2002, Bolsas y Mercados Espaholes presentd la solicitud de tributar por el
Impuesto sobre Sociedades en Regimen de Consolidacidn Fiscal en el Grupo Consolidado Fiscal en el que ha
figurado desde el 1 de enero de 2003 y hasta el 31 de diciembre de 2020 como sociedad dominante e Integra,
entre otras, a la Sociedad. Desde el 1 de enero de 2021 y con motive de la compra de la Bolsas y Mercados
Espaholes por parte de SIX Group AG en el ejercicio 2020 (vease Nota 1), Bolsas y Mercados Espaholes paso
a ostentar la condicidn de entidad representante del Grupo Consolidado Fiscal, siendo la entidad dominante
no residents del Grupo, SIX Exchange Group AG.

4.7 Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacidn recibida, deducidos descuentos e impuestos.

Los derechos por prestacion de servicios de contratacion o de permanencia y exclusion, se imputaran a la
cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio en funcidn de su devengo, segun los canones y tarifas a aplicar
en el ejercicio correspondiente, publicados en el Boletin de Cotizacion de la Bolsa de Madrid. No obstante,
aquellas comisiones o canones que se cobran en un solo acto, no reembolsables, cuyo plazo de realizacidn
sea indefinido, se imputan como ingresos en la cuenta de perdidas y ganancias inmediatamente, siempre que
no exista incertidumbre acerca de su cobro y siempre que no existan estadisticas fiables que permitan
determinar un periodo medio de realizacidn durante el cual deben periodificarse.

Respecto de las obligaciones de ejecucibn que se derivan de los servicios de listing prestados por los mercados
de valores, se ha concluido que solo existe una obligacibn de ejecucidn que se satisface a Io largo del tiempo
y no se observa que pueda identificarse una obligacibn de ejecucibn distinta prestada en el momento en
concrete en el que una entidad inicia su cotizacibn. Por tanto, las tarifas por admisidn de valores a negociacidn
en los mercados de valores de renta variable se devengan como ingresos a Io largo de la vida del servicio
prestado, esto es, en base a la estimacibn del tiempo en el que los valores emitidos esten cotizando en los
mencionados mercados. La Direccibn de la Sociedad realiza esta estimacibn en base a la informacibn histbrica
de los mercados gestionados y a estimaciones futuras de permanencia en los mercados de los valores y
emisores.

La obligacibn de ejecucidn se satisface durante el periodo estimado en el que los valores de renta variable
emitidos por el emisor cotizan en los mercados gestionados por la Sociedad, que generalmente se estiman en
un periodo medio de 8 ahos para los valores que cotizan en el Mercado Continue y en BME MTF Equity.
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En concreto:

Los ingresos por cuotas de acceso a infraestructuras y otros servicios recogen:

a. Los ingresos por canon de alta, que incluye las comisiones pagadas para adquirir la condicion de
miembro de los distintos mercados en los que opera la Sociedad (mercado principal, AIAF y MARF)
y poder comenzar a operar en el mismo, sin otorgar derecho al miembro a recibir gratuitamente otros
servicios, y que se reconocen y se devengan en la cuenta de perdidas y ganancias integramente en
el ejercicio en el que se produce el alta, siempre que no exista incertidumbre acerca de su cobro.

b. Los ingresos por tarifa de miembro, que incluyen las comisiones pagadas para adquirir la condicion
de miembro de MEFF, sin otorgar derecho al miembro a recibir gratuitamente otros servicios, y que
se reconocen y se devengan en la cuenta de perdidas y ganancias integramente en el ejercicio en
el que se produce el alta, siempre que no exista incertidumbre acerca de su cobro, asi como las
tarifas de pertenencia a los distintos grupos de contratos se reconocen en la cuenta de perdidas y
ganancias y se devengan mensualmente.

c. Los ingresos por canon de permanencia (miembro), que incluye la cuota anual de los miembros del
mercado principal de renta variable, de AIAF y de MARF, en concepto de permanencia en los
respectivos mercados, y que se imputan a la cuenta de perdidas y ganancias en funcibn de su plazo
de realizacibn que asciende a un ano, procediendose a la periodificacibn del ingreso durante dicho
periodo.

d. Los ingresos correspondientes al convenio suscrito con BME Clearing por el que la Sociedad recibe
un ingreso en funcibn de las operaciones de compraventa de valores admitidos a negociacibn asf
como del nominal negociado en MEFF sobre derivados financieros comunicadas a BME Clearing
para su compensacibn y contrapartida central, que se reconoce mensualmente en la cuenta de
perdidas y ganancias.

e. Los ingresos en concepto de tarifas de acceso, que corresponden a la tarifa de conexibn, que cubre
los costes asociados a la gestibn de la red de comunicaciones para instalaciones estandar, asi como
los ingresos por el alquiler de equipos informaticos (terminales MEFF) por la Sociedad a distintas
entidades, que se liquidan al inicio de cada trimestre natural, imputandose a la cuenta de perdidas y
ganancias mediante la periodificacibn del ingreso durante dicho periodo.

f. Los ingresos en concepto de tarifas de acceso a la plataforma SEND, que se registran mensualmente
en la cuenta de perdidas y ganancias.

g. Los ingresos en concepto de tarifas de acceso, que corresponden a los ingresos devengados por
las cuotas cobradas a los participantes por la utilizacibn del SMN (sistema multilateral de
negociacibn) en SENAF en concepto de acceso tecnico al mismo y los ingresos por la utilizacibn del
SAPI (Senaf Application Programmer Interface) y los ingresos por alquiler de terminales. Todos estos
ingresos se imputan a la cuenta de perdidas y ganancias en funcibn de su plazo de realizacibn.
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Los ingresos por “Listing” recogen:

a. Los ingresos correspondientes a servicios de estudio de admisibn de valores a negociacidn y los
ingresos por servicios de exclusion de valores de negociacidn se devengan y se registran en la
cuenta de perdidas y ganancias integramente en el momento de producirse el estudio y la exclusion,
respectivamente.

b. Los ingresos correspondientes a admisibn a negociacidn se imputan a la cuenta de perdidas y
ganancias en funcidn de su plazo de realizacibn que asciende a 8 ahos, procediendose a la
periodificacibn del ingreso durante dicho periodo.

c. Los ingresos correspondientes a la verificacibn de emisiones de renta fija en AIAF, y que incluyen
las comisiones cobradas por el estudio de la documentacion, tramitacion y admisibn a cotizacidn de
emisiones de renta fija, asi como la exclusion de cotizacidn de las mismas, se devengan y se
registran en la cuenta de perdidas y ganancias integramente en el momento de producirse la
emisibn. Los ingresos por mantenimiento de dichas emisiones se devengaran a Io largo de la vida
util de la mencionada emisibn.

d. Los ingresos correspondientes al estudio de la documentacibn para la incorporacibn de valores al
MARF, que se devenga y registra en el momento de recepcibn de la documentacibn.

e. Los ingresos correspondientes a la incorporacibn de valores al MARF, que se devengan y registran
en la cuenta de perdidas y ganancias en el momento de la aprobacibn de su incorporacion al
mercado.

f. Los ingresos por la incorporacibn al mercado y exclusion, en su caso, de los valores emitidos por
SICAV, ECR, SIL, empresas en expansion, SOCIMI y Fondos de Inversion, que se imputan a la
cuenta “Listing - admision y exclusion” de la cuenta de perdidas y ganancias.

g. El ingreso por el incremento que experimente el capital suscrito y desembolsado, de los valores
emitidos por SICAV y Fondos de Inversion, en relacibn con el ultimo di'a de cada ano natural que
se imputan a la cuenta “Listing - admisibn y exclusion” de la cuenta de perdidas y ganancias.

h. Los ingresos correspondientes al canon de permanencia (cotizacibn), que se facturan
principalmente al inicio de cada ano natural, se imputan a la cuenta de perdidas y ganancias en
funcibn de su plazo de realizacibn que asciende a un aho, procediendose a la periodificacibn del
ingreso durante dicho periodo.

i. Los ingresos por servicios de mantenimiento de valores emitidos por SICAV, ECR, SIL, empresas
en expansion, SOCIMI y Fondos de Inversion, que se imputan a la cuenta “Listing - servicios de
mantenimiento” de la cuenta de perdidas y ganancias.

j. Los ingresos por el mantenimiento del registro de Asesores Registrados (empresas encargadas de
valorar la idoneidad de las empresas interesadas en incorporarse al segmento de Empresas en
Expansion, asi como asesorarles en el cumplimiento de las obligaciones que les corresponderan y
en la elaboracibn y presentacibn de la informacibn financiera y empresarial requerida para actuar
en el citado segmento), que se imputan a la cuenta “Listing - otros” de la cuenta de perdidas y
ganancias.
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k. Los ingresos correspondientes al mantenimiento de valores emitidos al MARF hasta su
amortizacion y el acceso a los medios de informacion, que se registrar! en la cuenta de perdidas y
ganancias en funcion de su plazo de realizacion de un ano, procediendose a la periodificacion del
ingreso durante dicho periodo.

l. Los ingresos correspondientes al mantenimiento de los Asesores Registrados del MARF, que se
registran en la cuenta de perdidas y ganancias en funcion de su plazo de realizacion de un ano,
procediendose a la periodificacion del ingreso durante dicho periodo.

Los derechos por prestacion de servicios de contratacion de renta variable se devengan y se registran en
la cuenta de perdidas y ganancias en el momento en el que se produce la contratacion.

Los “Ingresos de contratacion - Derivados”, recogen las comisiones por negociacion de futures y opciones
sobre acciones y futures y opciones sobre el indice IBEX 35® que se devengan y registran en la cuenta de
perdidas y ganancias en el momento en el que se produce la contratacion, y derivados sobre energia, que
se devengan y registran en la cuenta de perdidas y ganancias mensualmente.

Los ingresos por contratacion en el mercado AIAF y en el MARF, que se devengan y se registran en la
cuenta de perdidas y ganancias en el momento en el que se produce la contratacion, y las comisiones
percibidas en SENAF.SMN por las operaciones realizadas en el Mercado secundario de Deuda Publica,
que se compone de un importe fijo trimestral, que se imputa a la cuenta de perdidas y ganancias en funcion
de su plazo de realizacion de 3 meses, periodificandose el ingreso durante dicho periodo, y un importe
variable en funcion del importe contratado, que se imputa a la cuenta de perdidas y ganancias en el
momento en que se produce la contratacion.

- Los ingresos por informacion, recogen, fundamentalmente, las tarifas cobradas por la Sociedad en
concepto de acceso de las entidades emisoras de valores admitidos a negociacion a los medios de
informacibn y otros ingresos de naturaleza similar. Dichos ingresos, se devengan y se registran en la cuenta
de perdidas y ganancias integramente en el momento en que se presta el servicio.

Los ingresos por “Informacion y otros”, recogen los ingresos derivados de la comunicacion de operaciones
a la Comision Nacional del Mercado de Valores. Las tarifas, variables en funcion del numero de
operaciones, relativas a dichas comunicaciones, se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias y se
devengan mensualmente.

- Los ingresos por consulton'a y tecnologi'a se devengan y se registran en la cuenta de perdidas y ganancias
a medida que se realiza la prestacion del servicio.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el metodo del tipo de interes efectivo y
los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y
dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen
como ingresos en la cuenta de perdidas y ganancias.
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4.8 Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulation de las cuentas anuales diferencian entre:

a. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacibn es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto
a su importe y/o momento de cancelacion.

b. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materialization futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futures independientes de
la voluntad de la Sociedad.

c. Activos contingentes: activos posibles surgidos como consecuencia de sucesos pasados, cuya existencia
esta condicionada y debe confirmarse cuando ocurran, o no, eventos que estan fuera de control de la
Sociedad. Los activos contingentes no se reconocen en el balance ni en la cuenta de perdidas y ganancias,
pero se informa de ellos en la memoria siempre y cuando sea probable el aumento de recursos que
incorporen beneficios economicos por esta causa.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de
que se tenga que atender la obligation es mayor que de Io contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen
en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en
que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimation posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligation, teniendo en cuenta la information disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualization de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensation a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligation, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso sera percibido, se registra como active, excepto en el caso de que exista un vinculo
legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no este obligada a
responder; en esta situation, la compensation se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su
caso, figurara la correspondiente provision.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existi'an provisiones, pasivos ni activos contingentes adicionales a los
descritos en la Nota 12.

4.9 Indemnizaciones por despido

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen planes de reduction de personal que hagan necesaria la dotation
de una provision por este concepto.
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4.10. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimization del impacto medioambiental y la proteccion
y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contamination futura.

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situation financiera y los resultados de la misma. Por este motive no se incluyen desgloses
especi'ficos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a information de cuestiones
medioambientales.

4.1 1 Compromises por pensiones

i. Compromises post-empleo

Los compromises post-empleo mantenidos por la Sociedad con sus empleados se consideran “compromises
de aportacion definida”, cuando se realizan contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada, sin tener obligation legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no
pudiera atender las retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en el ejercicio
corriente y en los anteriores. Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores son
considerados como “compromisos de prestacion definida”.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la totalidad de los compromisos post-empleo mantenidos por la Sociedad
se corresponden con compromisos de prestacion definida.

//. Planes de prestacion definida

La Sociedad registra en el epigrafe “Provisiones a largo plazo” del pasivo del balance el valor actual de los
compromisos post-empleo de prestacion definida, netos del valor razonable de los activos del plan y del coste
por los servicios pasados cuyo registro se difiera en el tiempo, segun se explica a continuation.

En el caso de que de la aplicacion de Io descrito en el parrafo anterior surja un activo, este se registra, con el
limite del valor actual de las prestaciones econdmicas que pueden retornar a la empresa en forma de
reembolsos directos o en forma de menores contribuciones futuras, mas, en su caso, la parte pendiente de
imputar a resultados de costes por servicios pasados, en el epigrafe “Activos financieros no corrientes” del
activo del balance (Notas 8 y 12). Los ajustes que proceda realizar, en su caso, en la valoracion del activo
vinculado a retribuciones post-empleo, se imputan directamente a patrimonio neto, reconociendose como
reservas.

Se consideran “activos del Plan” aquellos con los cuales se liquidaran directamente las obligaciones y reunen
las siguientes condiciones:

No son propiedad de la Sociedad, sino de un tercero separado legalmente y sin el caracter de parte
vinculada al Grupo Bolsas y Mercados Espanoles.
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Solo estan disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo y no pueden retornar a la
Sociedad, salvo cuando los activos que quedan en dicho Plan sean suficientes para cumplir todas las
obligaciones del plan o de la entidad relacionadas con las prestaciones de los empleados actuales o
pasados o para reembolsar las prestaciones de los empleados ya pagadas por la Sociedad.

El “coste de los servicios pasados” que tiene su origen en modificaciones introducidas en las retribuciones
post-empleo ya existentes o en la introduccibn de nuevas prestaciones se reconoce en la cuenta de perdidas
y ganancias, linealmente, a Io largo del periodo comprendido entre el momento en el que surgen los nuevos
compromisos y la fecha en la que el empleado tenga el derecho irrevocable a recibir las nuevas prestaciones.

Las retribuciones post-empleo se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias de la siguiente forma:

El coste de los servicios del periodo corriente (entendido como el incremento del valor actual de las
obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios prestados en el ejercicio por los
empleados), incluida la amortizacibn del coste de los servicios pasados no reconocidos, en el epigrafe
“Gastos de personal - Provisiones y otros gastos de personal” de la cuenta de perdidas y ganancias.

El coste por intereses (entendido como el incremento producido en el ejercicio del valor actual de las
obligaciones como consecuencia del paso del tiempo), en el epigrafe “Gastos financieros - Por
actualizacibn de provisiones” de la cuenta de perdidas y ganancias.

El rendimiento esperado de los activos asignados a la cobertura de los compromisos y las perdidas y
ganancias en su valor, menos cualquier coste originado por su administracibn y los impuestos que les
afecten, en el epigrafe “Gastos financieros - Por actualizacibn de provisiones” de la cuenta de perdidas
y ganancias.

Las perdidas y ganancias actuariales se imputan directamente en el patrimonio neto, reconociendose como
reservas.

Los compromisos post empleo de prestacibn definida mantenidos por la Sociedad corresponden a:

Compromisos por premios de jubilacidn, correspondientes a la obligacibn de la Sociedad de abonar un
premio al empleado que cese en dicha sociedad al cumplir los 65 anos con motivo de haber solicitado su
jubilacibn.

La Sociedad ha realizado la exteriorizacibn de los compromisos por premios de jubilacidn, utilizando como
vehi'culo un contrato de seguros con Aegon Espana, S.A. de Seguros y Reaseguros.

Compromisos por asistencia sanitaria, entendidos como la obligacidn, limitada a un colectivo especifico
de empleados de la Sociedad, de suscribir una pdliza de asistencia sanitaria complementaria a la
Seguridad Social, siendo los beneficiarios de la pbliza a cargo de la Sociedad los empleados en activo y
sus beneficiarios, entendiendose como tales a los que la Seguridad Social reconozca el derecho a la
asistencia sanitaria, bajo el mismo numero de afiliacibn del trabajador, regulado por la normativa vigente
de la Seguridad Social en cada momento, asi como las jubilaciones que se produzcan a partir del
convenio en el que se regula dicha prestacibn sanitaria, y sus beneficiarios (entendiendose como tales
los mencionados anteriormente, asi como las situaciones de viudedad y orfandad, que se produzcan a
partir de la firma del convenio, y sean beneficiarios del titular).
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4.12 Transacciones con partes vinculadas

En las operaciones de fusion y escision de un negocio, los elementos adquiridos se valoran, en general, por el
importe que corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en las cuentas anuales consolidadas.
Las diferencias que se originan se registran en reservas.

En las operaciones de fusion y escision entre empresas del grupo, la fecha de los efectos contables sera la de
inicio del ejercicio en que se aprueba la fusion siempre que esta sea posterior al momento en que las
sociedades se hubiesen incorporado al grupo. En caso contrario, la fecha de efectos contables sera la fecha
de adquisicion.

En el supuesto de que las sociedades que intervienen en la operacion formasen parte del grupo con
anterioridad al inicio del ejercicio inmediato anterior, la informacion sobre los efectos contables de la fusion no
se extendera a la informacion comparativa.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por Io que los Administradores de la
Sociedad consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro (Nota 18).

4.13 Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

Actividades de explotacion son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinaries
de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o
financiacion.

Actividades de inversion son las de adquisicion y disposicion de activos a largo plazo, asi como de otras
inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

Actividades de financiacion son las actividades que producen cambios en el tamano y composicion de
los capitales propios y de los prestamos tornados por parte de la sociedad.

A efectos de la elaboracion de los flujos de efectivo de las actividades de inversion, los cobros y pagos
procedentes de activos financieros de rotacion elevada se presentan en el estado de flujos de efectivo netos.

Asimismo, se ha considerado como "efectivo o equivalentes” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez
y bajo riesgo de alteraciones en su valor.
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4. 14 Estados de cambios en el patrimonio neto

Los estados de cambios en el patrimonio neto que se presentan en estas cuentas anuales muestran el total
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el ejercicio. Esta informacibn se presenta desglosada
a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el
patrimonio neto. A continuacibn, se explican las principales caracteristicas de la informacion contenida en
ambas partes del estado:

Estados de inqresos y qastos reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados por
la Sociedad como consecuencia de su actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como
resultados en la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de
acuerdo con Io dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanto, en este estado se presenta, en su caso:

a. El resultado de la cuenta de perdidas y ganancias.

b. Los ingresos y gastos que, segun Io requerido por las normas de valoracibn, deban imputarse
directamente al patrimonio neto de la entidad.

c. Las transferencias realizadas, en su caso, a la cuenta de perdidas y ganancias segun Io dispuesto en las
normas de valoracidn adoptadas.

d. El efecto impositivo correspondiente, en su caso, a las letras b) y c) anteriores.

e. El total de los ingresos y gastos reconocidos, calculados como la suma de las letras anteriores.

Estados totales de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los movimientos habidos en el
patrimonio neto, incluidos los que tienen su origen, en su caso, en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacidn del valor en libros al comienzo y al
final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos habidos en
funcibn de su naturaleza en las siguientes partidas:

a. Ajustes por cambios en criterios contables y ajustes por errores: que incluye, en su caso, los cambios en
el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la reexpresibn retroactiva de los saldos de los
estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la correccibn de errores.

b. Total Ingresos y gastos reconocidos: recoge, de manera agregada, el total de las partidas registradas en
el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

c. Operaciones con accionistas: recoge los cambios en el patrimonio neto derivadas de reparto de
dividendos, ampliaciones (reducciones de capital), pagos con instrumentos de capital, etc.
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d. Otras variaciones del patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio neto, como
pueden ser distribucion de resultados, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminucibn del patrimonio neto.

4.15 Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacidn que con caracter general
se considera de un aho, tambien aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacibn o realizacibn se espera
que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, y el efectivo y otros activos li'quidos
equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisites se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacibn y en general todas las
obligaciones cuyo vencimiento o extincibn se producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como
no corrientes.

4.16 Combinaciones de negocios

Las combinaciones de negocios en las que la Sociedad adquiere el control de uno o varios negocios mediante
la fusion o escisibn de varias empresas o por la adquisicibn de todos los elementos patrimoniales de una
empresa o de una parte que constituya uno o mas negocios, se registran por el metodo de adquisicion, que
supone contabilizar, en la fecha de adquisicion, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos
por su valor razonable, siempre y cuando este pueda ser medido con fiabilidad.

La diferencia entre el coste de la combinacibn de negocios y el valor de los activos identificables adquiridos
menos el de los pasivos asumidos se registra como fondo de comercio, en el caso en que sea positive, o como
un ingreso en la cuenta de perdidas y ganancias, en el caso en que sea negativa.

Las combinaciones de negocios para las que en la fecha de cierre del ejercicio no se ha concluido el proceso
de valoracidn necesario para aplicar el metodo de adquisicion se contabilizan utilizando valores provisionales.
Estos valores deben ser ajustados en el plazo maximo de un ano desde la fecha de adquisicibn. Los ajustes
que se reconozcan para completar la contabilizacibn inicial se realizan de forma retroactiva, de forma que los
valores resultantes sean los que se derivan'an de haber tenido inicialmente dicha informacibn, ajustandose,
por tanto, las cifras comparativas.
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5. Inmovilizado intangible

El movimiento habido en este epigrafe del balance en los ejercicios 2025 y 2024 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Fondo de comercio Otro Inmovilizado
Intangible Total

Coste:
Saldo al 1 de enero de 2024 15 15

Adiciones - -

Retiros/Bajas - -

Saldo al 31 de diciembre de 2024 15 15

Altas por fusion 1.538 1.538

Adiciones - -

Retiros/Bajas - -

Altas por combinacion de negocio 12.007 - 12.007

Saldo al 31 de diciembre de 2025 12.007 1.553 13.560

Amortizacion acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2024 (15) (15)

Dotaciones - -

Retiros/Bajas - -

Saldo al 31 de diciembre de 2024 (15) (15)

Altas por fusion (1.223) (1.223)

Dotaciones (141)- (141)

Retiros/Bajas - -

Saldo al 31 de diciembre de 2025 (1.379) (1.379)

Activo intangible neto:
Saldo neto al 31 de diciembre de 2024 - - -

Saldo neto al 31 de diciembre de 2025 12.007 174 12.181

Durante los ejercicios 2025 y 2024, no se han puesto de manifiesto perdidas por deterioro que afectaran a estas
partidas del balance.

Al 31 de diciembre de 2025, el importe de los elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados, y en
uso, ascendi'a a 984 miles de euros (15 miles de euros al 31 de diciembre de 2024).

Las altas del ejercicio 2025 se han debido fundamentalmente a la Fusion (Notas 1 y 20).
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Al 31 de diciembre de 2025, el importe recuperable del fondo de comercio se ha determinado mediante el valor
razonable establecido por un experto independiente empleado para la valoracion de los activos y pasivos de
Bolsas y Mercados Espaholes Sistemas de Negociacion, S.A. a 31 de octubre de 2025 (Nota 20).

6. Inmovilizado material

El movimiento habido en este epigrafe del balance en los ejercicios 2025 y 2024 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Mobiliario
Equipos de

Procesos de
Datos

Otras
Instalaciones

Inmovilizado
en curso Total

Coste:
Saldos al 1 de enero de 2024 648 678 7.971 9.297
Adiciones - - 943 943
Bajas - - - -
Traspasos - 158 (158)
Saldos al 31 de diciembre de 2024 648 836 8.756 10.240
Adiciones 17 - 374 391
Bajas (13) (473) (730) (1.789)
Altas por fusion 2 1.500 30 2.105
Saldos al 31 de diciembre de 2025 654 1.863 8.430 10.947
Amortizacion acumulada:
Saldos al 1 de enero de 2024 (561) (666) (4.653) (5.880)
Dotaciones (15) (13) (535) (563)
Bajas - (144) 144 -
Saldos al 31 de diciembre de 2024 (576) (823) (5.044) (6.443)
Dotaciones (15) (37) (622) (674)
Bajas 13 473 730 1.789
Altas por fusion (2) (1.467) (25) (2.067)
Saldos al 31 de diciembre de 2025 (580) (1.854) (4.961) (7.395)

Activo material neto:
Saldos netos al 31 de diciembre de 2024 72 13 3.712 - 3.797
Saldos netos al 31 de diciembre de 2025 74 9 3.469 - 3.552

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han puesto de manifiesto perdidas por deterioro en los elementos del
inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2025, existian activos del inmovilizado material totalmente amortizados y en uso por importe
de 4.501 miles de euros (4.084 miles de euros al 31 de diciembre de 2024).

Durante el ejercicio 2025, se han dado de baja elementos de inmovilizado material por importe de 1.789 miles de
euros (0 miles de euros durante el ejercicio 2024), correspondientes a elementos totalmente amortizados y que
han dejado de ser utiles en la actividad de la Sociedad.

La Sociedad tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos
elementos de su inmovilizado material.
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7. Inversiones en empresas del qrupo y asociadas (largo y corto plazo)

a) Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

La information mas significativa relacionada con las empresas del grupo, multigrupo y asociadas, todas ellas
no cotizadas, al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, incluyendo el detalle de los dividendos percibidos, es la
siguiente:

Datos al 31 de diciembre de 2025 (Miles de Euros)

Coste
(Nota
18) Deterioro

Dividendos
Recibidos
(Nota 18)

Datos de las Inversiones en Empresas del grupo y Asociadas a Largo Plazo

Domicilio

Porcentaje de
Participacidn

Directo Capital

Prima de
Emisidn y
Reservas

Resultado
de

Ejercicios
Anteriores

Dividendo
a Cuenta

Resuttado
Resto de

Patrimonio
NetoExplotacidn Neto

Sociedad de Bolsas, S.A.
Bolsas y Mercados Espanoles

2.629 300 Madrid 25,00% 8414 7.494 (1.200) 2.468 2.884 1.429

Servicios Corporativos, S.A.
Bolsas y Mercados Espaholes
Market Data, S.A. " 3

34.019 655 Madrid 68,00% 25.000 27.050 571 731 74

922 6.103 Madrid 18,00% 4.165 2.549 (29.000) 42.234 31.927 369

Total 37.570 - 7.058

(1) Datos obtenidos de los estados financieros individuates correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025, que son objeto de auditoria.

(2) Los dividendos percibidos por la Sociedad durante el ejercicio 2025 corresponden al dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2025, aprobado por los
correspondientes organismos societarios.

Los dividendos percibidos por la Sociedad durante el ejercicio 2025, corresponden por importe de 5.220 miles de euros, al dividendo a cuenta del resultado
del ejercicio 2025 y por importe de 883 miles de euros al dividendo complementario del ejercicio 2024, todos ellos aprobados por los correspondientes
organismos societarios.

Datos al 31 de diciembre de 2024 (Mlles de Euros)

Coste
(Nota
18] Deterioro

Dividendos
Recibidos
(Nota 18)

Datos de las Inversiones en Empresas del grupo y Asociadas a Largo Plazo

Domicilio

Porcentaje de
Participacibn

Directo Capital

Pnma de
Emisibn y
Reservas

Resultado
de

Ejercicios
Anteriores

Dividendo
a Cuenta

Resultado
Resto de

Patrimonio
NetoExplotacion Neto

Sociedad de Bolsas, S.A. ”
Bolsas y Mercados Espanoles

2.629 300 Madrid 25,00% 8.414 5.642 (1.200) 2.737 2.922 1.429

Servicios Corporativos, S.A. <*'
Bolsas y Mercados Espanoles

24.000 Madnd 48,00% 25.000 27.043 544 963 74

Sistemas de Negociacidn S.A.
Bolsas y Mercados Espaholes
Market Data, S.A. " I 0 '

119 150 Madrid 25,00% 60 1.703 (600) 1.061 811 350

420 3.089 Madrid 10,09% 4.165 2.493 (24.900) 39.559 29.807 369

Total 27.168 - 3.539

(1) Datos obtenidos de los estados financieros individuates correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024, que son objeto de auditoria.

(2) Los dividendos percibidos por la Sociedad durante el ejercicio 2024, corresponde al dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2024, aprobado por los
correspondientes organismos societarios.

(3) Los dividendos percibidos por la Sociedad durante el ejercicio 2024, corresponden por importe de 2.513 mites de euros, al dividendo a cuenta del resultado
del ejercicio 2024 y por importe de 576 mites de euros al dividendo complementario del ejercicio 2023, todos ellos aprobados por los correspondientes
organismos soctetarios.

Seguidamente se facilita determinada informacibn sobre las sociedades participadas:

Sociedad de Bolsas, S.A.

Sociedad de Bolsas, S.A. se constituyo en Madrid el 16 de marzo de 1989, por el procedimiento de fundacion
simultanea, bajo la denomination de Mercado Continuo, S.A.

La operativa de la Sociedad consiste, basicamente, en la explotacion de los programas que permiten la
contratacion de los valores integrados en el sistema de "mercado continuo" en las cuatro Bolsas de Valores
oficiales espanolas y en la supervision de la actuation de los miembros del mercado en relation con dichos
valores.
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Sociedad de Bolsas es la sociedad, dentro del Grupo Bolsas y Mercados Espaholes, que elabora los Indices
IBEX35, resto de familia IBEX e Indices de estrategia sobre acciones y tiene la condicion de administrador de
indices, de conformidad con el Reglamento (UE) n° 2016/2011, de 8 de junio de 2016, sobre los indices
utilizados como referencia en los instrumentos financieros (el “Reglamento”).

En enero de 2018, la Sociedad suscribio una ampliacion de capital de Bolsas y Mercados Espaholes Market
Data, S.A., manteniendo una participacion del 2,50% en dicha sociedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

La sociedad mantenia al 31 de diciembre de 2025 y 2024 una participacion permanente en Bolsas y Mercados
Espaholes Servicios Corporativos, S.A., con un porcentaje de participacion del 11%.

Bolsas y Mercados Espanoles Servicios Corporativos, S.A.

Con fecha 20 octubre de 2005, las sociedades BME Clearing, S.A.- Sociedad Unipersonal (entonces
denominada MEFF Sociedad Rectora de Productos Financieros Derivados de Renta Variable, S.A. - Sociedad
Unipersonal); Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.,
Sociedad Unipersonal; Sistema Electronico de Negociacion de Activos Financieros, S.A.; Sociedad de Bolsas,
S.A.; AIAF Mercado de Renta Fija, S.A., Sociedad Unipersonal y la propia Sociedad constituyeron, por
fundacion simultanea, una sociedad anonima de naturaleza mercantil, denominada Bolsas y Mercados
Espaholes Servicios Corporativos, S.A.

La Sociedad suscribib 1.200.000 acciones, por su valor nominal total de 12.000 miles de euros, mas una prima
de emisidn de 12.000 miles de euros (10 euros por accion), Io que equivale a una participacion en Bolsas y
Mercados Espaholes Servicios Corporativos, S.A., del 48%.

Durante el ejercicio 2025, como consecuencia de la Fusion (Notas 1 y 20), la Sociedad ha incrementado su
participacion en Bolsas y Mercados Espaholes Servicios Corporativos, S.A. en un 20%, pasando a tener el 68%
del capital social de la misma.

El objeto social, que refleja las actividades realizadas por la sociedad es el siguiente:

a. La adquisicion, tenencia, administracion, gestion y explotacion de bienes inmuebles, asi como de
instalaciones, mobiliario y servicios de todo tipo en estos, con todas sus dependencias, principals y
accesorias.

b. La contratacidn con terceros o la coordinacion de dicha contratacion, para si o para terceros, o la prestacion
directa a favor de terceros, de servicios de caracter administrative, contable, de mantenimiento y limpieza,
de restauracidn colectiva, de compras y suministros en general, de servicios informaticos, de conexion de
redes y de transmision electronica de informacion y de cualquier clase de servicios o instrumentales para
el desarrollo de las actividades de terceros.
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Bolsas y Mercados Espanoles Sistemas de Negotiation, S.A.

Bolsas y Mercados Espaholes Sistema de Negociacion, S.A. se constituyo en Madrid, por tiempo indefinido, el
21 de febrero de 2006 con el nombre de Mercado Alternativo Bursatil, S.A., mediante el procedimiento de
fundacion simultanea, por Bolsas y Mercados Espaholes, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas
Financieros, S.A. Con fecha 6 de mayo de 2010 cambio su denominacion por la actual.

Su objeto social inicial era organizar, administrar y supervisar los sistemas multilaterales de negociacion,
Mercado Alternativo Bursatil (en adelante, MAB) y Mercado de Valores Latinoamericanos (en adelante
Latibex), asumiendo la responsabilidad de su organizacion y funcionamiento interne, para Io cual sera titular
de los medios necesarios.

No obstante, el 30 septiembre de 2020, la Junta General ordinaria de Accionistas acordd por unanimidad
modificar los Estatutos sociales con la finalidad de reflejar en los mismos la modificacion de la anterior
denominacion del sistema multilateral de negociacion “Mercado Alternativo Bursatil”, sustituyendola por “BME
MTF Equity”, nueva denominacidn del sistema multilateral de negociacion autorizada por la Comision Nacional
del Mercado de Valores (en adelante, CNMV) el 29 de julio de 2020.

El 31 de octubre de 2025, la Sociedad adquirio el 75% de las acciones de Bolsas y Mercados Espaholes
Sistemas de Negociacion, S.A., pasando asi a tener una participacion del 100% en el capital social de la
misma. Con posterioridad, el 23 de diciembre de 2025, se elevo a escritura publica el acuerdo de fusion por
absorcion de Bolsas y Mercados Espaholes Sistemas de Negociacion por parte de la Sociedad, quedando esta
legalmente extinguida al 31 de diciembre de 2025 (Notas 1 y 20).

Bolsas y Mercados Espanoles Market Data, S.A.

Con fecha 23 de mayo de 2008, se constituyo en Madrid, por tiempo indefinido, la sociedad Bolsas y Mercados
Espaholes Market Data, S.A., siendo su accionista unico Bolsas y Mercados Espaholes.

Durante el ejercicio 2025, como consecuencia de la Fusion (Notas 1 y 20), la Sociedad ha incrementado su
participacion en Bolsas y Mercados Espaholes Market Data, S.A. en un 7,91%, pasando a tener el 18% del
capital social de la misma.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los accionistas de Bolsas y Mercados Espaholes Market Data, S.A. y sus
porcentajes de participacidn son los siguientes:

Porcentaje de participacion
Sociedad 31/12/2025 31/12/2024

Bolsas y Mercados Espaholes, Sociedad Holding de Mercados y Sistemas
Financieros, S.A.

- Sociedad Unipersonal
49,71% 49,71%

BME Markets & Exchanges, S.A. - Sociedad Unipersonal 18,00% 10,09%
Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona, S.A. - Sociedad Unipersonal 9,93% 9,93%
Sociedad Rectora de la Bolsa de Vaiores de Valencia, S.A. - Sociedad Unipersonal 9,93% 9,93%
Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao, S.A. - Sociedad Unipersonal 9,93% 9,93%
MEFF Sociedad Rectora del Mercado de Productos Derivados, S.A. - Sociedad
Unipersonal

- 7,77%

Bolsas y Mercados Espaholes Renta Fija, S.A. - Sociedad Unipersonal - 0,14%
Sociedad de Bolsas, S.A. 2,50% 2,50%

Constituye el objeto social de la sociedad:

a. Recibir, procesar, elaborar, tratar, difundir, comercializar y distribuir informacion financiera, econdmica,
bursatil, monetaria y comercial, de todo tipo, por medios informaticos y por cualquier otro medio.

b. Elaborar, desarrollar y comercializar programas, material informatico, sistemas u otros elementos
destinados a la captacion, tratamiento, difusion y uso de la informacion financiera, econdmica, bursatil,
monetaria y comercial de todo tipo.

c. Recibir, procesar, elaborar, tratar, difundir y distribuir informacion sobre operaciones relativas a
instrumentos financieros, asi como comunicarla a cualesquiera instituciones o autoridades publicas o
privadas, nacionales e internacionales.

d. Desarrollar actividades de consultoria y asesorfa relacionadas con procedimientos, desarrollos y gestidn
de las actividades anteriormente indicadas.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la sociedad mantenia una participacidn permanente en LATAM Exchanges
Data Mexico, S.A. de C.V. con un porcentaje de participacidn del 49%.

b) Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

Durante el ejercicio 2017, con el objeto de realizar una mas eficiente gestidn de la tesoreria del Grupo Bolsas
y Mercados Espaholes en el desarrollo de su actividad empresarial, Bolsas y Mercados Espaholes firmo un
acuerdo con determinadas sociedades del Grupo, incluyendo a la Sociedad, para la gestidn de una cuenta
corriente bancaria centralizada por parte de Bolsas y Mercados Espaholes en la cual se vierten los saldos de
las cuentas corrientes bancarias de las diversas sociedades firmantes del acuerdo.
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En el marco de este acuerdo, la Sociedad firmb con Bolsas y Mercados Espanoles un “Contrato de
centralizacibn de cuentas Cash pooling”, que podfa ser considerado de prestamo, por el que se producia el
traspaso de las posiciones de tesoreria (Notas 10 y 11) a la cuenta corriente bancaria centralizada gestionada
por Bolsas y Mercados Espanoles. En virtud de este contrato el saldo a favor de la Sociedad ha devengado a
su favor un tipo de interes anual del Euribor mas un 0,5 por 100 que se calcula sobre el saldo medio mensual
que resulte a su favor en el mes natural. La duracibn de este contrato era indefinida.

El 15 de noviembre de 2024, la Entidad firmo un “Contrato de centralizacibn de cuentas Cash Pooling” con SIX
Exchange Group AG, que puede ser considerado de prestamo, por el que se produce el traspaso de posiciones
de tesoreria en Euros. En virtud de este contrato el saldo a favor de la Entidad devenga a su favor un tipo de
interes anual del ESTR menos un 0,95 por 100 que se calcula sobre el saldo medio mensual que resulte a su
favor en el mes natural. El saldo a favor del Accionista Unico devenga a su favor un tipo de interes anual del
ESTR mas un 0,85 por 100 que se calcula de manera similar. En el mes de diciembre de 2025 se ha efectuado
un ajuste en la remuneracibn, de manera que la retribucibn final de SIX Exchange Group AG ha quedado
determinada por los costes incurridos en la gestibn del cash pooling mas un margen del 5%, a efectos de dar
cumplimiento con las politicas del Grupo en materia de precios de transfereecia.

De acuerdo con Io anterior, la Sociedad ha registrado en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y
asociadas a corto plazo” del balance al 31 de diciembre de 2025, 41.129 miles de euros (21.918 miles de euros
al 31 de diciembre de 2024), correspondientes al saldo de la cuenta corriente que la Sociedad eoloeb a
disposicibn de Bolsas y Mercados Esparioles y SIX Exchange Group AG como gestoras de las cuentas
bancarias centralizadas (Nota 18). Durante el ejercicio 2025 se han generado intereses a favor de la Sociedad
como remuneracibn del contrato de centralizacibn de cuentas “Cash pooling” por importe de 804 miles de euros
que han sido registrados en el epigrafe “Ingresos financieros - De valores negociables y otros instrumentos
financieros - En empresas del grupo y asociadas” de la cuenta de perdidas y ganancias (1.237 miles de euros
en el ejercicio 2024). Los gastos por intereses generados por este contrato durante el ejercicio 2025
ascendieron a 23 miles de euros que han sido registrados en el epigrafe “Gastos financieros - Por deudas con
empresas del grupo y asociadas” de la cuenta de perdidas y ganancias (0 miles de euros en el ejercicio 2024).

8. Activos financieros no corrientes

a) Activos financieros no corrientes

Dentro de esta categoria se recogen las cantidades de efectivo entregadas por la Sociedad en concepto de
fianzas por el alquiler de edificios y otros conceptos, por importe de 366 miles de euros y 313 miles de euros
al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente (Notas 4.3 y 16), asi como el activo resultante de la
valoracibn de las obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal (premios de jubilacidn), por importe
de 19 miles de euros y 10 miles de euros al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente (Notas 4.11 y
12).
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9. Informacion sobre naturaleza y nivel de riesqo de los instrumentos financieros

/. Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros

Tai y como se describe en la Nota 1, la Sociedad forma parte del Grupo Bolsas y Mercados Espaholes, cuyas
poh'ticas de control y gestibn de riesgos le son de aplicacibn. En este sentido, el desarrollo de la politica de
control y gestibn de riesgos corresponde al Comite de Continuidad y Riesgos de Bolsas y Mercados Espaholes,
como responsable del seguimiento y analisis de los riesgos derivados de las diversas actividades desarrolladas
por las sociedades integrantes del Grupo, en el marco de la gestion coordinada a traves de unidades de
negocio y areas corporativas, tai y como se describe en la Nota 23 de las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Bolsas y Mercados Espaholes correspondientes al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2025,
formuladas por su Consejo de Administracibn en su reunion que se celebrara el 25 de marzo de 2026.

A continuacibn, se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a. Exposicibn al riesgo de credito

Los principales activos financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 son saldos de efectivo,
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar e inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto
plazo que representan la exposicion maxima al riesgo de credito en relacibn con los activos financieros.

El riesgo de credito de los activos y fondos liquidos es minimo dado que las contrapartes son entidades
bancarias a las que las agencias de calificacion crediticia internacionales han asignado adecuadas
calificaciones crediticias.

Respecto al riesgo de credito asociado al cobro efectivo de las diferentes tarifas que la Sociedad tiene
establecidas como contraprestacibn a sus diferentes servicios, es de destacar que la practica totalidad de
sus clientes en terminos de volumen de facturacibn, son entidades financieras sujetas a la supervision de
las autoridades competentes y con niveles de solvencia y liquidez adecuados. En cualquier caso, los
riesgos de credito atribuibles a las deudas comerciales se reflejan en el balance netos de provisiones para
insolvencias, estimadas por la Direccibn de la Sociedad, en funcibn de la experiencia de ejercicios
anteriores y de su valoracibn del entorno econbmico actual.

La Sociedad no tiene una concentracibn significativa de riesgo de credito.

b. Exposicibn al riesgo de liquidez

Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromises de pago que se derivan de su
actividad, la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance (Notas 7.b y 10).

c. Exposicibn al riesgo de mercado (incluye tipo de interes, tipo de cambio y otro riesgo de precio)

El riesgo se considera bajo dado que la cartera de activos financieros se compone de saldos de efectivo
cuya exposicibn al riesgo de interes es minima. Por otro lado, la inexistencia de financiacibn ajena o pasivos
financieros que supongan una carga financiera supone que la Sociedad no esta expuesta a incrementos
de los tipos de interes que pudieran erosionar sus margenes o necesitar una politica de coberturas
especifica.

La Sociedad no posee instrumentos financieros en moneda extranjera.
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d. Exposicion a otros riesgos de mercado

Los riesgos e incertidumbres que afronta la Sociedad en la consecucion de sus objetivos se derivan
principalmente de la evolucion del volumen de actividad de los mercados en los que obtiene sus ingresos
principales.

La experiencia demuestra que los mercados financieros estan sujetos a ciclos de variada duracion e
intensidad que influencian notablemente la actividad que se registra. Adicionalmente, al tratarse de un
sector sujeto a una extensa regulacion, los cambios que puedan producirse en el marco regulatorio podrian
afectar a la capacidad de la empresa de mejorar sus resultados.

ii. Information cuantitativa

a. Riesgo de credito

La Sociedad no tiene una concentracion significativa de riesgo de credito, estando la exposition distribuida
entre un gran numero de clientes.

2025 2024

Porcentaje de deuda de clientes sujeto a correction por deterioro sobre el total del saldo de deudores
comerdales y otras cuentas a cobrar '! (Nota 17) 25,04 % 9,71%

(*) Excepto “Clientes, empresas del grupo y asociadas” y “Otros deudores”.

b. Riesgo de tipo de interes

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no mantiene instrumentos financieros expuestos a riesgo
de tipo de interes

c. Riesgo de tipo de cambio

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Sociedad no presenta saldos deudores ni acreedores
correspondientes a operaciones en moneda extranjera.
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10. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” se detalla a continuacion:

Miles de Euros
2025 2024

Tesoreria-
Cuentas corrientes a la vista 17.267 1.069

Saldos netos 17.267 1.069

Durante el ejercicio 2025 y 2024 no se han generado gastos por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

El importe en libros de estos activos es similar a su valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los activos incluidos en el saldo del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes” del balance corresponden integramente a cuentas corrientes a la vista.

11. Patrimonio neto

A continuacion, se desglosa el movimiento del patrimonio neto de la Sociedad durante los ejercicios 2025 y 2024:

Miles de Euros

Capital
Reservas
Legal y

Estatutarias

Otras
Reservas

Otras
Aportaciones

de Socios

Resultado
del

Ejercicio

Dividendo a
Cuenta Total

Dividendo
Comple-
mentario

Saldos al 31 de diciembre 2023
Distribution del resultado del ejercicio 2023
Resultado del ejercicio
Dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2024
(Nota 3)
Perdidas y ganancias actuariales (Nota 12)
Otras aportaciones de socios

2.322

(501)

(24.322)
21.775

22.000

(20.900)

21.775

(20.900)

(501)

Saldos al 31 de diciembre 2024 21.348 4.269 14.904 1.377 21.775 (20.900) 42.773
Ajustes por cambio de criterio contable - - - -

Saldos al 31 de diciembre 2024 21.348 4.269 14.904 1.377 21.775 (20.900) 42.773
Altas por fusion (Notas 1 y 20) 21.772 - • 21.772

Saldo al 1 de enero de 2025 21.348 4.269 36.676 1.377 21.775 (20.900) 64.545
Distribution del resultado del ejercicio 2024
Resultado del ejercicio
Dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2025
(Nota 3)
Perdidas y ganancias actuariales (Nota 12)
Otras aportaciones de socios

875

310 -

(21.775)
32.329

20.900

(12.000)

32.329

(12.000)

310

Saldos al 31 de diciembre 2025 21.348 4.269 37.861 1.377 32.329 (12.000) 85.184

Capital

Como resultado del proceso de canje de acciones descrito en la Nota 1, Bolsas y Mercados Espaholes adquirio la
totalidad del capital social de la Sociedad, quedando esta Sociedad como unico accionista y pasando la Sociedad
a denominarse Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid, S.A. - Sociedad Unipersonal.
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La Sociedad, portanto, esta sujeta al regimen de unipersonalidad, habiendose comunicado dicha circunstancia al
Registro Mercantil en el momenta de dicho canje. Dicho regimen establece la obligacibn de que la Sociedad, entre
otros aspectos, desglose en la memoria los contratos mantenidos con su Accionista Unico. En este sentido, en
mayo de 2011, la Sociedad firmb un contrato con Bolsas y Mercados Espaholes para el tratamiento de datos de
caracter personal relative a la gestibn de sus recursos humanos, y a primeros del ejercicio 2014, un contrato de
encargo para el tratamiento de datos de caracter personal, con motivo de la puesta en marcha del canal interno
de denuncias del sistema de prevencibn penal. Asimismo, durante el ejercicio 2016 la Sociedad formalizb con
Bolsas y Mercados Espaholes un acuerdo relative a la prestacibn de servicios de apoyo a la gestibn, administracibn
y direccibn de la Sociedad (Nota 16) y en 2017 un “Contrato de centralizacibn de cuentas Cash pooling” (Nota
7.b).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el capital social de la Sociedad asciende a 21.348 miles de euros, representado
por 3.552.000 acciones de 6,01 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente
suscritas y desembolsadas.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio
a la reserva legal hasta que esta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse
para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra
destinarse a la compensacibn de perdidas y siempre que no existan otras reserves disponibles suficientes para
este fin.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 esta reserva se encontraba completamente constituida.

Otras reservas y otras aportaciones de socios

Las otras reservas y las otras aportaciones de socios son de libre disposicibn.

Como consecuencia de la fusion, la Sociedad ha registrado un importe de 21.772 miles de euros en concepto de
reservas de fusion generada por la diferencia entre el valor neto de los activos y pasivos de las Sociedades
absorbidas y el valor neto contable de las participaciones en la absorbente previa a la fusion (Nota 1 y 20), mas la
distribucibn del resultado del ejercicio 2025 por un importe de 875 miles de euros (Nota 3).
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12. Provisiones a largo plazo y corto plazo

El detalle de este epi'grafe del balance al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, asi como los principales movimientos
registrados durante los ejercicios 2025 y 2024, son los siguientes:

Obligaciones por Prestaciones a Largo Plazo
al Personal

Otras
retribuciones a
Corto Plazo al

personal Total

Compromisos por
Pensiones (Activo) / Pasivo

(Nota 4.11)
Otras

retribuciones a
Largo Plazo al

Personal
Premios de
Jubilacidn

Asistencia
Sanitaria

Saldos al 1 de enero de 2024
Dotacidn neta con cargo a resultados
Dotacidn (Liberacidn) neta con cargo (abono) a Patrimonio neto
(Nota 11)
Traspasos
Fondos utilizados
Reclasificaciones

(16)
8

(22)

20

3.109
123

425

(148)

113

(113)

3.206
131

403

(241)

Saldos al 31 de diciembre de 2024 (1QL 3.509 3.499
Altas por fusion
Dotacidn neta con cargo a resultados
Dotacidn (Liberacidn) neta con cargo (abono) a Patrimonio neto
(Nota 11)
Traspasos
Fondos utilizados
Combinaciones de negocio
Reclasificaciones

(17)
24

(58)

5
40
(3)

59
129

(252)

(158)
170

80
3

(37)

(28)-

122
156

(310)

5
(155)

167
-(28)

Saldos al 31 de diciembre de 2025 (19) 3.457 18 3.456

(*) Las dotaciones netas con cargo a resultados correspondientes a prestacidn de asistencia sanitaria corresponden al coste de los servicios
del periodo corriente por importe de 5 miles de euros (3 miles de euros en el ejercicio 2024) (Nota 15) y coste por intereses por importe de
124 miles de euros (120 miles de euros en el ejercicio 2024).

En el epigrafe “Gastos de Personal - Sueldos, salaries y asimilados” se registro el gasto correspondiente a las
dotaciones a las provisiones por el plan de bajas incentivadas aprobado por los Administradores del Grupo Bolsas
y Mercados Espaholes en el ejercicio 2018, limitado a un colectivo reducido de empleados del area de tecnologia
que cumplian con determinadas caracten'sticas, cuyos importes pendientes de pago figuran, en su caso,
registrados en el pasivo del balance al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 dentro del epigrafe “Otras retribuciones
a largo y corto plazo al personal”.

Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal (compromisos por pensiones)

El activo resultante por “Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal” se registra en el epigrafe “Activos
financieros no corrientes” del activo del balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024 (Nota 8).

El valor actual de los compromisos por pensiones (Nota 4.11) ha sido determinado por la Sociedad, que ha
aplicado para su cuantificacion los siguientes criterios:

Metodo de calculo: “Unidad de credito proyectada”, que contempla cada aho de servicio como generador de
una unidad adicional de derecho a las prestaciones, valorando cada unidad de forma separada.
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- Hipotesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Con caracter general, las hipotesis
actuariales mas significativas que han considerado en sus calculos han side los siguientes:

Premios de Jubilacion Asistencia Sanitaria
2025 2024 2025 2024

Tasa de descuento 3,80% 3,35% 4,15% 3,55%
Tablas de mortalidad PER2020 col 1er PER2020 col 1er PER2020 col 1er PER2020 col 1er

orden orden orden orden
Edad de jubilacion 65 ahos 65 ahos - 65 ahos
Rendimiento esperado de los activos 3,80% 3,35% - 3,55%
Incremento salarial a futuro 2,50% 2,50% - 2,50%
Crecimiento coste cuota seguro 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%

- Tasa de descuento: la Sociedad ha determinado la tasa de descuento a partir de la rentabilidad, a cierre del
ejercicio, de emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad crediticia que se corresponden
con la moneda y el plazo de pago estimado para el pago de las prestaciones. En concrete, la Sociedad ha
utilizado la rentabilidad de los indices Markit iBoxx € Corporates AA.

Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal (Premios de jubilacion)

Los importes reconocidos en la cuenta de perdidas y ganancias por los compromises por retribuciones a largo
plazo al personal de prestacion definida (premios de jubilacion) se muestran a continuacion:

Obligaciones por Prestaciones a Largo Plazo al Personal por -
Premios de Jubilacion

Miles de Euros
2025 2024

Coste de servicios del periodo corriente
Coste por intereses
Rendimiento esperado de los contratos de seguro
Coste de servicios pasados

19
14

(14)
4

5
6

(6)
3

23 8

El movimiento en el valor actual de la obligacion devengada por compromises por jubilacion ha sido el siguiente:

Obligaciones por Prestaciones a Largo Plazo al Personal por -
Premios de jubilacion

Miles de Euros
2025 2024

Valor actual de las obligaciones al inicio del ejercicio 137 144
Alta por fusion 344 -
Coste de servicios del periodo corriente 19 5
Coste por intereses 14 6
Coste por servicios pasados - -
Traspasos (74) •
Prestaciones pagadas - -
(Ganancias)/perdidas actuariales (70) (18)
Altas por combinacion de negocios 72 -
Valor actual de las obligaciones al cierre del ejercicio 442 137
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El movimiento en el valor actual de los contratos de seguros vinculados a los compromises por jubilacion ha sido
el siguiente:

Obligaciones por Prestaciones a Largo Plazo al Personal por - Miles de Euros
Premios de Jubilacion 2025 2024

Valor razonable de los contratos de seguro
vinculados a pensiones al inicio del ejercicio

Alta por fusion
Rendimiento esperado de los contratos de seguro
GananciasZ(perdidas) actuariales
Traspasos
Prestaciones pagadas y otros
Primas pagadas
Altas por combinacibn de negocios

142
346

14
(12)
(78)
(73)

34
73

152

6
4

(25)
5
5

Valor razonable de los contratos de seguro
vinculados a pensiones al final del ejercicio 446 142

La situacibn de los compromisos por premios de jubilacion al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se muestra a
continuacion:

Miles de Euros
2025 2024

Valor actual de las obiigaciones
Menos-

Valor razonable de los activos del plan
Servicios pasados no reconocidos

442

(446)
(15)

137

(142)
(5)

Saldo del balance 19 (10)

13. Otros pasivos corrientes y no corrientes

Con fecha 9 de enero de 2023, se llevb a cabo una reorganizacibn corporativa, que conllevb el traspaso de
empleados desde la Sociedad a BME Group Services, S.A. y BME Post Trade Services, S.A. - Sociedad
Unipersonal (sociedades pertenecientes a Grupo BME), por la cual BME Group Services, S.A. y BME Post Trade
Services, S.A. - Sociedad Unipersonal obtuvieron, mediante el pago en efectivo a determinadas sociedades, entre
las que se encuentra la Sociedad, determinados contratos para la prestacibn de servicios de apoyo corporative y
servicios de tecnologia, y post-contratacibn y Security Services, respectivamente. La imputacibn del ingreso se
periodifica linealmente a Io largo de la vida del contrato, la cual se estimb en 10 anos, y se ha registrado en el
epi'grafe “Otros pasivos no corrientes” del balance por importe de 2.547 miles de euros a 31 de diciembre de 2025
(2.254 miles de euros a 31 de diciembre de 2024) y “Otros pasivos corrientes” del balance por importe de 425
miles de euros a 31 de diciembre de 2025 (322 miles de euros a 31 de diciembre de 2024).

Adicionalmente, el saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 recoge, fundamentalmente, los ingresos
anticipados en concepto de admisibn de valores a negociacibn derivado de la entrada en vigor de la Circular
4/2022 (vease Nota 2.1), por los pasivos por contrato registrados por ingresos procedentes de contratos con
clientes cuyas obligaciones de ejecucibn se encuentran parcialmente satisfechas al 31 de diciembre de 2025 por
importe de 6.441 miles de euros (2.516 miles de euros al 31 de diciembre de 2024) registrados en el epigrafe
“Otros pasivos no corrientes” del balance y 2.262 miles de euros registrados en el epigrafe “Otros pasivos
corrientes” del balance (al 31 de diciembre de 2024 por importe de 1.034 miles de euros).
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En concrete, al 31 de diciembre de 2025, se estima que los pasivos anteriores se recuperaran con abono a
resultados en los siguientes ejercicios:

Ejercicio
Miles de Euros

Total

2026 2.687
2027 2.082
2028 1.776
Siguientes 5.130
Total 11.675

Durante el ejercicio 2025 y 2024 no se ha registrado cambio en los pasivos por contratos derivados de
modificaciones en la medicion de la progresibn, cambios en estimaciones, ni de modificaciones en contratos.

14. Administraciones Publicas y situacion fiscal

a) Grupo Fiscal Consolidado

La Sociedad tributa por el Impuesto sobre Sociedades en Regimen de Consolidacibn Fiscal. De acuerdo con
la normativa vigente, con efecto 1 de enero de 2021 el Grupo Fiscal Consolidado incluye a Bolsas y Mercados
Espaholes, como Sociedad representante de la entidad dominante no residente, SIX Group AG (Nota 4.6) y,
como dependientes, a la sucursal en Espana de Regis-TR S.A. y a la totalidad de las sociedades del penmetro
de consolidacibn a excepcibn de Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao, S.A.U., Regis-TR, S.A.,
Regis-TR UK, Ltd y LATAM Exchanges Data Mexico, S.A. de C.V.

En reunion de 17 de diciembre de 2014, el Consejo de Administracibn de Bolsas y Mercados Espaholes, acordb
por unanimidad la adopcibn del Regimen Especial de Grupo de Entidades en relacibn con el Impuesto sobre
Valor Ahadido ejerciendo la opcibn establecida en el arti'culo 163 sexies. Cinco de la Ley 37/1992, con efectos
desde el 1 de enero de 2015. Posteriormente, con fecha 29 de diciembre de 2014, Bolsas y Mercados
Espaholes presentb la solicitud para la tributacibn en el mencionado Regimen Especial, en que figura como
entidad dominante siendo las sociedades dependientes las siguientes: Sociedad de Gestibn de los Sistemas
de Registro, Compensacibn y Liquidacibn de Valores, S.A.U., BME Clearing S.A.U., MEFF Sociedad Rectora
del Mercado de Productos Derivados, S.A.U., Sociedad de Bolsas, S.A., Bolsas y Mercados Espaholes
Sistemas de Negociacibn, S.A. y Bolsas y Mercados Espaholes Market Data, S.A.
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Con efectos desde el 1 de enero de 2017, se incorporaron al mencionado Regimen Especial las siguientes
sociedades: la Sociedad, Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona, S.A.U., Sociedad Rectora
de la Bolsa de Valores de Valencia, S.A.U., Bolsas y Mercados Espaholes Renta Fija, S.A.U. y BME Post
Trade Services, S.A.U. con efectos desde el 1 de enero de 2020 se incorporb al mencionado Regimen
Especial, Bolsas y Mercados Espanoles Servicios Corporativos, S.A. Adicionalmente, con efectos desde el 1
de enero de 2022 se incorporo al mencionado Regimen Especial, Bolsas y Mercados Espaholes Group
Services, S.A.U. Adicionalmente, con efectos desde el 1 de enero de 2023 se ha incorporado al mencionado
Regimen Especial, Bolsas y Mercados Espaholes Inntech, S.A.U. Con efectos desde el 1 de enero de 2026
han dejado de formar parte del mencionado Regimen Especial las sociedades MEFF Sociedad Rectora de
Mercado de Productos Derivados, S.A.U., Bolsas y Mercados Espaholes Sistemas de Negociacibn, S.A. y
Bolsas y Mercados Espaholes Renta Fija, S.A.U. como consecuencia de la absorcibn de dichas sociedades
por parte de la Sociedad (vease Nota 1.1.).

De acuerdo al Regimen Especial mencionado anteriormente, la Sociedad reconoce en el epigrafe “Deudas
con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo” el saldo acreedor con Bolsas con Mercados Espaholes
correspondiente al resultado de la liquidacibn del Impuesto sobre el Valor Ahadido, por importe de 98 miles de
euros al 31 de diciembre de 2025 (en el epigrafe “Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto
plazo” el saldo deudor con Bolsas y Mercados Espaholes correspondiente por importe de 2 miles de euros al
31 de diciembre de 2024) (Nota 18).

La Fusion produce los efectos propios de una operacibn de fusion por absorcion de acuerdo con Io previsto en
el articulo 76.1.a) de la LIS (Notas 1 y 20).

De acuerdo con Io establecido en el articulo 89.1 de la LIS, la realizacibn de la Fusion ha sido comunicada
durante el mes de enero 2026 por la Sociedad Absorbente a la Agencia Estatal de Administracibn Tributaria,
en los terminos previstos en los arti'culos 48 y 49 del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado
por el Real Decreto 634/2015, de 10 de julio (el “RIS”). A pesar de que el Regimen de Neutralidad resulta
aplicable por defecto a las operaciones incluidas en su ambito objetivo, se ha dejado constancia expresa en la
comunicacibn remitida a la Agencia Estatal de Administracibn Tributaria de que no se renuncia a su aplicacibn.

b) Saldos con las Administraciones Publicas

Los saldos deudores y acreedores con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de 2025 y 2024, son
los siguientes:

Miles de Euros
2025 2024

Activo no corriente:
Activos por Impuesto diferido

Pasivo no corriente:
Pasivos por Impuesto diferido

Pasivo corriente:
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Acreedores varios-
Organismos de la Seguridad Social acreedores
Hacienda Publica acreedora por retenciones

2.298 1.788
2.298 1.788

2.680 2.680
2.680 2.680

102
227

22
37

329 59
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c) Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de Euros
2025 2024

Resultado contable antes de impuestos
Diferencias permanentes:

Exencion de dividendos y piusvalias (Nota 7)
Limitacion a la exencion de dividendos
Premios de jubilacion
Valoracion de la participacion (Nota 20)
Otros

Diferencias temporarias:
Con origen en el ejercicio-

Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal
(Notas 12 y 15)

Con origen en ejercicios anteriores-
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal
Otros (Nota 13)

39.823

(7.058)
353

15
(3.563)

588

153

(232)
(1.493)

27.916

(3.539)
177

10

131

(148)
(1.163)

Base imponible 28.586 23.384

d) Impuestos reconocidos en el patrimonio neto

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se ha reconocido impuesto alguno en el patrimonio neto.

e) Conciliacion entre la base imponible y gasto por Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre la base imponible y el gasto por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2025 y 2024
es la siguiente:

Miles de Euros
2025 2024

Base imponible
Cuota al 25%
Impacto diferencias temporarias
Deducciones:

Otras
Ajustes negatives sobre beneficios

28.586 23.384
7.146

393

(3)
—142)

5.846
295

Total gasto por impuesto reconocido en
la cuenta de perdidas y ganancias 7.494 6.141

La cuota a pagar imputable a la Sociedad, por importe de 7.449 miles de euros -que incluye la cuota a pagar
como consecuencia de la combinacion de negocios (Nota 20), por importe de 306 miles de euros- (5.846 miles
de euros al 31 de diciembre de 2024), neta de las retenciones y los pagos a cuenta realizados por importe de
6.695 miles de euros (5.763 miles de euros al 31 de diciembre de 2024), se registra en el epi'grafe “Deudas
con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” por importe de 754 miles de euros (82 miles de euros al 31
de diciembre de 2024) (Nota 18).
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f) Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es el siguiente:

Miles de Euros
2025 2024

Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas

Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas

7.143

351

5.846

295
Total gasto por impuesto 7.494 6.141

g) Act!vos y pasivos por impuesto diferido registrados

El detalle de activos por impuesto diferido es el siguiente:

Miles de Euros
2025 2024

Activos por impuesto diferido:
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal
Otros

1.208
1.090

1.048
740

Total activos por impuesto diferido 2.298 1.788

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por considerar el
Consejo de Administracion de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futures
de la Sociedad, es probable que dichos activos sean recuperados.

Los pasivos por impuesto diferido corresponden por importe de 1.493 miles de euros al efecto fiscal de las
plusvalias obtenidas por la venta en el ejercicio 2003 de las participaciones en MEFF - AIAF - SENAF Holding
de Mercados Financieros, S.A. (sociedad absorbida durante el ejercicio 2010 por Bolsas y Mercados Espaholes
Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A. - Nota 1.a) -) y en S.C.L.V.; 467 miles de euros
al efecto fiscal de las plusvalias obtenidas por la venta en el ejercicio 2007 de la participacion en Bolsas y
Mercados Espaholes Innova, S.A., Sociedad Unipersonal (sociedad absorbida durante el ejercicio 2017 por
Bolsas y Mercados Inntech, S.A.U. - vease Nota 7), y 719 miles de euros derivados del efecto fiscal de las
plusvalias obtenidas por la venta en el ejercicio 2008 de la totalidad de la participacibn en Bolsas y Mercados
Espaholes Inntech, S.A.U.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existen ni bases imponibles negativas ni activos por impuesto diferido
distintos a los anteriores no registrados.

h) Ejercicios pendientes de comprobacion y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido
el plazo de prescripcion de cuatro ahos. Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion
por las autoridades fiscales la totalidad de las operaciones realizadas en los cuatro ultimos ejercicios, por los
impuestos que le son de aplicacion.
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Debido a las posibles diferentes interpretaciones que pueden darse a las normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por la Sociedad, los resultados de las inspecciones que pudieran llevar a cabo las
autoridades fiscales para los anos sujetos a verificacion pueden dar lugar a pasivos fiscales de caracter
contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de manera objetiva. No obstante, en opinion de los
Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos
contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria
significativamente a las cuentas anuales de la Sociedad.

15. Gastos de personal

La composicion del saldo de este epi'grafe es la siguiente:

Miles de Euros
2025 2024

Sueldos, salaries y asimilados
Cargas sociales
Provisiones y otros gastos de personal

6.369
1.031

252

1.109
243

60
7.652 1.412

Los importes pendientes de pago en concepto de remuneraciones al 31 de diciembre de 2025 ascienden a 609
miles de euros (93 miles de euros al 31 de diciembre de 2024), que se registran en el epi'grafe “Acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar - Otros acreedores” del pasivo del balance.

Los importes correspondientes a anticipos de remuneraciones y prestamos al personal ascendian al 31 de
diciembre de 2025 a 101 miles de euros (18 miles de euros al 31 de diciembre de 2024) y se registran en el
epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - Otros deudores” del activo del balance.

El numero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2025 y 2024, detallado por categorias, es el
siguiente:

Numero medio de Empleados

2025 2024

Alta direccion
Direccion media
Tecnico especializado
Auxiliares / Soporte

16
31
18

1
11
3

65 15

No ha habido personas empleadas durante los ejercicios 2025 y 2024, con discapacidad mayor o igual al 33%.
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A este respecto, durante los ejercicios 2025 y 2024, la Sociedad ha realizado donaciones para el desarrollo de
actividades de insercion laboral y de creacion de empleo de personas con discapacidad, en base al Real Decreto
364/2005, de 8 de abril, que regula el cumplimiento alternativo con caracter excepcional de la cuota de reserva
del 2% en favor de trabajadores discapacitados establecida en el texto refundido de la Ley General de derechos
de las personas con discapacidad y de su inclusion social aprobado por el Real Decreto Legislative 1/2013, de 29
de noviembre, que establece que la cantidad de trabajadores con discapacidad igual o mayor al 33% no debe ser
inferior al 2% del total de la plantilia.

Asimismo, la distribucion por sexos al 31 de diciembre de 2025 y 2024, detallada por categories, es la siguiente:

Numero de Empleados
2025 2024

Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Direccion media 5 1
Tecnico especializado 24 11 8 3
Auxiliares / Soporte 18 7 3 -

47 18 12 3

16. Otros qastos de explotacion

Servicios exteriores

A continuacion, se presenta el desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de perdidas y ganancias al 31 de
diciembre de 2025 y 2024:

Miles de Euros
Categories 2025 2024

Arrendamiento de oficinas e instalaciones 2.178 2.109
Equipos y software 7.352 3.734
Red de comunicaciones 44 -
Viajes, marketing y promocion 245 34
Servicios de profesionales independientes 13.413 7.096
Servicios de informacion 1.574 442
Energia y suministros 268 352
Seguridad, limpieza y mantenimiento 1.398 1.464
Resto de gastos 3.132 2.001

29.604 17.232

El saldo de la cuenta “Arrendamientos de oficinas e instalaciones” recoge, fundamentalmente, 2.178 miles de
euros (2.109 miles de euros durante el ejercicio 2024) en concepto de arrendamiento del edificio de Plaza de la
Lealtad.

Dentro del saldo de la cuenta “Servicios de profesionales independientes” se incluyen, en los ejercicios 2025 y
2024, los gastos en concepto de servicios de apoyo a la gestion, administracion y direccion de la Sociedad
prestados BME Group Services, S.A. (Nota 15) y por Bolsas y Mercados Espaholes (Notas 11 y 18).
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El saldo de la cuenta “Resto de gastos” del cuadro anterior, incluye fundamentalmente, la compensacion
economica por importe de 1.081 miles de euros (901 miles de euros en el ejercicio 2024) que la Sociedad realiza
a Sociedad de Bolsas, S.A. por la utilizacion del sistema de contratacidn, que equivale a un importe fijo sobre el
numero de operaciones negociadas en el mercado continuo, que contrata la Sociedad. Adicionalmente, y conforme
a las mencionadas tarifas, se ahade a dicha compensacion economica la retrocesion del 100% de la tarifa aplicada
por la Sociedad en el caso de operaciones realizadas en los segmentos de fondos cotizados, warrants, certificados
y otros productos, por importe de 370 miles de euros durante el ejercicio 2025 (335 miles de euros en el ejercicio
2024) (Nota 18). Asimismo, dentro de la misma cuenta se recogen 634 miles de euros (319 miles de euros en el
ejercicio 2024) en concepto de tasas por supervision de la Comision Nacional del Mercado de Valores a la
Sociedad conforme a Io establecido en la Ley 16/2014, de 30 de septiembre, por la que se regulan las tasas de la
Comision Nacional del Mercado de Valores cuya fecha de entrada en vigor fue el 1 de enero de 2015.

Los importes pendientes de pago al 31 de diciembre de 2025 y 2024 por servicios exteriores, incluidos los
pendientes de pago con empresas del Grupo Bolsas y Mercados Espaholes (Nota 18) se registran en el epi'grafe
“Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar” dentro de las cuentas “Proveedores” y “Proveedores, empresas
del grupo y asociadas” del pasivo del balance por importe de 1.484 miles de euros y 3.007 miles de euros,
respectivamente (979 miles de euros y 3.158 miles de euros al 31 de diciembre de 2024, respectivamente).

El valor razonable de estos pasivos financieros no difiere significativamente de su valor contable.

Durante los ejercicios 2025 y 2024, los honorarios relatives a los servicios de auditoria de cuentas anuales por el
auditor de la Sociedad, Ernst & Young, S.L., han sido de 84 y 39 miles de euros, respectivamente. Durante el
ejercicio 2025 se han prestado por otros servicios por la sociedad auditora por importe de 88 (ningun importe en
el ejercicio 2024) correspondientes a la auditoria de balances de fusion. Estos honorarios se encuentran incluidos
en el saldo del epigrafe "Otros gastos de explotacion - Servicios exteriores - Servicios de profesionales
independientes" de la cuenta de perdidas y ganancias. En los ejercicios 2025 y 2024, Ernst & Young, S.L., no ha
prestado otros servicios distintos a los de auditoria.

Tributes

En este subepigrafe de la cuenta de perdidas y ganancias se presenta, fundamentalmente, el importe de las
diferencias negativas que resultan, en el IVA soportado deducible, al practicarse las regularizaciones anuales
derivadas de la aplicacion de la Regia de Prorrata.
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Informacion sobre los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales

A continuacibn, se detalla la informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores requerida por la
disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010 tomando en consideracibn las modificaciones introducidas por la
Ley 31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno
corporative y, posteriormente, por la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacibn y crecimiento de empresas,
a efectos de cumplir con el deber de informacion requerido, se muestra a continuacibn la informacibn sobre el
periodo medio de pago a proveedores durante los ejercicios 2025 y 2024:

2025 2024
Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 23 25
Ratio de operaciones pagadas 22 18
Ratio de operaciones pendientes de pago 23 25

Miles de Euros
Total pagos realizados 8.746 7.884
Total pagos pendientes 40 15
Volumen monetario facturas pagadas en periodo
inferior al maximo establecido en la normativa
de morosidad (miles de euros)

8.411 7.391

Porcentaje sobre el total pagos realizados 96,17% 93,75%
Numero de facturas

Facturas pagadas en un periodo inferior al
maximo establecido en la normativa de
morosidad

1.377 763

Porcentaje sobre el total de facturas pagadas 93,42% 93,73%

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en los ejercicios 2025 y 2024 segun la Ley 3/2004, de 29
de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es
de 30 dias naturales, salvo pacto en contrario entre las partes, quienes podran ampliar dicho plazo hasta un
maximo de 60 dias naturales.

Informacion sobre arrendamientos

A continuacibn, se desglosa el total de pagos futures minimos en que incurrira la Sociedad, derivados de contratos
de arrendamiento operative de inmuebles:

Miles de
Euros r )

Hasta un aiio 2.176
Entre 1 y 5 anos 8.703
Mas de 5 anos 6.528

(*) Importes no actualizados por IPC.

El inmueble en regimen de arrendamiento operative constituye la sede social y operativa de la Sociedad. El
correspondiente contrato de arrendamiento tiene vencimiento en el ejercicio 2034 siendo automaticamente
prorrogable por periodos anuales sucesivos.
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Asimismo, cabe destacar que el mencionado contrato no establece cuotas contingentes, restricciones u opciones
de compra y se establece clausulas de actualizacion anual, durante el tiempo de vigencia del mismo teniendo
como referenda el Indice General de Precios al Consumo (“IPC”).

17. Importe neto de la cifra de negocio y otros inqresos de explotacion

Importe neto de la cifra de negocio

El desglose por actividad del saldo del ept'grafe “Importe neto de la cifra de negocio” de la cuenta de perdidas y
ganancias al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de Euros
2025 2024

Importe neto de la cifra de negocio:
Cuotas de acceso a infraestructuras y otros servicios 7.731 978
Contratacion-

Renta variable 38.432 32.623
Renta fija 1.627 -
Derivados 4.749 -

Listing-
Admisidn renta variable 1.204 1.266
Admisidn renta fija 2.836 -
Permanencia renta variable 8.085 7.541
Permanencia renta fija 577
Exclusion renta variable 361 540
Otros 102 -

Informacidn 278 191
Consulton'a y tecnologia 618 506
Otras ventas y prestaciones de servicios 2.289 164

68.889 43.809

En la rubrica “Cuotas de acceso a infraestructuras y otros servicios", del cuadro anterior, la Sociedad registra los
ingresos devengados, durante los ejercicios 2025 y 2024, por las cuotas cobradas a los participantes en el
mercado en concepto de permanencia del mismo (Nota 4.7).

En la rubrica “Contratacidn”, del cuadro anterior, se incluyen los ingresos devengados, durante el ejercicio 2025 y
2024, por las comisiones cobradas a los participantes en el mercado por la contratacion de renta variable (Nota
4.7).

En la rubrica “Listing”, del cuadro anterior, se incluyen los ingresos devengados, durante los ejercicios 2025 y
2024, por los canones de admisidn y verificacion, los canones de exclusion y los canones de permanencia de
valores de renta fija y variable (Nota 4.7).

En la rubrica “Informacidn”, del cuadro anterior, durante los ejercicios 2025 y 2024, se incluyen los ingresos de la
Sociedad derivados de anuncios de emisores, fundamentalmente, y otros ingresos de naturaleza similar (Nota
4.7).
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En la rubrica “Consultoria y tecnologi'a”, del cuadro anterior, se incluyen los ingresos generados durante los
ejercicios 2025 y 2024, por la produccidn y venta al mercado de software y servicios de acceso global, consultoria
y formacion, y otros servicios prestados a miembros y emisores de naturaleza similar.

La Sociedad genera practicamente la totalidad de sus ingresos en territorio espanol.

Los importes pendientes de cobro al cierre del ejercicio por todos estos conceptos se registran en el epigrafe
"Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar’’ del active del balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024, dentro
de las cuentas “Clientes por ventas y prestaciones de servicios (miembros y entidades participantes)” por importe
de 6.004 miles de euros y 3.162 miles de euros al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente, y “Clientes,
empresas del grupo y asociadas" por importe de 333 miles de euros y 253 miles de euros al 31 de diciembre de
2025 y 2024, respectivamente (Nota 18). En este epigrafe tambien se registran los importes devengados en
concepto de canones de contratacion del mes de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

El valor razonable de estos activos financieros no difiere significativamente de su valor contable.

Perdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales

El saldo de este epigrafe recoge las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar practicadas en el ejercicio como resultado del proceso de evaluacion de las posibles perdidas por
deterioro de estos activos (Nota 4.4).

El importe de los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (excepto “Otros deudores” y “Clientes,
empresas del grupo y asociadas”) que se encuentran vencidos al 31 de diciembre de 2025 asciende a 2.316 miles
de euros (651 miles de euros al 31 de diciembre de 2024), de los cuales 1.705 miles de euros (318 miles de euros
al 31 de diciembre de 2024) corresponden a saldos vencidos que han sido objeto de correccion por deterioro y
que se encuentran provisionados en un 26,19% (35,85% al 31 de diciembre de 2024) (Nota 9).

A continuacion, se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de las provisiones que cubren las
perdidas por deterioro de los activos que integran el saldo de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar del
activo del balance durante los ejercicios 2025 y 2024:

Miles de Euros
2025 2024

Saldo al inicio del ejercicio 114 99
Altas por fusion 672 -
Dotaciones con cargo a resultados - 15
Recuperacion de dotaciones con abono a resultados (80) -
Aplicaciones sin efecto en resultados (218) •
Altas por combinacidn de negocios 318 -
Saldo al cierre del ejercicio 806 114

En el ejercicio 2025 se ha registrado 253 miles de euros (0 miles de euros en el ejercicio 2024) correspondientes
a perdidas por creditos comerciales incobrables.
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18. Saldos con partes vinculadas

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad mantenia los siguientes saldos con partes vinculadas (Nota 1):

Miles de Euros
2025 2024

Activo:
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo-

Instrumentos de patrimonio (Nota 7) 37.570 27.168
Activos financieros no corrientes (Nota 8)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar-

98 57

Clientes, empresas del grupo y asociadas 333 253
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 7) 41.129 21.918

Pasivo:
79.032 49.396

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 14) (“ l

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar-
Acreedores (Nota 15)

Otros pasivos no corrientes

12.422 82

3.007 3.159

Periodificaciones no corrientes (Nota 13) 2.547 2.576
Periodificaciones corrientes (Nota 13) 425 -

Gastos:
Otros gastos de explotacidn-

18.400 5.817

Servicios exteriores (Nota 16) t‘" 25.059 10.397
Tributes - 1.578

Ingresos:
Importe neto de la cifra de negocio-

25.059 11.975

Ventas y prestacion de servicios
Otros ingresos de explotacion-

4.232 621

Ingresos accesorios y otros ingresos de gestion corriente
Ingresos financieros-

De participaciones en instrumentos de patrimonio-

425 322

En empresas del grupo y asociadas (Notas 7 y 13)
De valores negociables y otros instrumentos financieros-

7.058 2.185

En empresas del grupo y asociadas (Nota 7) (*>
Gastos financieros-

De valores negociables y otros instrumentos financieros-

804 1.237

En empresas del grupo y asociadas (Nota 7) (‘> (23) -
12.496 4.365

(*) Recoge el saldo de la cuenta corriente intercompania con empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
por importe de 41.129 miles de euros y 21.918 miles de euros, respectivamente, y los intereses generados a favor
y en contra de la Sociedad como remuneracion y pago del contrato por importe de 804 miles de euros y 23 miles de
euros, respectivamente (1.237 miles de euros y 0 miles de euros, respectivamente en el ejercicio 2024).
Adicionalmente recoge el saldo deudor con Bolsas y Mercados Espanoles correspondiente a la liquidacion por el
Impuesto sobre el Valor Anadido por importe de 2 miles de euros al 31 de diciembre de 2024.

(**) Recoge el saldo acreedor con Bolsas y Mercados Espanoles correspondiente a la cuota a pagar por el Impuesto
sobre Sociedades y la liquidacion del Impuesto sobre el Valor Anadido por importe de 754 miles de euros y 98 miles
de euros al 31 de diciembre de 2025, respectivamente (82 miles de euros por la cuota a pagar por el Impuesto sobre
Sociedades al 31 de diciembre de 2024). En este epigrafe se recogen tambien los importes pendientes de pago a
Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona, S.A.U., Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao
y Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Valencia, S.A.U., por un total de 11.606 miles de euros por la
adquisicion del 75% de las acciones de Bolsas y Mercados Espanoles Sistemas de Negociacion, S.A. (Nota 20).
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(***) Recoge el saldo acreedor al 31 de dictembre de 2025 y 2024 por importe de 79 miles de euros y 5 miles de euros,
respectivamente y gastos por importe de 2.310 miles de euros y 465 miles de euros, respectivamente, con BME
Holding derivado del contrato de prestacion de servicios corporativos de 30 de diciembre de 2016 (Nota 17).

19. Retribuciones al Consejo de Administracion y a la Alta Direccion y details de participaciones en
sociedades con actividades similares y realizacion por cuenta propia o ajena de actividades similares por
parte de los Administradores

Las funciones de Alta Direccidn las desempena un Consejero de la Sociedad que fue nombrado el 9 de septiembre
de 2020 Consejero Delegado-Director General de la Sociedad, sin que sea empleado de la Sociedad ni perciba
ninguna retribucion en atencion a estas funciones ejecutivas. Ademas del Consejero, para el desempeno de estas
funciones ha contado con un miembro de la direccion media de la Sociedad que no forma parte del Consejo de
Administracion.

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2025 y 2024 por los miembros anteriores y actuales del Consejo
de Administracion y la Alta Direccidn de la Sociedad (asimilandose a esta categon'a a un miembro de la direccidn
media de la Sociedad que no forma parte del Consejo de Administracion), clasificadas por conceptos, han sido las
siguientes:

Ejercicio 2025

Miles de Euros
Sueldos Dietas Otros Conceptos Indemnizaciones

Consejo de Administracion - 30' 1 ’ - -
Alta Direccion 563 - 7 1.635

(1) Este importe incluye las dietas de asistencia a las reuniones del Consejo de Administracion y
de sus Comisiones, que se registran dentro del saldo de la cuenta “Otros gastos de explotacion
- Servicios exteriores - Resto de gastos” de la cuenta de perdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio 2025 (Nota 16).

Ejercicio 2024

Miles de Euros
Sueldos Dietas Otros Conceptos Primas de seguros

Consejo de Administracion - 45 (1) - -
Alta Direccion - - - -

(1) Este importe incluye las dietas de asistencia a las reuniones del Consejo de Administracion y
de sus Comisiones, que se registran dentro del saldo de la cuenta “Otros gastos de explotacion
- Servicios exteriores - Resto de gastos” de la cuenta de perdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio 2024 (Nota 16).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existian anticipos, creditos concedidos ni garantias asumidas ni se tenian
asumidos compromises en materia de pensiones o seguros de vida con los miembros antiguos o actuales del
Consejo de Administracion y de la Alta Direccion de la Sociedad, distintos de los mencionados anteriormente.
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Durante el ejercicio 2025 y 2024 las primas de seguros de responsabilidad civil de los administradores por danos
ocasionados en el ejercicio del cargo han sido satisfechas por el Grupo SIX.

En cumplimiento de Io establecido por la disposicibn adicional vigesima sexta de la Ley Organica 3/2007, de 22
de marzo, para la igualdad efectiva de mujeres y hombres, se informa de que el Consejo de Administracibn de la
Sociedad al 31 de diciembre de 2025 esta compuesto por cinco miembros, tres hombres (60%) y dos mujeres
(40%). Al 31 de diciembre de 2024, estaba compuesto por cinco miembros, tres mujeres (60%) y dos hombres
(40%).

Informacion exigida por el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital

De conformidad con Io establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, con el fin de reforzar la
transparencia de las sociedades anbnimas, los Consejeros de la Sociedad han manifestado expresamente, que
no han incurrido en los supuestos de conflicto de interes relacionados en el articulo 229.1 de la Ley de Sociedades
de Capital, asi' como que no les consta que las personas a ellos vinculadas se hayan encontrado en ninguna de
las mencionadas situaciones.

20. Combinaciones de negocios

El 23 de diciembre de 2025, se formalize el acuerdo de fusion por el cual la Sociedad (“Sociedad Absorbente”)
absorbib a las sociedades del Grupo MEFF Sociedad Rectora del Mercado de Productos Derivados, S.A.U.y
Bolsas y Mercados Espaholes Renta Fija, S.A.U. y la Sociedad integramente participada Bolsas y Mercados
Espaholes Sistemas de Negociacibn, S.A., (“Sociedades Absorbidas”) con la consiguiente extincibn, via disolucibn
sin liquidacibn, de las Sociedades Absorbidas, y transmisibn en bloque de todo su patrimonio a la Sociedad
Absorbente, que adquiere, por sucesibn universal, la totalidad de los activos, pasivos y relaciones juridicas de las
mismas.

Desde un punto de vista contable, la totalidad de las operaciones efectuadas por parte de las sociedades del
Grupo se consideran realizadas por cuenta de BME Markets & Exchanges, S.A.U. a partir de la fecha 1 de enero
de 2025.

La fusion por absorcibn de las sociedades del Grupo no ha generado ningun coste especifico derivado de la
misma. La Sociedad procedib a contabilizar los activos y pasivos de MEFF Sociedad Rectora del Mercado de
Productos Derivados, S.A.U. y Bolsas y Mercados Espaholes Renta Fija, S.A.U. y registrb una reserva de fusion
por un importe de 21.772 miles de euros (Nota 11). El valor de los activos y pasivos de dichas sociedades en las
cuentas consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2024 era de un active total neto de 21.772 miles de euros.

En relacibn con Bolsas y Mercados Espaholes Sistemas de Negociacibn, S.A., derivado de la adquisicibn del 75%
restante previo a la Fusion (Notas 1 y 7) y en virtud de Io previsto en la consulta n° 6 del BOICAC n° 85 de marzo
de 2011 sobre el apartado 2.2.1 de la Norma de Registro y Valoracibn 21a del Plan General de Contabilidad, a
efectos contables la totalidad de las operaciones efectuadas se entendieron realizadas por cuenta de BME Markets
& Exchanges, S.A.U. a partir de la fecha de compraventa (Nota 1).
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El 31 de octubre de 2025, la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona, S.A.U., la Sociedad Rectora
de la Bolsa de Valores de Bilbao, S.A.U. y la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Valencia, S.A.U. (los
“Vendedores”), que ostentaban un 25% cada una de Bolsas y Mercados Espaholes Sistemas de Negociacidn,
S.A., alcanzaron un acuerdo con la Sociedad (el “Comprador”), en el que los Vendedores se obligaron a vender
y transmitir al Comprador, y este a comprar y adquirir de los Vendedores, las 45.077 acciones (las “Acciones”),
representatives del 75% del capital social de Bolsas y Mercados Espaholes Sistemas de Negociacidn, S.A. por un
importe de 11.606 miles de euros. Dicha compraventa estaba sujeta al cumplimiento de determinadas condiciones
suspensivas. El 19 de noviembre de 2025 se cumplieron las condiciones suspensivas. Con posterioridad, el 4 de
diciembre de 2025, el Accionista Unico del Comprador y de los Vendedores aprobo la operacion de compraventa,
quedando por tanto ejecutada la efectiva transmision de las Acciones por los Vendedores en favor del Comprador.

El Comprador se obliga a abonar a cada Vendedor el importe de la compraventa en un unico pago, que se realizara
el di'a en que se cumpla el plazo de 12 meses desde la fecha en la que se satisfagan las condiciones suspensivas.
A 31 de diciembre de 2025 dicho importe se encuentra pendiente de pago y se ha registrado en el epigrafe “Deudas
con empresas del grupo y asociadas a corto plazo” del balance (Nota 18).

Impacto de la combination de negotios en los resultados de la Sociedad

El valor razonable en la fecha de adquisicion de las participaciones en el patrimonio de las adquiridas mantenidas
por la adquirente, que se correspondia con el 25% de participacion, inmediatamente antes de la fecha de
adquisicion era de 119 miles de euros, por Io que el importe de la ganancia reconocida procedente de valorar
nuevamente a valor razonable la participacion en el patrimonio de las entidades adquiridas mantenida por la
adquirente antes de la combinacion de negocios ha sido de 3.750 miles de euros, que se han reconocido en la
partida “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros” de la cuenta de perdidas y
ganancias. Derivada de dicha operacibn, la Sociedad ha registrado un fondo de comercio por importe de 12.007
miles de euros (Nota 5).

Registro contable derivado del proceso de adquisicion de Bolsas y Mercados Espaholes Sistemas de Negociacidn,
S.A.

La operacion anterior se ha registrado como una combinacion de negocios, en aplicacion de la NRV 19a, siendo
BME Markets & Exchanges, S.A.U. la entidad adquirente y, por tanto, manteniendo el valor contable preexistente
de sus activos y pasivos, mientras que ha aplicado el metodo de adquisicion a los activos y pasivos de Bolsas y
Mercados Espaholes Sistemas de Negociacion, S.A.

Si bien la fecha de toma de control efectiva ha sido el 4 de diciembre de 2025, a efectos contables, se ha tornado
el 31 de diciembre como la fecha a partir de la cual las operaciones de Bolsas y Mercados Espaholes Sistemas
de Negociacion, S.A. se consideraran realizadas a efectos contables por cuenta de BME Markets & Exchanges,
S.A.U., debido a la inmaterialidad de los saldos entre ambas fechas.

BME Markets & Exchanges, S.A.U. ha utilizado un experto independiente para determinar el valor razonable de
los activos y pasivos de Bolsas y Mercados Espaholes Sistemas de Negociacidn, S.A. a 31 de octubre de 2025
("Purchase Price Allocation” o PPA).

El precio por el 75% de las acciones de Bolsas y Mercados Espaholes Sistemas de Negociacidn, S.A. ha sido de
11.606 miles de euros.
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A continuacion, se presenta un desglose del valor razonable de los activos identificados y pasivos asumidos y
reconocidos de Bolsas y Mercados Espaholes Sistemas de Negociacibn, S.A. valorados de acuerdo a Io dispuesto
en la normativa aplicable a combinaciones de negocio a 31 de diciembre de 2025:

Valores
contables

Ajustes Valores
razonables

Activos financieros no corrientes 7 7
Activos por impuesto diferido 197 197
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 704 704
Otros activos corrientes 1.150 1.150
Efectivo y otros activos li'quidos equivalentes 3.305 3.305
Total activo 5.363 5.363

Provisiones no corrientes 170 170
Otros pasivos no corrientes 882 882
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto
plazo 67 67
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 385 385
Otros pasivos corrientes 391 391
Total pasivo 1.895 1.895
Total patrimonio neto 3.468 3.468
Contraprestacion entregada (*) 15.475
Diferencia 12.007

(*) Recoge el coste de la combination de negocios (11.606 miles de euros), mas el valor razonable en la fecha de adquisicion de la inversion
previa de la Sociedad en la adquirida (3.869 miles de euros).

Otra information

Adicionalmente, de acuerdo con la NRV 19a, se dispone de un periodo de valoracibn, que no excedera de un aho
a partir de la fecha de adquisicion, durante el cual la entidad adquirente ajustara retroactivamente, en su caso, los
importes de valoracidn provisionales y reconocera activos y pasivos adicionales para reflejar la nueva informacion
obtenida sobre hechos y circunstancias que existieran en la fecha de la adquisicidn. No obstante, en el momento
actual no se esperan cambios significativos hasta la finalizacion del periodo establecido por la norma.

Las principales diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su valor razonable se describen a
continuacion:

- Los activos intangibles se han reconocido en la medida en que son identificables y son susceptibles de ser
separados o provienen de una relacion contractual-legal. La separabilidad se basa en la posibilidad de que puedan
ser escindidos y transferidos por parte de la entidad, individualmente o de forma conjunta con un contrato u otros
activos y pasivos con los que guarde relacibn, independientemente de si la entidad tiene la intencion de llevar a
cabo la separacion.

- Para los ajustes a valor razonable realizados se ha registrado, en su caso, el correspondiente active o pasivo
fiscal diferido.
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21. Estructura financiera

Tai y como se menciona en la Nota 1, la Sociedad pertenece al Grupo Bolsas y Mercados Espafioles. En el Anexo
I de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Bolsas y Mercados Espaholes correspondientes al ejercicio 2025
se detallan las sociedades participadas directamente por Bolsas y Mercados Espaholes, sociedad dominante del
Grupo, asi como las principales sociedades participadas indirectamente.

22. Hechos posteriores

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no hay hechos posteriores dignos de mencion que no hayan
sido desglosados en esta memoria.
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BME MARKETS & EXCHANGES, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

Informe de Gestion correspondiente al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2025

1. Evolucion de los negocios y de la situacion de la Sociedad

En el marco de la fusion por absorcion de MEFF Sociedad Rectora del Mercado de Productos Derivados, S.A.U.,
BME Renta Fija, S.A.U. y BME Sistemas de Negociacion, S.A. por Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid, S.A.U.
(descrita en la Nota 1 de la memoria de las cuentas anuales 2025), la Sociedad ha pasado a denominarse BME
Markets & Exchanges, S.A.U. e integra, junto al negocio de Renta Variable, las actividades de Renta Fija,
Derivados, BME MTF Equity y Latibex.

Renta Variable

2025 cerro con maximos historicos en los principaies indices. El IBEX 35® alcanzo 17.308 puntos (+49,3% en el
aho). En los mercados gestionados por BME el volumen negociado de Renta variable crecio un 21,2% hasta 384,6
mil millones de euros y el numero de negociaciones aumento un 7% hasta 31,8 millones.

En el mercado primario, en 2025 se produjo la incorporacion de 3 nuevas companias al mercado principal: HBX
Group, Izertis y Cirsa Enterprises. Las ampliaciones de capital de las cotizadas espaholas sumaron 10.900
millones de euros (+79,7% interanual).

Derivados

El volumen total de derivados financieros negociados en 2025 alcanzo 35 millones de contratos, un increment©
del 22,6% sobre el ano anterior.

En los derivados sobre indices el numero de contratos negociados ha caido un 15%. Los Futures sobre IBEX 35®
han tenido un comportamiento solido en el primer semestre, con un crecimiento del 3% frente al primer semestre
de 2024 - caidas de los Futuros sobre indices en otros mercados europeos si bien la reducida volatilidad media
del mercado de contado, a pesar del alza de las cotizaciones del indice, ha resultado en una caida del 9% en la
negociacion al cierre de 2025. Los Futuros Mini IBEX 35® por su parte han experimentado un crecimiento del 6%
frente a 2024 apoyado por una mayor participacion minorista.

En los derivados sobre acciones, el numero de contratos negociados ha crecido un 33% en el ano 2025 debido a
una mayor concentracion de eventos corporativos que ha favorecido los movimientos de carteras. En concrete,
las Opciones sobre Acciones han experimentado un crecimiento del 48,35%.

La volatilidad promedio en el ano 2025 fue 15,15, dos puntos por encima de 2024.
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Renta Fija

Durante el aho, los mercados de credito de grade de inversion mostraron resiliencia frente a la incertidumbre
macroeconbmica y fiscal, con una rentabilidad positive y una compresion de spreads. Las empresas mantuvieron
sblidos fundamentales, impulsando emisiones centradas en refinanciacibn para aprovechar condiciones
favorables y la demanda de inversores institucionales se mantuvo fuerte, estabilizando los rendimientos. Asi como
se observe en 2024, los mercados mundiales de deuda corporativa han vivido en general un aho de estabilidad y
reduccibn de diferenciales con la deuda publica. En el caso de la Renta Fija europea calificada triple B, las
ganancias en 2025 alcanzaban el 3,38% de acuerdo con el Indice Iboxx de precios de bonos del area euro de
calificacibn BBB.

Las bajadas de tipos de interes por parte de los Bancos Centrales, la demanda de credito y la baja morosidad
corporativa han favorecido tambien a los bonos de mayor riesgo y rentabilidad, los conocidos como “high yield”,
que han bajado de los 3 puntos porcentuales su diferencial con los bonos de mayor calificacibn crediticia, tanto de
deuda publica como corporativa.

En el mercado regulado de BME, la deuda privada espahola emitida y admitida alcanzb 92.338,53 millones de
euros (+22,1% vs. 2024), con predominio de emisiones domesticas, en unas condiciones tecnicas de mercado
especialmente favorables, con una demanda constante por parte de inversores y una sblida posicibn crediticia de
las empresas, y foco en refinanciacibn en un entorno de tipos a la baja. Por instrumento, destacaron cedulas
hipotecarias (+87,8%), pagares (+36,7%) y titulizacibn (+8,1%).

El MARF, con mas de una decada de funcionamiento, superb las 164 companies financiadas desde su
lanzamiento, con mas de 80.000 millones de euros captados acumulados. En 2025, las emisiones y admisiones
sumaron 14.548,70 millones (-12,3%), por la caida de pagares (-14,9%), compensada en parte por el avance de
bonos y obligaciones (676,6 millones, +95,6%) y titulizacibn (+5,5%). El saldo vivo cerrb en 9.876,78 millones
(+13,6%), con bonos y obligaciones por 2.281,18 millones (+24,4%).

BME MTF Equity y Latibex

BME MTF Equity (el SMN que incluye BME Growth, BME Scaleup y BME IIC) cerrb otro ejercicio positive a pesar
de que la volatilidad del mercado, la incertidumbre sobre los tipos de interes y otras incertidumbres geopoliticas
han continuado limitando el interes de los inversores por el tipo de empresas, de menor tamaho y liquidez, que
cotizan en estos mercados.

En este aho se ha recuperado la tendencia positiva de contratacibn que se interrumpib en 2024. La contratacibn
en BME Growth y Scaleup alcanzb 848 millones de euros (+20%) y los indices IBEX GROWTH MARKET 15® e
IBEX GROWTH MARKET All Share® rebotaron +19,3% y +9,8%, respectivamente.

En el mercado primario se incorporaron 14 nuevas companies (4 empresas en expansion y 10 SOCIMI) todas en
BME Scaleup y se excluyeron 11 (6 empresas en expansion, una de ellas se ha incorporado al mercado principal,
y 5 SOCIMI) hasta las 153 empresas (3 mas que en 2024). Por tamaho, destacaron las SOCIMI Helios RE y Saint
Croix, con un valor inicial de 694 y 320 millones de euros, respectivamente. La capitalizacibn conjunta march
record con 22.056 millones de euros (+2,9%). Las compahi'as incorporadas en estos mercados han obtenido
financiacibn por importe de 589,5 millones de euros, cifra ligeramente superior a 2024, via 110 ampliaciones (por
debajo del maximo histbrico en numero de 2024).
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En BME IIC (SICAV/SIL), el efecto de la Ley 11/2021, de 9 de julio, aun ha provocado la exclusion de algunas
SICAV en 2025 (-13 en 2025) con un total de 422 admitidas al cierre de aho, y el crecimiento de las SIL (78
sociedades admitidas al cierre de 2025, +10 frente a 2024), en parte por transformaciones de SICAV.

Latibex celebro la 27a edition de su Foro y cerro el ano con avances de LATIBEX TOP (+25,9%) y LATIBEX Brasil
(+29,7%) en un contexto macro latinoamericano de crecimiento contenido.

Balance economic©

Tai y como de describe en la Nota 2.8 de la memoria de las cuentas anuales para comparar las cifras del ejercicio
2025 con las del ejercicio 2024 es necesario tener en cuenta los impactos de la Fusion descrita en las Notas 1 y
20.

En este sentido, los ingresos netos totales de 2025 han ascendido a 68.469 miles de euros, experimentado un
aumento del 55% con respecto a los obtenidos en el aho 2024 (44.134 miles de euros) y un crecimiento del 14%
excluyendo los efectos de la fusion, impulsados por el incremento de la actividad de negociacion de Renta Variable
que ha supuesto un incremento en los ingresos de contratacion del 18% desde 32.623 miles de euros en el aho
2024 a 38.432 miles de euros en el aho 2025.

Los costes operatives por importe de 39.429 miles de euros han presentado un incremento del 94% (+13%
excluyendo el efecto de la fusion)

El resultado financiero alcanzo 11.598 miles de euros, un 148% superior al del aho anterior por importe de 4.671
miles de euros (+3% excluyendo el efecto de la fusion).

Con todo ello, la Sociedad ha obtenido en 2025 un beneficio neto de 32.329 miles de euros, un 48% superior al
obtenido en el aho 2024 (21.775 miles de euros). Excluyendo el efecto de la fusion el beneficio neto se hubiera
incrementado en un 13% hasta 24.685 miles de euros.

En relacion con la informacion del periodo medio de pago proveedores en operaciones comerciales, dicha
informacion viene desglosada en la Nota 16 de la Memoria.

2. Principales riesgos del negocio

La Sociedad forma parte de Bolsas y Mercados Espaholes S.A. Unipersonal (BME), cuyas politicas de control y
gestion de riesgos le son de aplicacion. El desarrollo de la politica de control y gestion de riesgos, definida por el
Consejo de Administracion y gestionada por el Comite de Direction de Bolsas y Mercados Espaholes, corresponde
al Comite de Continuidad y Riesgos corporative. El citado Comite es responsable del seguimiento y analisis de los
riesgos derivados de las diversas actividades desarrolladas en todas las unidades de negocio y areas corporativas.
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A continuacion, se presentan los principales riesgos a los que se expone la Sociedad:

a) Riesgos operatives

Aquellos que podn'an producir perdidas directas o indirectas en caso de materializarse debido a inadecuaciones
o fallos en los procesos, el personal y los sistemas internos o bien a causa de acontecimientos externos.

Dentro de estos riesgos operatives, destacan los siguientes:

Riesgo de fraude: Es el riesgo de que se produzca una accion, tanto con origen interno como externo,
dirigida a eludir una normativa y que cause un perjuicio a un tercero o a la Sociedad.

Riesgo tecnologico y riesgo de seguridad de la informacion: Aquel que se produce por fallos en los
sistemas informaticos y electronicos utilizados por la Sociedad, ya sea a nivel interno o a nivel de
mercado. Puede darse por un error en las comunicaciones o por el incorrect© funcionamiento del
hardware o del software. Tambien se incluyen las alteraciones y/o intrusiones que se pudieran producir
en la seguridad de los sistemas. Dada su operativa, estos riesgos se consideran cn'ticos para la Sociedad.

Riesgo de errores administrativos: Aquellos producidos por un calculo erroneo, por una ejecucion
deficiente, por fallos en las operativas manuales o por falta de actualizacion de bases de datos. Tambien
se incluyen aquellos derivados de errores en la facturacion o en el seguimiento del cobro.

b) Riesgos de mercado

Refleja el riesgo actual o potencial que suponen las oscilaciones desfavorables de los tipos de interes y los
cambios de precios y cotizaciones, asi como en los volumenes de contratacidn.

Puesto que la cartera de activos financieros se compone principalmente de saldos de efectivo la exposicion al
riesgo de interes es minima. Por otro lado, la inexistencia de financiacion ajena o pasivos financieros que
constituyan una carga financiera supone que la sociedad no esta expuesta a incrementos de los tipos de interes
que pudieran erosionar sus margenes o necesitar una politica de coberturas especi'fica.

La Sociedad no posee instrumentos financieros en moneda extranjera.

Los riesgos e incertidumbres que afronta la sociedad en la consecucion de sus objetivos se derivan principalmente
de la evolucion del volumen de actividad de los mercados en los que obtiene sus ingresos principales.

La experiencia demuestra que los mercados financieros estan sujetos a ciclos de variada duracion e intensidad
que influencian notablemente la actividad que se registra. Adicionalmente, al tratarse de un sector sujeto a una
extensa regulacion, los cambios que puedan producirse en el marco regulatorio podn'an afectar a la capacidad de
la empresa de mejorar sus resultados.

4



EUROS

TRES CENTIMOS
DE EURO

0P7405163TIMBRE
DEL ESTADO

CLASE 8.a

c) Riesgo de liquidez y de solvencia

Definido como el riesgo de que la Sociedad no pudiera hacer frente a los pages a los que se hubiera comprometido.

Desde el punto de vista financiero, la Sociedad es capaz de generar fondos Iiquidos suficientes para mantener su
liquidez a corto plazo y su solvencia a medio y largo plazo, como se desprende de los estados de flujos de efectivo
incluidos en las presentes cuentas anuales. Dicha position de liquidez y la capacidad de generacion de flujos de
caja, permite a la sociedad carecer de deuda financiera, permitiendo la financiacidn de sus actividades de
explotacion e inversion con la generacion de flujos de efectivo de las propias actividades.

La capacidad de generation de liquidez por parte de la Sociedad basada fundamentalmente, en el cobro efectivo
de una gran parte de sus ingresos en plazos muy cortos, una moderada necesidad de inversiones gracias a un
modelo de tecnologia interna y en el permanente esfuerzo de la compahia en la contention de costes, garantiza
las operaciones futuras.

Con independencia de las eventuates decisiones de inversion de otro tipo que pueda llevar a cabo la Sociedad,
sujetas a la aprobacion por sus brganos de gobierno, se han fijado criterios de inversion de su tesoreria en activos
financieros, que se basan en la minimization de la exposition a los riesgos de credito y de interes.

No existen obligaciones contractuales, pasivos contingentes y otros compromisos firmes que a la fecha se
conozcan susceptibles de cambiar las necesidades de liquidez y recursos de capital de la Sociedad. Tampoco
existen operaciones fuera de balance que afecten a la futura evolution de la liquidez en la Sociedad.

d) Riesgo de credito o contraparte

Aquel que ocurre en caso de incumplimiento de pagos por parte de un deudor o bien en caso de que se deteriore
su calidad crediticia. Identificamos dos riesgos principales:

Riesgo de credito en relation con los activos financieros.

Riesgo por impago de facturas o canones.

En este sentido cabe destacar, que los principales activos financieros son saldos de efectivo y deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, que representan la exposition maxima al riesgo de credito en relation con
los activos financieros.

El riesgo de credito de los activos y fondos liquidos es mi'nimo dado que las contrapartes son entidades bancarias
a las que las agencias de calificacion crediticia internacionales han asignado una adecuada calidad crediticia.

Respecto al riesgo de credito asociado al cobro efectivo de las diferentes tarifas que la sociedad tiene establecidas
como contraprestacidn a sus diferentes servicios, es de destacar que la mayor parte de sus clientes en terminos
de volumen de facturacion, son entidades financieras sujetas a la supervision de las autoridades competentes.
Adicionalmente, el hecho de que la mayon'a de dichos servicios se cobran en el plazo de liquidation estandar
preceptivo para las correspondientes operaciones en cada mercado, supone en la practica la inexistencia de
saldos a cobrar de clientes por la operative regular. En cualquier caso, los riesgos de credito atribuibles a las
deudas comerciales se reflejan en el balance netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direction
de la Sociedad en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del entorno economico
actual.
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La Sociedad no tiene una concentracibn significativa de riesgo de credito, estando la exposicion distribuida entre
un gran numero de contrapartes y ciientes.

e) Riesgos del entorno

Riesgos relacionados con cambios regulatorios, reputacibn de la Sociedad, competencia sectorial, relacibn con
stakeholders, entorno politico, economico, penal, legal y fiscal y cambios regulatorios relevantes, asi como el
riesgo ambiental y el riesgo de corrupcibn y soborno.

3. Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos despues del cierre del ejercicio

No existen acontecimientos posteriores al cierre distintos de los mencionados en la memoria de las cuentas
anuales del ejercicio 2025 que tengan un efecto significative sobre las mismas.

4. La evolucion previsible de la Sociedad

La evolucion previsible de la actividad de BME Markets & Exchanges en 2026 estara condicionada por un entorno
macroeconomico internacional moderadamente expansive y mas estable que en ejercicios anteriores, con un
crecimiento global estimado en torno al 3,3%, sustentado por la inversion tecnolbgica, la resiliencia del sector
privado y unas condiciones financieras menos restrictivas, aunque todavia expuestas a riesgos geopoliticos y
comerciales. En la zona euro, el Banco Central Europeo mantiene un enfoque dependiente de los datos, con el
tipo de depbsito en el 2,00% y unas previsiones de inflacibn que convergen hacia niveles inferiores al 2%,
contribuyendo a un marco de financiacibn mas previsible tanto para emisores como para inversores.

A nivel domestico, Espana parte de una posicibn de crecimiento relativamente sblida dentro del conjunto de
economias avanzadas, aunque con una moderacibn prevista hacia tasas prbximas al 2,2%-2,5% en 2026. La
actividad continuara apoyandose en la demanda interna, el dinamismo del mercado laboral y la mejora de la
capacidad inversora del tejido empresarial. Paralelamente, el proceso de revitalizacibn del mercado de capitales
espahol, impulsado por la CNMV y BME en colaboracibn con otros agentes del sector, avanzara en la adopcibn
de las recomendaciones de la OCDE, orientadas a facilitar el acceso de las empresas —especialmente pymes—
a la financiacibn a traves de los mercados.

De forma complementaria, la entrada en vigor progresiva durante 2026 de diversos elementos del EU Listing Act,
que simplifican y abaratan la tramitacibn de folletos y flexibilizan determinados requisites para ampliaciones y
admisiones, contribuira previsiblemente a dinamizar las operaciones de financiacibn y listing, tanto en mercados
regulados como en los mercados de pymes en expansion.
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En este contexto comun, la evolucion previsible por lineas de negocio es la siguiente:

Renta Variable

Se anticipa un entorno favorable para la actividad bursatil, beneficiado por la estabilidad monetaria, la mejora
relativa de las expectativas de beneficios empresariales y el impulso regulatorio derivado de la implementacion
del EU Listing Act, que facilitara tanto las ampliaciones de capital como las transiciones de empresas desde
mercados de crecimiento hacia el Mercado Principal. El proceso iniciado por compani'as como Arteche, que saltb
al mercado principal el 2 de febrero de 2026, refleja esta tendencia hacia una mayor utilizacidn de la “escalera de
financiacibn” que ofrecen los mercados de BME.

Aunque la actividad estara condicionada por episodios de volatilidad asociados a la geopolitica, los fundamentos
del mercado espanol - elevada capitalizacibn, fortaleza en dividendos y creciente presencia internacional de
emisores - permiten anticipar un comportamiento sblido en el conjunto del ejercicio.

Renta Fija

Las previsiones del Tesoro para 2026 - con 285.677 millones de euros en emisibn bruta y 55.000 millones en
emisibn neta - aseguran un elevado flujo de actividad en los mercados de renta fija de BME, especialmente en
AIAF. Se espera que la demanda de activos de calidad siga siendo elevada, favoreciendo emisiones soberanas y
corporativas, incluidas aquellas vinculadas a criterios ESG, mientras continua la repatriacibn de programas de
emisibn hacia los mercados espanoles.

En el MARF, la expectativa es de expansion moderada, apoyada en la financiacibn alternativa de pymes y
companias en crecimiento, en un entorno regulatorio europeo que refuerza el papel del mercado como fuente
complementaria a la financiacibn bancaria. Asimismo, se preve un aumento en emisiones de bonos verdes,
pagares y operaciones de titulizacibn, en linea con la tendencia del ejercicio anterior.

Derivados

En 2026, el negocio de derivados afronta un entorno marcado por mayor volatilidad global, crecimiento en
volumenes internacionales y cambios estructurales en el mercado. La incertidumbre geopolitica sigue siendo uno
de los principales impulsores del uso de derivados para cobertura y especulacibn, Io que sostiene la actividad y la
demanda de productos futuros y opciones en un contexto de variaciones inesperadas de precios y episodios de
volatilidad intensa.

Se espera un ano de elevada actividad, con especial traccibn en Mini IBEX 35®, opciones sobre acciones y
productos ligados a dividendos, en paralelo a las tendencias globales de microcontratos y estrategias de precision.

BME MTF Equity y Latibex

El mercado de pymes en expansion evolucionara dentro de un entorno regulatorio mas favorable. Las medidas
del EU Listing Act, aplicables desde 2026, permitiran reducir cargas administrativas, agilizar operaciones y mejorar
la competitividad de BME Growth y BME Scaleup como plataformas de financiacibn para empresas en crecimiento.

En BME IIC, se preve estabilidad en SICAV y consolidacibn del crecimiento en las SIL, impulsadas por la busqueda
de estructuras mas flexibles por parte de inversores y gestores.
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En Latibex, la actividad continuara apoyada por el trabajo de promocion e internacionalizacion y por el dinamismo
esperado en algunos mercados latinoamericanos, pese al entorno macroeconomico heterogeneo.

En conjunto, 2026 se presenta como un ejercicio de expansion moderada pero sostenida para BME Markets &
Exchanges. El contexto macroeconomico mas estable, la mejora del marco regulatorio europeo y el avance de las
reformas de mercado en Espana permiten anticipar un ano de crecimiento en volumenes, ampliacidn del universo
de emisores y fortalecimiento de la actividad en todas las lineas de negocio - Renta Variable, Renta Fija, Derivados
y MTF Equity/Latibex - consolidando el papel de BME como infraestructura esencial del mercado de capitales
espahol y europeo.

5. Las actividades en materia de investigacion y desarrollo

Durante el ejercicio 2025 la Sociedad no ha efectuado inversiones en l+D.

6. Las adquisiciones de acciones propias

La Sociedad no posee acciones propias, perteneciendo el total de su capital a Bolsas y Mercados Espaholes,
Sociedad Holding de Mercados y Sistemas Financieros, S.A. Unipersonal, sociedad que a su vez forma parte del
grupo SIX, el tercer mayor grupo bursatil de Europa.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

No se han realizado inversiones durante el ejercicio 2025.
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CLASE 8.a

D. Juan Ramon Flames Omarrementeria
Consejero

D. David Jimenez-Blanco Carrillo de Albornoz
Presidente

D. Estibaliz Luzon Gomez
Consejera

D. Tomas Kindler
Consejero

D. Fabienne-Anne Rehulka
Consejera



BME MARKETS & EXCHANGES, S.A.U- Sociedad Unipersonal
Diligencia de Formulacion

Diligencia que levanta el Secretario no Consejero del Consejo de Administration, D. Enrique Garcia
Carnota, para hacer constar que formuladas las Cuentas Anuales (balance de situation, cuenta de perdidas
y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y memoria) y el Informe
de Gestion de la sociedad BME MARKETS & EXCHANGES, S.A.U - Sociedad Unipersonal,
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025, por los miembros del Consejo de
Administration en la reunion del dia 18 de marzo de 2026, todos ellos, a exception de D. Tomas Kindler y
Da. Fabienne-Anne Rehulka, han procedido a suscribir dichas Cuentas Anuales e Informe de Gestion
individuates que se componen de 72 hojas de papel timbrado, clase 8a, niimeros 0P7405099 a 0P7405169,
ambas inclusive, a las que queda unida el presente, y a estampar su firma. Los nombres y apellidos de los
seriores Consejeros de la sociedad, junto con su firma, constan en la hoja de papel timbrado clase 8a,
numero 0P7405170, de Io que doy fe.

D. Tomas Kindler y Da. Fabienne-Anne Rehulka han formulado las Cuentas anuales e Informe de gestion
que se acompafian, si bien no han estampado su firma en la correspondiente hoja de firmas al encontrase
ambos fuera del territorio espariol en la fecha de su formulacion.

Madrid, 18 de marzo de 2026

D. Ennt5ue Garcia Carnota

iecretario no Consejero del Consejo de Administration

Sensitivity: C2 Internal




