Ebro

A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Madrid, a 29 de abril de 2014

Referencia: presentacion a analistas relativa a los resultados del Grupo
Ebro Foods correspondientes al primer trimestre del ejercicio 2014.

Les remitimos la presentacién anunciada esta mafiana relativa a los resultados
obtenidos por el Grupo Ebro Foods durante el primer trimestre del ejercicio
2014 que se va a realizar hoy en la Sala de Juntas de la segunda planta del
domicilio social, sito en el Paseo de la Castellana numero 20 de Madrid.

Atentamente,

Miguel Angel Pérez Alvarez
Secretario del Consejo de Administracion
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o La irrupcidn de= Talandia =n =l mercado mundial d= armoz fa derivada =n un entorng de precios & ke Baja, studndo=
=n unes 400 USDTn. Exta sftuscidn repercube =n:

o Un stmstecimisnlo de varsdsdes infices & menor precia que ba campafis anberor.

0 B o de aor de Tadandia pars nuestres ebes del noe de Grops impide diur oosles fijos de uesbres
Tibrices d= vaporizatdo =n Expafia pero por = conlrano repercube =n un menor ombe de aprovisionami=nto
para e (il

& Un precig del japlnica més competitivo que ayuda ala rentatiided de las (sl d= Expafia, Itk y Porlugal.

& En general, =n cuanto a ks materda prima vemos un mercatdo estabie & precos bejos =oosplo b epeciaidedes:

o PRespecio alos profiemes gue affontamos = sjsrcco paeado:

o B Dmsmati he esisdo sstsSie dursnle = perodo perg & precios sios. Le fiorcs de la Indis =std con
ocupacion=s por =ncima del 30% y con rendimientos cada ver méds dplimos, 58 Gen Taltan ajetes y rodajE
pue= e=amos mn Tame de sprendizajes.

@ En EELL. la z=quis d= Tex=s continds provocando un precio de aprovisionamisnto supsror al d=l mercado
mundial, ko que implica una mayor competencia ntema por ks imposibilidsd de reslizar exportacones.

& Marru=cos Bim benido un comportamisnto bestanbe mejor, =i Gien todevie estamos perciliendo =n o 1T b=
efecios del mvo=n d= arar del prado sfErooo. Eperamos que =iga ks bendencia positiva y mejore por b=
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o Pmspecta ala evolucidn del negoca:
¢ [En Eurgga, lxs marcas han tenido un compartamisnto muy satisladaono, con orecimientos =n Franda omcanos
al doil= dhgito y una pomilive trayectons =n ventss d= nu==ira mancs Brllante,
o En MNort=amdrica, emos wivido un positive primer trimestre, con crecimisntos =n b categonias d= mayor
valor afisdida pero con un pror comportamiento de ks caegorias més bisices Ganto de Riviana como de ARI,
provocado par ka ya comentada mayor competitividsd intema del mencado EEUL.

oﬂ.ﬂ[z%ﬁthmmﬂhmm MEUR, con una pequefia deminucidn respecto del mEmo perioda

o hhﬂﬁpﬁﬂaﬁqﬁquﬁmmﬂﬂemwﬂdmﬂmlﬂmﬁiﬂu 19 MEUR =n = trimestne por

o B Bitda de la divizidn retrooede 0,5 MEUR heasta 354 MEUR con un impacio negativo del Gipo de cambio d= 08
MEUR.

@ La gran capacidad de ARI y o escawos resulitados penalizan todos ko ratios de rentabilidad y fioc=n retroosder o
ROCE hemta el 14.7%.
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o Durant= = m== d= marzo = preco del trigo duo ha =ufrido tersion=s sldstss por b= probiemss logstoos
provocados por les Pelsdes de= lor Grandes Legos =n Cansdd y la oiss ucrsnisns =n Suwrops, situdndoss de =sts
manera =n ks niveles de fiacs un aifio. Pesz a dlio o =stimamos reo=sana, por = momento, fecsr noementos de
precia yaque ez int=ncion=s d= si=mibre zon buenas =n EEULL y Canadd y bos precios ya

i En Europa hemos relanzeds todos fos productos cldsicoos d= pasts frescs y sebses:

o Feformulando y mefjorando su calidsd.
& Modemizanda y mejorando =l emesada.
@ Apzpidnddia con una important= campaiia pulicitania,

& Exbos productos fan experimentads crecimisntos de volumen hesta d= doble digta. D.l'.:l'lJeelmg.lﬂ:h'l'nEhe
mnebuunmhmmmﬂh (= s pamstas weces gus fan wizlo relrocsder sigo sus voblmenss durante = periodo.

& En Nortmamdrica la evoluciiin tamibidn ha sido muy =satefadona, ya que =n un conltedo competitive muy agresivo
mpmmm{upmﬂnuﬁmhaﬂédmﬂelugunamdelmiﬂdmj,hﬂnmwmulaﬂ:l.l1
imcremento de voldmenes =0 casi Godes b marces de pests Geance. Lo lanzamientos de S @ulen y 150 Calories
ziguen = plan extali=cids con una buena evdbucidn.

& Exlamos trabejando =n la inbe=gracidn =nire Ofvier y Cat=li y loz resultados =on slentsdor=s por = pote=ncial del
mercada y =l gran valor de nuestres mances.
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@ Eoing resdtacos soN ICG Primercs an Indulr nuaste 2cquUisiadn en Canacs, Oivier). Olest e COnTDuUico 2 fas vent2s con 12
MCAD y 2l Editts con 1,9 MCAD. Las affas ce Birkal nemos Drocecico @ cesconsolicarias para fagiiter fa comperatha.

@ Las ventes ce I2 Civgidn s2 alean un 6% has 2347 MEUR, 1 MEUR més que & ejercco anterior & elimiramos & efeco

# B Editte se el Un 19,4% NasE 354 MEUR 20p2C0 pOr 25 rend/@cas games en Franda, el &xio Ce 105 Muawes procucos
enEEUU, 13 MEUR que 2porta Olivieri y un mejor coste Ce aprovisionamiento. La civise conriduye negativamente on 0,7

© B margen Editce wusive 2 recuperar &f 15,1% y & ROCE & 25,5%, amdos niveles muy S U2fCiorics pera negodos ce
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o Lax wvenbas d=l Grugo crecen un 2,6% hesta 500 MEUR. Cabe de=stacar gue & perimetro comiant= halbrian
permanecito plans o somands & fedho de gue e precios medios de les mateds pimes durante = trimestne
fayan =ido inferionss a o del sjencco precstente.

& L=z campsii=s puliicilarieas Bevan cierlo relreso respecto sl calendano del sjerciog ant=rior, por =l ks imersidn ==
contras en 3.5 MEUR hasta 20 MEUR.

& B Bhiltds oreo= un 75% fomla 533 MEUR pe= abener un impacio negative: de s divisa d= 1.3 MBURL

& B reultatdo anb=s d= impu=sios orec= un 23,8% =mpujato no =fio por = me=jor resuitado operative sing tambidn
por I phuzvalia generads con b desimee=rsidn =n Degl=o que ha sso=ndido 2 9.9 MEUR. Qu= vi=n= = compenzar I
miruevakia regiztratds = afio anberior por = deleriong de = cotizacdn.

i [ Denalicio nelo o= norements on 18% hests 3398508,
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v Evolucion del
Endeudamiento

0 Acabamos = primer Uimestre con 237,2 MEUR, Rabimndo reducido is de=uds nals m=n 41,1 MEUR respecto &l final 0=
ejarcicio 2013.

0 Los fondos propios s= alevan un 0,8% =obre & ejercicio precedante Rasta 17315 MEUR.

0 8 spalancamienio =e stds en o 172%, e= un aspslancamiento cdmodoc que nos parmile segur Duscando
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& B Grupg empieza = 2014 con buen gee:

& En la divizidn arocers ko efecios =oigenos que nor afectaron en = ejercicio precedent= emperan =
corregirs=, Les mances estan teniendn una buena evolucidn y ke productios nuevos un gran o,

@ En la divizidn d= pasta, donde estamaos intbegrand g ba ditima adquisicedn de Offvier, hay cerla nesiatilidad de=
Ia materia prima y un enborno compelitiva més agresivo por ke mayores ventas Gajo promocidn, Pes= a =lio,
mumrirmr marcer eaien reforrsdise con crecimiento e wolmenee rentabhilicisd y cuoles de mercada.

& Durant= = trimestre hamos mateksizads ne=stira deciidn d= no svanzar =n ks toma de contrgl d= Dedgleo. Despuds
(= tre= afizs =n ks compafia Begamos & ka concheidn de que == un ==clor compi=jo ¥ reconoc=mos gue ng t=namos
= conocimimnto nec=sano pars generar valor = no=siros sccionisls con esta drms de negocio. Seguinemos
proost=nds con ka venta de actives no estratégioos que aligeren nuestro Gelance y mejoren ks rentabilidad del
Gruga.

& B cierlo gque en e pemado Femor oreddo exponencisiments via sdquimicion=s. Sn embargo y o=in desabender
oprrlunidad=s norgdmices gu= pusdan Turge, cada ver == mim relevanle = crecimienlo orgdnico gue
meceariamente Gene que estar beeatdn en el <0, Eios reniltados o constatan.
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Calendario Corporativo

En = a7 2014 Bro continds con sucompromizo de ransparencia y comunicacidn y asi adslatamos nuestro

Calendario Corporative pars o ejercicio: g

2% de . ytacion resutados 2013

2 Auﬁ cuatimestral de dividendo ordinario (0,125 EUR/zcc)
29 de abvil Presentacion resultados ler trimestre

2 de julio Pago cuatrimestral de dividendo ordinario (0,125 EUR/zcc)

. Presentacion de resultados del primer semestre
Pzgo custrimestral de dividendo ardinario (0,125 EUR/zcc)
Presantacion resultados 3er trimestre y pre ciare 201

Pago de dividendo ordinario (0,125 EUR/zcc)
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p%pmiﬂ:i&mﬁaun.ﬂh’uhduhﬂuahfdﬂdehmhﬂammﬁhalﬂ
=slimacion=s =obre = o=cimiento fuburg =n ks dferenbes En=ss d= negocio v = negoco
giolml, cuola de mercado, remuliados fmancenes y oines mspecios de b adividad y
=ituacidn concemient=s & la Compafia.

o Todor o dalos gue conliene =st= informe =sidn =isborsdos ==gin == MNormas
Intemnacionales de Contahilidsd (MIC=).

o Emhﬂu&dﬂpmlmﬁnmaglﬂrﬁaﬂcnuuhﬂa:bﬂafmﬁhﬂemﬁ:ﬂ
g = incetidumbres. Los reiltados peales pusden s=r matenisimente dsSnlos de los
indicatdos =n nuesires extimaciones como reultado de varios Tacionss.

0 Anafstes e imversones oo deben depender de esles sstimecions=s que habian sfio = ks fecha
e =sta pres=ntacdn. Bro Foods no ssume ka obfigacidn de nformar pdbcament= de= ko
remulados d= cusiguer revmidn de estmr esSmacion=s gue pumden estar Pechas pana
raflsjar sus=soe y circunsianciss pozlerionss de s feciis de =sts presenlscidn, nclupenda,
=in Emitrifn, cambios =n k= negocios de Biro Foods o estrategia de sdqusicon=s o para
rell=far acontecimisnios de suceos mprevisbos. Ammamos 2 analisiss = Ewersoes 2
comultar & Informe Anual de la Compaiia == como b documentos presentades & e
Autoridades, yen particular a ka CHMY.

& Lo= principales resgos = ncsrtidumbnes que afedian a b= adtividedes d= = Gropo =on los
mizmos que z= defallan =n b bota 28 de b Coentes Arusles Cormofdades y =n osu
Infonme= de Gestidn cormespondient=s &l =jercico cerada 2 31 de doemine d= 2012 § que
== enouentra deponilie =n by web s sbrofoods e, Eiimamos que durante = pres=nte
=jmrcicio na == han producidn cambios signiflicatives. B Grupo manti=ne certs suopeicidn 2
I mercades de maternss pmes y oal reslsdo de modificacon=s =n & precio 2 e
chent=s. fmimEmao, sdste uns sposicdn 2 fuctuscionss =n oz Gipos de= camibio, Em
mpecisiment= del G, ¢ & variaciones de los Uipos de inberds,




