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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 21/09/2007

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre Vocacién inversora: Renta Variable Internacional Perfil de

Riesgo: Alto
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El riesgo divisa oscilara entre el 0y el 100% de la exposicion total. El FIL no invierte en IIC.

Se podra operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversién y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion.

El FIL se podra endeudar a través de acuerdos de garantia financiera con un intermediario financiero o Prime Broker (PB)
(Banco Santander, rating A- otorgado por agencias de reconocido prestigio) o mediante lineas de crédito bancario para
desarrollar la politica de inversion o para resolver necesidades transitorias de tesoreria, siendo el limite total de
endeudamiento del 100% del patrimonio.

El valor de mercado de las garantias otorgadas al PB que lleven aparejadas derecho de disposicion podra ser de hasta el
150% de las obligaciones del FIL con el PB por lo que se asumira un riesgo de fallido de hasta el 50% de las mismas.

El fondo podra tener un apalancamiento maximo del 100% del patrimonio (incluyendo derivados y endeudamiento).

El fondo respetara los principios de liquidez, transparencia y diversificacion del riesgo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversidn del Fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

N° de participaciones 540.194,11
N° de participes 353
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00

100.000 euros

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo
Periodo del informe 125.471
Diciembre 2023 124.694 205,5201
Diciembre 2022 113.452 171,9978
Diciembre 2021 236.657 293,5933

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizd
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2024-06-28 232.2698

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
: > > > calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,86 0,00 0,86 0,86 0,00 0,86 mixta al fondo
Comision de depositario 0,04 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2024 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL »
) o 2023 2022 2021 Ao t-5
estimado definitivo
13,02 19,49 -41,42 -3,56

El tltimo VL definitivo es de fecha: 28-06-2024

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 18,28 21,35 13,81
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 aA+o 0,11 0,34 0,01
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

10,73 10,73 10,83 10,94 11,05 10,94 11,37 6,98

12,44 12,44 12,44 12,44 12,44 12,44 12,44 7,58

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos (iv) 0,93 1,89 1,97 1,93 1,93

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comisidn de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2024

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Ultima actualizacion del folleto: 29/07/2021: Se ha inscrito en el registro correspondiente de la CNMV el cambio de denominacién y de la
politica de inversion del fondo BESTINVER HEDGE VALUE FUND, FIL que, en adelante se denominarda BESTINVER CONSUMO
GLOBAL, FIL. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 120.123 95,75 117.103 93,91
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 120.123 95,75 117.103 93,91
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 6.095 4,86 7.948 6,37
(+/-) RESTO -760 -0,61 -357 -0,29
TOTAL PATRIMONIO 125.459 100,00 % 124.694 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacién del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 124.694 131.705 124.694
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -11,70 -7,04 -11,70 66,18
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 12,31 1,48 12,31 732,95
(+) Rendimientos de gestion 13,29 2,44 13,29 444,63
(-) Gastos repercutidos 0,98 0,97 0,98 1,20
- Comision de gestion 0,87 0,89 0,87 -1,55
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,11 0,08 0,11 31,55
(+) Ingresos 0,00 0,01 0,00 -98,33
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 125.459 124.694 125.459

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras

30/06/2024 31/12/2023
Periodo actual Periodo anterior
Distribucion Geografica valor de mercado % valor de mercado %

ALEMANIA 3,666.75 2.93% 8,387.21 6.71%

BRASIL 2,943.81 2.35% 6,907.91 5.52%

CANADA 1,516.55 1.21% 1,729.54 1.38%

DINAMARCA 3,749.27 2.99% 5,055.83 4.04%

ESPANA 6,084.61 4.86% 7,927.18 6.34%

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA 54,352.05 43.40% 51,086.14 40.86%
FRANCIA 2,646.74 2.11% 3,776.39 3.02%

HONG KONG 2,925.99 2.34% 2,509.19 2.01%

IRLANDA 2,508.73 2.0% 0.00 0.00%

ITALIA 1,765.03 1.41% 0.00 0.00%

LUXEMBURGO 0.00 0.00% 3,268.03 2.61%

MEXICO 3,275.83 2.62% 2,353.31 1.88%

PAISES BAJOS 14,641.25 11.69% 10,536.10 8.43%

POLOMIA 1,942.07 1.55% 1,281.06 1.02%

PORTUGAL 1,920.14 1.53% 0.00 0.00%

REINO UNIDO 7,982.89 6.37% 14,114.69 11.29%

SINGAPUR 2,503.75 2.00% 0.00 0.00%

SUIZA 5,822.67 4.65% 3,215.11 2.57%

TAIWAN 4,983.03 3.98% 2,882.88 2.31%

TOTAL INVERSIONES en miles de euros 125,231.14 100.00% 125,030.57 100.00%

4. Hechos relevantes

S|

P4
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XXX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S|

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

X XXX




e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del

grupo de la gestora o depositario u otra lIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X
grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicién sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL) X
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Al final del periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlie como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La sociedad gestora dispone de procedimientos y normas de conducta respecto a las operaciones vinculadas en los
términos previstos en los articulos 67 de la LIIC, 138 y 139 del Real Decreto 1082/2012, de 12 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de instituciones de inversion colectiva.

La sociedad gestora cuenta con un procedimiento de autorizacién simplificado de otras operaciones vinculadas repetitivas
o de escala relevancia no incluidas en los apartados anteriores, realizadas con el depositario, como la remuneracion de la

cuenta corriente, comisiones de liquidacion.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a. Visién de la gestora / sociedad sobre la situacion de los mercados

El nimero y la magnitud de los recortes en los tipos de interés anticipado por los inversores se ha moderado de manera
notable en los Ultimos meses. Es verdad que la inflacién ha continuado reduciéndose a nivel global, pero los retrocesos han
sido menores de lo esperado por un consenso que, ademas, ha visto como la esperada recuperaciéon de una parte de la
economia que sigue bastante deprimida (el sector manufacturero) no se ha materializado.

No hemos asistido al esperado rebote del sector manufacturero, lastrado por la falta de impulso de la economia China y la
fuerte demanda de servicios que aun persiste por parte de los consumidores. De modo parecido, la construccién, la
inversion en bienes de equipo y otras actividades cuyo dinamismo depende de los costes de financiacion, contindan
mostrando una evidente debilidad.

Vivimos una realidad macro que no tiene visos de cambiar sustancialmente hasta que los bancos centrales reviertan de
manera mas intensa sus politicas monetarias. Un escenario por ahora improbable, ya que el desempleo global sigue en
minimos histéricos, los sueldos contintan creciendo por encima de la inflaciéon y no ha habido una ralentizacion visible en el
crecimiento de la economia, a pesar de las tensiones geopoliticas que siguen estando presentes en muchas partes del
planeta.

La mayor parte de empresas ganadoras de los Ultimos 20 afios se han desarrollado dentro de la cadena de valor del sector
consumo. Se trata de un universo de inversion amplisimo ¢representa dos tercios del PIB del mundo desarrolladog, en el
compiten miles de compafiias para satisfacer la demanda de unos consumidores cada vez mas exigentes e informados. En
un entorno tan competitivo nacen y crecen auténticos campeones estructurales que son capaces de apoderarse y retener



todos los beneficios perdidos por los vencidos.
b. Decisiones generales de inversion adoptadas

A cierre de semestre, el sector mas ponderado es el de consumo con un 47%.

El fondo cuenta con un 5% de liquidez y es a nivel geografico mayoritariamente Estados Unidos.

La rentabilidad del fondo no ha dependido de un Unico subsector, sino que ha sido impulsada por compafiias de industrias
tan dispares como el de disefio y fabricacién de semiconductores, publicidad digital, distribucion minorista, cosméticos y
otros negocios de consumo estable.

A pesar de la buena evolucion del fondo su potencial sigue siendo muy alto. La bisqueda continua de oportunidades entre
las empresas que conforman nuestra lista de la compra nos ha permitido rotar la cartera, recoger plusvalias en las que mas
han subido y reinvertir el capital en las que se han quedado rezagadas.

c. indice de referencia

El indice de referencia utilizado a efectos meramente comparativos es el MSCI World NR en euros que obtuvo una
rentabilidad el primer semestre de 2024 del 15,18%. En ese mismo periodo el fondo Bestinver Consumo Global, F.I.L.
obtuvo una rentabilidad del 13%.

d. Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El valor liquidativo de Bestinver Consumo Global, F.I.L a 30 de junio de 2024 fue de 232,26 euros resultando en una
rentabilidad acumulada en el afio de 13,02%.

El patrimonio del fondo, a cierre del primer semestre de 2024, alcanz6 los 125.458 miles de euros en comparacion con los
124.694 miles de euros de los que partia a cierre de 2023 y el niUmero de participes descendia a 353 a cierre del primer
semestre de 2024 frente a los 387 participes existentes a cierre de 2023.

La ratio de gastos sobre el patrimonio medio soportados por el fondo en concepto de comisién de gestién y comision de
deposito en el primer semestre de 2024 es el 0,90%.

La ratio de gastos acumulada en el afio ha sido el 0,90%. En esta ratio esta incluida la comision de gestion, la comisién del
depositario, y otros gastos de gestion corriente.

e. Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

Con caracter complementario a la informacidn facilitada en el apartado 2.2 b) del presente informe, les facilitamos datos de
la rentabilidad obtenida por los fondos de inversion gestionados por Bestinver:

FONDO Vocacion inversora Rentabilidad periodo de informe

BESTINVER PATRIMONIO, F.I. Renta Fija Mixta Euro 3.48%

BESTINVER MIXTO, F.l. Renta variable Mixta Internacional 7.68%
BESTINVER BOLSA, F.l. Renta variable Iberica 3.30%

BESTINVER RENTA, F.I. Renta Fija Mixta Euro 2.90%

BESTINVER INTERNACIONAL, F.I. Renta Variable Internacional 11.05%
BESTINFOND, F.I. Renta Variable Internacional 9.77%

BESTVALUE, F.I. Renta Variable Internacional 9.64%

BESTINVER GRANDES COMPANIAS, F.I. Renta Variable Internacional 7.62%
BESTINVER CONSUMO GLOBAL, F.I.L. Renta Variable Internacional 13.00%
BESTINVER CORTO PLAZO, F.I Renta Fija Euro 1.94%

BESTINVER LATAM, F.l. Renta Variable Internacional -10.92%

BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL, F.I. Renta Fija Mixta Euro 2.75%
BESTINVER DEUDA CORPORATIVA, FI Renta Fija Mixta Euro 5.79%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL I, F.I. Renta Fija Mixta Euro 5.46%
BESTINVER TORDESILLAS, FIL Retorno Absoluto -0.55%



BESTINVER MEGATENDENCIAS, FI Renta Variable Internacional 11.42%
ODA CAPITAL, FIL Renta Variable Internacional -0.94%

ALFIL TACTICO, FIL Renta Variable Internacional -5.64%

BESTINVER NORTEAMERICA, F.I Renta Variable Internacional 17.37%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL Ill, F.I. Renta Fija Mixta Euro 1.18%
BESTINVER BONOS INSTITUCIONAL IV, F.I. Renta Fija Mixta Euro 1.55%

2. INFORMACION SOBRE INVERSIONES
a. Inversiones realizadas durante el periodo

Una de las nuevas incorporaciones a la cartera es Marks & Spencer ¢( M&S¢,. La compafiia britanica, liderada por un nuevo
equipo directivo, esta reorientando con éxito su estrategia después de casi una década de indefinicion. La unién de un
nuevo enfoque operativo, una fuerte posicién financiera y una atractiva valoracion, ha provocado nuestra entrada en una de
las cadenas de distribucion mas embleméticas de Europa.

Ademas de Marks & Spencer, hemos incorporado la compafiia Tapestry: empresa que opera en el segmento de Consumo
Discrecional, con marcas globales como Coach. Es una compaifiia increiblemente bien gestionada, con ventas directas de
mas del 90%, margenes EBIT cercanos al 20% y una generacion de caja muy por encima de las empresas comparables de
su sector. Recientemente ha lanzado una OPA por Capri Holdings, la duefia de marcas como Michael Kors, Versace y
Jimmy Choo. El mercado no ha reaccionado bien ante esta oferta debido al pobre historial como gestor de Capri,
castigando a las acciones de Tapestry con unan valoracion de tan solo 9 veces beneficios. Nosotros, en cambio, creemos
que la integracion tendria todo el sentido y que marcas como Michael Kors ganarian mucho valor en las manos del nuevo
duefio.

Hemos aprovechado el buen comportamiento de Inpost, compafiia de logistica polaca en la que llevamos invertidos desde
principios de 2021, para vender la totalidad de la posicion.

Las compafiias que mejor comportamiento han tenido en el primer semestre de 2024 han sido: Meta Platforms, Nvidia y
Taiwan Semiconductor. Por el contrario, las que peor se han comportado han sido: Hellofresh, Unity Software y Sendas
Distribuidora.

b. Operativa de préstamo de valores

N/A

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

N/A

d. Otra informacidn sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad del valor liquidativo, es mayor que la volatilidad de la letra del
tesoro por invertir en activos de renta variable de los que se espera obtener una mayor rentabilidad y por tanto una mayor
variacion de sus precios. La volatilidad es la desviacion de la rentabilidad respecto a su media y puede verse en el cuadro
del apartado 2.2. como es mucho menor a la del Ibex 35 porque las acciones de compafiias en cartera son diferentes a las
contenidas en ese indice y han sufrido menor variacién en sus precios. A mayor volatilidad mayor riesgo y este trimestre ha

sido extremadamente volatil.

5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS



La politica de Bestinver Gestion, S.A., SGIIC en relacion al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores en
cartera de sus IIC garantiza el adecuado seguimiento de los distintos hechos empresariales, tanto en Espafia como en
segundos Estados, su adecuacion a los objetivos y a la politica de inversion de cada IIC y, también, que las eventuales
situaciones de conflicto de interés sean gestionadas adecuadamente. Bestinver Gestion, S.A. SGIIC ejerce los derechos de
asistencia y voto en las Juntas Generales de Accionistas de todas las sociedades en las que sus IIC tienen participacion

En este contexto, el equipo de inversiones toma las decisiones en torno a un analisis de los puntos a tratar en cada una de
las Juntas de accionistas, tomando como referencia estandares generalmente aceptados de gobierno y responsabilidad
corporativa y contando para ello con el asesoramiento y soporte de un proveedor externo especialista en la prestacion de
este tipo de servicios. El ejercicio del derecho de voto, ya sea conforme a los puntos propuestos por el Consejo de la
compafiia en cuestién o en contra, ira en linea con el interés de los participes del Fondo, buscando la mayor proteccion y
beneficio para los mismos.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El fondo soporta gastos derivados del servicio de andlisis y que ascienden en el primer semestre de 2024 a 28.933,07
euros, y acumulado en el afio 28.933,07 euros, prestado por varios proveedores. El analisis recibido se refiere en todo caso
a valores incluidos dentro del ambito de inversién de las IIC bajo gestion y su contribucidon en el proceso de toma de
decisiones de inversion es valorada positivamente por el Departamento de Inversiones de la sociedad gestora.

9. COMPARTIMENTO DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Afrontamos el futuro con optimismo. El fondo cuenta con una cartera equilibrada, formada por compafias lideres, con

balances sélidos, un elevado perfil de crecimiento estructural y a valoraciones muy atractivas. Por tanto, tenemos los
ingredientes necesarios para que el potencial que atesoran se vaya materializando a lo largo de los préximos afios.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Sin informaciA3n

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informaciA3n




