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CONSTITUCION DE FTPYME BANCAJA
TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE DERECHOS DE
CREDI'TO SOBRE PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS Y DE
DERECHOS DE CREDITO SOBRE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
MEDIANTE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS

DE TRANSMISiéN DE HIPOTECA, Y EMISION DE BONOS DE

TITULIZACION ~em--mmmmm e mm e e e oo

NUMERO DOS MIL SEISCIENTOS DIECINUEVE.

En Madrid, mi residencia, a veintiséis de
septiembre de dos mil siete.-----------------------
Ante mi, ROBERTO PAREJO GAMIR, Notario Madrid

y de su Tlustre Colegio, personado en la Oficina de

“Europea de Titulizacidén, S.A., S.G.F.T.”, sita en
Lagasca, namero 120, de Madrid, previo

requerimiento especial, al efecto, ----------------

DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad,

114

conomista, con domicilio profesional en Madrid,

calle Lagasca n°. 120, y provisto de DNI y NIF n°

DON JOSE ANGEL GONZALEZ GARCIA, mayor de edad,



¥ vecino de Madrid, con domicilio profesional en la
calle Maria de Molina, n° 39, 3° dcha., y provisto
de DNI y NIF n°® = ==secmcmmoommmoomooe

------------------ INTERVIENEN---=-w-o-wa-caoa=

Don Mario Masia Vicente, en nombre Yy
representacién de EUROPEA DE TITULIZACION, &.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (en
adelante la "Sociedad Gestora") con domicilio en
Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.F. n° A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de

julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de

Inversidn Inmobiliaria Yy sobre Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria (en adelante la "Ley
19/1992%"), en virtud de autorizacidn otorgada

mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante
escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
Notario de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos, con
el nGmero 117 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro
0, folio 49, Seccidén 8, hoja M-89355, inscripcidn
1*, con fecha 11 de marzo de 1993. Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de

Titulizacidn conforme a lo dispuesto en el capitulo
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II y en la disposicidén transitoria tnica del Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacidn de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacidn, en
virtud de la autorizacién otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el
25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D.
Luis Felipe Rivas Recio con el nimero 3.289 de su
protocolo, que causd la inscripcién 33 de la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil.
Agimismo, la Sociedad Gestora esta inscrita en el
Registro especial abierto al efecto por la Comisgidn
Nacional del Mercado de Valores con el nimero 2.---

El objeto social de 1la Sociedad Gestora,
establecido en el articulo segundo de sus
Estatutos, se transcribe a continuacidén: ----------

"T.a Sociedad tendr& por objeto exclusivo la
constitucidn, administracidn, y representacidn
legal tanto de 1los fondos de titulizacidn de
activos como de 1los fondos de titulizacidn
hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con la

normativa legal aplicable, 1le corresponderad, en

883749291




calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacidén y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los
fondos que administre y de los restantes acreedores

ordinarios de 1los mismos."---r--r-crcemene e

A).- Del acuerdo adoptado por 1la Comisidn
Delegada del Consejo de Administracién de 1la
Sociedad Gestora de fecha 13 de Jjulio de 2007,
segin consta en 1la certificacién de acuerdo
expedida por la Secretaria del Consejo de
Administracién con el V°. B°. del Presidente de
fecha 3 de septiembre de 2007, copia de la cual se
incorpora a esta matriz como ANEXO 1.--------------

B).- Y de 1los apoderamientos a su favor
otorgados en escrituras ante los Notarios de Madrid
D. Roberto Blanquer Uberos y D. Felipe Rivas Recio
con fechas 11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de
2000, respectivamente. Exhibe en este acto copias
autorizadas y debidamente inscritas en el Registro
Mercantil de dichos apoderamientos, consgiderando
Yo, el Notario, suficientes las facultades
conferidas para los actos formalizados en esta

eSO UL, m e m e e e e



DON JOSE ANGEL GONZALEZ GARCIA, como

apoderado, en nombre y representacién de CAJA DE
AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA,
Entidad de Crédito de naturaleza fundacional vy
cariacter benéfico-social, fundada en 1.878 con la
denominacién de "Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Valencia", con domicilio social en Castelldn
(Caballeros, ne. 2); de duracidn indefinida,
integrada en la Federacidén Valenciana de Cajas de
Ahorros y en la Confederacidn Espafiola de Cajas de
Ahorros, inscrita en el Registro Mercantil de
Castelldén al tomo 532, libro 99 de la Seccidn
General, hoja (C8-2749, folio 1, inscripcidén 1°*, y
sometida al protectorado de la Generalitat
Valenciana., -----------=ce-m-cmmm e mmmmmrmm e ——

La referida Entidad es resultado de la
integracidén de las siguientes instituciones: "Caja
de Ahorros de Valencia", fundada el 1.878 por 1la
Real Sociedad Econbémica de Amigos del Pais de
Valencia"; "Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Segorbe", fundada el 1.884, incorporada por fusidn

en 1.989; "Caja de Ahorros y Monte de Piedad de




Castellén", constituida en 1.899 e incorporada por
fusidén en 1.991; y "Caja de Ahorros y Socorros de
Sagunto", fundada en 1.841 e incorporada por fusidn
en 1,993, ------sceimcmmnmmn e A m e —m e mmmm— o

La Caja de Ahorros de Valencia, Castelldn y
Alicante, BANCAJA, se rige por sus Estatutos
autorizados por Orden de la Conselleria de Economia
y Hacienda, de 2 de octubre de 1.991, con las
modificaciones posteriores autorizadas mediante
resolucién de 28 de mayo de 1.992 de la Direccidn
General del Tesoro Y Politica Financiera,
Resolucidén de 2 de febrero de 1.993, del Instituto
Valenciano de Finanzas y las aprobadas por 1la
Asamblea General de esta Entidad el 27 de marzo de
1.993, autorizadas por Orden de dicha Conselleria
de 26 de Mayo de 1.993; C.I.F. G-46/002804. -------

En cuanto a la actual denominacién social, fue
acordada por la Asamblea General de 16 de mayo de
1.992, y aprobada por la Resolucibén de 28 de mayo
de 1.992 de 1la Direccidn General del Tesoro Yy
Politica Financiera de la Conselleria d'Economia 1
Hisenda de la Generalitat Valenciana, acuerdo que
fue elevado a publico en escritura autorizada por

don Antonio Beaus Codes, Notario de Valencia, el 29



de mayo de 1.992, n°. 1.208 de su protocolo,
inscrita en el referido Registro Mercantil,
causando la inscripcién 30® de la hoja
correspondiente a dicha Entidad. ------------------
Su legitimacién para este acto resulta: -----
A) .- Del acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracién de CAJA DE AHORROS DE VALENCIA,
CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA, en sesién celebrada
el dia 28 de junio de 2007, segGn consta en la
certificacién de acuerdos expedida el dia 2 de
julio de 2007 por el Secretario del Consejo de
Administracién Don Angel Daniel Villanueva Pareja,
con el V°. B°. de su Presidente, Don José Luis
Olivas Martinez. Dicho acuerdo se ha elevado a
piblico mediante escritura otorgada ante el Notario
de Valencia, D. José-Manuel Valiente Fabrega el dia
3 de septiembre de 2007, nGmero 1.500 de su
protocolo. Original de la citada escritura queda
unida a esta matriz como ANEBXO 2, ,-------------~----
B) .- Y del poder otorgado a su favor ante el
Notario de Valencia D. José& Luis Pavia Sanz, el dia

17 de enero de 2007, con el nGmero 150 de su
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protocolo. Exhibe en este acto copia autorizada y
debidamente insgcrita en el Registro Mercantil de
dicho apoderamiento, considerando yo, el Notario,
suficientes las facultades conferidas para los

actos formalizados en esta escritura.--=-==-wecouwa--

Me aseguran la vigencia de sus poderes. —-———-—--
Les conozco, y tienen a mi juicio, seglin
respectivamente actfan, capacidad para este acto vy,
—————————————————— EXPONEBN - -----csommm e mmmmmnm
I. Que la Sociedad Gestora estd facultada
para constituir Fondos de Titulizacidn de Activos vy,
en consecuencia, para ejercer la administracién vy
representacidén legal de los mismos, al amparo de lo
previsto por el articulo 12.1 del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacidén de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacién (el “Real Decreto
926/1998”) y por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacibn.-----~-------c--cummmncmnnon-—-
II. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacidn de Activos al
amparo de la Orden PRE/3/2007 del Ministerio de la
Preéidencia de 10 de emnero de 2007, sobre los

convenios de Promocidn de Fondos de Titulizacidn de
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Activos para favorecer la financiacidén empresarial
(la “Orden de 10 de enero de 2007") y de acuerdo
con el régimen legal previsto por el Real Decreto
926/1998, por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decfeto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacién, la disposicién adicional
quinta de la Ley 3/1994 con la adicidén establecida
por el articulo 18 de la Ley 44/2002, y en la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
lo referente a su supervisién, inspeccidén vy
sancidén, y en las demds disposiciones legales y
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacidn
en cada momento bajo la denominacién de “FTPYME
BANCAJA 6 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el
“Fondo”) de acuerdo con el régimen previsto en el
Real Decreto 926/1998 y en los articulos 5 y 6 de
la Ley 19/1992, en tanto resulten de aplicacidn.---

Se adjunta como ANEXO 1 a la presente
Escritura, certificacidén del acuerdo adoptado por
la Comisién Delegada del Consejo de Administracidn
de la Sociedad Gestora en sesidén celebrada con

fecha 13 de julio de 2007 relativo a la

883749294




constitucién del Fondo de Titulizacidn de Activos. -

IIY. Que BANCAJA es una Entidad de Crédito con
una extensa cartera de préstamos en su activo y
desea ceder determinados préstamos para due
constituyan log activos agrupados en el Fondo.-----

Que BANCAJA desea hacer participar a fondos de
titulizacién en ciertos préstamos con garantia de
hipoteca inmobiliaria de su cartera mediante la
emigidn de titulos nominativos denominados
certificados de transmisién de hipoteca (en 1lo
sucesivo, “Certificados de Transmisién de
Hipoteca”) y en ciertos préstamos no hipotecarios.-

DON JOSE ANGEL GONZALEZ GARCIA expone que el
Consejo de Administracidén de BANCAJA en su reunidén
validamente celebrada en Valencia, el dia 28 de
junio de 2007 acord® proceder a la emisidén de
Certificados de Transmisidén de Hipoteca sobre
préstamos con garantia  hipotecaria para su
suscripcidén por uno o varios fondos de titulizacidn
y autorizar la cesidén a éstos de préstamos,
créditos o derechos de c¢rédito derivados de
préstamos o créditos no hipotecarios, o cualquier
otro tipo de activos crediticios no hipotecarios,

para financiar a PYMEs, ©por un importe maximo de
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1.500.000.000,00, tal y como se recoge en la
certificacién de acuerdos que se adjunta en el
ANEXO 2 de esta Escritura. El compareciente
manifiesta que a la fecha de la presente Escritura,
BANCAJA no ha efectuado con base en el citado
acuerdo ninguna emisidén de Certificados de
Transmisidén de Hipoteca con respecto a préstamos
hipotecarios ni ninguna cesién de  activos
crediticios no hipotecarios.-~-+----v-------o-ooo—--

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de 1la
constitucién del Fondo de Titulizaciédn de Activos,
y actuando c¢omo representante legal en nombre y
representacién del mismo, procede a suscribir los
Certificados de Transmisgién de Hipoteca emitidos
por BANCAJA sobre préstamos con  garantia
hipotecaria y a adquirir de BANCAJA derechos de
crédito sobre préstamos no hipotecarios, dque
integraran el activo del Fondo, y a llevar a cabo
una emisidén de Bonog de Titulizacidén (en 1lo
sucesivo los “Bonos”) que integraran el pasivo del
mencionado Fondo de Titulizacién de Activos. -----

V. Que se ha llevado a cabo la verificacién



de una serie de atributos de los préstamos
seleccionados de la cartera de BANCAJA que son en
su mayor parte cedidos al Fondo, mediante wuna
auditoria elaborada segin la técnica de muestreo
aleatorio. La citada auditoria ha sido realizada
por la firma Ernst & Young S.L. (“Ernst & Young”),
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
cuentas (R.0O.A.C.) con el nfimero S0530 y domicilio
social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n
(Torre Picagso), seglin se acredita por el informe
de auditoria de los préstamos, copia del cual se
adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura.------

VI. Que el regigtro previo por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, se ha efectuado
con fecha 25 de septiembre de 2007 seglGn se
acredita mediante el oportuno escrito de
inscripecidén, suscrito por el citado Organismo,
copia del cual se adjunta como ANEXO 4 a la
presente Egcritura., --------------c----mmmmmomonnn.

VII. Que tal y como prevé el articulo 6 de la
Ley 24/1988 del Mercado de Valores y el articulo
5.9 de la Ley 19/1992, la escritura de constitucidn
del Fondo de Titulizacién de Activos serda la

escritura por la que los Bonos, emitidos con cargo
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al Fondo, se representen mediante anotaciones en

VIII. Que, mediante Orden de 26 de septiembre
de 2007, el Ministro de Economia y Hacienda ha
otorgado un aval al Fondo que garantiza, con
renuncia al beneficlo de excusidén, el pago de las
obligaciones econdmicas exigibles al Fondo,
derivadas de los Bonos de la Serie A3(G), fotocopia
del cual se adjunta como ANEXO 5 a la presente
Escritura.----------semmmmmm e

Sobre 1la base de los antecedentes expuestos,
las partes acuerdan el otorgamiento de la presente
Escritura de constitucidén del Fondo de Titulizacidn
de Activos, cesidén de derechos de crédito sobre
préstamos no hipotecarios y de derechos de de
crédito sobre préstamos hipotecarios, éstos Gltimos
mediante la emisién y suscripcidén de Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, y emisidén por el Fondo
de Bonos de Titulizacidén, en los términos previstos
en el articulo 6 del Real Decreto 926/1998;
escritura pGblica a la que se incorporan, formando

parte integrante de la misma, los Anexos del 1 al



12 que en la misma se citan y que se regird por las

giguientes ~------------ -

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO FTPYME
BANCAJA 6 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. -------

1. CONSTITUCION DEL FONDO.----------- -

La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacidén de Activos con
la denominacidén de “FTPYME BANCAJA 6 FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (en lo sucesivo el
"Fondo") al amparo de la Orden 10 de enero de 2007,
que S8e regirf: ---csmmemmcmemcmecccccceemme—me———a

(i) en primer lugar, por la presente Escritura
piblica de constitucidn del Fondo, emisidn de Bonos
(en lo sucesivo la “Escritura”); y------------~«===

(ii) en segundo lugar, por el régimen legal
previsto por el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacidn de activos y las sociedades gestoras
de fondog de titulizacién (el ™Real Decreto
926/1998”) y disposiciones que lo desarrollen, por
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversidém Inmobiliaria y

sobre Fondos de Titulizacidén Hipotecaria (la “Ley
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19/1992”), en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién,
por la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se
adapta la 1legislacidén espafiola en materia de
entidades de c¢rédito a la Segunda Directiva de
Coordinacién Bancaria vy se introducen otras
modificaciones relativas al sistema financiero
(*Ley 3/1994”), por el Real Decreto 1310/2005, de 4
de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente
la Ley 24/1988, de 28 de 3julio, del Mercado de
Valores, en materia de admisidén a negociacidén de
valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas piliblicas de venta o suscripcién y del
folleto exigible a tales efectos, (en adelante, el
“"Real Decreto 1310/2005), por el Reglamento CE N°
809/2004 de la Comisidén de 29 de abril de 2004
relativo a la aplicacidén de la Directiva 2003/71/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacidén contenida en los folletos asi como el
formato, incorporacidén por referencia, publicacidn
de dichos folletos y difusidn de publicidad (en

adelante, el “Reglamento CE N° 809/2004”), la Orden



de 10 de enero de 2007 y las demds disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacidn en cada momento,---«-emmm e nmunn e

La constitucidédn del Fondo, de acuerdo con el
articulo 5.1 del Real Decreto 926/1998, ha sido
objeto de registro por la Comisidn Nacional del
Mercado de Valores (en adelante “CNMV”) con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley del
Mercado de Valores y el Real Decreto y el Real
Decreto 1310/2005, la Orden EHA/3537/2005 y demas
normativa vigente (de conformidad con la facultad
recogida en la Disposicidn transitoria Gnica del
Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo de medidas
urgentes para el impulso a la productividad y para
la mejora de la contratacién p@iblica). El Folleto
de constitucién del Fondo y de emigién de los Bonos
fue registrado por la CNMV c¢on fecha 25 de
septiembre de 2007. El escrito de inscripecidédn de 1la
CNMV adjunta a la presente Escritura como ANEXO 4.-

La  Sociedad Gestora manifiesta que el
contenido de la presente Escritura coincide con el
proyecto de escritura de constitucién que ha
entregado a la CNMV, sin que, en ningln caso, los

términos de 1la presente Escritura contradigan,
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2. NATURALEZA DEL FONDQ.------cc--cmcemcmmnnan

El Fondo constituird un patrimonio separado,

carente de personalidad juridica, que tendra el

caricter de cerrado y estd integrado, en cuanto a

su activo, por 1los derechos de crédito sobre

Préstamos No Hipotecarios y 1los Certificados de

Transmisidén de Hipoteca, cuya emisidn instrumenta

la cesidén de 1los derechos de créditos sobre

Préstamos Hipotecarios, que agrupa en el momento de

su constitucidn o a lo largo de su vigencia en caso

de sustitucidn, la Cuenta de Tesoreria y el importe

del Fondo de Reserva y los gastos de
establecimiento (constitucién y emisidn), y en

cuanto a su pasivo, por los Bonos que emite y el

Préstamo para Gastos Iniciales. Adicionalmente el

’ Fondo concierta las Permutas de Intereses que
figurardn en cuentas de orden. -----------ccoaaoa.
La duracidén del Fondo sera hasta el 27 de
septiembre de 2045 o, si este dia no fuera Dia

Hébil, el siguiente Dia H&abil, Fecha de Vencimiento



Final, salvo gque c¢on anterioridad se hubiera
procedido a la Liquidacidén Anticipada que se
contempla en la Estipulaciénm 3 o concurriera
cualquiera de 1los supuestos contemplados en la
Egtipulacidén 3.2 de esta Escritura. -------------u-

2.3 Fondo de Reserva.---------c-cmemcmtenoo-

La Sociedad Gestora constituird un £fondo de
reserva (el “Fondo de Reserva”) en la Fecha de
Desembolso con cargo al desembolso por la
suscripcién de los Bonos de la Serie D vy,
posteriormente, en cada Fecha de Pago mantendri su
dotacién en el importe del Fondo de Reserva
requerido y de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos del FPondo. ----------wcecomamrmmomm e mmm s m

Lags caracterigsticas del Fondo de Reserva seran

2.3.1 Importe del Fondo de Reserva.----------

1. El Fondo de Reserva se constituird en la
Fecha de Desembolso por un importe inicial que se
establece a continuacién (el “Fondo de Reserva
Inicial”). Posteriormente a su constitucidn, en
cada Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotara
hasta el importe del Fondo de Reserva requerido en

cada Fecha de Pago que se establece a continuacién
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2 el

B

(el

Fondos Disponibles

Prelacién de Pagos

“Fondo de Reserva Requerido”)

de acuerdo

con el

9749299

¢con cargo a los

Orden de

2. El importe del Fondo de Reserva Inicial y

el Fondo de Reserva Requerido serd determinado por

la Sociedad Gestora,

antes de las 11:00 horas (hora

CET) del dia del Periodo de Suscripcidén, en funcién

(1)

del margen medio aplicable al tipo de interés

de la Parte B en cada uno de los Contratos de

Permuta de Intereses (Anual), (Semestral) Y
(Trimestral), ponderados, respectivamente, por el
Importe Nocional (Anual), el Importe Nocional

(Semestral) y el Importe Nocional (Trimestral) para

el primer

periodo

de

célculo,

conforme

a 1lo

previsto en la Estipulacién 18.3 de la presente

Escritura, y (ii)

conforme a lo recogido en la

Margen medio ponderado aplicable al tipo de interés
de la Parte B en los Contratos de Permuta de
Intereses para el primer periodo de calculo

Fondo de Reserva Inicial

Fondo de Reserva Requerido
serd la menor de las cantidades
siguientes;

Entre Entre Entre
«0,150% y ~0,101%| -0,100% y -0,051% | -0,050% y 0,020%
ambos incluidos ambos incluidos ambos incluidos
30.000.000,00 € 28.000.000,00 € 27.000.000,00 €




(i) El importe del Fondo de
Reserva nicial

(ii) La cantidad mayor entre:

a) El importe que resulte de 6,00% 5,60% 5,40%
aplicar el porceniaje que se
indica sobre la suma del
Saldo de Principal Pendiente
de las Series A1, A2, A3(G), B
yC.

b) El importe de 15.000.000,00 €  14.000.000,00 € 13.500.000,00 €

30.000.000,00 €  28.000.000,00 € 27.000.000,00 €

El importe del Fondo de Reserva Inicial y el
Fondo de Reserva Requerido en cada Fecha de Pago
que hubieren sido determinados, seran comunicados
por 1la Sociedad Gestora, antes del inicio del
Periodo de Suscripcidn, a las Entidades
Colocadorasg, para que lo pongan en conocimiento de
los inversores interesados en la suscripcidn de los
Bonos. Asimismo, la Sociedad Gestora también 1o
comunicarid a la CNMV como informacidén adicional al
presente Folleto y a las Agencias de Calificacidn.
Asimismo se harin constar en una escritura putblica
complementaria a la presente Escritura que la
Sociedad Gestora otorgara antes del inicio del
Periodo de Suscripcibn.------=-=-c-ccer-m--o-snmm——-

3. No obstante lo anterior, el Fondo de
Reserva Requerido no se reducird en la Fecha de
Pago que corresponda y permanecerd en el importe
del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago

precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CGlET e,

BRE
T

cualquiera de las circunstancias siguientes:------
i) Que en la Fecha de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe a que ascienda el Saldo Vivo de los
Préstamos Morosos fuera superior al 1,00% del Saldo
Vivo de los Préstamos no Dudosos.-=~--w=========r---
ii) Que el Fondo de Reserva no pudiera ser
dotado en el importe del Fondo de Reserva Requerido
en la Fecha de Pago correspondiente.--------=-------
ijii) Que no hubieran transcurrido tres (3)
afios desde la fecha de constitucidén del Fondo.-----
2.3.2 Rentabilidad.----~-=r=w-rmremmmce o m e
El importe de dicho Fondo de  Reserva
permanecera depositado en la Cuenta de Tesoreria,
remunerada en los términos del Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria) .----m-rm-r - - e cmcccom o m o m oo
2.3.3 DESLANO.------==-- - m——-emmemm—n-
El Fondo de Reserva se aplicard en cada Fecha
de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del
Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos

y el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn.---




2.4 Operaciones de cobertura de riesgos y de
BeYVICLOB, ——-— - - mmm e e
lLa Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, procede en este mismo acto de
otorgamiento de la presente Escritura, a formalizar
los contratos de operaciones para la cobertura de

riesgos financieros y la prestacidn de servicios

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).-----«-=--
(ii) Contrato de Préstamo para Gastos
Inicialeg.wmmcccmmc i
(iii) Contratos de Permuta de Intereses.—------
(iv) Contrato de Agencia de Pagos de los
1204 s T T R e
(v) Contrato de Administracién de 1los
Préstamos y Depdsito de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca.--------ccmmmmcmccccccccnan
(vi) Contrato de Direccidn, Aseguramiento,
Colocacidén y Suscripcidén de la Emisgidén de Bonosg.---
(vii) Contrato de Intermediacién Financiera.---
Adicionalmente, el Ministro de Economia,
mediante Orden de 26 de septiembre de 2007, ha

otorgado un Aval del Estado al Fondo.--------------
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La Sociedad Gestora podrad prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo sustituir, en su caso, a cada uno de los
prestadores de los servicios al Fondo en los
términos previstos en cada uno de los contratos e
incluso, en caso de ser necesario, celebrar
contratos adicionales, incluido wun contrato de
linea de crédito en caso de Liquidacidén Anticipada
del Fondo, y modificar 1la presente Escritura,
siempre que conforme a las disposiciones legales y
reglamentarias vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requeriridn la
comunicacién de 1la Sociedad Gestora a la CNMV u
organismo administrativo competente, y su
autorizacidén previa caso de ser necesaria, Yy Su
notificacién a 1las Agencias de Calificacién, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacién otorgada a 1los Bonos por las
Agencias de Calificacifén. La presente Escritura o
los  contratos también podrédn ser objeto de

subsanacién a instancia de la CNMV.~------—--—-—-==--



La descripcidétn de los términos mas relevantes
del Contrato de Direccidn, Aseguramiento,
Colocacién y Suscripcidén de la Emisién de Bonos y
del Contrato de Administraciédn de los Préstamos y
Depdsito de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca se realiza en la Estipulacidén 13.5 y 10 de
esta Escritura, respectivamente. La descripcién del
resto de los contratos citados se realiza en 1la
Estipulacién 18 de la presente Egcritura.---=---=«--

La celebracién de estas operaciones de
cobertura de riesgos y de prestacidén de servicios
con BANCAJA no pueden ser entendidas en ninguna
medida como una garantia de estas entidades sobre
el reembolso del principal y el pago de intereses
de los Préstamos No Hipotecarios y los Certificados
de Transmisidn de Hipoteca, cuya emisién
instrumenta la cesidén de derechos de los Préstamos
Hipotecarios. -~ - - - - mmmm e e e e

2.5. Criterios contables del Fondo.-----------

Los ingresos y gastos se reconocerdn por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcidén de la corriente real que tales ingresos
y gastos representan, con independencia del momento

en que se produzc¢a su c¢obro y pago.----------------



0572007

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

VLW N2
TIMBRE
DEL ESTA00.

Los gastos de constitucidén del Fondo y emisidn
de los Bonos, se amortizaran 1linealmente durante
log meses que transcurran desde la constitucidn del
Fondo hasta el 28 de febrero de 2012, incluido.----

El ejercicio econbémico del Fondo coincidira
con el afio natural. Sin embargo y por excepcidn, el
primer ejercicio econdmico se iniciarad en la fecha
de constitucién del Fondo, y el ultimo ejercicio
econdémico finalizard en la fecha en que tenga lugar
la extincidén del Fondo.--=--w=mm=m-cmmmr——coo o — -

2.6 Auditoria de cuentas del Fondo.----------

Las cuentas anuales del Fondo seradn objeto de
verificacién y revisién anualmente por auditores de

cuentas. Las cuentas anuales del Fondo y el informe

-de auditoria de las mismas seran depositados en el

Registro Mercantil. ==---r----------omwuuoonom o n o

La Sociedad Gestora procedera a designar, por
periodos méximos de tres (3) afios, al Auditor de
Cuentas que lleve a cabo, durante ese periodo de
tiempo, 1la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo, informando de tal designacidén a la CNMV. La

designacién de un auditor de cuentas durante un



periodo determinado no imposibilitara su
designacidn para los periodos posteriores,
respetando, en todo caso, las disposiciones legales
vigentes en dicha materia. En la actualidad, el
auditor de cuentas designado es Ernst & Young S.L.
3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.--~------
3.1 Liquidacidén Anticipada del Fondo.---------
3.1.1 La Sociedad Gestora, previa comunicacién
a la CNMV, estard facultada para proceder a la
liquidacidén anticipada (“Liquidacidén Anticipada”)
del Fondo y con ello a la amortizacidén anticipada
de la totalidad de la Emisidén de Bonos
(“Amortizacién Anticipada”) en cualquiera de 1los
siguientes supuestos (“Supuestos de Liquidacidn
Anticipada”) t--e-vcmcerme e e e
(1) Cuando el importe del Saldo Vivo de
los Préstamos pendientes de reembolso sea inferior
al diez (10) por ciento del Saldo Vivo inicial de
log Préstamos en la constitucidén del Fondo, vy
siempre que puedan ser atendidas y canceladas en su
totalidad las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos de las Series Al, A2, A3(G), B y C pendiente
de reembolso de acuerdo con el Orden de Prelacidn

de Pagos de Liquidacidén,------------------—---—----—-
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Se entenderd, en todo caso, como obligaciones
de pago derivadas de los Bonos de las Series Al,
A2, A3(G), B y C en la fecha de Liquidacién
Anticipada del Fondo, el Saldo de Principal
Pendiente de 1la Serie en esa fecha més los
intereses devengados y no pagados hasta esa fecha,
cantidades que a todos los efectos legales se
reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles.---

(ii) Cuando por razén de algin evento o
circunstancia de cualquier indole ajeno al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracién sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo
requerido por el articulo 1ll.b) del Real Decreto
926/1998. Se incluyen en este supuesto
circunstancias tales como la existencia de una
modificacién en la normativa (o} desarrollos
legislativos complementarios, el establecimiento de
obligaciones de retencién o demds situaciones due
de modo permanente pudieran afectar al equilibrio
financiero del Fondo. ---------+~w«---cc----—-——————--

(iidi) Obligatoriamente, en el supuesto de



que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso
Yy habiendo transcurrido el plazo que
reglamentariamente estuviera establecido al efecto
o, en su defecto, cuatro mesges, sin haber sido
designada una nueva sociedad gestora, de acuerdo
con lo establecido en la Estipulacién 4.1 de 1la

presente Escritura.-----------------—-—-—————-~-~—-~-~=-=~

(iv) Cuando se produzca  un impago
indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacidn con alguno de los Bonos emitidos o se
prevea que se va a produCir.------------------=-==-=
(v) Cuando hubieren transcurrido
cuarenta y dos (42) meses desde la fecha del dltimo
vencimiento de los Préstamos, aungue se encontraran
atin débitos vencidos pendientes de cobro.--------
3.1.2 Seran requisitos necesarios para

proceder a dicha Liguidacidn Anticipada del Fondo,

(i) Que se proceda a la comunicacidn a los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista en la
Estipulacidén 20 de la presente Escritura y con una
antelacién de al menos quince (15) Dias Hébiles,
del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la

Liquidacidén Anticipada del Fondo.---====-----------
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(ii) Que 1la Sociedad Gestora haya puesto
previamente en conocimiento de la CNMV y de las
Agencias de Calificacién dicha comunicacién,-------

(iii)La comunicacién del acuerdo de la
Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacién
Anticipada del Fondo debera contener la descripcidn
(i) del supuesto o supuestos por los que se procede
a la Liquidacién Anticipada del Fondo, (ii) del
procedimiento para llevarla a cabo, y (iii) 1la
forma en que se va a proceder para atender vy
cancelar las obligaciones de pago derivadas de los
Bonog de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos
de Ligquidacidn.-----crcmromm e e e

3.1.3 Con el objeto de que el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidaciédn
Anticipada del Fondo y la Amortizacidén Anticipada
de la Emisién de Bonos, la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo: --------------------

(i) Procedera a vender los Préstamos remanentes
en el Fondo a un precio de valor de mercado
razonable, inicialmente no inferior a la suma del

principal pendiente de reembolso mds los intereses



devengados y no cobrados de los  Préstamos
correspondientes, sin perjuicio de lo previsto en
el apartado (iv) siguiente en el caso de que no
fuera posible obtener dicho precio.----------------

(ii) Procederd a cancelar aquellos contratos
gque no resulten necesarios para el proceso de
liquidacién del Fondo.---------------~—————————~———-

(iii) Estarad facultada para concertar una linea
de c¢rédito que se destinard 1integramente a la
amortizacidén anticipada de los Bonos de las Series
Al, A2, A3(G), B y C pendientes de reembolso y al
reembolso de los importes debidos al Estado por
ejecuciones del Aval del Estado para la Serie
A3(G), cuyo coste financiero (intereses y, en su
cago, comisiones y gastos) no podra ser superior al
Tipo de Interés Nominal medio de las Series Al, AZ,
A3(G), B y C pendientes de reembolso ponderado por
el 8Saldo de Principal Pendiente de cada una de
dichas Series. El1l pago de los gastos financieros
devengados y el reembolso del principal de la linea
de crédito se efectuard de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacidén del Fondo.--==-~--

(iv) Finalmente, tanto porque las actuaciones

anteriores  fueran insuficientes como por 1la
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existencia de Préstamos u otros activos remanentes
en el Fondo, la Sociedad Gestora procederd a
venderlos para lo que recabara oferta de al menos
cinco (5) entidades que, a su juicio, ﬁuedan dar
valor de mercado razonable. La Sociedad Gestora
estard obligada a aceptar la mejor oferta recibida
por 1los Préstamos y activos ofertados. Para la
fijacién del valor de mercado, la sociedad Gestora
podréd obtener los informes de valoracidn que juzgue
NeCeSaAriOS . ~msmm e e e e mm

Para las actuaciones (i), (iii) y (iv)
anteriores, la Entidad Cedente gozaréd de un derecho
de tanteo de tal forma gque podréd adquirir
voluntariamente con preferencia a terceros los
Préstamos u otros activos remanentes que
permanezcan en el activo del Fondo y/o podra
otorgar al Fondo la linea de c¢rédito destinada a la
amortizacién anticipada de los Bonos de las Series
Al, A2, A3(G), B y C pendientes de reembolso. Con
tal finalidad, la Sociedad Gestora remitira a 1la
Entidad Cedente relacidén de los activos y de las

ofertas recibidas de terceros, pudiendo ésta hacer



uso del mencionado derecho, respecto de todos los
Préstamos u otrosg activos remanentes ofertados por
la Sociedad Gestora © de linea de crédito, dentro
de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
recepciédn de la mencionada comunicacién y siempre
gque su oferta iguale, al menos, la mejor de las
efectuadas por terceros.---------—---------mcammmno——

3.1.4 La Sociedad Gestora aplicara
inmediatamente todas las cantidades que vaya
obteniendo por la enajenacidén de los activos del
Fondo al pago de los diferentes conceptos, en la
forma, cuantia y en el orden que corresponda de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liguidacién, salvo las cantidades dispuestas, en su
caso, de la linea de crédito concertada para la
amortizacidén anticipada de los Bonos de las Series
Al, A2, A3(G), B y C pendientes de reembolso que se
destinarén integramente a la Amortizacidn
Anticipada de estas Series y al reembolso de los
importes debidos al Estado por ejecuciones del Aval
del Estado para la Serie A3(G).-r----r---------—--=-

3.2 Extincién del Fondo.------------r---neunm-

El Fondo se extinguird en tode caso, una vez

tramitado el correspondiente procedimiento



juridico, cuando concurran las siguientes causas:--

(i) Por la amortizaciédn integra de los
Préstamos que agrupa.----------=——---==—=——“-&@—————“=—~

(ii) Por la amortizacidn integra de los Bonos
emitidos.~---c-mrem e e e -

(iii) Por la finalizacidn del procedimiento de
Liquidacién Anticipada gque se contempla en la
Estipulacién 3.1 anterior.-------ree--mmommmm oo

(iv) Por 1la liquidacidédn definitiva del Fondo
en la Fecha de Vencimiento Final el 27 de
septiembre de 2045 o, si éste no fuera un Dia
Habil, el siguiente Dia H&bil. --------------------

(v) Por resolucién de la constitucidén del
Fondo en caso de que las Agencias de Calificacién
no confirmaran cualesquiera de las calificaciones
asignadas, con caracter provisional, como finales
antes del inicio del Periodo de Suscripcidén. En
este caso, la Sociedad Gestora resolvera la
constitucidén del Fondo, la cesidén de los derechos
sobre Préstamos al Fondo y la emisidén de los Bonos.

La resolucidén de la constitucidn del Fondo se

pondria en conocimiento de la CNMV tan pronto ésta

9749306



fuera confirmada vy se hard pGblica por el
procedimiento sefialado en la Estipulacidén 20 de la
presente Escritura. En el plazo maximo de un mes
desde el acaecimiento de la causa de resolucidn, la
Sociedad Gestora, otorgara acta notarial declarando
liquidadas y resueltas las obligaciones del Fondo y
extinguido el mismo. Ello no obstante, la Sociedad
Gestora  del Fondo atendera los gastos de
constitucién del Fondo exigibles con el Préstamo
para Gastos Iniciales, cuyo contrato no quedara
resuelto, sino que se cancelard una vez satisfechas
las citadas obligaciones quedando subordinado el
reintegro del principal al cumplimiento de las
demds obligaciones contraidas por 1la Sociedad
Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo.
En el supuesto de que a la liquidacién del
Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los
diferentes acreedores mediante la distribucidén de
los Fondos Disponibles de Liquidacidén conforme al
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn
establecido, existiera algln remanente, éste serd a
favor de la Entidad Cedente en las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora para la liquidacidn.

En el caso de que el remanente no fuera una
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cantidad ligquida, por corresponder a Préstamos que
se encontrasen pendientes de resolucidén de
procedimientos judiciales o© notariales iniciados
como consecuencia del impago por el Deudor del
Préstamo, tanto su continuacidn como el producto de
su resolucidn seran a favor de la Entidad Cedente.
En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta y representacidén del Fondo, no procedera
a la extincidén del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcién en los registros administrativos dque
corresponda hasta dque no haya procedido a la
liquidacién de 1los Préstamos y de 1los activos
remanentes del Fondo y a la digtribucién de los
Fondos Disponibles de Liquidacidén siguiendo el
Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacidén.--------
Transcurrido un plazo de seis (6) meses
desde la liquidacidén de los activos remanentes del
Fondo y la distribucién de los Fondos Disponibles
de Liquidacidén, la Sociedad Gestora otorgara acta
notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi
como las causas que motivaron su extincidn, (ii) el

procedimiento de comunicaciédn a los tenedores de

B37439307



los Bonoé y a la CNMV llevado a cabo y (iii) la
distribucidn de los Fondos Disponibles de
Liquidacidén, sgiguiendo el Orden de Prelacidédn de
Pagos de Liquidacidn; lo que anunciaréd en un diario
de difusidén nacional y dard cumplimiento a los
demés trdmites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial sera remitido
por la Sociedad Gestora a la CNMV.-----------------

3.3 Régimen fiscal del Fondo.---------------

De acuerdo con lo establecido en el apartado
2 del articulo 1 del Real Decreto 926/1998; en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992; en el articulo
7.1.h) del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo; en el articulo
20.Uno.18° de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del Impuesto sobre el Valor Afiadido; en el articulo
59 k) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio; en el articulo 45.I.B).15 del Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, aprobado por el Real Decreto

Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, y en la
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disposicidén adicional quinta de la Ley 3/1994, de
14 de abril, 1las caracteristicas propias del
régimen fiscal vigente del Fondo son @ las
giguientes: ---------“s--mmmmrmm oo
(i) La constitucidén del Fondo esta exenta del
concepto de "operaciones societarias", del Impuesto
sobre Transmisgiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados. —----------eccemcm e —mm - -
(ii) La emigidn, suscripcidn, transmisidn
y amortizacién de los Bonos estd exenta del
Impuesto sobre el Valor Afladido y del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados. -~--------wccctccorm e mm—mmsme s o=
(iidi) El Fondo estd sujeto al régimen
general del Impuesto sobre Sociedades, determinando
su base imponible conforme a lo dispuesto en el
Titulo IV de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
y siendo de aplicacién el tipo general vigente en
cada momento que en la actualidad se encuentra
fijado en el 32,5%, desde el 1 de enero de 2007 y
gque se reducird al 30% para los periodos

impositivos iniciados a partir de 1 de enero de

383749308



2008, vy sujeto. a las normas comunes sobre
deducciones en la cuota, compensacidn de pérdidas y
deméds elementos sustanciales de la configuracién
del impuesto. =-=ce-rmecccrcrccanana-- e
(iv) Respecto a los rendimientos de 1los
Préstamos, incluidos los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, préstamos u otros derechos
de crédito que constituyan ingreso del Fondo, no
exigtird obligacién de retener ni de ingresar a
cuenta del Impuesto sobre Sociedades.----------=~=-~
(v) Los servicios de gestidn vy depdsito
prestados al Fondo por la Sociedad Gestora estén
exentos del Impuesto sobre el Valor Afiadido.-------
(vi) La cesién de los derechos de crédito
sobre los Préstamos al Fondo es una operacidn
sujeta y exenta del Impuesto sobre el Valor
Afladido. - = =- - m e e
(vii) Al Fondo le seran de aplicacidn las
obligaciones de informacién establecidas por la
Disposicidén Adicional Segunda de la Ley 13/1985, de
Coeficientes de Inversidn, Recursos Propios vy
Obligaciones de Informacién de los Intermediarios
Financierog., --w=---weeccmmmcmc e ccic o -

El procedimiento para cumplir con las
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citadas obligaciones de informacién ha sido
desarrollado por el Real Decreto 2281/1998, y a
partir del 1 de enero de 2008, por el Real Decreto
1065/2007, de 27 de julio, que deroga el Real
Decreto 2281/1998.--------ecmmmmmmm e e -
(viii) Los pagos recibidos por el Fondo como
consecuencia de los Contratos de Permuta de
Intereses tributaran con arreglo a las normas del
Impuesto sobre Sociedades y no estaran sujetos a
retencidén a cuenta.---====-e------------oamooomono-
4. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. -

La administraciédn y representacidén legal del
Fondo corresponderan a la Sociedad Gestora, Europea
de Titulizacidén, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién, en los términos previstos en el
Real Decreto 926/1998, en la Ley 19/1992, en cuanto
a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y
en tanto resulte de aplicacidén, y demds normativa
aplicable, asi como en los términos de la presente
EsCritura.--====-rm----------mmemmem o m o ———— -
La Sociedad Gestora desempefiard para el Fondo

aquellas funciones que se le atribuyen en el Real

8897433089



Decreto 926/1998 . ~c-cememmomuc e -
Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, 1la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
y de los restantes acreedores ordinarios del mismo.
En consecuencia, la Sociedad CGCestora debera
supeditar sus actuaciones a la defensa de los
mismos y ateniéndose a las disposiciones que se
establezcan al efecto en cada momento. Los
titulares de los Bonos y los restantes acreedores
ordinarios del Fondo no tendran accidn contra la
Sociedad Gestora del Fondo, sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura y el Folleto., ---------------
4.1 Renuncia y sustitucién de 1la Sociedad
Gestora, --------------------c-mcmm e m e
La Sociedad Gestora serd sustituida en la
administracién y representacién del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 que se recogen a continuaciédn vy
con las disposiciones posteriores que se
egtablezcan reglamentariamente al efecto. ---------

Renuncia. ------------—-—-"-“—--———— -
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(1) La Sociedad Gestora podra& renunciar
a su funcién de administracién y representacidén
legal de todos o parte de los fondos que gestione
cuando asi lo estime pertinente, solicitando su
sugstitucidén, mediante escrito dirigido a la CNMV,
en el que hara constar la designacién de la
sociedad gestora sustituta. A tal escrito se
acompafiard el de la nueva sociedad gestora, en el
que ésta se declare dispuesta a aceptar tal funcidn
e interese la correspondiente autorizacidén.--------

(ii) La autorizacién de 1la sustitucidn

por parte de la CNMV estard condicionada al

(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informdticos por la
Sociedad Gestora sustituida. S6lo se entenderéa
producida tal entrega cuande la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcidén vy
comunique esta circunstancia a la CNMV.--------=---

(b) La calificacidén otorgada a los valores no
debera disminuir como consecuencia de la

sustitucidén propuesta. --------------------sesomoo-



(idii) En ningGn caso podrad la Sociedad
Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no se hayan cumplido todos los requisitos
y trémites para que su sustituta pueda asumir sus
funcioneg, --------e e st e -
(iv) Los gastos que origine la

sustitucidén serin a costa de la Sociedad Gestora

renunciante, y en ningn caso podran imputarse al

(v) La sustitucidn deberd ser publicada,
en el plazo de quince dias, mediante un anuncio en
dos diarios de difusidn nacional y en el boletin
del mercado secundario organizado en que coticen
loz Bonos emitidos por el Fondo. Asimismo, la
Sociedad Gestora deberé notificar dicha sustitucidn
a las Agencias de Calificaciébn. -------------------

Sustitucidbn forzosa., ------ewesw-c-ecnmmancoo-

(i) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso deberd proceder a encontrar
una sociedad gestora que la sustituya, segGn lo
previsto en el epigrafe anterior. -----------------

(ii) Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro

meses desde que tuvo lugar el evento determinante
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de la sustitucién y no se hubiere encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestidén se procedera a la liquidacidén anticipada
del Fondo y a la amortizacidén de los Bonos emitidos
con cargo al mismo y de los préstamos, de acuerdo
con lo previsto en el Folleto., --~=---cccccccccmonr-

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar 1los
documentos pliblicos Yy privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucidén por otra
sociedad gestora, de éonformidad con el régimen
previsto en 1los parrafos anteriores de esta
Estipulacidén. La sociedad gestora sustituta deberé
gquedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relac¢iédn con el Folleto, correspondan a la
Sociedad Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora
deberda entregar a la sociedad gestora sustituta
cuantos documentos y registros contables e
informiticos relativos al Fondo obren en su poder. -

4.2 Remuneracidén a favor de 1la Sociedad
Gestora por el desempefio de sus funciones.~--------

En contraprestaciédn por las funciones a

desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo

9749311



satisfard a la misma una comisgién de administracién
compuesta pPoOr: ----—--—-—--—-------—-————— -
(1) Comisién inicial por importe de setenta
mil (70.000,00) euros dque ser& devengada a la
constitucién del Fondo y satisfecha en la Fecha de
Desembolso. ------------------—-“~-rfrmmrne e n -
(ii) Comisidén periddica que se devengaréa
diariamente desde la fecha de constitucidén del
Fondo hasta su extincién, y se liquidard y pagaré
por Periodos de Devengo de Intereses vencidos en
cada una de las Fechas de Pago, con sujecién al
Orden de Prelacidén de Pagos o, llegado el caso, al
Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacidén.--------
La comigién periddica en cada Fecha de Pago
serd igual al resultado de sumar la parte variable
y la parte fija siguientes: -~=----cccccmmunn o
((a) Parte variable del 0,0120% anual sobre la
suma del Saldo de Principal Pendiente de las Series
Al, A2, A3(G), B y C en la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente vy
calculada sobre los dias efectivos transcurridos de
cada Periodo de Devengo de Intereses que finaliza
en dicha Fecha de Pago y sobre la base de un afio

compuesto de 360 diag.--------------- -—------------
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El cdlculo del importe variable a pagar en una

Fecha de Pago determinada se realizarda con arreglo

IV =B X — X —

IV= Importe variable a pagar en una Fecha de
Pago determinada.-~----------c-ecccmcmconrno-—

B = sguma del Saldo de Principal Pendiente de
las Series Al, A2, A3(G), B y C, en la Fecha de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago
corregpondiente., ----ce--mmme o e ccc

d = Nimero de dias transcurridos durante el
Periodo de de Devengo de Intereses que
corresponda . ~-=-------------~e-----------m - -

b) Importe fijo de cuatro mil cien
(4.100,00) euros en cada una de las Fechas de Pago.

El cdlculo del importe fijo correspondiente a
la primera Fecha de Pago se devengard desde la
fecha de constitucidén del Fondo calculé&ndose sobre

los dias efectivos transcurridos con arreglo a la

9748312



d =Nimero de dias transcurridos desde la fecha

de constitucidén del Fondo hasta la primera Fecha de

S1i en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la comisidn
periddica, la cantidad debida generarid un interés
igual al Tipo de Interés de Referencia de 1los
Bonos, y se abonarda junto con la comisién que
corresponda satisfacer en la siguiente Fecha de
Pago, a no ser que se mantenga la situacidén de
iliquidez, en cuyo caso los importes debidos y sus
intereses se 1irdn acumulando en las siguientes
Fechas de Pago hasta su pago total.--=--ceeecucuan-

4.3 Subcontratacidén. --------cc-ecmcnoonoooooo

La Sociedad Gestora estard facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacidn de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en
su funcidn de administracidn y representacidn legal

del Fondo, de acuerdo con lo establecido en el
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Folleto, siempre que el subcontratista o delegado
haya renunciado a ejercitar cualquier accidén de
demanda de responsabilidad contra el Fondo. En
cualquier caso, la subcontfatacién o delegacidn de
cualquier servicio (i) no podrd suponer ningQn
coste o gasto adicional para el Fondo, (ii) habra
de ser legalmente posible, (iii) no dard lugar a
una revisién a la baja de la calificacidn otorgada
a cada una de las Series de Bonos, y (iv) sera
notificada a la CNMV, c¢ontando, caso de ser
legalmente necesario, con su autorizacidén previa.
No obstante, cualquier subcontratacidén o
delegacidn, la Sociedad Gestora no guedara
exonerada ni liberada, mediante tal subcontrato o
delegacién de ninguna de 1las responsabilidades
asumidas en virtud del Folleto que legalmente le
fueren atribuibles o exigibles., -=-=-===----------~-w--

- Seccidén II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO.,-------wwwem===--
Los derechos de c¢rédito que agrupa el Fondo,

representado por la Sociedad Gestora, son




Ginicamente derechos de crédito de titularidad de
BANCAJA derivados de préstamos (los “Préstamos)
concedidos por BANCAJA a empresas (personas
juridicas) pequefias y medianas (“PYMEs”, conforme a
la definicidn de la Comisién Europea -Recomendacidn
de 6 de mayo de 2003-) no financieras domiciliadas
en Espafia (los “Deudores”), y en la emisidén de
bonos de titulizacién (los “Bonos de Titulizacidén”
0 los “"Bonos”) destinada a financiar la adquisicién
de los derechos de crédito sobre los Préstamos y a
la constitucidén del Fondo de Reserva Inicial, cuya
colocacidédn asegurada se dirige a inversores
cualificados, -~-----mememm el
BANCAJA (la “Entidad Cedente”) es titular,
entre otros, de los dos mil ochocientos cincuenta y
sels (2.856) Préstamos relacionados en los ANEXOS
6.1 vy 6.2, que se adjuntan a la presente Escritura.
Los Préstamos relacionados representan a la fecha
de hoy un capital total vivo pendiente de reembolso
de mil millones veintinueve mil ochenta euros con
cincuenta y tres céntimos (1.000.029.080,53 euros).
Todos los Préstamos estaban incluidos en 1la
cartera de préstamos de BANCAJA seleccionados al 31

de agosto de 2007 para su cesidén al Fondo a dque



hace referencia el apartado 2 del Médulo Adicional

del Folleto y sobre la que se ha llevado a cabo la
verificacién de una serie de atributos de los
préstamos seleccionados, mediante una auditoria
elaborada segin la técnica de muestreo aleatorio.
Dicho Informe ha sido elaborado por la firma Ernst
& Young, segin se acredita por el Informe de
Auditoria de 1los préstamos, copia del cual se
adjunta como ANEXO 3 a la presente Escritura.------

La citada auditoria se ha realizado utilizando
técnicas de muestreo mediante el andlisis de un
nimero de operaciones inferior (muestra) al del
conjunto de la seleccién de préstamos (poblacidn)
que permiten obtener una conclusién sobre dicha
poblacién. La verificacién versa sobre una serie de
atributos tanto cuantitativos como cualitativos
sobre las operaciones de la muestra y, en concreto,
sobre: naturaleza del préstamo y del deudor,
titularidad, identificacién del deudor, transmisidn
de los activos, acreditacién de PYME, fecha de
formalizacién del préstamo, fecha de vencimiento

del préstamo, plazo de amortizacidén (en origen) no




inferior a un afio, importe inicial del préstamo,
saldo actual del préstamo (capital pendiente), tipo
de interés o indice de referencia, diferencial del
tipo de interés, tipo de interés aplicado, retrasos
en el pago, situacidn concursal, y adicionalmente
para los ©préstamos con garantia de hipoteca
inmobiliaria, formalizacidén del préstamo
hipotecario, propiedad hipotecada, direccién de la
propiedad hipotecada, garantia hipotecaria, valor
de tasacidn y seguro de dafios. Los préstamos
seleccionados con errores detectados en la
verificacién de la muestra no serdn cedidos al
Fondo por BANCAJA, =----------mmmmmm e e oo m oo o -
Los resultados de la auditoria re recogen en
un informe elaborado por Ernst & Young.-----------
Los Préstamos se clasifican atendiendo a las
garantias accesorias en: ------ceememo oo
(i) mil setecientos once (1.711) préstamos con
garantia de hipoteca inmobiliaria cuyo valor
capital total asciende a setecientos noventa vy
cuatro millones ochocientog cuarenta y ocho mil
doscientos seis euros con setenta y ocho céntimos
(794.848.206,78 euros), formalizados en escritura

piblica (los “Préstamos Hipotecarios”), sobre los
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que se ceden derechos de crédito en este acto al
Fondo mediante la emisidén por BANCAJA y la
suscripcién por el Fondo de los Certificados de
Transmizién de Hipoteca segin se recoge en la
presente Estipulacién. Se adjunta como ANEXO 6.1 la
relacién de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, en la que se recogen las caracteristicas
concretas mas relevantes de los mismos y de los
Préstamos Hipotecarios de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981 y en el Real Decreto
685/1982, =~ mmmmmmmm o m e e m oo —memm———oo -

(ii) mil ciento cuarenta y cinco (1.145)
préstamos sin garantia especial, garantizados
mediante prenda dineraria y/o con garantias
personales de terceros, cuyo valor capital total
asciende a doscientos cinco millones ciento ochenta
mil ochocientos setenta y tres euros con setenta y
cinco céntimos (205.180.873,75 euros), formalizados
en documento piiblico que tienen aparejada ejecucidn
(articulo 517 de la Ley de Enjuiciamiento Civil)
(los “Préstamos no Hipotecarios”), sobre los que se

ceden en este acto derechos de crédito al Fondo



directamente sin la emisién de ningGn titulo. Se
adjunta como ANEXO 6.2 la relacién de los Préstamos
no Hipotecarios, en la que se recogen las
caracteristicas concretas maAs relevantes de los
MiSMOS . — === mm == e e e e e

En presente Seccidén en el resto de la presente
Egcritura el término “Préstamos” se utiliza para
hacer referencia conjuntamente a los Préstamos no
Hipotecarios y a los Préstamos Hipotecarios o a los
Certificados de Transmisién de Hipoteca que
instrumentan la cegién de estos Gltimos.-----------

Los términos y condiciones de la cesién de los
Préstamos se recogen en las siguientes
Estipulaciones de esta Seccidn II.---- =---c-----—--

5.1 EMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION
DE HIPOTECA. ---- =--cmccmmmmmmmmmmcmmccceiimmcean

BANCAJA emite en este acto mil setecientos
once (1.711) certificados de transmisién de
hipoteca (los “Certificados de Transmisién de
Hipoteca”) que instrumentan la cesién al Fondo en
este acto de los derechos de crédito sobre los mil
setecientos once (1.711) Préstamos Hipotecarios,
cuyo valor capital total asciende a sgetecientos

noventa y cuatro millones ochocientos cuarenta y
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ocho mil doscientos seis euros con setenta y ocho
céntimos (794.848.206,78 euros) .~w=w--=--------o---

La cesién de los derechos de crédito sobre
cada Préstamo Hipotecario y 1la emisidén del
correspondiente Certificado de Transmisién de
Hipoteca se realiza por el 100 por ciento del
principal pendiente de reembolso y de los intereses
pendientes de vencer, asi como por la totalidad de
cualesquiera otras cantidades, bienes o derechos
provenientes de <cada wuno de los Préstamos
Hipotecarios, excluidas las comisiones establecidas
en cada uno de los Préstamos Hipotecarios que
permanecerdn en beneficio de BANCAJA, conforme se
detalla en la Estipulacién 8 siguiente.------------

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se
emiten por BANCAJA al amparo de la disposicidn
adicional quinta de la Ley 3/1994 en la redaccidn
dada por el articulo 18 de la Ley 44/2002 y con
sujecidén a lo dispuesto en la legislacidén sobre el
Mercado Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario (la “Ley

2/1981”), Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo,



por el que se desarrollan determinados aspectos de
la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidén del
Mercado Hipotecario, modificado por el Real Decreto
de 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se
modifican determinados articulos del Real Decreto
685/1982 (el “Real Decreto 685/1982"), vy demis
disposiciones aplicableg.-= =-scccmmmmmr e emnua
Se adjunta como ANEXO 6.1 la relacidén de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, en la que
se recogen las caracteristicas concretas més
relevantes de los mismos vy de los Préstamos
Hipotecarios de conformidad con lo dispuesto en la
Ley 2/1981 y en el Real Decreto 685/1982., ---------
5.1.1 Representacidn de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y depdsito de los mismos. - -
Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se
representan en un titulo nominativo mGltiple, que
contiene las menciones minimas que para las
participaciones hipotecarias se recogen en el
articulo 64 del Real Decreto 685/1982, junto con
los datos registrales de los inmuebles hipotecados
en garantia de los Préstamos Hipotecarios. --------
Se incorpora como documento unido a 1la

presente Escritura fotocopia del titulo mltiple de
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los Certificados de Transmisién de Hipoteca,
figurando como ANEXO 7. El1 titulo miltiple aparece
firmado por el representante de CAJA DE AHORROS DE
VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA, cuya firma
aparece legitimada por mi, y que entrego al propio
compareciente. ------ecmmmm e
Tanto para los supuestos de tener que efectuar

la sustitucidn de algin Certificado de Transmisidn
de Hipoteca, como para el caso de que se proceda
por la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, a la ejecucidn de un Préstamo
Hipotecario, segin lo previsto en la Estipulacién
10.7, como, 8i procediéndose a 1la Liquidacién
Anticipada del Fondo, en los supuestos y con las
condiciones de la Estipulacidén 3.1, haya de tener
lugar la venta de 1los citados Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, BANCAJA se compromete a
. fraccionar, en su caso, cualguier titulo miltiple
.- en tantos titulos individuales o© miltiples como
fueren necesarios, a sustituirlo o canjearlo para

la consecucidén de las anteriores finalidades. -----

El' titulo miltiple representativo de 1los




Certificados de Transmisién de Hipoteca y, en su

caso, los titulos unitarios en los que aquellos se
fraccionen quedan depositados en BANCAJA,
reguldndose las relaciones entre el Fondo y BANCAJA
por el Contrato de Administracién de los Préstamos
y Depdsito de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca que se otorga entre BANCAJA y la Sociedad
Gestora en representacidén y por cuenta del Fondo.
Dicho depdsito se constituird en beneficio del
Fondo de forma que BANCAJA custodiard los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca
depositados, siguiendo instrucciones de la Sociedad
Gestora. --- —----eemeec s s s me e ————

5.1.2 Otras consideraciones con relacidn a los
Certificados de Transmigidn de Hipoteca.--- -------

Conforme a lo que establece el Real Decreto
685/1982, los Certificados de Transmigidén de
Hipoteca ser&n transmisibles mediante declaracidn
escrita en el mismo titulo y, en general, por
cualgquiera de los medios admitidos en Derecho,
estando limitada su adquisicién o tenencia a
inversores institucionales sin que puedan ser
adquiridas por el ptblico no especializado, de

conformidad con lo previsto en el articulo 64.6 del
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Real Decreto 685/1982. Tanto la transmisidén como el
domicilio del nuevo titular, deberdn notificarse
por el adquirente a la entidad emisora.------------
El transmitente no respondera de la solvencia

de la entidad emisora ni de 1la del Deudor del
Préstamo Hipotecario, como tampoco de la
suficiencia de la hipoteca que lo garantice.-------
BANCAJA, en cuanto entidad emisora, llevard un
libro especial en el que anotard los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca emitidos y los cambios
de domicilio gque le hayan sido notificados por los
titulares de 1los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, haciendo constar, asimismo, (i) las
fechas de formalizacién vy vencimiento de ' los
Préstamos Hipotecarios, el importe de los mismos y
la forma de liquidacidén; vy (ii) los datos
registrales de las hipotecas que garantizan Jlos
* Préstamos Hipotecarios.---------------—--—-——~—~———-~—-
. 6. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO.----=-==-=-=-=== -
) 6.1 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO SOBRE
LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS: SUSCRIPCION DE LOS

CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA. ---------- -



La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, los mil setecientos once (1.711) Certificados
de Transmisién de Hipoteca cuyo valor capital total
asciende a setecientos noventa y cuatro millones
ochocientos cuarenta y ocho mil doscientos seis
euros con setenta y ocho céntimos (794.848.206,78
euros) a que se refiere 1la Estipulacién 5.1
anterior, con sujecidén a los términos y condiciones
gque se recogen en esta Escritura. Se adjunta como
ANEXO 6.1 de la presente Escritura la relacidn de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca que se
emiten y suscriben en este acto, en la que se
recogen las caracteristicas concretas mas
relevantes de los mismos y de los Préstamos
Hipotecarios de conformidad con lo dispuesto en la
Ley 2/1981 y en el Real Decreto 685/1982,-=-~~-----

La suscripcidn de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca es efectiva desde este mismo
dia de otorgamiento de la presente Escritura.------

Dado que la suscripcidén y tenencia de los
Certificados de Transmisidén de  Hipoteca  se
restringe a inversores institucionales o}

profesionales Yy el caricter de inversor
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institucional del Fondo y la suscripcidn por €&l de
ios Certificados de Transmisién de Hipoteca, a los
efectos del parrafo segundo del articulo 64.6, del
Real Decreto 685/1982, la emisién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca no sera
objeto de nota marginal en cada inscripcidén de la
hipoteca correspondiente a cada uno de los
Préstamos Hipotecarios, en el Registro de 1la
Propiedad.--==--rermrr e r e e e e e e

6.2 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO SOBRE
LOS PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS. -------=----c-oeeoa--

BANCAJA vende en este acto a 1la Sociedad
Gegtora que en nombre y por cuenta del Fondo,
adquiere los derechos de crédito sobre los mil
ciento cuarenta y cinco (1.145) Préstamos no
Hipotecarios por un capital total de doscientos
cinco millones ciento ochenta mil ochocientos
setenta y tres euros con setenta y cinco céntimos
(205.180.873,75 euros que corresponden al 100 por
ciento del capital vivo pendiente de reembolso de
cada uno de los Préstamos cedidos, con sujecidn a

los términos y condiciones que se recogen en la

748319




presente Escritura. Se adjunta como ANEXO 6.2 a la
presente Escritura la relacién de mil c¢iento
cuarenta y cinco (1.145) Préstamos no Hipotecarios
que se ceden y trasmiten en este acto, en la que se
recogen las caracteristicas concretas mds relevantes
de los mismos que permiten su identificacién.------
La cesidén de los derechos de crédito de los
Préstamos no Hipotecarios ese efectiva desde este
mismo dia de otorgamiento de la presente Escritura. -
6.3 Precio de venta o cesidn de los derechos
de crédito sobre los Préstamos. -----------c---r---
El precio de venta o cesidn de los Préstamos
es a la par del capital o de cada uno de los dos
mil ochocientos cincuenta y seis (2.856) Préstamos
correspondientes. El precio total que el Fondo
representado por la Sociedad Gestora deberd pagar a
BANCAJA por la cesién de los Préstamos serd el
importe equivalente a la suma de (i) el valor
nominal del «c¢apital o principal pendiente de
reembolso de cada uno dé los Préstamos, y (ii) los
intereses ordinarios devengados y no vencidos y, en
su caso, los intereses vencidos y no satisfechos de
cada uno de los Préstamos a la fecha de cesidn (los

“intereses corridos”) .—--------emmmmmmmm oo oo mmm
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6.3.1 Pago del precio.----------c-mmmmemmmaaaan

El pago del precio total por la cesidn de los
derechos de crédito sobre los Préstamos lo abonari
la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, de 1la
siguiente forma: --------““-c-ce-mcm o mdmccceeeaeao

1. La parte por importe de mil millones
veintinueve mil ochenta euros con cincuenta y tres
céntimos (1.000.029.080,53 euros) a que asciende el
valor nominal del capital de los 2.856 Préstamos,
epigrafe (i) de la Estipulacién 6.3 anterior, la
satisfard el Fondo en la Fecha de Desembolso, valor
ese mismo dia, una vez quede efectuado el
desembolso por la suscripcién de 1la Emisidén de
Bonos, mediante orden cursada por 1la Sociedad
Gestora a BANCAJA para que proceda a cargar en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo.
BANCAJA no percibird intereses por el aplazamiento
del pago hasta la Fecha de Desembolso.-------------

2. La parte del precio correspondiente a los
intereges corridos de cada uno de los 2.856
Préstamos, epigrafe (ii) de 1la Estipulacidn 6.3

anterior, la satisfari el Fondo en cada una de las

B3743320



fechas de cobro correspondientes a la primera fecha
de liquidacién de intexreses de cada uno de los
Préstamos, o, en caso de ser anterior, a la fecha
en que fueren satisfechos por el Deudor, posterior
a la fecha de cesidén de los Préstamos, sin sujecidn
al Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo.---=-------
En caso de que fuera resuelta la constitucidn
del Fondo y, consecuentemente, la cesidén de los
derechos de crédito sobre los Préstamos conforme a
lo previsto en la Estipulacién 3.2.(v) de 1la
presente Escritura, (i) se extinguira la obligacidn
de pago del precio total por parte del Fondo por la
cegién de los derechos de crédito sobre los
Préstamos, (ii) la Sociedad Gestora estard obligada
a restituir a BANCAJA en cualesquiera derechos que
se hubieran devengado a favor del Fondo por 1la
cesidén de los derechos de crédito sobre los
Préstamos . —-----c-mr - e e e — o -
7. TERMINOS DE LA CESION DE LOS DERECHOS DE
CREDITO SOBRE LOS PRESTAMOS,~--m=m-=--m--e-ceean-
1. La cesién de los derechos de crédito sobre
los Préstamos es plena e incondicional y por la
totalidad del plazo remanente desde la fecha de

constitucidn del Fondo hasta el vencimiento de cada
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La Entidad Cedente responde ante el Fondo de
la existencia y legitimidad de los Préstamos, asi
como de la personalidad con la que efectGa 1la
cesién, en la misma medida que sefialan los
articulos 348 del Cédigo de Comercio y 1.529 del
Ccédigo Civil, pero no responde de la solvencia de
. Jos Deudores  ====-m e ot e -
La Entidad Cedente no corre con el riesgo de
. impago de 1los Préstamos y, por tanto, no asume
responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea de principal, de los intereses o
de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos, ni asume la
eficacia de las garantias accesorias a los mismos.
Tampoco asume, en cualquier otra forma,
responsabilidad en garantizar directa o}
: indirectamente el buen fin de la operacibén, ni
.; otorga garantias o avales, ni incurre en pactos de
€ recompra o de sustitucién de los Préstamos,

excepceidén hecha de lo previsto en 1la presente

Estipulacidn,------c--cmmm e e




2. La cesién de los derechos de crédito sobre
el Préstamo se realiza por la totalidad del capital
vivo pendiente de reembolso a la fecha de cesidn
que es la de constitucidén del Fondo y por la
totalidad de los intereses ordinarios y de demora
de cada Préstamo que sea objeto de cesidn.---------

3. Los derechos del Fondo sobre los
Préstamos se devengan a su favor desde esta fecha
de cesidén y constitucién del Fondo. En concreto y
sin que ello tenga cardcter limitativo sino
meramente enunciativo, la cesidén conferirid al Fondo
los siguientes derechos en relacidn con cada uno de
los Préstamos: --------------=sm;m=-c--c----—-—-----

a) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por el reembolso del capital o
principal de los Préstamos. -------=-«=------------~

b) A percibir la totalidad de las cantidades
que se devenguen por los intereses ordinarios sobre
el «capital de los Préstamos. Los intereses
ordinarios incluirdn ademds los intereses de cada
uno de los Préstamos devengados y no vencidos desde
la Gltima fecha de 1liquidacidén de intereses,
anterior o igual a la fecha de cesién y, en su

caso, los intereses vencidos y no satisfechos a esa
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misma fecha. -~-==w-----mmm e
c) A percibir Ja totalidad de las cantidades
que se devenguen por los intereses de demora de los
Préstamos. ----------- - s e
d) A percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes, valores o derechos que sean percibidos en
pago de principal, intereses o gastos de los
Préstamos, tanto por el precio de remate o importe
determinado por resolucidén judicial o procedimiento
notarial en la ejecucién de las garantias
hipotecarias o© mno hipotecarias, como por Ila
enajenacién o explotacién de los inmuebles, bienes
o valores adjudicados o, como consecuencia de las
citadas ejecuciones, en administracién y posesién
interina de los inmuebles, bienes o valores en
proceso de ejecucidn. ------------------ccrarnnnns
e) A percibir todos los posibles derechos o

’ indemnizaciones por los Préstamos gque pudieran
. resultar a favor de la Entidad Cedente derivadas de
* los mismos, incluyendo 1los derivados de 1los
contratos de seguro de dafios aparejados, en su

caso, a los Préstamos Hipotecarios que son también




cedidos al Fondo, y los derivados de cualquier

derecho accesorio a los Préstamog, excluidas las
comisiones que pudieran estar establecidas para
cada uno de 1los Préstamos dgue permanecerdn en
beneficio de la Entidad Cedente.--~--------==-----=~

4. En el supuesto de amortizacién anticipada
de los Préstamos por reembolso anticipado total o
parcial del capital no tendra lugar la sustitucioén
de los Préstamos no Hipotecarios ni de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca afectados.-

5. Los derechos del Fondo resultantes de los
Préstamog estdn vinculados a los pagos realizados
por los Deudores, y por tanto quedan directamente
afectados por la evolucibén, retrasos, anticipos o
cualquier otra incidencia de los Préstamos.--------

6. Seran de cuenta del Fondo todos los
posibles gastos o costas que pudieran resultar por
cuenta de la Entidad Cedente derivados de las
actuaciones recuperatorias en caso de
incumplimiento de las obligaciones por parte de los
Deudoreg, incluido el ejercicio de 1la accidn
ejecutiva contra €stog.-------w------=-------------=

7. En caso de renegociacién consentida por la

Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARLALSH

=r
N
o

0572007

’

DE
o

del Fondo, de los Préstamos, © de sus vencimientos,

la modificacidén de las condiciones afectarid al

7.1 CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y
ALICANTE, BANCAJA, otorga en este acto un poder
irrevocable, tan amplio vy Dbastante como sea
necesario en Derecho para que la Sociedad Gestora,
actuando en nombre y representacién de BANCAJA
pueda requerir notarialmente al Deudor de
cualquiera de los Préstamos y, en su c¢aso, a
terceros garantes, el pago de su deuda.----~-------

8. Hasta el otorgamiento de 1la presente
Escritura, BANCAJA es beneficiaria de los contratos
de seguro de dafios suscritos por los Deudores con
relacién a los inmuebles hipotecados en garantia de
los Préstamos Hipotecarios, hasta el importe de 1lo
ASegUYAdO., ~mr === e e e e e e e o —— -
* BANCAJA formaliza en el mismo acto la cesidn
. aparejada a la emisién de 1los Certificados de
* Transmisidén de Hipoteca de 1los derechos que le

corresponden como beneficiaria de dichos contratos

de seguro de dafios suscritos por los Deudores.




Corresponderdn por tanto al Fondo, en cuanto

titular de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, todas las cantidades que le hubiera
correspondido percibir a BANCAJA por este concepto.

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondrdn de accidn alguna
contra los Deudores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, quien ostentara dicha
accidédn en los términos descritos en la presente
Estipulacidn. --======r------es-mommmmm o mmmm e mm

La cesidén por BANCAJA al Fondo de los derechos
de crédito sobre los Préstamos no serad comunicada
ni a los Deudores ni a los terceros garantes ni a
las compafiias aseguradoras con las que los Deudores
pudieran haber suscrito, en su caso, los contratos
de seguro de dafios aparejados a los Préstamos
Hipotecarios subyacentes a los Certificados de
Transmisién de Hipoteca. En aquellos casos en los
que los Préstamos cuenten con otras garantias
reales o personales de terceros distintas de la
hipoteca inmobiliaria, la cesién tampoco sera
notificada inicialmente al depositario de 1los

bienes, en el supuesto de gque el mismo sea una
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entidad distinta del Administrador, ni a 1los
fiadores de los Deudores. En aquellos Préstamos con
garantias reales en los que el depositario de los
bienes fuera el propio Administrador, éste se da
por notificado de 1la cesién en la presente
Egcritura. -—~--r---mm-mmm e e e e

No obstante, en caso de concurso, © indicios
del mismo, de intervencién por el Banco de Espafia,
de liquidacidén o de sustitucidn del Administrador o
porque la Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado, ésta podra requerir al Administrador
para que notifique a los Deudores (y, en su caso, a
los terceros garantes b4 a las compafiias
aseguradoras) la transmisién al Fondo de los
derechos de crédito sobre los Préstamos pendientes
de reembolso,‘asi como que los pagos derivados de
los mismos sdlo tendrdn cardcter liberatorio si se
efectian en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre
del Fondo. No obstante, tanto en caso de que el
Administrador no hubiese cumplido la notificacidn a
los Deudores y, en su caso, a los terceros garantes

y a las compafiias aseguradoras, dentro de los cinco
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(5) Dias Hébiles siguientes a la recepcién del
requerimiento como en caso de concurso del
Administrador, serd la propia Sociedad Gestora,
directamente o, en su caso, a través de un nuevo
Administrador que hubiere designado, la que efectie
la notificacidén a los Deudores y, en su caso, a los
terceros garantes y a las compafiias aseguradoras. -

De igual forma y en los mismos supuestos, la
Sociedad Gestora podra requerir al Administrador
para llevar a cabo cuantos actos y cumplir con
cuantas formalidades sean necesarias, incluidas
notificaciones a terceros e inscripciones en los
registros contables pertinentes, con el fin de
garantizar la mdxima eficacia de la cesidén de los
derechos de crédito sobre los Préstamos y de las
garantias accesorias frente a terceros, todo ello
en los términos que se describen en la Estipulacidn
10.7 de la presente Escritura. -------c-wo--oo——-——

8. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BANCAJA,---~--

8.1 Manifestaciones de la Entidad Cedente.----

BANCAJA, como titular de los Préstamos hasta
su cesién al Fondo y como entidad emisora de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca, declara al

Fondo, a la Sociedad Gestora y a la otra Entidad
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Colocadora en la presente Escritura lo siguiente:-
1. BEn relacidén con BANCAJA.---------------===
(1)Que es una entidad de crédito debidamente

constituida de acuerdo con la legislacidn vigente y

se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el

Registro de Entidades de Crédito del Banco de

Espafia, y estd facultada para otorgar préstamos a

PYMEs y participar en el mercado hipotecario.------
(2)Que ni a la fecha de hoy, ni en ningtn

momento desde su constitucién, ha sido declarado en

concurso (o0 antiguas gquiebra o suspensién de

pagos), ni en ninguna situacidén que, dando lugar a

responsabilidad, pudiere conducir a la revocacidn

de la autorizacién como entidad de crédito.--------

(3)Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, incluidas las correspondientes de sus
6érganos sociales y, en su caso, de terceras partes

" a las que pueda afectar la cesibén de los Préstamos,

. para efectuar la cesidén de los derechos de crédito

* sobre los Préstamos al Fondo y la emisidén de los

Certificados de Transmisién de Hipoteca, para

otorgar validamente la presente Escritura, los




contratos relacionados con la constitucidn del

Fondo y cumplir los compromisos asumidos. ---------

(4)Que dispone de cuentas anuales auditadas de
los tres ultimos ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2006, 2005 y 2004, que han sido
depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil y
no presenta salvedades. --------=---~"--------=«~---

(5)Que ha suscrito, con fecha 19 de septiembre
de 2007, el Convenio Marco de colaboracidén con el
Ministerio de Industria, Turismo y Comercio
conforme al anexo II de la Orden de 10 de enero de
2007 para determinar los derechos susceptibles de
cesidn al Fondo. --------s==mm------mmcmem o ———— e

2. En relacién con los Préstamos. ----------

(1)Que todos los Préstamos se encuentran
debidamente formalizados en documento plblico, vya
sea en escritura o en pdliza, y que BANCAJA
conserva, seglin el caso, primera copia de la
escritura pablica o de la pbdliza intervenida a
disposicidén de la Sociedad Gestora. -----------=----

(2)Que para su cesién al Fondo en su
constitucién, BANCAJA elegird de los préstamos
seleccionados i) aquellos préstamos  que se

encuentren al corriente de pago o no tengan débitos



037

0572007

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE:
I)EL E TADO

i i i

vencidos pendientes de cobro por un plazo superior
a un (1) mes y ii) por importe de menor a mayor del
principal pendiente agregado de cada deudor hasta
alcanzar un saldo vivo igual o ligeramente superior
a mil millones (1.000.000.000,00) de euros. -~----~=-
(3)Que todos los Préstamos existen y son
validos y ejecutables de acuerdo con la legislacién
aplicable., ------r----m -
(4)Que es titular en pleno dominio de 1la
totalidad de los Préstamos, libre de cargas vy
reclamaciones, y no existe impedimento alguno para
la cesidn de los mismos. En este sentido los
respectivos contratos, escritura piblica o
documento plblico, que documentan los Préstamos no
contienen clausulas que impidan su cesidn o en las
que se exija alguna autorizacidén o comunicacidén
para llevar a cabo dicha cesidén. ------------------
(5)Que todos los Préstamos estian denominados
en euros y son pagaderos exclusivamente en euros.
(6)Que todos los Préstamos tienen un plazo de
vencimiento inicial no inferior a un afio. ---------

(7)Que todos los Deudores en virtud de 1los

MN\3B3743326



Préstamos son empresas (personas juridicas)
pequefiags y medianas (PYMEs, conforme a 1la
definicién de la Comisién Europea -Recomendacidén de

6 de mayo de 2003-) no financieras domiciliadas en

(8)Que en la concesidn de todos los Préstamos
y en la aceptacidn, en su caso, de la subrogacidn
de wulteriores prestatarios en 1la posgicién del
prestatario inicial, ha seguido fielmente los
criterios de concesidn de crédito vigentes en cada
momento, y en este sentido, se recogen en el ANEXO
8 los criterios de concesidn de créditos vy
préstamos a empresas vigentes en la actualidad.----

(9)Que no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de cualquier tipo en relacidn con los
Préstamos que puedan perjudicar la validez vy
exigibilidad de los mismos. =--c=wso-ooooomm oo

(10)Que los Préstamos estan claramente
identificados en el sistema informitico de BANCAJA
desde el momento de su concesidn o su subrogacidn a
favor de BANCAJA, y son objeto de administracidn,
andlisis y seguimiento por parte de BANCAJA de
acuerdo con los procedimientos habituales que tiene

establecidos. ----------=cecmccmcccccccoonomn oo
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(11)Que, a la constitucidén del Fondo, BANCAJA
no ha tenido noticia de que cualquiera de los
Deudores de los Préstamos haya sido declarado en
concurso, o con anterioridad a la entrada en vigor

de la Ley Concursal en gquiebra o suspensidn de

(12)Que, a la constitucidén del Fondo, la suma
del Saldo Vivo de los Préstamos de un mismo Deudor
no es superior al 1,13% del Saldo Vivo de los
Préstamos. -----------cmm==mr--—— e —— o=

: (13)Que las garantias, en su caso, de los
Préstamos son validas y ejecutables de acuerdo con
la legislacién aplicable, y BANCAJA no tiene
conocimiento de existencia de ninguna circunstancia
que impida la ejecucién de las garantias.----------

(14)Que, a la constitucidén del Fondo, no tiene
conocimiento de haber recibido ninguna notificacidn

- de amortizacién anticipada total de los Préstamos.

. (15)Que ninguno de los Préstamos tiene fecha

* de vencimiento final posterior al 7 de julio de

(16)Que no tiene c¢onocimiento de que los



Deudores puedan oponerle excepcidn alguna al pago

de cualquier cantidad referida a los Préstamos.----
(17)Que, a la constitucidn del Fondo, cada uno
de los Préstamos ha tenido al menos el vencimiento
de una cuota que no estuviere impagada. -----~-=~~---
(18)Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el del Fondo, en cuanto titular de
los derechos de crédito sobre 1los Préstamos
cedidog8., -------- - mm e e e m e —m e —mm— e m
(19)Que tanto la concesidén de los Préstamos
como la cegidn de los derechos de crédito sobre los
mismos al Fondo y todos los aspectos con ello
relacionado, son actos ordinarios de la actividad
empresarial de BANCAJA y sSe han realizado en
condiciones normales.----------=“s@cscamaroooo—-——
(20)Que desde el momento de su concesidén o su
subrogacién a favor de BANCAJA, los Préstamos han
sido administrados y estén siendo administrados por
BANCAJA de acuerdo con los procedimientos
habituales que tiene establecidos.-------~«-www----
(21)Que los datos y la informacidén relativos a
los préstamos seleccionados para su cesidn al Fondo
recogidos en el apartado 2.2.2 del Médulo Adicional

del Folleto, reflejan fielmente la situacidén a la
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fecha a la que corresponden y son correctog.-------

(22)Que el capital o principal de todos 1los
Préstamos ha sido totalmente dispuesto por el
DeUdOY . =~ m == m oo oo e e oo

(23)Que conforme a sus registros internos,
ninguno de los Préstamos concedidos a promotores
inmobiliarios estd destinado a financiar 1la
construccién o rehabilitacién de viviendas vy/o
inmuebles comerciales o industriales destinados
para la venta, sino que a estén destinados, por el
contrario, a 1la financiacién de actividades
distintas a las citadas en la presente declaracién.
Y que ninguno de 1los Préstamos corresponde a
operaciones de arrendamiento financiero.-----------

(24)Que todos 1los Préstamos constituyen una
obligacién véilida y vinculante de pago para el
Deudor correspondiente, exigible en sus propios
LEIMINOS., --rmmmmmmmmm e e e -

(25)Que las obligaciones de pago de todos los
Préstamos se realizan mediante domiciliacién en una
cuenta abierta en BANCAJA.------------—----ccmmmuno-

(26)Que ninguno de los Préstamos contemplan

B3749328



clidusulas que permitan el diferimiento en el pago
periédico de intereses y en la amortizacidn del
principal, distinto de la carencia del reembolso
del principal que pudiera existir a la fecha de

formalizacidtn de cada Préstamo.---~------—--s=c-m-—-

3. En relacidén con los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca Yy los Préstamos
Hipotecariog.---------cummmmccc e ccccmc e e

(1)Que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios y a los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, representados en un titulo nominativo
mGltiple, reflejan exactamente la situacidén actual
de los mismos y son correctos y completos.---------

(2)Que los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca se emiten de acuerdo con lo establecido
por la disposicién adicional quinta de la Ley
3/1994 en la redaccidén dada por el articulo 18 de
la Ley 44/2002, y demds normativa aplicable.------

(3)Que todos los Préstamos Hipotecarios estén
garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida
con rango de primera ©, en su caso, COn rango
posterior aunque BANACAJA dispone de documentacidn
relativa a la cancelacidén de las deudas originadas

por hipotecas previas, aunque el tramite de
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cancelacidn registral de las mismas esté
pendiente, .sobre el pleno dominio de todos y cada
uno de los inmuebles hipotecados, sin que los
mismos s8e encuentren afectos a prohibiciones de
disponer, condiciones resolutorias o cualquier otra
limitacién de dominio.--=rr--eememmmcmcm e

(4)Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
formalizados en escritura pGblica, y todas las
hipotecas se encuentran debidamente constituidas e
inscritas en los correspondientes Registros de 1la
Propiedad. La inscripcidén de los inmuebles
hipotecados estd vigente y sin contradiccidén alguna
y no estd sujeta a limitacién alguna preferente a
la hipoteca, de acuerdo con la normativa aplicable.

(5)Que los Préstamos Hipotecarios no refinen
ninguna de 1las caracteristicas de 1los créditos
excluidos o restringidos por el articulo 32 del
Real Decreto 685/1982.-------cmmcmmmmcn e

(6)Que las hipotecas estén constituidas sobre
inmuebles que pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad al respectivo hipotecante, no teniendo

conocimiento BANCAJA de la existencia de litigios
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sobre la titularidad de dichos inmuebles que puedan
perjudicar a las hipotecas. =--==-cccecnrreoooooo—--

(7)Que los inmuebles hipotecados en virtud de
los Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en
la situacién de bienes excluidos para ser admitidos
en garantia conforme al articulo 31.1.d) del Real
Decreto 685/1982., ~-wmmmmmmmmcmcmcm oo

(8)Que todos los bienes inmuebles hipotecados
(i) estan situados en Espafia, (ii) han sido objeto
de tasacién por entidades debidamente facultadas al
efecto y aprobadas por BANCAJA, estando acreditada
dicha tasacidn mediante la correspondiente
certificaciédn, vy (iii), en el caso de Dbienes
inmuebles que corresponden a edificaciones, su
construccién ya estd terminada. ----------w-=-"----

(9)Que las escrituras plblicas por las dque
estdn formalizados 1los Préstamos Hipotecarios
determinan la obligacidén del hipotecante
\correspondiente a tener contratado un seguro de
dafios que cubra, al menos, los riesgos de incendio
y ruina por valor igual o superior al fijado en la
tasacién efectuada para la concesidédn del Préstamo
Hipotecario, asi como a satisfacer las primas

correspondientes.--------------- - msnnn oo
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(10)Que 1los Préstamos Hipotecarios no estan
instrumentados en titulos valores, ya  sean
nominativos, a la orden o al portador, distintos de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca que se
emiten para ser suscritos por el Fondo.,------------

(11)Que 1los Préstamos Hipotecarios no estan
afectos a emisidén alguna de bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias o certificados de
transmisién de hipoteca, distinta de la emisidn de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca.------

(12)Que no tiene conocimiento de la existencia
de ninguna circunstancia que impida la ejecucidén de
la garantia hipotecaria.-----------c-coc---

(13)Que ninguna persona tiene derecho
preferente al Fondo sobre los Préstamos
Hipotecarios en cuanto titular de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca.----------c-ccmmu—_

(14)Que los Certificados de Transmisién de
Hipoteca se emiten por el mismo plazo que resta
hasta el vencimiento y por el mismo tipo de interés
de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a que

COrrespondan. —-----=-c--eeccm e mmmcnn -




9. Sustitucién de los activos titulizados.----
Reglas previstas para la sustitucidén de
Préstamos o de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, o, en su defecto, reembolso al Fondo.----
1. En el supuesto de amortizacién anticipada
de 1los Préstamos por reembolso anticipado del
capital del Préstamo correspondiente, no tendra
lugar la sustitucidén de los Préstamos.------------
2. En el supuesto que durante toda la
vigencia de los Préstamos se advirtiera que alguno
de ellos no se ajustara a las declaraciones
contenidas en la Estipulacién 8 de 1la presente
Escritura en el momento de la constitucidn del
Fondo, BANCAJA se compromete, previa conformidad de
la Sociedad Gestora, a proceder de modo inmediato a
la subsanacién y, de no ser esto posible, a la
sustitucidén o, en su caso, al reembolso de los
Préstamos afectados no sustituidos, mediante la
resolucidn automética de la cesidn de los derechos
de crédito sobre los Préstamos afectados y, en su
caso, la cancelacién del Certificado de Transmisidn
de Hipoteca correspondiente con sujecidén a las
siguientes reglas: ------~--------=---------a------

(i) La parte que tuviera conocimiento de la
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existencia de un vicio oculto, sea la Entidad
Cedente o) la Sociedad Gestora, pondra en
conocimiento de la otra parte tal circunstancia por
escrito. La Entidad Cedente dispondrid de un plazo
méximo de quince (15) Dias Habiles desde 1la
referida notificacién para remediar tal
circunstancia en el caso de que fuera susceptible
de subsanacidén o para proceder a la sustitucién de
los Préstamos afectados, comunicando a la Sociedad
Gestora las caracteristicas de los préstamos gque
: propone ceder en sustitucién, que deberdn cumplir
con la declaraciones contenidas en la Estipulacién
8 de la presente Escritura y ser homogéneos en
plazo residual, tipo de interés, valor de principal
pendiente de reembolso con los Préstamos afectados
y también de calidad crediticia en términos de la
relacién entre el principal pendiente de reembolso
* y el valor de tasacién de la propiedad o
: propiedades hipotecadas de los Préstamos
* Hipotecarios a sustituir, de forma que el
equilibrio financiero del Fondo no se vea afectado

por la sustitucidn, asi como tampoco la




calificacién de 1los Bonos en relacidn con lo
previsto en la Estipulacidén 14 de la presente
Escritura. Una vez haya tenido lugar la
comprobacién por parte de la Sociedad Gestora de la
idoneidad del préstamo o préstamos sustitutos y
habiendo manifestado ésta a la Entidad Cedente de
forma expresa los préstamos aptos para la
sustitucién, ésta se llevara a cabo mediante la
resolucién de la cesién de los Préstamos afectados
y, en su caso, la cancelacién del Certificado de
Transmisién de Hipoteca correspondiente, y la
cegién simultdnea de los nuevos préstamos y, en su
caso, la emisién de los nuevos certificados de
transmisién de hipoteca en sustitucidén.------------
La sustitucién se realizard en escritura
pliblica con las mismas formalidades establecidas
para la cesién de los Préstamos a la constitucidn
del Fondo conforme a las caracteristicas concretas
de los nuevos préstamos objeto de cesidn. La
Sociedad Gestora entregard una copia de la
escritura ptblica a la CNMV, a la entidad encargada
del registro contable de los Bonos y a las Agencias
de Calificacidn. ----=------wmmr-c-meomo——smm o — -

(ii) En caso de no procederse a la
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sustitucidén de los Préstamos afectados conforme a
la regla 1 anterior, se procederd a la resolucidn
de la cesidén de 1los Préstamos afectados no
sustituidos y, en su caso, la cancelacidén del
Certificado de Transmisidén de Hipoteca
correspondiente. Dicha resolucidén se efectuara
mediante el reembolso, en efectivo, al Fondo por la
Entidad Cedente, del capital pendiente de reembolso
de los Préstamos afectados no sustituidos, de sus
intereses devengados y no pagados calculados hasta
la fecha de reembolso, asi como cualquier otra
cantidad que le pudiera corresponder al Fondo en
virtud de dichog Préstamos. ------------===---==---
Dicha amortizacién anticipada de los Préstamos
y, en su vaso, de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca serd comunicada a la CNMV,-------------
(iii) En caso de que se dieran los hechos
previstos en los puntos (i) y (iil) anteriores,
corregsponderédn a BANCAJA todos 1los derechos
provenientes de estos Préstamos que se devenguen
desde la fecha de sustitucidén o de reembolso al

Fondo o que se hubieran devengado y no hubieran

8B3749332



vencido, asi como los débitos vencidos y no

satisfechos a esa misma fecha. ~---recemomemm-o---
3. En particular 1la modificacién por la
Entidad Cedente, durante la vigencia de 1los
Préstamos, de las condiciones de éstos sin sujecidn
a los limites establecidos en 1la legislacidén
especial aplicable y en especial a los términos
pactados entre el Fondo,  representado por la
Sociedad Gestora, y la Entidad Cedente en el
Folleto, en la presente Escritura y en el Contrato
de Administracién, vy, por tanto, absolutamente
excepcional, supondria un incumplimiento unilateral
de la Entidad Cedente de sus obligaciones que no
debe ser soportado por el Fondo ni por la Sociedad
Gestora. ------rfF--m--m e e emcmmm -
Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través
de 1la Sociedad Gestora, podrad (i) exigir 1la
correspondiente indemnizacién por dafios Yy
perjuicios e (ii) instar la sustitucidén o reembolso
de los Préstamos afectados, de conformidad con el
procedimiento dispuesto en el punto 2 anterior de
la presente Estipulacidén, no suponiendo ello gque la
Entidad Cedente garantice el buen fin de la

operacién, sino la necesaria reparacidén de los
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efectos producidos por el incumplimiento de sus
obligaciones, de conformidad con el articulo 1.124
del C6digo Civil, ---=wme=c-rmromm e e oo -
Los gastos que las actuaciones para remediar
el incumplimiento de la Entidad Cedente originen
deben ser soportados por éste, sin  poder
repercutirse al Fondo o a la Sociedad Gestora. Esta
comunicarid a la CNMV cada una de las sustituciones
o reembolsos de Préstamos congecuencia del
incumplimiento de la Entidad Cedente. -------------
Seccidén III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA, -------e------------c~wn=-
10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS., ----------mmommmmccmccwmoo—mommmmmmm— -
La Sociedad Gestora manifiesta dque el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacidn, que suscribe, en nombre Yy
representacién del Fondo, con BANCAJA, recoge la
informacién mAs sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo

y no omite informacién gque pudiera afectar al

%\8B3743333



contenido de la presente Escritura y del Folleto.--
BANCAJA, Entidad Cedente de los derechos de
crédito sobre los Préstamos que seran cedidos al
Fondo, de conformidad con lo establecido en el
articulo 2.2.b) del Real Decreto 926/1998 v,
respecto de 1los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, en el articulo 61.3 del Real Decreto
685/1982, conservaré, como mandatario  de la
Sociedad Gestora, la administracién y gestién de
los Préstamos, regulandose por el Contrato de
Administracidn de los Préstamos y Depdsito de 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca (el
“Contrato de Administracidn”), las relaciones entre
BANCAJA y el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, en cuanto a la custodia y administracidn
de los Préstamos y el depdsito de 1los titulos
representativos de los Certificados de Transmisidén
de Hipoteca.-=----cmmmmmmm e e e o
BANCAJA (en cuanto a este Contrato el
*Administrador”), aceptard el mandato recibido de
la Sociedad Gestora y, por razdédn a dicho mandato,
se compromete a lo siguiente: --------------------
(1) A ejercer la administracién vy

gestidén de los Préstamos adquiridos por el Fondo en
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los términos del régimen y  procedimientos
ordinarios de administracién y gestidn establecidos
en el Contrato de Administracidén.---------------«--
(ii) A seguir administrando los
Préstamos, dedicando el mismo tiempo y atencidn a
los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la
administracién de sus propios préstamos y, en
cualquier caso, en los términos previstos en el
Contrato de Administracidn, =------=-c----------w----
(iii) A que los procedimientos que aplica
: y aplicard para la administracién y gestidn de los
Préstamos son y seguirdn siendo conformes a las
leyes vy normas legales en vigor dque sean
aplicables, --===e=-er------o—mecmme o -
(iv) A cumplir las instrucciones que le

imparta la Sociedad Gestora con la debida lealtad.
(v) A indemnizar al Fondo por los dafios
- Yy perjuicios que puedan derivarse del
- incumplimiento de las obligaciones contraidas, si
* bien el Administrador no serd responsable de
aquellas actuaciones efectuadas siguiendo

instrucciones de la Sociedad Gestora, -=-==~-~-------



El Administrador renuncia en cualquier caso a
los privilegios y facultades que la ley le confiere
en su condicidédn de gestor de cobros del Fondo, de
administrador de los Préstamos y de depositario de
los correspondientes contratos, y, en particular, a
los que disponen los articulos 1730 y 1780 del

Co6digo Civil y 276 del Cédigo de Comercio. --------

10.1 Custodia de escrituras, pdlizas,
documentos y archivog.----------rmccmacnmnenn o
El Administrador mantendra todas las
escrituras, pdlizas, documentos Yy registros

informaticos relativos a log Préstamos Dbajo
custodia segura y no abandonara la posesidn,
custodia o control de los mismos si no media el
previo consgentimiento escrito de 1la - Sociedad
Gestora al efecto, salvo cuando un documento le
fuere requerido para iniciar procedimientos para la
reclamacidén de un Préstamo, o le fuere exigido por
cualquier otra autoridad competente informando a la
Sociedad Gestora. -----------------"-"-"—~-~—~—-—~—~----—--- ‘
El Administrador facilitarid razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas escrituras,
pélizas, documentos y registros, a la Sociedad

Gestora o a los auditores del Fondo, debidamente
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autorizados por ésta. Asimismo, =i asi lo solicita
la Sociedad Gestora, facilitard, dentro de log dos
(2) Dias Hébiles siguientes a dicha solicitud y
libre de gastos, copia o fotocopia de cualquiera de
dichas escrituras, pdlizas y documentos.-----------

10.2 Gestidon de cobros. -------c-ccaao—-_-

El Administrador continuarid con la gestidén de
cobro de todas las cantidades que correspondan
satisfacer por 1los Deudores derivadas de los
Préstamos, asi como cualquier otro concepto
incluyendo los correspondientes a los contratos de
seguro de dafios sobre los inmuebles hipotecados en
garantia de los Préstamos Hipotecarios. El
Administrador pondréd la debida diligencia para que
los pagos que deban realizar los Deudores, sean
cobrados de acuerdo con log términos y condiciones
contractuales de los Préstamos. ----------www---—-

Las cantidades que el Administrador reciba
derivadas de los Préstamos que correspondan al
Fondo las ingresara en su integridad al Fondo en la
Cuenta de Tesoreria el séptimo dia posterior al dia

en que fueren recibidos por el Administrador o, en




caso de no ser aquel un dia habil, el siguiente dia
hédbil, valor mismo dia. A estos efectos, se
considerardn dias hdbiles todos los que lo sean con
arreglo al sector de Cajas de Ahorro de la ciudad
de Valencia. ~-----semcemrom e me e e o

No obstante, en caso de un descenso de la
calificacién de la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Administrador por
debajo de F2 o de A-2 segin las escalas de
calificacién de Fitch y de S&P, respectivamente, la
Sociedad Gestora, mediante comunicacidén escrita
dirigida al Administrador, le cursard instrucciones
para que dichas cantidades 1las ingrese con
anterioridad en 1la Cuenta de Tesoreria pudiendo
llegar a ser incluso en el dia inmediatamente
posterior al dia en que fueren recibidas por el
Administrador. En caso de que la calificacidn de 1la
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
del Administrador sea de F2, segln la escala de
calificacién de Fitch, las cantidades recibidas por
el Administrador derivadas de 1los Préstamos las
ingresara al Fondo en la Cuenta de Tesoreria no mas
tarde del segundo dia posterior al dia en que

fueren recibidas por el Administrador, o©, en caso

vy
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de no ser aquel un dia habil, el siguiente dia
habil, valor ese mismo dia. Ademas, en caso de un
descenso de la calificacidén de la deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada del
Administrador por debajo de F2 segun la escala de
calificacién de Fitch, el Administrador debera
constituir un depbsito en efectivo a favor del
Fondo por una cantidad que esté en linea con los
criterios de Fitch descritos en su informe
*Commingling Risk in Structured Finance
Transactions: Servicer and Account Bank Criteria”
de 9 de junio de 2004 o documento o informe de
Fitch que pudiera sustituir al anterior en el
futuro; ——————————————————————————————————————————

La Sociedad Gestora podra cursar las mismas
instrucciones en caso de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada del Administrador
no estuviera calificada por Fitch o S&P.

El Administrador en ningGn caso abonara
cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido
previamente de los Deudores en pago de 1los

Préstamos. -==--m------ - oo -e s ememmr oo oo oo eemnoe

=, 2\8B9749336



10.3 Fijacion del tipo de interés. -------w---

Dado que los Préstamos son a tipo de interés
variable, el Administrador continuari fijando 1los
tipos de interés aplicables en cada uno de los
periodos de interés conforme a lo establecido en
los correspondientes contratos de Préstamo,
formulando las comunicaciones y notificaciones que
éstos establezcan al efecto.--------cucm-—-

10.4 Informacidn. -------co-ocmmmmm—o-

El Administrador deberad comunicar
periddicamente a la Sociedad Gestora la informacién
relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Préstamos, con el cumplimiento por
los Deudores de las obligaciones derivadas para los
mismos de los Préstamos, c¢on la situacidn de
morosidad, con las modificaciones habidas en las
caracteristicas de los Préstamos, Yy con las
actuaciones de requerimiento de pago en caso de
demora, las actuaciones judiciales y de subasta de
inmuebles o} bienes, todo ello por los
procedimientos y periodicidad establecidas en el
Contrato de Administracidén., --=--vw-vecumoccncacaaa--

Asimismo, el Administrador deberd preparar y

entregar a la Sociedad Gestora la informacidn
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adicional que, en relacidén con los Préstamos o los
derechos derivados de 1los mismos, la Sociedad
Gestora solicite y, en especial, la documentacidn
precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad
Gestora, de acciones judiciales.-------s==c-cc=mm-=n

10.5 Subrogacidén de los Préstamos.-----------

El Administrador estara autorizado para
permitir sustituciones de la posicidén del Deudor en
los contratos de los Préstamos, exclusivamente en
los supuestos en que las caracteristicas del nuevo
Deudor sean similares a las del antiguo y las
mismas se ajusten a los criterios de concesidn de
préstamos, descritos en el ANEXO 8 a la presente
Escritura, y siempre que los gastos derivados de
esta modificacién sean en su integridad por cuenta
de los Deudores. La Sociedad Gestora podra limitar
total o parcialmente esta potestad del
Administrador o establecer condiciones a la misma,
cuando dichas sustituciones pudieran afectar
negativamente las calificaciones otorgadas a los
Bonos por las Agencias de Calificacién.------------

En relacidén con log Préstamos Hipotecarios, el

9749337




Deudor hipotecario podrad instar la subrogacidén al
Administrador en los Pré&stamos Hipotecarios al
amparo de lo disgpuesto en la Ley 2/1994. 1La
subrogacién de un nuevo acreedor en el Préstamo
Hipotecario y el consiguiente abono de la cantidad
adeudada producird la amortizacidén anticipada del
Préstamo Hipotecario y del Certificado de
Transmisidn de Hipoteca correspondiente.-----------

10.6 Facultades y actuaciones en relacidén con
procesos de renegociacidn de los Préstamos.--------

El Administrador no podra cancelar
voluntariamente los Préstamos o sus garantias por
causa distinta del pago del Préstamo, renunciar o
transigir sobre ellas, condonar los Préstamos en
todo © en parte o prorrogarlos, ni en general
realizar cualquier acto que disminuya la eficacia
juridica o el valor econémico de los Préstamos o de
las garantias, sin perjuicio de que proceda a
atender las peticiones de los Deudores con igual
diligencia y procedimiento que si de préstamos
propios se tratase., --------------—-----——--~--

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en su condicibén de gestor de negocios ajenos Yy

atendiendo las solicitudes de los Deudores al
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Administrador directamente o en el ejercicio de 1la
Ley 2/1994, podré dar instrucciones al
Administrador o autorizarle con caridcter previo,
para que acuerde con el Deudor, en los términos y
condiciones previstos en esta Estipulacién, la
novacién modificativa del Préstamo en cuestidn,
bien sea por la renegociacidén del tipo de interés
bien por el alargamiento del plazo de vencimiento,
y siempre dque para el caso de Préstamos
Hipotecarios no se perjudique el rango de primera
’ hipoteca en virtud de dichas novaciones.-----------
Sin perjuicio de lo que seguidamente se

determina, toda novacién meodificativa de un

Préstamo suscrita por el Administrador, ge

producird exclusivamente c¢on el consentimiento

previo de la Sociedad Gestora, en representacién

del Fondo, conviniendo el Administrador en

v solicitar dicho consentimiento de la Sociedad
. Gestora tan pronto como tenga conocimiento de que
* un Deudor solicite una modificacién. No obstante,
la Sociedad Gestora autoriza inicialmente al

Administrador a entablar Yy a aceptar



renegociaciones del tipo de interés y alargamiento

del plazo de vencimiento de los Préstamos, sin
necesidad del consentimiento previo de la Sociedad
Gestora, sujetas a los siguientes regquisitos de
habilitacién genérica: ----«==-------=-------=nm----
a) Renegociacién del margen aplicable para
la determinacidén del tipo de interés.--------------
1. En ningtin caso, el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, sin que medie
gsolicitud del Deudor, renegociaciones del margen
aplicable para la determinacién del tipo de interés
variable (“Renegociacién del Tipo de Interés”) dque
puedan resultar en una disminucién del tipo de
interés aplicable a un Préstamo. En cualquier caso
toda Renegociacién del Tipo de Interés de los
Préstamos debera acometerse y resolverse teniendo
en cuenta los intereses del Fondo vy el
Administrador, sin incentivar la Renegociacidn del
Tipo de Interés, debera actuar en relacidn con
dicha Renegociacién del Tipo de Interés teniendo
siempre presentes los intereses del Fondo.--------
2. El Administrador, sin perjuicio de lo que
se determina en el apartado 3 siguiente, debera

observar en cada Renegociacién del Tipo de Interés
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que las nuevas condiciones sean a tipo de interés
de mercado y no sean distintas a las que el propio
Administrador estuviera aplicando en la
renegociacién o en la concesién de sus préstamos a
tipo de interés variable. A estos efectos, se
considerarid tipo de interés de mercado el tipo de
interés ofrecido por el Administrador en el mercado
espafiol para préstamos o créditos concedidos a
PYMES con importes y condiciones sustancialmente
similares al Préstamo objeto de renegociacidn.

3. En ningGn caso la Renegociacién del Tipo
de Interés de un Préstamo podrd realizarse a tipo
de interés fijo, ni podra realizarse si,
previamente o como resultado de la renegociacién,
el margen o diferencial medio ponderado por el
principal pendiente de vencimiento de los Préstamos
sobre sus respectivos indices de referencia fuera
inferior a 80 puntos bésicos.-----~-------------~-~

La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, podrd, en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato, cancelar, dejar en suspenso

o modificar los requisitos de la habilitacidén para

889749339



la Renegociacidén del Tipo de Interés por parte del

Administrador que le hubiere previamente
determinado. —~rmmr e e m e r e e e e — -
b) Alargamiento del plazo de vencimiento,

La fecha de vencimiento final o de fltima
amortizacidén de los Préstamos podrd ser prorrogada
o postergada (*falargamiento del plazo”) con
sujecidn a las siguientes reglas y limitaciones:

(1) En ningGn caso el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, es decir, sin
que medie solicitud del Deudor, la modificacién de
la fecha del vencimiento final del Préstamo, de la
que pueda resultar un alargamiento del mismo. El
Administrador sin incentivar el alargamiento del
plazo, deberd actuar en relaciédn con dicho
alargamiento teniendo siempre presentes los
intereses del Fondo. =--w-cwmmmmmm oo

(ii) El1 importe a dque ascienda la suma del
capital o ©principal cedido al Fondo de los
Préstamos sobre los que se produzca el alargamiento
del plazo de vencimiento no podrd superar el 10%
del Saldo Vivo inicial de 1los Préstamos a la

constitucidn del Fondo.---=--=~-==cco-om -

(iii) El alargamiento del plazo de wun
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Préstamo concreto se podré llevar a cabo siempre
que se cumplan los siguientes requisitos:----------
a) Que, en todo caso, se mantenga la misma
periodicidad de 1liquidacién de intereses vy de
amortizacidén del capital o principal del Préstamo,
y el mismo sistema de amortizacidén.---------------
b) Que la nueva fecha de vencimiento final o
Gltima amortizacién, sea como maximo el 7 de julio
de 2041.----------------ceecememmem e — -
La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, podra, en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato de Administracidn, cancelar o
dejar en suspenso o modificar la habilitacidén para
el alargamiento del plazo por parte del
Administrador.-~-«wewcemmcmmmc oo e oo
En caso de 1llegar a producirse cualquier
renegociacién del margen aplicable para la
determinacién del tipo de interés de un Préstamo, o
de sus vencimientos, se procederd por parte del
Administrador a la comunicacidén inmediata a 1la
Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de

cada renegociacidédn. Dicha comunicacidén se efectuarad




a través del fichero lé6gico o informético previsto
para la actualizacién de las condiciones de los
Prégstamos., -------c-cssmmmmmnm e mm i mmmmm———mm— -
En caso de renegociacidn consentida por la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, del margen  aplicable para la
determinacién del tipo de interés de los Préstamos
o de sus vencimientos, la modificacién de las
condiciones afectari al Fondo. --------------—---w&-
Los documentos contractuales que documenten la
novacién de los Préstamos renegociados seran
custodiados por el BAdministrador conforme a 1lo
establecido en el epigrafe 2 del presente apartado.
10.7 Accién contra los Deudores en caso de
impago de los Préstamos., ------------mmmcmmne-m—a-
Actuaciones en caso de demora. --------—====~-~
El Administrador aplicarid igual diligencia y
procedimiento de reclamacidén de las cantidades
debidas y no satisfechas de los Préstamos que al
resto de los préstamos de su cartera.,--------------
En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador llevari a
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de

Administracidén, adoptando al efecto las medidas que
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ordinariamente tomaria como si de préstamos de su
cartera se tratara y de conformidad con los buenos
ﬁsos y practicas bancarias para el cobro de las
cantidades adeudadas, viniendo obligado a anticipar
aquellos gastos que sean necesarios para llevar a
cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su
derecho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan
incluidas, desde 1luego, en dichas actuaciones,
todas las Jjudiciales y extrajudiciales dque el
Administrador considere necesarias para la
' reclamacidén y cobro de las cantidades adeudadas por
los Deudores o sus garantes.,-------------+-=svcccem--

Actuaciones judiciales. ----~-cemmmmecceeoaaa-

El Administrador, en virtud de la titularidad

fiduciaria de los Préstamos o en virtud del poder

que se cita en el parrafo siguiente, ejercitara las

acciones correspondientes contra los Deudores dque

" incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los
. Préstamos y, en su caso, contra los garantes. Dicha
= accién deberid ejercitarse por los tramites del
procedimiento judicial de ejecucidén que corresponda

conforme a lo previsto en 1los articulos 517 y



siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.------

A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto
que fuese necesario, la Soc¢iedad Gestora otorga en
este acto un poder tan amplio y bastante como sea
requerido en Derecho a favor de BANCAJA para que
ésta, actuando a través de cualesquiera de sus
apoderados con facultades bastantes a tales fines,
pueda, de acuerdo con 1las instrucciones de la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
o bien en nombre propio pero por cuenta de la
Sociedad Gestora como representante legal del
Fondo, requerir por cualquier medio judicial o
extrajudicial al Deudor de cualquiera de los
Préstamos y, en su caso, a los garantes, el pago de
su deuda y ejercitar la acciédn judicial contra los
mismos, ademids de otras facultades requeridas para
el ejercicio de sus funciones como Administrador.
Egtas facultades podran ampliarse y modificarse
mediante escritura en el caso de que fuere
necesario o conveniente.----cmmccmmccnammecmndanao-

El Administrador, con caracter general, deberad

iniciar el procedimiento judicial que corresponda
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si, durante un periodo de tiempo de seis (6) meses,
el Deudor de un Préstamo que hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase logs pagos al
Administrador y éste, con el consentimiento de la
Sociedad Gestora, no lograra un compromiso de pago
satisfactorio para 1los intereses del Fondo. El
Administrador, en todo caso, debera proceder de
modo inmediato a la presentacién de la demanda
ejecutiva si la Sociedad Gestora, en representacidn
del Fondo, y previo andlisis de las circunstancias
concretas del caso, lo estimare pertinente.--------

8i hubieran transcurridos seis (6) meses desde
el impago mas antiguo, sin que el Deudor reanudase
los pagos o sin que el Administrador, con el
consentimiento de la Sociedad Gestora, lograra un
compromiso de pago satisfactorio para los intereses
del Fondo, y el Administrador no hubiera presentado
la demanda ejecutiva sin motivo suficiente que lo
justificara, la Sociedad Gestora, en representacidn
del Fondo, procederia directamente al inicio del
procedimiento judicial correspondiente para la

reclamacidédn total de la deuda. ------==-re-m—-------
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En caso de paralizacidén del procedimiento
seguido por el Administrador sin motivo suficiente
que lo Jjustificara, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, podrd, en su caso,
subrogarse en la posicidén de aquel y continuar con
el procedimiento judicial. -------crcsccmceman oo

Adicionalmente a las acciones judiciales
contra los Deudores por parte del Administrador
conforme a 1lo anteriormente establecido en la
presente Estipulacidn, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, dispondrd también de
accién contra los Deudores que incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de los Préstamos vy,
en su caso, contra los garantes. Dicha accidn
debera ejercitarse por los trédmites del
procedimiento judicial que corresponda conforme a
lo previsto en 1la Ley de Enjuiciamiento Civil,
cumpliendo, en su caso, los requisitos de
legitimacién que la habiliten para ello.----~------

Por s8i fuera legalmente preciso, y a 1los
efectos de lo dispuesto en la Ley de Enjuiciamiento
Civil, BANCAJA ha otorgado en el punto 7.1 de la
Estipulacién 7 presente Escritura un poder

irrevocable, tan amplio Yy bastante como  sea
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necesario en Derecho, para que la Sociedad Gestora
pueda, actuando en nombre y en representacidn del
Fondo, requerir notarialmente al Deudor de
cualquiera de 1los Préstamos y, en su caso, a
terceros garantes, el pago de su deuda.------=------

1. Por lo que se refiere a los Préstamos
Hipotecarios, en caso de impago por parte de algin
Deudor, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
en representacién del Fondo, dispondra de las
siguientes facultades previstas para las
participaciones hipotecarias en el articulo 66 del
Real Decreto 685/1982, y dque son asimismo de
aplicacién para los certificados de transmisidn de
hipoteca: ---==--=-------mmmcmr e m——tmomme e — -

(i) Compeler al Administrador para que inste
la ejecucidén hipotecaria. =--=-~--------==----~-------

(ii) Concurrir en igualdad de derechos con
BANCAJA, en cuanto entidad emisora de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, en la
ejecucién que ésta siga contra el Deudor,
cualquier

personandose a tal efecto en

procedimiento de ejecucidn instado por aquel. -----



(iii) si el Administrador no inicia el
procedimiento dentro de los segenta (60) dias
naturales desde la diligencia notarial de
requerimiento de pago de la deuda, la Sociedad
Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo,
quedari legitimada subsidiariamente para ejercitar
la accidn hipotecaria del Préstamo Hipotecario
tanto por principal como por intereses.------------

(iv) En caso de paralizacidén del procedimiento
seguido por el Administrador, el Fondo,
debidamente representado por la Sociedad Gestora,
podra subrogarse en la posicién de aquel vy
continuar el procedimiento de ejecucién, sin
necesidad del transcurso del plazo sefialado.-------

En los casos previstos en los parrafos (iii) vy
(iv), la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, podréd instar del Juez o Notario
competente la incoacién o© continuacién del
corregspondiente procedimiento de ejecucidédn
hipotecaria, acompafiando a su demanda el titulo
original del Certificado de Transmisién de
Hipoteca, el requerimiento notarial previsto en el
apartado (iii) precedente y certificacién registral

de inscripcidén y subsistencia de la hipoteca. El
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Administrador <quedard obligado a emitir una
certificacién del saldo existente del Préstamo
HipotecariQ, ---s=e-smmmm e e e e e m e e e

La Sociedad Gestora, en representaciédn y por
cuenta del Fondo en su calidad de titular de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, podra
asimismo concurrir en igualdad de derechos con
BANCAJA en el procedimiento de ejecucidn y en este
sentido podrd, en los términos previstos en la Ley
de Enjuiciamiento Civil, pedir la adjudicacidén del
inmueble hipotecado en pago del Préstamo
Hipotecario. La Sociedad Gestora procedera,
directamente © a través del Administrador, a la
venta de los inmuebles adjudicados en el plazo més
breve posible en c¢ondiciones de mercado. -----~----

2. En el supuesto de incumplimiento por el
Deudor (0, en su caso, por terceros garantes) de
las obligaciones de pago derivadas de los Préstamos
no Hipotecarios, la Sociedad Gestora, actuando en
representacién del Fondo, dispondrda de accidn
ejecutiva contra dichos Deudores (y, en su caso,

terceros garantes), de conformidad con los tramites

344



previstos para dicho proceso en 1la Ley de
Enjuiciamiento Civil (articulos 517.4° y 517.5°).
3. En el supuesto de incumplimiento por el
Deudor (o, en su caso, por terceros garantes) de
las obligaciones de pago derivadas de los Préstamos
con garantias pignoraticias, la Sociedad Gestora,
actuando en representacién del Fondo, dispondra de
accién para la ejecucién de dichas garantias,
previa inscripcidn, en su caso, de la cesidn del
Préstamo respectivo en el registro correspondiente.
En particular: ----------------"---~-~““~“““~——— -
a) Tratandose de  Préstamos garantizados
mediante prenda dineraria, y previa entrega, en su
caso, de la cartilla, libreta, resguardo o
escritura publica Jjustificativos del derecho de
crédito pignorado o anotacién o inscripcién en los
mismos o en las matrices, protocolos o registros
correspondientes de la transmisidn de la prenda, se
digpondréd de los medios de ejecucibdn previstos en
el propio contrato, en la Ley de Enjuiciamiento
Civil y en el Cddigo Civil (articulo 1.872) y si se
hubiera pactado 1los mecanismos de ejecucién
previstos en el Real Decreto - Ley 5/2005. ----=--~-~

b) Tratdndose de Préstamos garantizados
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mediante prenda sobre participaciones en fondos de
inversién (representadas mediante anotaciones en
cuenta), y previa inscripcidén de la cesidén de 1la
garantia en el registro de la entidad encargada del
registro contable de las participaciones, se
dispondra de los medios de ejecucidn previstos en
el propio contrato, en la Ley de Enjuiciamiento
Civil y en el Cédigo Civil (articulo 1.872) y si se
hubiera pactado los mecanismos de ejecucidn
previstos en el Real Decreto - Ley 5/2005. --------

La descripcién de las acciones y actuaciones
anteriores no supone la renuncia del Administrador
0 de la Sociedad Gestora, a cualesquiera otras
acciones o actuaciones judiciales o extrajudiciales
que pudieran iniciarse frente a los Deudores, © en
sSu caso, cualesquiera garantes u otros terceros,
para el cobro de 1las cantidades adeudadas o el
mantenimiento o ejecucién de las garantias de los
Préstamos. -=w==s-mmermcm— - o oo meeemmme oo — -

El Administrador se obliga a informar
puntualmente de los requerimientos de pago,

acciones judiciales y cualesquiera otras
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c¢ircunstancias que afecten al cobro de las
cantidades vencidas pendientes de pago de los
Préstamos. Agimismo, el Administrador facilitara a
la Sociedad Gestora toda la documentacidn que ésta
le pueda solicitar en relacidn con dichos Préstamos
y, en especial, la documentacidn precisa para el
inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de
acciones judiciales, =----ceo-mmmmm e

10.8 Seguros de dafios de los inmuebles
hipotecados por los Préstamos Hipotecarios.--------

El Administrador no deberad tomar ni omitir la
adopcidn de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacién de cudlquier pbliza de seguro de incendio
y de dafios de los inmuebles hipotecados por 1los
Préstamos Hipotecarios o que reduzca el importe a
pagar en cualquier reclamacidédn sobre la misma. E1
Administrador deberid poner la debida diligencia vy,
en cualquier caso, ejercitar los derechos que las
pdlizas de seguro o los Préstamos Hipotecarios le
confieran al objeto de mantener en vigor y con
plenos efectos dichas pdlizas en relacidén con cada
Préstamo Hipotecario y el respectivo inmueble
hipotecado., --------c--- - m - -

Siempre que el Administrador tuviera
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conocimiento de que el pago de las primas referidas
a las pdblizas que no hayan sido satisfechas por
algin Deudor, procederd a requerir al Deudor el
pago de las mismas e incluso contratar el seguro de
incendio y de dafios por cuenta del Deudor, si
estuviera habilitado a ello por la escritura del
Préstamo Hipotecario, anticipando el pago de las
primas sin perjuicio de obtener el reembolso del
Deudor de las cantidades satisfechas. -------------
El Administrador, en caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro
de dafios de los inmuebles de acuerdo con los
términos y condiciones de los Préstamos
Hipotecarios y de las propias pdlizas, abonando al
Fondo las cantidades cobradas. ----------~-------—--
10.9 Compensacidn, ---------«-----~--~~-~-~--~-~
En el supuesto excepcional de que alguno de
los Deudores por los Préstamos mantuviera un
derecho de crédito 1liquido, vencido y exigible
frente al Administrador y, dado que la cesidn se

realiza sin conocimiento del Deudor, resultara que

B3743346



alguno de losg Préstamos fuera compensado, total o

parcialmente, contra tal crédito, el Administrador
procederd a ingresar al Fondo el importe dque
hubiera sido” compensado mas los intereses
devengados que le hubieren correspondido al Fondo
hasta el dia en que se produzca el ingreso,
calculados de acuerdo con las condiciones
aplicables al Préstamo correspondiente.------------

10.10 Subcontratacibn, ------------“-cco-------

El Administrador podrd subcontratar cualquiera
de los servicios que se haya comprometido a prestar
en virtud del Contrato de Administracidn, salvo
aquéllos que fueran indelegables de acuerdo con la
legislacién vigente. Dicha subcontratacién no podra
en ningln <¢aso suponer ningin coste o gasto
adicional para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no
podrd dar lugar a una revisién a la baja de la
calificacién otorgada a cada una de las Series de
los Bonos por las Agencias de Calificacién. No
obstante cualquier subcontratacién o delegacidn, el
Administrador no quedarid exonerado ni liberado,
mediante tal subcontrato o delegacidn, de ninguna
de las responsabilidades asumidas en virtud del

Contrato de Administracién o gue legalmente le
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fueren atribuibles o exigibles. --------------—-~-
10.11 Subasta de inmuebles y bienes. ---------
El Administrador se compromete a notificar a
la Sociedad Gestora los lugares, fechas,
condiciones y valoracién de los inmuebles
hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecariog y de los bienes embargados en garantia
de los Préstamos, las subastas que se seflalen, asi
como las propuestas de actuacidén y postura, con la
antelacidén suficiente para que la Sociedad Gestora
pueda adoptar las medidas que estime oportunas y
cursar al Administrador, c¢on margen de tiempo
suficiente, instrucciones al respecto,~-------------
El Administrador se compromete a concurrir a
las subastas de inmuebles y de bienes, pero en
ellas se atendrd en todo a las instrucciones que
haya recibido de la Sociedad Gestora, de modo que
solamente ofrecerd ©postura o solicitara la
adjudicacién del inmueble o del bien en favor del
Fondo, en cumplimiento de las instrucciones
recibidas de la Sociedad Gestora. -~--~-------------

En caso de que 1llegasen a adjudicarse

9749347



inmuebles u otros bienes al Fondo, la Sociedad
Gestora procederd, directamente o a través del
Administrador, a la venta de los mismos en el plazo
mids breve posible en condiciones de mercado y el
Administrador colaboraréd activamente para facilitar
SU enajenacidn. -—----eeeemme -

10.12 Duracidn y sustitucidn. ----------------

Los servicios serédn  prestados por el
Administrador hasta que, una vez amortizada 1la
totalidad de los Préstamos adquiridos por el Fondo,
se extingan todas las obligaciones asumidas por el
Administrador en cuanto Entidad Cedente de
agquéllos, o cuando concluya la liquidacidén del
Fondo una vez extinguido éste, sin perjuicio de la
posible revocacidn anticipada de su mandato de
conformidad con los términos del Contrato de
Administracién, --------------- e

En caso de concurso del Administrador o de
intervencién por el Banco de Espafia, o en caso de
incumplimiento por el Administrador de las
obligaciones que el Contrato de Administracién le
impone al mismo o en caso de descenso o pérdida de
la calificacidén crediticia del Administrador o

cambio en su situacién financiera gque supongan un



TIMBRE
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perjuicio o riesgo para la estructura financiera
del Fondo o para los derechos e intereses de los
titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora, ademés
de exigir del Administrador el cumplimiento de sus
obligaciones por el Contrato de Administracidn,
procederd a realizar, si fuera legalmente posible,
entre otras y previa comunicacidn a las Agencias de
Calificacién, alguna de las siguientes actuaciones
para que no se vea perjudicada la calificacidn
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacién: (i) requerir al Administrador para
que subcontrate o delegue en otra entidad la
realizacién de las obligaciones vy compromisos
asumidos en el Contrato de Administracidn; (ii)
garantizar por una tercera entidad con una
calificacién y calidad crediticia suficiente, la
totalidad o parte de las ©obligaciones del
Administrador; (iii) «constituir un depdsito de
valores o de efectivo a favor del Fondo por importe
suficiente para garantizar la totalidad o parte de
las obligaciones del Administrador para que no se

vea perjudicada las calificacidén otorgada a los
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Bonos por las Agencias de Calificacién, y (iv)
resolver el Contrato de Administracidén, en cuyo
caso, la Sociedad  Gestora debera designar
previamente un nuevo Administrador que cuente con
una calidad crediticia suficiente y que acepte las
obligaciones recogidas en el Contrato de
Administracidén o, en su caso, en un nuevo contrato
de administracién. En caso de <concurso del
Administrador, la actuacidédn (iv) anterior serd la
Gnica posible. Cualquier gasto o coste adicional
derivado de tales actuaciones anteriores seréa
cubierto por el Administrador, y en ningGn caso por
el Fondo o la Sociedad Gestora. =------------—-—-=---

Asimismo, en caso de concurso, o indicios del
mismo, de intervencién por el Banco de Espafia, de
liquidacién o de sustitucidén del Administrador o
porque la Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado, ésta podrd requerir al Administrador
para que notifigque a los Deudores (y, en su caso, a
los terceros garantes 3’4 a las compafiias
aseguradoras con las dque los Deudores pudieran
haber suscrito, en su caso, los contratos de seguro
de daflos aparejados a los Préstamos Hipotecarios

gubyacentes a los Certificados de Transmisién de
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Hipoteca) la transmisidén al Fondo de los derechos
de c¢rédito sobre 1los Préstamos pendientes de
reembolso, asi como que los pagos derivados de los
mismos s86lo tendrdn caracter 1liberatorio si se
efectlan en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre
del PFondo. No obstante, tantoc en caso de que el
Administrador no hubiese cumplido la notificacidén a
los Deudores y, en su caso, a los terceros garantes
y a las compaiiias aseguradoras, dentro de los cinco
(5) Dias H&biles siguientes a la recepcidn del
requerimiento como en caso de concurso O
liquidacién del Administrador, serd la propia
Sociedad Gestora, directamente ©, en su caso, a
través de un nuevo Administrador que hubiere
designado, la que efectfie la notificacién a los
Deudores y, en su caso, a los terceros garantes y a
las compafiias aseguradoras. --------------—-----

De igual forma y en los mismos supuestos, la
Sociedad Gestora podrd requerir al Administrador
para llevar a cabo cuantos actos y cumplir con
cuantas formalidades sean necesarias, incluidas

notificaciones a terceros e inscripciones en los
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registros contables pertinentes, con el fin de
garantizar la mdxima eficacia de la cesidén de los
Préstamos y de las garantias accesorias frente a
terceros, todo ello en los términos que se
describen en la Estipulacién 10.7 de la presente
Escritura. -----rf--------m e e e - o
Producida la terminacidén anticipada del
Contrato de  Administracidn, el Administrador
saliente pondra a disposicién del nuevo
Administrador, a requerimiento de 1la Sociedad
Gestora y en la forma que la misma determine, los
documentos y registros informaticos que tuviere
para que el nuevo Administrador desarrolle las
actividades que le correspondan.-------=--«---n----
El Contrato de Administracidén quedarad resuelto
de pleno derecho en el caso de que las Agencias de
Calificacién no confirmaran antes del inicio del
Periodo de Suscripcibn, como finales, las
calificaciones asignadas con carfcter provisional a
cada una de las Serjes. -----------------------o-
10.13 Responsabilidad del Administrador e
indemnizacidn., ---------s-erim e e
En ninglin caso el Administrador tendréa

responsabilidad alguna en relacién con las
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obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicidén
de administrador del Fondo y gestor de los
intereses de los titulares de los Bonos, ni .en
relacién con las obligaciones de los Deudores
derivadas de los Préstamos, y ello sin perjuicio de
las responsabilidades por é&l asumidas en cuanto

Entidad Cedente de los Préstamos adquiridos por el

El Administrador asume la obligacidén de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrido por razdén del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de
administracidn, gestién e informacién de 1los
Préstamos y custodia de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, establecidas en virtud del
Contrato de Administracidén, o en el caso de
incumplimiento de lo establecido en el punto 3 de
la Estipulacidén 9 de la presente Escritura,--------

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, tendra acciébn contra el

Administrador <cuando el incumplimiento de 1la
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obligacién de pago de cuantas cantidades sean
satisfechas por los Deudores derivadas de los
Préstamos, tanto en concepto de reembolso del
principal y de intereses, como por cualgquier otro
concepto: gque corresponda al Fondo, no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores y
sea imputable al Administrador. -------------------

Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, conservarid accién contra el
Administrador hasta el cumplimiento de sus
obligaciones. -------cmm o m -

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondr&n de accidn
directa contra el Administrador, siendo la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo, quien
ostentard dicha accién en los términos descritos en
la presente Estipulacidn, =---s-oemmommruavooun

10.14 Remuneracidén del Administrador.---------

Como contraprestacidén por la custodia,
administracién y gestidén de 1los Préstamos y el
depdsito de 1los titulos representativos de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, el
Administrador tendrd derecho a recibir por periodos

vencidos en cada una de las Fechas de Pago vy
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durante el periodo de vigencia del Contrato de
Administracién, wuna comigién de administracidén
igual al 0,01% anual, IVA incluido en caso de no
exencidén, que se devengara sobre log dias efectivos
transcurridos en cada Periodo de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago y sobre el Saldo Vivo
medio diario de los Préstamos que administre
durante dicho Periodo de Determinacidén. Si BANCAJA
fuera sustituido en dicha labor de administracién,
la Sociedad Gestora estard facultada para modificar
el porcentaje de comisidén anterior en favor del
nuevo Administrador, que podra ser superior a la
contratada con BANCAJA. La comisidn de
administracién se abonara en 1la Fecha de Pago
correspondiente siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos o, llegado el caso, con el Orden
de Prelacidén de Pagos de Ligquidacién. ------------

8i el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo, no

abonara en una Fecha de Pago la totalidad de 1la

889749351



comisidén debida al Administrador, las cantidades no
pagadas se acumularan sin penalidad alguna a la
comisién que deba abonarse en las siguientes Fechas
de Pago, hasta su pago total. ----------------=---
Agimismo, en cada Fecha de Pago, el
Administrador tendrad derecho al reembolso de todos
los gastos de caracter excepcional en los que
hubiere incurrido en relacidén con la administracién
Yy gestidén de 1los Préstamos, tales como los
ocasionados por razdén de las actuaciones judiciales
y/o ejecutivas, incluidos los gastos y costas
procesales, o por la administracién y la gestidén de
venta de 1los bienes o inmuebles adjudicados al
Fondo, y previa justificacidén de los mismos. Dichos
gastos serin abonados siempre que el Fondo cuente
con liquidez suficiente y de acuerdo con 1lo
previsto en el Orden de Prelacién de Pagos o,
llegado el caso, con el Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacidén.,---------mmmmmmmr e
11. ENTREGA Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA, -------mmmmecemmaameoo o
El titulo nominativo miltiple comprensivo de
los mil setecientos once (1.711) Certificados de

Transmigién de Hipoteca  suscritos por el Fondo,



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

&
P GoNE

TIMBRE
DEL ESTADO

queda depositado en BANCAJA, regulindose las
relaciones entre la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, y BANCAJA por el Contrato
de Administracién de los Préstamos y Depdsito de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca.
Igualmente gquedaran depositados en BANCAJA, los
titulos mwmGltiples o individuales en los dque se
fraccione el titulo mGltiple. Dicho depdsito se
constituye en beneficio del Fondo de forma que
BANCAJA custodiard los titulos de los Certificados
de Transmigién de Hipoteca depositados, siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora.-----«-w--=-w--

Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION., ------c----ewcvmemmm e mmmcm e emm e

La Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fondo constituido en esta
Escritura pUblica, acuerda realizar con cargo al
mismo la presente emisidén de Bonos de conformidad
con lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14
de mayo, la Ley 19/1992, en lo gque resulte

aplicable, y sujeto a los términos y condiciones

que se determinan en las Estipulaciones y apartados
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de esta Sececidn IV. --------------—--—---—-co-ann

12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

12.1 Importe de la emigidn.--------ccccccmm--
La emigidén de Bonos de Titulizacidén (la
"Emisidén de Bonos”) estd constituida por cuatro

Clases de Bonos, distribuidas en seis Series de la

a) Clase A compuesta por tres Series por
importe nominal de novecientos treinta millones
(930.000.000,00) de euros (indistintamente la
“Clase A” o los “Bonos de la Clase A"):-----------

i) Serie Al por importe nominal total de
doscientos veintinueve millones cien mil
(229.100.000,00) euros integrada por  dos mil
doscientos noventa y un (2.291) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie Al” o los “Bonos de la
Serie Al”) . ---cmmcmmr e e e

ii) Serie A2 por importe nominal total de
quinientos ochenta y dos millones (582.000.000,00)
de euros integrada por cinco mil ochocientos veinte

(5.820) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor
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mediante

representados
“Serie

unitario,
(indistintamente 1la

nominal

anotaciones en cuenta
A2” o los “Bonos de la Serie A2").

iii) Serie A3(G) por importe nominal total de
millones novecientos mil

ciento dieciocho
(118.900.000,00) integrada por mil ciento
ochenta y nueve (1.189) Bonos de cien mil (100.000)
unitario, representados
(indistintamente la

euros

valor nominal

euros de

mediante anotaciones en cuenta
o los “Bonos de la Serie A3 (G)”").

“Serie A3(G)”
b) Clase B compuesta por una UGnica Serie B
cuarenta y siete

importe nominal total de
mil (47.500.000,00)

por
euros
(475)

millones (guinientos
integrada por cuatrocientos setenta y cinco

Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal
mediante anotaciones en

“Bonos

representados
o los

unitario,
“Serie B”

(indistintamente la

cuenta
de la Serie B”).
Clase C compuesta por una unica Serie C

euros integrada por

c)
por importe nominal total de veintiddés millones
cien mil

(22.500.000,00)
(225)

quinientos mil
veinticinco Bonos de

doscientos



(100.000) | euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
{indistintamente la “Serie C” o los “Bonos de la
Serie C") . ------- - -

d) Clase D compuesta por una (nica Serie D
por importe nominal total comprendido entre
veintisiete millones (27.000.000,00) de euros Yy
treinta millones (30.000.000,00) de euros integrada
por Bonos de cien mil (100.000) euros de valor
nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente la “Sexie D”
0 los “Bonos de la Serie D”) .=-cmcommmmmmmmmm oo

El importe nominal total de la Serie D v,
consecuentemente, el  nimero de Bonos que la
integran serid determinado por la Sociedad Gestora,
antes de las 11:00 horas (hora CET) del dia del
Periodo de Suscripcidn, en funcién (i) del margen
medio aplicable al tipo de interés de la Parte B en
cada uno de los Contratos de Permuta de Intereses
(Anual), (Semestral) y (Trimestral), ponderados,
respectivamente, por el Importe Nocional (Anual),
el Importe Nocional (Semestral) y el Importe
Nocional (Trimestral) para el primer periodo de

cdlculo, conforme a lo previsto en la Estipulacién
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18.3 de la presente Escritura, y (ii) conforme a lo

que ge establece a continuacién.------------------

8897438354

primer periodo de cdlculo

Margen medio ponderado aplicable al tipo de interés de la
Parte B en los Contratos de Permuta de Intereses para el

ambos incluidos ambos incluidos

Entre Entre Entre
-0,150%y -0,101% | -0,100% y -0,051% -0,050% y 0,020%
ambos incluidos

importe nominal total de

la Serie D 30.000.000,00 €

29.000.000,00 €

El importe nominal total de la Serie D Y,
consecuentemente, el nuimero de Bonos que la
integran que hubieren sido determinados, seréan
comunicados por 1la Sociedad Gestora, antes del
inicio del Periodo de Suscripcidén, a las Entidades
Directoras que son igualmente las Entidades
Colocadoras de las Series Al, A2, A3(G), B y C,
para que éstas a su vez lo pongan en conocimiento
de los inversores interesados en la suscripcidén de
los Bonos de estas Series. Asimismo, la Sociedad
Gestora también lo comunicara a la CNMV como
informacién adicional al Folleto y a las Agencias
de Calificacién. Asimismo se hardn constar en una
escritura pGblica complementaria a la presente
Escritura que la Sociedad Gestora otorgara antes

del inicio del Periodo de Suscripcidén.-------------

27.000.000,00 €



La suscripcidén o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcidn o tenencia de los
Bonos de las otras Series.-------------mmmmmm oo -

12.2 Los Bonos se pondran en circulacidédn en la
Fecha de Desembolszo, una vez concluido el Periodo
de Suscripcidén y efectuado el desembolso. En Acta
Notarial se hard constar expresamente el cierre de
la emisidn y la suscripcidén y desembolso de los
Bonos cuyo precio se aplicard al pago de los
Préstamos, entregédndose copia de dicha Acta
Notarial de cierre de la emisién a la Comisidén
Nacional del Mercado de Valores. ------=-===--o-o--o-

12.3 Forma de representacidn.------~---cmuueo--

Los Bonos se representarian exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo la
presente Escritura 1los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, y con sujecidén a lo establecido en la
Estipulacién 16 de esta Escritura.-----------------

12.4 Tipo de interés nominal de los Bonos.--~-

Los Bonos de cada una de las Series
devengaran, desde la Fecha de Desembolso hasta el

total vencimiento de los mismos, un interés nominal
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anual, variable trimegtralmente Yy con pago
trimestral, que seri el que resulte de aplicar los
criterios establecidos a continuacidén para cada una
de lag Series., --=w====m=r-----ee-c-or--——-———ssseoo-

El tipo de interés nominal anual resultante
(en lo sucesivo el “Tipo de Interés Nominal”) para
cada una de las Seriegs se pagara por trimestres
vencidos en cada Fecha de Pago sobre el Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos de cada Serie a la
Fecha de Determinacién anterior, siempre dque el
: Fondo cuente con liquidez suficiente de acuerdo con

el Orden de Prelacién de Pagos o con el Orden de

Prelacidn de Pagos de Liquidacién, seglin
corresponda, -s=====r----seemomo-o oo seo—eo——— o
Las retenciones, pagos a cuenta,

contribuciones e impuestos establecidos o que se

establezcan en el futuro sobre el capital,

* intereses o rendimientos de los Bonos, correrdn a
. cargo exclusivo de los titulares de los Bonos, y su
: importe seria deducido, en su caso, por la Sociedad

Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,

0o a través del Agente de Pagos, en la forma



legalmente establecida. -----rr-rrrmccronm e e
a) Devengo de intereses. ------------------—-
A efectos del devengo de intereses, la
duracidén de cada Serie de Bonos se dividird en
sucesivos periodos de devengo de intereses
(“Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos
de los dias efectivos transcurridos entre cada dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo en cada
Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago
inicial, y excluyendo la Fecha de Pago final.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendrd una duraciédn equivalente a 1los
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Desembolso, el 28 de septiembre de 2007, incluida,
y la primera Fecha de Pago el 27 de diciembre de
2007, excluida. =-~~r--crrrmecr e e
El Tipo de Interés Nominal se devengard sobre
los dias efectivos transcurridos de cada Periodo de
Devengo de Intereses para el gue hubiere sido
determinado, calculdndose sobre la base de un afio
compuesto por 360 dias., ------------------mmaoann
b) Tipo de Interés Nominal.------cocrcmweanan
El Tipo de Interés Nominal aplicable a 1los

Bonos de cada una de las Series y determinado para
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cada Periodo de Devengo de Intereses serd el gque
resulte de sumar: -------ec-e---mccc-m-mccmcococooon.

(i) el Tipo de Interés de Referencia, segin
se establece en el apartado siguiente, y-----------

(ii) un margen para cada una de las Series

segin el siguiente detalle: ----------c-nmeuooooooo-
) Serie Al: margen midximo del 0,25%,
ineluido,.----ww-mmmcmc e e e e e
) Serie A2: mafgen miximo del 0,50%,
incluido.--------ccccr e e e e rrr oo
. Serie A3(G): margen miximo del 0,15%,
incluido.--------cccccr e e s e m o
J Serie B: margen maximo del 1,20%,
incluido.---------------mecmmmme et -
) Serie C: margen maximo del 2,00%,
ingluido.---------r-r-m et n e
) Serie D: margen del 4,00%.----------~--=--

El margen aplicable a cada una de las Series
!Al, A2, A3(G), B y C, expresado en tanto por
ciento, serd determinado por comin acuerdo de las
Entidades Directoras, sin que pueda sobrepasar los

midrgenes maximos establecidos en el parrafo

883749356



anterior para cada Serie y comunicados por escrito

a la BSociedad Gesgstora, antes de 1las 10:00 horas
(hora CET) del dia del Periodo de Suscripcidén (27
de septiembre de 2007). -=c-smmmmmrrmam oo ooo oo

En ausencia de acuerdo entre las Entidades
Directoras, la Sociedad Gestora fijard el margen
concreto para aquella Serie sobre cuyo margen no

hubiera habido acuerdo, en los siguientes margenes:

e Serie Al: margen del 0,20%.--------------
o Serie A2: margen del 0,30%.--~-----------
. Serie A3 (G):margen del 0,10%.------------
. Serie B: margen del 0,60%.---~----------
. Serie C: margen del 1,20%,--------------

Los mdrgenes definitivos aplicables a cada una
de las Series Al, A2, A3(G), B y C que hubieren
gido fijados, seran comunicados por la Sociedad
Gestora, antes del inicio del Periodo de
Suscripcidébn, a las Entidades Colocadoras, para que
lo pongan en conocimiento de los inversores
interesados en la suscripcién de los Bonos.
Agimismo, la Sociedad Gestora también lo comunicara
a la CNMV como informacidén adicional al Folleto. EL
margen definitivo aplicable a cada una de las

Series Al, A2, A3(G), B y C lo hara constar la
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Sociedad Gestora en el acta notarial de suscripcidn

y desembolso de la Emisién de Bonos., --------------

El Tipo de Interés Nominal resultante se

expresard en tanto por ciento redondeado a la

milésima de entero mids prdéxima o a la superior mas

préxima en caso de que las diferencias a las

milésimas de entero superior e inferior més
proéximas sean iguales. ------------=------------

¢) Tipo de 1Interés de Referencia y su

determinacidén., ----------c--merrm oo

s i) El tipo de interés de referencia (“Tipo de

Interés de Referencia”) para la determinacidén del

Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una de las

Series de Bonos es el tipo Buribor, “Euro InterBank

Offered Rate”, c¢alculado y distribuido por el

sistema de informaciémn financiera BRIDGE por

mandato de FBE (“Federation Bancaire de 1‘’Union

. Europeene”), a tres (3) meses de vencimiento fijado

. a ias 11:00 horas de la mafiana (hora CET “Central

. European Time”) de la Fecha de Fijacidm del Tipo de

Interés descrita a continuacidn, y que actualmente

se publica en las péginas electrdnicas EURIBORO1,



suministrada por Reuters, y 248, suministrada por
Dow Jones Markets (Bridge Telerate), o cualquier
otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos
gservicios, ---------mmmm e e

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses seria el tipo Euribor a tres (3) meses
fijado a las 11:00 horas de la maflana (hora CET)
del Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de
Desembolso que coincide con el dia del Periodo de
Suscripcidn.---------mm et m e e

Las definiciones relativas al tipo Euribor que
fueran aprobadas por la FBE y por la Asociacidn
Cambista Internacional (ACI) complementarias a la
actual definicidn del tipo Euribor, se considerarin
introducidas a los efectos del Tipo de Interés de
Referencia relativo al tipo Euribor sin necesidad
de modificacién de los presentes términos del Tipo
de Interés de Referencia ni de notificacidén a los
titulares de los Bonos por la Sociedad Gestora.

ii) En el supuesto de ausencia o imposibilidad
de obtencidn del tipo establecido en el apartado i)
anterior, el Tipo de 1Interés de Referencia

sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de
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efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones
de depdsito no transferibles en euros a tres (3)
meses de vencimiento por un importe equivalente al
Saldo de Principal Pendiente de 1la Emisidn de
Bonos, que declaren cuatro (4) entidades bancarias
de primer orden de la zona Euro, previa solicitud
simultanea a la sede principal de cada una de ellas
efectuada por el Agente de Pagos con posterioridad
y proximidad a las 11:00 horas (hora CET) en la
Fecha de Fijacidén del Tipo de Interésg.---~--~-------

Excepcionalmente, el Tipo de 1Interés de
Referencia sustitutivo para el primer Periodo de
Devengo de Intereses serd el que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones
de depbsito no transferibles en euros a tres (3)
meses de vencimiento para un importe equivalente al
impbrte nominal de la Emisién de Bonos, gque
declaren las entidades bancarias segin lo dispuesto
en el parrafo anterior, previa solicitud simulténea

a la sede principal de cada una de ellas efectuada

B37439358




por el Agente de Pagos con posterioridad vy
proximidad a las 11:00 horas (hora CET) del Dia
Habil inmediatamente anterior a la Fecha de
DesembolsO.----------- - - e

El Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
se expresard en tanto por ciento redondeado a 1la
milésima de entero por ciento més prdéxima o a la
superior més prdéxima en caso de que las diferencias
a las milésimas de entero superior e inferior mas
proximas sean iguales. ----------------oc----

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién
del Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna o algunas de
las entidades bancarias declaracidédn de cotizaciones
segiin lo dispuesto en el primer y segundo parrafo
de este apartado, serda de aplicacién el tipo de
interés que resulte de aplicar la media aritmética
simple de los tipos de interés declarados por al
menos dos de las entidades restantes.-----------wu-

iii) En ausencia o imposibilidad de obtencidén
de los tipos establecidos en los apartados i) y ii)
anteriores, serd de aplicacidédn el Gltimo Tipo de
Interés de Referencia o su sustitutivo que hubiere

sido aplicado en el Periodo de Devengo de Intereses
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inmediatamente anterior, y asi por Periodos de
Devengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto
se mantenga dicha situacidn, ----cecmmmcmuumun o~

En cada una de las Fechas de Fijacién del Tipo
de Interés, el Agente de Pagos comunicara a la
Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia
determinado de acuerdo con los apartados i) y ii)
anteriores. La Sociedad Gestora conservara 1los
listados y documentos acreditativos en los que el
Agente de Pagos le comunique el Tipo de Interés de
Referencia determinado. -------------------------

d) Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a cada
una de las Series de Bonos para cada Periodo de
Devengo de Intereses serd determinado por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, en la forma prevista en los apartados b)
y ¢) anteriores, el segundo Dia Habil anterior a
cadé Fecha de Pago (la “Fecha de Fijacidén del Tipo
de Interés”), vy serd de aplicacién para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses,---------

Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal

BRI749359




de los Bonos de cada una de las Series para el
primer Periodo de Devengo de Intereses 1lo
determinard 1la Sociedad Gestora en la forma
prevista en los apartados b) y ¢) anteriores, el
Dia H&bil inmediatamente anterior a la Fecha de
Desembolso que coincide con el dia del Periodo de
Suscripcién, y lo comunicard por escrito en el
mismo dia a 1las Entidades Colocadoras, para dque
éstas lo pongan en conocimiento de los inversores
interesados en la suscripciédn de los Bonos.
Asimismo, la Sociedad Gestora también lo comunicarid
a la CNMV, al Agente de Pagos, a AIAF y a
Iberclear. ---====r------emmmmmm— o mm—— e m -
Los tipos de interés nominales determinados
para cada una de las Series de Bonos para los
sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, . se
comunicardn a los titulares de los Bonos en el
plazo y la forma previstos en la Estipulacidén 20 de
la presente Escritura. --------=------------2==---
12.5 Férmula para el calculo de los intereses.
El cdlculo de la 1liquidacidén de intereses
correspondiente a cada una de las Series, que han
de ser pagados en cada Fecha de Pago para cada

Periodo de Devengo de Intereses, se llevard a cabo
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para cada Serie con arreglo a la siguiente formula:

R d
I =Px—x—
100 360
Donde: -------------—-—-—--“—-—“~—~—-—~———~—~——~—-—-——-~-—---
I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago

determinada, redondeado al céntimo de euro més
préximo con equidistancia al alza.-----------------
P = Saldo de Principal Pendiente de la Serie

a la Fecha de Determinacién anterior a dicha Fecha

R = Tipo de Interés Nominal de 1la Serie
expresado en porcentaje anual, ------==-cec-c------
d = Nimero de dias efectivos que correspondan
a cada Periodo de Devengo de Intereses.------------
12.6 Mencidén simple al niimero de orden gque en
la prelacidn de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de los Bonos de cada una de las Series: -
El pago de intereses devengados por los Bonos
de las Series Al, A2 y A3(G) ocupa (i) el tercer
(3°) lugar de la aplicacidédn de Fondos Disponibles
del Orden de Prelacidn de Pagos establecido en la
Estipulacion 21.1.2.1 de la presente Escritura, y

(ii) el cuarto (4°) lugar de la aplicacién de los




Fondos Disponibles de Liquidacidén del Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién establecido en la
BEstipulacién 21.3 de la presente Escritura.--------

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie B ocupa (i) el cuarto (4°) lugar de la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacién
21.1.2,1 de 1la presente Escritura, salvo dque
tuviera lugar la situacién prevista en el mismo
apartado para su postergacidn, en cuyo caso ocupara
el séptimo (7°) lugar, y (ii) el sexto (6°) 1lugar
de la aplicacién de los Fondos Disponibles de
Liquidacién del Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién establecido en la Estipulacién 21.3 de
la presente Escritura.-------=-w--c--wcwomrno—-----

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie C ocupa (i) el quinto (5°) lugar en la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacidn
21.1.2.1 de la presente Escritura, salvo que
tuviera lugar la sgituacién prevista en el mismo
apartado para su postergacién, en cuyo caso ocupard
el octavo (8°) lugar, y (ii) el octavo (8°) lugar

de la aplicacién de 1los Fondos Disponibles de
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Liquidacién del Orden de Prelacidn de Pagos de
Ligquidacidn establecido en la Estipulacidén 21.3 de
la presente Escritura,---sc----ommmmmmmmm oo
El pago de intereses devengados por los Bonos

de la Serie D ocupa (i) el decimoprimer (11°) lugar
en la aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacidn de Pagos establecido en la Estipulacidn
21.1.2.1 de 1la presente Escritura, y (ii) el
decimoprimer (11°) 1lugar de la aplicacién de los
Fondos Disponibles de Liquidacién del Orden de
: Prelacidén de Pagos de Liquidacidén establecido en la
Estipulacidén 21.3 de la presente Escritura.--------

12.7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento

para el pago de los intereses. ----------------c----

Los intereses de los Bonos de todas las Series

ge pagardn hasta la amortizacidén final de los

mismos por Periodos de Devengo de Intereses

. vencidos, los dias 27 de marzo, 27 de junio, 27 de
» septiembre y 27 de diciembre de cada afio o, en caso
* de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil,
el siguiente Dia Habil (cada una de estas fechas,

una “Fecha de Pago”), devengandose los intereses




correspondientes al Periodo de Devengo de Intereses
en curso, hasta el mencionado primer Dia Habil, no
incluido, con arreglo a las condiciones fijadas en
la Estipulacién 12.4 b) de la presente Escritura.
La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de cada una de las Series tendrd lugar el 27
de diciembre de 2007, devengandose los mismos al
Tipo de Interés Nominal correspondiente desde la
Fecha de Desembolso, el 28 de septiembre de 2007,
incluido, hasta el 27 de diciembre de 2007,
excluido.-~---=~cccccmmc e e e mmmm——
A los efectos de la presente Emisién de Bonos,
se consideraran dias habiles (“Dias Habiles”) todos
los que no sean: ------“---------- e memam o —— -
. festivo en la ciudad de Madrid, o--------
. inhdbil del calendario TARGET (Trans
European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System). --------------“~-=o-------
Tanto los intereses que resulten a favor de
los tenedores de los Bonos de cada una de las
Series, como, si fuera el caso, el importe de los
intereses devengados Yy no satisfechos, se
comunicardn a los mismos, en la forma descrita en

la Estipulaciédn 20 de la presente Escritura, y con
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una antelacidén de al menos un (1) dia natural a
cada Fecha de Pago. -----—------—-—-————————~——~—~——~—~—~—~—-

El abono de los intereses devengados de 1los

Bonos tendra lugar en cada Fecha de Pago siempre

que el Fondo cuente con liquidez suficiente para

ello de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos

o con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liguidacidn, segin corresponda. --------=---------

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo

no pudiera hacer frente al pago total o parcial de

. | los intereses devengados por los Bonos de

cualquiera de las Series, de conformidad con el

Orden de Prelacidén de Pagos, las cantidades que los

titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir,

se acumularédn en la siguiente Fecha de Pago a 1los

intereses de 1la propia Serie que, en su caso,

corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago,

. siendo pagados conforme al Orden de Prelacidén de

. Pagos y aplicados por orden de vencimiento en caso

. de que no fuera posible nuevamente ser abonados en

su totalidad por insuficiencia de Fondos

Disponibles. Todo ello sin perjuicio del Aval del



Estado que cubre las insuficiencias en el pago de

las obligaciones econdmicas exigibles al Fondo por

intereses y principal de los Bonos de la Serie

Las cantidades no satisfechas de intereses
vencidos no devengaran intereses adicionales o de
demora y no sge acumulardn al Saldo de Principal
Pendiente de los Bonog. -~---=-=----ec---mmmmmm--——

El PFondo, a través de su Sociedad Gestora, no
podré aplazar el pago de intereses de los Bonos con
posterioridad al 27 de septiembre de 2045, Fecha de
Vencimiento Final, o si éste no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia H&bil. ~-------w-wcccccarr-oo--

El servicio financiero de la emisidén de Bonos
gse realizari a través del Agente de Pagos, para lo
cual la Sociedad Gestora, en nombre Yy
representacidén del Fondo, suscribirad el Contrato de
Agencia de Pagos con BANCAJA, conforme a 1lo
establecido en la Estipulacidén 18.5 de la presente
Escritura., --—----=---=ccc-mm - e — o

12.8 Precio de emisifn.-~=m----cccmmmcmmmcaana-

Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de emisidén de cada Bono de

cada una de las Series Al, A2, A3(G), B, C y D es
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de cien mil (100.000,00) euros por Bono, libre de
impuestos y gastos de suscripcidén para el
suscriptor por parte del Fondo. -------=---c-cauuo-
Los gastos e impuestos inherentes a la emisidn
de los Bonos seran por cuenta del Fondo. ----------
12.9 Amortizacidén de log Bonog.,-----cccececewrmn-
12.9.1 Precio de reembolso de los Bonos.------
El precio de reembolso pafa los Bonos de las
Series seria cien mil (100.000) euros por Bono,
equivalente al 100 por ciento de su valor nominal,
pagadero conforme a lo establecido a continuacidn.-
Todos y cada uno de los Bonos de una misma
Serie seré&n amortizados en igual cuantia mediante
la reduccidén del nominal de cada uno de ellos.-----
12.9.2 Caracteristicas especificas de 1la
amortizacién de cada una de las Series de Bonos.---
12.9.2.,1 Amortizacidén de los Bonos de la
Serie Al.-----mmmmmmm e
La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie Al se realizarid mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde

que comience su amortizacidén hasta completar su

B3749363



importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie Al
conforme a las reglas de Distribucidn de los Fondos
Disponibles para Amortizacién que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente
Escritura, que serada distribuido a prorrata entre
los Bonos de la propia Sexrie Al mediante la
reduccidén del nominal de cada Bono de la Serie Al.

La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie Al tendra lugar en la primera Fecha de
Pago, 27 de diciembre de 2007.---=cc=m---------

La amortizacidédn final de los Bonos de la Serie
Al serid en la Fecha de Vencimiento Final (27 de
septiembre de 2045 o, si este dia no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de su
amortizacién total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de 1la presente Escritura,
proceda a la Amortizaciédn Anticipada de la Emisidn

de Bonosg con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
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12.9.2.1 Amortizacion de los Bonog de 1la
Serie A2.--------memm ke e e
La amortizacidn del principal de los Bonos de
la Serie A2 se realizara mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacién hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacidén de la Serie A2
conforme a las reglas de Distribucidén de los Fondos
, Disponibles para Amortizacidn gue se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente
Escritura, dque serd distribuido a prorrata entre
los Bonos de 1la propia Serie A2 mediante la
reduccidén del nominal de cada Bono de la Serie A2.
La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie A2 tendra lugar en la Fecha de Pago en
- la que quedaran amortizados en su totalidad los
. Bonos de la Serie Al. No obstante, en caso de que
. concurran las circunstancias de Amortizacién a
Prorrata de la Clagse A, se procedera a la

amortizacidn de los Bonos de la Serie A2 a prorrata




con los Bonos de la Serie Al y de la Serie A3(G),

todo ello de conformidad con las reglas de
Distribucién de 1los Fondos Disponibles para
Amortizacidn.--------ccmmrm e e

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
A2 serd en la Fecha de Vencimiento Final (27 de
septiembre de 2045 o, si este dia no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia H&bil), sin perjuicio de su
amortizacidén total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de 1la presente Escritura,
proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisién

de Bonog con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.2.3 Amortizacién de los Bonos de la
Serie A3(G). ----cccmcccme e ecsmm e e -

La amortizacién de los Bonos de la Serie A3 (G)
se realizarid mediante amortizaciones parciales en
cada una de las Fechas de Pago desde que comience
su amortizacién hasta completar su importe nominal
total, por el importe de los Fondos Disponibles

para Amortizacidn aplicado en cada Fecha de Pago a
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la amortizacidén de la Serie A3(G) conforme a las
reglas de Distribucién de los Fondos Disponibles
para  Amortizacidn que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente
Escritura, que serd distribuido a prorrata entre
los Bonos de la propia Serie A3(G) mediante 1la

reduccidn del nominal de cada Bono de 1la Serie

La primera amortizacidédn parcial de los Bonos
de la Serie A3(G) tendrd lugar una vez hayan sido
amortizados en su totalidad los Bonos de las Series
Al y A2. No obstante, en caso de que concurran las
circunstancias de Amortizacidén a Prorrata de la
Clase A, se procederd a la amortizacién de 1los
Bonos de la Serie A3(G) a prorrata con los Bonos de
las Series Al y A2, todo ello de conformidad con
las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn.---------------------

La amortizacidn final de los Bonos de la Serie
A3 (G) sera en la Fecha de Vencimiento Final (27 de
septiembre de 2045 o, si este dia no fuera Dia

Habil, el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de su

97439365




amortizacién total con anterioridad a esa fecha por

las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de 1la presente Escritura,
proceda a la Amortizacidén Anticipada de la Emisidn

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.2.4 Amortizacién de los Bonos de la
Serie B, ~-------cmmcmame e e e m e e m e — o -

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie B se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacidén hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie B
conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente
Escritura, que serd distribuido a prorrata entre
los Bonos de la propia Serie B mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie B.

La primera amortizacidén parcial de los Bonos
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de la Serie B tendrid lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Clase A (Series Al, A2
y A3(G)) en su totalidad. No obstante, aungque no
hubiera sido amortizada la Clase A (Series Al, A2 y
A3(G)) en su totalidad, los Fondos Disponibles para
Amortizacién se aplicardn también a la amortizacidn
de la Serie B en la Fecha de Pago en la que se
cumplieran para la Serie B las Condiciones para la
Amortizacidén a Prorrata conforme a las reglas de
Distribucién de 1los Fondos Disponibles para
Amortizacidén, de modo tal que la relacidén entre el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie B y la
suma del Saldo de Principal Pendiente de las Series
Al, A2, A3(G), B y C se mantenga en el 9,500%, o
porcentaje superior mas préximo posible.-----------

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
B serd en la Fecha de Vencimiento Final (27 de
septiembre de 2045 o, si este dia no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia HAbil), sin perjuicio de su
amortizacidén total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la

Sociedad Gestora, en representacidédn y por cuenta

889749366



del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la

Estipulacién 12.9.4 de 1la presente Escritura,
proceda a la Amortizacidn Anticipada de la Emisidn

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.2.5 Amortizacidén de 1los Bonos de la
Seri@ C. ~---mcremnrmcdcnen et c e e e e e e

La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie C se realizara mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacidén hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacidén de 1la Serie C
conforme a las reglas de Distribucidn de los Fondos
Digponibles para Amortizacidn que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente
Escritura, que sera distribuido a prorrata entre
los Bonos de 1la propia Serie C mediante 1la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie C.

La primera amortizacidédn parcial de los Bonos
de la Serie C tendrd lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Clase A (Series Al, A2,

A3(G)) y de la Serie B en su totalidad. No
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obgtante, aunque no hubieran sido amortizadas la
Clase A (Series Al, A2, A3(G)) y la Serie B en su
totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacidn
se aplicaran también a la amortizacidén de la Serie
C en la Fecha de Pago en la que se cumplieran para
la Serie C las Condiciones para la Amortizacidn a
Prorrata conforme a las reglas de Distribucidn de
los Fondos Disponibles para Amortizacidén, de modo
tal que la relacidén entre el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie C y la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3(G), B
y C se mantenga en el 4,500%, o porcentaje superior
mads préximo posible.---------- oo

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
C serd en la Fecha de Vencimiento Final (27 de
§eptiembre de 2045 o, si este dia no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de su
amortizacidén total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la

Estipulacién 12.9.4 de 1la presente Escritura,



proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisidn

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

La amortizacidédn del principal de los Bonos de
la Serie D se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago segin
sus reglas de amortizacidén dque se establecen a
continuacién y hasta completar su importe nominal
total, por el importe de 1los Fondos Disponibles
aplicado en cada Fecha de Pago a la amortizacidn de

la Serie D, conforme al Orden de Prelacidn de

La amortizacidén parcial de los Bonos de la
Serie D se efectuard en cada una de las Fechas de
Pago en una cuantia igual a la diferencia positiva
existente entre el Saldo de Principal Pendiente de
la Serie D a la Fecha de Determinacidén precedente a
la Fecha de Pago correspondiente y el importe del
Fondo de Reserva Requerido a la Fecha de Pago
correspondiente, conforme a 1lo previsto en la

Estipulacidén 2.3 de la presente Escritura que se
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) "2, El importe del Fondo de Reserva Inicial y
‘ el Fondo de Reserva Requerido serd determinado por
la Sociedad Gestora, antes de las 11:00 horas (hora
CET) del dia del Periodo de Suscripcidn, en funcidn
(i) del margen medio aplicable al tipo de interés
de la Parte B en cada uno de los Contratos de
Permuta de Intereses (Anual) , (Semestral) y
. (Trimestral), ponderados, respectivamente, por el
Importe Nocional (Anual), el Importe Nocional
. (semestral) y el Importe Nocional (Trimestral) para
s el primer periodo de calculo, conforme a 1lo

previgsto en la Estipulacidén 18.3 de 1la presente

Escritura, y (ii) conforme a lo recogido en la

Margen medio ponderado aplicable al tipo de
interés de |a Parte B en los Contratos de Permuta
de Intereses para el primer periodo de célculo

Entre Entre Entre

-0,150% y -0,101%| -0,100% y —0,051% |-0,050% y 0,020%

ambos incluidos ambos incluidos | ambos incluidos

Fondo de Reserva Inicial 30.000.000,00 €  28.000.000,00 € 27.000.000,00 €
* Fondo de Reserva Requerido
z sera la menor de las cantidades

- siguientes:
() El importe del Fondo de  440400000€  28.000.000,00€ 27.000.000,00 €

Reserva Inicial
(i) La cantidad mayor entre:




|
|
|
l
I

a) El importe que resulte de 6,00% 5,60% 5,40%
aplicar el porcentaje que se
indica sobre la suma del
Saldo de Principal Pendiente
de las Series A1, A2, A3(G), B
yC.

b) El importe de 15.000.000,00€  14.000.000,00 € 13.500.000,00 €

El importe del Fondo de Regerva Inicial y el
Fondo de Reserva Requerido en cada Fecha de Pago
que hubieren sido determinados, serdn comunicados
por la Sociedad Gestora, antes del inicio del
Periodo de Suscripcidn, a las Entidades
Colocadoras, para que lo pongan en conocimiento de
los inversores interesados en la suscripcidén de los
Bonos. Asimismo, la Sociedad Gestora también 1lo
comunicard a la CNMV como informacién adicional al
presente Folleto y a las Agencias de Calificacién.
Asimismo se hardn constar en una escritura pGblica
complementaria a la presente Escritura que la
Sociedad Gestora otorgard antes del inicio del
Periodo de Suscripcidn.---------c--rmeccocmmeacanannn

3. No obstante lo anterior, el Fondo de
Reserva Requerido no se reducird en la Fecha de
Pago que corresponda y permanecerid en el importe
del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago

precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra

i) Que en la Fecha de Determinacidn
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precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe a que ascienda el Saldo Vivo de los
Préstamos Morosos fuera superior al 1,00% del Saldo
Vivo de los Préstamos no DudosoS.~--=---r--~-------
ii) Que el Fondo de Reserva no pudiera ser
dotado en el importe del Fondo de Reserva Requerido
en la Fecha de Pago correspondiente.,-------c--e---
iii) Que no hubieran transcurrido tres (3)
afilos desde la fecha de constitucidén del Fondo.”
Independientemente de la amortizacidn
: ordinaria parcial de 1los Bonos de 1la Serie D
anteriormente descrita se procedera también a una
amortizacidén acelerada (la “Amortizacidén Acelerada
de los Bonos de la Serie D"), a partir de la Fecha
de Pago en la que c¢on anterioridad a la Fecha de
Determinacidén precedente a la Fecha de Pago en

curso, BANCAJA, siendo titular de los Bonos de la

[

Serie D, (i) comunicase por escrito a la Sociedad
. Gestora la solicitud de Amortizacidén Acelerada de
. _ los Bonos de la Serie D y (ii) ésta fuese aceptada

por la Sociedad Gestora, en nombre y representacidn

del Fondo. ------------—~---~=-cc---------—————————



La Amortizacidén Acelerada de los Bonos de la
Serie D se efectuarid en cada una de las Fechas de
Pago en wuna cuantia igual a la menor de las
siguientes cantidades: (i) el remanente de Fondos
Disponibles una vez efectuadas 1las aplicaciones
correspondientes del 1° al 15° lugar del Orden de
Prelacién de Pagos, y (ii) el saldo de Principal
Pendiente de la Serie D resultante del importe
aplicado, en su caso, en la Fecha de Pago
correspondiente a la amortizacidédn ordinaria de los
Bonos de la Serie D. En el supuesto que fuese de
aplicacién la Amortizaciédn Acelerada de los Bonos
de la Serie D, los Bonos de la Serie D podrian
amortizarse con anterioridad a los Bonos de las
Series preferentes a ella (Series Al, A2, A3(G), B
y C), sin que ello implique 1la reduccidn, en su
caso, del Fondo de Reserva Requerido, dque estara
condicionada a lo previsto en la Estipulacidn 2.3
de la presente Escritura.-----------------———-~--—“-

Si resultare aceptado el régimen de
Amortizacién Acelerada de los Bonos de la Serie D
por la Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
del Fondo, éste tendré cardcter de irreversible vy

serd comunicado a la CNMV, a las Agencias de
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Calificacién y publicado en el boletin diario de
ATIAF Mercado de Renta Fija, o cualquier otro que 1lo
sustituyera o de similares caracteristicas, o bien
mediante publicacidén en wun diario de amplia
difusién en Espafia, ya sea de caracter econdmico-
financiero o general.-----------mmmcmmmrm e
La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
D serd en la Fecha de Vencimiento Final (27 de
septiembre de 2045 o, si este dia no fuera Dia
Hébil, el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de su
amortizacidén total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que 1la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de 1la presente Escritura,
proceda a la Amortizacidén Anticipada de la Emisidn

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.3 Amortizacidén parcial de los Bonos de
las Series Al, A2, A3(G), By C. -------ccecmmecua--
Con independencia de la Fecha de Vencimiento

Final y sin perjuicio de la Amortizacién Anticipada




de la Emisién de Bonos en caso de Liquidacién

Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, procederd a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de las Series
Al, A2, A3(G), B y C en cada Fecha de Pago dque no
sea la Fecha de Vencimiento Final ni cuando tuviera
lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo con
arreglo a las condiciones concretas de amortizacidn
para cada una de las Series segtn las
Estipulaciones 12.9.2.1 a la 12.9.2.4 de la
presente Escritura y a los términos dque se
describen a continuacidn en este apartado comunes a
las Series Al, A2, A3(G), By C.mmrrmm—mmmcmmemem——

12.9.3.1 Pechas de Determinacidén y Periodos
de Determinacidn, -------r-rcmememmccme e -

Seran las fechas correspondientes al cuarto
(4°) Dia H&bil anterior a cada una de las Fechas de
Pago, en las que la Sociedad Gestora en nombre del
Fondo realizard 1los cadlculos necesarios para
distribuir o retener los Fondos Disponibles y los
Fondos Disponibles para Amortizacidén que el Fondo
dispondrd en la correspondiente Fecha de Pago de
acuexrdo con el Orden de Prelacién de Pagos. La

primera Fecha de Determinacién sera el 19 de
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diciembre de 2007. -------~---------c-m-m-----
Los Periodos de Determinacidén serdn 1los
periodos comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre cada dos Fechas de
Determinacidn consecutivas, excluyendo en cada
Periodo de Determinacidén la Fecha de Determinacién
inicial e incluyendo la Fecha de Determinacidn
final. Excepcionalmente, ------------ccc-eccoooaoaoa
(i) el primer Periodo de Determinacidn tendra
una duracidén equivalente a los dias transcurridos
entre el dia de constitucidén del Fondo, incluida, y
la primera Fecha de Determinacidén, el 19 de
diciembre de 2007, inc¢luida, y ------------------
(ii) el dltimo Periodo de Determinacidén tendra
una duracién equivalente a los dias transcurridos
a) hasta la Fecha de Vencimiento Final o la fecha
en que finalice 1la Liquidacidén Anticipada del
Fondo, conforme a lo previsto en la Estipulacidn
3.1 de la presente Escritura, en la que se haya
procedido a la liquidacién de los Préstamos y de
los activos remanentes en el Fondo y a la

distribucién de todos los Fondos Disponibles de




Liquidacién siguiendo el Orden de Prelacidén de

Pagos de Liquidacidn, b) desde la Fecha de
Determinacién anterior a la Fecha de Pago
precedente a la fecha citada en a), excluyendo la
primera e incluyendo la Gltima. -------=--co---wua-

12.9.3.2 Saldo de Principal Pendiente de 1los

El Saldo de Principal Pendiente de una Serie
serd la suma del principal pendiente de amortizar
(saldo vivo) a una fecha de todos los Bonos dque
integran dicha Serie. ------------- o

Por agregacidn, el Saldo de Principal
Pendiente de la Clase A serd la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2 y A3(G)
que integran la Clase A. Asimismo, el Saldo de
Principal Pendiente de la Emisidén de Bonos serd la
suma del Saldo de Principal Pendiente de las seis
Series Al, A2, A3(G), B, C y D que constituyen la
Emisién de BONog., =---c----mmmmmm oo

12.9.3.3 Saldo Vivo de los Préstamos.--------

El Saldo Vivo de un Préstamo serd la suma del
capital o principal pendiente de vencer y del
capital o principal vencido y no ingresado al Fondo

del Préstamo concreto a una fecha. -ceucmemceccmnma-u-
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El Saldo Vivo de los Préstamos a una fecha
gerd la suma del Saldo Vivo de todos y cada uno de
los Préstamos a esa fecha. ------------------------

Se consideraréan Préstamos Morosos los
Préstamos que se encuentren a una fecha en
morosidad con mds de tres (3) meses de retraso en
el pago de débitos vencidos, excluidos los
Préstamos Dudosos. Se consideraridn Préstamos no
Morosos los Préstamos que a una fecha no se
encuentren considerados como Préstamos Morosos,
excluidos también los Préstamos Dudosos.--~-----=~--

Se consideraran Préstamos Dudosos los
Préstamos que a una fecha se encuentren en
morogidad por un periodo igual o mayor de dieciocho
(18) meses de retraso en el pago de débitos
vencidos o que se clasifiquen como fallidos por la
Sociedad Gestora porque presenten dudas razonables
sobre su reembolso total seglin las indicaciones o
informaciones obtenidas del Administrador. Se
congsideraran Préstamos no Dudosos los Préstamos que

a una fecha no se encuentren considerados como

Préstamos Dudosos. --<----------r--co-n--mn-



12.9.3.4 Retencidén para Amortizacidén en cada
Fecha de Pago y Déficit de Amortizacidbn.-----------

En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos
Disponibles y en el sexto (6°) lugar en el orden de
prelacidén, se procederd a la retencidén del importe
destinado en su conjunto a la amortizacién de los
Bonos de las Series Al, A2, A3(G), B y C vy al
reembolso al Estado de los importes que, en su
caso, hubiera satisfecho para la amortizacidn del
principal de 1la Serie A3 (G) (*Retencidén para
Amortizacidn”) en una cantidad igual a la
diferencia positiva existente a la Fecha de
Determinacidén precedente a 1la Fecha de Pago
correspondiente entre (i) la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3(G), B
y €, incrementado en el importe pendiente de
reembolgar al Esgtado por las ejecuciones del Aval
del Estado para la amortizacién de la Serie A3(G),
y (ii) el Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos.--

En funcién de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado de
los Fondos Disponibles a la Retencién para
Amortizacidn de las Series Al, A2, A3(G), B y C

integrarid los Fondos Disponibles para Amortizacién



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ROBERTON
=T,

AP

TIMEBRE
DEL ESTADO

9749373

que se aplicardn de acuerdo con las reglas de
Distribucién de 1los Fondos Disponibles para
Amortizacidn que se establecen mas adelante en la
Estipulacidén 12.9.3.6 de la presente Escritura.----
El déficit de amortizacidén (el *“Déficit de
Amortizacién”) en una Fecha de Pago sera 1la
diferencia positiva, esi existiera, entre (i) el
importe de la Retencidn para Amortizacidn, y (ii) y
el importe efectivamente aplicado de 1los Fondos
Disponibles para Amortizacién.---------------------
d 12.9.3.5 Fondos Disponibles para Amortizacién
en cada Fecha de Pago.--mc-vemmeocccuumcoccc e cc e
Los fondos disponibles para amortizacidén en
cada Fecha de Pago (los “Fondos Disponibles para
Amortizacién”) serdan el importe de la Retencidn
para Amortizacidén efectivamente aplicado en el
sexto (6°) lugar en el orden de prelacidn de 1la
v aplicacién de los Fondos Disponibles en la Fecha de
. Pago correspondiente, ------c-mccremmenrrnono-
* Adicionalmente y no integradas en los Fondos
Disponibles para Amortizacidén, el Fondo dispondra

de la cantidad dispuesta por la ejecucidn del Aval




del Estado que le fuere abonada desde la Fecha de
Pago precedente hasta la Fecha de Pago
correspondiente, destinada Gnicamente a la

amortizacién del principal de los Bonos de la Serie

12.9.3.6 Distribucidn de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn. ------------=cow----

Los Fondos Disponibles para Amortizacidn se
aplicardn en cada Fecha de Pago a la amortizacidn
de las Series Al, A2, A3(G), B y C de conformidad
con las siguientes reglas (“Distribucién de los
Fondos Disponibles para Amortizacidn”):i-----«-==---

1. Log Fondos Disponibles para Amortizacidn
se aplicardn secuencialmente, en primer lugar a la
amortizacién de la Clase A (Series Al, A2 y A3(G))
y al reembolso de los importes debidos al Estado
por ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacidén de la Serie A3 (@) hasta su total
amortizacién y reembolso, conforme a lo dispuesto
en la regla 2 siguiente, en segundo lugar a la
amortizacién de la Serie B hasta su total
amortizacién y en tercer lugar a la amortizacién de
la Serie € hasta su total amortizacidn, ain

perjuicio de lo dispuesto en la regla 3 siguiente
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para la amortizacidn a prorrata de dichas Series.-
2. Los importes de los Fondos Disponibles
para Amortizacién aplicados a la amortizacién de la
Clase A (Series Al, A2 y A3(G)) y al reembolso de
los importes debidos al Estado por ejecuciones del
Aval para la amortizacidn de la Serie A3(G), tanto
en virtud de la regla 1 anterior como en virtud de
la regla 3 siguiente, se aplicaridn de la forma
Silguiente: --—-ecceim e s

2.1 Aplicacién ordinaria en el siguiente

1° Amortizacién del principal de los Bonos
de la Serie Al,--------emmm oo
2° Amortizacidén del principal de los Bonos
de la Serie A2, una vez hubieran sido totalmente
amortizados los Bonos de la Serie Al.
3°. Amortizacién del principal de los Bonos
* de la Serie A3(G) y reembolso al Estado de los
' importes que hubiere satisfecho al Fondo por la
“ disposicién del Aval del Estado para el reembolso
del principal de los Bonos de la Serie A3(G), una

vez hubieran sido totalmente amortizados los Bonos



de las Series Al y A2, ----smmmmmmooo o oo oo
El importe de 1los Fondos Disponibles para
Amortizacidén aplicado en una Fecha de Pago a ambos
conceptos (amortizacién del principal de los Bonos
de la Serie A3(G) y reembolso al Estado de los
importes debidos por ejecuciones del Aval del
Esgtado para la amortizacidn de la Serie A3(G)) se
aplicaridn de la siguiente forma: -------=-ww--u-----
(i) En caso de que se produzca un Déficit de
Amortizacién en la Fecha de Pago correspondiente,
en primer lugar a la amortizacidn de la Serie A3(G)
y en segundo lugar, por el importe remanente si
existiera, al reembolso al Estado de los importes
debidos por ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacidn de la Serie A3 (G) .-====s-emmmnon---—-
(ii) En caso contrario, en primer lugar al
reembolso al Estado de los importes debidos por
ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacidn de la Serie A3(G) y en segundo lugar,
por el importe remanente si existiera, a la
amortizacién de la Serie A3(G). --=---crmemm------—w-
2.2 Aplicacién excepcional a prorrata de la
Clase A (“Amortizacidén a Prorrata de la Clase A”):

Si no se hubiera producido la amortizacién de la
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Serie Al y/o de la Serie A2 en su totalidad se
interrumpird el orden de aplicacidén del apartado
2.1 anterior en caso de gque en la Fecha de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente la proporcidén entre (i) el Saldo
Vivo de los Préstamos no Morosos, incrementado en
el importe de 1los ingresos percibidos por el
reembolso del principal de los Préstamos durante el
Periodo de Determinacidén precedente a la Fecha de
Pago correspondiente, y (ii) la suma del Saldo de
: Principal Pendiente de la Clase A y del importe
pendiente de reembolsar al Estado por las

ejecuciones del Aval para la amortizacidén de la

Serie A3(G), fuera inferior o igual a 1,05.--------

En este supuesto, en la Fecha de Pago

correspondiente el importe de los Fondos

Disponibles para Amortizacidn aplicado a 1la

. amortizacidén de la Clase A (Series Al, A2 y A3(G))
. y al reembolso al Estado por ejecuciones del Aval
* del Estado para la amortizacidén de la Serie A3 (G)
se distribuird entre los conceptos citados en el

apartado 2.1 anterior de la forma siguiente: ------




(a) Se asignard a prorrata directamente

proporcional (i) al Saldo de Principal Pendiente de
la Serie Al, (ii) al Saldo de Principal Pendiente
de la Serie A2 y (iii) al Saldo de Principal
Pendiente de la Serie A3(G), incrementado en el
saldo de 1los importes debidos al Estado por
ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacidédn de la Serie A3 (G). ~=-ww--rmm---——wam--
(b) Los importes asignados a los Bonos de la
Serie Al, conforme al apartado (a) anterior, serén
aplicados a la amortizacién de los Bonos de 1la
Serie Al.------smmmrom e eemm oo — oo meemm- -
(¢)  Los importes asignados a los Bonos de la
Serie A2, conforme al apartado (a) anterior, serén
aplicados a la amortizacién de los Bonos de la
Serie A2.------semmm e eemmm o — e — e om o ———— -
(d) El1 importe asignado a los Bonos de la
Serie A3(G) vy a los importes debidos por
ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacién de la Serie A3(G), conforme al
apartado (a) anterior, gerd aplicado a la
amortizacién de los Bonos de la Serie A3(G) y al
reembolso al Estado de los citados importes debidos

de acuerdo a lo establecido en el orden 3° del
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3. No serd excepcién que, aunque no hubiera
sido amortizada la Clase A (Series Al, A2 y A3(G))
en su totalidad, 1los Fondos Disponibles para
Amortizacidn se aplicaran también a la amortizacién
de la Serie B y, en su caso, de la Serie C en las
Fechas de Pago en las que se cumplan todas las
circunstancias siguientes respecto de la

amortizacidén de las Series B y/o C (“Condiciones

a) Para proceder a la amortizacidén de 1la
Serie B y, en su caso, de la Serie C: -----ccucoo--
i) que no fuera de aplicacidn la
Amortizacidn a Prorrata de la Clase A, ~------——====
ii) que el importe del Fondo de Reserva
Requerido vaya a ser dotado en su totalidad en la
Fecha de Pago correspondiente,---------ccooooo.
iii) que en la Fecha de Determinacidén
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe del Saldo Vivo de los Préstamos sea igual o
superior al 15 por 100 del Saldo Vivo inicial a la

constitucidn del Fondo.--==-------m-cmvoum -




b) Para proceder a la amortizacidén de la

Serie B, que en la Fecha de Determinacidn
i) el Saldo de Principal Pendiente de la
Serie B sea igual o mayor al 9,500% de la suma del
Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2,
A3(G), By C, Yy--===rmm-memoro-—somes———smnmoo oo
ii) el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no
exceda del 1,25% del Saldo Vivo de los Préstamos no
DUAOSOS . mm—— === — - M e e e dmmmo oo ssmem—————o-o o
c) Para proceder a la amortizacién de la

Serie €, que en la Fecha de Determinacidn

i) el Saldo de Principal Pendiente de la
Serie C sea igual o mayor al 4,500% de la suma del
Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2,
A3(Q), B Y C, Ymmmmmmmmmmmmmmmmmmmm s —eo oo

ii) el Saldo Viveo de los Préstamos Morosos no
exceda del 1,00% del Saldo Vivo de los Préstamos no
DUAOSOS . ~--—=m==r - seemr Mo m o —eeocm———=mm oo oo

En caso de ser de aplicacién en una Fecha de
Pago la amortizacién de la Serie B y, en su caso,
de la Serie €, por cumplirse, respectivamente, las

Condiciones para la Amortizacién a Prorrata de la
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Serie B y de la Serie C, los Fondos Disponibles
para Amortizacién se aplicaran también a la
amortizacidén de la Serie B y, en su caso, a la

amortizacién de 1la Serie C, de modo tal que el

- Saldo de Principal Pendiente de la Serie B y, en su

caso, el Saldo de Principal Pendiente de la Serie C
con relacidén a la suma Saldo de Principal Pendiente
de las Series Al, A2, A3(G), B y C se mantengan,
respectivamente, en el 9,500% y en el 4,500%, o
porcentajes superiores a éstos 1lo mis préximos
pogsibles, - ---—--scc
12.9.4 Amortizacidn Anticipada de la
Emigidén de BOnog8, -----------—--—-—-———-————-—-——----
Con independencia de la obligacién del Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
amortizacién definitiva de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final o de las amortizaciones de cada
Serie con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final, la Sociedad Gestora, previa comunicacidén a
la CNMV estara facultada para proceder, en su caso,
a la Liquidacién Anticipada del Fondo y con ello a

la Amortizacidédn Anticipada de 1la totalidad de



Emisién de Bonog, de conformidad con los Supuestos

de Ligquidacién Anticipada y con los requisitos que
se detallan en la estipulacidén 3.1 de la presente
Escritura, y con sujecidn al Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacidén. ----------==---=----------
12.9.5 Fecha de Vencimiento Final.---------
La Fecha de Vencimiento Final y
consecuentemente, la amortizaciédn definitiva de los
Bonos es el 27 de septiembre de 2045 o, si éste no
fuera Dia H&abil, el siguiente Dia Habil, sin
perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacidn y por cuenta del Fondo, y de
conformidad con lo previsto en las Estipulaciones
12.9.2 a 12.9.4 de la presente Escritura, proceda a
amortizar algunas o todas las Series de la Emisidn
de Bonosg con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
Final. La amortizacién definitiva de los Bonos en
la Fecha de Vencimiento Final se efectuard con
gsujecién al Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién.--------=-wmememmmmr o e e o - -
12.9.6 Mencién gimple al nimero de orden
que en la prelacidén de pagos del Fondo ocupan los
pagos de reembolso de principal de los Bonos de

cada una de las Series.---------ccunnmummmmemnn -
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El importe de la Retencidn para Amortizacidn
destinado a la amortizacidén de los Bonos de las
Series Al, A2, A3(G), B y C en su conjunto y sin

distincidn entre dichas Series, ocupa el sexto (6°)

. lugar de 1la aplicacién de Fondos Disponibles del

Orden de Prelacidn de Pagos establecido en 1la
Estipulacién 21.1.2.1 de la presente Escritura. La
amortizacidén del principal de los Bonos de la Serie
D ocupa el decimosegundo (12°) 1lugar de la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacidén de Pagos y el decimosexto (16°) en caso
de serle de aplicacién la Amortizacidn Acelerada de
los Bonos de la Serie D.------------ccmmocmmmmcene s
La amortizacidén del principal de los Bonos de
las Series Al, A2, A3(G), B y C se realizarad de
conformidad con las reglas de Distribucidén de los
Fondos Disponibles para Amortizacién que se recogen
en la Estipulacién 12.9.3.1.6 de la presente
Escritura.-----vccmmmm e m e aa
La amortizacidén del principal de los Bonos de
las Series Al, A2 y A3(G) ocupa el guinto (5°)

lugar de la aplicacidén de los Fondos Disponibles de




Liquidacién del Orden de Prelacidén de Pagos de

Ligquidacién establecido en la Estipulacidén 21.3 de

la presente Escritura.

La amortizacién del principal de los Bonos de

la Serie B ocupa el séptimo (7°) lugar de la

aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacidn

del Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidn

establecido en la Estipulacién 21.1.3 de 1la

presente Escritura.

! La amortizacidén del principal de los Bonos de
\

\ la Serie C ocupa el noveno  (9°) lugar de la

{ aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacidn
|
|

del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn

establecido en 1la Estipulacién 21.1.3 de la

presente Escritura.

La amortizacidén del principal de los Bonos de

1
la Serie D ocupa el decimosegundo (12°) lugar de la
| aplicacién de los Fondos Disponibles de Ligquidacidn

]
| del Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién

[establecido en la Estipulacién 21.1.3 de 1la

fpresente Escritura.

‘ 12.10 Publicidad de la amortizacidn y pago de

Kintereses; gservicio financiero de la emisidn.

- -

: El servicio financiero de la Emisién de Bonos
|
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se atenderi a través de BANCAJA, en calidad de
Agente de Pagos. El pago de intereses vy
amortizaciones se comunicara a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacidn
. previstos para cada caso en la Estipulacién 20 de
esta Escritura. El1 abono de intereses y de las
amortizaciones serd realizado a los titulares de
los Bonos por las entidades participantes en
Iberclear correspondientes y, a éstas, a su vez,
les serd realizado por Iberclear como entidad
encargada del registro contable.-------------------

12.11 Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicidén del pilblico y remisién a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de
informacién periddica de la situacidén
econdmico-financiera del Fondo, --«---ww--e-coeaan-

La Sociedad Gestora, en su labor de gestidén y
administracién del Fondo, se compromete a
suministrar, con la mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinan, la informacidn
descrita en la Estipulacién. 20 de 1la presente

Escritura y de cuanta informacidén adicional le sea

743379



razonablemente requerida. ---------------------“~~~
12.12 Legislacidén nacional bajo la cual se

crean los valores e indicacién de los drganos

jurisdiccionales competentes en caso de litigio.
La constitucién del Fondo y la Emisidn de
Bonos se encuentra sujeta a la Ley espafiola y en
concreto se realiza al amparo de la Orden de 10 de
enero de 2007 y de acuerdo con el régimen legal
previgsto por (i) el Real Decreto 926/1998 vy
disgposiciones que lo desarrollen, (ii) la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn,
(iii) la Ley del Mercado de Valores, (iv) el
Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisidén de 29 de
abril de 2004, (v) el Real Decreto 1310/2005, de 4
de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admisién a negociacidén de
valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas plblicas de wventa o suscripcidén y del
folleto exigible a tales efectos, y (vi) las demés
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que
resulten de aplicacidn én cada momento.-----------

Los titulares de los Bonos y los restantes
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acreedores del Fondo no dispondrén de accidn alguna
contra los Deudores de los Préstamos dgue hayan
incumplido sus obligaciones de pago o contra la
Entidad Cedente, siendo la Sociedad Gestora, como
representante del Fondo, dquien osténtaré dicha
accidn.---------------sedmmececesmee e m e m—— - — -

Los titulares de los Bonos y losgs restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accidén alguna
frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora, en
caso de impago de cantidades adeudadas por el Fondo
que sea consecuencia de la existencia de morosidad
o de amortizacidén anticipada de los Préstamos, del
incumplimiento de la Entidad Cedente de sus
obligaciones o de las contrapartes de las
operaciones contratadas en nombre y por cuenta del
Fondo, o por insuficiencia de las operaciones
financieras de protecciédn para atender el servicio
financiero de los Bonos de cada Serie.-------------

Los titulares de 1los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondrén de més acciones
contra la Sociedad Gestora que la derivada del

incumplimiento de sus obligaciones. Dichas acciones




deberan resolverse en el juicio declarativo

ordinario que corresponda segin la cuantia de 1la
reclamacion.—---~-smeeemmmerm e m e m -
12.13 Aval del Estado espafiol a los Bonos de
la Serie A3(@G) .----------————c- e -
El Ministerio de Economia vy Hacienda,
mediante Orden del Ministro, otorgara un aval al
Fondo el dia de su constitucién en virtud del cual
el Estado espafiol garantizard con renuncia al
beneficio de excusidén establecido en el articulo
1830 del Cédigo Civil, el pago de las obligaciones
econdmicas exigibles al Fondo, derivadas de los
Bonos de la Serie A3(G) gque se emiten por un
importe mnominal de <ciento dieciocho millones
novecientos mil (118.900.000,00) euros.----------

12.13.1 Caracteristicas generales del Aval del

L El Aval del Estado se extendera
exclusivamente al principal y a los intereses
correspondientes a los Bonos de la Serie A3(G).----

° El Aval del Estado permaneceri en
vigor y con plenos efectos hasta el total
cuﬁplimiento de las obligaciones econdémicas

derivadas de los Bonos pertenecientes a la Serie
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A3(G). En todo caso, el Aval del Estado vencera el
27 de septiembre de 2045, o si dicha fecha no fuere
un Dia Habil, el primer Dia habil inmediatamente
siguiente. --wemmme e — e oo
. La efectividad del Aval del Estado
queda condicionada a (i) la confirmacién como
finales por la Agencias de Calificacidn, antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, de las
calificaciones asignadas con cardcter provisional a
cada una de las Series de Bonos, (ii) que no se
produzca la resolucién del Contrato de Direccidn,
Aseguramiento, Colocacidn vy Suscripcidén de 1la
Emigidn de Bonos, (iii) que se pague a la Direccidn
General del Tesoro Yy Politica Financiera 1la
comisidén prevista en la Orden de Aval del Estado y
(iv) la remisidn de la documentacidén mencionada en
el parrafo siguiente.-------------------"-"--~-~-~-~-~-~---
La Sociedad Gestora deberada remitir a 1la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera:
(i) un ejemplar del Folleto registrado en la CNMV,
(ii) una copia autorizada de la pregente Escritura,

(iii) una certificacién de BANCAJA manifestando que




los Préstamos retnen las condiciones del Convenio

Marco de colaboracién anexo a la Orden de 10 de
enero de 2007, y que son préstamos otorgados a
empresas (personas juridicas) pequeflas y medianas
(PYMES, de acuerdo con la definicién de la Comisidn
Europea -Recomendacidén de 6 de mayo de 2003-) no
financieras domiciliadas en Espafia, (iv) una copia
de las cartas de las Agencias de Calificacién por
las que comuniquen las calificaciones otorgadas a
cada una de las ©Series de Bonos, (v) una
comunicaciédn indicando el c¢édigo de identificacién
fiscal asignado al Fondo, vy (vi) wuna copia
autorizada del acta notarial del desembolso de la
suscripcidédn de los Bonos otorgada por la Sociedad
Gestora.----remrmm - m oo mmmmae oo — o — -

. La prestacidn y el otorgamiento del
Aval del Estado devengaridn una comisidn f{nica de
ciento setenta y ocho mil trescientos cincuenta
(178.350,00) euros, correspondiente al resultado de
aplicar el 0,15% al valor nominal de los valores de
renta fija avalados, seglin 1lo previsto en el
apartado 3 del articulo 3 de la ORDEN PRE/3/2007,
de 10 de enéro, sobre los Convenios de Promocidn de

Fondog de Titulizacidén de Activos para favorecer la
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financiacién empresarial, la comisién se liquidara
por la Direccidn General del Tesoro y Politica
Financiera una vez constituido el Fondo, y debera
satisfacerse en el plazo de 15 dias contados a
partir del siguiente al de la notificacién de su
liquidacién a la Sociedad Gestora, quedando
condicionada la efectividad del Aval a su pago.----
. La Sociedad Gestora deberd comunicar
a la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera en cada Fecha de Pago de los Bonos de la
Serie A3(G), el saldo vivo de la Serie A3(G) vy al
final del ejercicio, ademds del citado saldo vivo,
una estimacién de la carga financiera de la Serie
A3 (G) para el ejercicio siguiente. Asimismo, debera
remitir después de <cada Fecha de Pago la
informacidén prevista en la Resolucién de 23 de
junio de 2005, en las condiciones y con el
contenido previsto en la misma.---------~-=~-=------
12.13.2 Ejecucidén del Aval del Estado.-------
1) El Aval del Estado podra ser objeto de
ejecucién parcial, sin limite en cuanto al namero

de ejecuciones., --------------------mmmm oo



El Aval del Estado se ejecutard en los
siguientes supuestos por los importes que se
determinan en cada uno de ellosg: ------------------

1; En cualquier Fecha de Pago o en la Fecha
de Vencimiento Final o cuando tuviera Ilugar la
Liquidacidén Anticipada del Fondo, en la que los
Fondos Disponibles o los Fondos Disponibles de
Liguidacidn, segln corresponda, no fueran
suficientes para abonar los intereses exigibles de
la Serie A3(@) avalada, una vez realizados los
pagos con orden de prelacién anterior conforme a la
aplicacién del Orden de Prelacién de Pagos o del
Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacidn.--------

En este supuesto, la ejecucidédn del Aval del
Estado se efectuarid en un importe igual a la
diferencia entre el importe de los intereses
exigibles de los Bonos de la Serie A3(G) y el
importe aplicado a su pago, seglin corresponda, de
los Fondos Digponibles en la Fecha de Pago
correspondiente o de los Fondos Disponibles de
Liquidacidn. -------see------omemmmem oo

Las cantidades que reciba el Fondo por la
ejeéucién del Aval del Estado para atender el pago

de los intereses exigibles de 1la Serie A3 (G)
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avalada, se destinaran al pago de dichos intereses,
segiin corresponda, en la siguiente Fecha de Pago o,
en caso de ejecucidén en la Fecha de Vencimiento
Final o cuando tuviera lugar la Ligquidacidn
Anticipada del Fondo, inmediatamente a su
percepcién y en todo caso antes de que tuviera
lugar la extincidén del Fondo.-----------c=“wwcuucoa-

2. En cualquier Fecha de Pago que no sea la
Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar
la Ligquidacién Anticipada del Fondo, en la que los
Fondos Disponibles para Amortizacidén no fueran
suficientes para proceder a la amortizacidén de la
Serie A3 (G) avalada en el importe que
correspondiera conforme a las reglas de
Distribucién de 1los Fondos Disponibles para
Amortizacién por  producirse un Déficit de
Amortizacidn, ----scsemsmmmmmemm e m oo

En este supuesto, la ejecucidn del Aval del
Egtado se efectuard en un importe igual a 1la
diferencia entre el importe que correspondiera
amortizar del principal de los Bonos de la Serie

A3(G) de no producirse el Déficit de Amortizacidn y

9749383




el importe de los Fondos = Disponibles para
Amortizacidn efectivamente aplicado = a su
amortizacién en la Fecha de Pago correspondiente.
Las cantidades que reciba el Fondo por la
ejecucidén del Aval del Estado para atender el pago
del importe gque correspondiera amortizar de 1los
Bonosfde la Serie A3 (@) avalada, se destinaran al

pago #e dicha amortizacidén en la siguiente Fecha de

En la Fecha de Vencimiento Final o cuando
tuviera lugar la Liquidacidn Anticipada del Fondo,
en la que los Fondos Disponibles de Liquidacidén no
fueran suficientes para proceder a la amortizacidén
de la Serie A3(G) avalada en su totalidad.---=-----

En este supuesto, la ejecucidn del Aval del
Estado se efectuard en un importe igual a la
diferencia entre el Saldo de Principal Pendiente de
la Serie A3(G) y el importe efectivamente aplicado
de |los Fondos Disponibles de Liquidacién a su
AMOYtizZacion, ~-=----- oo oo leaa-

Lag cantidades que reciba el Fondo por la
ejecucidn del Aval del Estado para atender el pago
dei importe que correspondiera amortizar de los

Bonos de la Serie A3(@) avalada, se destinarian al
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pago de dicha amortizacién, inmediatamente a su
percepciédn y en todo caso antes de gque tuviera
lugar la extinciédn del Fondo.------------—————--~--~

ii) Cada ejecucién del Aval del Estado se
llevard a cabo mediante requerimiento escrito de la
Sociedad Gestora a la Direccidn General del Tesoro
y Politica Financiera, en el gque declare la
concurrencia de las situaciones descritas de
insuficiencia de Fondos Disponibles o de Fondos
Disponibles para Amortizacidén o de Fondos
Disponibles de Liquidacidn conforme a lo previsto
en el punto anterior, indicando los importes
reclamados, en su caso, por cada uno de tales
CONCEePLOS. rmrmmee-emm e e e

iii) E1 desembolso de las cantidades
requeridas en virtud de cada ejecucidédn del Aval del
Estado, serd realizado, previa comprobacién por la
Direcciédn General del Tesoro y Politica Financiera,
en el plazo maximo de noventa (90) dias, contados a
partir de la fecha de recepcidén del requerimiento
escrito de 1la Sociedad Gestora, mediante su ébono

en la Cuenta de Tesoreria. --w-ccomcammo oo nnnon




En virtud de este plazo de abono al Fondo de

las cantidades requeridas en cada ejecucidén del
Aval del Estado para atender los intereses
exigibles y/o el reembolso del principal de la
Serie A3(G) de acuerdo con lo previsto en el nlmero
i) del presente apartado, el pago a los titulares
de los Bonos de la Serie A3(G) de dichas cantidades
podrd no producirse en la Fecha de Pago
correspondiente, siéndoles abonadas en todo caso en
las fechas previstas en el nGmero i) anterior del
presente apartado una vez que le fueren abonadas al
Fondo por 1la Direccidén General del Tesoro Yy
Politica Financiera. ----===cm---------mm-o-uam-

iv) Las cantidades abonadas por el Estado en
virtud del Aval del Estado constituirdn una
obligacién del Fondo a favor del Estado. EIL
reintegro de los importes dispuestos con cargo al
Aval del Estado, tanto si hubieren sido dispuestos
para el pago de intereses como para el reembolso
del principal de los Bonos de la Serie A3(G)
avalada, se realizarid en cada una de las siguientes
Fechas de Pago, hasta su reembolso total, y se hara
con cargo, respectivamente, a los Fondos

Diéponibles y a los Fondos Disponibles para
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Amortizacidn, o con cargo a los Fondos Disgponibles
de Liquidacidn, ocupando los lugares en el orden de
prelacién establecidos, respectivamente, en el
Orden de Prelacidn de Pagos o al Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacidn, segin corresponda. -------

En caso de dque, conforme a las reglas
anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo, ademés
de reintegrar el importe dispuesto con cargo al
Aval del Estado, requiera 1la disposicién de un
nuevo importe para el pago de intereses o para el
reembolso del principal de los Bonos de la Serie
A3(G) avalada, la Sociedad Gestora calculard vy
aplicara el importe neto que, segin el caso, deba
solicitar o reintegrar al Estado. -----------------

13. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS.-

13.1 Fecha o periodo de suscripeidn o
adquisiciédn de 1los Bonos de las Series Al, A2,
A3(G), B Yy C.mcececccocasmcnacamcmamcmeanammmnanan

El periodo de suscripcidn de los Bonos de las
Series Al, A2, A3(G), B y C (el *‘“Periodo de
Suscripcién”) se iniciara 1las 13:00 horas (hora

CET) del dia 27 de septiembre de 2007 y finalizara




a las 14:00 horas (hora CET) del mismo dia.--------

13.2 Inversores a los que se ofrecen los

La colocaciédn de las Series Al, A2, A3(G), B vy
C se dirige a inversores cualificados, por lo que,
de conformidad con la Ley del Mercado de Valores y
normativa de desarrollo aplicable, la oferta de los
Bonos no tendrid consideracidén de oferta ptblica. -
Es intencién de las Entidades Colocadoras
procurar la colocacién de los Bonos de las Series
Al, A2, A3(G), B y C entre inversores,-----=-------
Los Bonos de la Serie D seran integramente
suscritos por BANCAJA.---rrm------- - e e e e mwemam— - -
13.3 TramogS.------=----—---wmsmmmmmm e e e — ===
Cada una de las Series se comporne
exclusivamente de un tramo de colocacién.--------~-
13.4 Pago de la guscripcidén de los Bonos de
las Series Al, A2, A3(G), B y ¢ (Fecha de
DesembolsSO) . -----sw=mmcmcccccceeccccce e me e mmmmm -
Los inversores a (uienes sean adjudicados
Bonos de las Series Al, A2, A3(G), B y C deberén
abonar a la Entidad Colocadora que corresponda el
28 de septiembre de 2007 (1a “Fecha de

Desembolso”), antes de las 13:00 horas (hora CET),
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valor ese mismo dia, el precio de emisidén gque
corresponda por cada Bono adjudicado en
SUSCripCidn.,----------= - m e meeae e

BANCAJA abonara al Fondo el precio total por
la suscripcidén de los Bonos de la Serie D el dia
correspondiente a la Fecha de Desembolso.,----------

13.5 Direccidén de la Emisidén y Aseguramiento y
Colocacidén de 1los Bonos de las Series Al, A2,

A3(G), By C y suscripcidn de log Bonos de la Serie

. La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre Yy
representacidn del Fondo, con las Entidades
Directoras, Aseguradora y Colocadoras, recoge la
informacién mé&s sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo

. vy no omite informacidén que pudiera afectar al

v contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

a La colocacién de los Bonos de las Series Al,
A2, A3(G), B y C se llevara a cabo por CAJA DE

AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA



(“BANCAJA”) vy DEUTSCHE BANK AG (“DEUTSCHE BANK”)

como Entidades Directoras y Entidades Colocadoras
de los Bonos de las Series Al, A2, A3(G), By C. E1
aseguramiento de los Bonos de las Al, A2, A3(G), B
vy C y la suscripcién de los Bonos de la Serie D se
llevard a cabo por BANCAJA como Entidad Aseguradora
de los Bonos de las Al, A2, A3(G), B y C y como
suscriptor de los Bonos de la Serie D conforme al
Contrato de Direccidn, Aseguramiento, Colocacidn y
Suscripcién de la Emisién de Bonos dque sera
celebrado por la Sociedad Gestora en nombre y en
representacidén del Fondo.------=c-rmmeom oo oo oo

1. Aseguramiento y colocacidén de los Bonos de
las Series Al, A2, A3(G), By Ci---mmmmmmcmmcmmnn -

El compromiso de aseguramiento de la Entidad
Aseguradora y el compromiso de colocacién de las
Entidades Colocadoras de los Bonos de las Series
Al, A2, A3(G), B y C se hard constar en el Contrato
de Direccidn, Aseguramiento, Colocacidédn v
Suscripcidén de la Emisidn de Bonos.----------------

El compromiso de la Entidad Aseguradora en el

aseguramiento de la colocacién de los Bonos de cada
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Entidad Importe nominal asegurado de cada Serie (euros)

Aseguradora Bonos Bonos Bonos Bonos Bonos
Serie A1 Serie A2 Serie A3(G) Serie B Serie C

BANCAJA 229.100.000,00 582.000.000,00 118.900.000,00 47.500.000,00 22.500.000,00
Total 229.100.000,00 582.000.000,00 118.900.000,00 47.500.000,00 22.500.000,00

Las Entidades Colocadoras percibirdn con cargo
al PFondo una comisién de colocacidén sobre el
importe nominal de los Bonos de las Series Al, A2,
A3(G), B y C que, por su respectiva mediacién,
efectivamente suscriban inversores. Sobre los Bonos
de las Series Al, A2, A3(G), B y C gue, en su caso,
no fueran objeto de colocacidén entre inversores,
las Entidades Colocadoras no percibirdn comisidn de
colocacién alguna y la Entidad Aseguradora los
suscribirid al cien por ciento (100%) de su valor
nominal, -~--weecscm e e e e s — e e e mE -

Es intencidén de las Entidades Colocadoras

- procurar la colocacidén de los Bonos de las Series
Al, A2, A3(G), B y C entre inversores.

BANCAJA y DEUTSCHE BANK no percibiran

¥ remuneracidén por su intervencidn en la Emisidn de

Bonos | como Entidades Directoras. BANCAJA no

percibird remuneracidén por el aseguramiento de los

Bonos de las Series Al, A2, A3(G), B y C2.




Sugcripcidén y desembolso de los Bonog de la

Serie D.-------------emmmmmmc oo oo ——eemmom -

La suscripcidédn de la totalidad de los Bonos de
la Serie D se llevard a cabo exclusivamente por
BANCAJA en virtud del Contrato de Direccidn,
Aseguramiento, Colocacidén y Suscripcidén de la
Emigién de BONOS. ~=---e-memmm oo e e e e e a - -

BANCAJA no percibird remuneraciédn alguna por
la suscripcidén de los Bonos de la Serie D.---------

El Contrato de Direccidn, Aseguramiento,
Colocacibén y Suscripcién de la Emisidén de Bonos
quedarad resuelto de pleno derecho en el caso de que
las Agencias de Calificacién no confirmaran antes
del inicio del Periodo de Suscripcidn, como
finales, las calificaciones asignadas con caréacter
provisional a cada una de las Series, o en las
causas previgtas en la legislacidn vigente.--------

Se reproduce como ANEXO 9 a la presente
Escritura fotocopia de 1las declaraciones de las
Entidades Directoras firmadas por personas con
repfesentacién suficiente, que realizan de
conformidad con lo previsto en el articulo 35.1 del
Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el

que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de
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28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admisidén a negociacidén de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas plblicas de venta
o suscripcidén y del folleto exigible a tales
efectos en las que se recogen las funciones que
realizan cada una de las Entidades Directoras. ----

14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING) .-- --------c--- - cmsmmmc e m e e mn e ===

14.1 Entidades calificadoras.-----------------

Con fecha 24 de septiembre de 2007, Fitch y
S&P han asignado las calificaciones provisionales a
cada una de las Series de Bonos que a continuacién
se detallan, y esperan asignar las mismas
calificaciones finales antes del inicio del Periodo
de Suscripcidén de los BOnos., --------===w;me=~n-c-n-

Los Bonos de la Serie A3(G) cuentan con una
calificacidén provisional asignada de AAA y AAA por
Fitch y S&P, respectivamente, previa a la garantia

del Estado espafiol sobre dicha Serie A3(G) .-==------

Serie de Bonos  Calificacién de Fitch Calificacion de S&P

Serie A1 AAA AAA
Serie A2 AAA AAA
Serie A3(G) AAA AAA
Serie B A- A-

Serie C - BBB- ‘ BB



v Serie D CcC CCC-

En el ANEXO 10 de esta Escritura, se recoge la
carta de comunicacién de las calificaciones
pr‘visionales asignadas por parte de Fitch y en el
ANEXO 11 de esta Escritura, se recoge la carta de
comwn1cac16n de las calificaciones provisionales
asignadas por parte de S&P.-------- -—-----—--cwmn--
\ si antes del inicio  del Periodo de
Suécripcién, las Agencias de Calificacién no
conﬁirmaran como finales <cualesquiera de las
calificaciones provisionales asignadas, esta
cir&unstancia se comunicaria inmediatamente a la
CNMV y se haria ptblica en la forma prevista en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura. Asimismo,
esta circunstancia daria lugar a la resolucidn de
la’' constitucién del Fondo, de la Emisién de 1los
Bonos y de la cesidén de los Préstamos conforme a lo
previsto en la Estipulacidén 3.2 (v) de la presente
Esc#itura. ————————————————————————————————————————

| 14.2 Consideraciones sobre las calificaciones.

Las calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos por Fitch miden la capacidad del
Fondo respecto del pago puntual de intereses y el

pago del principal de los Bonos durante la vida de

la operacién y en todo caso antes de la Fecha de
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Vencimiento Final, conforme a 1las condiciones
estipuladas en el Folleto. La estructura permite el
diferimiento del pago de intereses de las Series B
y C en determinadas circunstancias. Esto implica
que dichas Series podrian no percibir intereses en
algunas Fechas de Pago si se cumplen las
circunstancias de diferimiento, sin ¢que ello
constituya un incumplimiento de pago de dichos
Bonos. La calificacién AARA asignada a los Bonos de
la Serie A3(G) es previa a la garantia del Estado
espafiol sobre la misma.---------------“—““ccacwo----

Las calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos por S&P miden 1la capacidad del
Fondo para el cumplimiento de 1los pagos de
intereses puntualmente en cada Fecha de Pago
prevista y el reembolso del principal durante la
vida de la operacidén y, en cualquier caso, antes de
la Fecha de Vencimiento Final. La calificacidén que
S&P asignaria a los Bonos de la Serie A3(G),
previamente a la consideracidén de la garantia del

Estado espafiol sobre los. Bonos de la citada Serie,



Las calificaciones de las Agencias de

Calificacién no constituyen una evaluacidén de 1la
probabilidad de que los deudores realicen
reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo
previsto originalmente. lLas calificaciones no
suponen, en modo alguno, una calificacidén del nivel
de rendimiento actuarial . ----------cccccamcccann—
Las calificaciones asignadas, asi como toda
revisidén o suspensidn de las mismag: -~-~---~---------
(i)son formuladas por = las Agencias de
Calificacidn sobre la base de numerosas
informaciones que reciben, y de las cuales no
garantizan ni su exactitud, ni que sgean completas,
de forma gue las Agencias de Calificacidén no podran
en forma alguna ser consideradas responsables de
las mismas; y, --—----—---------eemen e mmacnommm o
(ii)no constituyen y, por tanto, no podrian en
modo alguno interpretarse como una invitacidn,
recomendacidn o) incitacién dirigida a los
inversores para dgue procedan a 1llevar a cabo
cualgquier tipo de operacidn sobre los Bonos y, en

particular, a adquirir, conservar, gravar o vender

dichos BONOS., ==r-r-----r- - m e e e e e
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Para realizar el proceso de calificacién vy
seguimiento, las Agencias de Calificacién confian
en la exactitud y lo completo de la informacidn que
les proporcionan BANCAJA, la Sociedad Gestora, los
auditores de 1los préstamos seleccionados y 1los
abogadogs.~--r-rrmmr e e e - -

Las calificaciones tienen en cuenta 1la
estructura de la Emisién de los Bonos, los aspectos
legales de la misma y del Fondo que los emite, las
caracteristicas de los préstamos seleccionados para
su cesién al Fondo y la regularidad y continuidad
de flujos de la operacidn, ---------------m-----o-

Las calificaciones finales asignadas pueden
ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier
momento por las Agencias de Calificacidén, en
funcidén de cualquier informacidédn que llegue a su
conocimiento. Dichas situaciones, que no
constituirdn supuestos de 1liquidacidén anticipada
del Fondo, serdn puestas en conocimiento tanto de

la CNMV como de los titulares de 1los Bonos, de

conformidad con lo previsto en la Estipulacidén 20

de la presente Escritura.------------weececcacnroron-



15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.-------

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
2.3 del Real Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora
solicitard una vez haya sido efectuado el
desembolso de los Bonos, la inclusidén de 1la
presente Emisién de Bonos en AIAF Mercado de Renta
Fija (“AIAF”), que tiene reconocido su carédcter de
mercado secundario oficial de valores de acuerdo
con lo dispuesto en la disposiciém transitoria
sexta de la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de
reforma de la Ley del Mercado de Valores, y de
mercado regulado, conforme a lo que recoge la
Exposicién Anotada de Mercados Regulados Yy
Disposiciones Adicionales en aplicacién de 1la
Directiva 93/22 de Servicios de Inversionm,
publicada en el Diario Oficial de las Comunidades
Europeas de 12 de mayo de 2005. La Sociedad Gestora
se compromete a que la admisgidén definitiva a
negociacidén se produzca no mas tarde de
transcurrido un mes desde la Fecha de Desembolso.

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la admisién, permanencia y exclusidn de

los valores en AIAF, segln la legislacidn vigente y
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los requerimientos de sus organismos rectores,
aceptando el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, cumplirlos. --------c-=-cc-cocana -

En el supuesto que transcurrido el plazo de un
mes sefialado en el primer parrafo de la presente
Estipulacidn, no llegara a tener lugar la admisidn
a negociacién de los Bonos en AIAF, la Sociedad
Gestora procedera a ponerlo en conocimiento
inmediato de los tenedores de los Bonos, asi como
también las causas que hubieren dado lugar a dicho
incumplimiento, mediante el procedimiento de
notificacién extraordinaria previsto en la
Estipulacidén 20 de la presente Escritura. Todo ello
sin perjuicio de 1la eventual responsabilidad
contractual en la que, en su caso, pudiera incurrir
la Sociedad Gestora. =-------c-commmo

16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS. - -=cemnmmmmmmm o ommmm e m e mm

16.1 Representacién Yy otorgamiento de
Escritura plblica. ----------c-cccmmmmmmcccmme e o

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo

estaran representados exclusivamente por medio de




anotaciones en cuenta, y se constituiran como tales

en virtud de su inscripcién en el correspondiente
registro contable de conformidad con el articulo 11
del Real Decreto 116/1992. A este respecto se hace
constar que la pregente Escritura surtird los
efectos previstos en el articulo 6 de la Ley del
Mercado de Valores.----rm-------meadmama e m
16.2 Designacidén de la entidad encargada del
registro contable, -----------mcdmcunmanmomonomon-
La Sociedad Gestora, por cuenta Yy
representacidén del Fondo, designa en este acto a la
Sociedad de Gestién-de los S8istemas de Registro,
Compengacién y Liquidacién de Valores, S.A. (
“Iberclear”) como entidad encargada del registro
contable de los Bonos de forma que se efectie la
compensacién y liquidacién de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a <cotizacidén en  AIAF, y
representados mediante anotaciones en cuenta tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro
por Iberclear o AIAF,-----------------mmmoommmmm o
Dicha designacién serd objeto de inscripcidn
en los Registros Oficiales de la CNMV., -----------

Los titulares de los Bonos seran identificados
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como tales seglin resulte del registro contable
llevado por las entidades participantes en
Iberclear.----------------- e e -
Sociedad de @ Gestidén de 1los Sistemas de
Registro, Compensaciédn y Liquidacidén de Valores,
S.A., tiene su domicilio en Madrid, Plaza de la
Lealtad namero 1., --------------—"—-——"—~——~—~——~———~—~—-~—~—--
l6.3 Caracteristicas de los valores que se
represgentardn mediante anotaciones en cuenta, -----
En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, se manifiesta que la
denominacién, naGmero de unidades, valor nominal y
demds caracteristicas y condiciones de la emisidn
de Bonos que se representa por medio de anotaciones
en cuenta es la gue se hace constar en esta seccidn
de la presente Escritura. --~-----rrecsrromccoemonn

16.4 Depbsito de copias de 1la Escritura

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores y en el

articulo 7 del Real Decreto 116/1992,  una vez



otorgada la presente Escritura, y antes de que se
inicie el Periodo de Suscripcién de 1los Bonos
depositard una copia de la Escritura en la CNMV, vy
no mas tarde del primer Dia hibil anterior a la
Fecha de Desembolso, depositarid otra copia de 1la
Escritura en Iberclear a efectos de su
incorporacidn en los registros previstos en 1los
articulos 7 y 92 de la Ley del Mercado de Valores.
La Sociedad Gestora en nombre del Fondo, Iberclear
0o la entidad afiliada en 1la que delegue sus
funciones, y el organismo rector de AIAF, deberén
tener en todo momento a disposicién de los
titulares y del pGblico en general copia de 1la
presente Escritura pablica, en cumplimiento de 1lo
dispuesto en el articulo 8 del Real Decreto
116/1992, ~ o m e e e

17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE

SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN

La emisidén de Bonos con cargo al Fondo y su
exclusiva repfesentacién por medio de anotaciones
en c¢uenta, se regiré dé conformidad c¢on 1lo
dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, de

lo dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero
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de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, del Real
Decreto 116/1992 sobre representacién de valores
por medio de anotaciones en cuenta y compensacidn y
liquidacidén de operaciones bursatiles y demas
disposiciones que resulten aplicables. ~-=-r-v--~---

17.1 Préctica de la primera inscripcidn.---«--

De acuerdo con lo establecido en el en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores y el
articulo 11 del Real Decreto 116/1992, los Bonos
representados por medio de anotaciones en cuenta,
se constituirdn como tales en virtud de su
ingcripeién en el registro contable que 1llevara
Iberclear. Una vez practicada la referida
inscripcidén, los Bonos quedaradn sometidos a las
normas previstas en el Capitulo II del Titulo
Primero de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores y
en el Real Decreto 116/1992., ----————-————————~—~—~—~-

17.2 Legitimacidén registral y certificados de
legitimacién., -~~---m-crmccmmm e e e e e

De conformidad con ei articulo 15 del Real
Decreto 116/1992, la persona o entidad que éparezca

legitimada en los asientos del registro contable se

Zoem3B9749393



i
[ . s .
presumird titular legitimo Yy, en consecuencia,

podéé exigir de la Sociedad Gestora, que actuara en
representacidén y por cuenta del Fondo, que realice
en ;u favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacidén para la
transmisién vy el ejercicio de los derechos
defivados de los valores representados mediante

an@taciones en cuenta podra acreditarse mediante la

exhibicién de certificados de legitimaciédn en el

que constaran las menciones legalmente exigidas. --

Dichos certificados no conferiran més derechos
que los relativos a la legitimacidén. -----------~--

17.3 Transmisién de los Bonog.---------«w-=---

No existen restricciones a la libre
transmisién de los Bonos. Estos podrén ser
libremente transmitidos por cualquier  medio
admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del
mercado AIAF donde seran admitidos a negociacidn.
La titularidad de c¢ada Bono se transmitird por
transferencia contable. La inscripcidén de 1la
transmisién en favor del adquirente en el registro
contable producird los mismos efectos que la

tradicidén de titulos valores y desde ese momento la
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transmisién sera oponible a terceros, de
conformidad con el articulo 12 del Real Decreto
116/1992. En este sentido, el tercero que adguiera
a titulo oneroso 1los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona que, segin los
agientos del registro contable, aparezca legitimada
para transmitirlos no estara sujeto a

reivindicacién, a no ser que en el momento de la

W

adquisicién haya obrado de mala fe o con culpa
grave, de conformidad con el articulo 12 del Real

Decreto 116/1992. -----remmuemmmm e e -

I

17.4 Constitucidén de derechos y gravémenes

sobre los BOonosg, -------m--mccccecceccecc e cde v

La constitucién de derechos reales limitados u

otra c¢lase de gravamenes sobre los Bonos debera

inscribirse en la cuenta correspondiente. La

ingcripcién de la prenda equivale al desplazamiento

- posesorio del titulo. --------“-ec-eccccononmo-o—o-

La constitucién del gravamen serd oponible a

4 .

= terceros desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripcidn. ----------------------

Seccidén V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS,---«~====




18. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS.----

Con el fin de consolidar 1la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de los
flujos de principal e intereses de los Préstamos
Hipotecarios y el de los Bonos, o, en general,
transformar las caracteristicas financieras de 1los
Préstamos Hipotecarics, asi como complementar la
administracién del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, procede en este mismo
acto, a formalizar los contratos que se establecen
a continuacién en la presente Estipulacidén, de
conformidad con lo previsto en el articulo 6.1 del
Real Decreto 926/1998. ---ccemmemmm oo man

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).---------

(ii) Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales.-------cwcemmmm e — e

(iii) Contratos de Permuta de Intereses.——-----

(iv) Contrato de Agencia de Pagos de los

(v) Contrato de Administracidén de los

Préstamos y Depbésito de 1los Certificados de
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Transmigién de Hipoteca.----~----rmecemcromnono oo
(vi) Contrato de Direccidén, Aseguramiento,
Colocacidén y Suscripcidén de la Emisidn de Bonos.---
(vii) Contrato de Intermediacién Financiera. --
.Adicionalmente, el Ministro de Economia,
mediante Orden de 26 de septiembre de 2007, ha
otorgado un Aval del Estado al Fondo.,--------------
La descripcidén de los términos més relevantes

del Contrato de Direccidn, Aseguramiento,
Colocacién y Suscripecién de la Emisidén de Bonos,
del Contrato de Administracién de los Préstamos y
Depbsito de 1los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca y del Aval del Estado se realiza en las
Estipulaciones 13.5, 10 y 12.13 de la presente
Escritura, respectivamente. La descripcidén del
resto de los contratos citados se realiza en la
presente Estipulacidn. -------c-ccccccmcccccccnnn---
La Sociedad Gestora podra prorrogar O
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo sustituir, en su caso, é cada uno de los
prestadores de 1los servicios al Fondo en los

términos previstos en cada uno de los contratos e,




incluso, en caso de ser necesario, celebrar

contratogs adicionales, incluido un contrato de
linea de crédito en caso de Liquidacidn Anticipada
del Fondo, vy wmodificar 1la presente Escritura,
siempre que conforme a las disposiciones légales y
reglamentarias vigentes en cada  momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requeriran la
comunicacién de la Sociedad Gestora a la CNMV u
organismo administrativo competente, y su
autorizacién previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a las Agencias de Calificacidn, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacidén otorgada a 1los Bonos por las
Agencias de Calificacién. La presente Escritura de
o los contratos también podrdn ser objeto de
subsanacidén a instancia de la CNMV.--=--=----------

Un ejemplar de todos y cada uno de los
Contratos a que se refiere la presente Estipulacidn
se protocolizan en acta separada con nimero de
protocolo inmediatamente posterior al de esta
Egcritura, ------------- e edmeee—aa- [ — S

18.1‘Cohtrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria): --------
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La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre Yy
representacién del Fondo, con BANCAJA, recoge la
informacién mwas sustancial y —relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacidén que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, y BANCAJA celebran un Contrato de
. Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado

(Cuenta de Tesoreria) en virtud del cual BANCAJA
garantizard una rentabilidad variable determinada a
las cantidades depositadas por el Fondo a través de
su Sociedad Gestora en una cuenta financiera. En
concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo
de 1Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
. determinard que en una cuenta financiera en euros
v (la “Cuenta de Tesoreria”), abierta en BANCAJA, a
. nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, seréan
depositadas todas las cantidades que reciba el

Fondo, que en su mayor parte procederdn de los




(i) Importe efectivo por el desembolso de la

suscripceidn de la Emisidn de Bonos; ----------~=----

(ii)principal reembolsado e intereses cobrados

(iii)cualesquiera otras cantidades que
correspondan al Fondo percibidas de los Préstamos;

(iv)el importe a que ascienda en cada momento

(vi)las cantidades que sean abonadas al Fondo
derivadas de los Contratos de Permuta de Intereses;
(vii)en su caso, 1las cantidades que sean

abonadas al Fondo por la ejecucidn del Aval del

(viii)las cantidades a que asciendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
propia Cuenta de Tesoreria; y--~=s===-ssm-mana--—-—--

(ix) las ‘cantidades a que asciendan 1las
féteneiones a‘cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario que en cada Fecha de Pago corresponda
efectuar por los intereses‘de los Bonos sétisfechos

por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su
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ingreso a la Administracidén Tributaria.-----------

* BANCAJA abonard un tipo de interés nominal
anual, variable trimestralmente y con liquidacién
trimestral, excepto para el primer periodo de
devengo de intereses gque tendra 1la duracidén y
liquidacidén de intereses correspondiente a 1la
duracién de este periodo, aplicable para cada
periodo de devengo de intereses (diferente al
Periodo de Devengo de Intereses establecido para
los Bonos) por los saldos diarios positivos que
resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos determinado
para cada Periodo de Devengo de Intereses de los
Bonos que coincida sustancialmente con cada periodo
de intereses de 1la Cuenta de Tesoreria. Los
intereses se liquidarédn al dia de vencimiento de
cada periodo de devengo de intereses en cada una de
’ las fechas de liquidacidén, los dias 19 de marzo, 19
. de junio, 19 de septiembre y 19 de diciembre y se
s calcularan tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada periodo de devengo de

intereses, y (ii) un afio compuesgsto de trescientos




sesenta (360) dias. El primer periodo de devengo de

intereses comprenderd los dias transcurridos entre
la fecha de constitucién del Fondo y la primera
fecha de liquidacién, 19 de diciembre de 2007.

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de BANCAJA o de la
entidad en la que estuviera abierta la Cuenta de
Tesoreria (el “Tenedor de la Cuenta de Tesoreria”),
experimentara, en cualquier momento de la vida de
la Emisién de los Bonos, un descenso en su
calificacién situdndose por debajo de F1 o de A-1,
segln las escalas de calificacidn de Fitch y de S&P
(de acuerdo con la actualizacidn del criterio de
contrapartidas de 8 de mayo de 2007 de S&P -Revised
Framework For Applying Counterparty Supporting
Party Criteria-), vrespectivamente, la Sociedad
Gestora, en un plazo miximo de treinta (30) dias,
para Fitch, o de sesenta (60) dias, para S&P, a
contar desde el momento que tenga lugar cualquiera
de dichas circunstancias, deberi poner en préctica
previa comunicacién a las Agencias de Calificacidn,
alguna de las opciones descritas a continuacién que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia

reépecto a los compromisos derivados del Contrato
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de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) para gque no se vea

perjudicada la calificacidén otorgada a los Bonos

a) Obtener de una entidad con
calificacién crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de F1 y de A-
1, segln las escalas de calificacidén de Fitch y de
S&P, resgpectivamente, y siempre sujeto a 1la
comunicacidén previa a las Agencias de Calificacidn,
un aval a primer requerimiento gue garantice al
Fondo, a simple solicitud de la Sociedad Gestora,
el pago puntual por el Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria de su obligacidén de reembolso de las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria,
durante el tiempo que se mantenga la situacidn de
pérdida de las calificaciones Fl o A-1 por parte
del Tenedor de la Cuenta de Tesoreria.-------------~

b) Trasladar 1la Cuenta de
Tegsoreria .del Fondo a una entidad cuya deuda a
corto plazo no subordiﬁada Yy no ga;antizada posea

una calificacién minima de F1 y de A-1l, segtin las

749640




escalas de calificacién de Fitch y de S&P,

respectivamente, |y contratar la midxima rentabilidad
posible para sus saldos, que podrad ser diferente a
la contratada on el Tenedor de 1la Cuenta de
Tegsoreria en virtud del Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo |de Interés éarantizado (Cuenta de
Tesoreria).—-—-f ———————————————————————————————————

c) En caso de no ser posibles
las opciones a) y b) anteriores, obtener del
Teriedor de la Cuenta de Tesoreria o de un tercero,
garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre
activos financieros de <calidad crediticia no
inferior a 1 de 1la Deuda PGblica del Estado
espafiol en la Fecha de Desembolso, por importe
suficiente para garantizar los compromisos
establecidos en el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) y
siempre que no se perjudique 1la calificacidn
otorgada a los BONOS., =---w--e-mwmm e cmea e

d) Agimismo, en caso de que
no fueran posibles las opciones anteriores en los
términos preﬁistos, la Sociedad Gestora invertira

los saldos, Eor periodos hasta la siguiente Fecha

de Pago, en lactivos de renta fija en euros a corto

|
|

|
|
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plazo emitidos por entidades que como minimo
cuenten con las calificaciones de la deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada, segln las
escalas de calificacién de Fitch y de S&P,
respectivamente, de Fl, para periodos inferiores a
30 dias, o Fl+, para periodos superiores, y de A-1
(para periodos inferiores a 60 dias, procediéndose
a la cancelacién de la inversidén si la calificacién
se redujese por debajo de A-1 dentro de los 60 dias
giguientes a dicha reduccidén de la calificacidn) o
A-1+ (para periodos superiores), incluyendo valores
a corto plazo emitidos por el Estado espafiol,
pudiendo darse por tanto, en este supuesto también,
que la rentabilidad obtenida sea diferente a 1la
obtenida inicialmente con el Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria en virtud del Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria). ~--rmemeommme e e e e e

e) En caso de producirse las
situaciones b) o d) y que, posteriormente, la deuda
a cortovplazo no subordinada y no garantizada del

Tenedor de 1la Cuenta de Tesoreria alcanzara




nuevamente las calificaciones de F1 y de A-1, segln
las escalas de calificacién de Fitch y de S&P,
respectivamente, la Sociedad Gestora con
posterioridad trasladard los saldos de nuevo al
Tenedor de la Cuenta de Tesoreria bajo el Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) .---===m=mcmmrrmmo oo mmmmm

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacién y formalizacidén de 1o
anterior serdn por cuenta del Tenedor de la Cuenta
de Tesgoreria o, en su caso, del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria sustituido.--=--~----------w----

BANCAJA, desde el momento en que se de el
descenso de su calificacién crediticia, se
compromete a realizar esfuerzos comerciales

razonables para que la Sociedad Gestora pueda

adoptar alguna de las opciones (a), (b) y (c)
anteriores.-~---------teammmmmmm oo o e e -
18.2 Préstamo para Gastos Iniciales.----------

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacidn, que suscribe, en nombre Yy
représentacién del Fondo, con BANCAJA, recoge la

informacién mas sustancial vy relevante  del
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contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacidén que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

La Sociedad Gestora celebra, en representacidn
y por cuenta del Fondo, con BANCAJA un contrato de
préstamo de caridcter mercantil por importe de seis
millones ochocientos mil (6.800.000,00) euros (el
“Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales”). La
entrega del importe del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizard en la Fecha de Desembolso y
serd destinado a financiar los gastos de
constitucidén del Fondo, y de emisidén y admisidn de
los Bonos, al pago a la Direccidn General del
Tegoro y Politica Financiera la comisidén prevista
en la Orden de 10 de enero de 2007, a financiar
parcialmente la cesién de los Préstamos, por
diferencia entre el capital nominal total a gue
asciendan los derechos de c¢rédito sobre los
Préstamos y el importe nominal total de los Bonos
de las Series Al, A2, A3(G), By C, y a cubrir el
deéfase temporal existente entre el cobro de

intereses de los Préstamos y el pago de intereses




de los Bonos en la primera Fecha de Pago.---------
El principal del Préstamo para Gastos
Iniciales pendiente de reembolso devengard un
interés nominal anual variable, determinado
trimestralmente para cada Periodo de Devengo de
Intereses, que serd el que resulte de sumar: (i) el
Tipo de Interés de Referencia determinado para 1los
Bonos, y (ii) un margen del 2,00%. Estos intereses
gse abonarian (nicamente si el Fondo dispusiese de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orxden de
Prelaciédn de Pagos o, llegado el caso, con el Orden
de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén. Los intereses
gse liquidarian vy serdn exigibles al dia de
vencimiento de cada Periodo de Devengo de Intereses
en cada una de las Fechas de Pago, y se calcularan
tomando como base: (i) los dias efectivos
existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses
y (ii) un afio compuesto por trescientos sesenta
(360) dias. La primera fecha de liquidacidén de
intereses tendra lugar el 27 de diciembre de 2007.
Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago, no se acumularén al principal del
Préstamo para Gastos Iﬁiciales ni devéngarén

intereses de demora. -~-r--------ec-ee——mmmmm o — -
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La amortizacidén del principal del Préstamo
* para Gastos Iniciales se efectuard trimestralmente

en cada una de las Fechas de Pago de la forma

(i) La parte del principal del Préstamo para
Gastogs Iniciales destinada a atender la comisidn de
de colocacidén sobre el importe nominal de los Bonos
de las Series Al, A2, A3(G), B y C dque
efectivamente suscriban inversores y que , en su
caso, no resultare utilizada para este fin, se
amortizard en la primera Fecha de Pago, 27 de
diciembre de 2007. -------------------uccccaaaooa-
(ii) La parte restante del principal del
Préstamo para Gastos Iniciales se amortizara
trimestralmente en dieciocho (18) cuotas
trimestrales consecutivas y de igual importe, en
cada Fecha de Pago, la primera de las cuales tendré
v lugar en la primera Fecha de Pago, 27 de diciembre
; de 2007, y las siguientes hasta la Fecha de Pago
correspondiente al 27 de marzo de 2612, incluida.
Todas las cantidades vencidas del Préstamo

para Gastos Iniciales que no hubieran sido abonadas




a BANCAJA por inguficiencia de Fondos Disponibles,
se haran efectivas en las siguientes Fechas de Pago
en gue los Fondos Disponibles permitan el pago de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos. Las
cantidades no pagadas en anteriores Fechas de Pago
se abonaridn con preferencia a las cantidades dque
corresponderia abonar en relacién con el Préstamo
para Gastos Iniciales en dicha Fecha de Pago, segln
el Orden de Prelacidén de Pagos ©, llegado el caso,
el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén.----
El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales
no quedard resuelto por la resolucidén de la
constitucién del Fondo en el caso de que las
Agencias de Calificacién no confirmaran cualquiera
de las calificaciones asignadas, con caracter
provigional, como finales antes del inicio del
Periodo de Suscripcién, conforme a lo previsto en
el nGmero (v) de la Estipulacidén 3.2 de la presente
Escritura. En este caso, el Préstamo para Gastos
Iniciales se destinard a atender el pago de los
gagstog de constitucién del Fondo y de emisidn y
admisién de los Bonos, asi como las demas
obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora, en

representacidén y por cuenta del Fondo, gue nazcan a
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causa de la constitucién del Fondo y sean
exigibles, quedando postergado y subordinado el
reintegro del principal a la satisfaccién de dichas
obligaciones, con cargo a los recursos remanentes
del Fondo. =--=====-mme-me-o e rm e — -
18.3 Contratos de Permuta de Intereseg.-w--~---
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de estos contratos contenido en la presente
Estipulacidn, que suscribe, en nombre y
representacién del Fondo, con BNP PARIBAS SOCIETE
ANONYME, recoge la informacién mas sustancial vy
relevante del contrato, refleja fielmente el
contenido del mismo y no omite informacidn que
pudiera afectar al contenido de la presente
Escritura y del Folleto,------rer-mmmmmmmmm e e e e m e
La Sociedad Gestora celebra, en representacidn
y por cuenta del Fondo, con BNP PARIBAS SA, tres
conﬁratos de permuta financiera de tipos de interés
variables (los “Contratos de Permuta de Intereses”
o las “Permutas de Intereses”) a celebrar bajo el
modelo de contrato marco ISDA Master Agreement

(Multicurrency-Cross  Border) de 19%2 'y las

BN 749644




definiciones del afio 2000 (ISDA 2000 Definitions)

de la International Swap Dealers Association, Inc,
(»~IsDa") (el “Contrato Marco”), cuyas
caracteristicas més relevantes se describen a
continuacidn.-----=-cmcmm e

Bajo el Contrato Marco se celebrardn los tres
Contratos de Permuta de Intereses. El1 primero de
ellos recogerd un contrato de permuta financiera de
tipos de interés variables o swap bajo el que el
Fondo y BNP PARIBAS SA se realizaran pagos
calculados sobre el Saldo Vivo de los Préstamos no
Dudusos cuyo tipo de interés es objeto de revisidn
anual, aplicando, respectivamente, el tipo Euribor
12 meses vy el Tipo de Interés de Referencia
determinado para los Bonos, todo ello seglGn 1o
descrito en los sub-apartados siguientes (el
“Contrato de Permuta de Intereses (Anual)”). EL
segundo de ellos recogerda un contrato de permuta
financiera de tipos de interés variables o swap
bajo el que el Fondo y BNP PARIBAS SA se realizaréan
pagos calculados sobre el Saldo Vivo de los
Préstamos no Dudosos cuyo tipo de interés es objeto
de re&isién semestral,'aplicando, respectivamente,

el tipo Euribor 12 meses y el Tipo de Interés de
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Referencia determinado para los Bonos, todo ello
segiin lo descrito en los sub-apartados siguientes
(el “Contrato de Permuta de Intereses
(semestral)”). El tercero recogera un contrato de
permuta financiera de tipos de interés variables o
swap bajo el que el Fondo y BNP PARIBAS SA se
realizardn pagos calculados sobre el Saldo Vivo de
los Préstamos no Dudosos cuyo tipo de interés es
objeto de revisién trimestral, aplicando,
respectivamente, el tipo Euribor 3 meses y el Tipo
de Interés de Referencia determinado para 1los
Bonos, todo ello seglin lo descrito en 1los sub-
apartados siguientes (el “Contrato de Permuta de
Intereses (Trimestral)”). ==--r=m-----c-oooocunanx
El vencimiento de los Contratos de Permuta de

Intereses tendrid lugar en la fecha mé&s temprana

(i) 1la Fecha de Vencimiento Final, o--~------
(ii) la fecha en que finalice la Liquidacién
Anticipada del Fondo conforme a lo previsto en la
Estipulacidén 3.2 de la presente Escritura en la que

se haya procedido a la liquidacién de los Préstamos




y de los jactivos remanentes en el Fondo y a la
distribuc#Ln de todos los Fondos Disponibles de
Liquidacién siguiendo el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacidn del Fondo,-=====cwemmeom-oo—o—-
Parte A: El1 Fondo, representado por la
Sociedad Gestora.----------f-ssemummnimmmm e — -

Parte B: BNP PARIBAS SA.,-w--=ww=mcmm-m-n----

1.  Fechas de Pago.----------=-----“-“e-cucuon-

|

Las/Fechas de Pago seran los dias 27 de marzo,
27 de juﬁio, 27 de septiembre y 27 de diciembre de
cada aﬁofo, en caso de que alguno de estos dias no
fuera uﬁ Dia H&bil, el Dia H&bil inmediatamente
posterior. La primera Fecha de Pago serd el 27 de
diciembre de 2007 .---=--ewwmmammccc e c e m -
Las cantidades variables a pagar por la Parte
A y por la Parte B para cada periodo de cédlculo se
liquidarén por neto, siendo abonadas por la Parte
pagadoré a la Parte receptora en la Fecha de Pago
posterior al vencimiento del periodo de cdlculo de
la Parte A.----cccmcmmmum e r e s mm i mm
2. Fechas de cédlculo.--------m---mmmmmmm e e
Las fechas de céalculo coincidirén .con las
Eechas de Determinaciéﬁ, esto es, las fechas

correspondientes al cuarto (4°) Dia Habil anterior
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a cada una de las Fechas de Pago.------------------
2.1 Periodos de calculo,---==wwmmmmeeoonmo——
Parte A------ccetmmmmm s e e o
Los periodos de cdlculo para la Parte A serdn

los dias efectivamente transcurridos entre dos

fechas de cadlculo (que coincidiran con las Fechas
de Determinacién, conforme a lo indicado en el
punto 2 anterior) consecutivas, excluyendo la
primera e incluyendo la fGltima. Excepcionalmente,
el primer periodo de cédlculo tendrd una duracién
equivalente a los dias efectivamente transcurridos
desde la fecha de constitucidén del Fondo (incluida)

y el 19 de diciembre de 2007, primera Fecha de

Determinacién (incluida).-=-==-===---cc-----wewun-
PAYte Br-----—eemmmemmeeem e mmerm————mmmme———oa
Los periodos de cdlculo para la Parte B seréan

los dias efectivamente transcurridos entre dos

Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la primera

y excluyendo la Gltima. Excepcionalmente, el primer

periodo de cédlculo tendrd una duracidén equivalente

a los dias efectivamente transcurridos desde la

Fecha de Desembolso de la Emisidn de Bonos




(incluida) y el 27 de diciembre de 2007 (excluido).

3. Fechas de calculo de subperiodo para la
Parte A, ----cemmmmm e e e
Las fechas de cédlculo de subperiodo para la
Parte A seradn el cuarto (4°) Dia Habil anterior a
los dias 27 de cada mes o, en caso de que alguno de
estos dias no fuera un Dia H&abil, al Dia HAabil
inmediatamente posterior. La primera fecha de
cdlculo de subperiodo para la Parte A serd el 23 de
octubre de 2007.-------------cmcmmmm e m - —
3.1 Subperiodos de cdlculo para la Parte A.
Los subperiodos de calculo para la Parte A
gerdn los dias efectivos transcurridos entre dos
fechas de célculo de subperiodo para la Parte A
consecutivas, excluyendo la primera e incluyendo la
Gltima. Excepcionalmente, el primer subperiodo de
cdlculo para la Parte A tendrd una duracidn
equivalente a los dias efectivamente transcurridos
desde la fecha de constitucién del Fondo (incluida)
y el 23 de octubre de 2007 (incluida).-------------
4. Contrato de Permuta de Intereses (Anual)
4.1 Importe Nocional (Anual) para la Parte A
y para la Parte B,------ccccccccccrmcacccnn o

Serd para cada periodo de cédlculo el Saldo
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Vivo de los Préstamos no Dudosos con revisidén anual
del tipo de interés a la Fecha de Determinacién
anterior al primer dia del periodo de calculo de la
Parte B en curso. Excepcionalmente, el Importe
Nocional (Anual) para el primer periodo de calculo
serd el Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos con
revigidén anual del tipo de interés a la fecha de
constitucidén del Fondo.-----------------------~---

4.2 Cantidad variable a pagar por la Parte A

Serd en cada Fecha de Pago y para cada periodo

de cilculeo la cantidad determinada de acuerdo con

subperiodo=n . o . .
CVPAperiob= ' IN(A)periado x %TIPA(A)subperiodox Dsubperiodo

subperiodos=] B

CVPAperiodo = Cantidad variable a pagar por la
Parte A (Anual) para el periodo de calculo

correspondiente.---------“s-----c-omo-oo - oo —uonoo-

IN(A)periodo = Importe Nocional (Anual) para

el periodo de cdlculo correspondiente,-------------




$TIPA(A)subperiodo = Tipo de Interés de la

Parte A (Anual), expresado en tanto por ciento,
determinado para el subperiodo de cdlculo para la
Parte A correspondiente.  cecemmeceecimnennnno-
Dsubperiodo = Nimero de dias del subperiodo de
c¢dlculo para la Parte A correspondiente.-----------
B = 36.000 (treinta y seis mil).-------------~
4.2.1 Tipo de Interés de la Parte A (Anual).
Sera para cada subperiodo de célculo para la
Parte A el resultado de la suma ponderada de los
doce (12) Euribor 12 meses fijados en doce (12)
Fechas de Referencia (Anual) desde la tercera a la
decimocuarta, ambas incluidas, precedentes al mes
de la fecha final del subperiodo de cdlculo para la
Parte A correspondiente y calculada de la siguiente
manera: (0,0519 x Euribor 12 meses de enero) +
(0,0620 x Euribor 12 meses de febrero) + (0,0968 x
Euribor 12 meses de marzo) + (0,0860 x Euribor 12
meses de abril) + (0,1306 x Euribor 12 meses de
mayo) + (00,0484 x Euribor 12 meses de junio) +
(0,0841 x Euribor 12 meses de julio) + (0,0992 x
Euribor 12 meses de agosto) + (0,0636 x Euribor 12
meses de septiembre) + (0,1330 x Euribor 12 meses

de octubre) + (0,0973 x Euribor 12 meses de
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noviembre) + (0,0471 x Euribor 12 meses de
diciembre) . =—ce-crrmmmm oo oo

Euribor 12 meses es el tipo EURIBOR, “Euro
InterBank Offered Rate”, calculado y distribuido
por el sistema de informacién financiera BRIDGE por
mandato de FBE (“Federation Bancaire de 1’Union
Europeene”), a doce (12) meses de vencimiento
fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET
“Central European Time”) que actualmente se publica
en la pdgina electrdnica 248, suministrada por Dow
Jones Markets (Bridge Telerate), o cualquier otra
pagina que pudiera reemplazarlas en estos
Servicios.,--=--comrr - m o mmmmmmmmm e — e —m e

4.2.2 Fechas de Referencia (Anual).

Seran los dias 15 de cada mes o, en caso de
que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el
Dia H&abil inmediatamente posterior. La primera
Fecha de Referencia (Anual) serd el 15 de agosto de
2006. Las Fechas de Referencia (Anual) para el
cdlculo del Tipo de Interés de la Parte A (Anual)
aplicable al primer subperiodo de bélculo para la

Parte A serdn las doce (12) Fechas de Referencia




(Anual) del 15 de agosto de 2006 al 15 de julio de

4.3. Cantidad variable a pagar por la Parte B

Serd en cada Fecha Pago y para cada periodo de
cdlculo la cantidad determinada con la aplicacidn
de la férmula siguiente: --------m-mmmon -

) IN(A)periodo x $TIPBperiodo x Dperiodo
CVPBperiodo = (2)p P P

CVPBperiodo = Cantidad variable a pagar por la
Parte B (Anual) para el periodo de célculo
correspondiente.~---------cr o ce e e e e m

IN(A)periodo = Importe Nocional (Anual) para
el periodo de cdlculo correspondiente.-------~---~-

%TIPBperiodo = Tipo de interés de la Parte B
(Anual), expresado en tanto por ciento, determinado
para el periodo de cdlculo correspondiente.--------

Dperiodo = NGmero de dias del periodo de
cdlculo para la Parte B correspondiente, ~----------

B = 36.000 (treinta vy seis mil).-------------

4.3.1Tipo de Interés de la Parte B (Anual).

Serd para cada periodo de célculo el tipo de

~interés, expresado en tanto por ciento, que resulte

de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia
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determinado para los Bonos correspondiente al
; Periodo de Devengo de Intereses coincidente con el
periodo de célculo de la Parte B correspondiente y

(ii) un margen comprendido entre el -0,20% y el

0,20%, ambos incluidos, que se determinard por la

Parte B y lo comunicard por escrito a la Sociedad

Gestora antes de las 10:00 horas (hora CET) del dia

del Periodo de Suscripcidn. ~=-c=cme-mc---ooooooo—--

En todo caso, el margen medio aplicable al

tipo de interés de la Parte B en cada uno de 1los

Contratos de Permuta de Intereses (Anual),

(Semestral) y (Trimestral), ponderados,
respectivamente, por el Importe Nocional (Anual),

el Importe Nocional (Semestral) y el Importe

Nocional (Trimestral) para el primer periodo de

cdlculo, determinado por la Parte B antes de las

10:00 horas (hora CET) del dia del Periodo de

. Suscripcidén, serd mayor o igual a -0,15% y menor o
. igual a 0,02%.~-——-—=-——-—- - mememmeomo-
" . El margen definitivo aplicable al tipo de
interés de la Parte B que hubiere sido fijado sera

comunicado a su vez por la Sociedad Gestora, antes




del inicio del Periodo de Suscripcidn, a la CNMV y
a las Agencias de Calificacién. El margen
definitivo aplicable al tipo de interés de la Parte
B se hara constar en el acta notarial de desembolso
de la Emisidén de BoOnog.----------emcmmom o oo

5. Contrato de Permuta de Intereses
(Semestral) ———------==msmmr- o m oo m o m——— e

5.1 Importe Nocional (Semestral) para la
Parte A y para la Parte B.--------=--~-~-~-----—-------

Sera para cada periodo de céalculo el Saldo
Vivo de 1los Préstamos no Dudosos con revisién
semestral del tipo de interés a 1la Fecha de
Determinacién anterior al primer dia del periodo de
cdlculo de la Parte B en curso. Excepcionalmente,
el Importe Nocional (Semestral) para el primer
periodo de c¢édlculo sera el Saldo Vivo de los
Préstamos no Dudosos con revisién semestral del

tipo de interés a la fecha de constitucidén del

5.2 Cantidad variable a pagar por la Parte A
(Semestral) . =--------- - e mmme e ae
Serd en cada Fecha de Pago y para cada periodo

de cdlculo la cantidad determinada de acuerdo con
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[
subperiodomn :
CVPAperiod = IN(S)periado x ¥TIPA(S) sibperiodox Dsubperiod
aybperiodos]l B
giendo:------ccccmmc e

CvPAperiodo = Cantidad variable a pagar por la
Parte A (Semestral) para el periodo de calculo

correspondiente.----r--mmmmr oo e

IN(S)periodo = Importe Nocional (Semestral)
para el periodo de cdlculo correspondiente.--------
$TIPA(S)subperiodo = Tipo de Interés de la
Parte A (Semestral), expresado en tanto por ciento,
determinado para el subperiodo de c¢dlculo para la
Parte A correspondiente, =------r---rm---seaowenonoo
Dsubperiodo = NGmero de dias del subperiodo de
cdlculo para la Parte A correspondiente.-----------
B = 36.000 (treinta y seis mil) .-====v=-nme----
5.2.1Tipo de Interés de la Parte A (Semestral)
Sera para cada subperiodo de célculo para la
Parte A el resultado de la suma ponderada de los
seis (6) Euribor 12 meses fijados en seis (6)
Fechas de Referencia (Semestral) desde la tercera a
la octava, ambas incluidas, precedentes al mes de

la fecha final del subperiodo de céalculo para la

:B3743650




Parte A corregpondiente y calculada de la siguiente

manera: (0,1492 x Euribor 12 meses de enero) +
(0,1306 x Euribor 12 meses de febrero)+ (0,2066 x
Euribor 12 meges de marzo) + (0,1501 x Euribor 12
meses de abril)+ (0,2423 x Euribor 12 meses de
mayo)+ (0,1212 x Euribor 12 meses de junio)+
(0,1492 x Euribor 12 meses de 3julio)+ (0,1306 x
Euribor 12 meses de agosto)+ (0,2066 X EBuribor 12
meges de septiembre)+ (0,1501 x Euribor 12 meses de
octubre) + (00,2423 x Euribor 12 meses de noviembre) +
(0,1212 x Buribor 12 meses de diciembre). ~--------

Buribor 12 meses es el tipo EURIBOR, “Euro
InterBank Offered Rate”, calculado y distribuido
por el sistema de informacidn financiera BRIDGE por
mandato de FBE (“Federation Bancaire de 1’Union
Europeene”), a doce (12) meses de vencimiento
fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET
“Central European Time”) que actualmente se publica
en la pagina electrd4nica 248, suministrada por Dow
Jones Markets (Bridge Telerate), o cualquier otra
pagina que pudiera  reemplazarlas en  estos
BerVIiCioS. ~——— - e -

5.2.2Fechas de Referencia (Semestral).--------
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Seran los 15 de cada mes o, en caso de que
alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el Dia
H4bil inmediatamente posterior. La primera Fecha de
Referencia (Semestral) sera el 15 de febrero de
2007. Las Fechas de Referencia (Semestral) para el
‘cdlculo del Tipo de Interés de la Parte A

(semestral) aplicable al primer subperiodo de

cdlculo seran las seis (6) Fechas de Referencia
(Semestral) del 15 de febrero de 2007 al 15 de
julio de 2007.-~------=====-e-c---—memmmommm -

5.3 Cantidad variable a pagar por la Parte B
(Semestral) .- -----s-s-m-mro e mmmmmme o —mmmm e m e

Serd en cada Fecha de Pago y para cada periodo
de <célculo 1la cantidad determinada con la

aplicacién de la f6rmula siguiente: ---------------
IN(S)periodo x $TIPBperiodo x Dperiodo

CVPBperiodo =

CVPBperiodo =Cantidad variable a pagar por la

* Parte B (Semestral) para el periodo de céalculo
correspondiente.,--------=====---—-ee--o-o--————u-
IN(S)periodo = .Importe Nocional (Semestral)

para el periodo de cédlculo correspondiente.--------



$TIPBperiodo = Tipo de interés de la Parte B

(Semestral), expresado en tanto por ciento,
determinado para el periodo de cédlculo
correspondiente., =---r------m - oo eneeocma oo

Dperiodo = Namero de dias del periodo de

cdlculo para la Parte B correspondiente.,----------
B = 36.000 (treinta y seis mil) ~~----—-----oo-
5.3.1Tipo de Interés de la Parte B
(Semestral) . ------cece e -
Serd para cada periodo de célculo el tipo de
interés, expresado en tanto por ciento, que resulte
de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia
determinado para Jlos Bonos correspondiente al
Periodo de Devengo de Intereses coincidente con el
periodo de cdlculo de la Parte B correspondiente, y
(ii) un margen comprendido entre el -0,20% y el
0,20%, ambos incluidos, que se determinard por la
Parte B y lo comunicard por escrito a la Sociedad
Gestora antes de las 10:00 horas (hora CET) del dia
del Periodo de Suscripcidén. -------------—-—--——---=~
En todo caso, el margen medio aplicable al
tipo de interés de la Parte B en cada uno de los
Contratos de  Permuta ’de Intereses (Anual),

(Semestral) Yy (Trimestral), ponderédos,
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respectivamente, por el Importe Nocional (Anual),
el Importe Nocional (Semestral) y el Importe
Nocional (Trimestral) para el primer periodo de

calculo, determinado por la Parte B antes de las

10:00 horas (hora CET) del dia del Pericdo de

Suscripcidén, sera mayor © igual a -0,15% y menor o
igual a 0,02%.~-=r-------------c-cceemme e e s m o m -
El margen definitivo aplicable al tipo de
interés de la Parte B que hubiere sido fijado serd
comunicado a su vez por la Sociedad Gestora, antes
del inicio del Periodo de Suscripcidn, a la CNMV y
a las Agencias de Calificacidn. El margen
definitivo aplicable al tipo de interés de la Parte
B se hard constar en el acta notarial de desembolso
de la Emisidén de Bonos.------=-====e=-rm--o-——--—-—-
6. Contrato de Permuta de Intereses
(Trimestral) ------------ecmmmmem e m e e m e
6.1 Importe Nocional (Trimestral) para la
Parte A vy para la Parte B.------cccwcmmmronoroooo o
Sera para cada. periodo de céalculo el Saldo
Vivo de 1los Préstamos no Dudosos con revisidn

trimestral del tipo de interés en la Fecha de

889743652




Determinacién anterior al primer dia del periodo de

cdlculo de la Parte B en curso. Excepcionalmente,
el Importe Nocional (Trimestral) para el primer
periodo de cdlculo serd el Saldo Vivo de 1los
Préstamos no Dudosos con revisidén trimestral del

tipo de interés a la fecha de constitucién del

6.2 Cantidad variable a pagar por la Parte A
(Trimestral) . =-----cmmmmmme e
Sera en cada Fecha de Pago y para cada periodo
de célculo la cantidad determinada de acuerdo con

la formula siguiente:---------ommmum o

subperiodo=n iod STIPA(T :
CvPAperiod = Z IN(T)periado x PA(T) subperiodo x Dsubperiod

subpariodom} B

CVPAperiodo = Cantidad variable a pagar por la
Parte A (Trimestral) para el periodo de c&lculo
correspondiente. —-----e-mmmmm -

D = 3o

IN(T)periodo = Importe Nocional (Trimestral)
para el periodo de cédlculo correspondiente.-------

$TIPA(T) subperiodo = Tipo de Interés de 1la
Parte A (Trimestral), expresado en tanto por
ciento, determinado para el subperiodo de c¢alculo

para la Parte A correspondiente. ------------=----
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Dsubperiodo = Numero de dias del subperiodo de
* cdlculo para la Parte A correspondiente.---------
B = 36.000 (treinta y seis mil).-----------
6.2.1Tipo de Interés de la Parte A
(Trimestral) ~--~---=-rrsmrmecrrr e e e r e e == =
Serd para cada subperiodo de célculo para la
Parte A el resultado de la suma ponderada de los
tres (3) Euribor 3 meses fijados en tres (3) Fechas
de Referencia (Trimestral) desde la primera a la
tercera, ambas incluidas, precedentes al mes de 1la
fecha final del subperiodo de cdlculo para la Parte
A correspondiente y calculada de 1la siguiente
manera: (0,2960 x Euribor 3 meses de enero) +
(0,3400 x Euribor 3 meses de febrero)+ (00,3640 x
FEuribor 3 meses de marzo) + (0,2960 x EBEuribor 3
meses de abril)+ (0,3400 x Euribor 32 meses de
mayo)+ (00,3640 x Euribor 3 meses de junio)+ (0,2960
. x Euribor 3 meses de julio)+ (0,3400 x Euribor 3
: meses de agosto)+ (0,3640 x Euribor 3 meses de
septiembre)+ (0,2960 x Euribor 3 meses de octubre) +
(0,3400 x Euribor 3 meses de noviembre)+ (0,3640 x

Euribor 3 meses de diciembre),------c-------—-——--




Euribor 3 meses es el tipo EURIBOR, “Euro

InterBank Offered Rate”, calculado y distribuido
por el sistema de informacién financiera BRIDGE por
mandato de FBE (“Federation Bancaire de 1’Union
Europeene”), a tres (3) meses de vencimiento fijado
a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET “Central
European Time”) que actualmente se publica en la
pagina electrdnica 248, suministrada por Dow Jones
Markets (Bridge Telerate), o cualquier otra pagina
que pudiera reemplazarlas en estos servicios.------

6.2.2Fechas de Referencia (Trimestral). ------

Serdn los 15 de cada mes o, en caso de que
alguno de estos dias no fuera un Dia H&bil, el Dia
H4bil inmediatamente posterior. La primera Fecha de
Referencia (Trimestral) serd el 15 de julio de
2007. Las Fechas de Referencia (Trimestral) para el
cdlculo del Tipo de Interés de 1la Parte A
(Trimestral) aplicable al primer subperiodo de
cdlculo serdn las tres (3) Fechas de Referencia
(Trimestral) del 15 de julio de 2007 al 15 de
septiembre de 2007.-~=rr------mmmmmmmm e m e oo

6.3 Cantidad variable a pagar por la Parte B
(Trimestral) .---------=cccmmmmm e e e m e mmm— - - -

Ser& en cada Fecha de Pago y para cada periodo
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‘ de cdlculo la cantidad determinada c¢on la
: aplicacidén de la f£6rmula siguiente: ---------------
CVPBperiodo = IN(S)periodo x %TIPBBperiodo x Dperiodo
siendo:----esemrmm e -
CVPBperiodo =Cantidad variable a pagar por la
Parte B (Trimestral) para el periodo de céalculo
correspondiente.-------r-------cecmmccmm e
) IN(T)periodo = Importe Nocional (Trimestral)
para el periodo de cédlculo correspondiente.-------
&. $TIPBperiodo = Tipo de interés de la Parte B
(Trimestral), expresado en tanto por ciento,
determinado para el periodo de cdlculo
correspondiente, --------------------eo-o-ooo—o---
Dperiodo = NGmero de dias del periodo de
calculo para la Parte B correspondiente.---~-------
B = 36.000 (treinta y seis mil)----------==----
6.3.1Tipo de Interés de la Parte B
. (Trimestral) .--======-==-o-r---memmmmm o m oo — -

; Serd para cada periodo de calculo el tipo de
interés, expresado en tanto por ciento, que resulte
de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia

determinado para los Bonos correspondiente al




Periodo de Devengo de Intereses coincidente con el

periodo de cdlculo de la Parte B correspondiente, y
(ii) un margen comprendido entre el -0,20% y el
0,20%, ambos incluidos, que se determinara por la
Parte B y lo comunicard por escrito a la Sociedad
Gestora antes de las 10:00 horas (hora CET) del dia
del Periodo de Suscripcidn., ----==ce---vmmamenno-—--
En todo caso, el margen medio aplicable al
tipo de interés de la Parte B en cada uno de los
Contratos de Permuta de Intereses (Anual),
(Semestral) Yy (Trimestral), ponderados,
respectivamente, por el Importe Nocional (Anual),
el TImporte Nocional (Semestral) y el Importe
Nocional (Trimestral) para el primer periodo de
c¢dlculo, determinado por la Parte B antes de las
10:00 horas (hora CET) del dia del Periodo de
Suscripcidn, serd mayor o igual a -0,15% y menor o
igual a 0,02% .- r--- - - e
El margen definitivo aplicable al tipo de
interés de la Parte B que hubiere sido fijado sera
comunicado a su vez por la Sociedad Gestora, antes
del inicio del Periodo de Suscripcidn, a la CNMV y
é las Agencias de Calificacidn. El margen

definitivo aplicable al tipo de interés de la Parte
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B se hard constar en el acta notarial de desembolso
de la Emisidn de BOnos.-------=---m--mocummnnnanan
7. Supuestos de incumplimiento particulares
de los Contratos de Permuta de Intereses.,----«------
S8i en una Fecha de Pago de cualquiera de los
Contratos de Permuta de Intereses el Fondo (Parte
A) no dispusiera de 1liquidez suficiente para
efectuar el pago de la totalidad de la cantidad
neta que, en su caso, le correspondiera satisfacer
a la Parte B, por cualquiera de los Contratos de
Permuta de Intereses, la parte de esta cantidad
neta no satisfecha sera liquidada en la siguiente
Fecha de Pago siempre que el Fondo disponga de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacidédn de Pagos. Si esta situacidn de impago de
cualquiera de los Contratos de Permuta de Intereses
se produjera en dos Fechas de Pago consecutivas, la
Parte B podra optar por resolver los Contratos de
Permuta de Intereses (Terminacién Anticipada). En
este caso, el Fondo (Parte A) asumird la obligacidn
del pago de la cantidad liquidativa prevista que le

corresponda en los términos de los correspondientes

B3749655




Contratos de Permuta de Intereses, y todo ello de

conformidad con el Orden de Prelacidn de Pagos o,
llegado el caso, con el Orden de Prelacidén de Pagos
de Liquidacién. Si 1la cantidad 1liquidativa del
correspondiente Contrato de Permuta de intereses
fuera obligacidén de pago de la Parte B y no del
Fondo (Parte A), la Parte B asumird la obligacidn
del pago de la cantidad liquidativa prevista en el
correspondiente Contrato de Permuta de Intereses.
Igualmente, si en wuna Fecha de Pago de
cualgquiera de los Contratos de Permuta de Intereses
la Parte B no efectuara el pago de la totalidad de
la cantidad que le correspondiera satisfacer al
Fondo (Parte A) con motivo de cualquiefa de los
Contratos de Permuta de Intereses, la Sociedad
Gestora, en nombre Yy representacidén del Fondo,
podréd optar por resolver los Contratos de Permuta
de Intereses (Terminacidn Anticipada). En este
casgo, la Parte B asumird la obligacidén del pago de
la cantidad liquidativa prevista en los
correspondientes Contratos de Permuta de Intereses.
Si 1la cantidad liquidativa del correspondiente
Contrato de Permuta de intereses fuera obligacidn

del Fondo (Parte A) y no de la Parte B, el pagd de



...

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

v
STEAG

TIMBRE
DEL ESTADO
T

ol i

125

\ 8B9749656

0572007

la misma por el Fondo (Parte A) se efectuara de
* conformidad con el Orden de Prelacidén de Pagos O,
llegado el caso, con el Orden de Prelacidén de Pagos
de Liquidacidén.----------=swc-wemccuccc e e c o
Sin perjuicio de.todo lo anterior, salvo en
una situacién permanente de alteracidén del
equilibrio financiero del Fondo, la Sociedad
Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo,
tratara de contratar un nuevo contrato de permuta
de intereses en condiciones sustancialmente
idénticas al Contrato de Permuta de Intereses
resuelto. —=rmmmmm o m e e e e -
8. Actuaciones en caso de modificacidén de 1la
calificacién de la Parte B.------r-------mwwauanonoo
(i) Criterios de Fitch.-===---cecmccorcn-—o-—--
En el supuesto de que la calificacién a largo
plazo de la deuda no garantizada y no subordinada
N de la Parte B (0 su sustituto) o de cualquier
. garante en su momento de la Parte B (o su
R sustituto) deje de tener una calificacidén minima de
A (o su eqguivalente) de Fitch o la deuda a corto

plazo de la Parte B (o su sustituto) o de cualquier




garante en su caso de la Parte B deje de tener una

calificacién minima de Fl1 (o su equivalente) de
Fitch (ambas, las “Calificaciones Requeridas” pox
Fitch) y que, como consecuencia de lo anterior, la
calificaciédn vigente de los Bonos sea rebajada o
puesta en revisién para una posible rebaja por
Fitch (“Suceso 1Inicial en 1la Calificacidén de
Fitch”), la Parte B debera, con diligencia
razonable en un plazo de 30 dias desde el
acaecimiento de dicho Suceso Inicial en la

Calificacidén de Fitch, y a su coste, realizar

(A) otorgar un contrato de garantia
pignoraticia a favor de la Parte A en una cantidad
que haga que la Parte A reciba confirmacidédn de
Fitch de que con dicha garantia la calificacién de
los Bonos no se veria afectada; ---------------=---

(B) ceder todos sus derechos vy
obligaciones derivados del Contrato de Permuta de
Intereses a una tercera entidad que la sustituya,
satisfactoria para la Parte A y que reciba
confirmacién de Fitch de que con dicha cesidén la
calificacién de los Bonos no se veria afectada; ---

() conseguir que un documento de
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garantia de una tercera entidad satisfactoria para
: la Parte A garantice sus derechos y obligaciones
derivados del Contrato de Permuta de Intereses y
que reciba confirmacidén de Fitch de que con dicho
documento de garantia la calificacién de los Bonos
no se veria afectada; 0 --«-ce-cccccccmrccmcccna
(D) adoptar cualquier otra medida
que la Parte B acuerde con Fitch, que permita, una
vez adoptada dicha medida, que la calificacidén de
los Bonos se mantenga en la calificacidén de Fitch.
En caso de que sean satisfechos en cualquier
momento cualquiera de los apartados (i) (B), (i)
(C) o (i) (D) anteriores, toda garantia (o su
equivalente, seglin el caso) prestada por la Parte
B, de conformidad con lo previsto en el parrafo (i)
(A), serad devuelta a la Parte B y la Parte B no
sera requerida a prestar ninguna garantia

* adicional.-------~cememmmer e e o

"

(ii) Criterios de Fitch (continuacibn)-------
En el supuesto de que la deuda a largo plazo
no garantizada y no subordinada de la Parte B (o su

sustituto) o de cualquier garante en su momento de




la Parte B (o0 su sustituto) deje de tener una

calificacidédn minima de BBB+ (0 su equivalente) por
Fitch, o la deuda a corto plazo de la Parte B (o su
sustituto) o de cualquier garante en su momento de
la Parte B (o su sustituto) deje de tener una
calificacién minima de F2 (o0 su equivalente) por
Fitch vy, a consecuencia de 1lo anterior, Ila
calificacidén vigente de los Bonos sgea rebajada o
puesta en revisiébn para una posible rebaja por
Fitch (“Primer Suceso Posterior en la Calificacidén
de Fitch”), la Parte B deberia, dentro de 1los 30
dias siguientes desde el acaecimiento de dicho
Primer Suceso Posterior en la Calificacién de
Fitch, realizar cualquiera entre: ----------«-o--=-

(A) otorgar un contrato de garantia
pignoraticia a favor de la Parte A en la fecha de
firma del Contrato de Permuta de Interesges, segln
10. descrito en el apartado (i) (A) anterior vy
prestar cualquier garantia prevista en el mismo, a
condicidén de que en cualquier cagso los calculos del
valor de mercado y la correcta y puntual
constitucién  de la garantia sean verificados
semanalmente por un tercero independiente (siendo

soportados por la Parte B los costes de dicha
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verificacién independiente); O -----m-m-ccmaaaaan.

(B) con una diligencia razonable,
con cardcter prioritario a la opcién (A) anterior y
a su costa, intentar entre: -----------------------

1. ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados del Contrato de Permuta de Intereses a
una tercera entidad que la sustituya, satisfactoria
para la Parte A (cuyo consentimiento, que no se
denegara sin razdn, se producira si Fitch confirma
que con dicha cesidén mantendria la calificacidén de
los Bonos por Fitch, o restableceria la
calificacidén de los Bonos por Fitch, al nivel que
tuviesen inmediatamente antes de dicho Primer
Suceso Posterior en la Calificacidédn de Fitch); o

2. adoptar cualquier otra medida que la Parte
B acuerde con Fitch, que permita, una vez adoptada
dicha medida, que la calificacién de los Bonos se
mantenga, © se restablezca, al nivel gue tuviesen
inmediatamente antes de dicho Primer Suceso
Posterior en la Calificacién de Fitch. ————————————

En caso de que seaﬁ satisfechos en cualQuier

momento cualquiera de los apartados (ii) (B) (1) o




(2) anteriores, toda garantia (o su equivalente,

segin el caso) prestada por 1la Parte B, de
conformidad con un contrato de garantia
pignoraticia suscrito de acuerdo con lo previsto en
el apartado (i) (A) anterior o en el apartado (ii)
(A), serd devuelta a la Parte B y la Parte B no
serd requerida a  prestar ninguna garantia
adicional.--==-------------“semem e —— e ——
Para el c¢dlculo del valor de mercado a los
efectos de Fitch se actuard conforme a 1los
criterios de Fitch indicados en su informe
“Counterparty Risk in Structured Finance
Transactions: Hedge Criteria”, de 1 de agosto de
2007, o documento o informe de Fitch que pudiera
sustituir al anterior en el futuro, proponiendo 1la
Parte B una férmula de estimacién del wvalor de
mercado de la Permuta de Intereses, dentro de los
quince = (15) dias siguientes a la pérdida de
calificacién A por la Parte B, --«w-www-m--—---uon-
(iii)Criterio de Fitch (continuacién)--------
En el supuesto de que la deuda a largo plazo
no garantizada y no subordinada de la Parte B (o su
sustituto) o de cualquier garante en su momento de

la Parte B (o su sustituto) deje de tener una
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calificacién minima de BBB- (o0 su equivalente) por
. Fitch, o la deuda a corto plazo de la Parte B (0 su
sustituto) o de cualquier garante en su momento de
la Parte B (o su sustituto) deje de tener una
calificacién minima de F3 (o su equivalente) por
Fitch y, como consecuencia de 1lo anterior, la
calificacién vigente de los Bonos sea rebajada o
puesta en revisidn para una posible rebaja por
Fitch (“Segundo Suceso Posterior en la Calificacidn
de Fitch”), la Parte B, con diligencia razonable,
en un plazo de 30 dias desde el acaecimiento de
dicho Segundo Suceso Posterior en la Calificacidn
de Fitch, y a su costa, procurara realizar entre:
(A7) ceder todos sus derechos vy
obligaciones derivados del Contrato de Permuta de
Intereses a una tercera entidad que la sustituya,
satisfactoria para la Parte A (cuyo consentimiento,
s que no se denegaré sin razén, se producird si Fitch
> confirma que c¢on dicha c¢esidén mantendria 1la
calificacién de los Bonos por Fitch, o
restableceria 1la calificacién de 1los Bonos por

Fitch, al nivel gque tuviesen inmediatamente antes




de dicho Segundo Suceso Posterior en la

Calificacién de Fitch); -------=w=-cmo--o-muoom-—-
(B) congeguir que un documento de
garantia de una tercera entidad satisfactoria para
la Parte A garantice sus derechos y obligaciones
derivados del Contrato de Permuta de Intereses
(cuyo consentimiento, que no se denegard sin razén,
se producird i Fitch confirma que con dicha
garantia mantendria la calificacidén de los Bonos, ©
restableceria 1la calificacién de 1los Bonos, al
nivel que tuviesen inmediatamente antes de dicho
Segundo Sucesgo Posterior en la Calificacidén de
Fitch); O =----cmmmmmcmmmm e e oo
(C)adoptar cualquier otra medida que la Parte

B acuerde con Fitch, que permita, una vez adoptada
dicha medida, que la calificacién de los Bonos sea
mantenida, o restablecida, al nivel que tuviesen
inmediatamente antes de dicho Segundo Suceso
Posterior en la Calificacidén de Fitch. ~------------
Todos los costes, gastos e impuestos en que se

incurra por el cumplimiento de las anteriores

(i) En el supuesto de que, de acuerdo con la
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actualizacidén del criterio de contrapartidas de 8
de mayo de 2007 de S&P -Revised Framework For
Applying Counterparty Supporting Party Criteria-,
la deuda a corto plazo no garantizada y no
subordinada de la Parte B (o quien le sustituya)
descienda a una calificacién de A-2 (o su
equivalente) por S&P © la deuda a largo plazo no
garantizada y no subordinada de la Parte B (o quien
le sustituya) descienda a una calificacién de BBB+
(o su equivalente) por S&P, en el caso que la Parte
B (o quien le sustituya) no tuviera calificacidén de
la deuda a corto plazo no garantizada y no
subordinada por S&P, (*las Calificaciones
Requeridas”), la Parte B (o quien le sustituya),
podra continuar como contraparte del Contrato de
Permuta de Intereses siempre que, en un plazo
maximo de 10 Dias Habiles y a su costa, se
comprometa a constituir una garantia en efectivo o
en valores a favor de la Parte A, por un importe
correspondiente al 100% del valor de mercado de la
Permuta de Intereses, conforme a 1los criterios

vigentes en ese momento publicados por S&P. En caso

889749660




de no compromigso por la Parte B (o quien le

sustituya), dentro del plazo de 10 Dias Habiles
anteriormente mencionado, la Parte B (o quien le
sustituya), en un plazo de 60 dias naturales y a su

costa, deberd adoptar una de las siguientes

(A) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados del Contrato de Permuta de Intereses, a
una tercera entidad que la sustituya, con una
calificacién de su  deuda a corto plazo no

garantizada y no subordinada minima de Al por S&P;

(B) conseguir que una tercera entidad adecuada
para S&P y con una calificacién de su deuda a corto
plazo no garantizada y no subordinada minima de Al
por S&P, garantice solidariamente el cumplimiento
de las obligaciones de la Parte B derivadas del
Contrato de Permuta de Intereses.------------------

(ii) En el supuesto de que, de acuerdo con la
actualizacién del criterio de contrapartidas de 8
de mayo de 2007 de S&P -Revised Framework For

Applying Counterparty Supporting Party Criteria-,
| la Parte B (o0 quien le sustituya) desciendan por

debajo de lag Calificaciones Requeridas, la Parte B
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(0 quien le sustituya), en un plazo de 60 dias

naturales y a su costa, debera adoptar una de las

(A) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados del Contrato de Permuta de Intereses, a
una tercera entidad que 1la sustituya, con una
calificacién de su deuda a corto plazo no

garantizada y no subordinada minima de Al por S&P;

(B) conseguir que una tercera entidad adecuada
para S&P y con una calificacidn de su deuda a corto
plazo no garantizada y no subordinada minima de A1l
por S&P, garantice solidariamente el cumplimiento
de las obligaciones de la Parte B derivadas del
Contrato de Permuta de Intereses.------------------

Mientras se adoptan algunas de lasg medidas
anteriores (ii) (A) o (ii) (B), y en un plazo
méximo de 10 Dias Habiles y a su costa, la Parte B
(0 quien 1lo sustituya) debera constituir wuna
garantia en efectivo o en valores a favor de 1la
Parte A, por un importe correspondiente al 125% del

valor de mercado de la Permuta de Intereses,

9743661




conforme a los criterios vigentes en ese momento
publicados por S&P. -==------=---------=-c---ooneo--

Todos los costes, gastos e impuestos en que
se incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B (o
quien le sustituya).------=-----==s-s-----oeomooooe

9. Otras caracteristicas de los Contratos de
Permuta de Intereseg.-------w===rF-----sm---———wenmoo-

9.1 Supuestos Adicionales de Terminacidn

(i) Respecto de la Parte A y de la Parte B,
cuando (a) se produzca un impago de los intereses
de los Bonos de la Clase A (Series Al, A2 y A3(G))
v (b) la Sociedad Gestora comunique, de conformidad
con lo previsto en la Estipulacién 3.1 de la
presente Escritura, la Liquidacién Anticipada del
Fondo de conformidad con el Supuesto de Liquidacidn
Anticipada establecido en la Estipulacién 3.1 1(1)
de la presente Escritura. A estos efectos, ambas
Partes seran Partes Afectadas, aunque a los efectos
del c&lculo de la cantidad liquidativa la Parte A
serd la Gnica parte afectada.---------=------=------

(ii) Cuando (i) la Parte B ha incumplido sus

obligaciones bajo el Anexo de Garantia Crediticia

~

Ll
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celebrado con la Parte A.------r-mrmmmrcrr e

(“Supuesto Adicional de Terminacién
Anticipada” es un concepto definido en el contrato
marco ISDA de los Contratos de Permuta de Intereses
y que conllevard la resolucidn anticipada del
Contrato de Permuta de Intereses correspondiente si
asi lo decide la Sociedad Gestora, en nombre vy
representacién del Fondo (Parte A), o la Parte B en
el supuesto establecido en el parrafo anterior.)

En dicho caso de resoluciédn anticipada
(Terminacidén Anticipada), la Parte B asumird la
obligacién del pago de 1la cantidad liquidativa
prevista en el correspondiente Contrato de Permuta
de Intereses. Si 1la cantidad liquidativa del
correspondiente Contrato de Permuta de intereses
fuera obligacién del Fondo (Parte A) y no de la
Parte B. el pago de la misma por el Fondo (Parte A)
gse efectuard de conformidad con el Orden de
Prelacidén de Pagos o con el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacién, segln corresponda.----------

9.2 La Parte B s8dlo podra ceder todos sus

derechos y obligaciones derivadas de los Contratos

889749662




de Permuta de Intereses, previo consentimiento de

la Parte A, a una tercera entidad con una
Calificacién Requerida por S&P, previa notificacidn
a las Agencias de Calificacidén y a la CNMV.~-------

9.3 Los Contratos de Permuta de Intereses se
someten a la legislacidén de Inglaterra y Gales.

9.4 Los Contratos de Permuta de
Intereses quedaran resueltos de pleno derecho en el
caso de que las Agencias de Calificacidén no
confirmaran antes del inicio del Periodo de
Suscripcidn, como finales, las calificaciones
asignadas con carécter provisional a cada una de
las Serieg.---------"cr-- s mm e m e

9.5 La ocurrencia, en sSu caso, de 1la
Terminacién Anticipada de cualguiera de los
Contratos de Permuta de Intereses no constituira en
si misma una causa de Amortizacién Anticipada de la
Emisién de Bonos vy Liquidacién Anticipada ‘del Fondo
a que se refieren las Estipulaciones 12.9.4 y 3.1
de la presente Escritura, salvo que en conjuncidn
con otros eventos © c¢ircunstancias relativos a la

situacién patrimonial del Fondo se produjera una
.alteracién sustancial o permanente de su equilibfio

financiero.---==-------- - -semmmmmm e — -
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18.4 Contrato de Agencia de Pagos.----------=--
* La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre Y
representacién del Fondo, con BANCAJA, recoge la
informacién méas sustancial y relevante del

contrato, refleja fielmente el contenido del mismo

no omite informacidén que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.-
El servicio financiero de la Emisién de Bonos
se atenderid a través de BANCAJA, en calidad de
Agente de Pagos. El pago de intereses y
amortizaciones se comunicard a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacidn
previstos para cada caso en la Estipulacidn 20 de
la presente Escritura. El abono de intereses y de
las amortizaciones seré realizado a los titulares

R de 1los Bonos por las entidades participantes

v

. correspondientes y, a é&éstas, a su vez, les sera
realizado por Iberclear, como entidad encargada del
registro contable. ------------c-w-ectmotom

La Sociedad Gestora, en representacidén y por



cuenta del Fondo, c¢elebra con BANCAJA un contrato

de agencia de pagos para realizar el servicio
financiero de la Emisién de Bonos (el “Contrato de
Agencia de Pagos”) .------------=-------------sus-n-o-
Las obligaciones que asumird BANCAJA (el
“agente de Pagos”) en este Contrato de Agencia de
Pagos son resumidamente las siguientes: -----------
(i) En la Fecha de Desembolso, abonar al
Fondo, antes de las 15:00 horas (hora CET),
mediante ingreso en la Cuenta de Tesoreria con
valor ese mismo dia, el importe total por la
suscripcién de la Emisién de Bonos dque, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de
Direccién, Aseguramiento, Colocacién y Suscripcién
de la Emisién de Bonosg, le abone la otra Entidad
Colocadora mis el importe nominal de los Bonos que
hubiere colocado y, en su caso, suscrito por cuenta
propia (incluido el importe nominal total de la
Serie D) en su condicidén de Entidad Aseguradora Yy
de Entidad Colocadora.---======c-m--m-----oaaanno—
(i1i) En la Fecha de Desembolso, siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora, abonar a cada
uné de las Entidades Colocadoras el importe a que

ascienda la comisidén de colocacién de los Bonos de
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D:

las Series Al, A2, A3(G), B y C que, por su
respectiva mediacidn, efectivamente suscriban
inversores, una vez que aquéllas le hubieren
abonado a su vez el importe nominal de los Bonos
colocados por cada una de ellas.------------------
(iii)Entrega a la Sociedad Gestora de 1la
informacién sobre el control de la difusién
alcanzada en la colocacidén de la Emisidén de Bonos a
partir de la informacidén de los Bonos de las Series
Al, A2, A3(G), B y C que a estos efectos tenga en
su poder como Entidad Colocadora y que, en su caso,
le suministre la otra Entidad Colocadora,
utilizando para ello el modelo establecido al
respecto por la CNMV,.-~----me-eomreo oo e mm e m o —mm—
(iv) En cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos, efectuar el pago de intereses y, en su caso,
de reembolso del principal de los Bonos a través de
Iberclear, una vez deducido el importe total de 1la
retencién a cuenta por rendimientos del capital
mobiliario que deba efectuar la Sociedad Gestora,
en representacién del Fondo, dé acuerdo éon la

legiglacidén fiscal aplicable.---~--reorm-vocor—ooo——



(v) EBEn cada una de las Fechas de Fijacidén del

Tipo de Interés, comunicar a la Sociedad Gestora el
Tipo de Interés de Referencia determinado que
servird de base para el cédlculo por la Sociedad
Gestora del Tipo de Interés Nominal aplicable a
cada una de las Series de los Bonos.--------=-==----

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de BANCAJA
experimentara, en cualquier momento de la vida de
la Emisgién de Bonos, un descenso en su calificacidn
situdndose por debajo de Fl1 o de A-1l, segin las

escalags de calificacidn de Fitch y de S&P,

respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo
maximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento que tenga lugar cualquiera de dichas
circunstancias, deberd revocar la designacidén de
BANCAJA como Agente de Pagos, procediendo a
designar a otra entidad con calificacién crediticia
minima de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada de Fl1l y de A-1, segln las escalas de
calificacién de Fitch y de S&P, respectivamente,
que le sustituya antes de dar por resuelto el
Contrato de Agencia de Pagos ©, en su c¢aso, en

virtud de un nuevo contrato de agencia de pagos, Yy
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sujeto a la comunicacién previa a las Agencias de
. Calificacién. Si BANCAJA fuera sustituido como
Agente de Pagos, la Sociedad Gestora estara
facultada para modificar la comisidén en favor de la
entidad sustituta que podrd ser superior a la
establecida con BANCAJA en el Contrato de Agencia
de Pagos. Todos los costes, gastos e impuestos en
que se incurran por la sustitucidn del Agente de
Pagos seran por cuenta de la entidad sustituida.---

BANCAJA, desde el momento en que se de el
descenso de su calificacidén crediticia, se
compromete a realizar esfuerzos comerciales
razonables para que la Sociedad Gestora pueda
sustituirla como Agente de PagosS.---------==---—--—-

En contraprestacién a los servicios a realizar
por el Agente de Pagos, el Fondo le satisfaria una
comisidén del 0,01%, impuestos incluidos en su caso,

. sobre el importe que se distribuird a los titulares

-

de los Bonos en cada Fecha de Pago de los Bonos

P

durante la vigencia del Contrato de Agencia de
‘Pagos, que se pagard en la misma Fecha de Pago,

siempre que el Fondo disponga de liquidez




guficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacidn
de Pagos ©, llegado el caso, con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén. -------------

En el supuesto de que el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la totalidad
de la  comisién, los importes no pagados se
acumularin sin penalidad alguna a la comis=idén que
corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a
no ser que se mantuviera dicha situacidén de
iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se
ir&n acumulando hasta su pago total en aquella
Fecha de Pago en que quedaran satisfeéhos. —————————

El Contrato de Agencia de Pagos quedarad
resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacién no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripcidn, como finales,
las calificaciones asignadas con caracter
provigsional a cada una de las Series.-----=--~-------

18.5 Contrato de Intermediacidémn Financiera.

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacidn, que suscribe, en nombre Yy
representacién del Fondo, con BANCAJA, recoge la

informacién mds sustancial y relevante del
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contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.-
La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta dél Fondo, celebra con la Entidad Cedente un
Contrato de Intermediacidn Financiera destinado a
remunerar a ésta por el proceso de intermediacién
financiera desarrollado y que ha permitido 1la
transformacidn financiera definitoria de la
actividad del Fondo, 1la cesién por éste de los
Préstamos y la calificacidén asignada a cada una de
las Series de los BONOS.-------=--csceocmmmmmmaaeaa
La Entidad Cedente tendrid derecho a percibir
del Fondo una remuneracidén variable y subordinada
(el “Margen de Intermediacién Financiera”) que se
determinara y devengarid al vencimiento de cada
periodo trimestral que comprenderd, excepto para el
primer periodo, los tres meses naturales
inmediatamente anteriores a cada Fecha de Pago, en
una cuantia igual a la diferencia positiva, si 1la
hubiere, entre los ingresos y gastos, incluidas las

pérdidas de ejercicios anteriores si las hubiere,




devengados por el Fondo de acuerdo con su
contabilidad y previos al cierre de los meses de
febrero, mayo, agosto y noviembre. ---------------
La liquidacién del Margen de Intermediacién
Financiera que hubiere sido devengado al cierre de
logs meses de febrero, mayo, agosto y noviembre se
realizard en la Fecha de Pago inmediatamente
posterior al Gltimo dia de cada uno de los citados
meses siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
Pagos o, llegado el caso, con el Orden de Prelacién
de Pagos de Liquidacidn del Fondo,--=--====----~---
Excepcionalmente, el primer periodo de devengo
del Margen de Intermediacién Financiera comprendera
desde la fecha de constitucién del Fondo hasta el
30 de noviembre de 2007, ambos incluidos, que
corresponde al Gltimo dia del mes anterior a la
primera Fecha de Pago. La primera fecha de
liquidacidén del Margén de Intermediacién Financiera
tendrd lugar en la primera Fecha de Pago, 27 de
diciembre de 2007.-----====r---=---r----s=mcoo--wnoo-
En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha de

Pago de 1liquidez suficiente para satisfacer la
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* totalidad del Margen de Intermediacién Financiera,

: el importe que hubiera quedado sin pagar se

acumularéd sin penalidad alguna al Margen de
Intermediacidén Financiera que se hubiere devengado,

en su caso, en el siguiente periodo trimestral y se

hard efectivo en las siguientes Fechas de Pago en

que los Fondos Disponibles permitan el pago de

acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos o,

llegado el caso, con el Orden de Prelacién de Pagos

de Liquidacidén. Los importes del Margen de

Intermediacidn Financiera no pagados en anteriores

Fechas de Pago se abonaran con preferencia al

importe que corresponda abonar en la Fecha de Pago
correspondiente, ~--------c-----mmmme oo

El Contrato de Intermediacién Financiera

quedard resuelto de pleno derecho en el caso de que

las Agencias de Calificacién no confirmaran antes

. del inicio del Periodo de Suscripcidén, como

: finales, cualquiera de las calificaciones agignadas

con caracter provisional a cada una de las Series

de BONOS.—~—m=-=m-- - e oo

Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO -




19 ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. - -

19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.------
Las obligaciones y las actuaciones que la
Sociedad Gestora realizard para el cumplimiento de
su funcién de administracién y representacidén legal
del Fondo son, con cardcter meramente enunciativo y
gsin perjuicio de otras actuaciones previstas en el
Folleto, las siguientes: -----=--------socmr--—-==o
(i) Llevar la contabilidad del Fondo,
con la debida sgeparacién de la propia de la
Sociedad Gestora, efectuar la rendicidn de cuentas
y llevar a cabo las obligaciones fiscales o de
cualquier otro orden legal gque correspondiera
efectuar al Fondo., ---==------w----r-——-samomo-oa-
(ii) Adoptar las decisiones oportunas en
relacidén con la liquidacién del Fondo, incluyendo
la decisién de Liquidacién Anticipada del Fondo y
Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos, de
acuerdo con lo previsto en el Folleto. Asimismo,
adoptar las decisiones oportunas en caso de
resolucién de la constitucidn del Fondo.-----=-=-----
(iid) Dar cumplimiento a sus obligaciones
formales, documentales y de informacién ante la

CNMV, las Agencias de Calificacién y cualquier otro



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

137

TIMBRE
DEL ESTADO

8897439668

0572007

Organismo supervisor. ~---------c-cemcm el
' (iv) Nombrar y, en su caso, sustituir y
revocar al auditor de cuentas que lleve a cabo la

revigidén y la auditoria de las cuentas anuales del

(v) Facilitar a los tenedores de 1los
Bonos, a la CNMV y a las Agencias de Calificacién,
cuantas informaciones y notificaciones prevea 1la
legislacidén vigente Y, en especial, las
contempladas en el Folleto. =----------ccmmamma

(vi) Cumplir con las obligaciones de
cdlculo previstas y efectuar 1las actuaciones
previstas en el Folleto y en los diversos contratos
de operaciones del Fondo o en aquéllos otros que,
llegado el caso, concertara ulteriormente la
Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del Fondo.

(vii) La Sociedad Gestora podra prorrogar

. o modificar los contratos que haya suscrito en

nombre del Fondo sustituir, en su caso, a cada uno
de los prestadores de los servicios al Fondo, en
los términos previstos en cada wuno de los

contratos, e, incluso, caso de ser necesario,




celebrar contratos adicionales, incluido un
contrato de linea de crédito en caso de Liquidacidn
Anticipada del Fondo, y modificar 1la presente
Escritura, siempre que conforme a las diéposiciones
legales y reglamentarias vigentes en cada momento
no concurrieran circunstancias que lo impidieran.
En cualquier caso tales actuaciones requerirdan la
comunicacién de la Sociedad Gestora a la CNMV u
organismo administrativo competente, Yy su
autorizacién previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a las Agencias de Calificacidn, Yy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la c¢alificacién otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificaciédn. La Escritura de
Constitucidén o los contratos también podran ser
objeto de subsanacién a instancia de la CNMV.

(viii) Ejercer los derechos inherentes a la
titularidad de los Préstamos no Hipotecarios y 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca adquiridos
por el Fondo y, en general, realizar todos los
actos de administracién y disposicidn due sean
necesarios para el correcto desempefio de la
administracién y la representacién legal del Fondo.

(ix) Comprobar dque el importe de 1los
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ingresos que efectivamente reciba el Fondo se
corresponde con las cantidades que ha de percibir
el Fondo, de acuerdo con las condiciones de cesidn
de los Préstamos y con las condiciones de sus
correspondientes contratos comunicadas por la
Entidad Cedente, y que los ingresos de los importes
que correspondan a los Préstamos los efectta el
Administrador al Fondo en los plazos y términos
previstos en el Contrato de Administracidén.-------
(x) Determinar, en cada Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés, y respecto a cada
siguiente Periodo de Devengo de Intereses, el Tipo
de Interés Nominal a aplicar a cada una de las
Series de Bonos, y calcular vy liquidar las
cantidades que corresponda pagar en cada Fecha de
Pago por los intereses devengados. ---------------
(xi) Calcular y determinar en cada Fecha
de Determinacién, el principal a amortizar vy
regmbolsar de cada una de las Series de Bonos en la
Fecha de Pago correspondiente, --------------------
(xii) Determinar el tipo de interés

aplicable a cada una de las operaciones financieras



activas, pasivas vy de cobertura que corresponda y
calcular y liquidar las cantidades por intereses y
comisiones que el Fondo ha de percibir y pagar en
virtud de las mismas, asi como las comisiones a
pagar por los diferentes servicios financieros
concertados. ----------------r-rrr e -

(xiii) Efectuar las actuaciones previstas
con relacién a las calificaciones a la deuda o de
la situacidn financiera de 1las contrapartes del
Fondo en los contratos de operaciones financieras y
prestacién de servicios que se relacionan en el
apartado 3.2 del Médulo Adicional del Folleto.-----

(xiv) Velar para que las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, produzcan la
rentabilidad establecida en los respectivos
CONELratof. =mmmmmmem et e e e oo

(xv) Calcular los Fondos Disponibles, los
Fondos Disponibles para Amortizacidén, los Fondos
Disponibles de Liquidacidén y las obligaciones de
pago o de retencidn que tendrad que efectuar, vy
realizar su aplicacidén, de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacidén de Pagos
de Liquidacidén, segln corresponda. ----------------

(xvi) ’ Ordenar las transferencias de fondos
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entre las diferentes cuentas activas y pasivas, y
las instrucciones de pago que corresponda,
incluidas las asignadas para atender el servicio
financiero de los BOnos. =---------=-w---------—-—-
(xvii) Determinar el importe que le
corresponda desembolsar al Estado por las
cantidades debidas a los titulares de los Bonos de
la Serie A3(G) avalada y, si fuera el caso,
ejecutar el Aval del Estado. ---------=-----------
20. NOTIFICACIONES., =-w=--==-----==wc-m=m=——=-
La Sociedad Gestora, en su labor de gestidn y
administracidn del Fondo, se compromete a
suministrar, con la mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinan, la informacién
descrita a continuacién y de cuanta informacidén