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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “FTPYME TDA

LEY &/89

T SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”,
ARANCEL - - -

:lmgi H::ma CESION DE DERECHOS DE CREDITO Y EMISION DE BONOS DE

Derechos : 16.120,39 "

LYA 8% zs792s TITULIZACION

Suplidos: 12061

TOTAL: 1se202¢

< ewros) NUMERQ: CUATRO MIL DOSCIENTOS CUARENTA Y SEIS.—

En Madrid a doce de noviembre de dos mil tres.—

Ante mi, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario del

Ilustre Colegio de Madrid.

COMPARECEN

DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, mayor de edad,

DON RAFAEL GARCIA NAUFFAL, mayor de edad,

Constan las circunstancias personales de sus




manifestaciones.

INTERVIENEN:

A) El sefilor Pérez Hernandez, en nombre Yy
representacién de TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACIéN, con
domicilio social en Madrid calle Almagro ndmero 26
y CIF nGmero A/80352750, debidamente inscrita en el
correspondiente Registro de la Comisidén Nacional
del Mercado de Valores (la "Sociedad Gestora").——

Constituida por tiempo indefinido mediante
escritura autorizada ante el Notario de Madrid, Don
Juan Romero-Girdén Deleito, el doce de mayo de mil

novecientos noventa y dos, con el nimero 842 de su

protocolo.

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
tomo 4280, 1libro 0, folio 180, seccién 8*, hoja

nimero M-71066.

La representacidén voluntaria que ostenta deriva
del Poder conferido mediante escritura autorizada
por mi, con fecha dieciocho de abril de dos mil
dos, con el nGmero 737 de su protocolo, que causd
la inscripcién 28* en la citada hoja social.

Completa su representacién con acuerdo del

Consejo de Administracién de fecha diez de julio de

]
| .y
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dos mil tres, segln se desprende de la
certificacién expedida por Don Luis Vereterra
Gutiérrez-Maturana, Secretario de Consejo de
Administracién, y «con el Visto Bueno del
Presidente, Don Francisco Javier Soriano Arosa,
cuyas firmas estén debidamente legitimadas por mi,
gquedando dicha certificacién incorporada a esta

matriz como Anexo 1.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de la certificacién
incorporada, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucidén del Fondo de Titulizacién de
Activos, cesidén de derechos de crédito y emisidn de

Bonos de Titulizacién que se documenta en la

presente escritura.

B) El sefior Garcia Naufall apoderado, de la
entidad mercantil denominada BANCO DE SABADELL,
8.A., domiciliada en Sabadell, Plaza de Catalunya,

1, constituida por tiempo indefinido en escritura de

\




fecha 31 de diciembre de 1.881, ante el Notario de
Sabadell, Don Antonio Capdevila; actualmente se rige
por los Estatutos adaptados a la vigente Ley sobre
Régimen Juridico de 1las Sociedades Anénimas, .en
escritura autorizada por el Notario de Sabadell, Don
Maximo Cataldn Pado, el dia 26 de abril de 1.990;
inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, tomo

470 del archivo, 1libro 61 de 1la Seccidén 2 De

Sociedades, folio 67, hoja nimero 1.511.

Tiene C.I.F. nimero A-08000143.

La representacién voluntaria que ostentan
deriva del poder conferido por acuerdo del Consejo
de Administracién de fecha quince de julio de dos
mil tres, segln me acredita con certificacidén
expedida por Don Miquel Roca I Junyent, Secretario
de Consejo de Administracién, y con el Visto Bueno
del Presidente, Don José Liu Creus, cuyas firmas
estan debidamente legitimadas, de cuyo original
deduzco fotocopia que queda incorporada a esta

matriz como Anexo 1.

Advierto yo, el Notario, a los comparecientes
de la insuficiente acreditacidn de su
representacién al ser necesario que dicho poder

conste en escritura pilblica de conformidad con 1lo
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dispuesto en el articulo 1.280 del Cédigo Civil,
manifentando el sefior Garcia Nauffal que procederd
a su elevacién a escritura piblica cuya copia
autorizada se aportard donde fuera menester o se
hard constar en la presente mediante diligencia,
insistiendo los comparecientes en el otorgamiento
de la presente escritura por razones de urgencia.—

Del original de dicha certificacién que tengo a
la vista, resultan sus facultades representativas
que son, a mi juicio, con la salvedad expresada,
suficientes para la constitucidn del Fondo de
Titulizacidén de Activos, Cesidén de Derechos de
Crédito y Emisién de Bonos de Titulizacidn que se

documenta en la presente escritura.

Manifiestan los comparecientes la vigencia de
sus apoderamientos y facultades, asi como que no ha
variado la capacidad civil de las citadas entidades

a las que representan.

— IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD:

Les identifico a los comparecientes por sus

e D



Documentos Nacionales de Identidad resefiados y
Tienen, a mi juicio capacidad legal para otorgar

esta escritura de CONSTITUCION DE FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS, y, al efecto,

EXPONEN

I.- Que Banco de Sabadell (en adelante, el
“"Cedente”) es una entidad financiera que desea
titulizar determinados derechos de crédito que
figuran en su balance (en adelante, los “Derechos
de Crédito”) y que se derivan de diferentes
operaciones de financiacién (en adelante, las
“"Operaciones de Financiacidén”) concertadas,
conforme a los criterios establecidos en la Orden
de 28 de diciembre de 2001 en su redaccién dada por
la Orden de 29 de abril de 2003, sobre los
Convenios de Promocién de Fondos de Titulizacién de
Activos para favorecer la financiacién empresarial
(en adelante, la “Orden Ministerial”), con empresas
no financieras domiciliadas en Espafila, siendo en su
totalidad, pequeflias Yy medianas empresas,
entendiendo por tales las que cumplen con los
criterios establecidos por la Comisién de las
Comunidades Europeas en la Recomendacién de 3 de

abril de 1996 o norma gque la sustituya
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(denominadas, en adelante, “Pymes” o “Deudores”). —

II.- Que el Cedente ha firmado, con fecha 29 de
septiembre de 2003, un Convenio Marco de
Colaboracién con el Ministerio de Economia, de
acuerdo con lo establecido en Orden Ministerial.—

IIT.- Que el Consejo de Administracién del
Cedente ha adoptado los acuerdos que se contienen
en la Certificacién, de cuyoc original ha sido
deducida fotocopia que ha quedado incorporada a la
presente Escritura como Anexo 1, con el propdsito
de hacer participar a un Fondo de Titulizacidn de
Activos en ciertas Operaciones de Financiacidn,
mediante la titulizacién de determinados derechos

de crédito.

IV.- Que la Sociedad Gestora estd facultada
para constituir Fondos de Titulizacién vy, en
consecuencia, para ejercer la administracién vy
representacién legal de los mismos, al amparo de lo
previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de

mayo, ©por el que se regulan 1los fondos de

\




titulizacién de activos Yy las sociedades gestoras

de fondos de titulizacidén (en adelante, “Real

Decreto 926/1998") .

V.- Que 1la Sociedad Gestora bretende 1la
constitucidén de un Fondo de Titulizacién, con 1la
denominacién de "FTPYME TDA SABADELL 2, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS™ (en adelante el "Fondo" o

el “Fondo de Titulizacién”), en el que se agruparan

los Derechos de Crédito cedidos por el Cedente.
VI.- Que la Sociedad Gestora ha firmado, con
fecha 29 de septiembre de 2003, un Convenio Tipo de
Colaboracién con el Ministerio de Economia, de
acuerdo con lo establecido en la Orden Ministerial..
VII.- Que los Derechos de Crédito gque se ceden
Y que se cederdn en el futuro, conforme al
procedimiento que se prevé, constituirdn el
principal activo del Fondo de Titulizacién.
VIII.- Que las Operaciones de Financiacién que
se pretenden ceder al Fondo se han instrumentado en:
(i) Derechos de Crédito derivados de préstamos
no hipotecarios (en adelante, “Derechos de Crédito

derivados de Préstamos”) v

(ii) Derechos de Crédito derivados de préstamos

hipotecarios (en adelante, *“Derechos de Crédito
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derivados de Préstamos Hipotecarios”).

IX.- Que la Sociedad Gestora tiene la intencidn
de que, con cargo al Fondo, se proceda a la emisidn
de Bonos de Titulizacién que integrardn el principal
pasivo del mencionado Fondo de Titulizacidn.

X.- Que la cesién al Fondo de los Derechos de
Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios se.
llevarid a cabo mediante la emisién por el Cedente y
la suscripcién por el Fondo de certificados de
transmisidn de hipoteca (en adelante, los
wCertificados de Transmisidn de Hipoteca”) respecto
de los Préstamos Hipotecarios. En cada Fecha de
Compra, se cederdn al Fondo Derechos de Crédito
derivados de Préstamos Hipotecarios adicionales (en
adelante, los “Préstamos Hipotecarios Adicionales”),
cesién que se llevarid a cabo mediante la emisidn por
el Cedente y la suscripcién por el Fondo de nuevos
certificados de transmisién de hipoteca que se
correspondan con dichos Préstamos Hipotecarios.

XI.- Que, mediante Orden firmada con fecha 12 de

Q\\\\‘\\\




noviembre de 2003, el Ministerio de Economia ha
otorgado un Aval por un importe de 196.800.000
Euros, condicionando su efectividad, entre otros, a
la definitiva constitucién del Fondo Yy a su registro

en la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en

adelante, “CNMV”) .

XII.- Que con fecha 10 de noviembre de 2003, 1la
CNMV ha registrado la constitucién de FTPYME TDA
SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, asi
como la emisién de los Bonos de Titulizacién con
cargo al mismo, como se acredita con el documento
que se adjunta como Anexo 2 a la presente Escritura..

En virtud de lo expuesto, los comparecientes,
segin intervienen, otorgan 1la presente Escritura
piblica de constitucién de un Fondo de Titulizacidn,
Cesidén de Derechos de Crédito y emisién de Bonos de
Titulizacién (en adelante 1la ‘"Escritura"), de

conformidad con las siquientes

ESTIPULACIONES

PRIMERA. - DEFINICIONES

En la presente Escritura, los términos definidos
en el documento titulado "Definiciones", que se
adjunta como Anexo 3 tendrén, salvo que se indique

otra cosa, el significado que en dicho documento se
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les otorga.

SEGUNDA. - CONSTITUCION DEL FONDO

La Sociedad Gestora constituye en este acto, con
efectos a partir de la Fecha de Desembolso (18 de
noviembre de 2003), un Fondo de Titulizacién de
Activos de cardcter abierto por el activo y cerrado
por el pasivo, de acuerdo con el régimen previsto en
los articulos 2.1 a) y 4.1.b) del Real Decreto
926/1998, que girard bajo la denominacién de "FTPYME
TDA SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS™,
que se regird por lo dispuesto (i) en la presente
Escritura; (ii) en el Real Decreto 926/1998 y
disposiciones que lo desarrollen; (iii) en la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades
y Fondos de Inversién Immobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacién; (iv) en la Orden Ministerial;
(v) en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado

de Valores, en su redaccién actual, en lo referente

_‘£:::::::f’#—~———ﬁg I —




@ Su supervisién, inspeccién y sancién y (vi) en las
demds disposiciones legales y reglamentarias en
vigor en cada momento que resulten de aplicacién.——

TERCERA. - CESION DE DERECHOS DE CREDITO

El Cedente tiene en su activo Derechos de
Crédito que se derivan de Operaciones de
Financiacién concertadas en su totalidad con
pequefias y wmedianas empresas, conforme a los
requisitos establecidos en 1a Orden Ministerial,
cuyas caracteristicas se describen a continuacién, y
que pretende darlos de baja de su balance mediante
la cesidn de dichos Derechos de Crédito al Fondo.—

Los Derechos de Crédito que se derivan de estas
Operaciones de Financiacién se clasifican en dos
grupos, atendiendo a la forma de instrumentar
dichas Operaciones de Financiacién: (i) Derechos de
Crédito derivados de Préstamos y (ii) Derechos de
Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios.

Los Derechos de Crédito se pueden clasificar, en
funcién del momento de su incorporacién al Fondo, en
Derechos de Crédito cedidos al Fondo por el Cedente
en el momento de su constitucién (“Derechos de
Crédito Iniciales”) y Derechos de Crédito adquiridos

peribédicamente por el Fondo en cada Fecha de Compra
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dentro del Periodo de Compra, tal y como se describe
en el apartado referente a la cesibén de los Derechos
de Crédito (“Derechos de Crédito Adicionales”).——

El importe maximo del Saldo Nominal Pendiente
de los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo
serd de QUINIENTOS MILLONES Euros (500.000.000€)

(en adelante, el “Importe Maximo de los Derechos de

Crédito”) .
3.1. Cesién de los Derechos de Crédito Imiciales-
3.1.1. Caracteristicas de 1los Derechos de

Crédito Cedidos Iniciales

3.1.1.1 Importe y distribucién de los Derechos

de Crédito Iniciales

El Cedente es titular, entre otros, de los
Derechos de Crédito Iniciales que se relacionan en
el Anexo 4 gque representan, segin la informacién
disponible a fecha de hoy, un principal total, no
vencido, de QUINIENTOS MILLONES DE EUROS
(500.000.000), distribuido entre NOVECIENTOS

CINCUENTA (950) Préstamos y MIL CIENTO TREINTA Y

i




SIETE (1.137) Préstamos Hipotecarios tal y como se

recoge a continuacién:

NGmero de
Derechos de Derechos
Préstamos
Préstamos Crédito de
Hipotecarios
Iniciales Crédito
Iniciales
200.000.000 300.000.000 500.000.000
2.087
Euros Euros Euros

En la Fecha de Desembolso se concretars la
cifra que finalmente represente el principal total
no vencido de los Derechos de Crédito Iniciales,
segln las sustituciones que, en su caso, se hayan
producido en dicha fecha al amparo de 1lo

establecido en la Estipulacidn Quinta.

3.1.1.2. Caracteristicas econdmico-financieras
Los Derechos de Crédito Iniciales han sido
seleccionados a partir de una cartera de derechos de
crédito derivados de Operaciones de Financiacién
instrumentadas en Préstamos y Préstamos

Hipotecarios; concertadas por Llos procedimientos
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habituales del Cedente y son administradas por éste

de acuerdo con las normas de gestién habituales y

comunes para este tipo operaciones.
Las principales caracteristicas econdmico-

financieras de los Derechos de Crédito Iniciales son

las que se relacionan en el Anexo 5.

Los auditores Ernst & Young, S.A. han emitido un
informe sobre los Derechos de Crédito Iniciales que
se incluye como Anexo IV en el Folleto Informativo
sobre la constitucién del Fondo y la emisibén de los
Bonos que ha quedado registrado en la CNMV.

En el Anexo 5 se adjunta ademds un resumen de
los rendimientos, flujos financieros, condiciones de
cobro, fechas de vencimientos y sistemas de
amortizacién de los Derechos de Crédito Iniciales.—

3.1.2 Cesidn de los Derechos de Crédito

Iniciales.

3.1.2.1. Cesién de los Derechos de Crédito

Iniciales derivados de Préstamos.

El Cedente cede y trasmite al Fondo, a partir de

—




la Fecha de Desembolso, su total participacién en
los Derechos de Crédito Iniciales derivados de
Préstamos, en los términos previstos en el apartado
3.2. seiguiente, por wun importe total igual al
principal de los Derechos de Crédito Iniciales
derivados de Préstamos en la Fecha de Desembolso
que, seglin la informacidén disponible a la fecha de
hoy, es igual d  DOSCIENTOS MILLONES EUROS
(200.000.000) euros. E1 Fondo toma y adgquiere dicha
participacién por el importe anteriormente
consignado, con todos sus derechos y, en su caso,
obligaciones principales y accesorias en los
términos previstos en 1log respectivos contratos,
excepto los derechos y obligaciones que seguirén
correspondiendo al Cedente, conforme a lo

establecido en la presente Estipulacidn.

En la Fecha de Desembolso se concretari la cifra
que finalmente represente el principal total no
vencido de 1los Derechos de Crédito Iniciales
derivados de Préstamos, segln las sustituciones que,
€n su caso, se hayan producido en dicha fecha al
amparo de lo establecido en la Estipulacién Quinta.—

La cesién es plena e incondicional, incluyendo

los derechos de defensa legal y administracién (sin
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perjuicio de lo establecido en la Estipulacidn
Sexta) y se realiza por la totalidad del plazo
remanente hasta el total vencimiento de los Derechos
de Crédito Iniciales derivados de Préstamos.

3.1.2.2. Cesién de 1los Derechos de Crédito
Iniciales derivados de Préstamos Hipotecarios.

La cesidén de los Derechos de Créditos Iniciales
derivados de Préstamos Hipotecarios se lleva a cabo
mediante la emisidén de Certificados de Transmisidn
de Hipoteca que, por no cumplir con todos los
requisitos establecidos en la Seccién II de la Ley
2/1981 y en el Capitulo II del Real Decreto
685/1982, se emiten con la denominacidén de
wcertificados de transmisidén de hipoteca”, conforme
a lo establecido en la Ley 2/1981 de 25 de Marzo de
Regulacidén del Mercado Hipotecario Yy sus
modificaciones (en adelante, la “Ley 2/1981”) y en
el Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo de
Regulacidn del Mercado Hipotecario Yy sus

modificaciones (en adelante, el “Real Decreto

——




685/1982”) y en 1a Ley 44/2002, de 22 de Noviembre,
de Medidas de Reforma del Sistema Financiero (en
adelante, “Ley 44/2002”), para que las mismas se
agrupen en dicho Fondo de Titulizacién de Activos,
conforme a lo establecido en el Real Decreto

926/1998 y conforme a los siguientes apartados.

El Cedente emite, en este mismo acto, con
efectos a partir de 1a Fecha de Desembolso, 1.137
Certificados de Transmisién de Hipoteca (en adelante
los "Certificados de Transmision de Hipoteca'), por

una valor nominal total de TRESCIENTOS MILLONES

(300.000.000) euros.

El namero concreto de Certificados de
Transmisién de Hipoteca se ajustard en la Fecha de
Désembolso, seglin las sustituciones que, en su caso,
se hayan producido en dicha fecha al amparo de lo

establecido en la Estipulacién Quinta.

Cada Certificado de Transmisién de Hipoteca
participa, a partir de la Fecha de Desembolso, sobre
el 100% del principal no vencido de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios y devenga un tipo de interés
igual al tipo de interés nominal que devengue, en
cada momento, el correspondiente Préstamo

Hipotecario.
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Los Certificados de Transmisién de Hipoteca
emitidos comenzardn a devengar el interés citado
desde la Fecha de Desembolso incluida, es decir,
desde el 18 de noviembre de 2003, por lo que los
intereses devengados por los Préstamos Hipotecarios
hasta la Fecha de Desembolso sequiran
correspondiendo al Cedente, con independencia |del
periodo de devengo gue se tenga en cuenta a efe‘tos
del cdlculo del interés en los Préstémos
Hipotecarios. En la primera Fecha de Cobro el Fondo
sb6lo recibird los intereses devengados desde el 18
de noviembre de 2003 hasta el 30 de noviembre de

2003, ambos inclusive,

Respecto de los Préstamos Hipotecarios, cedidos
conforme a lo establecido en el presente apartado,
de acuerdo con la informacién suministrada por el
Cedente, éstos representan un 60% de los Derechos de
Crédito Iniciales por un importe de TRESCIENTOS
MILLONES (300.000.000) euros, de los cuales el 9,8

por 100 del Saldo Nominal Pendiente del total de los

‘411:::::5,,,, E—




Derechos de Crédito Iniciales (49.019.338,65 Euros)
estadn garantizados por hipoteca inmobiliaria que no
tiene rango de primera hipoteca sobre la finca en
Cuestidn. Asimismo, en un nimero de préstamos
hipotecarios correspondiente al 14,32 por 100 del
Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos
Hipotecarios, el Saldo Nominal Pendiente de cada uno
de dichos préstamos hipotecarios es superior al 70%
del valor de tasacién de 1las fincas hipotecadas en
garantia del correspondiente préstamo hipotecario.——

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca
emitidos en virtud de lo previsto en esta Escritura
Sé representan mediante un Titulo Miltiple, emitido
por el Cedente, nominativo, representativo de la
totalidad de 1los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca emitidos por el Cedente, en la forma que se
adjunta a la presente Escritura como Anexo 6 y a los
que se adjuntard como anexo la relacién de Préstamos
Hipotecarios correspondiente al Cedente contenida en
el Anexo 4. Dicho Titulo Miltiple contiene 1las
menciones exigidas por el articulo 64 del Real
Decreto 685/1982. La transmisién de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca estd limitada a

inversores institucionales o profesionales, no
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pudiendo ser adquiridos por el pGblico no

especializado.

El Cedente se compromete a sustituir, cada tres
meses hasta la finalizacién del Periodo de Compra
conforme a la Estipulacién 3.2.3 (5) y cada doce
meses una vez finalizado el Periodo de Compra, el
Titulo Miltiple representativo de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, por uno nuevo gue recoja
el nlimero de Certificados de Transmisidén de Hipoteca
que existan en esa fecha Y las nuevas
caracteristicas de los mismos como consecuencia de
las modificaciones habidas en los tipos de interés y
en los principales de los Préstamos Hipotecarios. —

La Sociedad Gestora procede, por cuenta del
Fondo, a la suscripcién de 1los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca para su inmediata agrupacidn

en el Fondo.

El Cedente entrega, en este mismo acto, a la
Sociedad Gestora, el Titulo Mdltiple representativo

de log Certificados de Transmisién de Hipoteca

_‘41:::::::,,,_————- —




suscritos.

La Sociedad Gestora depositard el Titulo
Miltiple en el Agente Financiero, actuando a estos
efectos como depositario, de acuerdo con 1lo
establecido en el Contrato de Servicios Financieros..-

La participacién en los Préstamos Hipotecarios
se realiza desde la Fecha de Desembolso y por el
mismo plazo restante de vencimiento de dichos
Préstamos Hipotecarios, no existiendo pacto alguno

de recompra, sin perjuicio de lo dispuesto en 1la

Estipulacién Quinta.

3.1.2.3. Eficacia de la cesidn

La cesién de los Derechos de Crédito Iniciales
surtird plenos efectos a partir de 1la Fecha de
Desembolso, tal y como é&sta se define mis adelante._

3.1.2.4. Precio de los Derechos de Crédito

Iniciales

El precio total de la cesién de los Derechos de
Crédito Iniciales sera igual al importe que
represente, en la Fecha de Desembolso, el principal
pendiente de amortizacién de los Derechos de Crédito
Iniciales (en adelante, el “Principal de los
Derechos de Crédito Iniciales”). El Principal de los

Derechos de Crédito Iniciales en 1la Fecha de
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Desembolso (en adelante, el “Saldo Inicial de los
Derechos de Crédito Imiciales”), es, a fecha de hoy,
igual a QUINIENTOS MILLONES (500.000.000) de Euros.
Dicho precio serd abonado por la Sociedad Gestora,
en nombre y por cuenta del Fondo, al Cedente, en la
Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, una vez
que el Fondo haya recibido el precio de suscripcidn
de los Bonos, mediante el ingreso del precio en la
cuenta 0081 abierta en el Banco de Espafia en Madrid.-

El Cedente se hard cargo de cualquier gasto o
impuesto que pudiera originarse por la cesién de los
Derechos de Crédito Iniciales, salvo que

expresamente se prevea lo contrario en la presente

Escritura.

3.2 Cesidn de los Derechos de Crédito

Adicionales

Al objeto de renovar el activr> del Fondo, la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
adquirird trimestralmente del Cedente, en cada Fecha

de Pago durante el Periodo de Compra (en adelante,

e B




cada una de ellas, una “Fecha de Compra”) nuevos
Derechos de Crédito para reemplazar el importe de
los Derechos de Crédito que hayan sido amortizados
ordinaria o anticipadamente por los Deudores durante
el Periodo de Devengo de Intereses precedente.

3.2.1 Importe Miximo de Adquisicién de 1los

Derechos de Crédito Adicionales

El importe méximo que la Sociedad Gestora podra
destinar en cada Fecha de Compra a la adquisicién de
Derechos de Crédito Adicionales (en adelante, el
“Importe Maximo de Adquisicién”) serd el equivalente
a los Fondos Disponibles de Principales, tal y como
se define mis adelante, durante el Periodo de
Devengo de Intereses que concluya en dicha Fecha de
Compra, incrementado en su caso con el remanente de
los Fondos Disponibles de Principales no destinados
a la adquisicién de nuevos Derechos de Crédito en la
Fecha de Compra inmediatamente anterior. A estos
efectos, el importe de los Fondos Disponibles de
Principales no invertidos en 1la adquisicién de
nuevos Derechos de Crédito Adicionales sera
traspasado y quedard como remanente en la Cuenta de
Tesoreria hasta la siguiente Fecha de Compra. En

cualquier caso, el importe miximo del Saldo Nominal
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Pendiente de los Derechos de Crédito agrupados en el
Fondo serd el Importe Maximo de los Derechos de

Crédito.

“Fondos Disponibles de Principales” significa
(i) los cobros correspondientes a pagos satisfechos
por los Deudores cedidos en concepto de principal de

los Derechos de Crédito mis, (ii) los importes de

Crédito que, desde la anterior Fecha de Compra/Fecha
de Pago, hayan pasado a la categoria de Fallidos.—

3.2.2 Periodo de Compra

Se entiende por Periodo de Compra el periodo de

tiempo que medie entre la Fecha de Desembolso y la

primera de las siguientes fechas:

(i) la octava Fecha de Pago;
(ii) aquella Fecha de Pago en que el importe del
Fondo de Reserva se encuentre por debajo de su nivel
minimo inicial, es decir, el 1,8% del Importe Maximo

de los Derechos de Crédito;

(iii) aquella Fecha de Pago en que el importe de

I Principal vencidos y no vencidos de los Derechos de



los Derechos de Crédito con impagos superiores a 90
dias e inferiores a 12 meses en dicha Fecha de Pago,

exceda del 1% del Importe Maximo de los Derechos de

Crédito.

(iv) aquella fecha en que el Cedente sea, en su
caso, declarado en quiebra, suspensién de pagos o en

concurso de acreedores.

(v) Aquella fecha en que la calificacién de 1la
deuda no subordinada no garantizada a largo plazo
del Cedente asignada por las Agencias | de
Calificacién descienda por debajo de BBB en el caso
de Fitch, y/o de BBB en el caso de S&P u otra

equivalente explicitamente reconocida por las

Agencias de Calificacién, y
(vi) Aquella Fecha de Pago en la que se produzca

una situacién de Cobertura Insuficiente del Importe

Méximo de Adquisicién.

A estos efectos, la letra (i) anterior es una
Fecha de Compra (comprendida en el Periodo de
Compra) en que se procederd a la adquisicién de
Derechos de Crédito Adicionales, mientras que las
fechas referidas en las letras (ii), (iii), (iv),
(v) y (vi) anteriores no estan comprendidas en el

Periodo de Compra y, por tanto, no se procederd en
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las mismas a la adquisicién de Derechos de Crédito

Adicionales.

Se considera que se produce una situacién de
“Cobertura Insuficiente del Importe Maximo de
Adquisicién” cuando la diferencia entre el Importe
Maximo de Adquisicién en una Fecha de Pago y el
Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito
ofrecidos por el Cedente que cumplan los Requisitos
de Eleccién sea superior al diez por ciento (10%)
del Importe Miximo de Adguisicidén correspondiente.—

3.2.3 Procedimiento para la adquisicidén por el

Fondo de Derechos de Crédito Adicionales

(1) Fecha de Solicitud Oferta

Seridn “Fechas de Solicitud de Oferta” las fechas
correspondientes al siguiente Dia Hébil a la Gltima
Fecha de Cobro anterior a cada una de las Fechas de
Compra en las que fuere procedente la adquisicidén de

Derechos de Crédito Adicionales.

(2) Solicitud de Oferta

En cada Fecha de Solicitud de Oferta, 1la




Sociedad Gestora remitiri al Cedente, comunicacién
escrita de demanda de Derechos de Crédito
Adicionales para el Fondo con indicacién de: (i) 1los
Fondos Disponibles de Principales que se aplicaran a
la compra de dichos Derechos de Crédito Adicionales,
es decir, el Importe Maximo de Adquisicién, (ii) 1la
Fecha de Pago en que corresponda efectuar la cesién
al Fondo y el pago por la cesién, todo ello conforme
al modelo de solicitud que se adjunta como Anexo 7 a

la presente Escritura.

(3) Oferta de Cesién

El Cedente, una vez recibida la comunicacién
prevista en el apartado anterior, y antes de las
11:00 horas de la Fecha de Oferta (que serd el Dia
Habil anterior a la correspondiente Fecha de
Compra), remitird a la Sociedad Gestora un archivo
informdtico con una cartera de derechos de crédito
derivados de Operaciones de Financiacién que figuren
en su balance y que cumplan los Requisitos
Individuales (en adelante, la “Oferta de Cesién”).
Se adjunta como Anexo 8 modelo del documento de la
Oferta de Cesién a remitir, que incluye detalle de
los campos que incluird el archivo informitico.

La Oferta de Cesién tendrd el caricter de
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irrevocable y vinculante para el Cedente.

(4) Aceptacidén de la Oferta de Cesién

Para la determinacién de los Derechos de Crédito
Adicionales que integren la aceptacién de la cesidn,
la Sociedad Gestora: (i) determinard los Derechos de
Crédito Adicionales que son aceptados y aptos para
su cesién al Fondo, por un importe igual o lo mas
préximo posible (aunque nunca superior) a los Fondos
Disponibles de Principales y una vez determinados,
(ii) verificard «que los derechos de crédito
seleccionados entre los que integran la Oferta de
Cesién cumplen los Requisitos Individuales vy
Globales, conforme a las caracteristicas comunicadas
por el Cedente, sin que ello implique la validacién
de los posibles vicios ocultos de los Derechos de

Crédito Adicionales.

Antes de las 17:00 horas del Dia H&bil anterior
a la correspondiente Fecha de Compra, la Sociedad
Gestora remitird al Cedente comunicacién escrita de

la aceptacién de cesién de Derechos de Crédito
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Adicionales, acompafiada de un archivo informatico
con el detalle de 1los Derechos de Crédito
Adicionales aceptados Yy las caracteristicas de 1los
mismos que fueron comunicadas por el Cedente. Se
adjunta como Anexo 9, mbdelo de la carta de
aceptacidén de la Oferta de Cegién a remitir.

(5) Cesién de Derechos de Crédito Adicionales —

La cesién de los Derechos de Crédito Adicionales
que sean Derechos de Crédito derivados de Préstamos
serd efectiva, mediante la aceptacién de la Oferta
de Cesibn, descrita en el apartado 3.2.3. (4)
anterior, con efectos desde la Fecha de Compra

correspondiente.

La cesidn de los Derechos de Crédito Adicionales
que sean Derechos de Crédito derivados de Préstamos
Hipotecarios se llevard a cabo mediante la emisién
de certificados de transmisién de hipoteca que se
correspondan con dichos Préstamos Hipotecarios
conforme a lo establecido en la Ley 2/1981, en el
Real Decreto 685/1982 y en la Ley 44/2002 y que
deberdn emitirse por el Cedente en la Fecha de
Compra correspondiente, con efectos a partir de
dicha Fecha de Compra. A estos efectos, el Cedente

procederd a emitir wun nuevo Titulo Miltiple
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representativo de los certificados de transmisidén de
hipoteca que recoja los nuevos Préstamos
Hipotecarios que serd canjeado por el que se
entregue en la Fecha de Constitucién del Fondo o en

la anterior Fecha de Compra.

La cesién de los Derechos de Crédito Adicionales
serd plena e incondicional, y se realizard por la
totalidad del plazo remanente hasta el total
vencimiento de los Derechos de Crédito Adicionales.—

(6) Precio de 1la cesién de 1los Derechos de

Crédito Adicionales

El precio de cesién de los Derechos de Crédito
Adicionales serd el importe equivalente al valor
nominal del principal pendiente de pago de los
Derechos de Crédito Adicionales que se cedan al
Fondo, en 1la correspondiente Fecha de Compra. A
estos efectos, el Cedente comunicard por escrito a
la Sociedad Gestora antes de las 11:00 horas de la
Fecha de Compra, el Saldo Nominal Pendiente de 1los

Derechos de Crédito Adicionales que se transmitan en

oD8755985



dicha fecha vy enviard de nuevo el archivo
informatico con dichos Derechos de Crédito

Adicionales con 1las modificaciones habidas desde el

anterior envio.

En la Fecha de Cobro siguiente a cada Fecha de
Compra, y en relacién con los Derechos de Crédito
Adicionales adquiridos en dicha Fecha de Compra, el
Fondo s6lo tendrd derecho a recibir los intereses
devengados desde la Fecha de Compra en cuestidn,

incluida, hasta el final del correspondiente Periodo

de Cobro.

El precio deberd ser integramente satisfecho
antes de las 15:00 horas (de Madrid) del mismo Dia
Hébil, valor ese mismo dia, de la correspondiente
Fecha de Compra. El pago se efectuard mediante orden
cursada por la Sociedad Gestora al Cedente para que
proceda a cargar en la Cuenta de Tesoreria abierta
en el Agente Financiero a nombre del Fondo el
importe del precio de adquisicién de los Derechos de
Crédito Adicionales (el “Importe de Adquisicién”).—

(7) Comunicacién a la CNMV

En cada nueva adquisicién de Derechos de Crédito

Adicionales, la Sociedad Gestora deberid remitir a la

CNMV la siguiente documentacién:
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- Por Cifradoc, el detalle de todos los Derechos
de Crédito Adicionales cedidos al Fondo y sus

caracteristicas principales.

- Declaracién escrita de la Sociedad Gestora,
suscrita también por el Cedente, de que tales
Derechos de Crédito Adicionales cumplen todos los
Requisitos de Eleccién establecidos para su cesidn
al Fondo y de que se ha emitido, cuando entre los
Derechos de Crédito Adicionales haya Derechos de

Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios, el

nuevo Titulo Maltiple.

- Informe de auditoria anual en los mismos
términos que los previstos para la cesién de los
Derechos de Crédito Iniciales, para las
adquisiciones de Derechos de Crédito Adicionales

gue, en su caso, se lleven a cabo hasta 1la

finalizacidén del Periodo de Compra.
Se adjunta como Anexo 10, el modelo de documento
en el que se detallan los campos de los Derechos de

Crédito que deberdn ser completados en cada caso,

—



asi como el texto de 1la declaracién escrita de 1la
Sociedad Gestora Y €l Cedente, relativa al
cumplimiento por los Derechos de Crédito Adicionales
de los Requisitos de Eleccidén que serd remitido a la
CNMV. A los anteriores efectos, la Sociedad Gestora
se ha adherido al sistema Cifradoc de la CNMV para
la comunicacién telemitica del detalle de los
Derechos de Crédito Adicionales a través de 1la
remisién de archivos informdticos, que sequirdn el
formato de los documentos adjuntos como Anexo 10.—

En el supuesto de que, en cualquier momento vy
por cualquier motivo, el sistema Cifradoc no pudiera
ser utilizado por la Sociedad Gestora, las partes se
comprometen a celebrar y otorgar cualesquiera

documentos de cesién sean requeridos por la CNMV.—

3.2.4 Requisitos de Eleccién

Para su cesidn e incorporacién al Fondo, 1los
Derechos de Crédito Adicionales, deberan cumplir, en
la Fecha de Compra respectiva, ademis de las
declaraciones Yy garantias recogidas en la
Estipulacién 4 siguiente, todos y cada unos de los
requisitos de eleccién que se establecen en el

presente apartado (los “Requisitos de Eleccién”):———

(i) Requisitos Individuales
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Los requisitos que deberén cumplir
individualmente cada uno de los Derechos de Crédito
Adicionales para su cesidén al Fondo (en adelante,
los “Requisitos Individuales”) son los siguientes:—

(i) que sea un préstamo bilateral concedido por

el Cedente a una Pyme;

(ii) que esté denominado y sea pagadero

(iii) que esté garantizado mediante garantia
personal (fianza) o real (hipoteca o prenda);
(iv) que devengue intereses a tipo fijo o a un

tipo variable referenciado a algn indice de

mercado;

(v) que tenga una fecha de vencimiento no

superior al 31 de mayo de 2019;

(vi) que al tiempo de su cesién al Fondo, el
Deudor se halle al corriente de sus obligaciones de
pago bajo el Derecho de Crédito y que el préstamo

subyacente haya sido concedido al menos un afio antes

de su cesién al Fondo;

l exclusivamente en Euros;



(vii) que haya sido originado en el curso

ordinario del negocio del Cedente;

(viii) que 1los pagos del Deudor derivados del

mismo no estén sujetos a deduccién o retencién de

indole tributaria alguna;

(ix) que no exista impedimento alguno para su

libre cesgidén al Fondo;

(x)  que constituya wuna obligacién vé&lida Yy
vinculante de pago para el Deudor y sea exigible de
acuerdo con sus propios términos (excepto en
aquellos casos en que, como consecuencia de un

procedimiento de insolvencia, se vea limitada tal

exigibilidad) ;
(xi) que, al tiempo de su cesién al fondo, el

Deudor no se encuentre en situacién concursal

alguna;

(xii) que se rija por la ley espafiola;

(xiii) que esté documentado en escritura plblica
© en pdliza intervenida por Corredor Colegiado de
Comercio, conservando el Cedente, segin corresponda,

primera copia de la escritura piblica o un ejemplar

de la péliza intervenida;
(xiv) que cumpla con los requisitos establecidos

en la Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2002;
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(xv) gue ninglin préstamo corresponde a
financiaciones concedidas a promotores
inmobiliarios para la construccién o rehabilitacidn

de viviendas y/o locales comerciales destinados a

la venta.

(ii) Requisitos Globales

Ademds del cumplimiento de los Requisitos
Individuales, los requisitos que deberdn cumplir
agregadamente los Derechos de Crédito (incluyendo
los Derechos de Crédito Adicionales que se pretendan
ceder al Fondo en una Fecha de Compra) para su
cesién al Fondo (en adelante, los “Requisitos

Globales”) son los siguientes:

(i) que el vencimiento final ponderado de los
Derechos de Crédito en la Fecha de Compra
correspondiente no sea superior a 100 meses;

(1i) que la vida media ponderada de los Derechos

de Crédito en la Fecha de Compra correspondiente no

sea superior a 4,50 aflos;




(iii) que el porcentaje del Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito garantizados
con hipoteca sobre el Saldo Nominal Pendiente total
no sea inferior al 60% Y que el Saldo Nominal
Pendiente de los Derechog de Crédito no garantizados
con primera hipoteca no Superard el 10% del Importe

Maximo de los Derechos de Crédito;

(iv) que el conjunto de Derechos de Crédito

cumpla con los requisitos establecidos en la Orden

Ministerial;

(v) que no haya ningtn Deudor cuya
representacién en el conjunto de los Derechos de

Crédito exceda del 1,30% del Saldo Nominal Pendiente

total;

(vi) que el Saldo Nominal Pendiente agregado
correspondiente a los Deudores de un {inico sector de
actividad econémica sea inferior al 25% del Saldo
Nominal Pendiente total; dicho limite méximo ser4,

para el resto de sectores de actividad, del 16% del

Saldo Nominal Pendiente total;

(vii) que el Saldo Nominal Pendiente agregado
correspondiente a los Deudores de los tres sectores
de actividad de mayor representacién en el conjunto

de los Derechos de Crédito, no supera el 45% del
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Saldo Nominal Pendiente total;

(viii) que el Saldo Nominal Pendiente agregado
correspondiente a los cinco (5) y diez (10) Deudores
con mayor representacién en el conjunto de Derechos

de Crédito no exceda del 5% y 9,5%, respectivamente,

del Saldo Nominal Pendiente total;

(ix) que el margen medio ponderado de 1los
Derechos de Crédito no sea inferior al 0,80%;

(x) que todos los Derechos de Crédito de los
tres (3) Deudores con mayor representacién en el
conjunto de los Derechos de Crédito, siempre que su
Saldo Nominal Pendiente represente, individualmente,
més del 0,25% del Saldo Nominal Pendiente de los
Derechos de Crédito en dicha Fecha de Pago, estén
garantizados por primera hipoteca en la que el valor
de tasacién de inmueble hipotecado sea superior o
igual a su correspondiente saldo nominal pendiente;—

(x1) que el Saldo Nominal Pendiente agregado
correspondiente a los Deudores de una misma

Comunidad Auténoma no exceda del 55% del Saldo

/ \
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Nominal Pendiente total.

3.3. Responsabilidad del Cedente como cedente de

los Derechos de Crédito

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Cédigo de Comercio, responde ante el Fondo
exclusivamente de la existencia Y legitimidad de los
Derechos de Crédito asi como de 1a personalidad con
la que efectla la cesién pero no asume
responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea del Principal de los Derechos de
Crédito, de 1los intereses, o de cualquier otra
cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud
de las Operaciones de Financiacién. Tampoco asumirg,
en cualquier otra forma, responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de
la operacién, ni otorgard garantias o avales, ni en
virtud de esta Escritura ni de ninglin otro pacto o
contrato. Todo ello sin perjuicio de las
responsabilidades del Cedente en relacién con lo
establecido en las Estipulaciones Quinta y Sexta de
esta Escritura, en los Contratos de Préstamo
Subordinado, en el Contrato de Swap, en el Contrato
de Linea de Liquidez, en el Contrato de Servicios

Financieros y en el Contrato de Suscripcién y
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Aseguramiento de la Colocacién y sin perjuicio de la
responsabilidad que se deriva de las Declaraciones y
Garantias realizadas por el Cedente en la
Estipulacién Cuarta. Hasta la Fecha de Desembolso,
el Cedente continuard asumiendo el riesgo de
insolvencia de los Deudores. En el caso de los
Derechos de Crédito Adicionales, hasta la
correspondiente Fecha de Compra, el Cedente
continuard asumiendo el riesgo de insolvencia de los

Deudores.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo, como
titular de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, tendrd accién ejecutiva contra el Cedente
para la efectividad del vencimiento de los mismos
por principales e intereses, siempre que el
incumplimiento de tal obligacién no sea consecuencia

de la falta de pago del deudor del Préstamo

Hipotecario.
En el supuesto de que el Fondo viniera obligado

a abonar a terceros cualquier cantidad con motivo de

/—’—A



la cesién de los Derechos de Crédito que no se haya
abonado a la fecha de cesién debido a que 1la
informacién suministrada por el Cedente scbre 1los
Derechos de Crédito haya sido incompleta, el Cedente
serd responsable frente al Fondo de cualquier dafio,

gasto, impuesto o sancién que se derive para el

Fondo.

3.4 Anticipo de fondos

El Cedente no anticipard ninguna cantidad al
Fondo por cuenta de los Deudores, sea por principal
© por intereses de los Derechos de Crédito.

3.5. Derechos conferidos al Fondo por la Cesidn

de los Derechos de Crédito

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de
Crédito, ostentard 1los derechos reconocidos al
cesionario en el articulo 1.528 del Cédigo Civil,
asi como, respecto de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, los derechos reconocidos en
la normativa legal aplicable a los titulares de las
participaciones hipotecarias. En concreto, tendra
derecho a recibir todos los pagos que, a partir de
la Fecha de Desembolso, en el caso de los Derechos
de Crédito 1Iniciales, y a partir de la

correspondiente Fecha de Compra para el caso de los
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Derechos de Crédito Adicionales, realicen los
Deudores, asi como cualquier otro pago que se derive

de los Derechos de Cré&dito.

Seguirén correspondiendo al Cedente los
intereses de los Derechos de Crédito que se
devenguen hasta la Fecha de Desembolso en el caso de

los Derechos de Crédito Iniciales vy, hasta la

Derechos de Crédito Adicionales.

Ademés ae los pagos que efectlien los Deudores en
concepto de Principal de los Derechos de Crédito e
intereses de los Derechos de Crédito, correspondera
al Fondo cualquier otro pago que reciba el Cedente
por los Derechos de Crédito, incluyendo 1los
derivados de cualquier derecho accesorio a las
Operaciones de Financiacién, tales como
indemnizaciones derivadas de pdlizas de seguros,
pagos efectuados por posibles garantes, etc., con la
excepcién de intereses de demora, comisiones por

reclamacién de recibos impagados, comisiones de

= \

l correspondiente Fecha de Compra en el caso de los



subrogacién, comisiones de amortizacién/cancelacién

anticipada, asi como cualquier otra comisién o

suplido que correspondersn al Cedente.

El Cedente sge compromete a realizar las
notificaciones que, en su caso, sean necesarias para

que dichos pagos sean efectuados a la Sociedad

Gestora.

El Cedente deberd utilizar esfuerzos razonables
pbara mantener en vigor y con plenos efectos las
pélizas de seguro suscritas en relacién con los
Préstamos Hipotecarios, siendo el Cedente
responsable frente al Fondo de los perjuicios que se
ocasionen en el mismo en el supuesto de que no se
hayan mantenido en vigor Y con plenos efectos las

pélizas de seguros, asi como en el supuesto de que

no se hayan suscrito dichas pélizas.

3.6. Notificacién a los Deudores

El Cedente continuard administrando los Derechos
de Crédito, tanto los Derechos de Crédito Iniciales
como los Derechos de Créditos Adicionales, conforme
a lo establecido en la Estipulacién Sexta. ILa
Sociedad Gestora y el Cedente acuerdan no notificar
eén este momento la cesién a los respectivos

Deudores, no siendo dicha notificacién un requisito
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esencial para la efectividad de la cesidn.

No obstante, el Cedente otorga las més amplias
facultades que en Derecho sean necesarias a 1la
Sociedad Gestora para que ésta pueda notificar la
cesién a los Deudores en el momento que lo estime
oportuno. En especial, la Sociedad Gestora

notificard la cesién a los Deudores en el supuesto

los Derechos de Crédito y en el supuesto de

insolvencia del Cedente.

El Cedente asumird los gastos de notificacién a

los Deudores aun en el caso de que la misma sea

realizada por la Sociedad Gestora.

3.7. Régimen de retenciones de los pagos por

rendimientos de los Derechos de Crédito

Los pagos realizados al Fondo en concepto de
rendimientos por los Derechos de Crédito no estaran
sujetos a retencién alguna en razén de lo

establecido en el articulo 57 k) del Real Decreto

537/1997, de 14 de abril.

I de sustitucién del Cedente en la administracién de
B



En el supuesto de que en el futuro se
estableciera cualquier impuesto, directo o]
indirecto, tasa o retencién sobre dichos pagos, los
mismos correrian por cuenta del Cedente y seran
devueltos al mismo en el supuesto de que fueran

recuperados por el Fondo.

No obstante lo anterior, en el supuesto de que
se modificara la normativa fiscal de forma que se
establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre
los pagos realizados al Fondo en concepto de interés
por los Derechos de Crédito que afecten
significativamente a dichos pagos, el Cedente podra
recomprar los Derechos de Crédito cedidog de acuerdo

con las siguientes condiciones:

(1) La recompra debersd referirse a la totalidad
de los Derechos de Crédito cedidos por el Cedente.-——
(ii) La decisién de ejercitar su derecho de
recompra deberd ser comunicada por el Cedente a la
Sociedad Gestora con una antelacién minima de 30

dias a la Fecha de Cobro en que se vaya a producir

la recompra.

(iii) La recompra deberi realizarse coincidiendo

con una Fecha de Cobro.

(iv) El precio de recompra de los Derechos de
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Crédito serd el Saldo Nominal Pendiente de 1los
mismos, incluidos aquellos en situacién de Fallido.—

(v) El ejercicio del derecho de recompra serd
comunicado a la CNMV y a las Agencias de

Calificacién.

Los intereses que devenguen los Derechos de
Crédito hasta la fecha de la recompra perteneceran

al Fondo.

CUARTA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS

E1l Cedente, como titular de sus Derechos de
crédito, declara y garantiza al Fondo y a la
Sociedad Gestora y reiterard en cada uno de los
documentos en gque se formalice la cesién de
Derechos de Crédito Adicionales, respecto a si

mismo y respecto a los Derechos de Crédito de que

es titular y cede al Fondo:

(A) En cuanto al Cedente
(1) Que es una entidad debidamente constituida
de acuerdo con la legislacién vigente, se halla

inscrita en el Registro Mercantil y se halla
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facultada para realizar operaciones de financiacién
con Pymes vy, en especial, para realizar las
operaciones de financiacién cuyos Derechos de
Crédito cede al Fondo eén virtud de la presente

Escritura. Igualmente, se haya facultado para

participar en el mercado hipotecario.

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningtin
momento desde su constitucidén, se ha encontrado en
situacién de insolvencia, suspensién de pagos o

quiebra.

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas, corporativas
como de terceras partes a las que pueda afectar la
cesién de los Derechos de Crédito, para el védlido
otorgamiento de esta escritura, de log compromisos
asumidos en la misma y de los demas contratos
relacionados con la constitucién del Fondo.

(4) Que dispone de cuentas auditadas de los
ejercicios cerradogs a 31 de diciembre de 2000, a 31
de diciembre de 2001 y a 31 de diciembre de 2002,
con opinién favorable de los Auditores en, al
menos, el emitido respecto del ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 2002 y que ha depositado dichas

cuentas anuales e informes de auditoria en la
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Comisién Nacional del Mercado de Valores y en el

Registro Mercantil.

(5) Que ha firmado un Convenio Marco de
Colaboracidén con el Ministerio de Economia, que se
ajusta a lo previsto en la Orden Ministerial.

(6) Que cumple con la legislacién vigente en

materia de proteccidn de datos.

(B) En cuanto a los Derechos de Crédito.

(1) Que los Derechos de Crédito existen, son
védlidos y ejecutables de acuerdo con la legislacién
aplicable, habiéndose observado en su constitucidn
todas las disposiciones legales aplicables.

(2) Que los Derechos de Crédito se encuentran
debidamente documentados, ya sea en contrato
privado, en escritura pGblica o en pdéliza
intervenida por Fedatario Pdblico y estéan

debidamente depositados en el domicilio del Cedente

a disposicibén de la Sociedad Gestora.
(3) Que el Cedente es titular en pleno dominio

de la totalidad de los Derechos de Crédito, sin gque
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exista impedimento alguno para que puedan ceder los

mismos al Fondo.

(4) Que 1los 6rganos sociales del Cedente han
adoptado v&lidamente todos los acuerdos necesarios

para la cesidén de los Derechos de Crédito.

(5) Que los datos relativos a los Derechos de
Crédito que se incluyen en el Anexo 4 y en el Anexo
5 reflejan correctamente 1la situacién actual, tal
como estd recogida en 1los contratos en virtud de
los cuales se han formalizado los Derechos de
Crédito y en 1los ficheros informdticos de 1las
Operaciones de Financiacién, Y que dichos datos son
correctos, completos y no inducen a error.
Asimismo, cualquier otra informacién adicional
sobre las caracteristicas de la cartera de Derechos
de Crédito del Cedente recogida en el Folleto
Informativo es correcta y no induce a error. En
concreto, los Derechos de Crédito, en el momento de
su formalizacidén, tenian un plazo de amortizacién
superior a un afio y, adicionalmente, en el momento

de su incorporacién al Fondo, tendrin una vida

residual superior a 12 meses.

(6) Que los <criterios contenidos en el

"Memorandum Interno sobre Operaciones de
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Financiacién" del Cedente que se adjunta como Anexo
11 son los utilizados en la actualidad por el
Cedente en el otorgamiento de operaciones de

financiacidén con Pymes.

(7) Que ha seguido fielmente los criterios
contenidos en el "Memordndum  Interno  sobre
Operaciones de Financiacién" vigente en cada
momento y mencionado en el ndmero anterior, para la
concesién de los préstamos incluidos en la cartera.-

(8) Que todos los Derechos de Crédito estén
claramente identificados, tanto en soporte
informdtico como por sus contratos, escrituras o
pblizas intervenidas por Fedatario PGblico, y son
objeto de andlisis y seguimiento por parte del

Cedente.

(9) Que todos los Derechos de Crédito han sido
y estdn siendo administrados por el Cedente de
acuerdo con los procedimientos  habitualmente

utilizados por éste en la administracién de las

operaciones de financiacién a Pymes.
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(10) Que no existen litigios de ningfin tipo en
relacién con los Derechos de Crédito que puedan
perjudicar la validez de los mismos. Igualmente,
ninguno de los Deudores de los Derechos de Crédito,

seglin su conocimiento, se encuentra en situacién

concursal.

(11) Que el Cedente, a la fecha de hoy, no
tiene conocimiento de que algin Deudor de 1los
Derechos de Crédito, por ser titular de algln
derecho de crédito frente al Cedente, se encuentre
en disposicién de oponer 1la compensacién, sin

perjuicio de lo previsto en 1la Estipulacién 5.2,

siguiente.

(12) Que ninguno de los Deudores puede oponer
al Cedente excepcién alguna al pago de cualquier
cantidad referida a los Derechos de Crédito.

(13) Que en 1los respectivos contratos que
documentan los Derechos de Crédito no se contienen
clausulas que impidan la cesién de dichos Derechos
de Crédito o en las que se exija alguna
autorizacidén para llevar a cabo dicha cesibn, salvo
las que han sido debidamente obtenidas con
anterioridad a esta fecha. Asimismo, se han

cumplido todos los requisitos respecto a la cesién
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gue, en su caso, establecian los contratos que

documentan los Derechos de Crédito.

(14) Que el Cedente no ha recibido ninguna
notificacién de amortizacién anticipada de 1los

Derechos de Crédito.

(15) Que ninguno de los Derechos de Crédito.
tiene pagos pendientes por un plazo superior a 30

dias.

(16) Que no existe ninguna circunstancia gque
impida la ejecucién de las garantias relativas a

los Derechos de Crédito.

(17) Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el del Fondo, en cuanto titular de
los Derechos de Crédito, al cobro de las cantidades

que se deriven de los mismos, salvo los derechos

preferentes legales.

(18) Que las operaciones de crédito a que se
refieren logs Derechos de Crédito han sido otorgadas
a pequeflas y medianas empresas no financieras

domiciliadas en Espafia, que en su totalidad han




sido concedidos a pPequeflas y medianas empresas
conforme a la definicién de 1la Comisién Europea

(Recomendacién de 3 de abril de 1996 o norma que lo

sustituya) .

En cuanto a los Certificados de Transmisidén de

Hipoteca y los Préstamos Hipotecarios:

(1) Que los Certificados de Transmisién de
Hipoteca son emitidos de acuerdo con la Ley 2/1981,
el Real Decreto 685/1982, 1la Ley 44/2002 y demés
normativa aplicable y cumplen todos los requisitos
en ellas establecidos para la emisién de
certificados de transmisién de hipoteca; y en
particular que la emisién de 1los Certificados de
Transmisién de Hipoteca satisface 1lo dispuesto en
los articulos 59 y 62 del Real Decreto 685/1982, en
lo referente al volumen de cédulas Hipotecarias

emitidas por el Cedente correspondiente.

(2) Que el Consejo de Administracién del
Cedente ha adoptado vilidamente todos los acuerdos
necesarios para la emisién de los Certificados de

Transmisidén de Hipoteca.

(3) Que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios que se incluyen en el Titulo Miltiple

reflejan correctamente la situacidn actual, tal y
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como estd recogida en los ficheros informéticos de

dichos Préstamos Hipotecarios.

(4) Que todos los Préstamos Hipotecarios estén

garantizados por hipoteca inmobiliaria.

(5) Que todas las hipotecas se encuentran
debidamente constituidas e inscritas en los
correspondientes Registros de la Propiedad cuyos
datos de inscripcién se corresponden con los

mencionados en el Titulo M{ltiple. La inscripcién

de las fincas hipotecadas estd .,vigente y sin

contradiccidén alguna.

(6) Que las hipotecas estédn constituidas sobre
fincas que pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad a los hipotecantes y que relnen los
requisitos exigidos en el articulo 27 del Real
Decreto 685/1982, no teniendo constancia el Cedente
de la existencia de litigios sobre la titularidad

de dichas fincas.

(7) Que el Cedente se responsabilizard frente

al Fondo de las consecuencias econdémicas que puedan

\




derivarse de la ausencia de seguro de dafios sobre
los inmuebles hipotecados o, en el caso de que
cuenten con seguro de dafios, se responsabilizard de
las consecuencias econémicas si 1a suma asegurada
no cubre el valor de tasacién de los inmuebles,

excluidos los elementos no asegurables por

naturaleza.

(8) Que aquellos inmuebles que han sido
tasados, lo han sido por sociedades de tasacién
debidamente inscritas en el Banco de Espafla,
estando acreditada dicha tasacién mediante 1la

correspondiente certificacién.

(9) Que los Préstamos Hipotecarios no refinen
ninguna de las caracteristicas de los créditos
excluidos o restringidos por el articulo 32 del

Real Decreto 685/1982 para servir de cobertura a la

emigién de titulos hipotecarios.

(10) Que los Préstamos Hipotecarios han sido

formalizados en escritura piblica.

QUINTA.- COMPROMISOS ADICIONALES DEL CEDENTE

5.1. Reglas de sustitucién y subsanacién de

Derechos de Crédito—

En el supuesto excepcional de que, con

posterioridad a la Fecha de Desembolso Yy no
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obstante las declaraciones formuladas por el
Cedente y la diligencia por éste observada para
asegurar su cumplimiento, se detectara que alguno
de los Derechos de Crédito adolecia de vicios
ocultos, incluyendo el que no se ajustara, en el
caso de los Derechos de Crédito Iniciales, en esta .
misma fecha o en la Fecha de Desembolso y en el
caso de los Derechos de Crédito Adicionales, en la
correspondiente Fecha de Compra, a las
declaraciones formuladas en la Estipulacidn Cuarta
anterior y/o, en el caso de los Derechos de Crédito
Adicionales, a los Requisitos de Eleccidn y a las
Declaraciones formuladas en la correspondiente

Fecha de Compra, el Cedente se obliga:

.

(A) A subsanar el vicio en el plazo de 30 dias
a partir del momento en que tenga conocimiento del
vicio o a partir de la notificacién de la Sociedad

Gestora al Cedente comunicdndole la existencia del

referido vicio.

(B) En caso de no ser posible la subsanacién,

/ \



conforme a lo descrito en el parrafo (A), 1la
Sociedad Gestora instard al Cedente a sustituir el
correspondiente Derecho de Crédito por otro de
caracteristicas financieras similares, que sea

aceptado por la Sociedad Gestora.

En el supuesto de Derechos de Crédito derivados
de Préstamos Hipotecarios, el Cedente se obliga a
sustituir el correspondiente Certificado de
Transmisién de Hipoteca por otro de caracteristicas
financieras similares, que sea aceptado por la
Sociedad Gestora. En caso de que se produzca la
sustitucién de alglin Certificado de Transmisién de
Hipoteca, el Cedente procederi a emitir un nuevo
Titulo MGltiple que sera canjeado por el que se

entregue en la Fecha de Constitucién del Fondo o en

la anterior Fecha de Compra.

El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento
de que algin Derecho de Crédito por &l cedido
adolezca de un vicio oculto, incluyendo el que no
se ajuste en el caso de los Derechos de Crédito
Iniciales, en esta misma fecha o en la Fecha de
Desembolso y en el caso de los Derechos de Crédito
Adicionales, en la correspondiente Fecha de Compra

a las mencionadas declaraciones, deberi ponerlo en
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conocimiento de la Sociedad Gestora, e indicarle
los Derechos de Crédito gque propone ceder para
sustituir los Derechos de Crédito afectados.

En todo caso, al sustituir algln Derecho de
Crédito, el Cedente deberd acreditar que el Derecho
de Crédito sustituyente se ajusta a las,
declaraciones contenidas en la Estipulacidén Cuarta

anterior.

En la Fecha de Desembolso se producird la
sustitucién de aquellos Derechos de Crédito (i) que
hayan sido amortizados totalmente entre la Fecha de
Constitucién del Fondo y la Fecha de Desembolso o
(ii) se encuentren impagados por un plazo superior
a 30 dias, por otros Derechos de Crédito de
caracteristicas financieras similares a los
Derechos de Crédito sustituidos, con cumplimiento

de lo previsto en cuanto a la sustitucidn, en este

apartado.
El Cedente se compromete a formalizar la cesidn

de los Derechos de Crédito Iniciales que sustituya

% —



€én acta notarial y en la forma Y plazo que
establezca la Sociedad Gestora, y a proporcionar 1la
informacién sobre 1log mismos que considere

necesaria la Sociedad Gestora.

La sustitucién de los Derechos de Crédito
Adicionales se realizard, sin perjuicio de 1la
emisién de un nuevo titulo miltiple conforme a 1lo
previsto anteriormente, mediante 1la formalizacién
de una nueva Oferta de Cesién y posterior
aceptacidén y el envio de un nuevo fichero CIFRADOC
que incluird una relacién de 1los Derechos de
Crédito Adicionales que se sustituyen o, en el caso

de no ser posible, mediante acta notarial, conforme

a lo previsto en el pirrafo anterior.

() Subsidiariamente a las obligaciones
asumidas en los apartados (A) y (B) anteriores y
para aquellos supuestos, igualmente excepcionales,
en los que el vicio oculto, incluyendo el que no se
ajuste a las mencionadas declaraciones, no fuera
subsanado en dicho plazo o no fuera susceptible de
subsanacién o la sustitucién no fuera posible, en
opinidén fundada de la Sociedad Gestora, comunicada
al Cedente y a la CNMV, el Cedente se compromete a

la devolucidn, en efectivo, del principal pendiente
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del correspondiente Derecho de Crédito y 1los
intereses de los Derechos de Crédito devengados y

no pagados hasta la fecha.

En cualquiera de los casos anteriores, la

mencionada sustitucién de Derechos de Crédito seré

comunicada a la CNMV.

5.2. Compensacidn

Asimismo, y sin perjuicio de lo declarado en la
Estipulacidén Cuarta anterior, si cualqgiera de los
Deudores llega a oponer la compensacidén, el Cedente
lo pondra en conocimiento de la Sociedad Gestora y
deberd abonar al Fondo el importe que corresponda
al Fondo de la cantidad compensada, mids los dafios y
perjuicios que, en su caso, se pudieran haber

ocasionado al Fondo y que deberdn acreditarse

suficientemente al Cedente.

SEXTA.- CUSTODTIA, ADMINISTRACION Y GESTION DE

COBRO DE LOS DERECHOS DE CREDITO

De conformidad con 1lo establecido en el

apartado 2. b) del articulo 2 del Real Decreto

= N



926/1998, el Cedente conservard la custodia,
administracién y gestién de cobro de los Derechos
de Crédito, tanto de 1los Derechos de Crédito
Iniciales como de los Derechos de Crédito
Adicionales, por &l cedidos desde la fecha de su
cesién y hasta la amortizacidén total de los
mencionados Derechos de Crédito, quedando obligado
a realizar cuantos actos sean necesarios para la

efectividad y buen fin de dichos Derechos de

Crédito.

A estos efectos, el Cedente, como administrador
de sus Derechos de Crédito, podrd llevar a cabo
cualquier actuacién que considere razonablemente

necesaria o conveniente, disponiendo de plenos

poderes y facultades para ello.

El mandato en favor del Cedente para la gestidn
de cobro tendrd, en la medida en que la legislacién
vigente lo permita, el caricter de revocable de
forma que, en caso de que la Sociedad Gestora
constate, por parte del Cedente, como administrador
de los Derechos de Crédito, el incumplimiento de
las obligaciones establecidas en esta Estipulacidn
0 el acaecimiento de hechos que, a juicio de 1la

Sociedad Gestora, supongan un perjuicio o riesgo
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para la estructura financiera del Fondo o para los
derechos e intereses de los titulares de los Bonos,
la Sociedad Gestora podrd, siempre que esté
permitido por la legislacidén vigente, (i) sustituir
al Cedente como administrador de los Derechos de
Crédito o (ii) requerir al Cedente para que
subcontrate o delegue la realizacién de dichas
obligaciones a 1la persona gque, a Jjuicio de la
Sociedad Gestora, tenga la capacidad técnica
adecuada para la realizacién de dichas funciones.
La Sociedad Gestora tendrd en cuenta las propuestas
gue el Cedente le haga sobre la designacidén de su
sustituto. El Cedente estard obligado a efectuar

dicha subcontratacién o delegacidn.

Serdn por cuenta del Cedente todos aquellos
impuestos directos o indirectos, tasas o gastos que
se devenguen o en que incurra el Cedente o que
venga obligado a repercutir el mismo en la
custodia, administracién y gestién de los Derechos

de Crédito, sin perjuicio de su derecho a que los

\




mismos le sean reembolsados, en su caso, por los

Deudores, o por el Fondo en el supuesto de que éste

recuperara los mismos.

La administracién de los Derechos de Crédito se

ajustard a lo siguiente:

6.1. Compromisos generales del Cedente como

administrador

El Cedente, respecto a los Derechos de Crédito
que administre, se compromete frente a la Sociedad

Gestora y al Fondo a:

(i) Realizar cuantos actos sean necesarios para

la efectividad y buen fin de los Derechos de

Crédito ya sea en via judicial o extrajudicial.
(ii) Realizar cuantos actos sean necesarios
para mantener o ejecutar, en su caso, las garantias

y obligaciones que se deriven de los Derechos de

Crédito.

(iii) Tener en cuenta los intereses de los
Titulares de los Bonos en sus relaciones con los
Deudores y en el ejercicio de cualquier facultad
discrecional derivada del desarrollo de los
servicios establecidos en la presente Escritura.—

(iv) Cumplir todas las instrucciones razonables

de la Sociedad Gestora, dadas de conformidad con
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las Estipulaciones de esta Escritura.

(v) Realizar cuantos actos sean necesarios para
solicitar y mantener en pleno vigor todas las
licencias, aprobaciones, autorizaciones Yy
consentimientos que puedan ser necesarios o
convenientes en relacién con el desarrollo de los
servicios establecidos en la presente Escritura.—

(vi) Disponer de equipos y personal suficiente

para cumplir todas sus obligaciones derivadas de

esta Escritura.
6.2, Responsabilidad del Cedente como

administrador

E1l Cedente, como administrador de los Derechos
de Crédito no serd responsable, en cuanto primer
deudor o garante, o de otra forma dque implique
garantia por las deudas de la Sociedad Gestora o
del Fondo, en relacién con los Bonos © por las

obligaciones de cualquier Deudor en virtud de

cualquier Derecho de Crédito.

En concreto, el Cedente, como administrador de
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los Derechos de Crédito no serd responsable de
ninguna pérdida, responsabilidad, reclamacién o
gasto sufrido o incurrido por la Sociedad Gestora o
por el Fondo como resultado del desarrollo por el
Cedente de los servicios establecidos en virtud de
la presente Escritura, excepto cuando dicha
pérdida, responsabilidad, reclamacién, gasto o dafio
se sufra o incurra como resultado de una
negligencia o incumplimiento del Cedente, respecto
de los Derechos de Crédito que administre, o de
cualquier incumplimiento por éste de sus
obligaciones en virtud de esta Escritura, estando
en dichos casos el Cedente obligado a indemnizar al
Fondo o a la Sociedad Gestora por los dafios y
perjuicios sufrido§ (y justificados) como
consecuencia de dicha negligencia o incumplimiento.-
En cualquier caso, el Fondo, a través de la
Sociedad Gestora tendrd las acciones legales que le
correspondan contra el Cedente en el caso de
incumplimiento de sus obligaciones al amparo de los
contratos suscritos con la Sociedad Gestora.

6.3. Subcontratacién

El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito

que administre, estari facultado, siempre que ello
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esté permitido por la normativa vigente, para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la realizacién de
las funciones seflaladas en esta Estipulaciénm,
siempre que (i) medie el consentimiento previo por
escrito de la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, (ii) el subcontratista o delegado posea una
calificacién igual o superior a la que requieran
las Agencias de Calificacién y siempre que (iii)
dicho subcontratista o delegado haya renunciado a

ejercitar cualquier accién en demanda de

responsabilidad contra el Fondo.
En cualquier caso ni la Sociedad Gestora, ni el
Fondo, asumirdn responsabilidad adicional alguna
distinta a la asumida en virtud de esta
Estipulacidén, con respecto a costes O gastos
pagaderos o} incurridos con motivo de la
subcontratacién o delegacién o que se deriven de la
terminacién de cualguier Contrato al respecto.

No obstante cualguier subcontrato o delegacidn,
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el Cedente no quedard exonerado ni liberado
mediante tal subcontrato o delegacién de ninguna de

las responsabilidades asumidas en virtud de 1la

presente Escritura.

6.4. Sustitucién del Cedente como administrador
de los Derechos de Crédito por la Sociedad Gestora—

En caso de que la Sociedad Gestora constate el
incumplimiento, por parte del Cedente, como
administrador de los Derechos de Crédito, de las
obligaciones establecidas en esta Estipulacién, o
el acaecimiento de hechos que, a Jjuicio de 1la
Sociedad Gestora, Supongan un perjuicio o riesgo
para la estructura financiera del Fondo o para los
derechos e intereses de los titulares de los Bonos,
la Sociedad Gestora podra, siempre que esté
permitido por la normativa vigente, (i) sustituir
al Cedente como administrador de los Derechos de
Crédito o (ii) requerir al Cedente para que
subcontrate o delegue la realizacién de dichas
obligaciones a la persona que, a Jjuicio de 1la
Sociedad Gestora, tenga la capacidad técnica
adecuada para la realizacién de dichas funciones.
La Sociedad Gestora tendri en cuenta las propuestas

que el Cedente le haga sobre la designacién de su
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sustituto. E1 Cedente estard obligado a efectuar

dicha subcontratacidén o delegacidn.

Asimismo, si se adoptara una decisidn
corporativa, normativa o judicial para la
liquidacién, disolucién o intervencidén del Cedente
o éste solicitara ser declarado en situacidén legal
de suspensién de pagos o quiebra, o se admitieré a
trdmite la solicitud presentada por un tercero, la
Sociedad Gestora, siempre que esté permitido por la
legislacién vigente, podrd sustituir al Cedente
como administrador de los Derechos de Crédito.

El nuevo administrador de los Derechos de
Crédito serd, en su caso, designado por la Sociedad
Gestora, una vez consultadas las autoridades
administrativas competentes, de forma que no se
perjudique la calificacidén otorgada a los Bonos por
las Agencias de Calificacién, siendo dicha
designacién comunicada a ésta. La Sociedad Gestora
podrd acordar con el nuevo administrador la cuantia

a percibir, con cargo al Fondo, que estime
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oportuna.

En caso de que la legislacién aplicable asi lo
permita, el Cedente podrad solicitar la sustitucidén
en la administracién de los Derechos de Crédito. La
Sociedad Gestora autorizars dicha sustitucién
siempre y cuando el Cedente haya encontrado una
entidad que 1la sustituya en 1la funcién de
administracién y no se vea perjudicada 1la
calificacién otorgada a los Ronos por las Agencias

de Calificacién, siendo dicha sustitucién

comunicada a ésta.

En caso de sustitucién, el Cedente pondra a
disposicién del nuevo administrador los documentos

necesarios para que é&ste desarrolle las actividades

que le correspondan.

6.5. Servicios de Administracién de los

Derechos de Crédito

En la administracién de 1los Derechos de
Crédito, el Cedente dedicard el mismo tiempo vy
atencién a los mismos y ejercerd el mismo nivel de
pericia, cuidado y diligencia en la administracién
de los mismos que el que dedicaria y ejerceria en
la administracién de derechos de crédito que no

hubieran sido cedidos y, en cualquier caso,
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ejercitard un nivel razonable de pericia, cuidado y
diligencia en la prestacién de los servicios.

El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito
que administre, estard autorizado para modificar
los criterios para la administracién de los mismos
que se contienen en esta Escritura y en el Anexo 12
siempre que dichas modificaciones no supongan un
deterioro en la administracién de los Derechos de
Crédito y se notifiquen a la Sociedad Gestora y no
se perjudique, en modo alguno, la calificacién
otorgada a los Bonos por las Agencias de

Calificacién.

En concreto el Cedente llevard a cabo, dentro
de su funcién de administracién de los Derechos de
Crédito, todas las actividades que se describen a
continuacién, asi como las contenidas en el Anexo

12:

(1) Custodia de escrituras, documentos Yy

archivos

El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito

_— —




que administre, mantendrid todas las escrituras,
contratos, documentos y archivos relativos a los
mismos y a Cualquier otro derecho accesorio asi
Como cuantos documentos sean relevantes en relacién
con los mismos, bajo custodia segura y no
abandonara la posesidn, custodia o control de los
mismos si no media el previo consentimiento escrito
de la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, al
efecto, a no ser que sea (i) en favor del
subcontratista o delegado nombrado a tenor del
apartado 6.3. anterior o (ii) para permitir al
Cedente, como administrador de los Derechos de
Crédito, emprender procedimientos para la ejecucién

de los Préstamos Hipotecarios.

Asimismo, todos los documentos referidos en el
pédrrafo anterior, se guardaradn de tal forma que
puedan ser identificados y distinguidos f&cilmente
de los documentos relativos a otros derechos de
crédito, y otros documentos que se guarden por O en
nombre del Cedente, y éste facilitaré el acceso a
documentos a la Sociedad Gestora Y a sus agentes o
empleados, razonablemente, en todo momento,
mediante aviso y, si asi lo solicita la Sociedad

Gestora, le facilitard, dentro de 1los 5 Dias
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Hébiles siguientes a dicha solicitud, fotocopia de
cualquiera de dichas escrituras, contratos o
documentos o, en caso de ser necesarios para instar
la ejecucidén o reclamacidén de los mismos, los

originales de dichas escrituras, contratos o

documentos.

(2) Cobro de Cantidades

El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito
que administre, seguird cobrando todas las
cantidades debidas y pagaderas en virtud de dichos
Derechos de Crédito o de cualquier derecho
accesorio a los mismos y realizard sus mejores
esfuerzos para asegurar que todos los pagos a
realizar por los Deudores © por otras personas, €n
virtud de los Derechos de Crédito o de cualquier
derecho accesorio a los mismos sean cobrados, de
acuerdo con los términos y condiciones de las
Operaciones de Financiacién en las fechas
correspondientes, obligdndose el Cedente, como

administrador de los mismos, a realizar cuantos
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actos sean necesarios para la efectividad y buen

fin de los Derechos de Crédito.

No obstante 1lo anterior, la Sociedad Gestora,
en caso de que considerase que ello es necesario
para una mejor defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos, podrd exigir que el cobro
de las cantidades gestionadas directamente por el
Cedente se abone directamente en 1la Cuenta de

Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el Agente

Financiero.

(3) Pago de Cantidades al Fondo

El abono por el Cedente al Fondo de las
cantidades recibidas por los Derechos de Crédito
que administre se realizard de la siguiente forma:—

Los abonos por el Cedente se realizaran
mensualmente el dia 20 de cada mes, o, en caso de
no ser éste Dia H&bil, el inmediatamente anterior
Dia H&bil ("Fecha de Cobro") y se realizarén en la
Cuenta de Tesoreria, abierta en el Agente

Financiero a nombre del Fondo.

Sin perjuicio de lo anterior, en el caso de que
la calificacién crediticia para riesgos a corto
plazo del Cedente se sitlle por debajo de A-2 o

calificacidn equivalente seglin la escala de S&P, el
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Cedente comenzard a ingresar diariamente, la
cantidad que recaude de los Derechos de Crédito que

administre en la Cuenta de Tesoreria.

La cantidad total que el Cedente deberd
entregar al Fondo en cada Fecha de Cobro en
concepto de administracién de los Derechos de
Crédito que administre serd la cantidad total que
el Cedente recaude, durante el mes natural
(*Periodo de Cobro”) anterior de los Derechos de

Crédito que administre.

En el supuesto de que existieran discrepancias
entre el Cedente y la Sociedad Gestora en cuanto al
importe que el Cedente deba entregar al Fondo en
cada TFecha de Cobro, referidas a la Cantidad
Recaudada, ambas partes tratardn de solucionar
dichas discrepancias, sin perjuicio de que, en el
supuesto de no obtenerse ninglin acuerdo al respecto
antes de la Fecha de Cobro, se efectuard por el
Cedente entrega provisional al Fondo de la cantidad

que establezca la Sociedad Gestora, suficientemente
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acreditada al Cedente, sin perjuicio de acordar

pPosteriormente ajustes en dicha cantidad.

En cada Fecha de Cobro, el Cedente entregara al
Fondo, como informacién respecto a los Derechos de

Crédito que administre, wun informe detallado que

contenga:

- El Principal pendiente de pago de cada uno de
los Derechos de Crédito, diferenciando entre

importe vencido y no vencido.

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de Principal
programado correspondientes a cada Derecho de

Crédito, incluidas recuperaciones de impagos

anteriores.

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de principal
amortizado anticipadamente correspondientes a cada
Derecho de Cré&dito, indicando la fecha valor en se

hayan producido los pagos anticipados.

- Los remanentes de los Fondos Disponibles de

Principales.

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de Intereses

correspondientes a cada Derecho de Crédito
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(incluidos recuperaciones de impagos anteriores) .—
- Cuota vigente y fecha del proéximo pago de

cada Derecho de Crédito.

- Tipo de interés vigente de cada Derecho de
Crédito y su fecha de inicio de vigencia, en su

Caso.

- Diferencial sobre el tipo de interés vigente,

en su caso.

- Vida residual (en meses) de cada Derecho de

Crédito.

- Relacién de los Derechos de Crédito que hayan
sido declarados Derechos de Crédito Fallidos

durante el Periodo de Cobro anterior.

- Importe por cada Derecho de Crédito del
impago de Principal acumulado, vencido y mno

cobrado.

- Importe por cada Derecho de Crédito del
impago de Interés acumulado (vencido y no cobrado) .
- N(mero de cuotas impagadas por cada Derecho

de Crédito.
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(4) Actuaciones en caso de Demora

En caso de demora en los Pagos a que vengan
obligados los Deudores en virtud de los Derechos de
Crédito cedidos, el Cedente, como administrador de
los Derechos de Crédito, desarrollara las
actuaciones descritas en el Anexo 11, adoptando al
efecto las medidas que tomaria un prestamista
razonablemente prudente que realice operaciones de
financiacién en Espafia, siempre que el ejercicio de
dichas facultades discrecionales no afecte a 1la

gestidén del Fondo, ni a la calificacién otorgada a

los Bonos.

En todo caso, y para el supuesto de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca agrupados
en el Fondo, corresponderd a la Sociedad Gestora en
nombre del Fondo, el ejercicio de la totalidad de
las facultades previstas en el Articulo 66 del Real
Decreto 685/1982. A estos efectos, el Cedente,
respecto a los Préstamos Hipotecarios que
administre, faculta a la Sociedad Gestora para que,
eén nombre del Fondo, pueda requerir el pago al
deudor hipotecario, todo ello sin perjuicio de las
demés facultades que corresponden al Fondo en

virtud de lo previsto en el mencionado articulo 66
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del Real Decreto 685/1982,

La Sociedad Gestora en su calidad de Gestora
del Fondo, como titular de los Derechos de Crédito,
podrd asimismo concurrir en igualdad de derechos
con el Cedente en el procedimiento de ejecucidn
iniciado por éste en reclamacién de las cantidades
que correspondan al Fondo. En este sentido, y en
relacién con los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, podrd, en los términos previstos en la
legislacién vigente, pedir la adjudicacién del
inmueble hipotecado en pago de su crédito. La
Sociedad Gestora procederd a la venta de los
inmuebles adjudicados en el plazo mis breve posible

en condiciones de mercado.

El Cedente dispondrd de un derecho de tanteo
para la adquisicién de aquéllos inmuebles que se
hubieren hipotecado en garantia de los préstamos
que administre, y que se adjudiquen al Fondo,
durante un plazo de 5 Dias Hébiles desde la fecha

en que por la Sociedad Gestora se le comunigque la




intencién de transmitir el inmueble. El1 derecho de
tanteo implicard que el Cedente podrd adquirir los
inmuebles en las mismas condiciones que se le hayan

ofrecido a la Sociedad Gestora.

(5) PS6lizas de seguros Y derechos accesorios—

El Cedente deberi utilizar esfuerzos razonablesg
para mantener en vigor y con plenos efectos 1las
pblizas de seguros suscritas en relacién con los
Préstamos Hipotecarios, siendo el Cedente
responsable frente al Fondo de los perjuicios que
seé ocasionen en el mismo, en el supuesto de que no
se hayan mantenido en vigor y con plenos efectos
las pélizas de seguros, asi como en el supuesto de

que no se hayan suscrito dichas pélizas.

El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, deberd coordinar las actuaciones para
el cobro de las indemnizaciones derivadas de las
pblizas de seguros de acuerdo con los términos Yy

condiciones de los Préstamos Hipotecarios y de las

pblizas de seguros.

Asimismo, el Cedente, como administrador de los
Derechos de Crédito no deberi tomar ninguna medida,
ni omitir la adopcién de ninguna medida, cuyo

resultado sea el perjudicar en cualquier forma los
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derechos accesorios a los Derechos de Crédito y
deberd utilizar esfuerzos razonables para mantener
en vigor y con plenos efectos dichos derechos

accesorios.

6.6. Informacidn

El Cedente, respecto a los Derechos de Crédito,.
deberd comunicar a la Sociedad Gestora toda la
informacién que se establece en el Anexo 12 y en
los plazos que en dicho Anexo 12 se establecen vy,
ademds, cualquier otra informacidén requerida por la
normativa vigente, manteniendo en sus archivos
evidencia de las correspondientes comunicaciones.
Asimismo, deberd preparar y entregar a la Sociedad
Gestora la informacidén adicional en relacidén con
los Derechos de Crédito o los derechos derivados de

los mismos para los titulares de los mismos que la

Sociedad Gestora solicite razonablemente.

6.7. Modificaciones en los Préstamos y en los

Préstamos Hipotecarios

El Cedente deberid solicitar la autorizacién de

—



la  Sociedad CGestora para acordar cualquier
modificacién de los tipos de interés de referencia
y/0 cualquier modificacidn a la baja de los
diferenciales aplicables a los tipos de interés de
referencia de los Préstamos y de los Préstamos
Hipotecarios, asi como las condiciones en las que
se aplicard dicha modificacién. La Sociedad Gestora
autorizard dicha modificacién s6lo en el supuesto

de que la misma no perjudique sensiblemente al

Fondo.

Si, conforme a lo pbrevisto en el péarrafo
anterior, el Cedente acordara la modificacién del
tipo de interés de algin Préstamo o Préstamo
Hipotecario, seguiran correspondiendo al Fondo la
totalidad de los intereses ordinarios devengados
por el Préstamo o por el Préstamo Hipotecario

correspondiente.

El Cedente, respecto de los Préstamos y de los
Préstamos Hipotecarios que administre, no podré4,
sin el consentimiento de la Sociedad Gestora,
cancelar voluntariamente las garantias objeto de
los Préstamos o de los Préstamos Hipotecarios por
causa distinta del pago de los mismos, renunciar o

transigir sobre ellas, novar log Préstamos o los
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Préstamos Hipotecarios, condonarlos en todo o en
parte o prorrogarlos ni, en general realizar
cualquier acto que disminuya el rango, la eficacia
juridica o el valor econémico de las garantias o de
los Préstamos o de los Préstamos Hipotecarios.

SEPTIMA.- DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO:

CUENTA DE TESORERIA

El Fondo dispondrid en el Agente Financiero
(Banco de Sabadell), de acuerdo con lo previsto en
el Contrato de Servicios Financieros, de una cuenta
bancaria a nombre del Fondo (en adelante, la

"Cuenta de Tesoreria').

A través de la Cuenta de Tesoreria se
realizarédn, en cada Fecha de Cobro o, diariamente
en el supuesto previsto en la Estipulacidn 6.5 (3)
de la presente Escritura, todos los ingresos que el
Fondo debe recibir del Cedente y, en cada Fecha de

Pago, todos los pagos del Fondo, siguiendo las

instrucciones de la Sociedad Gestora.

El Cedente prestard al Fondo los servicios

/Q



tipicos de mantenimiento Yy administracién de dicha
cuenta, conforme a las préacticas bancarias
habituales. Los gastos que en su caso se devenguen
por el mantenimiento de dicha Cuenta de Tesoreria
seran con cargo a la entidad que provea esta
Cuenta, todo ello salvo que los gastos sean
causados por negligencia de la Sociedad Gestora.——

La Cuenta de Tesoreria no podrd tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de 1la
Cuenta de Tesoreria se mantendrin en efectivo.

Las cantidades depositadas en 1la Cuenta de
Tesoreria devengardn intereses a favor del Fondo al
Tipo de 1Interés de Referencia de los Bonos,
calculado conforme a la Estipulacién 17.1.3. La
forma de calcular los intereses devengados por la

Cuenta de Tesoreria se determinaran en el Contrato

de Servicios Financieros.

En el supuesto de que la calificacién
crediticia del Agente Financiero para su riesgo a
corto plazo fuera rebajada a una calificacién
crediticia a corto plazo inferior a F1 en el caso
de Fitch, y/o de A-1 en el caso de S&P, u otra
equivalente reconocida explicitamente por las

Agencias de Calificacién, la Sociedad Cestora
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deberd 1llevar a cabo, previa consulta a las
Agencias de Calificacién, una de las siguientes
opciones dentro de los 30 Dias Habiles siguientes a

tal rebaja:

(1) Obtener garantias o compromisos similares
de una entidad de crédito o entidades de crédito
con calificacién crediticia, para su riesgo a corto
plazo, igual o superior a Fl en el caso de Fitch y
A-1 en el caso de S&P u otra equivalente reconocida
explicitamente por las Agencias de Calificacién,
gue garanticen los compromisos asumidos por el
Agente Financiero en el Contrato de Servicios
Financieros en relacién con la Cuenta de Tesoreria.-

(ii) Sustituir al Agente Financiero por otra
entidad de crédito que tenga una calificacién igual
o superior a Fl en el caso de Fitch y A-1 en el
caso de S&P u otra equivalente reconocida
explicitamente por las Agencias de Calificacidn,
para que asuma, en las mismas condiciones, las

funciones del Agente Financiero en relacién con la

\



Cuenta de Tesoreria.

Mientras el Agente Financiero (Banco de
Sabadell), mantenga la calificacién crediticia para
Su riesgo a corto plazo de A-1 en la escala de S&P,
la Cuenta de Tesoreria no podréd tener en ningin
momento, un saldo superior al veinte por ciento
(20%) del saldo Nominal Pendiente de los Bonos (en

adelante, el “Limite de Saldo de 1la Cuenta de

Tesoreria”) .

Si se superase el Limite de Saldo de la Cuenta
de Tesoreria, la Sociedad Gestora debera
notificdrselo por escrito a S&P el Dia HAbil
anterior a recibir un abono en la Cuenta de
Tesoreria y S&P tendrd un plazo de cinco (5) Dias
Hébiles para notificar a la Sociedad Gestora si
alguna de las calificaciones otorgadas por las
Agencias de Calificacién a los Bonos se podria ver
afectada por dicha circunstancia y en caso de que
asi fuera, la Sociedad Gestora debera proceder a la
apertura de una nueva cuenta de tesoreria (en
adelante, la “Cuenta de Excedentes de Tesoreria”)
en una entidad financiera con una calificacién para
su riesgo a corto plazo de al menos A-1+ en la

escala de S&P y transferir cualesquiera importes
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depositados en la Cuenta de Tesoreria que excedan
del Limite de Saldo de la Cuenta de Tesoreria. De
la misma forma, la Sociedad Gestora transferird de
la Cuenta de Excedentes de Tesoreria, cualesquiera
importes depositados en la misma hasta que el saldo

de la Cuenta de Tesoreria alcance el Limite del

Saldo de la Cuenta de Tesoreria.

OCTAVA.- AVAL DEL ESTADO Y LINEA DE LIQUIDEZ —

8.1 Aval del Estado

Mediante Orden firmada con fecha 12 de
noviembre de 2003, copia de la cual se adjunta a la
presente Escritura como Anexo 13, el Ministerio de
Economia ha otorgado un aval al Fondo por un
importe de CIENTO NOVENTA Y SEIS MILLONES
OCHOCIENTOS MIL EUROS (196.800.000) -euros (en
adelante, el “Aval” o el “Aval del Estado”), de

acuerdo con lo siguiente:

- E1 Aval garantiza con renuncia al beneficio
de excusidn, establecido en el articulo 1.830 del

cédigo Civil, el pago de principal e intereses de

'\



los Bonos 1ca que tengan como causa el impago de
los Derechos de Crédito, condicionando su
efectividad a (i) el registro en la CNMV del
Folleto Informativo; (ii) el otorgamiento de la
presente Escritura Fondo y su registro en la CNMV,
(iii) la confirmacién como finales por las Agencias
de Calificacién, antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, de las calificaciones asignadas con
cardcter provisional a cada una de las Series, (iv)
qué no se produzca la resolucidén del Contrato de
Suscripcién y Aseguramiento de la Colocacién de la
Emisién de Bonos; y (v) la remisién de 1la
documentacién mencionada en el siguiente parrafo a

la Direccién General del Tesoro y Politica

Financiera.

- La Sociedad Gestora deberd remitir a la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera:
(1) un ejemplar del Folleto Informativo, (ii) una
copia autorizada de la presente Escritura, (iid)
una certificacién del Banco de Sabadell sefialando
que los préstamos relnen las condiciones del
Convenio Marco de Colaboracién anexo a la Orden de
28 de diciembre de 2001, en su versién modificada

por la Orden ECO/1064/2003, de abril, Yy que son en
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su totalidad préstamos otorgados a pequeflas y
medianas empresas de acuerdo con la Recomendacidn
de 3 de abril de 1996 de la Comisién Europea u otra
gque la sustituya, (iv) una copia de las cartas de
las Agencias de Calificacién por las que comuniguen
las calificaciones otorgadas a cada una de las
Series de Bonos, y (v) una copia autorizada del
acta notarial del desembolso de la suscripcién de
los Bonos otorgada por la Sociedad Gestora.

- E1 Aval se ejecutard en caso de que los
Recursos Disponibles del Fondo, una vez realizados
los pagos que tienen una prelacidén anterior a los
pagos de los Bonos 1CA y Bonos 1SA conforme a lo
establecido en la Estipulacién Decimoctava, no
fueran suficientes para atender el pago de
intereses o principal de los Bonos 1CA y ello en
las Fechas de Pago correspondientes, de acuerdo con
las reglas de prelacién de pagos establecidas en
dicha Estipulacién Decimoctava. Cuando se dé el

supuesto anterior, la Sociedad Gestora comunicara

T




inmediatamente el importe que corresponda
desembolsar al Estado a 1la Direccién General del
Tesoro y ©Politica Financiera, quien, previa
comprobacidn, procederid a su pago a través de la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo en
el Agente Financiero. EL desembolso, en su caso, de
las cantidades requeridas en virtud del presente
Aval, serd realizado por la Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera en el plazo maximo de
noventa (90) dias contados a partir de la fecha de

recepcidn del requerimiento escrito de la Sociedad

Gestora.

- S8in perjuicio de los mecanismos establecidos
en la Estipulacién Decimoctava, la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, podrd arbitrar otros
mecanismos para, en caso de que se produzca la
situacién contemplada en el parrafo anterior, se
abone a los titulares de los Bonos 1CA la totalidad
del importe de la obligacién de pago, en su misma
fecha de vencimiento natural correspondiendo al
Fondo soportar, en su caso, el coste derivado del
citado mecanismo. En este sentido, con el fin de
poder abonar a los titulares de los Bonos 1CA las

cantidades debidas en concepto de intereses en 1la
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Fecha de Pago correspondiente, la Sociedad Gestora
va a contratar con Banco de Sabadell la Linea de
Liquidez cuyas caracteristicas se indican en la

Estipulacidén 8.2 siguiente.

- La prestacién del Aval no devengard comisidn

alguna.

- La Sociedad Gestora deberd comunicar a 1la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera
en cada Fecha de Pago de los Bonos 1CA, el Saldo
Nominal Pendiente de los Bonos 1CA y al final de
cada ejercicio, ademds, una estimacidén de la carga
financiera de los Bonos 1CA para el ejercicio

siguiente

- Las cantidades que se abonen por el Estado en
virtud del Aval constituirdn una obligacién del
Fondo a favor del Estado, de acuerdo con el orden
de prelacién establecido en la Estipulacidén

Decimoctava.

El reintegro de los importes dispuestos con

cargo al Aval, tanto si hubieran sido dispuestos

e T



para el pago de intereses como para el reembolso
del principal de los Bonos 1CA, se realizarid en
cada una de las siguientes Fechas de Pago hasta su
reembolso total, y se hari con cargo a los Recursos
Disponibles, ocupando 1los mismos lugares en el
orden de prelacién que tuvieran el pago de 1los
intereses devengados Y la amortizacién del
principal de los Bonos 1CA conforme al orden de
prelacién de pagos del Fondo, establecido en la

Estipulacién Decimoctava.

En caso de que conforme a las reglas
anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo, ademis
de reintegrar el importe dispuesto con cargo al
Estado, deba solicitar un nuevo importe para pagar
intereses o principal de los Bonos 1CA, se
calculard y aplicard el importe neto que deba
solicitarse o, en su caso, reintegrarse al Estado.—

- El Aval se cancelard en la fecha en que se
amorticen integramente los Bonos 1CA; en todo caso,

vencerd el 26 de enero de 2023,

8.2 Linea de Liquidez
La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, y Banco de Sabadell celebrardn un

contrato de linea de crédito (en adelante,
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“Contrato de Linea de Liquidez”) en virtud del cual
Banco de Sabadell otorgard una linea de liquidez
(en adelante “Linea de Liquidez”), destinada al
pago de intereses de los Bonos 1CA conforme a lo

previsto en la presente Escritura, por un importe

méximo de DOS MILLONES (2.000.000) EUROS.

(i) Destino de la Linea de Liquidez
La Sociedad Gestora dispondré de la Linea de
Liquidez cuando se hubiera solicitado la ejecucidn
del Aval del Estado, conforme a lo previsto en la
Estipulacidén 8.1, pero en dicha Fecha de Pago no se

hubieran todavia recibido las cantidades dispuestas

con cargo al Aval.
(ii) Remuneracidén de la Linea de Liquidez
Los importes dispuestos con cargo a la Linea de
Ligquidez y pendientes de reembolso, devengaréan
diariamente a favor de Banco de Sabadell un interés
anual variable igual al Tipo de Interés de
Referencia, conforme a lo establecido en la

Estipulacién 17.1.3, mis un margen del 0,05%.

/// \



La Linea de Liquidez devengard una comisién de

disponibilidad del 0,01% anual, calculada sobre la

media de las cantidadeg no dispuestas y liquidable

en cada Fecha de Pago.

Los intereses que devenguen la Linea de
Liquidez y la comisidén de disponibilidad se pagaran
conforme al orden de prelacién establecido en 1la

Estipulacién Decimoctava.

(iii) Amortizacién de 1los importes dispuestos

con cargo a la Linea de Liquidez

Las cantidades dispuestas con cargo a la Linea
de Liquidez se reembolsarin a Banco de Sabadell tan

pronto como se reciban las cantidades con cargo al

Aval del Estado.

(iv) Modificacidén de la calificacidén crediticia.

En el supuesto de que en cualquier momento de
la vida de los Bonos, la deuda del Cedente tuviera
asignada una calificacién crediticia inferior a F1
en el caso de Fitch, y/o de A-1 en el caso de S&P
para riesgos a corto plazo, el Cedente, en un plazo
méximo de treinta (30) Dias Hibiles a contar desde
el momento en que tenga lugar tal rebaja, debera
optar por una de las siguientes alternativas:

(1) Obtener de wuna entidad de crédito con




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

oD8755953

03872003

calificacién igual o superior a Fl en el caso de
Fitch y de A-1 en el caso de S&P un aval solidario
a primer requerimiento en garantia de sus

obligaciones bajo el contrato de Linea de Liquidez;

0!
(2) Ceder su posicién contractual en el

contrato de Linea de Ligquidez a una tercera entidad

Gestora y las Agencias de Calificacidén. Todos los
costes, impuestos vy gastos incurridos en el
cumplimiento de las anteriores obligaciones

correrdn por cuenta de Banco de Sabadell.

NOVENA.- PRESTAMO A

El Cedente otorgard un préstamo subordinado al
Fondo por un importe total de UN MILLON OCHOCIENTOS

MIL. (1.800.000) euros (en adelante, el ™“Préstamo

A7) .,
La entrega del importe del Préstamo A se
realizari el Dia H&bil anterior a la primera Fecha

de Pago mediante su ingreso en la Cuenta de

. en los términos que estime pertinentes la Sociedad



Tesoreria abierta en el Agente Financiero.

El importe del Préstamo A se destinard por 1la
Sociedad Gestora a cubrir el desfase
correspondiente entre el devengo y el cobro de

Intereses de los Derechos de Crédito en la primera

Fecha de Pago.

La remuneracién del Préstamo A se realizara
sobre la base de un tipo de interés variable igual
al Tipo de 1Interés de Referencia de los Bonos
vigente en cada momento de acuerdo con lo previsto
en la Estipulaciémn 17.1.3. m&s un diferencial del
1,05% (105 puntos bésicos). E1 pago de dichos
intereses estard sujeto al orden de prelacidén de
pagos previsto en la Estipulacién Decimoctava.

El vencimiento del Préstamo A tendri lugar en
la fecha de liquidacién del Fondo. No obstante, la
amortizacién del Préstamo A serd libre, en cada
Fecha de Pago, en funcién de 1los Recursos
Disponibles y sujeto al orden de prelacidn
establecido en la Estipulacién Decimoctava. En la
primera Fecha de Pago, sin embargo, el Préstamo A
se amortizard en la cantidad necesaria para que el
Saldo Nominal Pendiente del Préstamo A sea igual al

importe efectivo del desfase entre el devengo y el
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cobro de los Intereses de los Derechos de Crédito
en dicha Fecha de Pago, todo ello sujeto al orden
de prelacién de ©pagos -establecido en la

Estipulacidén Decimoctava.

DECIMA.- PRESTAMO B

El Cedente otorgarid un préstamo subordinado al
Fondo por un importe total de SEISCIENTOS VEINTIDOS
MIL QUINIENTOS SETENTA Y OCHO euros y NOVENTA Y
CUATRO CENTIMOS de euro (622.578,94) (en adelante,

el “Préstamo B”).

La entrega del importe del Préstamo B se
realizard en la Fecha de Desembolso mediante su
ingreso en la Cuenta de Tesoreria abierta en el

Agente Financiero.

El importe del Préstamo B se destinard por la

Sociedad Gestora al pago de los gastos iniciales

del Fondo.
La remuneracién del Préstamo B se realizard
sobre la base de un tipo de interés variable igual

al Tipo de 1Interés de Referencia de los Bonos

aD8755952



vigente en cada momento de acuerdo con 1lo previsto
en la Estipulacién 17.1.3. mis un diferencial del
1,10% (110 puntos bé&sicos). E1 pago de dichos
intereses estara sujeto al orden de prelacién de
pagos previsto en la Estipulacidén Decimoctava.

La amortizacién del Préstamo B se realizari en
20 cuotas consecutivas e iguales, la primera de las
cuales tendrd lugar en la primera Fecha de Pago (26
de enero de 2004) y las restantes en las siguientes
Fechas de Pago, todo ello con sujecién al orden de

prelacién de pagos establecido en la Estipulacidn

Decimoctava.

DECIMOPRIMERA .- PRESTAMO PARTICIPATIVO

11.1. Importe del Préstamo Participativo—

Banco de Sabadell (o, en su condicién de
prestamista del Préstamo Participativo, el
“"Prestamista”) otorgard, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Préstamo Participativeo, un
préstamo al Fondo (en adelante, el “Préstamo
Participativo”) destinado por la Sociedad Gestora a

la dotacién inicial del Fondo de Reserva.

11.2 Entrega del Préstamo Participativo
En la Fecha de Desembolso, el Prestamista

entregaré al Fondo, con cargo al Préstamo
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Participativo, un importe total igual a NUEVE
MILLONES (9.000.000) euros, equivalente al 1,8% del
Importe Maximo de los Derechos de Crédito en la

Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Eondo en

el Agente Financiero.

11.3. Amortizacidén del Préstamo Participativo —

La Amortizacién del Préstamo Participativo se
realizard en cada Fecha de Pago por un importe
igual al importe en que en cada Fecha de Pago se
reduzca el Nivel Minimo del Fondo de Reserva, con
sujecién al orden de prelacidén de pagos previsto en

la Estipulacidén Decimoctava.

11.4. Remuneracidén del Préstamo Participativo—

Debido al cardcter subordinado del Préstamo
Participativo en relacidén con el resto de las
obligaciones del Fondo, y a gque su devolucidn
depende del comportamiento de los Derechos de
Crédito, asi como de la evolucién de los tipos de
interés pagados a los Bonos emitidos por el Fondo,

la remuneracidén del Préstamo Participativo tendré

/\




dos componentes, uno de caricter conocido y otro de
caracter variable relacionado con la evolucidn de

los riesgos del Fondo:

(i) “"Remuneracidn -Fija del Préstamo
Participativo”: el Saldo Nominal Pendiente del
Préstamo Participativo devengard unos intereses
calculados sobre la base de un tipo de interés
variable igual al Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos vigente en cada momento de acuerdo con lo
previsto en la Estipulaciém 17.1.3. mas 1,20% (120

puntos béasicos).

(ii) “"Remuneracidén Variable del Préstamo

Participativo”, que se calculard conforme a 1o

previsto en el siguiente apartado.
11.5. Remuneracidén Variable del Préstamo

Participativo

11.5.1. Definicidn

La Remuneracién Variable del Préstamo
Participativo serid igual a la diferencia positiva
entre los Intereses de los Derechos de Crédito Yy
otras cantidades asimilables recibidas de 1los
mismos y los gastos (incluyendo impuestos) del
Fondo, netos de los rendimientos generados por las

inversiones del Fondo atribuibles a los mismos.
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11.5.2. Subordinacidn

La Remuneracidn Variable del Préstamo
Participativo que corresponde al Prestamista tendra
cardcter subordinado a todos los demds pagos a
efectuar por el Fondo, de acuerdo con el orden de
prelacién de pagos establecido en la Estipulacidn
Decimoctava y, en consecuencia, sbélo serd abonada
al Prestamista en una concreta Fecha de Pago, en el
supuesto de que los Recursos Disponibles en dicha
Fecha de Pago sean suficientes para atender las
obligaciones del Fondo enumeradas en los apartados
(i) a (xx) de la Estipulacién Decimoctava.

11.5.3. Remuneracién Variable del Préstamo

Participativo por el Acreditante Inicial

La Remuneracidn Variable del Préstamo
Participativo que corresponda al Prestamista
Inicial se calculard por la Sociedad Gestora, Yy
serd igual a la diferencia positiva entre los
Intereses de los Derechos de Crédito cedidos por el

Prestamista Inicial y otras cantidades asimilables

- — A ——



recibidas de los Derechos de Crédito y los gastos
(incluyendo impuestos) del Fondo, netos de losg
rendimientos generados por las inversiones del

Fondo atribuibles a dichos Derechos de Crédito.

11.6. Cesién del Préstamo Participativo

El Prestamista no podra ceder, transferir,
sustituir ni subrogar los derechos y obligaciones
contraidos en virtud de este Contrato salvo que se

cuente con el previo consentimiento de la Sociedad

Gestora.

En el supuesto de cesidén del Préstamo
Participativo, se considerari que la entidad
cesionaria tendrd derecho a recibir de la
Remuneracidén Variable del Préstamo Participativo
que corresponda al Prestamista Inicial cedente, un
importe proporcional al importe principal cedido, y
en las mismas condiciones en que deberia abonarse

la Remuneracién Variable del Préstamo Participativo

al Prestamista Inicial cedente.

DECIMOSEGUNDA. - FONDO DE RESERVA

Como mecanismo ante posibles pérdidas debidas a
Derechos de Crédito Fallidos y con la finalidad de
permitir los pagos a realizar por el Fondo de

acuerdo con el régimen de prelacidn de pagos
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establecido en 1la Estipulacidn Decimoctava, se

-

constituird wun depdsito denominado “Fondo de

Reserva” .

El Fondo de Reserva se constituird inicialmente
en la Fecha de Desembolso, con cargo al Préstamo
Participativo, por un importe igual al 1,8% del

Saldo Inicial de 1los Bonos en dicha Fecha de

En cada Fecha de Pago, se dotard, en su caso,
el Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo
del Fondo de Reserva, con los recursos que en cada
Fecha de Pago estén disponibles para tal fin, de
acuerdo con el orden de prelacién de pagos descrito

en la Estipulacidén Decimoctava.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva serd la

menor de las siguientes cantidades:

(1) un importe igual al 1,8% del Importe Maximo

de los Derechos de Crédito;

(ii) un importe igual al 3,6% del Saldo Nominal

Pendiente de los Derechos de Crédito, que en ningln

I Desembolso.



caso podréd ser inferior al 1% del Importe Maximo de

los Derechos de Crédito.

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva no se
reducird si su importe es inferior a la mayor de

las siguientes cantidades:

(i) el 1% del Saldo Nominal Inicial de los

Derechos de Crédito vy,

(ii) la suma del Saldo Nominal Pendiente de los
dos Derechos de Crédito de mayor importe que
figuren en cada momento en el activo del Fondo. A
estos efectos se considerard como un fGnico Derecho
de Crédito la suma de aquellos Derechos de Crédito

que tengan al mismo Deudor.

Asimismo, el Nivel Minimo del Fondo de Reserva
no se reducird si el Saldo Nominal Pendiente de los
Derechos de Crédito con retrasos superiores a
noventa (90) dias que no se encuentren en situacién
de Fallido, es superior al 1% del Saldo Nominal

Pendiente de los Derechos de Crédito.

En ningGn caso, el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva se reducird durante el Periodo de Compra y

en los dos aflos siguientes a la finalizacién de

dicho Periodo de Compra.

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva
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que correspondan a los Derechos de Crédito cedidos
por el Cedente estardn depositadas en la Cuenta de

Tesoreria.

DECIMOTERCERA.- CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA

(swapr)
La Sociedad Gestora, en representacidén y por

cuenta del Fondo, celebrarda con el Cedente un

cuyos términos mis relevantes se describen a

continuacién,

En virtud del citado Contrato de Permuta
Financiera de Intereses, el Fondq realizard pagos
al Cedente calculados sobre el tipo de interés que
devenguen los  Derechos de Crédito vy, como
contrapartida, el Cedente realizard pagos al Fondo
calculados sobre el tipo de interés medio ponderado
de los Bonos, todo ello segin lo descrito a

continuacidn.

En virtud del Contrato de Permuta Financiera,

en cada Fecha de Pago deberd efectuarse el pago de

l Contrato de Permuta Financiera de Intereses o Swap



la Cantidad Neta bien por la Sociedad Gestora, en
nombre y representacién del Fondo, bien por el
Cedente, seglin corresponda, teniendo en cuenta que:-

(a) La Cantidad Neta es 1la resultante, positiva
O negativa, de la diferencia entre 1la “Cantidad
Bonos” a pagar por el Cedente Yy la ™“Cantidad

Préstamos” a pagar por el Fondo, tal y como se

definen esos términos mis adelante.

(b) La “Cantidad Bonos” es 1la cantidad
resultante de aplicar el “Tipo de Interés Medio
Ponderado de los Bonos” al Nocional de la Permuta
Financiera, calculados en base a 360 dias; Y,

(c) La “Cantidad Préstamos” es el importe de
los intereses devengados durante el Periodo de
Determinacién sobre los Derechos de Crédito cedidos
por el Cedente menos un margen del 0,5% al Nocional

de la Permuta Financiera, calculados en base a 360

dias.

(d) E1 Nocional de la Permuta Financiera es el
importe total de Saldo Nominal Pendiente de
Amortizacién de los Bonos a la Fecha de

Determinacidén en curso.

(e) El Tipo de Interés Medio Ponderado de 1los

Bonos serd el resultante de dividir la suma de los
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Saldos Nominales Pendientes de cada clase de Bonos
multiplicados por su correspondiente tipo de
interés, entre el Saldo Nominal Pendiente de todos

los Bonos.

La fecha de referencia para los distintos
cédlculos seréa la Fecha de Determinacidn

correspondiente a cada Fecha de Pago, y cuando los

serdn al Periodo de Determinacidédn inmediatamente

anterior a cada Fecha de Pago.

Los “Periodos de Determinacidn” serédn los dias
efectivamente transcurridos entre dos Fechas de
Pago consecutivas, incluyendo la primera Y
excluyendo la f{ltima. Excepcionalmente, el primer
Periodo de Determinacién tendrd una duracién
equivalente a los dias efectivamente transcurridos
entre la Fecha de Desembolso (incluida) y la

primera Fecha de Pago (excluida).

En el supuesto de que la Cantidad Bonos y la

Cantidad Préstamos sean iguales, ninguna de las

1
‘ l
l cdlculos necesarios se refieran a periocdos, lo



partes estard obligada a efectuar pago alguno en

relacidn con la Cantidad Neta.

Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para efectuar el pago de la
totalidad de la Cantidad Neta que le correspondiera
satisfacer al Cedente, la parte de la Cantidad Neta
no satisfecha serd liquidada en la siguiente Fecha
de Pago en la que el Fondo disponga de liquidez
suficiente, de acuerdo con el orden de prelacidén de
pagos previsto en la Estipulacidén Decimoctava Yy sin
que se devenguen intereses de demora por tal
concepto. Si esa circunstancia se produjera en dos
Fechas de Pago consecutivas ello constituiria un
supuesto de cancelacién anticipada del Contrato de
Permuta Financiera y el pago liquidativo final a
pagar por el Fondo en concepto de resolucién se
pagaria cuando el Fondo dispusiera de ligquidez
suficiente, en la posicién (xix) del orden de
prelacién de pagos establecido en la Estipulacién

Decimoctava.

Si por el contrario fuera el Cedente quien no
procediera a efectuar el pago de la totalidad de la
Cantidad Neta que le correspondiera satisfacer al

Fondo, el Cedente estard obligado a abonar al Fondo
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la cantidad que corresponda al pago liquidativo
final del Contrato de Permuta Financiera, pudiendo
éste ser un supuesto de resolucibén anticipada del
Contrato de Permuta Financiera segin criterio de la

Sociedad CGestora.

El pago liquidativo a abonar en caso de

resolucién anticipada del Contrato de Permuta

parrafos anteriores consistird en el valor de
mercado de esa  permuta (més los importes
impagados), sin obligacién adicional alguna en
concepto de indemnizacién o en otro concepto a

cargo de la entidad a la que corresponda realizar

el pago liquidativo.

Los supuestos referidos en los parrafos
anteriores, relativos a la resolucién del Contrato
de Permuta Financiera, no implicardn la resolucidn
anticipada de la emisién de los Bonos, salvo gque en
conjuncién con otros eventos o circunstancias

relativos a la situacidén patrimonial del Fondo, se

/ \

|
I Financiera de conformidad con lo establecido en los




pProdujera una alteracién sustancial O permanente
del equilibrio financiero del Fondo segln el

criterio de la Sociedad Gestora.

En el supuesto de que en cualquier momento de
la vida de los Bonos, la deuda del Cedente tuviera
asignada una calificacién crediticia inferior a F1
en el caso de Fitch y/o de A-1 en el caso de S&P
segln las escalas de calificacién de las Agencias
de Calificacién para riesgos a corto plazo, el
Cedente, en un plazo méximo de treinta (30) Dias
Hébiles a contar desde el momento en que tenga

lugar tal rebaja, debera optar por una de las

alternativas siguientes:

1. Encontrar una entidad que garantice sus
obligaciones en el Contrato de Permuta Financiera
con, como minimo, la calificacién de Fl1 en el caso
de Fitch y de A-1 en el caso de S&P, seglin la
escala de las Agencias de Calificacién para riesgos

a corto plazo.

2. Sustituir al Cedente como contraparte en el
Contrato de Permuta Financiera abonando el importe
correspondiente al precio de mercado del mismo, por
otra entidad de crédito que posea, como minimo la

calificacidén crediticia de F1 en el caso de Fitch y
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de A-1 en el caso de S&P, seglin la escala de las
Agencias de Calificacién para riesgos a corto

plazo, o

3. Constituir un depbsito en la cuenta
designada por la Sociedad Gestora, por un importe
que satisfaga a las Agencias de Calificaciédn.

Cualquiera de 1las tres alternativas debera
llevarse a cabo en los términos y condiciones
previamente aprobados por las Agencias de
Calificacién, a fin de que los Bonos emitidos

mantengan las calificaciones asignadas.

DECIMOCUARTA.- RECURSOS CONTRA EL FONDO.

El Cedente se compromete a no emprender accidn

alguna en demanda de responsabilidad contra el

Fondo.

DECIMOQUINTA.- DERECHOS DEL CEDENTE EN LA

LIQUIDACION DEL FONDO.

En el supuesto de que el Fondo se liquidara
quedando pendiente de amortizacién algln importe de

logs Derechos de Crédito, el Cedente tendrd un

e —



derecho de tanteo bara recuperar los Derechos de
Crédito que el Cedente haya cedido y que
pertenezcan al Fondo, correspondientes a Derechos
de Crédito no amortizados en el momento de la
liquidacién, en las condiciones que establezca la
Sociedad Gestora. El anterior derecho de tanteo no
implica, en ningln caso, un pacto o declaracién de
recompra de los Derechos de Crédito cedidos por el
Cedente. Para el ejercicio de dicho derecho de
tanteo, cada Cedente dispondré de un plazo de cinco
Dias Hébiles desde la fecha en que la Sociedad
Gestora le comunique las condiciones en que se
procederd a 1la enajenacién de los Derechos de

Crédito.

DECIMOSEXTA.- RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDO.

Los Recursos Disponibles del Fondo en cada

Fecha de Pago serdn iguales a la suma de:

(i) El saldo de la Cuenta de Tesoreria y en su
caso, de la Cuenta de Excedentes de Tesoreria y los
rendimientos producidos, incluyendo en dichos
importes 1las cantidades que compongan en cada
momento el Fondo de Reserva y los Fondos
Disponibles de Principales, que sélo podran ser

utilizados durante el Periodo de Compra para el
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pago del Importe de Adquisicidn.
(ii) Adicionalmente estard disponible, en su
caso y cuando corresponda, el importe de la

liquidacidén de los activos del Fondo.

DECIMOSEPTIMA. - EMISION DE LOS BONOS DE

TITULIZACION.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
del Fondo y con cargo al mismo, procede a la
emisién de tres Clases de Bonos de Titulizacidn

(los “Bomnos”):

(i) Clase 1 (en adelante, “Bonos de la Clase

17), integrada por dos Series de Bonos:

- Mil novecientos sesenta y ocho (1.968) Bonos
de la Serie 1CA (“Bonos 1CA”) con un valor nominal
cada uno de CIEN MIL (100.000) euros, Ppor un
importe total de CIENTO NOVENTA Y SEIS MILLONES

OCHOCIENTOS MIL (196.800.000) euros.

- Dos mil seiscientos sesenta y siete (2.667)
Bonos de la Serie 1SA (“Bonos 1SA”) con un valor

nominal cada uno de CIEN MIL (100.000) euros, por

‘\“‘5“‘\\\



un importe total de VEINTISEIS MILLONES SEISCIENTOS

SETENTA MIL (26.670.000) euros.

(ii) Clase 2 (en adelante, “Bonos de la Clase
2"), integrada por una finica Serie de Bonos:

- Doscientos quince (215) Bonos de la Serie 28A
("Bonos 2SA”) con un valor nominal cada uno de CIEN
MIL (100.000) euros, por un importe total de

VEINTIUN MILLONES QUINIENTOS MIL (21.500.000)

euros.

(iii) Clase 3 (en adelante, “Bonos 3sa”),
integrada por una sélo de Serie de Bonos:

- Ciento cincuenta (150) Bonos 3SA con una
valor nominal cada uno de CIEN MIL (100.000) euros,
por un importe total de QUINCE MILLONES

(15.000.000) de euros.

La emisién de los Bonos ser&d efectiva en la

Fecha de Desembolso.

17.1.- Intereses de los Bonos.

Todos los Bonos emitidos devengardn, desde la
Fecha de Desembolso hasta el total vencimiento de
los mismos, un interés anual sobre el Saldo Nominal
Pendiente de cada Bono, variable trimestralmente y
pagadero en cada Fecha de Pago que se determinarad y

devengara de acuerdo con las siguientes reglas:
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17.1.1. - Periodos de Devengo de Intereses.

A efectos del devengo de los intereses de los
Bonos, la emisidén se entenderd dividida en Periodos
de Devengo de Intereses, cuya duracién serd la
existente entre dos Fechas de Pago (incluyendo la
inicial y excluyendo la final). El Primer Periodo
de Devengo de Intereses comenzard en la Fecha de
Desembolso (incluyendo ésta) y finalizard en la

primera Fecha de Pago, 26 de enero de 2004

(excluyendo ésta) .

17.1.2.- Tipo de Interés de los Bonos.

El Tipo de Interés que devengaran los Bonos de
cada una de las Clases que integran la emisidn,
durante cada Periodo de Devengo de Intereses, seré
el resultante de sumar (i) el Tipo de Interés de
Referencia, determinado seglin se establece en el
apartado 17.1.3 siguiente, y <redondeado a la
milésima del entero més prdximo, teniendo en cuenta
gque, en el supuesto de que la proximidad para el

redondeo al alza o a la baja sea idéntica, tal

I



redondeo se efectuard en todo caso al alza, mias

(ii) el siguiente margen para cada una de las

Clases:

- 0,00% (Bonos 1cCa)

- 0,26% (Bonos 1SA)

- 0,50% (Bonos 28a)

- 1,20% (Bonos 38A)

17.1.3.- Determinacidén del Tipo de Interés de

Referencia de los Bonos.

En la Fecha de Determinacién, seglin se define
en el apartado 17.1.4., la Sociedad Gestora
procederd a determinar el Tipo de Interés de

Referencia que serd igual al EURIBOR, entendido

como:

(1) El tipo EURIBOR a tres meses que resulte
de la pantalla REUTERS, p&gina EURIBOR= a las 11:00
horas de la mafiana (C.E.T.) de la Fecha de
Determinacién. “Pantalla REUTERS, pagina EURIBOR="
es aquélla que refleja el contenido de la péagina
EURIBOR= en el REUTERS MONITOR MONEY RATES SERVICE

(o cualquier otra pagina que pudiera reemplazarla

en este servicio).

(ii) En ausencia de tipos seglin lo sefialado en

el nGmero (i) anterior, se estari al tipo EURIBOR a
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tres meses que resulte de la pantalla "“TELERATE”
(TELERATE SPAIN, S.A.), en la pagina 248 (o
cualguier otra pégina que pueda reemplazarla en

este servicio), a las 11:00 horas de la maflana de

Bruselas de la Fecha de Determinacién.

(iii) En ausencia de tipos segln lo seflalado en
los nfimeros (i) y (ii), se estard a la media simple
de los tipos de interés interbancario de Londres
para las operaciones de depdsito no transferibles
en euros a tres meses de vencimiento (ofertados en
la Fecha de Determinacién por 1las entidades
seflaladas a continuacién, siendo dicho tipo de

interés solicitado a estas entidades de manera

gsimulténea:

Banco Santander Central Hispano (Londres)

JP Morgan Chase & Co. (Londres)

I

Barclays Bank (Londres)

Confederacién Espaficla de Cajas de Ahorro

(Sucursal en Londres)

En el supuesto de no suministrar alguna(s) de

5D8755942



las citadas entidades declaracién de cotizaciones,
serd de aplicacién el tipo que resulte de aplicar
la media aritmética simple de los tipos declarados
por al menos dos de las entidades restantes.

(iv) En ausencia de tipos seglin lo sefialado en
los apartados (i), (ii) y (iii), se estarid al Tipo
de Interés de Referencia del Periodo de Devengo de

Intereses inmediatamente anterior.

La Sociedad Gestora conservari los listados del
contenido de las pantallas de REUTERS o TELERATE,
O, en su caso, las declaraciones de cotizaciones de
las entidades mencionadas en el apartado (iii)

anterior, como documentos acreditativos del Tipo de

Interés de Referencia determinado.

No obstante lo anterior, el Tipo de Interés de
Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, esto es el comprendido entre la Fecha de
Desembolso y la primera Fecha de Pago, serd el que
resulte de la interpolacién lineal entre el tipo
EURIBOR a dos (2) meses y el tipo EURIBOR a tres
(3) meses teniendo en cuenta el nimero de dias del
primer Periodo de Devengo de Intereses. El cdlculo
del Tipo de Interés de Referencia para el primer

Periodo de Devengo de Intereses se realizari con
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arreglo a la siguiente férmula:

R = E2+((d-61)/31)*(E3-E2)

donde:

R = Tipo de 1Interés de Referencia para el

primer Periodo de Devengo de Intereses.

d = Nimero de dias del primer Periodo de

Devengo de Intereses.
E2= Tipo EURIBOR a dos (2) meses de

vencimiento.

E3= Tipo EURIBOR a tres (3) meses de

vencimiento.
17.1.4.- Fecha de Determinacidén del Tipo de
Interés de Referencia y del Tipo de Interés de

los Bonos.

La fecha de determinacidén ("Fecha de
Determinacién") del Tipo de Interés de Referencia
para cada Periodo de Devengo de Intereses serd el
2° Dia H&bil anterior a la Fecha de Pago (o a la
Fecha de Desembolso en el caso del primer Periodo

de Devengo de Intereses) que marca el comienzo del
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correspondiente Periodo de Devengo de Intereses.——

Una vez determinado el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos y en la misma Fecha de
Determinacién, la Sociedad Gestora calculard vy
determinard el tipo de interés aplicable al
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.

El tipo de interés resultante se anunciari por
la Sociedad Gestora utilizando medios de prensa de
dmbito estatal wu otros canales de general
aceptacién por el wmercado que garanticen una

difusién adecuada de la informacién en tiempo y

contenido.

17.1.5.- Foérmula para el calculo de los

intereses de los Bonos.

El cdlculo de los intereses devengados por los
Bonos de cada Clase, durante cada Periodo de
Devengo de Intereses, se realizaria por la Sociedad

Gestora de acuerdo con la siguiente férmula:

|i=Ni ¥ ri *Q!
360
donde:
I;.- es el importe total de intereses

devengados por los Bonos en el Periodo de Devengo

de Intereses.
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es el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos

de la correspondiente Serie al comienzo del Periodo

de Devengo de Intereses.

ri.- es el tipo de interés de los Bonos de la
correspondiente Serie, en base anual, calculado
como la suma del Tipo de Interés de Referencia del
correspondiente Periodo de Devengo de Intereses mas

el diferencial establecido.

ni.- es el n(lmero de dias del Periodo de

Devengo de Intereses.

17.1.6. - Fechas de Pago de Intereses.

Los intereses devengados durante cada Periodo
de Devengo de Intereses serdn satisfechos en la
Fecha de Pago final de cada Periodo de Devengo de
Intereses (es decir el dia 26 de los meses de
enero, abril, julio y octubre de cada afio), o el
Dia H&bil inmediatamente siguiente, en caso de dque
la correspondiente Fecha de Pago no fuera un Dia

Habil.

No obstante lo anterior, la primera Fecha de

\



Pago tendrd lugar el 26 de enero de 2004.

17.2.- Amortizacidén de los Bonos.

17.2.1. Precio de reembolso.

El valor de amortizacién serd de CIEN MIL
(100.000) euros por cada Bono (tanto para los Bonos
de la Clase 1, los Bonos de la Clase 2 y los Bonos
de la Clase 3), equivalente a su valor nominal,
libre de gastos e impuestos para el titular del
Bono, pagadero progresivamente en cada Fecha de
Pago de principal, tal y como se establece en los

apartados inmediatamente siguientes.

17.2.2. Caracteristicas comunes al vencimiento
Y amortizacidn de los Bonos de todas las Clases.
El vencimiento de los Bonos se produciri en la
fecha en que estén totalmente amortizados o en la

fecha de liquidacién del Fondo.

La amortizacién de los Bonos comenzard a partir
de la finalizacién del Periodo de Compra, siendo la
primera fecha de amortizacién la primera Fecha de
Pago siguiente a la finalizacién de dicho Periodo
de Compra (es deéir, inicialmente, el 26 de enero
de 2006). A partir de esa fecha, la amortizacidén de
los Bonos se realizard en cada Fecha de Pago, es

decir, los dias 26 de enero, 26 de abril, 26 de
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julio y 26 de octubre de cada afio (o, en caso de no
ser éstos Dias Hébiles, el siguiente Dia Habil), de
acuerdo con lo establecido en el presente apartado.-

La amortizacidén de cada una de las Clases de
Bonos se realizard de manera secuencial, la
amortizacién de los Bonos de la Clase 1 comenzard
en la primera Fecha de Pago siguiente a la
finalizacibén del Periodo de Compra, de acuerdo con
lo dispuesto mis adelante; la amortizacidén de los
Bonos de la Clase 2 comenzard una vez se haya
producido la total amortizacién de los Bonos de la
Clase 1; y 1la amortizacién de los Bonos 3SA
comenzard una vez se haya producido la total

amortizacidén de los Bonos de la Clase 2.

La amortizacién de los Bonos se realizard de
acuerdo con lo previsto en el presente apartado. En
cada Fecha de Pago a partir de la finalizacidén del
Periodo de Compra, la cantidad que se destinard a
la amortizacién de los  Bonos (“Cantidad a

Amortizar”) serid igual a la suma de (i) el

\



Principal Disponible, en esa Fecha de Pago y (ii)

la Provisién de Impagados, en esa Fecha de Pago,

conforme se definen estos conceptos a continuacién..-

“Principal Disponible”, significard, en cada
Fecha de Pago, la cantidad recibida por el Fondo,
durante los tres Periodos de Cobro anteriores, en
concepto de Principal amortizado de los Derechos de
Crédito, incluidos 1los importes recibidos en
concepto de amortizacidn anticipada al mes previo a
la anterior Fecha de Pago y excluidos los importes
por este mismo concepto correspondientes a
recuperaciones de principal de los Derechos de
Crédito en situacién de impago o de Derechos de
Crédito Fallidos, durante los tres Periodos de
Cobro anteriores, y excluidos ademds los importes
correspondientes a amortizaciones anticipadas del
mes anterior al de la actual Fecha de Pago.

“Provisién de Impagados”, significard, en cada
Fecha de Pago, un importe igual a (i) el Principal
vencido y no cobrado, durante los tres Periodos de
Cobro anteriores a dicha Fecha de Pago,
correspondientes a Derechos de Crédito que no
estaban en situacién de Fallidos en la anterior

Fecha de Pago, més (ii) 1los importes de Principal
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no vencidos de los Derechos de Crédito que, desde
la anterior Fecha de Pago, hayan pasado a la

categoria de Fallidos.

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccidn
de los derechos de los Titulares de los Bonos, los

Recursos Disponibles del Fondo no fuesen

Fondo, la cantidad disponible para el pago de
intereses o de principal se repartird segln el
orden de prelacidén establecido en la Estipulacidn
Decimoctava. En el supuesto de que los Recursos
Disponibles solo fueran suficientes para atender
parcialmente obligaciones que tengan el mismo orden
de prelacién, la cantidad disponible se repartird
proporcionalmente entre los Bonos afectados,
proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los
mismos, y las cantidades que los Titulares de los
Bonos hubiesen dejado de percibir se abonarén en la

siguiente Fecha de Pago en que sea posible, sin

/\
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devengar intereses adicionales. Todo ello sin

perjuicio del Aval concedido por el Estado para

cubrir las insuficiencias en el pago de principal e
intereses de 1los Bonos 1CA, conforme a lo

establecido en la Estipulacién 8.1 de 1la presente

Escritura.

Los pagos pendientes a los titulares de los
Bonos se hardn efectivos en 1la Fecha de Pago
siguiente, siempre que existieran Recursos
Disponibles para ello, con prelacién inmediatamente
anterior a los pagos a los titulares de los Bonos
de esa misma Serie correspondientes a dicho
periodo, todo ello conforme al orden de prelacidn

eéstablecido en la Estipulacién Decimoctava de 1la

presente Escritura.

17.2.3.- Reglas excepcionales de amortizacién

de los Bonos.

No obstante lo previsto en la Estipulacién
17.2.2. anterior, los Bonos de la Clase 2 y los
Bonos 3SA, se amortizardn a prorrata con los Bonos
de la Clase 1, en proporcién al Saldo Nominal
Pendiente de cada uno de los Bonos, sin que sea
necesario que estén  amortizadas las Series

anteriores, por la Cantidad a Amortizar y siempre




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

oD8755937

0972003

gue existan Recursos Disponibles para ello, si en
una Fecha de Pago, el Saldo Nominal Pendiente de
los Bonos de la Clase 2 y de 1los Bonos 3SA,

representan, respectivamente, el 8,6% y el 6% del

Saldo Nominal Pendiente de los Bonos.

La amortizacién de todas las Series de Bonos
volveria a realizarse secuencialmente conforme a la
Estipulacién 17.2.2. anterior, cuando en una Fecha
de Pago concurra alguna de las siguientes

situaciones:

(1) el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos
de Crédito no Fallidos, con impagos superiores a 90

dias sea igual o superior al 2% del Saldo Nominal

Pendiente de los Bonos o,
(i1) el Fondo de Reserva no cubra el Nivel

Minimo establecido en la Estipulacidén Decimosegunda

de la presente Escritura o,
(iii) cuando el Saldo Nominal Pendiente de los
Derechos de Crédito sea inferior al 10% de su saldo

inicial y no se haya ligquidado anticipadamente el

A



Fondo o,

(iv) i la suma del Saldo Nominal Pendiente de
los Bonos 28A y 38A Yy las cantidades que integren
el Fondo de Reserva, fuera inferior al Saldo
Nominal Pendiente agregado de los 10 Deudores con

mayor representacidén en el conjunto de los Derechos

de Crédito.

17.2.4.- cCaracteristicas especificas de 1la

Amortizacién de cada una de las Clases de Bonos.

17.2.4.1. Amortizacién de Principal de los

Bonos de la Clase 1.

La amortizacién de los Bonos 1CA se realizar4,
en cada Fecha de Pago a partir de la finalizacién
del Periodo de Compra, a prorrata entre los Bonos
1CA, mediante la reduccién del importe nominal,
hasta completar dicho importe nominal por una
cantidad igual a la proporcién que represente la
Serie 1CA sobre el total de la Clase 1 de 1la
Cantidad a Amortizar en la correspondiente Fecha de
Pago, seglin se define ésta el apartado 17.2.2,.
anterior, sujeto a la disponibilidad de recursos en
el Fondo, seglin el orden de prelacién establecido

para la utilizacidédn de los Recursos Disponibles, en

la Estipulacidén Decimoctava.
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La amortizacién de los Bonos 1SA se realizar§,
en cada Fecha de Pago a partir de la finalizacidn
del Periodo de Compra, a prorrata entre los Bonos
18A mediante la reduccién del importe nominal hasta
completar dicho importe nominal por una cantidad
igual al total de la Cantidad a Amortizar en cada
Fecha de Pago menos la cantidad destinada a 1la
amortizacién de la Serie 1CA en dicha Fecha de
Pago, sujeto a la disponibilidad de recursos en el
Fondo, segiin el orden de prelacidén establecido para
la utilizacién de los Recursos Disponibles, en la

Estipulacidén Decimoctava.

A estos efectos, el primer pago de amortizacidn
de los Bonos 1CA y 1SA estd previsto dque se
produzca en la Fecha de Pago correspondiente al 26

de enero de 2006 o, en caso de resultar esta

inhdbil, el siguiente Dia Habil.

17.2.4.2. Amortizacidén de Principal de los

Bonos de la Clase 2.

La amortizacién de los Bonos 2SA no comenzara

\



hasta tanto no sge hayan amortizado totalmente los

Bonos 1CA y 18A, sin perjuicio de lo establecido en

Estipulacién 17.2.3. anterior.

La amortizacién de los Bonos 2SA se realizari,
en cada Fecha de Pago, a prorrata entre los Bonos
2SA mediante la reduccién del importe nominal hasta
completar dicho importe nominal por una cantidad
igual al 100% de la Cantidad a Amortizar en cada
Fecha de Pago, y siempre sujeto a la disponibilidad
de recursos en el Fondo segfin lo establecido en la
Estipulacién Decimoctava de 1la presente Escritura.—

17.2.4.3. Amortizacidén de Principal de los

Bonos 38SA.

La amortizacién de los Bonos 3SA no empezara
hasta que no se hayan amortizado totalmente los
Bonos de la Clase 2, sin perjuicio de lo
establecido en Estipulaciém 17.2.3. anterior.

La amortizacién de los Bonos 3SA se realizari,
en cada Fecha de Pago, a prorrata entre los Bonos
35A, mediante la reduccién del importe nominal,
hasta completar dicho importe nominal por una
cantidad igual al 100% de la Cantidad a Amortizar
en la correspondiente Fecha de Pago, sujeto a la

disponibilidad de recursos en el Fondo, seglin el
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orden de prelacidén establecido para la utilizacidn
de los Recursos Disponibles, en la Estipulacién

Decimoctava.

17.3.- Prelacidén en los Pagos a los Bonos.

El pago en concepto de principal e intereses de
los Bonos estard sujeto al régimen de prelacidn de
pagos establecido en la Estipulacién Decimoctava

siguiente.

17.4.- Informacién a los Titulares de los

Bonos.

(a) Informacién Previa a las Fechas de Pago.——

La Sociedad Gestora procederd a notificar a los
Titulares de los Bonos, conforme a lo previsto en
la Estipulacién Trigésima, y distinguiendo segln
las Clases de Bonos, tanto el importe que, segin lo
previsto en la presente Escritura corresponderia
abonar a los mismos en cada Fecha de Pago, como el
importe  que, segin la prelacién de  pagos
establecida, vaya a abonarse efectivamente a los

mismos, referido tanto al principal como a los

—



intereses de los Bonos, los dias 26 de diciembre,
26 de marzo, 26 de junio Y 26 de septiembre de cada
afio (o, en caso de no ser éstos Dias Habiles, el

siguiente Dia Habil) anteriores a la

correspondiente Fecha de Pago.
(b) Informacién Posterior a las Fechas de Pago.
Dentro de los 7 Dias H&biles siguientes a cada
Fecha de Pago, la Sociedad Gestora emitira una
certificacidén en la que se haga constar respecto de
los Bonos y distinguiendo entre 1las diferentes

Series, la siguiente informacién, referida a 1la

anterior Fecha de Pago:

- Importe del saldo inicial de los Bonos.
- Importe del principal de los Bonog vencido.—

- Importe del Saldo Nominal Pendiente de los

Bonos.

- Importe del principal vencido no abonado a
los Titulares de 1los Bonos por razén de

insuficiencia de fondos (y que no devenga intereses

de demora).

- Importe del principal vencido y efectivamente

satisfecho a los Titulares de los Bonos.

- Intereses totales devengados por los Bonos

desde la anterior Fecha de Pago.
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- Intereses devengados desde 1la Fecha de
Desembolso y que, debiendo haber sido abonados en
anteriores Fechas de Pago, no hayan sido
satisfechos (no devengardn intereses adicionales) .—

Copia de dicha Certificacién se depositard en

la CNMV,.

17.5.- Representacién, Registro y Negociacién

Los Bonos a que se refiere esta Escritura se
representaridn exclusivamente mediante anotaciones
en cuenta, surtiendo 1la presente Escritura los
efectos de lo previsto en el articulo 6 de la Ley
24/1988, del Mercado de Valores, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado 9 del articulo quinto de

la Ley 19/1992, de 7 de julio.

La entidad encargada de la llevanza del
registro contable de los Bonos serd la Sociedad de
Gestién de los Sistemas de Registro, S.A. (en
adelante, “IBERCLEAR”), nombramiento que se realiza

a los efectos del articulo 45 del Real Decreto

l de los Bonos.
B



116/1992 de 14 de Febrero Y que se inscribiri en el
correspondiente registro de 1la CNMV, seglin 1lo

dispuesto en el articulo 7 de la Ley del Mercado de

Valores.

La Sociedad Gestora solicitarid la admisién a
negociacién de los Bonos en el Mercado AIAF de

Renta Fija, mercado secundario organizado oficial

de valores.

Copia de esta Escritura se depositard en la
CNMV, en el Mercado AIAF de Renta Fija y en

IBERCLEAR a los efectos del articulo 6 de la Ley

del Mercado de Valores.

17.6.~- Derechos de los Titulares de log Bonos.—
Los Titulares de los Bonos tendridn todos los

derechos que les reconoce la presente Escritura vy

la normativa vigente.
La suscripcién o adquisicién de 1los Bonos
supone la aceptacidén de todos los términos y
condiciones establecidos en la presente Escritura.—
Los Titulares de los Bonos no tendrin, en

ningin caso, derecho a exigir la recompra de los

Bonos por el Fondo.

El ejercicio de 1las acciones <contra los

Deudores vendréd determinado por lo dispuesto en el
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articulo 12 del Real Decreto 926/1998 y en 1lo
previsto en el apartado (4) de la Estipulacidn
6.5., no pudiendo los Titulares de los Bonos
ejercitar accién alguna contra los mismos.

17.7.- Suscripcidn de los Bonos.

El periodo de suscripcién de los Bonos
comenzard el dia 13 de noviembre de 2003 a las
10:00 horas y finalizard el 18 de noviembre de 2003

a las 10:00 horas.

Las entidades Société Générale, Sucursal en
Espaiia, Banco de Sabadell, Sociedad Espafiola de
Banca de Negocios Probanca, S.A., Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid, Invercaixa Valores,
$.Vv., S.A., Ahorro Corporacidén Financiera, §5.V.,
S.A. y Depfa-Bank plc (en adelante las "Entidades
Aseguradoras") se comprometeran frente a la
Sociedad Gestora a suscribir, directamente o por
cuenta de terceros, la totalidad de los Bonos
emitidos con cargo al Fondo, en los términos

previstos en el Contrato de Suscripcién vy

\\§§§\\“\\\



Aseguramiento de la Colocacién de los Bonos.

Las peticiones de suscripcién de los Bonos
deberdn presentarse a través de las Entidades
Aseguradoras, adjudicdndose 1los Bonos que cada
Entidad Aseguradora asegure, de acuerdo con el

criterio discrecional de 1a misma.

Al término del Periodo de Suscripcién, los
suscriptores podrdn solicitar a 1la Entidad
Aseguradora a través de la que hayan realizado la
suscripcién, un documento acreditativo de los Bonos
suscritos, sin perjuicio de gue la titularidad de
los Bonos se acreditard por la correspondiente
anotacién en el registro contable de los Bonos, al

estar éstos representados por anotaciones en

cuenta.

El precio de suscripcién de los Bonos sera de
CIEN MIL (100.000) euros por cada Bono, es decir el

100% de su valor nominal.

Los inversores a quienes hayan sido adjudicados
los Bonos deberdn abonar a las Entidades
Aseguradoras, antes de las 10:00 horas de la
mafiana, hora de Madrid, de la Fecha de Desembolso
(18 de noviembre de 2003), valor ese mismo dia, el

brecio de suscripcién que corresponda por cada Bono
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adjudicado. Cada Entidad Aseguradora abonari su
respectivo importe asegurado en la cuenta abierta a
nombre del Fondo en el Agente Financiero, en hora
no posterior a las 11:00 horas de la mafilana, hora
de Madrid, de la Fecha de Desembolso, valor ese

mismo dia.

Se considerard como fecha de suscripcidn la

Fecha de Desembolso.

17.8.- Servicio Financiero de la Emisidén de los

Bonos.

El servicio financiero de la emisidn correrd a
cargo del Agente Financiero en virtud de 1lo
previsto en el Contrato de Servicios Financieros,
en virtud del cual todos los pagos a realizar por
el Fondo a los Titulares de los Bonos se realizarén

a través del Agente Financiero.

17.9.~- Calificacidén de los Bonos.

De conformidad con lo previsto en el Real
Decreto 926/1998, el riesgo financiero de los Bonos

ha sido objeto de evaluacién por Fitch Ratings

e ——
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Espafia, S.A. (en adelante, “Fitch”) y por Standard
& Poor’'s (en adelante, “Standard Poor’s” o “S&P”)
(en adelante, conjuntamente, las '"Agencias de
Calificacidn"), entidades calificadoras reconocidas
al efecto por la CNMV. La calificacién otorgada
inicialmente por Fitch Yy S&P a los Bonos ha sido
“"AAA" y “AAA" para los Bonos 1CA, “AAA" y “AAA”
para los Bonos 1SA, “AA” y “A” para los Bonos 2SA y
"BBB” y “BBB” para los Bonos 38A, respectivamente,

seglin consta en el Folleto Informativo.

17.10.- Folleto de la Emisién.

Existe un Folleto Informativo de la Emisién, de
conformidad con el Real Decreto 291/1992, de 27 de
Marzo que ha sido inscrito en el correspondiente
Registro de la CNMV con fecha 10 de noviembre de

2003.

DECIMOCTAVA.- REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDO.

APLICACION DE LOS INGRESOS DEL FONDO Y PRELACION EN

LOS PAGOS POR EL FONDO.

18.1.- Utilizacién del Principal Disponible Yy

de los Fondos Disponibles de Principales.

La parte de los Recursos Disponibles
correspondiente a los Fondos Disponibles de

Principales, conforme se definen é&stos en el
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apartado 3.2.1, sélo podrd ser utilizada durante el
Periodo de Compra para el pago del Importe de

Adquisicién de los Derechos de Crédito.

Tras la finalizacién del Periodo de Compra, la
parte de los Recursos Disponibles correspondiente a
Principal Disponible, conforme se define éste en la
Estipulacién 17.2., sblo podrd ser utilizado para
el pago de la amortizacién de los Bonos y la
devolucién de las cantidades dispuestas con cargo
al Aval del Estado para el pago de principal de los
Bonos 1CA, ajusténdose al orden establecido en la
Estipulacién 18.2. siguiente, salvo que se haya
producido el vencimiento total de los Bonos.

Lo anterior se entiende sin perjuicio de 1lo
establecido en la Estipulacién 8.1 para 1los
importes recibidos en concepto de recuperaciones de
Derechos de Crédito en situacién de impago, en
relacién con las devoluciones al Estado de sus

aportaciones de recursos al Fondo en virtud del

Aval concedido a los Bonos 1CA.
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18.2.- Reglas Ordinarias de Prelacidn.

Los Recursos Disponibles del Fondo, seglin se
definen en la Estipulacién Decimosexta, y con la
limitacién establecida en el apartado anterior,
seran aplicados, en cada Fecha de Pago/Fecha de
Compra, a los siguientes pagos, estableciéndose
como orden de prelacién en caso de insuficiencia de
fondos, el orden en Jque se enumeran a continuacidn:.

(i) Gastos e Impuestos del Fondo.

Gastos que sean a cargo del Fondo, incluyendo
el posible coste de los mecanismos alternativos
para la amortizacién de los Bonos, conforme a lo
previsto en la Estipulacién 17.2.; los gastos
extraordinarios que se originen como consecuencia
de la defensa de los intereses del Fondo y de los

titulares de los Bonos asi como 1los impuestos de

los que el Fondo sea el sujeto pasivo.

(ii) Pagos a la Sociedad Gestora.

Pagos a abonar a la Sociedad Gestora de acuerdo
con lo previsto en el apartado 22.3. de 1la

Estipulacidén Vigésimosegunda.

(iii) Pago de 1las cantidades devengadas en
virtud del Contrato de Permuta Financiera.

Pago, en su caso, de la Cantidad Neta en virtud
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del Contrato de Permuta Financiera, excluidas las
cantidades a pagar por el Fondo en caso de

liguidacién de dicho Contrato.

(iv) Pago de los Intereses de los Bonos de la

Clase 1.

Pago de los intereses de los Bonos de la Clase
1, de acuerdo con el orden siguiente: (1) en primer
lugar, el pago de los intereses devengados y no
pagados de los Bonos de la Serie 1SA en anteriores
Fechas de Pago y, en su caso, reembolso al Estado
de los importes que hubiese satisfecho al Fondo por
la disposicién del Aval para el pago de intereses
de los Bonos 1CA al que se refiere la Estipulacidn
8.1, y (ii) una vez realizados tales pagos, el pago

de los intereses debidos de los Bonos 1CA y 1SA en

la Fecha de Pago actual.

Los pagos a realizar en virtud de 1los
subapartados (i) y (ii) anteriores se distribuirén,
dentro de cada uno de los subapartados, de manera

proporcional entre los saldos de cada uno de los

_=z:::::::::::::::::::::::ZZI;___;:::::::::=h



elementos que hayan de ser pagados.

(v) Pago de intereses de los Bonos 28A.

a) Intereses devengados correspondientes a los
Bonos 2SA. En caso de que los Recursos Disponibles
del Fondo fueran insuficientes, el importe que
resulte se distribuird entre todos los Bonos 28A,

proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los

mismos.

b) Una vez finalizado el Periodo de Compra, si
en una Fecha de Pago concreta, 1) la amortizacién
de los Bonos de la Clase 1 5 2 no hubiera concluido
Y, 2) el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito con morosidad acumulada superior a noventa
(90) dias fuera igual o superior al 7,5% del
Tmporte Maximo de los Derechos de Crédito, los
pagos de intereses de los Bonos 2SA se pospondran
en dicha Fecha de Pago, pasando a ocupar la
posicién (ix) en el presente orden de prelacién.
Asimismo, si el Saldo Nominal Pendiente de los
Derechos de Crédito con morosidad acumulada
superior a noventa (90) dias fuera igual o superior
al 9,5% de Importe Méximo de los Derechos de
Crédito, los pagos de intereses de los Bonos 2SA se

pospondrén definitivamente pasando a ocupar la
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posicién (ix) en el presente orden de prelacién
hasta la total amortizacidén de los Bonos 1CA y 1SA.-

(vi) Pago de intereses de los Bonos 3SA.

a) Intereses devengados correspondientes a los
Bonos 3SA. En caso de que los Recursos Disponibles
del Fondo fueran insuficientes, el importe que
resulte se distribuird entre todos los Bonos 38A,.
proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los

mismos.

b) Una vez finalizado el Periodo de Compra
concreta, si en wuna Fecha de Pago, 1) la
amortizacién de los Bonos de la Clase 1 & 2 no
hubiera concluido y, 2) el Saldo Nominal Pendiente
de los Derechos de Crédito con morosidad acumulada
superior a noventa (90) dias fuera igual o superior
al 7% del Importe Maéximo de los Derechos de
Crédito, los pagos de intereses de los Bonos 3SA se
pospondran en dicha Fecha de Pago, pasando a ocupar
la posicién (xi) en el presente orden de prelaciédn.

Asimismo, si el Saldo Nominal Pendiente de los

\



Derechos de Crédito con morosidad acumulada
superior a noventa (90) dias fuera igual o superior
al 5,5% de Importe Méximo de los Derechos de
Crédito, los pagos de intereses de los Bonos 2SA se
pospondradn definitivamente pasando a ocupar la
posicién (xi) en el presente orden de prelacidén

hasta la total amortizacién de los Bonos 1CA, 1SsA y

28A.

(vii) Pago de intereses y de comisién de

disponibilidad de Linea de Liquidez.
Pago de los intereses de la Linea de Liquidez y
de la comisién de disponibilidad de la misma.
(viii) Pago del Importe de Adquisicién de los

Derechos de Crédito y amortizacidén de Principal de

los Bonos de la Clase 1.

Durante el Periodo de Compra, pago del Importe
de Adquisicién de los ©Derechos de Crédito
Adicionales en dicha Fecha de Pago/Fecha de Compra.
En el supuesto de que en una Fecha de Compra el
Cedente transmitiera Derechos de Crédito
Adicionales al Fondo por un importe inferior al
Importe Méximo de Adquisicién, el remanente de
dicho importe permanecerd depositado en la Cuenta

de Tesoreria, sin que pueda ser utilizado para el
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pago de los siguientes Ordenes de prelacidén de

pagos.

Tras la finalizacién del Periodo de Compra,
amortizacidédn del Principal de los Bonos 1CA y Bonos
1SA y, en su caso, reembolso al Estado de los
importes que hubieses satisfecho al Fondo por la
disposicién del Aval para el pago del principal de
los Bonos 1CA al que se refiere la Estipulacidén 8.1

de la presente Escritura.

(ix) En su caso, pago de los Intereses de los

Bonos 2SA.

En el caso b) del nimero (v) anterior, pago de

los Intereses de los Bonos 2SA.

(x) Amortizacién del Principal de los Bonos

28A.
Amortizacién de principal de los Bonos de la
Clase 2 una vez haya sido amortizada integramente
la Clase 1, sin perjuicio de lo establecido en la
Estipulacién 17.2.3 de la presente Escritura.

(xi) En su caso, pago de los intereses de los

—




Bonos 38A.

En el caso b) del nGmero (vi) anterior, pago de

los Intereses de los Bonos 3SA.

(xii) Amortizacidén del Principal de los Bonos

38A.

Amortizacién de principal de los Bonos de la
Clase 3, una vez haya sido amortizada integramente
la Clase 2, sin perjuicio de lo establecido en la
Estipulacién 17.2.3 de la presente Escritura.

(xiii) Dotacién del Fondo de Reserva.

Dotacién, en su caso, del Fondo de Reserva,

hasta que éste alcance el Nivel Minimo del Fondo de

Reserva.

(xiv) Intereses del Préstamo A.
Intereses devengados por el Préstamo A.

(xv) Intereses del Préstamo B.

Intereses devengados por el Préstamo B.

(xvi) Remuneracién Fija del Préstamo

Participativo.

Remuneracién Fija devengada por el Préstamo

Participativo.

(xvii) Amortizacidén del Principal del Préstamo

Tmporte de principal del Préstamo A que
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corresponda amortizar.

(xviii) Amortizacién del Principal del Préstamo

Importe de principal del Préstamo B que

corresponda amortizar.
(xix) Pago liquidativo de la Cantidad Neta del

Contrato de Permuta Financiera.

En su caso, si se 1liquida el Contrato de
Permuta Financiera, se procedera al pago

liquidativo que corresponda al Fondo.

(xx) Amortizacidén del principal del Préstamo

Participativo.

Amortizacién del principal del Préstamo
Participativo conforme a lo establecido en la

Estipulacidn Decimoprimera.

(xxi) Remuneracién Variable del Préstamo

Participativo.

Remuneracidén Variable devengada por el Préstamo

Participativo.

La devolucién de las cantidades dispuestas en

— — \




virtud de la Linea de Liquidez se realizard en el
momento en que el Estado haga efectivo el pago de
las cantidades en virtud del aval para el pago de

intereses de los Bonos 1CA.

18.3.- Otras Reglas.

(a) Las cantidades recibidas con cargo al Aval
del Estado se utilizardn Gnicamente para cubrir las
insuficiencias en 1los pagos de principal e
intereses de los Bonos 1CA Y, €en su caso, para

devolver las cantidades dispuestas con cargo a la

Linea de Liquidez.

(b) En el supuesto de que los Recursos
Disponibles no fueran suficientes para abonar

alguno de los importes mencionados en los apartados

anteriores, se aplicardn las siguientes reglas:

(1) Los Recursos Disponibles del Fondo se
aplicardn a los distintos conceptos mencionados en
el apartado anterior, seglin el orden de prelacidén
establecido y a prorrata del importe debido entre
aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

(ii) Los importes que gqueden impagados se
situardn, en la siguiente Fecha de Pago, en un

orden de prelacién inmediatamente anterior al del

propio concepto del que se trate.




09720603

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

(iii) Las cantidades debidas por el Fondo no
satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no
devengardn intereses adicionales, salvo por lo que
respecta a la amortizacidén de principal de 1los
Bonos, que devengardn los intereses gque devenguen

los Bonos, conforme a lo establecido en 1la

Estipulacién 17.1.3.

DECIMONOVENA.- SUSTITUCION DE LAS ENTIDADES QUE

PRESTAN SERVICIOS AL FONDO.

(a) La Sociedad Gestora estd facultada para
sustituir al Cedente en su condicién de
administrador de los Derechos de Crédito y de
Agente Financiero (en todas o alguna de sus
funciones de depositario de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, de mantenimiento de la
Cuenta de Tesoreria y Agencia de Pagos), conforme a
lo establecido en el apartado 6.4. de la
Estipulacién Sexta, siempre que ello esté permitido
por la legislacién vigente y se obtenga, en caso de

ser necesario, la autorizacién de las autoridades

oD8755926




competentes. La causa que motive la sustitucién
deberad ser grave y poder suponer un perjuicio para
los intereses de los titulares de losg Bonos.

La sustitucién se comunicard a la CNMV, a las

Agencias de Calificacién y al Cedente.

(b) En el supuesto de que la calificacién del
Agente Financiero otorgada por las Agencias de
Calificacién para su riesgo a corto plazo fuera
rebajada a una calificacién inferior a la maxima
que las Agencias de Calificacién concedan para el
riesgo a corto plazo (FlL en el caso de Fitch y/o de
A-1 en el caso de S&P u otra equivalente reconocida
éxpresamente por las Agencias de Calificacién), 1la
Sociedad Gestora deberd poner en préctica, por
cuenta del Fondo, dentro de los 30 Dias Hibiles
siguientes a tal rebaja y previa consulta a las
Agencias de Calificacién, las opciones necesarias
dentro de las descritas a continuacién que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a
los compromisos derivados de las funciones de
Agencia de Pagos y mantenimiento de la Cuenta de

Tesoreria:

(i) Obtener garantias o compromisos similares

de una entidad de crédito o entidades de crédito
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con calificacién crediticia, para su riesgo a corto
plazo, no inferior a Fl en el caso de Fitch y A-1
en el caso de S&P u otra equivalente reconocida
explicitamente por las Agencias de Calificacién,
que garanticen los compromisos asumidos por el
Agente Financiero en el Contrato de Servicios

Financieros.

(ii) Sustituir al Agente Financiero por otra
entidad de crédito que tenga una calificacién no
inferior a F1 en el caso de Fitch y A-1 en el caso
de S&P u otra equivalente reconocida explicitamente
por las Agencias de Calificacidén, para que asuma,
en las mismas condiciones, las funciones del Agente
Financiero establecidas en el Contrato de Servicios

Financieros.

(¢) Seradn a cargo del Fondo las comisiones de
las entidades que asuman, en su caso, 1los
compromisos descritos en los apartados anteriores,
salvo (i) los importes a pagar a las entidades que

asuman las funciones de administracién de 1los
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Derechos de Crédito en sustitucién del Cedente,
(ii) los gastos que se deriven del mantenimiento de
la Cuenta de Tesoreria y (iii) cualesquiera gastos
extraordinarios motivados por el proceso de

sustitucién.

VIGESIMA.- GASTOS.

La Sociedad Gestora satisfard, con cargo al
Fondo, todos los gastos necesarios para el
funcionamiento de éste, tanto los iniciales como
los gastos ordinarios periédicos y extraordinarios
que se devenguen con motivo de la operacién,
incluyendo los gastos que se ocasionen con motivo

de la liquidacién del Fondo.

20.1.- Gastos de Constitucidn.

El Fondo deberd hacer frente a los siguientes

gastos originados como consecuencia de la

constitucién del mismo:

- Las comisiones de las Entidades Aseguradoras

de la Emisién de Bonos.

- Tasas a la CNMV.

- Gastos de admisidén en el Mercado AIAF.

- Tarifas de IBERCLEAR.

- Honorarios de las Agencias de Calificacién.—

- Honorarios notariales.
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Honorarios de asesores legales.

Gastos de auditoria.

Gastos de publicidad.

1

Gastos de impresidn.

20.2.- Gastos operativos.
El Fondo deberd hacer frente a los siguientes

gastos:

- Pagos peridbédicos a la Sociedad Gestora.

- Comisiones del Agente Financiero.
- Comisiones de las entidades que asuman en su
caso los compromisos descritos en la Estipulacidn

Decimonovena (en los términos previstos en la

misma) .
- Remuneraciones Variables del Préstamo

Participativo.

- Agquellos gastos extraordinarios que se

ocasionen con motivo de la defensa de los intereses

de los titulares de los Bonos.

- Gastos de auditoria del Fondo.

- Gastos derivados de la publicacién de

—



anuncios o de la préctica de notificaciones

relacionados con el Fondo o los Bonos.

- En su caso, los gastos de mantenimiento de la
calificacién otorgada por las  Agencias de
Calificacién, en los términos acordados

inicialmente con dicha Agencia.

20.3.- Gastos de liquidacién.

Los gastos que se ocasionen con motivo de la
liquidacién del Fondo seridn a cargo de éste.

VIGESIMOPRIMERA.- LIQUIDACION Y LIQUIDACION

ANTICIPADA.

(a) La Sociedad Gestora estari facultada para
proceder a la liquidacién anticipada del Fondo, en
una Fecha de Pago, cuando el Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior
al 10% del Importe Méxiﬁo de los Derechos de
Crédito, siempre y cuando la venta de los Derechos
de Crédito pendientes de amortizacién, junto con el
saldo que exista en ese momento en la Cuenta de
Tesoreria, permita una total cancelacién de las
obligaciones con los titulares de los Bonos vy
respetando los pagos anteriores a éstos cuyo orden
de prelacibén sea preferente seglin lo descrito en la

Estipulacidén Decimoctava, y se hayan obtenido 1las
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autorizaciones necesarias para ello de las

autoridades competentes.

(b) E1 Fondo se extinguird, en todo caso, en
los siguientes supuestos, informédndose a la CNMV y
a las Agencias de Calificacién en caso de
producirse alguno de ellos, aplicéndose en caso de
insolvencia del Fondo el régimen de prelacidn de
pagos establecido en la Estipulacidén Decimoctava

anterior:

(i) Cuando se amorticen integramente 1los
Derechos de Crédito, incluido el supuesto regulado
en la Estipulacién 3.7., para el caso de
modificacidén de la normativa fiscal de manera que
afecte significativamente a los pagos realizados al
Fondo en concepto de rendimientos por los Derechos
de Crédito y siempre que se cumplan los requisitos
establecidos en dicha Estipulacidén. En el supuesto
de que hayan vencido todos los Derechos de Crédito
y existan importes pendientes de cobro de los

Derechos de Crédito y obligaciones pendientes de

P E—



pago a los titulares de los Bonos, el Fondo se
extinguird a los cuarenta y dos meses del
vencimiento del Gltimo Derecho de Crédito Inicial

agrupado en el Fondo, es decir, el 26 de enero de

2023,

(ii) Cuando se amorticen integramente los Bonos

emitidos.

(iii) Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que. hagan
imposible, o} de extrema dificultad, el
mantenimiento del equilibrio financiero del fondo.
En este caso, la Sociedad Gestora, tras informar a
la CNMV y a las Agencias de Calificacién, procedera
a la liquidacién ordenada del Fondo conforme a las

reglas establecidas en la Estipulacién Decimoctava.

(iv) En el supuesto previsto en el Articulo 19
del Real Decreto 926/1998, que esgstablece la
obligacién de liquidar anticipadamente el Fondo en
el caso de que hubieran transcurrido cuatro meses
desde que tuviera lugar un evento determinante de
la sustitucidén forzosa de la Sociedad, por ser ésta
declarada en suspensién de pagos o quiebra, sin que

se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora
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dispuesta a encargarse de la gestidén del Fondo.

(v) Cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacidén con
alguno de los valores emitidos o con alglin crédito
no subordinado o se prevea que se va a producir. En
este caso, la Sociedad Gestora, tras informar a la
CNMV, procederd a la liquidacién ordenada del Fondo
conforme a las reglas establecidas en la

Estipulacidn Decimoctava.

En el supuesto de que el Fondo se extinga sin
gque se hayan amortizado integramente los Derechos
de Crédito, el Cedente dispondrd de un derecho de
tanteo para adquirir los Derechos de Crédito por él
cedidos que no hayan sido amortizados, en las
condiciones que fije la Sociedad Gestora. Para el
ejercicio de dicho derecho de tanteo, el Cedente
dispondrd de un plazo de 5 Dias Hébiles desde la
fecha en que la Sociedad Gestora le comunique las
condiciones en que se procederd a la enajenacidén de

los Derechos de Crédito. El anterior derecho de

5D8755922




tanteo no implica, en ningln caso, un pacto o
declaracién de recompra de los Derechos de Crédito

otorgado por el Cedente.

En caso de que, en el momento de producirse la
liquidacién final del Fondo, quedaran Derechosgs de
Crédito pendientes de amortizacidén que impliquen
obligaciones pendientes de pago por parte del Fondo
a titulares de cualquier clase de Bonos, la
Sociedad Gestora designard un experto independiente
que determine el valor de realizacién de los
Derechos de Cré&dito existentes en el Fondo en el
momento de la liquidacién. Dicha designacién seréd
comunicada a la CNMV y a las Agencias de
Calificacién. En ninglin caso el precio de la
enajenacién de los Derechos de Crédito seri
inferior al mejor valor de realizacién que
determine dicho experto independiente y nunca
inferior al precio de mercado para los Derechos de
Crédito no impagados ni Fallidos (entendiéndose
como precio de mercado el Saldo Nominal Pendiente

més los intereses devengados) .

VIGESIMOSEGUNDA. - SOCIEDAD GESTORA.

22.1.- Administracién y representacién del

Fondo.
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La Sociedad Gestora ostentari la administracidn
y representacién legal del Fondo, correspondiéndole
las funciones previstas en la presente Escritura y

en la normativa vigente.

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderan la
representacidén y defensa de los intereses de los

Titulares de los Bonos.

Los Titulares de los Bonos no tendrdn accién
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en

la presente Escritura.

En concreto, a la Sociedad Gestora le
corresponden, con caracter meramente enunciativo, y
sin perjuicio de otras funciones previstas en la
presente Escritura, las siguientes funciones:

(1) Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponda
con los ingresos que debid haber recibido el Fondo,

de acuerdo con lo previsto en los distintos

—



contratos de los que se deriven dichos ingresos.
En el supuesto de que sea necesario, debera
ejercitar las acciones judiciales o extrajudiciales
que sean necesarias o convenientes para la
proteccién de los derechos del Fondo y de los

Titulares de los Bonos.

(ii) Verificar que el conjunto de Derechos de
Crédito cumple los Requisitos de Eleccién.

(1ii) Seleccionar y adquirir los Derechos de
Crédito Adicionales durante el Periodo de Compra
para reemplazar los importes amortizados durante el

Periodo de Devengo de Intereses anterior.

(iv) Dar por terminado el Periodo de Compra y
la adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales

cuando proceda.

(v) Remitir anualmente a la CNMV y a las
Agencias de Calificacién detalle de las
caracteristicas de los Derechos de Crédito
Adicionales adquiridos en las Fechas de Compra del
aflo y su corregpondiente informe de auditoria.

(vi) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con 10

previsto en la presente Escritura.

(vii) Prorrogar o modificar los contratos que
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haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la
presente Escritura, y en la normativa vigente en

cada momento.

(viii) Sustituir a cada uno de los prestadores
de servicios al Fondo, en los términos previstos en
la presente Escritura, siempre que se obtenga la
autorizacién de las autoridades competentes, en
caso de ser necesario, se notifique a las Agencias
de Calificacién y no se perjudiquen los intereses
de los Titulares de los Bonos. En particular, en
caso de incumplimiento por el Cedente, como
administradores de los Derechos de Crédito, la
Sociedad Gestora tomard las medidas necesarias para
obtener una adecuada administracidén de los Derechos

de Crédito.

(ix) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacién con la Cuenta de

Tesoreria.

(x) Cursar las instrucciones oportunas a la

e



entidad financiera en que se abra, en su caso, la

Cuenta de Excedentes de Tesoreria.

(xi) Cursar 1las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacién con los pagos a
efectuar a los Titulares de los Bonos Yy en su caso

a las demds entidades a las que corresponda

realizar pagos.

(xii) Determinar y efectuar los pagos en
concepto de principal e intereses de los Préstamos

Subordinados.

(xiii) Dar 1las instrucciones oportunas en

relacién con el Aval del Estado y con las

disposiciones de la Linea de Liquidez.

(xiv) Comunicar a 1la Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera y a la Direccién
General de Politica de 1la Pequefia y Mediana
Empresa, en cada Fecha de Pago, el Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos Y, en su caso, la fecha de
las amortizaciones anticipadas que, en su caso,

afecten a dicho Saldo Nominal Pendiente.

(xv) Designar y sustituir, en su caso, al
Auditor, con la aprobacién previa, en caso de ser

necesaria, de la CNMV.

(xvi) Preparar y someter a los ©&rganos
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competentes todos los documentos e informaciones
que deban someterse, seglin lo establecido en la
normativa vigente, a la CNMV, asi como preparar y
remitir a los Titulares de los Bonos la informacidén

que sea legalmente requerida.

(xvii) Adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la liquidacibén del Fondo, incluyendo
la decisién de liquidar anticipadamente el Fondo,
de acuerdo con lo previsto en la presente

Escritura.

(xviii) Determinar el tipo de interés aplicable
a los Bonos para cada Periodo de Devengo de

Intereses.

La Sociedad Gestora podrd tener a su cargo la
administracién y representacién de otros Fondos de
Titulizacién de Activos, al amparo de lo previsto

en el Real Decreto 926/1998.

22.2,- Subcontratacidn.

La Sociedad Gestora estard facultada para

subcontratar o delegar, en terceras personas de




reconocida solvencia y capacidad, 1la prestacién de
Cualesquiera de los servicios establecidos en la
presente Escritura, siempre que el subcontratista o
delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
accién en demanda de responsabilidad contra el
Fondo. En cualquier caso dicha subcontratacién o
delegacién no podrsd suponer ningin coste o gasto
adicional para el Fondo. No obstante cualquier
subcontrato o delegacién, la Sociedad Gestora no
quedard  exonerada ni liberada mediante tal
subcontrato o delegacién de ninguna de las

responsabilidades asumidas en virtud de la presente

Escritura.

La citada subcontratacién podrd efectuarse en
el caso de que sea legalmente posible, previa
comunicacién a la CNMV y a las Agencias de
Calificacibn, contando, en caso de ser legalmente

necesario, con la autorizacién previa de la CNMV.——

22.3.- Pagos a la Sociedad Gestora.
La Sociedad Gestora percibird una remuneracién
periédica que se devengard trimestralmente en cada
Fecha de Pago, conforme a las siguientes reglas: ——
(i) La Sociedad Gestora  percibird una

remuneracidén periédica fija, en cada Fecha de Pago,
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igual a mil quinientos (1.500) euros.

(ii) Ademds, la Sociedad Gestora percibird una
remuneracidén periddica variable que se calculard:—
- durante el Periodo de Compra, en funcidén del
Importe Maximo de los Derechos de Crédito. La
remuneracidén periddica variable serd igual, en cada
Fecha de Pago, a la cuarta parte del importe que

resulte de aplicar el 0,0225% al Importe Maximo de

los Derechos de Crédito;

- una vez finalizado el Periodo de Compra Yy
hasta la extincién del Fondo, en funcién del Saldo
Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito
cedidos por el Cedente en la Fecha de Pago anterior
a la Fecha de Pago en que deba abonarse la misma.
La remuneracidn peribédica variable seri igual, en
cada Fecha de Pago, a la cuarta parte del importe
que resulte de aplicar el 0,0225% al Saldo Nominal

Pendiente de los Derechos de Crédito.

(ii) En la primera Fecha de Pago, la

remuneracién a la Sociedad Gestora se calculara, no
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como la cuarta parte del importe resultante
(equivalente a un trimestre), sino por el nimero de
dias transcurridos desde la Fecha de Desembolso. Es

decir, se calculard conforme a la siguiente

férmula:

Ry = (6.000%0,0225% * N; ) * d;

365

Donde;

Ni es el Importe Maximo de los Derechos de

Crédito.

D; es el nimero de dias del periodo.

Por tanto, en la primera Fecha de Pago la
remuneracién de la Sociedad Gestora serd igual a:—

Rr = (6.000 + 0,0225/100 * 500.000.000) =*

69/365 = 22.401,37 euros.

Dichas remuneraciones se entenderdn brutas, en
el sentido de incluir cualquier impuesto directo o
indirecto o retencién que pudiera gravar la misma.—

En caso de sustitucidén de la Sociedad Gestora,
los costes mencionados en este apartado pueden
verse modificados como consecuencia de la seleccién

de la sociedad gestora sustituyente, previo acuerdo

de las nuevas condiciones con el Cedente.

22.4. Renuncia y Sustitucién.
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La renuncia vy sustitucién de la Sociedad
Gestora se regularda por lo previsto en el Real
Decreto 926/1998 o por la normativa vigente en cada

momento.

VIGESIMOTERCERA.- AGENTE FINANCIERO.

Banco de Sabadell seri el Agente Financiero del
Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de

Servicios Financieros.

Conforme a lo previsto en dicho Contrato, el
Agente Financiero serd (i) responsable de la
custodia del Titulo MGltiple representativo de los
Certificados de Transmisiébn de Hipoteca que se
depositard en el Agente Financiero, (ii) el
encargado de mantener la Cuenta de Tesoreria Yy

(iii) el agente de pagos de la emisién de los

Bonos.

La Cuenta de Tesoreria es la cuenta bancaria
abierta a nombre del Fondo en el Agente Financiero,
denominada en euros, a través de la cual se

realizardn todos lo ingresos y pagos del Fondo,

_—ﬁﬁzf——”"—ﬂﬂfﬁf’ B —




conforme a lo previsto en 1la bresente Escritura.——

La Sociedad Gestora podréa acordar la
sustitucién del Agente Financiero, siempre que ello
esté permitido por la normativa vigente, cuente con
la autorizacién de 1la CNMV, en caso de ser
necesaria, se comunigque a las Agencias de

Calificacién y no perjudique los intereses de los

titulares de los Bonos.

La remuneracién del Agente Financiero serad a
cargo del Fondo. En cada Fecha de Pago, el Agente
Financiero recibird una comisién igual a la cuarta
parte del importe que resulte de aplicar el 0,01%,
sobre (i) el Importe Méximo de los Derechos de
Crédito durante el Periodo de Compra o (ii) el
Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito
en cada Fecha de Pago, una vez finalizado el
Periodo de Compra, como contraprestacién de sus
servicios, por el mantenimiento de la Cuenta de
Tesoreria del Fondo, el depdbsito de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca y Agente
Financiero de la emisién de los Bonos. Seran por
cuenta del Agente Financiero todos los gastos en
que éste pudiera incurrir en el ejercicio de sus

funciones.
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VIGESIMOCUARTA.- CONTABILIDAD DEL FONDO.

24.1.- Periodo Contable.

Los periodos contables del Fondo comenzardn el
1 de enero y terminardn el 31 de diciembre de cada
aflo, excepto el primer periodo contable que
comenzard en la fecha de constitucibén y terminara

el 31 de diciembre de 2003.

24.2.- Documentos contables.

En la Fecha de Desembolso y dentro de los
cuatro (4) meses siguientes al final de cada
periodo contable, la Sociedad Gestora emitird una

memoria que recogera:

(i) Un inventario de los Derechos de Crédito
agrupados en el Fondo, el saldo de la Cuenta de
Tesoreria y en su caso, de la Cuenta de Excedentes
de Tesoreria, el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias y un anexo especificando los principios

contables aplicados.

(ii) Un informe de gestidén conteniendo:

(a) El1 Saldo Nominal Pendiente de los Derechos

//\



de Crédito.

(b) El porcentaje de Derechos de Crédito que ha

sido amortizado anticipadamente.

(c) Los cambios producidos en la tasa de

amortizacién anticipada.

(d) El1 importe de los Derechos de Créditos en

gituacién de impago.

(e) El importe de los Derechos de Crédito que
han sido declarados Fallidos (aquellos Derechos de
Crédito que tengan un retraso en el pago superior a
12 meses o hayan sido declarados fallidos conforme
a la definicién de préstamos de Muy Dudoso Cobro
segln la Circular 4/1991 del Banco de Espafia) y el
porcentaje que representan sobre el total.

(f) La vida media de la cartera de Derechos de

Crédito.

(g) El tipo medio de la cartera de los Derechos

de Crédito.

(h) El Saldo Nominal Pendiente de los Bonos.——
(1) El porcentaje de Bonos pendiente de

vencimiento.

(j) En su caso, los importes de intereses

devengados y no pagados correspondientes a los

Bonos.
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(k) E1 saldo de la Cuenta de Tesoreria y en su
caso, de la Cuenta de Excedentes de Tesoreria.
(1) El1 importe pendiente de reembolso de 1los

Préstamos Subordinados.

(m) El importe dispuesto y el importe

disponible de la Linea de Liquidez.

(n) Un andlisis detallado de los resultados del

Fondo y de los factores que han afectado a dichos

resultados.
(o) El1 importe y las variaciones de los gastos

y comisiones de gestién producidos durante el

periodo contable.
El Auditor verificard la precisién de la
informacién contenida en el anterior informe.
Todo lo anterior sin perjuicio de 1los
requisitos  que, en materia  contable, pueda

establecer la normativa vigente en cada momento.—

24.3.- Informacidn Periddica.
Cada tres meses, la Sociedad Gestora emitird un

informe que contendrd inventario de la cartera de

/\




Derechos de Crédito, el saldo de 1la Cuenta de
Tesoreria y en su caso, de la Cuenta de Excedentes
de Tesoreria, asi como la informacién descrita en
los apartados (a) a (i) dgel apartado 24.2.
anterior. Asimismo, por Cifradoc, el detalle de
todos los Derechos de Crédito Adicionales cedidos
al Fondo y sus caracteristicas principales. En todo
caso, esta informacién se ajustard a los requisitos

que al efecto establezca la CNMV. Dicho informe

serd remitido a la CNMV.

Todo lo anterior sin perjuicio de 1los
requisitos que, en materia  contable, pueda
establecer la normativa vigente en cada momento.—

24.4.- Publicidad de los documentos contables.—

Los documentos e informacién mencionados en
esta Estipulacidn, asi como el informe de gestién y
cuentas anuales de 1la Sociedad Gestora serédn
enviadas a los Titulares de los Bonos que 1lo
soliciten expresamente y estarén disponibles
piblicamente en la sede de la Sociedad Gestora, en
la sede de todas las Entidades Aseguradoras, en la
sede del Mercado de la AIAF y en el registro de 1la

CNMV, en los plazos establecidos en los apartados

anteriores.
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Una copia de dicha informacibén serd remitida a

la CNMV y a las Agencias de Calificacién.
Asimismo, la Sociedad Gestora remitird a la
CNMV y a las Agencias de Calificacidén, toda aquélla
informacién que estas entidades puedan requerir.——
24.5.- Obligaciones de comunicacidén de hechos

relevantes.

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, se compromete a informar inmediatamente a la
CNMV y a los titulares de los Bonos durante la vida
de la emisién, de todo hecho relevante qgue se
produzca en relacién con los Derechos de Crédito,
con los Bonos, con el Fondo y con la propia
Sociedad Gestora que pueda influir de modo sensible
en la negociacidén de los Bonos, y en particular del
importe a abonar a los titulares de los Bonos, €n
cada Fecha de Pago, tanto en concepto de principal
como de intereses, segin lo previsto en las
Estipulaciones 17.1 y 17.2, y en general, de

cualgquier modificacibén relevante en el activo o en

—




el pasivo del Fondo.

VIGESIMOQUINTA- AUDITORES.

La Sociedad Gestora designard a los auditores

del Fondo.

Los auditores realizardn las revisiones y
verificaciones que sean exigidas por la normativa
vigente, certificardn, cuando sea necesario, la
precisién y exactitud de las cuentas y verificaran
la precisidén de la informacién contenida en el

informe de gestién.:

Los auditores informardn a la Sociedad Gestora
y a la CNMV de cualquier incumplimiento de 1la
normativa vigente o de cualquier imprecisién de la
que tengan conocimiento a lo largo del desarrollo

de su actividad.

VIGESTIMOSEXTA.- MODIFICACIONES.

La  presente Escritura no podrad  sufrir
alteraciones salvo que ello esté permitido de
acuerdo con lo establecido en la normativa vigente,
y siempre que dicha modificacién no perjudique en
modo alguno la calificacién otorgada a los Bonos
por las Agencias de Calificacién, haya sido

comunicada previamente a la CNMV y se comunique a

las Agencias de Calificacién.

s




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

5D8755913

09/2003

La adquisicién de 1los Derechos de Crédito
Adicionales no se considerard modificacidén alguna
de la presente Escritura, ni requeririd el
otorgamiento de la correspondiente escritura

pliblica de modificacidén de ésta.

En concreto, y siempre que ello esté permitido

por la legislacién vigente en cada momento, la

todos los prestadores de servicios al Fondo,
siempre que dicha sustitucién sea autorizada, en
caso de ser necesario, por las autoridades
competentes al efecto, y se notifique a las

Agencias de Calificacidn.

VIGESIMOSEPTIMA.- JURISDICCION.

Cualguier disputa que pudiera surgir en
relacién con lo previsto en la presente Escritura
serd sometida al conocimiento de los Juzgados Y
Tribunales espafioles, renunciando el Cedente, los
Titulares de los Bonos y la Sociedad Gestora a

cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.—

I Sociedad Gestora estara autorizada a sustituir a



VIGESIMOCTAVA. - DECLARACION FISCAL.
La constitucién del ﬁondo estd exenta del
concepto '"operaciones societarias" del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con 1lo dispuesto en el

articulo 5°. 10 de la Ley 19/1992.

VIGESIMONOVENA. - REGISTRO.

La constitucién del Fondo ha sido objeto de

registro por la CNMV.
La presente Escritura no sera objeto de
inscripcién en el Registro Mercantil, de acuerdo

con la normativa especial aplicable.

TRIGESIMA.- NOTIFICACIONES.

30.1.- Notificaciones entre la Sociedad Gestora

y el Cedente:

Todas las notificaciones que las partes deban
realizarse en virtud de la presente Escritura se
efectuardn a los domicilios y ntmeros de fax que se
indican a continuacién, siempre que, en el supuesto
de utilizarse el fax, se confirme por medio de
escrito entregado en mano al domicilio indicado. —

Banco de Sabadell.

Edificio Landscape

c/ Sena 12
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Poligono Can Sant Joan
08190 Sant Cugat del Vvallés (Barcelona)
Fax nmero: 93 591 60 30/ 93 591 60 25

Atn.: Don Sergio Palavecino Tomé

Titulizacidn de Activos, S.A., Sociedad Gestora

de Fondos de Titulizacidn.

C/ Almagro, 26.

28010 Madrid.

Fax namero: 91 308 68 54

Atn.: Don Ramén Pérez Hernandez

No obstante, también podrdn enviarse a otra
direccién o telefax, o a la atenciédn de otra
persona que cualquiera de las partes notifigque por
escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de
acuerdo con lo previsto en esta Estipulacidnm.

30.2.- Notificaciones a los Titulares de los

Bonos:

Todas las comunicaciones que la Sociedad
Gestora deba realizar a los Titulares de los Bonos

se efectuaréan, a no ser que legal,

// E——



reglamentariamente o en esta Escritura se prevea
otra cosa, utilizando medios de prensa de &ambito
estatal u otros canales de general aceptacién por

el mercado que garanticen una difusién adecuada de

la informacién en tiempo y contenido.

TRIGESIMOPRIMERA.- CONFIDENCIALIDAD.

La Sociedad Gestora, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 12 de la Ley Orgénica
15/1999 de 13 de diciembre de Proteccién de Datos
de Cardcter Personal, {nicamente tratara los datos
de caracter personal contenidos, en su caso, en la
documentacién y soportes que se le faciliten de
conformidad con lo dispuesto en este contrato, no
pudiendo aplicar o utilizar dichos datos con un fin
distinto al que constituye el objeto de aquél, ni
los comunicard, ni siquiera para su conservacién, a
otras personas. Una vez cumplida la prestacién
contractual, tanto los datos de cardcter personal
como los soportes o documentos en que consten é&stos
deberdn ser devueltos al Cedente o, no siendo esto

posible, deberdn ser destruidos.

La Sociedad Gestora, asimismo, deberd adoptar
las medidas de seguridad de indole técnica Yy

organizativas necesarias para garantizar la
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seguridad de los datos de cardcter personal, que
eviten su alteracidén, pérdida, tratamiento o acceso
no autorizado. En todo caso, la Sociedad Gestora se
obliga a cumplir las observancias recogidas en la
Ley Organica 15/1999 de 13 de diciembre de

Proteccién de Datos de Cardcter Personal y en los

reglamentos que la desarrollen.

TRIGESIMOSEGUNDA.- EFECTIVIDAD.

La constitucién del Fondo, la cesién de 1los
Derechos de Crédito Iniciales (incluida la emisidn
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca) y la
emisién de los Bonos serd efectiva en la Fecha de

Desembolso.

TRIGESIMOTERCERA.- RESOLUCION.

En el supuesto de que no se confirmen, antes
del inicio del Periodo de Suscripcidén de los Bonos,
alguna de las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por alguna de las Agencias de
Calificacién, se consideraran resueltas la

constitucién del Fondo, la cesidén de los Derechos

L —




de Crédito, los Préstamos Subordinados, el Contrato
de Permuta Financiera, el Contrato de Linea de

Liquidez y la emisién de los Bonos.

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION.

Asi lo dicen y otorgan libremente.

Hice las reservas y advertencias legales.
Formulo, igualmente, las reservas legales
relativas al articulo 5 de la LO 15/1999, de

Proteccibén de datos de Caricter Personal.

Permito a los seflores comparecientes la lectura
de esta escritura, porque asi lo solicitan después
de advertidos de la opcién del articulo 193 del
Reglamento Notarial. Enterados, seglin me dicen, por
la  lectura que han practicado Yy Dpor mis
explicaciones verbales, los comparecientes hacen
constar su consentimiento al contenido de la
escritura, y la firman conmigo, el Notario.

Yo, el Notario, doy fe de la identidad de los
otorgantes, de que a mi juicio tienen capacidad y
legitimacién, de que el consentimiento ha ‘sido
libremente prestado y de gque el otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada de los otorgantes o intervinientes.

Del 1integro contenido de esta escritura,
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extendida en noventa y un folios del Timbre del
Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, serie 5D, n{imeros 8760396, 8760397,
8760398, 8760399, 8760400, 8760401, 8760402,
8760403, 8760404, 8760405, 8760406, 8760407,
8760408, 8760409, 8760410, 8760411, 8760412,
8760413, 8760414, 8760415, 8760416, 8760417,
8760418, 8760419, 8760420, 8760421, 8760422,
8760423, 8760424, 8760425, 8760426, 8760427,
8760428, 8760429, 8760430, 8760431, 8760432,
8760433, 8760434, 8760435, 8760436, 8760437,
8760438, 8760439, 8760440, 8760441, 8760442,
8760443, 8760444, 8760445, 8760446, 8760447,
8760448, 8760449, 8760450, 8760451, 8760452,
8760453, 8760454, 8760455, 8760456, 8760457,
8760458, 8760459, 8760460, 8760461, 8760462,
8760463, 8760464, 8760465, 8760466, 8760467,
8760468, 8760469, 8760470, 8760471, 8760472,
8760473, 8760474, 8760475, 8760476, 8760477,

8760478, 8760479, 8760480, 8760481, 8760482,

/ T~




8760483, 8760484, 8760485, y el del presente, yo,

el Notario, DOY FE.

Siguen las firmas de los comparecientes. -

Signado: Manuel Richi Alberti. - Rubricados vy

sellado.

DOCUMENTACION UNIDA
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Acuerdos Consejo de Administracién Cedente y
Sociedad Gestora
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D. MIQUEL ROCA i JUNYENT, Secretario del Consejo de Administracién de
BANCO DE SABADELL, S.A., con domicilio social en Sabadell, Plaza Catalunya, |

CERTIFICA:

Que en la reunién del Consejo de Administracién de Ia sociedad -celebrada el dia
veinticuatro de Julio por convocatoria escrita de fecha 15 de Julio de 2003, con la
asistencia personal de D. José Oliu Creus, D. Buenaventura Garriga Brutau, D. Joan
Llonch Andreu, D. Esteban M?* Faus Mompart, D. Miguel Bésser Rovira, D. Juan
Manuel Desvalls Maristany, D. Francesc Casas Selvas, D, Joaquin Folch Rusifiol
Corachén, D. Jorge Manuel Jardim Gongalves, D. Héctor Luis Colonques Moreno,
D. José Permanyer Cunillera, D. Juan Maria Nin Genova y D. José Manuel Lara
Bosch, bajo la presidencia del Sr. Oliu y actuando de Secretario el que suscribe, se
tomaron por unanimidad y tras la correspondiente deliberaci6n, entre otros que no
los contradicen, los siguientes acuerdos:

PRIMEROQO. Ceder préstamos o derechos de crédito derivados de préstamos, u otro
tipo de activos crediticios, que se hayan concedido por Banco de Sabadell, S.A. para
financiar a pequeiias y medianas empresas espafiolas (en adelante, “PYMES”), a un
Fondo de Titulizacion de Activos que podra tener cardcter abierto y renovable por su
activo y cerrado en cuanto a su pasivo, creado al efecto para agrupar los citados activos
en el mismo (en adelante, el “Fondo”), por Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora”), al amparo del
Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacién
de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién (en adelante, el “Real
Decreto 926/1998”) y de la Orden de 28 de diciembre de 2001 sobre los Convenios de
Promocién de Fondos de Titulizacién de Activos para favorecer la financiacion
empresarial, en su nueva redaccién dada por la Orden de 29 de abril de 2003.

El importe méaximo en cada momento de los préstamos o derechos de crédito cedidos
al Fondo serd de QUINIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS
(550.000.000 millones de euros). Dicho importe serd el correspondiente al principal de
los préstamos, sin incluir los intereses. Fste importe podra ser ligeramente superior en
la fecha de constitucién del Fondo.

La cesién de todos y cada uno de los préstamos o derechos de crédito referidos se
efectuard de forma pura e incondicionada y por la totalidad del plazo remanente hasta
el vencimiento, en los términos del articulo 2.2.b) del citado Real Decreto 926/98.

La cesion de los derechos de crédito con garantia inmobiliaria podrd instrumentarse
mediante la emisién de Participaciones Hipotecarias o Certificados de Transmisién de
Hipoteca, representativos de préstamos hipotecarios de la cartera de Banco de Sabadell
S.A. concedidos a PYMES, para que sean suscritos en nombre del Fondo por la
Sociedad Gestora y para su agrupacion en dicho Fondo. Dichas Participaciones
Hipotecarias o Certificados de Transmisién de Hipoteca podrin estar representados
tanto por titulos unitarios como por titulos miltiples.
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SEGUNDOQO. Se faculta a D. Tosé Permanver Cunillera con N.LF. 38.984.719-H, D. Juan

- M?® Nin Genova con D. Rafael José Garcia Nauffal
, D. Franscisco Vallejo Vallejo D? Blanca
Montero Corominas y D. Carlos Manjarin Albert

para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de
Banco de Sabadel], S.A. a:

- Al amparo de lo establecido en la Orden de 28 de diciembre de 2001 en su nueva
redaccion dada por la Orden de 29 de abril de 2003, adherirse a un Convenio
Marco de Colaboracién con el Ministerio de Economia y Hacienda con objeto de
precisar los requisitos que deben reunir los préstamos y créditos susceptibles de
cesion a los Fondos de Titulizacién de Activos que se creen para favorecer la
financiacion empresarial.

- Seleccionar los préstamos o derechos de crédito objeto de la cesién al Fonglo, desde
la constitucién del Fondo hasta el vencimiento definitivo del mismo.

- Determinar la totalidad de las condiciones de la cesién, en los términos que estimen
convenientes, asi como las condiciones de la emision de las Participaciones
Hipotecarias o Certificados de Transmision de Hipoteca que no hayan sido
establecidas en el presente acuerdo.

- Firmar las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de
Hipoteca que se emitan. Dicha firma podrd reproducirse en los titulos por los
medios que s¢ estimen més adecuados.

- Redlizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piiblicos o privados estimen
convenientes o necesarios, tanto en relacion con la cesién de los referidos activos
como en relacién con la emision de las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, y con la constitucién del Fondo de
Titulizacién de Activos, en los términos y condiciones que consideren adecuados,
todo ello con vistas a su agrupacién en dicho Fondo.

- Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos,
agencia financiera, de dep6sito, permuta financiera o similares) requiera la
estructura del Fondo.

- En relaciéon con los documentos piblicos o privados y demds contratos que
consideren conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados
para determinar las condiciones y suscribir la Escritura de Constitucién ‘del Fondo y
cualquier otro Contrato que requiera la estructura del Fondo de Titulizacién de
Activos, todo ello en relacién con la funcién de la entidad como cedente de los
préstamos o derechos de crédito frente a las PYMES, como emisor de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca
como en relacién con aquellas otras funciones que los apoderados consideren
conveniente que la entidad asuma en relacién con el Fondo de Titulizacion de

Activos.
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- Acordar las condiciones de administracién o gestion de los préstamos o de los
derechos de crédito cedidos al Fondo.

- Presentar ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores los documentos que
la misma requiera en relacién ton la cesién de activos, con la emisién de las

Participaciones Hipotecarias, de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, y la
constitucién del Fondo. »

- Una vez constituido el Fondo, sustituir los préstamos, ' las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca que se emitan por
Banco de Sabadell, S.A., o los restantes activos crediticios cedidos en las
condiciones que se establezcan en la Escritura de Constitucion del Fondo, asi como,
durante el Periodo de Renovacin del mismo, ceder nuevos préstamos,

Participaciones Hipotecarias y/o Certificados de Transmisién de Hipoteca segiin lo
requiera la estructura del Fondo.

TERCERO. Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi como cualquier
otro instrumento representativo del Pasivo del Fondo, hasta un importe maximo de

QUINIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS (550.000.000 millones de
euros),

A estos efectos, se faculta a las personas indicadas en el apartado anterior para que

solidariamente puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos
o privados consideren necesarios.

Se hace constar expresamente que el acta de la reunién del Consejo en el que se
adoptaron los acuerdos precedentes fue leida y aprobada por unanimidad al final de
la reunin, y firmada por el Secretario con el V° BC del Presidente.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, libro la presente certificacién con el
V@ B° del Sr. Presidente en Sabadell, a tres de septiembre de dos mil tres.

VO BO
El Presidente
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LEGITIMACION

Yo, JAVIER MICO GINER, Notario del Ilustre Colegioc de
Catalufa, con residencia en Sabadell,

DOY FE: Que las firmas que anteceden de DON MIQUEL
ROCA I JUNYENT, y de DON
JOSE OLIU CREUS, . las
considerc legitimas por coincidir con las de sus Documentos
Nacionales de Identidad.

En Sabadell, a 12 de septiembre de 2003.-
Asiento n® 345/7 del
Libro indicador.-

¢& PUBL, 3
NOTARIAZY
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D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, en su calided de Secretario del Consejo de
Administracién de la mercantil TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A., con CIF A-803352750 y domicilic en Madrid, calle de Almagro, 26,

CE CA;

- Que, en Madrid, a 10 de Julio de 2003 y debidamente convocada al efecto, se reunié a las 16:30 horas el
Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. en
su domicilio social, calle Almagro, n° 26 de Madrid, estando presentes los siguientes Consejeros:

- D. Francisco Javier Soriano Arosa

- D. Francisco Javier Saiz Alonso

- D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla

- CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, representada por D. Eleuterio Jover Irles

- D, José Carlos Contreras Gémez

~ D Victor Iglesias Ruiz

Excusan su sistencia BEAR STEARNS SPANISH SECURITIZATION CORPORATION, representada por Dila.
Alicia Reyes Revuelta, y D. Horacio Mesonero Morales, delegando éste ultimo su representacién en el Presidente,
que la acepté.

- Que todos los sefiores Consejeros lo son por virtud de acuerdos de la Junta General de Accionistas, tienen
aceptado el nombramiento y tomado posesion del cargo.

- Que la sesién fue presidida por el Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa y actué como Secretario el
del Consejo, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana y el Presidente declaré validamente constituido el Consejo
de Administracién al concurrir, presentes o representados la mayoria de los sefiores Consejeros, dando paso
directamente a la discusion de los asuntos del Orden del Dia, aprobéndose por unanimidad entre otros los
siguientes acuerdos:

“PRIMERO:

I.- Constituir un Fondo de Titulizacién de Activos denominado “FTPYME TDA SABADELL 2, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, conforme a lo previsto en la legislacién vigente, agrupando en el mismo
préstamos con o sin garantia hipotecaria concedidos a pequefias y medianas empresas en los términos de la
Orden Ministerial de 28 de diciembre de 2001 en su nueva redaccién de 29 de abril de 2003, cedidos por
BANCO SABADELL, S.A. por un importe de hasta quinientos cincuenta millones de euros ($50.000.000.-€),

Dicho Fondo podra tener un periodo de renovacion de su activo durante el cual las cantidades anprtizadas de
los préstamos agrupados podrén ser utilizadas para la adquisicién de nuevos préstamos, manteniendo, como
limite méximo, el importe inicial del Fondo. ‘

2.- Emitir, con cargo a dicho Fondo, valores hasta un importe nominal méximo de gquinientos cincuenta
millones de euros (550.000.000.- €).

3.- Facultar a D. Francisco Javier Soriano Arosa, Presidente de la Sociedad, a D. Luis Vereterra Gu.tiérrez
Maturana, Secretario del Consejo, y a D. Ramén Pérez Herndndez, Director General, para que, cualquiera de
ellos, indistintamente, proceda, en nombre de la Sociedad a: T RN

- Otorgar con la Entidad Cedente de los Préstamos a agrupar en el Fondo, los contratos de cesién
de los mismos, en los términos y condiciones que se estimen oportunes. ) MRS S

- Otorgar la escritura piiblica de constitucién del Fondo, en los témminos y condiciones que
consideren adecuados. ’

© e A St} 2004, S Kb SRR
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Almagro, 26 - Entreplanta izada.
28010 Madrid

Tel.: + 34 91 702 08 08

Fax: + 34 91 308 68 54
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; - Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los bonos a emitir con cargo al Fondo.
- Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo.

- Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias en relacion con los
actos mencionados anteriormente.

- Celebrar cuantos contratos estimen necesarios o convenientes en relacién con la constitucién del
Fondo, la cesién de los préstamos v la emision de los Bonos.

- En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piiblicos o privades estimen
convenientes o necesarios para la ejecucion y desarrollo de los actos mencionados anteriormente

SEGUNDQ: Designar coma Auditor de Cuentas del referido Fondo “FTPYME TDA SABADELL 2, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS” a la firma Ernst & Young, S.A., con C.LF. A-78970506, inscrita en et
REA y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el mimero S-0530”,

Y para que conste a los efectos legales, expido la presente certificacion, en Madrid a 18 de septiembre de 2003.

~ EL PRESIDERTE =~ EL SECRETARIO

Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de
su Ilustre Colegio,
DOY FE: de que considero legitimas y legitimo
las firmas que anteceden de DON FRANCISCO JAVIER
SORIANO AROSA Y DON LUIS VERETERRA GUTIERREZ-
MATURANA, por el cotejo gue efectio de las mismas
con otras indubitadas de las wmismas personas,
obrantes en mi protoceolo.
Dejo anotado este testimonio con el nimero 660
del Libro Indicador numero 3.
En Madrid, a dieciocho de Septiembre de dos mil

[Ya—
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Agente Financiero

Aval o Aval del Estado

Bahco de Sabadell

Bonos

Bonos 1CA

’ Bonos 1SA

Bonos 2SA

: Bonos 3SA
Bonos de la Clase 1
Bonos de la Clase 2
Bonos de la Clase 3

Cantidad a Amortizar

Cantidad Bonos
Cantidad Neta

Cantidad Préstamos

DEFINICIONES

Agencias de Calificacién Significard las Entidades “Fitch Rating Espafia, S.A" y

“Standard & Poor's”.

Significard la entidad que, de acuerde con el Contrato de
Servicios Financieros, prestara los servicios de depésito de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, mantenimiento
de la Cuenta de Tesorerfa y Agencia de Pagos en la emision
de los Bonos. El Agente Financiero seré Banco de Sabadell o
la entidad que pueda sustituirle en dichas funciones.

Significard el aval otorgado al Fondo por el Ministerio de
Economia por un importe de 196.800.000 Euros, conforme a

lo establecido en la Orden firmada el 12 de noviembre de
2003.

Significaré “Banco de Sabadell, S.A.".

Significara los Bonos 1CA, los Bonos 1SA, los Bonos 2SA y
los Bonos 3SA.

Significara los Bonas 1CA emitidos con cargo al Fonda.
Significaré los Bonos 1SA emitidos con cargo al Fondo.
Significara los Bonos 2SA emitidos con cargo al Fondo.
Significaré los Bonos 3SA emitidos con cargo al Fondo.
Significara los Bonos 1CA y los Bonos 1SA.

Significaré los Bonos 2SA.

Significara los Bonos 38A.

Significard la cantidad que, en cada Fecha de Pago, se
destinard a la amortizacién de los Bonos, conforme a lo
establecido en la Estipulaciéon Decimoséptima de la
Escritura de Constitucion del Fondo.

Significard la cantidad resultante de aplicar el tipo de interés
medio ponderado de los Bonos al Nocional de la Permuta
Financiera, calculados en base a 360 dfas.

Significara la resultante, positiva o negativa, de la diferencia
entre la Cantidad Bonos a pagar por el Cedente y la
Cantidad Préstamos a pagar por el Fondo.

Significara el importe de los intereses devengados durante el
Periodo de Dseterminacién sobre los Derechos de Crédito

cedidos por el Cedente menos un margen del 0,5% al Nocicnal
de la Permuta Financiera, calculados en base a 360 dias.

1
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Cedente

Certificados de
Transmision de Hipoteca

Ceslonario

Cobertura Insuficiente
del Importe Maximo de
Adquisicién

Contrato de Préstamo
Participativo

Contrato de Linea de
Liquidez

Contrato de Préstamo A
Contrato de Préstamo B

Contrato de Servicios
Financieros

Contrato de Suscripcion
y Aseguramiento de la
Colocacién

Contrato de Swap o
Contrato de Permuta
Financiera

Contratos de Préstamos
Subordinados

Cuenta de Excedentes
de Tesoreria

aD8755303

Significard Banco de Sabadell.

Significard los certificados de transmisién de hipoteca
emitidos por el Cedente con cargo a los Derechos de Crédito
derivados de Préstamos Hipotecarios agrupados, en cada
momento, en el Fondo.

Significaré, en relacién con el Préstamo Participativo, el
cesionario que se subrogue en los derechos y obligaciones
del Prestamista Inicial en caso de que ceda su posicién en el
Contrato de Préstamo Participativo. En e momento que se
produzca dicha cesién, el Cesionario pasara a ser
Prestamista.

Significara el supuesto en que la diferencia entre el Importe
Maximo de Adquisicion en una Fecha de Pago y el Saldo
Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito ofrecidos por
el Cedente que cumplan los Requisitos de Eleccion es
superior al diez por clento {10%) del Importe Maximo de
Adquisicién correspondiente.

Significara el Contrato regulando el Préstamo Participativo.
Significar4 el Contrato regulando la Linea de Liquidez.

Significard el Contrato regulando el Préstamo A.
Significar4 el Contrato regulando el Preéstamo B.

Significara el Contrato de Servicios Financieros suscrito, en
nombre del Fondo, por la Sociedad Gestora y por el Agente
Financiero regulando la Cuenta de Tesorerfa y la Agencia de
Pagos.

Significard el Contrato suscrito por la Sociedad Gestora,
actuando en nombre y por cuenta del Fondo, y las Entidades
Aseguradoras, regulando la suscripcidn y el aseguramiento
de la colocacion de los Bonos.

Significara el contrato de swap o permuta financiera de
intereses suscrito, en nombre del Fondo, por la Sociedad
Gestora y el Cedente.

Significara e Contrato de Préstamo A y el Contrato de
Préstamo B.

Significard la cuenta que, en su caso, el Fondo abrira

conforme a lo establscido en la Estipulacion Séptima de la
Escritura.

e
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Cuenta de Tesoreria

Derechos de Crédito

Derechos de Crédito
Adicionales

Derechos de Crédito
derivados de Préstamos

Derechos de Crédito
derivados de Préstamos
Hipotecarios

Derechos de Crédito
Fallidos

Derechos de CrédIito
Iniciales

Derechos de Crédito no
Fallidos

Deudores

Dia Habil

Directores de la Emisién

Entidades Aseguradoras

Significard la cuenta que el Fondo tendrd abierta en el
Agente Financiero regulada en el Contrato de Servicios
Financieros.

Significaré los Derechos de Crédito derivados de Préstamos
y los Derechos de Crédito derivados de Préstamos
Hipotecarios que se ceden al Fondo por el Cedente, tanto
iniclalmente como adicionalmente.

Significard los Derechos de Crédito adquiridos
periédicamente por el Fondo en cada Fecha de Compra.

Significaré los derechos de crédito que se ceden al Fondo,
derivados de préstamos no hipotecarios concertados entre el
Cedente y los Deudores.

Significard los derechos de crédito que se ceden al Fondo,
derivados de préstamos hipotecarios concertados entre el
Cedente y los Deudores.

Significara los Derechos de Crédito que tengan una demora
en los pagos superior a doce meses o hayan sido declarados
fallidos conforme a la definicion de préstamos de Muy
Dudoso Cobro, segun la Circular 4/1991 del Banco de
Espana.

Significara los Derechos de Crédito cedidos al Fondo en el
momento de su constitucion.

Significara los Derechos de Crédito qus no hayan pasado a
la situacién de Fallidos.

Significard las empresas no financieras, pequefias Yy
medianas empresas, que actlian como prestatarios en las
Operaciones de Financiacién concertadas con el Cedente.

Significard cualquier dia en que puedan realizarse
operaciones en el sistema TARGET, exceptuando los

sdbados.

Signiﬁcérén las entidades Société Générale, Sucursal en
Espafia y Banco de Sabadell, conforme a lo establecido en el
Contrato de Suscripcién y Aseguramiento de la Colocacién.

Significard las Entidades Société Générale, Sucursal en
Espafia, Banco de Sabadell, Sociedad Espafiocla de Banca
de Negocios Probanca, S.A., Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Madrid, Invercaixa Valores, S.V., S.A., Ahorro
Corporacién Financiera, S.V., S.A. y Depfa Bank plc, que
asegurardn la suscripcién de los Bonos, conforme a lo
establecido en el Contrato de Suscripcién y Aseguramiento
de la Colocacion,
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‘ Escritura de Significard la Escritura de Constitucién del Fondo, Cesién de
: Constitucién del Fondo  Derechos de Crédito y Emisién de Bonos de Titulizacién.

o Escritura
? Fecha de Cobro Significara la fecha en que el Cedente, como administrador

de los Derechos de Crédito que les correspondan, realizaran
los abonos al Fondo por las cantidades recibidas de los
Derechos de Crédito, es decir el dia 20 de tada mes, o en
caso de no ser éste Dia Habil, el inmediatamente anterlor
Dia Habil. La primera Fecha de Cobro serd el 20 de
diciembre de 2003.

Fecha de Compra Significara la Fecha de Pago en que la Socledad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, adquirird durante el Periodo
de Compra, Derechos de Crédito Adicionales.

Fecha de Constitucién Significard la fecha en la que se constituye el Fondo, es
decir, el 12 de noviembre de 2003. .

Fecha de Desembolso Significard fa fecha en que deban desembolsarse fos Bonos
! y se abonara el precio por la cesion de los Derechos de
| Crédito Iniciales al Cedente, es decir el 18 de noviembre de
2003.

Fecha de Determinacién  Significara a fecha en que la Sociedad Gestora procedera a
la determinacién del correspondiente Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos, que serd el segundo Dia Habil
anterior a la Fecha de Pago que margue el comienzo del
correspondiente Periodo de Devengo de Intereses.

Fecha de Pago Significara la techa en la que el Fondo atendera a los pagos
gue le corresponda, con los Recursos Disponibles y
conforme al orden de prelacion establecido en la
Estipulacién Decimoctava de la Escritura; es decir, el dia
26 de los meses de enero, abrll, julio y octubre (en el
supuesto de no ser dichas fechas Difas Habiles, el siguiente
Dia Hébil). La primera Fecha de Pago tendré lugar el 26 de
enero de 2004,

e v eda b et rhere, s et S S

Fechas de Solicitud de  Significara las fechas correspondientes al siguiente Dia Habil

Oferta a la ltima Fecha de Cobro anterior a cada una de las Fechas
de Compra en que fuere procedente ia adquisicion de
Derechos de Crédito Adicionales.

Fondo Significara “FTPYME TDA SABADELL 2, Fondo de
Titulizacién de Activos”.

Fondo de Reserva Significar4 el fondo de reserva constituido en la Fecha de
Desembolso con cargo al Importe Iniciaimente Dispuesto del
Crédito Participativo, conforme a lo establecido en la
Estipulacién Duodécima de la Escritura.

A
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Fondos Disponibles de
Principales

Importe de Adquisicién

importe Maximo de
Adquisicién

Importe Maximo de los
Derechos de Crédito

Interés de los Derechos
de Crédito
Ley 18/1992

Ley 2/1981

Ley 44/2002

Linea de Liquidez

Limite de Saldo de la
Cuenta de Tesoreria

Nocional de la Permuta
Financiera

Significard (i) los cobros correspondientes a los pagos
satisfechos por los Deudores cedidos en concepto de
principal por razén de los Derechos de Crédito mas, (i) los
importes de Principal vencidos y no vencidos de los
Derechos de Crédito que, desde la anterior Fecha de
Compra/Fecha de Pago, hayan pasado a la categoria de
Fallidos.

Significard el importe del precio de adgquisicién de los
Derechos de Crédito Adicionales. '

Significard el importe maximo que la Sociedad Gestora podra
destinar en cada Fecha de Compra a la adquisicion de
Derechos de Crédito Adicionales y que seré equivalente a los
Fondos Disponibles de Principales durante el Periodo de
Devengo de Intereses que concluya en dicha Fecha de
Compra, incrementado, en su caso, con el remanente de los
Fondos Disponibles de Principales no destinades a la
adquisicién de Derechos de Créditc Adicionales en la
inmediata anterior Fecha de Compra.

Significara el importe maximo del Salde Nominal Pendiente
de los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo, que sera
de quinientos millones (500.000.000,00) Euros.

Significara el interés o carga financiera correspondiente a los
Derechos de Crédito cedidos,

Significard la Ley 19/1992 de 7 de julio de 1992 sobre
régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y
sobre Fondo de Titulizacién Hipotecaria y sus
modificaciones.

Significara la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del
Mercado Hipotecario y sus modificaciones.

Significara la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero.

Significard la linea de crédito otergada al Fondo por el
Cedente, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Linea
de Liquidez.

El veinte por ciento (20%) del Saldo Nominal Pendiente de
los Bonos.

Significard el importe total de Saldo Nominal Pendiente de
Amortizacién de los Bonos a la Fecha de Determinacion en
Curso.
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Oferta de Cesién

Operaciones de
Financiacién

Orden Ministerial

Periodo de Cobro

Periodo de Compra

Periodo de
Determinacién

Periodos de Devengo de
Intereses

Prestamista

Prestamista Inicial

Préstamo A

Préstamo B
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Significard la comunicacion remitida por el Cedente a la
Sociedad Gestora de oferta de cesién de Derechos de Crédito
Adicionales, acompafnada de un archivo informatico con el
detalle de los préstamos seleccionados que integran la oferta.

Significaran las operaciones de financiacién concertadas por el
Cedents y Pymes espafiolas.

Significara la Orden de 28 de Diciembre de 2001 en su
redaccion dada por la Orden de 29 de abril de 2003, sobre los
Convenios de Promocion de Fondos de Titulizacién de
Activos para favorecer la financiacion empresarial.

Significard un perfodo que coincide con el mes natural,
durante el cual, el Cedente, como administrador de los
Derechos de Crédito que le correspondan, cobrard por
cuenta del Fondo, las cantidades debidas por los Deudores
de los Derechos de Crédito. El primer Periodo de Cobro
comenzara en la Fecha de Desembolso y finalizara el 30 de
noviembre de 2003.

Significard el periodo de tiempo establacido en la
Estipulaci6n 3.2.2. de la Escritura de Constitucion, en que la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
procedera a la compra de Derechos de Credito Adicionales.

Significara los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la primera y
excluyendo la tltima. Excepcionalmente, el primer Perfodo
de Determinacién tendré una duracién equivalente a los dias
transcurridos entre la Fecha de Desembolso (incluida) y la
primera Fecha de Pago (excluida)

Significard, en relacién con los Bonos, los periodos
comprendidos entre dos Fechas de Pago {incluyendo la
Fecha de Pago inicial y excluyendo la Fecha de Pago final),
salvo el primer Perfodo de Devengo de Intereses que se
iniciard en la Fecha de Desembolso y finalizara en la primera
Fecha de Pago (26 de enero de 2004).

Significar4, en cada momento, el prestamista del Préstamo A
o Préstamo B.

Significar4 el Prestamista que Inicialmente conceds el
Préstamo Participativo, es declr, Banco de Sabadsll.

Significara el préstamo subordinado otorgado al Fondo por el
Cedente, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de
Préstamo A.

Significara el préstamo subordinado otorgado al Fondo por el
Cedente, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de
Préstamo B.




Préstamos

Préstamo Participativo

Préstamos
Subordinados

Principal Disponible

Provision de Impagados

Pymes

Real Decreto 685/1982

Real Decreto 926/1998

Recuperaciones

Recursos Disponibles
del Fondo

Significard los préstamos cuyos derechos de crédito son
cedidos por los Cedentes al Fondo.

Significara el préstamo otorgado al Fondo por el Cedente, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo
Participativo. '

Significara el Préstamo A y el Préstamo B.

Significara, en cada Fecha de Pago, la cantidad recibida por el
Fondo, durante los tres Periodos de Cobro anteriores, en
concepto de Principal amortizado de los Derechos de Crédito,
incluidos los importes recibidos en concepto de amortizacidn
anticipada el mes previo a la anterior Fecha de Pago y
excluidos los importes por este mismo concepto
correspondientes a recuperaciones de principal de Derechos
de Crédito en situacién de impago o de Derechos de Crédito
Fallidos, durante los tres Periodos de Cobro anteriores, y
excluidos ademds los importes correspondientes a
amortizaciones anticipadas del mes anterior al de la actual
Fecha de Pago.

Significard, en cada Fecha de Pago, un importe igual (i) al
principal vencido y no cobrado, durante los tres Periodos de
Cobro anteriores a dicha Fecha de Pago, correspondientes a
Derechos de Crédito que no estaban en situacién de Fallidos
en la anterior Fecha de Pago, mas (ii) los importes de
principal no vencidos de los Derechos de Crédito que, desde
la anterior Fecha de Pago, hayan pasado a la categoria de
Fallidos. .

Significard las pequefias y medianas empresas espafiolas,
conforme a la definicién que da la Comisidn Europea en la
Recomendacién de 3 de abrii de 1996 o norma que la
sustituya, que son deudores del Cedents en virtud de las
Operaciones de Financiacion concertadas con éste.

Significard e} Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario y sus modificaciones.

Significara el Real Decreto 926/1998 de 14 de Mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de ftitulizacion y sus
modificaciones.

Significara las recuperaciones de importes impagados en
fechas anteriores de principal & intereses de los Derechos de
Crédito.

Significaré en cada Fecha de Pago la suma de (i) el saldo de
la Cuenta de Tesorerla y en su caso, de la Cusnta de
Excedentes de Tesoreria en dicha Fecha de Pago,
incluyendo los rendimientos producidos, & incluyendo las
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Remuneracion Fija del
Préstamo Participativo

Remuneracion Variable
del Préstamo
Participativo

Requisitos de Eleccidn

Requisitos Glohales

Requisitos Individuales

Saldo Inicial de {os
Derechos de Crédito
Iniciales

Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos

Saldo Nominal
Pendiente de los
Derechos de Crédito
Sociedad Gestora

Tipo de Interés de
Referencia

Tipo de interés Medio
Ponderado
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cantidades que compongan en cada momento el Fondo de
Reserva y los Fondos Disponibles de Principales que sdlo
podran ser utilizados durante el Parfodo de Compra para el
pago del Importe de Adquisicidn y, (i) en su caso y cuando
corresponda, el importe de la liquidacion de los activos del
Fondo.

Significar4 la remuneracién fija del Préstamo Participativo
calculada en funcién dsl Saldo Nominal Pendiente del
Préstamo Participativo conforme a lo previsto en la
Estipulacién Decimoprimera de la Escritura,

Significard la remuneracién varlable que recibiran los
Prestamistas de! Préstamo Participativo, conforme a lo
previsto en la Estipulacién Decimoprimera de la Escritura.

Significar4 los requisitos que tienen que cumplir los Derechos
de Crédito Adicionales, conforme a lo establecido en la
Estipulacion 3.2.4.

Significard los  requisitos que deberdn  cumplir
agregadamente los Derechos de Crédito, ademas de los
Requisitos Individuales.

Significara  los  requisitos que  deberdn  cumplir
individualmente cada uno de los Derechos de Crédito
Adicionales para su cesién al Fondo.

Significard el Principal de los Derechos de Crédito Iniciales
en la Fecha de Dessmbolso.

Significard el principal de los Bonos pendlente de amortizar.

Significaré el imponte de Principal de los Derechos de Credito
pendiente de amortizar.

Significaré Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A.

Significara el tipo de interés de referencia de los Bonos,
conforme se establece en la Escritura de Constitucién del
Fondo.

Significard el importe resultante de dividir la suma de los
Saldos Nominales Pendientes de cada clase de Bonos
multiplicados por su cotrespondiente tipo de interés, entre el
Saldo Nominal Pendiente de todos los Bonos.




ANEXO 4

Relacion de Derechos de Crédito
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~ PRESTAMOS CON GARANTIA NO
HIPOTECARIA
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ANEXO 5

Caracteristicas Econémico-Financieras y Criterio

de Seleccién de los Derecho de Crédito
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ANEXO 5

Caracteristicas econémico-financieras y criterios de seleccion de los Derechos
de Crédito

Caracteristicas financileras de los préstamos

Las Derechos de Crédito han sido seleccionados a partir de una cartera de derechos
de crédito derivados de operaciones de financiacién concedidas por el Cedente a
pequefias y medianas empresas espafiolas que cumplen la definicion de la Comision
Europea en su Recomendacion de 3 de abril de 1996 {en adelante las “Operaciones
de Financiacion”). Estas Operaciones de Financiacion han sido instrumentadas en
Préstamos y Préstamos Hipotecarios, concertados por los procedimientos habituales
del Cedente y son administrados por el mismo de acuerdo con sus normas de gestion
habituales y comunes para este tipo operaciones.

Los Derechos de Crédito seleccionados para la operacion tienen las siguientes
caracteristicas financieras:

- Cuotas de amortizacién: Las cuotas de amortizacion, son fijas. Las férmulas
para el célculo de ias cuotas son las siguientes:

¢ Cuota constante:
oo Krirai)
(1+i )1

donde:

¢ Amortizacién lineat:

C=K+1

donde:

N*d

, K*r*t,
1200




siendo:

= Cuota ( Amortizacion + Intereses)
= Principal residual
Kin= Principal nominal de la operacion
d;= Frecuencia de pago; d1=12 (mensual); d2=4 (trimestral);
d;=2 (semestral); d4=1 (anual)
r=  Tipo de interés anual porcentual
N=  Plazo en afios

Intereses: Los métodos utilizados para el calculo de los intereses son los
siguientes: '

,
d,*100

= *

_K*r*y
36500

_K*r*,
1200

siendo:
ts= Dias transcurridos entre recibos
tm= Meses transcurridos entre recibos
Amortizacién; En cada vencimiento el calculo de la amortizacion de principal se
realiza por diferencia.
Tipos de interés:

.Maximo:  7,75%

. Minimo: 2,37%

. Media ponderada: 3,73%

Vencimiento residual medio ponderado: 94 meses

Ultimo vencimiento: 31/5/2019
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Las operaciones de financiacién que han originado los Derechos de Crédito
agrupados en el Fondo han sido seleccionadas con los siguientes criterios:

a. Concedidos por el Cedente de acuerdo con sus procedimientos habituales;
b. Administrados por la misma entidad que los concedid;

c. El tipo de interés de los préstamos variable;

d. Con periodos de liquidacién variados,

e. Con sistema de amortizacion variados;

f. En la fecha de transferencia de los préstamos, éstos no tendran pagos
. pendientes por un plazo superior a 90 dias o seran objeto de aceleracion del
vencimiento por razén de Fallido;

En cuanto a los Préstamos Hipotecarios a partir de los cuales se emiten las
correspondientes Participaciones Hipotecarias:

g. Que todos los Préstamos Hipotecarios estan garantizados por hipoteca
inmobiliaria.

h. Que las hipotecas estdn constituidas sobre fincas que pertenecen en pleno
dominio y en su totalidad a los hipotecantes y que retnen los requisitos
exigidos por el articulo 27 del Real Decreto 685/1982, no teniendo constancia
el Cedente de la existencia de litigios sobre la titularidad de dichas fincas.

I Que sobre aquellos inmuebles hipotecados que cuentan con un seguro de
dafios, la suma asegurada cubre el valor de tasacién de los inmuebles,
excluidos los elementos no asegurables por naturaleza. En aquellos inmuebles

; hipotecados que no cuenten con dicho seguro, el Cedente se responsabilizara
! frente al Fondo de las consecuencias econémicas que puedan derivarse de la
? ausencia de! mismo.

j- Que aquelios inmuebles que han sido tasados, lo han sido por sociedades de
: tasaciéon debidamente inscritas en el Banco de Espafia, estando acreditada
dicha tasacién mediante la correspondiente certificacién.

k. Los Préstamos Hipotecarios no estan afectos a emision aiguna de bpnos
hipotecarios ni han sido instrumentados en otras participaciones hipotecarias.

L. Los préstamos hipotecarios han sido concedidos segln criterios de mercado.

La seleccién final de los Préstamos se realizara en funcién de su tipo de interés y
vencimiento residual e incluird préstamos con tipos de interés entre el 2,37% y e!
7,75% y vencimiento residual superior a 94 meses.
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TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 1.137 CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA

EMITIDAS POR BANCO SABADELL, S.A. A FAVOR DE FTPYME TDA SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

El presents Titulo Multiple representa 1.137 Certificados de Transmisién
de Hipoteca con un nominal total de TRESCIENTOS MILLONES DE
EUROS (300.000.000 Euros), emitidos por Banco Sabadell, S.A., con
domicliio en Plaza de Catalufia, 1, NIF AQ08000143 e inscrita en el
Registro Mercantii de Barcelona, al Tomo 21, Folio 134, Hoja 1511,
cuyas caracteristicas se describen més abajo.

El presente Titulo Mitiple se emite a favor del Fondo FTPYME TDA
SABADELL 2, Fondo de Titulizacion de Activos, Fondo representado y
administado por Titulizacién de Activus, S.A., Socledad Qestora de
Fondos de Titulizacidn, con domiclic en Madrid, Almagro, 26, NIF
A/80352750 e Inscrita en ol Reglstre Mercanti] de Madrid al Tomo 4.280,
Folio 170, Seccién 8, Hoja M-71.085.

Los Certificados de Transmisidn de Hipoteca representados en el
presente Titulo Multiple se rigen por la Lay 2/1981 de 25 de Marzo, el
Heal Decreto 685/1982 de 17 de Marzo y la Ley 44/2002 de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero.

1. Préstamos Hinotecarios
Las caractaristicas de los Préstamos Hipotecarios de los que participan

los Cortificados de Transmisién de Hipoteca representados en el
presents Tltulo se describen an el anexo al misma,

Cada uno de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca representados
en el presents Titulo Mditiple participa, a partir del 18 de noviembre de
2.003, sn e 100% del principal de cada uno de los 1,137 préstamos
hipotecarios cuyas caracteristicas se relacionan en el anexo al mismo y
devenga, a parlir de dicha fecha, un interés Igual al tipo de interes
noml{g!, que devengue, en cada memento, el préstamo hipotecario en
cuastion,

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se emiten por e mismo
plazo restate de vencimiento de los Prdstamos Hipotecarios
participados y dan derecho a su titular a percibir la totalidad de Ios pagos
que, en concepto de principal (incluyende amortizacién anticipada),
reciba, a partir del 18 de noviembre de 20083, la entidad emisora por [os
préstamos hipotecarios relacionados en el anexo al presents Titulo
Muiitiple, |a totalidad de los Intereses que reciba la entided emisora por
dichos préstamos, asl como cualquier otro pago recibide por fa entidad
emisora, por oualquisr conceplo dervado de los Préstamos
Hipotecarios, excepto los comespondientes a intereses de demora,
comigiones por reclamacion de recibos impagados, comisiores de
subrogacién, comisiones de amostizacion/cancelacién anticipada, asi
corri:, cualquier olra comisioén o suplido que corresponderdn a la entidad
emisora.

No cbstante Io anterior, seguirdn correspondiendo a la entidad emisora
todos los intereses que se devenguen en relacién con los Préstamos
Hipotecarios desde esta focha hasta el 18 de noviembra de 2003, fecha
en que se abonard a la emiscra of precic de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, no teniendo el participe derecho alguno sobre
dichos intereses.

La entidad emisora practicard, sobre los pagos que corresponda
efactuar al participe en concepto de intereses las retenciones, que
establozea la lsgislacin vigente.

La liquidacién al participe de las cantidades en concepto de principal y
de intereses, una vez reclidos por la entidad emisora de lcs
comespondientes prestatarios, se hard el dia 26 de los meses de enero,
abr, julio y octubre, o en caso de no ser éste dfa hébll, el anterior dia
héhil. Tedo ello sin perjuicio de que !a tolalidad de las cantidades que
reclba la entidad emisora de los Préstamos Hipotecarlos, tanto en
concepto de principal como de intereses (exceplo los menclonados
anteriommente), corresponden al participe desde el mamento en que
sean recibidos.

Los pagos a realizar por la entidad emisora al participe se realizaran en
la cusnia que el particips notifique a la emisora por escrito.

!

La antidad emisora no asume respansabilidad alguna por el impago de
jos deudores hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen
fin da la operacién, ni otorgara garantfas o avales ni incurrird en pactos
de recompra de los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

La ejecucian dal préstamo hipotecario corresponde a la entidad emisora
y al titular del certificado de trarismisién de hipoteca eon los témminos
establecidos en el Articulo 68 del Real Dacreto 685/1982, en redaccion
dada por el Real Decreto 12689/1991.

$in perjuislo de lo anterior, el titular del certificade de transmision de
hipoteca tendrd acclén ejecutiva cortra la entidad emisora para la
sfectividad de los vencimientos de la misma por principal & intereses,
slempra que & incumplimiento de tal obligacion no sea consecusncla de
|a falta de pago del deudor de! préstamo hipotecario.

4. Custodia v administracién

De agusrdo can lo provisto en el articulo 61.3 del Real Decreto 685/1882
en redaccion dada por el Aeal Decreto 1289/1991, la entidad emisora
conserva la custodia y administracién de los Préstamos Hipotecarios y
vendré obligada a realizar cuantos aclos sean nscesarios para la
efectividad y buen fin de los mismos.

5. del Cert

La transmision y tenencla de los Certificados de Transmision de
Hipateca rapresentados en el presente Tltulo Mdltiple estd limitada a
inversores Instituclonales o profesionales, no pudiendo ser adquiridas
por e} ptiblico no especiallzado.

Los titulares de los Certificados de Transmisién de Hipoteca deberén
notificar a la entidad emisora las transferencias de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, as! como los cambios de domicilio, a efectos
de Ia Inscripcidn de dichos datos en el Libro especial a que se refiera el
articulo 67 del Real Decreto 685/1982. El adquirents deberd también
indlcar a la emisora une cuenta de pago.

Ninguna responsabilidad serd imputable a la entidad emisora que
efectie las notificaciones o los pagos correspondientes a la perscna que
figure en sus libres como (itimo titular del Cartificado de Transmision de
Hipotaca y en el domiciio de dicho titular que canste en aquéllos.

8. Varios

En caso de destruccion, susiraccitn, pérdida o extravic del presente
fitllo, se estard a lo dispuasto en e! articulc 56 del Real Decreto
685/1982.

El titular de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca tendrd derecho
a sollcitar de |a entided emisora la emisin de nuevos titulos unhtarios o
miiltiples representativos de uno o varios Certificados da Transmisitin de
Hipoteca tie los representados por el presents Thulo Mdltiple, que le
seran canjeados por éste.

A afeclos del presente documento, "dfa habil” significa un dfa {distinto de
8abado} en que puedan realizarse operaciones en el sistema TARGET.

La entidad emisora y el fitular en cada momento de los Certificados de
Tranamisién de Hipotsca se someten exprasamente & los Juzgados y
Tribunales de Madrid para cualquier cuestién que pueda suscitarse en
relacidn con los Ceriificados de Transmisidn de Hipotaca.

En Madrid a 12 de noviembre de 2003

Banco Sabadell, S.A.

Firma y sello

\




ANEXO 7

MODELO DE SOLICITUD DE DERECHOS DE CREDITOS ADICIONALES POR
PARTE DE LA SOCIEDAD GESTORA

[ lde[ ]de[ I

Sr.DJ )

BANCO DE SABADELL, S.A

Edificio Landscape

¢/ Sena 12

Poligono Can Sant Joan

08190 Sant Cugat del Vallés {Barcelona)

FTPYME TDA SABADELL 2, FONDOQ DE TITULIZACION DE AGTIVOS
SOLICITUD DE OFERTA DE CES!‘SN DE DERECHOS DE CREDITO ADICIONALES

Estimados Sres.:

De conformidad con la Estipulacién 3.2.3 (2) de la Escritura de Constitucidn y el
apartado 1V.1.3.3. (punto 2) del Folleto Informativo de FTPYME TDA SABADELL 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, les presentamos la siguiente solicitud de
oferta de Derechos de Crédito Adicionales, para su incorporacién al Fondo en la
siguiente Fecha de Compra del Fondo:

» Importe Maximo de Adquisicién: [ ] Euros

« FechadePago: []de[]del[]

Asimismo, de acuerdo con la Clausula 3.2.3 (3) de la citada Escritura y el apartado
IV.1.3.3. (punto 3) del Follsto Informativo, rogamos nos remitan la correspondiente
Oferta de Cesion antes de las 17:00 horas de la Fecha de Oferta {{ Jde[ ]de[ ]).

Los términos en maytsculas en la presente solicitud tendrén el mismo significado que
para ellos se establece en la Escritura de Constitucién del Fondo.,

Muy atentamente,

TITULIZACION DE ACTIVOS, 8.G.F.T., S.A.
en su condicién de Sociedad Gestora de FTPYME TDA SABADELL 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

p-pl ]

! Fecha de Solicitud de Oferta: las fechas correspondientes al siguiente Dfa Hébil a la lltima Fecha de
Cabro anterior a cada una de las Fechas de Compra en las que fuere procedente la adquisicidn de
Derechos de Crédito Adicionales.
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ANEXO 8
MODELO DE OFERTA DE CESION

[lde[ ]de[ [

Sr. D, 1

TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A.,

SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION
Almagro, n® 26

28003 Madrid

FTPYME TDA SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
OFERTA DE CESION DERECHOS DE CREDITO ADICIONALES

Estimados Sres.:

En respuesta a su solicitud de oferta de cesi6n, por la presente, y de conformidad con
la Estipulacién 3.2.3. (2) de la Escritura de Constitucién y en el apartado 1V.1.3.3.
(punto 2) del Folleto Informativo de FTPYME TDA SABADELL 2, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, les presentamos nuestra Oferta de Cesidn:

»« Importe de los Derechos de Crédito
derivados de Préstamos a ceder: [ ]

s Namero de los Derechos de Crédito
derivados de Préstamos a ceder: [ 1

= Importe de los Derechos de Credito
derivados de Préstamos Mipotecarios a
ceder: [ 1

s Nimero de los Derechos de Crédito
detivados de Préstamos Hipotecarios a
ceder: [ ]

« Importe total de los Derechos de Crédito
~ aceder [ 1

» Numero de los derechos de crédito
ofrecidos: [ ]

» Se adjunta un fichero informatico con el
detalle de los Derechos de Crédito
seleccionados que integran la presents
Oferta de Cesién:

2 Fecha de oferta: las techas correspondientes al Dia Habil anterior a cada una de las Fechas de Compra
en las que fuera procedente la adquisicién de Derechos de Crédito Adicionales.

//,\



Nombre Longitud [Descripcién

Tipo de Registro 1 Cabecera, detalle o cola (dentro dsl fichero)
Numero de participacién 6 _ [Ndmero de participacién

Capital inicial 13 |Capital iniclal concedido

Capital pendiente 13 [Capital pendiente

Fecha concesidn 8 Fecha concesién

Tipo de interés nominal vigente 7 [Tipo de interés nominal vigente
Sistema tipo interés 8  [Sistema tipo interés (variable o fijo)
Tipo referencia 18 [Tipo refersncia

Tipo diferencial- 7 |Tipo diferencial

Periodo revision tipo interés 2 Periodo revision tipo interés

Fecha de vencimiento final 8 Fecha de vencimiento final

Tipo de garantia 1 Tipo de garantia

Localidad de registro 35 |Localidad de registro

Numero de registro 15 [Ndmero de registro

Tomo 15 |Tomo

Libro 15 iLibro

Folio 10  [Folio

Finca 10 |Finca

NUmero de inscripcién + 10  [Ndmero de inscripcién

Asimismo, en relacion con los derechos de crédito que componen nuestra Oferta de
Cesion, les manifestamos que, a la fecha de cesién de los mismos (que coincide con
la siguiente Fecha de Compra), los mismos cumpliran con todas las declaraciones y
garantias efectuadas en la Estipulacién 4 de la Escritura de Constitucién y en el
apartado IV.4.. del Folleto Informativo, asimismo les reiteramos, en relacién con el
Cedente, las declaraciones y garantias efectuadas en dicha Estipulacién y en dicho
apartado del Folleto. De la misma forma, los derechos de crédito, cumpliran, a la fecha
de cesi6én de los mismos, los Requisitos Individuales establecidos en la Estipulacién
3.2.4. (i) de la Escritura de Constitucion y en el apartado 1V.1.3.4. {punto 1} del Folleto
Informativo y agregadamente (junto con los Derechos de Crédito incorporados al
Fondo) se cumplirén los Requisitos Globales establecidos en la Estipulacién 3.2.4. {ii)
de la Escritura de Constitucion y en el apartado IV.1.3.4. (punto 2) del Folleto
Informativo.

El precio de la cesidn de los derechos de crédito descritos en la presente Cferta de
Cesidn, sera el importe equivalente al valor nominal del principal pendiente de pago de
los Derechos de Crédito Adicionales que finalmente se cedan al Fondo, en la siguiente
Fecha de Compra.
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La presents Oferta de Cesidn tiene el cardcter de firme, vinculante e irrevocable. En
caso de aceptacién de la Oferta de Cesidn por la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta dal Fondo, rogamos nos remita, de conformidad con la Estipulacién 3.2.3. (4)
de la Escritura de Constitucién y el apartado 1V.1.3.3. (punto 3) del Folleto Informativo,
antes de las 17:00 horas del Dfa Habil anterior a la Fecha de Compra {es decir el, [ ]
de[ ]deg[ 1), comunicacién escrita de dicha aceptacién, acompafiada de un
archivo informético que detalle los Derechos de Crédito Adicionales aceptados y las
caracteristicas de los mismos, que les hemos comunicado.

La cesidn de los Derechos de Créditoc Adicionales que sean Derechos de Crédito
derivados de Préstamos serd efectiva, mediante la recepcion de la aceptacion de la
presente Oferta de Cesidn, a la que se refiere el parrafo anterior, con efectos desde la
siguiente Fecha de Compra.

La cesién de los Derechos de Crédito Adicionales que sean Derechos de Crédito
derivados de Préstamos Hipotecarios se llevard a cabo mediante la emision de
certificados de transmisién de hipoteca que se correspondan con dichos Préstamos
Hipotecarios conforme a lo establecido en la Ley 2/1981, en el Real Decreto 685/1982 y
en la Ley 44/2002 y que deberdn emitirse por el Cedente en la siguiente Fecha de
Compra, con efectos a partir de dicha Fecha de Compra. A estos efectos, el Cedente
procederd a emitir un nuevo Titulo Mttiplo representativo de los certificados de
transmision de hipoteca que recoja los nuevos Préstamos Hipotecarios que seré
canjeado por el que se entregue en la Fecha de Constitucién del Fondo o en la anterior
Fecha de Compra.,

La cesién de los Derechos de Crédito Adicionales serd plena e incondicional, y se
realizar4 por la totalidad del plazo remanente hasta el total vencimiento de los
Derechaos de Crédito Adicionales.’

Los términos en mayUsculas en la presente Oferta de Cesién tendran el mismo
significado que para ellos se establece en la Escritura de Constitucion del Fondo y en
el Folleto.

Muy atentamente,

BANCO DE SABADELL, S.A.
Dl ]
p-p-




ANEXO ¢

MODELO DE ACEPTACION DE LA CARTA OFERTA DE CESION

[ Jde[ ]de[ ¥

Sr. D]

BANCO DE SABADELL, S.A.

Edificio Landscape

¢/ Sena 12

Poligono Can Sant Joan

08190 Sant Cugat del Vallés (Barcelona)

FTPYME TDA SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

ACEPTACION DE OFERTA DE CESION DE DERECHOS DE CREDITO
ADICIONALES

Estimados Sres.:

Por la presente, y de conformidad con la Estipulacién 3.2.3. (4) de la Escritura de
Constitucion del Fondo y el apartado 1V.1.3.3. (punto 3) de! Folleto Informativo,
procedemos, a aceptar su Oferta de Cesién de fecha [ ] de [ ] de [ ], con las siguientes
condiciones:

» Impare de los Derechos de Crédito
derivados de Préstamos aceptados: [ 1

« Numero de los Derechos dé Crédito
derivados de Préstamos aceptados: [ 1

s Importe de los Derechos de Crédito
derivades de Préstamos Hipotecarlos
aceptados: [ )

s Nimero de los Derechos de Crédito
derivados de Préstamos Hipotecarios
aceptados: [ ]

« Derechos de Crédito Adicionales
aceptados: [ 1

% Fecha de Aceptacidn de Ofenta: las fechas corrgspondientes al Dia Hébil anterior a cada una ds las
Fechas de Compra del Periodo de Compra en las que fuera procedente la adquisicién de Derechos de
Crédito Adicionales.
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: s NUmero de los Derechos de Crédito
; Adicionales aceptados: [ ]

Se adjunta a la presente aceptacién, un fichero informético con el detalle de los
Derechos de Crédito Adicionales aceptados y las caracteristicas de los mismos que
nos fueron comunicadas en su Oferta de Cesidn. )

Tras haber verificado los Derechos de Crédito que integran la Ofertd de Cesidn, los
Derechos de Crédito que no cumplen los requisitos para su cesidn, de conformidad
con lo Establecido en la Escritura de Constitucion del Fondo y el Folleto ascienden al
siguiente importe:

» Importe de los derschos de crédito rechazados: [ ] Euros.
- » Niumero de los derechos de crédito rechazados: [ ]

« Remanente del Importe Maximo de
Adgquisicién no utilizado: I ] Eures.

La cesién de los Derechos de Crédito Adiclonales que sean Derechos de Crédito
derivados de Préstamos es efectiva, desde la recepcion por su parte de la aceptacion
de la presents, con sfectos desde la siguiente Fecha de Compra.

La cesién de los Derschos de Crédito Adiclonales que sean Derechos de Crédito
derivados de Préstamos Hipotecarios se lievard a cabo mediante la emision de
certificados de transmision de hipoteca que se correspondan con dichos Préstarnos
Hipotecarios conforme a lo establecido en la Ley 2/1981, en el Real Decreto 685/1982 y
en la Ley 44/2002 y que deberan emitirse por el Cedente en la siguiente Fecha de
Compra, con efectos a partir de dicha Fecha de Compra. A estos efectos, el Cedente
proceders a emitir un nuevo Titulo Mltiple representativo de los certificados de
transmision de hipoteca por uno nuevo que recoja los nuevos Préstamos Hipotecarics
participados que seré canjeade por el actuaimente emitido.

La cesién de los Derechos de Crédito Adicionales s plena e incondicional, y se realiza
por la totalidad del plazo remanente hasta el total vencimiento de los Derechos de
Crédito Adicionales.

El precic de la cesién de los derechos de crédito descritos en la presente Oferta de
Cesién, sera al importe equivalente al valor nominal del principal pendiente de pago de
los Darechos de Crédito Adicionales que finalmente se cedan al Fondo, en la siguiente
Fecha de Compra. A estos efectos, el Cedente comunicard por escrito & la Seciedad
Gestora antes de las 11:00 horas de la Fecha de Compra, el Saldo Nominal Pendiente de
los Derechos de Crédito Adiclonales que se transmitan en dicha fecha y enviard de
nuevo el archivo informético con dichos Derechos de Crédito Adicionales con las
modificaciones habidas desde el anterior envio.

En la Fecha de Cobro siguiente a cada Fecha de Compra, ¥ en relacién con los Derachos
de Crédito Adicionales adquiridos en dicha Fecha de Compra, el Fondo solo tendra

\



derecho a recibir los intereses devengados desde la Fecha de Compra en cuestién,
incluida, hasta el final del correspondiente Periodo de Cobro.

El pago del precio serd integramente satisfecho antes de las 15:00 horas (de Madrid)
del mismo Dia Habil, valor ese mismo dfa, de la siguiente Fecha de Compra y se
efectuara mediante orden cursada por la Sociedad Gestora al Agente Financiero para
que proceda a cargar en la Cuenta de Tesoreria del Fondo el Importe de Adqunsncnén

Los términos en mayusculas en la presente carta tendrdn el mismo significado que
para ellos so establece en la Escritura de Constitucién del Fondo y en el Folleto.

Muy atentamente,

TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A.,

" SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION
en su condicion de Sociedad Gestora de FTPYME TDA SABADELL 2, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS

p.pf ]
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ANEXO 10
Anexo 10.1

FICHERO: CIFRADOC — COMUNICACGION DE DERECHOS DE CREDITO
ADICIONALES

Declaracién de Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora 'de Fondos de
Titulizacién

D./D%. [®], en calidad de [®] de TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A., SOCIEDAD
GESTORA DE FONDQS DE TITULIZACION, debidamente facultado al efecto,
actuando esta Uitima en nombre y representacién de FTPYME TDA SABADELL 2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOQS (en lo sucesivo, el “Fondo’), y en

- cumplimiento de lo establecido en el articulo 2.2.c) 2% del Real Decreto 926/1998, de

14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titullzacién de Activos y las
Sociedadss Gestoras de Fondos de Titulizacion.

DECLARA

1.- Que con fecha [@]*, el Fondo ha adquirido [nimero] Derechos de Crédito
Adicionales del Cedente ascendiendo el importe total del princlpat a [importe en letre]
{importe en cifra) euros.

2.- Que con esta misma fecha hemos procedido a comunicar a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores el detalle de los Derechos de Crédito Adicionales cedidos y
sus caracteristicas mediante el envio del correspondients archivo Informéatico
establecido a este fin,

3.- Que la cesién de los Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios, se
ha realizado mediante la emisién de certificados de transmisién de hipoteca a cuyos
efectos se ha emitido un nuevo Titulo Miiltiple que recoge los nuevos Derechos de
Crédito Adicionales que son Derechos de Crédito derivados de Préstamos
Hipotecarios®.

4.- Que los Derechos de Crédito, Adicionales incorporados al Fondo cumplen en la
fecha de cesién los requisitos establecidos en la Escritura de Constitucion y en el
Folleto Informativo.

% Fecha de Compra en la que se han adquirido los Derechos de Crédito Adicionales.
5 Solo en ¢aso de que se cedan Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios.

- T~



Y para que asf conste y a los efectos oportunos, expido la presente declaracion en
Madrid a [@}.

TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A.,

SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION

en su condicién de Sociedad Gestora de FTPYME TDA SABADELL 2, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS

p-p[ ]

Aceptado y Conforme:

BANCO DE SABADELL, S A.
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Anexo 10.2.

Campos del Fichero Informético en el que se detallarén los Derechos de Crédito
Adicionales que se ceden al Fondo




| . FICHERQ DE COMUNICACION AL SISTEMA CIFRADUU

REGISTRO DE CABECERA

Tipe Posic.Inictal Posic.Final Longitud Descripcion Literal Valores

A 1 1 1 Tipo De Registro A

A 2 5 4 Cddigo del Fondo

A 6 17 12 Nombre del Fichero en formato {xt

F 18 25 8 Fecha del Fichero

A 26 189 174 Relleno a ceros

REGISTRO DE DETALLE

Tipe Pasic.Inicial Posic.Final _Longitud Descripcion Literal

A 1 1 1 Tipo de Registro D

A 2 7 6 Nimero de participacion

N 8 20 13 Capital iniclal

N 21 33 13 Capital pendiente

F 34 41 8 Fecha concesion

N 42 48 7 Tipo de interés nominal vigente

A 49 56 8 Sistema tipo interés

A 57 71 15 Tipo refarencia

N 72 78 7 Tipo diferencial

A 79 80 2 Periodo revision tipo interés

F 81 88 8 Fecha de vencimiento final

A 89 89 1 Tipo de garantfa "H" para garantia hipotecaria, "P" para garantia personal
A 83 123 35 Localidad de registro Sélo en el caso de garantia hipotecaria
A 124 138 15 Numero de registro Sélo en el caso de garantia hipotecaria
A 139 183 15 Tomo Sdlo en el caso de garantia hipotecaria
A 154 168 15 Libro Sélo en el caso de garant{a hipotecaria
A 169 179 10 Folio S6lo en el caso de garantfa hipotecaria
A 180 189 10 Finca Sdilo en el caso de garantia hipotecaria
A 190 199 10 Numero de inscripcién Solo en el caso de garantia hipotecaria
REGISTRO DE COLA

Tipo Posic.Inicial Posic.Final Longitud Descripcion Literal

A 1 1 1 Tipo de Registro z

N 2 8 7 Total Registras D

A 9 199 191 Relleno a ceros

Formato

Fichero en formato ASCII, con todos los registros de longitud fija.

Los tipos de caracteres que se utilizan en la descripcion de campos son los siguientes:

A: Alfanumséirico  Todos los caracteres alfabéticos en maytsculas.

F: Fecha Todos los campos del tipo fecha tienen el formato AAAAMMDD.

N: Numérico Todos los importes vienen expresados con 11 enteros y dos decimales sin puntos ni comas.
Todos los porcentajes vienen expresados con 3 enteros y 4 decimales sin puntos ni comas.
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ANEXO 11

Memorandum Interno sobre Concesion de las

Operaciones de Financiacién a las Pymes
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1 SOLICITUD Y ANALISIS DE OPERACIONES DE ACTIVO.

1.1 Solicitud del Cliente.

Con el fin de iniciar los tramites necesarios para conceder una operacién
activa, es requisitc imprescindible ,que el Cliente lo solicite por escrito.
La solicitud de una operacién de activo comporta, para el Cliente, un
compromisc formal de la peticién realizada y un compromisc moral sobre la
exactitud y veracidad de los datos gue alli figuran.

.

1.2 Analisis del solicitante.
1.2.1 Los § Aspectos de Negceio, Riesgo y Rentabilidad.

El nticleo de la informacién del andlisis del cliente esta compuesto por los
5 Aspectos de Negocio, Riesgo y Rentabilidad. Es el conjunto de
informaciones relevantes del cliente, permitiendo que en las propuestas de
riesgo quede reflejada una imagen del mismo lo bastante fiel.

Dicho conjunto de informacién se plasma bésicamente en el Rating y se
complementa en el expediente electrénico o fisico de riesgo. Los cinco
aspectos citados son los siguientes:

Funcionalidad vy capacidad de Posiocién competitiva en el mercado
agtidn = Tipc de producto, grade de madurez vy

sustituibilidad, capacidad de innovacidn,

- Filosofia y objetivos de la socledad

- Caracteristicas y motivacién de los
componentes y compromisc de los mismos
en la gestién

- BEstructura de la organizacién vy
capacidad de los principales ejecutivos
- Estile de direccién

Aspeactos aconémicos .Y

financieros

- Anélisis de la estructura del
balance, la cuenta de explotacién y la
auditoria

- Evolucién, tendencia y proyeccién de
grandes magnitudes.

- Entorno financiero en que se mueve,
socios, grupo de empresas y grado de
implicacién de estos.

- Sector y subsector al que pertenece.

- Complejidad, antigtiedad, y componente
tecnolégico v de I+D del proceso productivo.
- Posicién en mercado, dependencia de
proveedores/clientes Yy situacién respecte
competencia.

- Amplitud  del mercado, canales de

Aspectos histéricos

- Conocimiente del cliente y el grupo de
empresas

- Antecedentes en banco (comentario
incidencias en operativa}, compensaciones y
dedicac¢iones

- Posiciones de activo y pasivo

- Posiciones en CIRBE

- Grado de vinculacién de la empresa, los
socies y &l grupo

z R R ibra
- Endeutaniento y Liquides s i B ey
Garantias

- valoracién conjunta por parte del EBG

de las garantias y de obligaciones con

el banco ¥y otros proveedores

financieros, del titular y de los

garantes (si hay)

- Liquidez y facilidad para

materializarlas.

~ Onnrtanidad a neceaidad de tenerias.

1.3 Analisis de la operacidn.

Una vez verificada la buena situacién de la empresa gque solicita una
operacién de activo, se analiza de qué forma influira la concesién de dicha
operacién en su estructura.

Para elloc es de mucha utilidad conocer a fondo las caracteristicas de la
operacién, en lo referente a amortizaciones, utilizacién, importe, gastos
financieros que comporta, fondos de reembolso, etc.. debiéndose ajustar las
caracteristicas de la operacién a las caracteristicas y conclusiones del
anadlisis.

<
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2 SISTEMAS DE SOPORTE A LA GESTION DEL RIESGO.
2.1 Rating de empresas.
2.1.1 Descripeidn basica

Sistema capaz de medir la calidad del riesgo de los distintos clientes del
segmentc de empresas, que consiste en calcular la Tasa de Morosidad
Anticipada (TMA), que se define como la probabilidad de que un cliente
entre en contenciosos en el afo posterior a su calificacién. ’

2,1.2 Cuando ¥y a qué empresas debe realizarse el Rating '

El rating debe realizarse con caricter obligatorioc a todos los clientes del
segmento de empresas y comercios (tantc si son personas juridicas, como
aquellas que operan con titularidad de persona fisica - auténomos) gque
estén asignados a una cartera gestionada (gestién integral), y también a
los que no lo estén pero tengan riesgos o se les presente una operacién de
activo.

Un rating se considerard DEPURADO, y por tanto sin ningin efecto, cuando
tenga lugar cualquiera de las siguientes circunstancias:

—- Que hayan pasade 15 meses desde su realizacidén y no se haya renovado. A
los 12 meses aparecerd comoc CADUCADO, dando 3 meses m&s de margen para $u
actualizacion,

=~ Que la fecha del balance con el que se efectud el célculo del rating
tenga una antigiledad superior a 21 meses. A los 18 meses el rating se
considera CADUCADC y se mantiene 3 meses ma&s como tal hasta que se depure.

Por otra parte y en el caso de clientes con riesgo, los que presenten
ratings bajos deberdn ser revisados cada seis meses. Asimismo y ante
cualguier alerta significativa en la operativa y/o variacién de alguno de
los aspectos de negocic y riesgo que puedan afectar a la situacién de la
empresa, el rating deberd ser actualizado.

2.1.3 Aplicaciones dal Rating

El rating, como sistema de medicién de la calidad del riesgo, se utiliza
para:

1. El an&lisis de cualquier propuesta de riesgo de empresas, comercios y
autdnomos.

2, Como fuente de informacién para el Sistema de Seguimiento del Riesgo.

3. Establecer la autonomia de los diferentes niveles de decisién.

4, Para al gestién de precios mediante el cédlculo de la Prima de Riesgo.

2.2 Scoring de particularas
2.2.1 Definicién.

El analisis de las operaciones de riesgo de los particulares resulta
complejo por las diversas circunstancias que rodean a las personas fisicas
y los cambios que se producen ceon ¢l tiempo. Por ello, se¢ utilizan sistemas
informéticos que, mediante el andlisis estadistico de la "historia" de la
entidad, obtienen modelos matemiticos que, basados en una serie de
variables soclo-econémicas, "predicen" la probabilidad de morosidad de una
operacién de riesgo de particulares concreta, es decir, su "bondad". Estos
modelos se conocen con el nombre de sistemas Scoring,

Procedimientos de concesién y administracién de operaciones de activo 3
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2.2,2 Utilizacidén del scoring.

Los scorings de particulares se utilizan para el andlisis de cualguier
propuesta de riesgo de este segmento.

Scoring de riesgo global.

Este scoring no deniega operaciones, solamente otorga una cifra méxima de
riesgo, que podr4 ser mayor o menor en funcidn de la cperativa y saldos del
Cliente con la Entidad.

Sooring de consumo.

Scoring reactive que se utiliza para la evaluacién de: propuestas de
préstamos al consumo presentadas por Clientes o no Clientes. Una vez
ingcorporados todos los datos de la operacién, el sistema emite un
resultado,

Scoring hipotecario.

Scoring reactivo que se utiliza para la evaluacién de propuestas de
préstamo vivienda presentadas por Clientes o no Clientes.

2.2.3 Evaluacién.

En los scorings reactivos (consumo e hipotecario) el sistema emite un
dictamen; en el scoring preactivo (de riesge global) el resultado e¢s una
cifra que se distribuye por los diferentes productos de riesgo). Dicha
resolucién se tiene que complementar con las consultas obligatorias a la
base de datos y Asnef,

Todo elle, conjuntamente con el criterio de riesge aplicado por el gestor
correspondiente en base a su propia experiencia, permite tomar una decisién
respecto a la propuesta analizada.

2.3 Seguimiaento del Riesgo
2.3.1 Definicidn.

El seguimiento es un conjunto de tareas de andlisis de diferentes
informaciones, que permite medir la incidencia que éstas pueden tener gobre
la bondad del riesgo contraido, para acabar determinando la conveniengla de
mantener, incrementar o extinguir los riesgos, ya sea a nivel de cliente,
de conjunto de clientes de un sector © segmento, de un producto, de una
plaza, etc.

2.3.2 Como se hace el seguimiento y a qué clientes

La gestién del seguimiento se hace por clientes, intentando anticigarqos a
las situaciones probleméticas, detectando, sl es posible, las desv1a?1?nes
que puede sufrir la trayectoria de un cliente respecto al marco deflnld?.
Estas situaciones problemiticas o desviaciones se pueden detectar a traves
de las diferentes fuentes de informacién integradas en el sistema de
seguimiento:

- La wigencia del rating
- Variaciones en cualguiera de los 3 Aspectos
- Alertas.

Cada dia el Equipo Basico de Gestién {Responsable de Cuenta y el Analista
de Riesge) ha de acceder al S8istema de Seguimiento por Ale{tas, para
conocer los clientes de su cartera que son susceptibles de realizarles el

seguimiento, y obtener una opinién actualizada de cada uno de ellocs. A
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partir de aqui, el Egquipo Bdsico de Gestién y hasta una cifra de riesgo del
cliente igual a su autonomia puede decidir:

1- Mantener los riesgos del cliente.
2~ Considerar el cliente a extinguir.
3- Gestionar el cliente comc un precontencioso.
4- Enviar el cliente a contenciosos.

3 GENERALIDADES SOBRE LA DECISION DE RIESGOS. .

3.1 Facultades y autonomias.

El Consejo de Administracién, con la finalidad de alcanzar una operativa
eficaz y 4gil en el tratamlento y decisién de los riesgos que solicitan los
Clientes, otorga facultades y autonomias a la Comisidén de Riesgos,
facultando a la misma para que a su vez pueda delegar en los distintos
niveles jerdrquicos.

Las cifras de autonomia l¢ son como techo de riesgo del Cliente o grupo de
empresas (de acuerdo con la definicién y criterios actuales de concepto de
grupo de. empresas), incluyendo siempre el conjunto de riesgos que éstos
tengan concedidos en el Grupo.

El otorgamiento de 1la autonomia se correspende con la funcién que
desarrolla la persona en cuestién. Al respecto hay fijados unos limites
estadndars que posibilitan el correcto funcionamiento del circuito de
decisién. No obstante, pueden haber casos que, por las caracteristicas de
las personas o de la oficina, sea aconsejable otorgar mayor o menor cifra
de la que corresponderia con caracter excepcional.

BANCA DE EDHHKESAS

[Consejo de Administrac16n del Banco Sabadell - Ilimitadas

Comisidén de Riesgos del Grupo 4.500.000 EUR

Director de Riesgos Regional (DRR) + Director Regional 3.000.000 EUR
{DR}

Director de Analistas (DA} + Director de Zona (DZ) ] ~1.500.000 EUR
quipo Basico de Gestién: Analista de Riesgo + Director 600.000 EUR

panca Empresas (BBG } : )

Director de Zona de Empresas (DZE) 150.000 EUR

Director (DBE) / Gerente (GE] 100.000 EUR

BANCA COMERCTAL

Consejo de Adm;n;stracxbn del Banco Sabadell . Illmltadas
Comisién de Riesgos del Grupo 4.500.000 EUR
Director de Riesges Regicnal (DRR) + Directox] 3.000.000 EUR
iReglonal (DR}
|[pirector de Analistas (DA) + Director de Zona (DZ) 1.000.000 EUR
Equipo Basico de Gastién: Analista de Riesgo + 500.000 EUR (1) / 250,000
Responsable Cuenta (EBG) EUR (%L_
Director oficina grande ] 100..000 EUR |
Director oficina / Gerente de PYMES €0.000 EUR(;)30.000 EUR
poderado / Gestor de PYMES 30.000 EUR(;)lB.OOO EDR
JBSI / Gestor de Cuentas Solbank 12.000 EUR

(1) EBG con autonomia especial. En estos casos el Analista correspondiente racibird la
pertinente comunicacién.
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{2} Para propuastas de préstamo hipotecaric de particulares con resultado
scoring conceder, la cifra de autonomia del EBG es de 50C.000 EUR.

(2) La menor de estas ¢ifras correspon

3.2 Consideraciones a las autonomias.

La responsabilidad de los niveles de
resoluciones tomadas en el senc de cada uno de ellos dentro de su cifra de
nivelas supericres. Sus

autonomia, como las que tomen
competencias serdn las siguientes:

decisién

los demas

de a las oficinas de Solbank.

abarcara tanto las

- Decidir la totalidad de las propuestas de inversién y riesgo.
limites de Previsidn.

- Clasificar a las empresas © grupos

con los

~ Analizar e informar las propuestas que

superiores. (Competencia del EBG)

-~ Responder del buen fin de todos los riesgos autorizados.

- Revisar y definir actuaciones espacificas en
tipo, morcsos, reestructuracién de

clientes: gestién integral y gestidn

deudas,
no integral.

- Autorizar, de forma excepcional y con previsién d
los adeudos en la cuenta del client en descubierto,
autonomia para decidir operaciones de riesgo.

- Autorizar servicios con riesgo, teniendo en
por precducto y el importe del cenjunto de servicios ceo

deban ser resueltas en Niveles

posiciones excedidas de todo
segin los

dos grupos de

e cobertura inmediata,
hasta el limite de su

cuenta los limites esténdar
n riesgo del cliente.

Con independencia de las personas gque intervienen en cada Nivel, en todo
momento se aplicard un criterio de méxima agilidad en la decisidn, sobre la

base de que los riesgos siempre son estu

diados en profundidad per el Eguipo

Bisico de Gestién (EBG), formade por el Responsable de Cuenta y el Analista

de Riesgo.

3.3 Autonomias en base al sistema Rating.

En base al rating de empresas y atendiend

establecen tres niveles distintos de autonomia:

. 8in autoncmia del Responsable de Cuenta

. Autonomia noxmai, que es la asignada por funcién.
. Autonomiz aumentada, obtenida al aplicar un multiplic

autonomia normal.

A continuacidn se detallan, para

correspondientes a los niveles de autonomia,

cada

o a la puntuacién obtenida, se

ador a la cifra de

subsegmento, los tramos
segun el rating obtenido:

] - Atacla —

3in autonomia del RC | Normal ] ARumentada
Sin autonomia del RC {  Normal Aumentada
sin autonomia del RC | Normal Aumentada

BANCA EMPRESAS

. ROMENTADA 72 F-309E000. | BO0E000S 4 50-0g0

S ZRR000 s aag

s g o, § BT LELICADORGS ARLLCEUDS AP TONG T TRNTESNEEROS Rk 3 Rkl
Nivel .
autonomia DBE Ger. GE DZE EBG oA + DZE“. DRR + DR COMISION
Normal 1 1T 1 1 1 1 1
Aumentada 3 3 3 2 2 1,5 1,33
Timite normal | 100.000 ] 100,000 | 150.000 | 600.000 1.500.000 3,000,000 ] 4.500.000

BANCA COMERCIAL

50058000 F - 900000

5

Nivel APO/GES | DO/GE

autonomia ASI

Pymes Pymes Grande

T F I FLICHRORES, FFLICRROS. % AOTONGHI RS Be I Te
Do

EBG

DRR + DR | COMISION
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Normal 1 1 1 ] 1 ] 1 1 1 1
Aumentada 1 1 3 ] 3 2 2 1,5 1,33

[500.900 (2} |4 900.000 |3.000.0004.500.000

Limite normal {12.000} 18,000 30.000 100.000 250. 000

(1) La menor de estas eifras corresponde a las oficinas
{2) EBG con autonomia especial. En estos casos el Analista correspondiente recibird la

pertinente comunicacién.

En su aplicacién a oficinas, el nivel de autonomia, aumentada se
circunscribe exclusivamente al Diraector de la oficina de Banca Comercial o
a los Directores de Banca de FEmpresas.

3.4 Circuito de las propuestas.

La participacién de los diferentes niveles de decisién en el circuito de
propuestas de activo ha de estar centrada en el andlisis y decisién de los
riesgos que se presentan. Por este motivo, es el Equipo Bisice de Gestién
quien realiza el analisis completo de los Clientes y de los riesgos que se
presentan, beneficiandose de dicho andlisis el restc de niveles gue han de
decidir las propuestas.

La agilidad del circuito de decisiébn se basa en el conocimiento real del
Cliente. BRajo esta premisa, las propuestas pasan directamente desde el
nivel gque analiza en profundidad hasta €l que decide, con informacién
vinculante para los niveles intermedios, tal como se indica a continuacidn.

DZE (1) D2ZE DZE ) -
EBG EBG EBG -
DA + DZE EBG DA + DZE -
DRR + DR EBG DRR + DR DZE (3) AR + DZE
Comisién / Comisién / Consedjo + + DRR + DR
Consejo EBG (2) ‘ DZE (3} AR + DZE RR

(1) El DZE no utilizard su autgnomia como AR para aprobar operaciones de otros
gestores, las cunales deberdn remitirse al AR cuando excedan de la autonomia
correspondiente.

(2) las propuestas que deba decidir este nivel las presentara a la Comisidn de
Riesgos el Director de Riesgos Regional, que las firmard al igual que el Director
Regional.

(3) S8lo deberd enviarse cunando el Responsable de Cuenta no sea el mismo DZE.

R N N
AR + DO {3
DO (cartera -
propia) s 0 5o . -
DO o Apoderado | RC + DO - RC + DO o : _ AR
carteras otros o Apoderado
Procedimientos de concesién y administracion de operaciones de activo 7
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RC Apoderado
EBG EBG EBG - DO (3)
DA + D2C EBG DA + DzC DO (3} DO (3) + AR
DRR + DR EBG DRR + DR DO (3) + DZC DO {3) + AR + D&C
Comisién / Comisién / Consejo DO (3) + AR + DZC +
Conseio EBG (2) Do (3) + DIC DRR + DR

{1) Adjuntande scoring siempre que la operacitn se pueda canalizar a través de 8l.

{2} Las propuestas fque deba decidir este nivel las presentard a la Conisién de
Riesgos el Director de Riesgos Reqgional, que las firmard al igual que el Director
Regional.

(3) En todos los casos, donde figura DO s6lo deberid enviarse la informacion cuando el
RC no sea el mismo DO.

4 CIRCUITO Y TRATAMIENTO DE LAS CUENTAS CONTENCIOSAS.

4.1 Precontenciosos.

Se consideran precontenciosos los clientes que presentan una situacién
problemética pero gque, por sus caracteristicas especificas, garantias u
otros factores que les concurren, con una gestién preventiva y
especializada se puede evitar su entrada a contenciosos o, si no se puede
evitar, que lo haga con las mejores condiciones (mas garantias, documentos
ejecutivos, etc.)

El precontencioso se inicia normalmente a instancias del Equipo Bésico de
Gestiédn, sin embargo, existen determinades casos en gue un expediente que
se ha iniciado ¢como contencioso puede ser reconducide como precontencioeso.

El Director de Analistas es el responsable de determinar si un cliente debe
ser precontencioso, pues valora las circunstancias gque concurren en el
expediente y gestiona la posibilidad de evitar la incorporacidn a
contenciosos,

4.2 Recuperacién de deudores.
4.2.1 Clientes gestidén no integral.

De acuerdo con el Modelo de Gestién del Riesgo, la actividad de reclémacién
de los saldos deudores y cuotas pendientes de clientes de gestidén no
integral la realizaran empresas externas a partir de un nimero concreto de
dias.

Hay que tener presente que este tipo de descubiertos estan autorizados en
el marco de la categoria de cliente que esté en vigor, o derivados de
cualquier tipc de preducto que exprese unas caracteristicas de descubierto
permitidas y, por elle, durante los primeros 35 dias en situacidn deudora -
o los que se puedan determinar-, la oficina no tendrd que realizar en
principio la reclamacién especifica del saldo, siempre y cuando se
encuentre dentro de los par&metros globales astablecidos por la Direccidn
del Banco para este tipo de segmento de mercado, sin perjuiclo de que la
Direccién de la oficina pueda considerar determinados casos como clientes
de gestién integral.

Procedimientos de concesion y administracion W ' 4\8
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la actividad de reclamacién individualizada, y con las condiciones
establecidas por el Banco, se limitard a la accién de contacto con nuestros
clientes deudores, si bien 1las decisiones gque deban tomarse como
consecuencia de dichas reclamaciones en el caso que no quedara regularizado
el saldo deudor, las decidir& cada uno de los responsables correspondientes
ubicados en las oficinas.

4.2.2 Clientes gestién integral,

Las situaciones de exceso sobre limites de crédites, los descubiertes y las
cuotas pendientes de préstamos correspondientes a cuentas de clientes de
gestién integral asignados a carteras gestionadas, comportan la gestién
tanto de responsabilidad como de actividad del Equipo Basico de Gestidn.

4.3 Suspensionas de pagos y Quiebras.

Cuando el Equipo Basico de Gestién tenga noticias de que se ha producide, ©
que se producird en un futuro inmediato, la situacién concursal de un
cliente (Suspensién de pagos, Quiebra, Concurso de Acreedores, "Quita y
Espera”) deberia comunicarle inmediatamente al Director Territorial de
Recuperaciones correspondiente. Antes de preparar el expediente concursal
se tendrd que enviar a dicha unidad, via fax, la llamada *Informacién
basica", que permitir& efectuar un primer andlisis del expediente y adoptar
las primeras decisiones. A la vez, cuidarédn de informar a todas las
personas implicadas en el circuito de riesgo.

4.4 Gestidén de Contencicsos y Concursales.

La Direccién de Recuperaciones se responsabiliza de la gestién de los
expedientes que le han sido traspasados, no cbstante, el Equipo Basico de
Gestién colaborard en la recuperacién de la deuda. Sin embargo, antes de
tomar cualguier decisién sobre estas cuentas se tiene que informar ¥y
solicitar autorizacién a la Direccién de Recuperaciones, puesto que en caso
contrario podria producirse alguna situacién que obstaculizara los tramites
iniciados.

La Direccién de Recuperaciones actualiza cada mes la situacién cencreta en
que se encuentran los diferentes expedientes que tiene en su poder.

Procedimientos de concesitn y administracién de operaciones de activo 9
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5 DATOS GENERALES DE LA ENTIDAD.

5.1 Banco Sabadell, banquercs independientes desde 1881.

El Banco Sabadell fue fundado el 31 de diciembre de 1881 por un colectivo
de 127 empresarios y comerciantes y, después de mis de un sigle de
dedicacién exclusiva al negocio bancario, se ha convertido en una de las
primeras entidades financieras espafiolas.

Con casi 40.000 accionistas y una plantilla de 6.500 emplgados, el Banco
Sabadell encabeza un Grupo financiero, formado también por Banco Herrero,
Banco de Asturias y Sabadell Banca Privada, que, con unos activos totales
consolidados que superan los 25 mil millones de euros, ocupa el cuarto
puesto en el ranking de la banca espaficla y el primero de Catalufia.

Actualmente, y después de una expansién continuada iniciada en 1965, el
Grupo Banco Sabadell cuenta con una creciente red de sucursales, en Espafia
y en el extranjero, que hoy dia dispone de més de 900 oficinas, gue le
permiten estar presente en todas las comunidades auténomas espaficlas y
tener representacién directa en 16 paises.

José Oliu Creus, doctor en Economia por la Universidad de Minnesota (EEUU)}
y catedritico de Teoria Econémica, preside el Consejo de Administracién del
Banco, mientras que la Direccién General estd compartida por José Permanyer
Cunillera, un ejecutive formado en el Bancoe Sabadell con un brillante
historial de distintos cargos directivos en la entidad Yy el Grupc, ¥
recientemente por Juan M. Nin.

El Banco Sabadell, ademis de su red internacicnal de oficinas operativas ¥
de representacién, ha establecido relaciones de correspondencia con més de
1.300 entidades financieras de los cinco continentes. Participa con un 51 %
en el BancSabadell d'Andorra, tiene una significativa participacién en el
Banco del Bajio de Méjico y en el Centro Financiero BHD de Santo Domingo y
recientemente ha cerrado un acuerdo de colaboracién e intercambio
accionarial con la entidad portuguesa Banco Comercial Portugués (BCP).

5.2 Pragmatismo y Buen Servicio.

Desde sus origenes, el Banco Sabadell se ha caracterizado por su
independencia y pragmatismo, por el trato personalizade que reciben sus
clientes vy, principalmente, por su servicio profesional, A4gil ¥
especilalizado dirigido a sectores bisicos de la economia, comoc las pequefias
y medianas empresas -entre las que tiene una importante cuota de
penetracidn~, los profesionales y los particulares de renta media-alta.

Uno de sus servicios especializados y que mds prestigio proporciona al
Banco es el vinculade al comercio exterior, que, tanto por su actividad
come por su dimensién y cuota de negocioc, destacan el conjunto de la
operativa de la entidad. En un &mbito mis genérico, la oferta del Banco
Sabadell incluye una amplia gama de productos y servicios financieros,
desde los mis habituales y utilizados hasta los més especializados.

Pionero de la informatizacién bancaria en Espafia fue también uno de los
primeros del sector en ofrecer servicios bancarios por teléfeno (FonoBanc)
y de banca electrénica {InfoBanc), mediante conexién en tiempo real por
ordenador perscnal y a partir de 1996 el servicio BancSabadell Net por
Internet. Ha sido la primera entidad financiera espafiola en aplicar la
tecnologia de la firma digital a las transacciones comerciales via
Internet. En setiembre de 19%9 incorpord un web especifico para empresas.
En febrero de 2000 lanzé BSmarkets.com, portal de bolsa y asesor financiero
virtual de inversiones.
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5.3 Buen Servicio.

Tradicionalmente, el Grupo Banco Sabadell ha hecho del Buen Servicio su
eslogan, pero, sohbre todo, el punte central de referencia obligada en la
elaboracién de sus estrategias y en el desarrollo de su negocio.

Desde sus iniclos hace mds de un siglo, pero también ahora, cuando forma
parte del grupo de cabecera de la banca espafiola, la preocupacién por la
calidad de los productos y de los servicios y por la relacién personal con
los Clientes se insertan en la esencia de la actividad del Grupo.

La mads absoluta independencia y la vocacién por la actividad internacional
complementan las caracteristicas esenciales gque definen la personalidad
profesional del Banco Sabadell.

5.4 El Grupo Banco Sabadell.

El Banco Sabadell encabeza un Grupc de empresas de servicios financieros,
integrado por sociedades filiales y participadas diversas, que abarcan
todos los 4mbitos del moderno negocio bancario {crédito hipotecario, a
medio y largo plaze, factoring, leasing, renting, planes de pensiones,
fondos de inversién, planes de previsién para empresas, fondos de
pensiones, seguros).,

La banca privada del Grupo se canaliza a través de Sabadell Banca Privada,
filial que lleva a cabo su actividad con el objetivo de ampliar los
servicios que ofrece el banco matriz y se ha especializado fundamentalmente
en la gestidén de patrimonios.

5.5 Rasgos que definen al Banco Sabadell.

Independiente. '

Especializado en pequeflas y' medianas empresas, profesionales y
particulares.

e Especialista en comercio internacional (gesticna financieramente mé; del
alrededor del 9% del total de las Iimportaciones y exportaciones
espafiolas) .

s Pragmatico, gestién profesional y trato personalizado.
¢ Orientado al servicio integral, con productos a medida.
e Innovador y tecnolégicamente avanzado.

s En expansién continua desde 1965.

5.6 Ratings internacionales de solvencia.

FITCH

* Corto Plazo: F1
® lLargo plazo: A+
¢ Individual: A/B
e Legal: 4

Standaxd & Poor's

s Corto plazo: Al
e Largo plazo: A
s Perspectiva: estable
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Moody's Investors Service Ltd.

Corto plazo: Prime 1
Largo plazo: Al
Perspectiva:; estable
Fortaleza financiera: B
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ANEXO 12

Informacion a remitir a la Sociedad Gestora por el Cedente, como administrador
de sus Derechos de Crédito

Mensualmente la entidad cedente de los Derechos de Crédito debera entregar a la
Sociedad Gestora un informe en el que se recoja toda la informacion relativa a los
Derechos de Crédito que afecte a las cantidades a recibir por el Fondo. Dicho informe
se referira a los hechos ocurridos desde la fecha del Gltimo informe enviado.

Los informes deberan ser enviados a la Sociedad Gestora antes de los primeros ¢inco
dias habiles de cada mes, recogiéndose en ellos la informacién de'los derechos de
Crédito relativa al mes natural anterior.

La informacién a proporcionar sera la siguiente, entregada en los formatos
previamente acordados con las entidades administradoras:

« IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD: Cédigo de la entidad.

« IDENTIFICACION DEL PRESTAMQ: Codigo interno del préstamo.
« FECHA DE LOS DATOS: aaaamm de la fecha de los datos.

» CUOQTA: cuota vencida a la fecha de los datos.

« VENGIMIENTO DE PRINCIPAL: cuota de capital vencida a la fecha de
los datos.

» VENCIMIENTO DE INTERES: cuota de interés vencida a la fecha de los
datos. '

e PAGO PRINCIPAL: Principal amortizado

» PAGO INTERES: Interés pagado.

« FECHA DE PAGO: Fecha de la ultima cucta vencida.

¢ IMPAGO PRINCIPAL: Cépital vencido y no pagado.

« IMPAGO INTERES: Interés vencido y no pagado.

¢ MESES DE IMPAGO

s AMORTIZACION ANTICIPADA

« FECHADELA AMORTIZACION ANTICIPADA: aaaammdd de la AA.

e SALDO ACTUAL: Capital pendiente de pago.

/\




IMPORTE TEORICO: Capital pendiente de vencimiento.

TIPO ACTUAL: Tipo de interés aplicado al Gitimo vencimiento.
VIDA RESIDUAL: en meses,

TIPO DE REFERENCIA: Tipo de referencia

TIPO DIFERENCIAL: Margen sobre la base de indexacion (1 entero y 4
decimales). .

INCIDENCIAS ESPECIALES: Informaci6n sobre la anulacion o
cancelacion de alguna operacion previa, o sobre cambios ocurridos en las
condiciones iniciales, con especial atenci6n a las modificaciones en los
tipos de interés.
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SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA

MINISTERIO
DE ECONOMIA

Orden FTPYme 6/2003

ORDEN POR LA QUE SE OTORGA AVAL DEL ESTADO A LA EMISION DE VALORES
DE RENTA FIJA POR EL FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS FTPYME TDA
SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS POR UN IMPORTE TOTAL DE
196.800.000 EUROS

De cdnformidad con lo dispuesto en el articulo 112 de la Ley General Presupuestaria, cuyo
Texto Refundido fue aprobado por Real Decreto Legislativo 1.091/1988, de 23 de septiembre,
en relacién al punto uno, del articulo 52, de la Ley 52/2002, de 30 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2003, que fija en 1.803,04 millones de euros
la cuantia méxima de los avales que podra otorgar el Estado durante el gjercicio de 2003 con
el objeto de garantizar valores de renta fija emitidos por Fondos de Titulizacién de Activos y
con el punto fres del apartado segundo de la Orden de 28 de diciembre de 2001, modificada
por la Orden ECO/1064/2003, de 29 de abril, sobre los Convenios de Promocion de Fondos
de Titulizacién de Activos para favorecer la financiacién empresarial, DISPONGO:

PRIMERO.- OBJETO DEL AVAL

El Estado espafial garantiza con renuncia al beneficio de excusion establecido en el
articulo 1830 del Cédigo Civil, el pago de las obligaciones econémicas exigibles al Fondo
de Titulizacién de Activos, FTPYME TDA SABADELL 2, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS (el “Fondo"), gestionado por Titulizacibn de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A., (la “Sociedad Gestora™), derivadas de los Bonos de la Serie
1CA ("Serie Avalada” o “Serie Garantizada) por un importe de 196.800.000 euros.

SEGUNDO.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION

El presente aval se extiende exclusivamente al principal y a los intereses correspondientes a
los valores de renta fija (los “Bonos”) de la Serie Avalada que se recoge a continuacién,
quedando expresamente excluidos los eventuales conceptos de gasto no detallados de forma
expresa en esta Orden.
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Las caracteristicas principales de los valores que se garantizan seran las siguientes:

t

Serie 1 CA, de Ia Clase 1.
a) NATURALEZA: Bonos de renta fija '
b) EMISOR: FTPYME TDA SABADELL 2, Fondo de Titulizacién de Activos.
c) IMPORTE DE LA EMISION AVALADA: 1.968 Bonos de la Serie 1 CA, con un nominal
cada uno de 100.000 euros, por un importe total de 196.800.000 euros
~ d) AMORTIZACION Y VENCIMIENTO DE LOS VALORES: Segln condiciones de
emision reflejadas en el Folleto Informative y estipuladas en la escritura de
constitucion del Fondo
e) INTERESES: Segin condiciones de emision reflejadas en el Folleto Informativo y

estipuladas en la escritura de constitucion del Fondo.

TERCERO.- VENCIMIENTO DEL AVAL

El presente aval del Estado permanecera en vigor y con plenos efectos hasta el reembolso
pleno de las obligaciones de pagb derivadas de los Bonos pertenecientes a la Serie Avalada.
En todo caso, el presente aval vencera el 26 de enero de 2023 o, si dicha fecha no fuera un
Dia Habil, el primer Dia Habil siguiente.

Cualquier modificacién del periodo de vigencia de las obligaciones a cargo del Fondo
derivadas de los Bonos pertenecientes a la Serie Avalada o de cualquier circunstancia con
trascendencia en la exigibilidad de! aval, no producira efectos frente al Estado, que quedara
obligado en los estrictos términos previstos en esta Orden, salvo que concurra el
consentimiento expreso previo a dicha alteracién por parte de la Direccién General del Tesoro
y Politica Financiera.

CUARTO.- EFECTIVIDAD DEL AVAL

La exigibilidad del aval otorgado mediante la presente Orden queda condicionada a: (i) al
registro en la Comisién Nacional del Mercado de Valores del Folleto informativo; (ii) el
otorgamiento de la Escritura de Constitucion del Fondo y su inscripcién en el Registro de la
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Comisién Nacional del Mercado de Valores, (jii) la confirmacién como finales por las Agencias
de Calificacion, antes del inicio del Petiodo de Suscripcion, de las calificaciones asignadas
con caracter provisional a cada una de las Series, (iv) que no se praduzca la resolucién del
Contrato de Suscripcidn y Aseguramiento de la Colocacién de la Emision de Bonos; y(v)la
remision de la documentacién mencionada en el segundo parrafo del Apartado Octavo de Ia
presente Orden a la Direccion General de! Tesoro y Politica Financiera.

QUINTO.- EJECUCION DEL AVAL

El presente aval podra ser objeto de ejecucién parcial, sin limite en cuanto al nimero de
ejecuciones.

El Aval se ejecutara en caso de que los Recursos Disponibles del Fondo (segun se define
este concepto en el Folleto Informativo), una vez realizados los pagos correspondientes a
gastos e impuestos y remuneracién a la Sociedad Gestora, no fueran suficientes para atender
el pago de intereses o principal de los Bonos de la serie avalada, y ello en las Fechas de
Pago correspondientes (segln se define este concepto en el Folleto Informativo), de acuerdo
con las Reglas de Prelacion ae Pagos (seglin se define este concepto en el Folleto
Informativo). Cada ejecucion del Aval se lievara a cabo mediante requerimiento escrito de la
Sociedad Gestora a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, en el que se
declare la concurrencia de las situaciones descritas, indicando los importes reclamados, en su
caso, por cada uno de tales conceptos.

SEXTO.- PAGO

El desembolso de las cantidades requeridas en virtud de cada ejecucion del presente aval,
sera realizado, previa comprobacién, por la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera
en el plazo méximo de noventa (90) dias contados a partir de la fecha de recepcion del
requerimiento escrito de la Sociedad Gestora, mediante su abono en la Cuenta de Tesoreria
(segun se define este concepto en el Folleto Informativo). No obstante lo anterior, la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, podra arbitrar mecanismos para abonar a los
titulares de los Bonos de la Serie Avalada la totalidad o parte del importe de la obligacion de
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pago asumida por el presente aval en su misma fecha de vencimiento, correspondiendo al
propio Fondo soportar, en su caso, el coste derivado de dicho mecanismo.

SEPTIMO.- COMISIONES

La prestacion y el otorgamiento del presente aval del Estado no devengaran comisién alguna.

OCTAVO.- OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD GESTORA

La Sociedad Gestara deberd comunicar a la Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera en cada Fecha de Pago de los Bonos de la Serie Avalada, el saldo vivo de la
Serie Avalada y al final de cada ejercicio, ademas, una estimacion de la carga financiera de
la Serie Avalada para el ejercicio siguiente.

La Sociedad Gestora debera igualmente remitir a la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera: (i) un ejemplar del Folleto Informativo, (ii) una copia autorizada de ia Escritura
de Constitucién del Fondo, (iii) una certificacion del BANCO SABADELL, S.A. sefialando
que los Préstamos (segun se define este concepto en el Folleto Informativo) retnen las
condiciones del Convenio Marco de Colaboracién anexo a la Orden de 28 de diciembre de
2001, en su version modificada por la Orden ECO/1064/2003, de 29 de abril, y que son en
su totalidad préstamos otorgados a pequefias y medianas empresas de acuerdo con la
Recomendacion de 3 de abril de 1996 de la Comisién Europea u otra que la sustituya, (iv)
una copia de la carta de las Agencias de Calificacion reconocidas por la Comision Nacional
del Mercado de Valores (CNMV) por las que comuniquen las calificaciones otorgadas a
cada una de las Series de Bonos, y (v) una copia autorizada del acta notarial del
desembolso de la suscripcion de los Bonos otorgada por la Sociedad Gestora.

NOVENO.- SUBROGACION

Las cantidades abonadas por el Estado en virtud del presente Aval se constituiran en una
obligacion del Fondo a favor del Estado. El reintegro de los importes dispuestos con cargo
al Aval, tanto si hubieren sido dispuestos para el pago de intereses como para el
reembolso del principal de los Bonos de la Serie Avalada, se realizara en cada una de las

\
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siguientes Fechas de Pago, hasta su reembolso total, y se hara con cargo a los Recursos
Disponibles del Fonde (segtin se define este concepto en el Folleto Informativo), ocupando
los mismos lugares en el orden de prelacién que tuvieran el pago de los intereses
devengados y la amortizacion del principal de la Serie Avalada conforme al Orden de
Prelacion de Pagos del Fondo (segtn se define este concepto en el Folleto Informativo).

En caso de que conforme a las reglas anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo,
ademas de reintegrar el importe dispuesto con cargo al Estado, deba solicitar un nuevo
importe para pagar intereses o principal de los Bonos de la Serie Avalada, se calculars y
aplicara el importe neto que deba solicitarse o, en su caso, reintegrarse al Estado.

La Direccién General del Tesoro y Politica Financiera comunicara la presente Orden a la
Sociedad Gestora a los efectos de notificar la garantia estatal sin perjuicio de lo dispuesto en
el apartado tercero de esta Orden.

Asimismo, entregara y recibird en representacion del avalista las comunicaciones y
declaraciones a que dé lugar la presente garantia, dictara las resoluciones precisas para su
aclaracion y efectuara todos los actos necesarios para la ejecucion del aval.

Lo que comunico a V.I.

Madrid, /2 de noviembre de 2003
EL VICEPRESIDENTE PRIMERO DEL GOBIERNO
Y MINISTRO DE ECONOMIA,
P.D. (Orden de 28 de septiembre de 2000, BOE de 11 de
octubre de 2000)
LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO Y
POLITICA FINANCIERA,
“‘Belén Romana Garcia
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