Folleto del fondo IRIS FUND I, F.C.R.E. (el “Folleto”)

El Reglamento de Gestion del Fondo, incluido como Anexo del presente Folleto, forma parte
integrante de este Folleto y puede ser consultado en los Registros de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (Ia “CNMV”) donde se encuentra inscrito.

Este Folleto recoge la informacidn necesaria para que el inversor pueda formular un juicio
fundado sobre su inversion en IRIS FUND I, F.C.R.E. y estara a disposicion de sus participes,
con cardcter previo a su inversion, en el domicilio social de la Sociedad Gestora. No obstante,
la informacion que contiene el Folleto puede verse modificada en el futuro. Dichas
modificaciones se hardn publicas en la forma legalmente establecida y, en todo caso con la
debida actualizacion de este Folleto, al igual que las cuentas auditadas, estando estos
documentos inscritos en los registros de la CNMV donde pueden ser consultados. Los
términos en mayuscula no definidos en el presente Folleto tendran el significado previsto en
el reglamento de gestion IRIS FUND I, F.C.R.E. (el “Reglamento” o “Reglamento de Gestion
del Fondo”). La responsabilidad sobre el contenido y veracidad del Folleto, el Reglamento de
Gestion, y el documento de datos fundamentales (“DFI”), en caso de que lo hubiere,

corresponde a la Sociedad Gestora. La CNMYV no verifica el contenido de dichos documentos.

1. Datos ldentificativos

FOLLETO de IRIS FUND I, F.C.R.E. (el “Fondo”)

Fondo El presente documento constituye el folleto informativo de IRIS
FUND I, F.C.R.E. (el "Fondo"), que se regird por el Reglamento
y, en su defecto, por lo previsto en el Reglamento (UE) 345/2013
del Parlamento Europeoy del Consejo de 17 de abril de 2013 sobre
los fondos de capital riesgo europeos, tal y como ha sido
modificado por el Reglamento (UE) 2017/1991 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 25 de octubre de 2017 y el Reglamento
(UE) 2019/1156 del Parlamento Europeo y del Consejo de 20 de
junio de 2019 y por las disposiciones vigentes en cada momento
que la modifiquen o que lo sustituyan durante el periodo de
vigencia del presente Folleto ("Reglamento 345/2013" o
“REUVECA”) y, para los aspectos que expresamente se indiquen
en la documentacién del Fondo, por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo,
otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de instituciones de Inversion Colectiva (la "LECR"),
y por las disposiciones vigentes que los desarrollen o que los
sustituyan en el futuro.

Fecha de inscripcion
del Folleto

Datos de inscripcion  El Fondo se inscribié en el Registro de la CNMV con fecha 8 de
octubre de 2021 y namero 41.



Grupo Econémico: el Fondo no forma parte de un grupo econémico.

Sociedad gestora: IRIS VENTURES SGEIC, S.L.U. (la "Sociedad Gestora"), domiciliada en
Barcelona 08017, Avenida Diagonal 640, Planta 2F, y con C.I.F. numero B-05386644,
debidamente inscrita en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 223.

El domicilio del Fondo sera el domicilio de la Sociedad Gestora en cada momento.

2. Descripcidn de la estrategia y politica de inversidn. Informacién acerca del lugar de
establecimiento del Fondo y subyacentes, en su caso; descripcion de los tipos de activos
en los que el Fondo puede invertir, técnicas que puede emplear y todos los riesgos
asociados; restricciones de inversion; circunstancias en las que el Fondo podra recurrir
al apalancamiento, tipos y fuentes de apalancamiento permitidos y riesgos conexos;
colaterales y de reutilizacion de activos y nivel maximo de apalancamiento al que la
Sociedad Gestora puede recurrir por cuenta del Fondo.

El Fondo es un patrimonio administrado por una sociedad gestora, cuyo objeto social principal
consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de
naturalezano inmobiliaria que, en el momento de la tomade participacion, no coticen en el primer
mercado de las Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union
Europea o del resto de los paises miembros de la OCDE (las “Sociedades Participadas”™).

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en la LECR, el Fondo podra igualmente extender su
objeto principal a:

(@) la inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un
cincuenta (50) por ciento por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que
representen el ochentay cinco (85) por ciento del valor contable total de los inmuebles de
la Sociedad Participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia
de los valores, al desarrollo de unaactividad econémica (en los términos previstos en la
LECR); y

(b) latomade Participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que coticen
en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Union Europea o del resto de los paises miembros de la OCDE, siempre
y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro del periodo establecido en
la LECR.

De conformidad con lo establecido en la LECR, también tendréan la consideracion de empresas no
financieras aquellas entidades cuya actividad principal sea la tenencia de acciones o participaciones
emitidas por entidades pertenecientes a sectores no financieros.

Para el desarrollo de su objeto social principal, el Fondo realizara inversiones de capital, pero podra
también facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de financiacion, en este ultimo
caso Unicamente para Sociedades Participadas que formen parte del coeficiente obligatorio de
inversién, todo ello de conformidad con la LECR (definida mas adelante).

A efectos aclaratorios, el Fondo no desarrollara su actividad como un fondo de fondos.

El Fondo se constituye con un objetivo de Patrimonio Total Comprometido de 100 millones de
euros, con un maximo de 150 millones de euros.

El Fondo tendra como objetivo invertir en entidades del sector del consumo digital cumpliendo, en
todo momento, con los términos del REUVECA (definido més adelante).



El Fondo no invertird en sociedades cotizadas, salvo con el visto bueno del Comité de Supervision,
si bien, no serd necesaria dicha aprobacién cuando el Fondo participe en unatransaccion que tenga
como propdsito la salida de bolsa de dicha cotizada dentro de un plazo méaximo de doce (12) meses
desde la primera inversion.

La Sociedad Gestora integrard los riesgos de sostenibilidad en sus decisiones de inversion,
incorporandolos en los due diligence y siendo un factor a tomar en consideracion en la seleccion
de inversiones. Para ello, la Sociedad Gestora utilizarda unametodologia propia, basada en analisis
internos para los cuales podra utilizar datos facilitados por las Sociedades Participadas o por
proveedores externos.

El Fondo es un producto financiero del articulo 6 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
Europeoy del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a
la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (la “SFDR”). A los efectos del articulo 6
del SFDR, se deja constancia de que, a la fecha del presente Folleto, la Sociedad Gestora integra
los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion del Fondo, ya que dispone actualmente
de una politica de integracion de estos riesgos en el proceso de toma de decisiones de inversion.
Los riesgos de sostenibilidad, de producirse, podrian influir directa o indirectamente en el valor de
los activos objeto de inversién y, consecuentemente, en el valor liquidativo del Fondo.

Asimismo, en relacion con las principales incidencias adversas de las decisiones de inversién sobre
los factores de sostenibilidad, la Sociedad Gestora no toma en consideracion las incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad, ya que no dispone actualmente de politicas de
diligencia debida en relacion con dichas incidencias adversas.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Union
Europea para las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

El Fondo tendra un enfoque geogréafico global. Si bien el Fondo invertird, mayoritariamente, en
Sociedades Participadas en Europa, Reino Unido y EE.UU (no obstante, no esta previsto que el
Fondo invierta mas del cincuenta (50) por ciento de su Patrimonio Total Comprometido en
EE.UU.).

No se establecen limites maximos ni minimos por sectores.
No se establecen limites maximos ni minimos por fases de desarrollo de las empresas participadas.

El Fondo no invertira mas del veinte (20) por ciento de su Patrimonio Total Comprometido en una
misma Sociedad Participada, salvo con el visto bueno del Comité de Supervision.

Siempre que sea posible, la Sociedad Gestora procurara tener presencia activa en los érganos de
administracion y gestion de las Sociedades Participadas.

En cuanto a los procesos y estrategias de desinversion de cada unade las inversiones, se sefialan
como posibles alternativas: la salida a bolsa de la empresa, acuerdos de recompra de la
participacion, fusiones, venta a compradores estratégicos, “MBO(S)”, venta a otras entidades de
capital riesgo, etc.

El Fondo podré facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de financiacion, éstas
Gltimas, Gnicamente a favor de Sociedades Participadas que formen parte del objeto principal del
Fondo.

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos en cada
momento, el Fondo, para poder dar cumplimiento a cualquiera de sus objetivos, podra tomar dinero
a préstamo, crédito, o endeudarse con caracter general, y otorgar garantias para asegurar
obligaciones subyacentes de las Sociedades Participadas, con sujecién a las siguientes condiciones:



(a) que el plazo de vencimiento del préstamo o crédito no exceda de doce (12) meses; y

(b) que el importe agregado de las obligaciones pendientes del Fondo para las operaciones de
préstamo, garantia o crédito del Fondo, en cada momento, no exceda de la menor de las
siguientes cuantias:

a. veinte (20) por ciento del Patrimonio Total Comprometido; o

b. los compromisos pendientes de desembolso.

Cada participe mandataa la Sociedad Gestora para recibir y acusar recibo de las notificacionesen
relacion con cualquier financiacion y acuerdos de garantia descritos anteriormente en su nombre,
en particular en relacion con cualquier garantia otorgada sobre los derechos de crédito y otros
activos del Fondo. La Sociedad Gestora se asegurara de que cualesquiera notificaciones emitidasa
un participe, y que sean recibidas por la Sociedad Gestora, sean remitidas a dicho participe en los
quince (15) dias naturales siguientes a la fecha de la notificacion, teniendo en consideracién que
cualquier notificacion que requiera cualquier actuacién por parte del inversor sera remitida al
inversor lo antes posible.

Por Gltimo, la Sociedad Gestora, a su discrecion, siempre y cuando lo considere conforme al interés
del Fondo, podra ofrecer oportunidades de coinversidon a participes en el Fondo o a terceros
inversores que se formalizaran y desinvertiran en el mismo momento y, substancialmente, en los
mismos términos y condiciones que la inversién del Fondo. Las oportunidades de coinversion se
asignaran de la formaque la Sociedad Gestora estime méas conveniente, siempre en el mejor interés
del Fondo, pudiendo la Sociedad Gestora discrecionalmente decidir la constitucién de vehiculos
de inversion especificos a efectos de posibilitar la coinversién de los Participes o terceros
inversores en una oportunidad de inversién concreta. La Sociedad Gestora podra recibir
comisiones, carried interest o remuneracion similares en el contexto de la coinversion y dichos
importes no se consideraran Comisiones de Inversion (definido més adelante).

3. Descripcidn de los procedimientos por los que el Fondo podra modificar su estrategia o
su politica de inversion.

Para la modificacion de la estrategia y politica de inversion serd precisa la modificacion del
Reglamento de Gestion del Fondo, conforme al procedimiento descrito en el articulo 21 del mismo.

4. Descripcion de los principales efectos juridicos de la relacion contractual entablada con
fines de inversidn, competencia judicial y legislacion aplicable.

Cada uno de los inversores del Fondo ha de suscribir un compromiso de Inversion (el
“Compromiso de Inversion”, o de forma conjunta los “Compromisos de Inversion”) mediante
el cual se obliga a aportar un determinado importe al Fondo. El importe resultante de la suma de
todos los Compromisos de Inversién obtenidos una vez finalizado el Periodo de Colocacion
constituira el “Patrimonio Total Comprometido del Fondo”.

El patrimonio del Fondo esta dividido en tres (3) Clases de participaciones denominadas Clase A,
Clase B y Clase X, todas ellas sin valor nominal, que confieren asustitulares en union de los demaés
participes, un derecho de propiedad sobre aquél en los términos que lo regulan legal y
contractualmente. La suscripcion o compraventa de participaciones implicara la aceptacion por el
participe del Reglamento de Gestion por el que se rige el Fondo.



El Fondo se regira por su Reglamento de Gestidn, por lo previsto en el Reglamento (UE) 345/2013
del Parlamento Europeo y del Consejo de 17 de abril de 2013 sobre los fondos de capital riesgo
europeos, tal y como ha sido modificado por el Reglamento (UE) 2017/1991 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 25 de octubre de 2017 y el Reglamento (UE) 2019/1156 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 20 de junio de 2019 y por las disposiciones vigentes en cada momento
que la modifiquen o que lo sustituyan durante el periodo de vigencia del presente Folleto
("Reglamento 345/2013" o “REUVECA”) y, para los aspectos que expresamente se indiquen en
la documentacion del Fondo, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley
35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de Inversion Colectiva (la "LECR"), y por las
disposiciones vigentes que los desarrollen o que los sustituyan en el futuro.

El Reglamento de Gestidn establece que con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera
corresponder, cualquier cuestion litigiosa que pudiera surgir de la ejecucion o interpretacién del
Reglamento de Gestion, o relacionada con él directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y
cualquier participe o entre los propios participes, se resolvera mediante arbitraje de Derecho, al
amparo de la Ley 60/2003, de 23 de diciembre, de Arbitraje, o aquellas que la sustituyan en cada
momento, en el marco de la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje (CIMA) a la que se encomienda
la administracion del arbitraje y la designacion de los arbitros, y cuyo laudo arbitral las partes se
comprometen a cumplir.

5. ldentidad del depositario, auditor y otros proveedores de servicios.
Depositario:

N/A.

Auditor:

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

P° Castellana 259, B, 28046 Madrid

C.I.F. nimero B-79031290

Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 9267, folio 1, hoja nGmero M-87250.
Inscrita en el R.O.A.C. con el nimero S0242

Asesores Juridicos:

King & Wood Mallesons, S.A.P.

Calle Goya, 6, 42 planta,

28001, Madrid

T +34 91 426 0050

F +34 91 426 0066

No existen otros proveedores de servicios.

6. Descripcién de la forma en la que la Gestora cubre los posibles riesgos derivados de la
responsabilidad profesional.

La Sociedad Gestora cuenta con un seguro de responsabilidad civil profesional contratado con AlIG
Espafia.



La Sociedad Gestora deberd comprometer adecuados seguros de indemnizacion profesional para
cubrir el riesgo de la responsabilidad profesional. Las personas que puedan ser indemnizadas en
atencion a lo anterior, deberan buscar primero indemnizacién bajo dicha cobertura del seguro, y
cualquier cantidad recuperada sera deducida de cualquier cantidad que el Fondo deba satisfacer a
una persona indemnizada.

7. Descripcidon de las funciones de gestion que se hayan delegado, identidad de los
delegatarios y conflictos de intereses a que puedan dar lugar las delegaciones

La Sociedad Gestora no delegara a terceros ninguna funcion de gestion.
8. Procedimiento de valoracién del Fondo

El valor de la participacion seré el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero de
participaciones en circulacion, ponderado por los derechos econémicos que, de acuerdo con el
Reglamento de Gestion, corresponden a cada participacion. A estos efectos, el valor del patrimonio
del Fondo se determinara de acuerdo con lo previsto en las normas legalmente aplicables.

Por otra parte, la Sociedad Gestora efectuard con caracter semestral, asi como cada vez que se
produzca una distribucion del Fondo a los participes o una llamada de capital durante el Periodo
de Colocacion, la valoracion de las participaciones teniendo en cuenta los principios del Plan
General de Contabilidad espafiol aprobado en el Real Decreto 1514/2007 y la Circular 11/2008, de
30 de diciembre, de la CNMV, sobre normas contables y modelos de estados financieros reservados
y publicos de las entidades de capital riesgo, asi como los derechos econémicos que correspondan
a cada clase de participacion.

A los efectos de los articulos 15 y 16 del Reglamentode Gestion, unavez el Fondo haya iniciado
su actividad inversora y la cartera existente alcance importes significativos, el valor de las
participaciones se calculara en base a las valoraciones semestrales publicadas por la Sociedad
Gestora.

No obstante lo anterior, durante el Periodo de Colocacion el valor de suscripcion y reembolso de
cada participacién serd el del valor inicial, es decir, de un (1) euro cada una.

9. Descripcién de la gestion del riesgo de liquidez del Fondo, derechos de reembolso y
acuerdos de reembolso con los inversores

Sin perjuicio de lo establecido en el articulo 10.9 del Reglamento de Gestion, la politica general
del Fondo es realizar, tan pronto como sea posible y siempre que las cantidades a distribuir sean de
una cuantia suficientemente importante, distribuciones a los participes de los rendimientos
percibidos de las Sociedades Participadas, una vez satisfechos cualesquiera gastos y obligaciones
del Fondo y unavez retenidos los importes que, a juicio de la Sociedad Gestora, fueran necesarios
para cubrir los gastos operativos y obligaciones previstas del Fondo y/o de cada unade las Clases
de participaciones. Las distribuciones que el Fondo pudiese recibir podran ser aplicadas para cubrir
cualesquiera obligaciones contraidas por el Fondo, incluidos gastos y/o comisiones.

No obstante lo anterior, con el objeto de facilitar la administracion del Fondo, cuando la Sociedad
Gestora prevea que, en un plazo de tiempo relativamente breve, el Fondo vaya a percibir de las
Sociedades Participadas importes adicionales, o cuando los importes a distribuir a los participes
del Fondo no sean significativos a juicio de la Sociedad Gestora, ésta podra acordar no efectuar



distribuciones inmediatas a los participes, pudiendo hacerlo en forma distinta para cada unade las
Clases de participaciones. Dichos importes se acumularan para realizar las distribuciones en el
momento en que asi lo decida la Sociedad Gestora segun su criterio prudente.

Cuando seaen beneficio de unagestion administrativa del Fondo mas eficaz, a juicio de la Sociedad
Gestora, el Fondo podra aplicar cantidades que de otro modo se hallarian disponibles para su
distribucion a los participes, para compensar inversiones 0 gastos del Fondo, evitando asi que se
produzca una distribucion seguida, en un periodo breve de tiempo, por unasuscripcién, pudiendo
hacerlo en distinta forma para cada una de las Clases de participaciones.

Las distribucionesa realizar por parte del Fondo a los participes se efectuardn predominantemente
mediante reembolso parcial de participaciones y/o distribucion de resultados o devolucién de
aportaciones, a discrecion de la Sociedad Gestora.

Sin perjuicio de lo anterior, y a los efectos de facilitar la administracion del Fondo y reducir el
namero de suscripciones de participaciones, el Fondo podrd mantener un determinado nivel de
efectivo, que no se prevé que exceda en cada momento del quince (15) por ciento del Patrimonio
Total Comprometido. A dichos efectos, la Sociedad Gestora podra solicitar las suscripciones
necesarias para mantener el mencionado nivel de efectivo. Dicho efectivo podra ser invertido, a
discrecion de la Sociedad Gestora, en dep6sitos bancarios o activos del mercado monetario, con
sujecion a la legislacion aplicable vigente en cada momento.

10. Descripcion de las comisiones, cargas y gastos con que corren los inversores

La Sociedad Gestora percibird del Fondo como contraprestacion por sus servicios unacomisién de
gestion (la “Comision de Gestidon”), que se calculara, para cada una de las Clases de
participaciones definidas en el articulo 11 del Reglamento de Gestion, aplicando un Porcentaje
sobre una Base de Calculo (tal y como ambos se identifican en el cuadro siguiente), en cada uno
de los periodos considerados a estos efectos, todo ello seglin consta en el siguiente cuadro:

Clase de
Periodo participaciones [Porcentaje Base de Calculo
segln art.11
Periodo 1. Desde la fechaen|A 2,25% Patrimonio Total
que empiece a devengarse Comprometido del Fondo (en
la Comisidon de Gestion yB 2,5% la parte correspondiente a los
hasta la finalizacion del - compromisos de cada una de
Periodo de Inversion X SIN COMISION las Clases citadas)
A 1,75% Coste de adquisicion de las
inversiones realizadas menos
Periodo 2. A partir de lag 204 la parte proporcional de las
finalizacion del Periodo 1y inversiones  completa o
hasta la liquidacion del parcialmente desinvertidas o
Fondo i amortizadas (todo ello en la
X SIN COMISION parte correspondiente a cada
una de las Clases citadas)




La Comision de Gestion se devengara diariamente y se abonara por trimestres anticipados. Los
trimestres comenzaran el 1 de enero, el 1 de abril, el 1 de julio y el 1 de octubre de cada afio,
excepto el primer periodo de célculo, que comenzara en la fecha de Primer Cierre No Promotor, y
finalizara el 31 de diciembre, el 31 de marzo, el 30 de junio o el 30 de septiembre inmediatamente
siguiente, asi como el Gltimo trimestre, que finalizara en la fecha de liquidacion del Fondo
(debiéndose proceder, en su caso, a la regularizacién de la Comision de Gestion abonada).

Durante el Periodo de Colocacion se efectuara la regularizacion resultante de recalcular la
Comision de Gestion como si la cifra de Patrimonio Total Comprometido se hubiera alcanzado
integramente desde la fecha de Primer Cierre No Promotor.

La Sociedad Gestora percibira del Fondo una comision de éxito en funcién de los rendimientos
netos del Fondo, en los términos que se regulan en el articulo 17 del Reglamento de Gestion en la
cascada de distribuciones para cada unade las Clases de participaciones (la “Comision de Exito”).

Ni la Sociedad Gestora ni ninguna otra sociedad vinculada a la Sociedad Gestora, percibirdn con
cargo al patrimonio del Fondo comisiones de inversién ni ninguna otraremuneracion adicional del
Fondo distinta de las contenidas en el Reglamento de Gestion. En el mismo sentido, no se percibira
por dichas sociedades retrocesion alguna de las Sociedades Participadas, y si se percibieran seran
compensadas contra la Comisién de Gestidn. Asimismo, cualquier retribucion o ingreso percibido
por consejeros, directivos o empleados de la Sociedad Gestora o de personas designadas por la
Sociedad Gestora, con motivo de su participacién en los 6rganos internos de las Sociedades
Participadas deberdn ser compensadas contra la Comision de Gestion (la “Comisién de
Inversion™).

La Sociedad Gestora tendra derecho a una comision de estructuracion por importe de 25.000€ que
se satisfara en el momento del Primer Cierre no Promotor del Fondo.

El Fondo asumird como Gastos de Establecimiento todos los gastos de caracter preliminar
derivados del establecimiento del Fondo, incluyendo, entre otros, los gastos legales (gastos de
abogados, gastos notariales y gastos de registros), gastos de comunicacion, promocion, contables,
impresion de documentos, viajes, gastos de mensajeria, y demas gastos (estando excluidas las
comisiones de agentes colocadores, brokers o intermediarios -si los hubiera-, que seran soportados
por la Sociedad Gestora).

En todo caso, el Fondo asumira los Gastos de Establecimiento debidamente justificados. El importe
agregado de los Gastos de Establecimiento y la Comisién de Estructuracion no podran ser
superiores al cero coma cinco (0,5) por ciento del Patrimonio Total Comprometido. Los Gastos de
Establecimiento que excedan el importe maximo anterior, serén, en su caso, asumidos y abonados
por la Sociedad Gestora; si se pagan por adelantado por el Fondo, los Gastos de Establecimiento
que excedan el importe maximo anterior deberdn ser posteriormente deducidos de la futura
Comision de Gestion devengada a favor de la Sociedad Gestora.

Todos los importes anteriores se calcularan en cifras netas de IVA.

Asimismo, el Fondo debera soportar todos los gastos, directos o indirectos, incurridos en relacién
con la organizacion y administracion del mismo, incluyendo, entre otros, los honorarios por
servicios de administracion, otros servicios no contables asociados al sequimiento de la cartera de
inversiones, (que expresamente se contempla que se podran delegar en otra entidad vinculada a la
Sociedad Gestora en términos de mercado), gastos de elaboracion y distribucién de informes y
notificaciones, traducciones, honorarios por asesoria legal y auditoria tanto en relacién con la
administracion diaria del Fondo como con las operaciones en las que tenga previsto participar (lo



cual incluirdatitulo enunciativo pero no limitativo, los gastos derivados del anélisis o due diligence
legal y financiero de las inversiones, sean o0 no finalmente efectuadas, gastos relativos a viajes
relacionados con el analisis o dicha due diligence, su ejecucion, seguimiento y posterior
desinversidn), gastos de contabilidad y auditoria, todo tipo de comisiones bancarias, gastos
derivados de las reuniones mantenidas por el Comité de Inversion de la Sociedad Gestora, la Junta
de participes y el Comité de Supervision del Fondo —incluyendo, en su caso, las dietas de
asistencia que hayan de abonarse a sus miembros o invitados, y/o gastos de viaje y alojamiento—,
honorarios de consultores externos, polizas de seguro de responsabilidad, gastos de asistencia a las
Juntas anuales de participes de las respectivas Sociedades Participadas en las que el Fondo
participe, gastos extraordinarios (entre otros, aquellos derivados de litigios) y todos aquellos gastos
generales necesarios para el normal funcionamiento del Fondo, no imputables al servicio de
gestion, incluyendo el IVA u otros impuestos aplicables.

El Fondo debera indemnizar a la Sociedad Gestora, sus accionistas, consejeros, empleados,
directivos, representantesy agentes, los miembros del Comité de Inversién de la Sociedad Gestora
0 a cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora como administrador o como miembro de
todo tipo de comités u 6rganos de cualquiera de las Sociedades Participadas en las que el Fondo
participe, por cualquier responsabilidad, reclamacidon, dafios, costes o gastos (incluidos costes
legales razonables) en los que hubiesen incurrido o pudiesen incurrir en el cumplimiento de sus
obligaciones derivadas de su condicidn de tales o, en cualquier caso, por su relacién con el Fondo,
salvo aquellos casos derivados de negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus
obligaciones y deberes en relacion con el Fondo. En el supuesto de no haber compromisos
pendientes de desembolso en el Fondo, la indemnizacion a la que se refiere el presente parrafo no
podré ser superior al menor de (i) las distribuciones realizadas a los participes en los ultimos dos
afios y (ii) un diez (10) por ciento Patrimonio Total Comprometido de los inversores, y no podra
ser reclamada en ningun caso unavez liqguidado Fondo, de acuerdo con lo establecido en el articulo
3 del Reglamento de Gestion.

11. Descripcién del modo en el que la Gestora garantiza un trato equitativo de los inversores.
En caso de existencia de trato preferente para algun inversor, descripcion del trato
preferente, tipo de inversores que lo obtienen y relacidn juridica o econémica con la
Sociedad Gestora o con el Fondo.

Conforme a lo dispuesto en el Reglamento de Gestion del Fondo cada participacion confiere a su
titular un derecho de propiedad sobre el patrimonio del Fondo atribuido a la respectiva Clase de
participacion a prorrata de su participacion en el mismo y con sujecion a lo dispuesto en el
Reglamento de Gestidn, no existiendo ningun trato preferente o derecho a percibirlo a favor de
ningun participe.

La Gnica diferencia entre participes estriba en las distintas clases de participaciones en las que se
divide el patrimonio del Fondo:

(a) las participaciones de Clase A van dirigidas a inversores particulares o institucionales que
suscriban un compromiso de inversion en el Fondo por importe igual o superior a diez (10)
millones de euros en, o antes de, la Fecha del Primer Cierre No Promotor;

(b) las participaciones de Clase B van dirigidas a inversores particulares o institucionales que
reconozcan contar con la capacidad y sofisticacién suficiente para asumir los riesgos
financieros asociados a la inversién en el Fondo, cuyo Compromiso de Inversién, o el
momento de su suscripcion, no les permita suscribir participaciones de Clase A; y



(c) las participaciones de Clase X van dirigidas exclusivamente a (i) empleados de la Sociedad
Gestora, su matriz o sus sociedades vinculadas, o personas con relacién mercantil
equivalente, que podran suscribirlas bien a titulo personal o a través de sus sociedades
patrimoniales y (iii) la propia Sociedad Gestora 0 su sociedad matriz o sociedades
vinculadas a la Sociedad Gestora o su sociedad matriz.

A los efectos del computo del Compromiso de Inversion minimo que se exige en cada unade las
Clases de participaciones, se podran alcanzar dichos importes agregando importes de compromisos
inferiores de inversores que pertenezcan al mismo grupo, estén gestionados o asesorados por la
misma sociedad gestora, 0 pertenezcan, al menos en un cincuenta (50) por ciento, directa o
indirectamente, a un accionista directo o indirecto de un inversor que tenga derecho a dicha Clase
de participaciones. En este contexto, la Sociedad Gestora se reserva el derecho a considerar si se
cumplen o no los criterios de grupo para la suscripcion de una clase, a su discrecion.

Podran ser participes del Fondo, tanto las personas fisicas como las personas o entidades juridicas.

El compromiso de inversion minimo de un inversor en el Fondo sera, salvo de conformidad con lo
previsto en el articulo 75.4 de la LECR, de cien mil (100.000) euros.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 17.2 del Reglamento de Gestién, los rendimientos
percibidos por el Fondo de cada Sociedad Participada se distribuiran individualmente por cada
Sociedad Participada, una vez satisfechos cualesquiera gastos y obligaciones atribuibles a dicha
Sociedad Participada, y siempre y cuando se hayan satisfecho la Comision de Gestion, se
distribuirdn a los participes de la siguiente forma:

1° Se calculard la parte de los importes a distribuir que corresponde a cada Clase de
participaciones;

20 La parte a distribuir que corresponda a cada unade las Clases A y B, se distribuira a los
titulares de participaciones de dicha Clase de acuerdo con el siguiente orden de prelacion:

a) en primer lugar, a los participes de la Clase correspondiente hasta que hayan
percibido distribuciones, por la parte correspondiente a dicha inversion, por un
importe equivalente al cien (100) por cien de los importes desembolsados para
adquirir dicha Sociedad Participada (incluyendo, el coste de adquisicion de la
misma (o el coste de adquisicion de la parte de la Sociedad Participada que se
transmite parcialmente), la Comision de Gestion y los gastos atribuibles a dicha
Sociedad Participada y el importe acumulado de Pérdidas de la Cartera);

b) en segundo lugar, se distribuird el cien (100) por cien a los participes de la Clase
correspondiente hasta que hayan percibido una cantidad equivalente a una tasa
interna de retorno o rentabilidad (TIR) anual del ocho (8) por cien (compuesta
anualmentey calculada diariamente sobre la base de un afio de 365 dias), sobre el
importe desembolsado a los efectos de realizar la inversion de la que derivan las
distribuciones y las Pérdidas de la Cartera (el “Retorno Preferente”);

c) en tercer lugar, se distribuird el cien (100) por cien a la Sociedad Gestora en
concepto de Comision de Exito, hasta que por tal concepto haya recibido una
cantidad equivalente al veinte (20) por ciento de las cantidades percibidas por los
participes de la Clase correspondientey por la Sociedad Gestora en virtud de los

puntos (b) y (c); y

10



d) en cuarto lugar, se distribuira el ochenta (80) por cientoa los participes de la Clase
correspondiente, y el restante veinte (20) por ciento a la Sociedad Gestora en
concepto de Comision de Exito.

3° La parte a distribuir que corresponda a la Clase X se distribuira a los titulares de
participaciones de dicha Clase en su totalidad.

40 El importe equivalente al uno (1) por ciento de la Comision de Exito sera asignado a una
o varias ONG, fundaciones, entidades o personas cuyas actividades estén relacionadas con
el sector emprendedor y/o aspectos de impacto y sostenibilidad (esto es, criterios
ambientales, sociales y de gobierno corporativo), con el objetivo de promover el
emprendimiento e innovacion. Dicha asignacion serd decidida a discrecién de la Sociedad
Gestora y se realizara en concepto de donacion u otros a favor de la (0 las) ONG,
fundaciones, asociaciones, entidades o personas elegidas por la Sociedad Gestora. El
importe objeto de esta asignacion sera atribuido directamente a las beneficiarias que
correspondan o percibido por la Sociedad Gestora y distribuido a las beneficiarias
correspondientes, segun estime mas oportuno la Sociedad Gestora.

12. Procedimiento y condiciones de emision y venta de participaciones del Fondo

A lo largo de la vida del Fondo, la Sociedad Gestora ird requiriendo a los participes para que
procedan a la aportacion de sus Compromisos de Inversién mediante lasuscripcidn, en una o varias
veces, de nuevas participaciones, que seran integramente desembolsadas, al valor que determinea
estos efectos la Sociedad Gestora.

Dichas suscripciones se realizaran mediante la aportacion en efectivo de los importes que, a juicio
de la Sociedad Gestora, sean necesarios, en cada unade las Clases de participaciones, para atender
a las obligaciones del Fondo derivadas de, entre otros, la ejecucién de inversiones, asi como para
proveer al Fondo de la tesoreria que la Sociedad Gestora considere conveniente, de conformidad
con lo establecido en la politica de inversion del Fondo. Los participes dispondran de un plazo
maximo de diez (10) dias habiles a contar desde la fecha establecida por la Sociedad Gestora para
realizar dicha aportacion, para proceder al desembolso correspondiente a la suscripcion.

Una vez constituido el Fondo, se iniciara un periodo a contar desde la fecha del Primer Cierre No
Promotor y hasta el 31 de diciembre de 2022 (el “Periodo de Colocacién”), en el que se podran
obtener Compromisos de Inversion adicionales, bien de los participes ya existentes, bien de nuevos
inversores, con el objeto de incrementar el volumen del Patrimonio Total Comprometido. La fecha

4

en la que finaliza el Periodo de Colocacion se denominara “Fecha de Cierre Final”.

Desde la fecha del Primer Cierre No Promotor y durante el Periodo de Colocacion, los inversores
que suscriban Compromisos de Inversion por vez primera asi como los participes que incrementen
su Compromiso de Inversion (de forma conjunta, los “Nuevos participes”), suscribiran las
participaciones que requiera la Sociedad Gestora a los efectos de igualar el porcentaje de los
Compromisos de Inversion previamente aportados al Fondo por los Participes Iniciales (los
“Participes Iniciales”). Con dicho objeto, los Nuevos participes suscribirdn participaciones
emitidas a un valor igual al valor inicial, si bien satisfaran adicionalmente una prima de
actualizacion financiera que se aplicara de la siguiente manera:

@) los Nuevos participes que accedan desde la fecha del Primer Cierre No Promotor y hasta
el sexto (6°) mes desde la fecha del Primer Cierre No Promotor satisfaran a los Participes
Iniciales unaprima de actualizacion financiera equivalente a un tipo de interés del tres (3)
por ciento calculado sobre un valor equivalente, en términos de porcentaje, a los
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Compromisos de Inversion previamente aportados al Fondo por los Participes Iniciales
para realizar inversiones, teniendo en cuenta, en cada caso, el tiempo transcurrido desde
cada unode los desembolsos previos por los Participes Iniciales hastala fecha de efectivo
desembolso del Nuevo participe; y

(b) los Nuevos participes que accedan cumplido el sexto (6°) mes desde la fecha del Primer
Cierre No Promotor y hasta la Fecha de Cierre Final satisfaran a los Participes Iniciales
una prima de actualizacion financiera equivalente a un tipo de interés del cinco (5) por
ciento calculado sobre un valor equivalente, en términos de porcentaje, a los Compromisos
de Inversién previamente aportados al Fondo por los Participes Iniciales para realizar
inversiones, teniendo en cuenta, en cada caso, el tiempo transcurrido desde cada uno de los
desembolsos previos por los Participes Iniciales hastala fecha de efectivo desembolso del
Nuevo participe.

El Fondo actuard como mediador en nombre y representacion del Nuevo participe en el pago a los
Participes Iniciales, por lo que las cantidades contribuidas por los Nuevos participes en concepto
de indemnizacién no se consideraran distribuciones del Fondo.

Dicha prima de actualizacién financiera no se considerara en ningin caso parte de los
Compromisos de Inversién.

De esta manera, y una vez efectuados los ajustes indicados anteriormente, se considerara a los
Nuevos participes, a todos los efectos, como si hubieran suscrito sus Compromisos de Inversion en
el momento de la constitucion del Fondo, pudiendo asi participar de las inversiones efectuadas por
el Fondo con anterioridad a la suscripcién por su parte de dichos Compromisos de Inversion.

Si como consecuencia de los ajustes anteriores, la tesoreria del Fondo excede lo que la Sociedad
Gestora considere necesario para cubrir los gastos y obligaciones del Fondo de forma regular, la
Sociedad Gestora podréa optar por devolver, si lo estima aconsejable, dicho exceso de liquidez a
todos los inversores en funcion de sus respectivos Compromisos de Inversidn, mediante recompra
de participaciones al Valor Inicial de un (1) euro. Las cantidades devueltas durante el Periodo de
Colocacién se consideraran como no desembolsadas por el participe al Fondo, quedando el
participe obligado a su desembolso posterior. Igualmente serd objeto de devolucion la prima de
actualizacion financiera que, en su caso, se hubiera satisfecho por las participaciones recompradas.

Las participaciones estaran representadas mediante certificados nominativos sin valor nominal que
podran documentar unao varias participaciones y a cuya expedicion tendran derecho los participes.
En dichos certificados constara el niGmero de participaciones enterasy decimales que comprenden
y su Clase, la denominacién del Fondo y su C.1.F., Sociedad Gestora y su domicilio, la fecha de
otorgamiento del documento de constitucion del Fondo y en su caso los datos relativos a la
inscripcion en el Registro Mercantil y en el registro administrativo correspondiente.

Asimismo, la transmision de participaciones, la constitucion de derechos limitados u otra clase de
gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas seran libres y se regiran por lo
dispuesto con caracter general para los valores negociables y lo establecido a continuacion.

Sin perjuicio de lo anterior, las transmisiones de participaciones de cualquier Clase, salvo las de la
Clase X, a terceros estaran sujetas a un deber de previa comunicacion a la Sociedad Gestora
respecto de las caracteristicas de la pretendida transmision y, en particular, de la identidad del
pretendido adquirente. La Sociedad Gestora Unicamente podra oponerse a la transmision en un
plazo de diez (10) dias habiles a contar desde la recepcion de la notificacion para pronunciarse al
respecto (a) cuando existan dudas razonables sobre la solvencia del potencial adquirente de las
participaciones, en el caso de que hubiera cantidades pendientes de desembolsar, (b) cuando el
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participe que pretenda ceder la participacion se encuentre en un supuesto de incumplimientoy no
se acredite suficientemente el compromiso de subsanacién del mismo o la completa subrogacion
en las obligaciones del Participe en Mora por parte del potencial adquirente, (c) cuando el
adquirente sea una entidad competidora de la Sociedad Gestora o de su grupo societario y su
admisién como participe pueda resultar perjudicial para la Sociedad Gestora, y (d) cuando no
cumpla debidamente con los requisitos establecidos en la legislacion aplicable en materia de
prevencion de blanqueo de capitales y financiacién del terrorismo o en cualquier otra normativa
que le sea de aplicacion.

La compraventa de participaciones implicara por parte del transmitente, la reduccién de su
Compromiso de Inversion en el porcentaje en que se hubierareducido su participacion en el Fondo,
y por parte del adquirente, la asuncién de un Compromiso de Inversion por un importe equivalente
al porcentaje adquirido. A dichos efectos, el adquirente quedara automaticamente subrogado en la
posicion del transmitente en relacion con el correspondiente porcentaje de su Compromiso de
Inversion y deberd ratificarse en la asuncién de los derechos y obligaciones inherentes a la posicion
del transmitente en el momento de formalizarse la transmisidn de participaciones, mediante la
suscripcion del correspondiente acuerdo de Compromiso de Inversién con la Sociedad Gestora.

El transmitente y adquirente serdn responsables solidarios por, y estaran obligados a reembolsar al
Fondo y/o a la Sociedad Gestora, todos los gastos incurridos directa o indirectamente en relacion
con la transmision (incluyendo a efectos aclaratorios todos los gastos legales y de auditores
relacionados con la revisién de la transaccion).

No seran validas ni producirdn efecto alguno frente al Fondo o la Sociedad Gestora aquellas
transmisiones que incumplan las condiciones establecidas con anterioridad.

La transmision de las participaciones de Clase X solo estara permitida entre las personas y/o
entidades que tienen derecho a suscribirlas.

13. Rentabilidad histérica del Fondo
N/A

14. Intermediarios financieros

N/A

15. Descripcién del modo y momento de divulgacion de la informacion del Fondo a los
inversores

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con carécter general por la LECR y
demas normativa legal aplicable, la Sociedad Gestora pondré a disposicion de cada participe, en su
domicilio social, el Reglamento de Gestion debidamente actualizado.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora facilitara a los participes del Fondo, entre otras, la siguiente
informacién:

(@) dentrodelos ciento ochenta (180) dias naturales siguientes a la finalizacion de cada ejercicio,
copia de las cuentas anuales auditadas del Fondo; y

(b) dentro de los noventa (90) dias naturales siguientes a la finalizacion de cada semestre, un
informe incluyendo:

a. las cuentas semestrales no auditadas del Fondo; y

13



b. descripcion y breve informe de evolucién de las Sociedades Participadas
(incluyendo valoracién no auditada de cada una de ellas).

16. Personas que asumen la responsabilidad y organismos supervisores del folleto

D2 Montserrat Suarez Padreny, con DNI 38127381M, en su calidad de Consejera Delegada de la
Sociedad Gestora asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirma que los
datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningin hecho
susceptible de alterar su alcance.

El registro del presente Folleto por la CNMV no implica recomendacion de suscripcion o
compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre
la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos.
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REGLAMENTO DE GESTION DE
IRIS FUND I, F.C.R.E.
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PREAMBULO. DEFINICIONES

Los siguientes términos tendran en el presente Reglamento el significado que aqui se indica:

Clase

Clase A

Clase B

Clase X

CNMV

Comision de estructuracion
Comision de Exito
Comision de Gestion
Comité de Inversién
Comité de Supervision
Compromiso/s de Inversion
Cuenta de Deposito

Distribuciones Temporales

ECR

Ejecutivo Clave

FATCA

Significara las participaciones de Clase A, Clase B y Clase X, asi como
cualquier nueva clase de participaciones que pueda ser emitida de
conformidad con el presente Reglamento.

Tendra el significado que tiene atribuido en el articulo 11.
Tendra el significado que tiene atribuido en el articulo 11.
Tendra el significado que tiene atribuido en el articulo 11.
Significa Comision Nacional del Mercado de Valores.
Tendra el significado previsto en el articulo 6.4.

Tendra el significado que tiene atribuido en el articulo 6.2.
Tendra el significado que tiene atribuido en el articulo 6.1.
Tendra el significado que tiene atribuido en el articulo 5.
Tendra el significado que tiene atribuido en el articulo 9.1.
Tendra el significado que tienen atribuido en el articulo 15.1.
Tendré el significado que tiene atribuido en el articulo 17.3.

Seran, aquellas distribuciones calificadas como Distribuciones Temporales
por la Sociedad Gestora conforme a lo previsto en el Articulo 17.5 del
presente Reglamento.

Significa entidades de capital riesgo sometidas a la LECR segln se define
en el articulo 2.

Tendra el significado que tiene atribuido en el articulo 8.

Significard las disposiciones de la Ley de cumplimiento tributario de
cuentas extranjeras (Foreign Account Tax Compliance Act o FATCA),
aprobadas como parte de la Ley de Incentivo de la contratacion para restituir
el empleo en Estados Unidos y recogidas en las Secciones 1471 a 1474 del
Cddigo (Internal Revenue Code), todas las reglas, reglamentos, acuerdos
intergubernamentales y demas guias emitidas o suscritas en virtud de las
mismas, incluyendo, pero no limitado a, el Acuerdo entre los Estados
Unidos de América y el Reino de Espafia para la mejora del cumplimiento
fiscal internacional y la implementacion de la Foreign Account Tax
Compliance Act (Ley de cumplimiento tributario de cuentas extranjeras),
sus reglamentosy todas las interpretaciones administrativas y judiciales de
los mismos.
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Fecha de Cierre Final

Fondo
Gastos de Establecimiento
IGA

Inversiones
Complementarias

IVA

LECR

Normativa CRS-DAC

Nuevos participes
Participe en Mora
Participes Iniciales

Patrimonio Total

Comprometido

Pérdidas de la Cartera

Periodo de Colocacién
Periodo de Inversion

Primer Cierre No Promotor

Promotor

Retorno Preferente

Significaré la fecha de finalizacion del Periodo de Colocacién, segun se
regula en el articulo 15.3.

Significara el fondo IRIS FUND I, F.C.R.E.
Tendra el significado que tiene atribuido en el Articulo 6.5.(a).
Significara la ley de cumplimiento tributario de cuentas extranjeras.

Tendra el significado que tiene atribuido en el Articulo 10.1(b).

Significara el Impuesto sobre el Valor Afadido.

Significa ley 22/2014 de 12 de noviembre, por la que se regulan las
Entidades de Capital-Riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado, segun se define en el articulo 1.

Real Decreto 1021/2015 de 13 de noviembre, por el que se establece la
obligacion de identificar la residencia fiscal de las personas que ostenten la
titularidad o el control de determinadas cuentas financieras y de informar
acerca de las mismas en el &mbito de la asistencia mutua, que transpone en
Espafia los CRS y DAC.

Tendra el significado que tiene atribuido en el articulo 15.3.
Tendra el significado que tiene atribuido en el articulo 15.4.
Tendra el significado que tiene atribuido en el articulo 15.3.

Tendra el significado que tiene atribuido en el articulo 15.1.

Significa la suma de las pérdidas de valor y depreciaciones irreversibles
aplicadas por la Sociedad Gestoraa las Sociedades Participadas de la cartera
del Fondo en el momento de cada distribucion.

Tendra el significado que tiene atribuido en el articulo 15.3.
Tendré el significado que tiene atribuido en el articulo 10.1.

Significara el primer cierre que se realice del Fondo con inversores distintos
del Promotor, segin lo previsto en el articulo 15.3.

Significara la Sociedad Gestora y/o cualquiera de sus personas o entidades
vinculadas.

Tendra el significado que tiene atribuido en el articulo 17.
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REUVECA (o Reglamento
345/2013)

Supuesto de Salida de
Ejecutivo Clave

Sociedad Gestora

Sociedades Participadas

Significa el Reglamento (UE) 2017/1991 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 25 de octubre de 2017, por el que se modifica el Reglamento
(UE) n.o 345/2013, sobre los fondos de capital riesgo europeos, y el
Reglamento (UE) n.o0 346/2013, sobre los fondos de emprendimiento social
europeos, segun se define en el articulo 1.

Tendra el significado que tiene atribuido en el articulo 8.
Significard IRIS VENTURES SGEIC, S.L.U. segun se establece en el

articulo 4.

Tendra el significado que tiene atribuido en el articulo 2.
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CAPITULO I. DATOS GENERALES DEL FONDO

Articulo 1. Denominacion y Régimen Juridico.

Con el nombre de IRIS FUND I, F.C.R.E. (el “Fondo”) se constituye un Fondo de Capital Riesgo del
articulo 3 de la LECR sujeto al régimen juridico contenido en las secciones 12 y 22 del Capitulo Iy
el Capitulo IV de su Titulo | de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
Entidades de Capital-Riesgo, otras entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado (la “LECR”), y, a los
efectos de su comercializacidn, se constituye asimismo como un fondo de capital-riesgo europeo
sujeto al régimen juridico contenido en el articulo 39 de la LECR y en el Reglamento (UE)
2017/1991 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de octubre de 2017, por el que se
modifica el Reglamento (UE) n.o. 345/2013, sobre los fondos de capital riesgo europeos, vy el
Reglamento (UE) n.o 346/2013, sobre los fondos de emprendimiento social europeos (el
“REUVECA”) que se regird por el contenido del presente Reglamento, el REUVECA vy, para los
aspectos que expresamente se indiquen en la documentacién del Fondo, por la LECR y por las
disposiciones vigentes que los desarrollen o que los sustituyan en el futuro.

Articulo 2. Objeto.

El Fondo es un patrimonio administrado por una sociedad gestora, cuyo objeto social principal
consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de
naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en el
primer mercado de las Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la
Unidn Europea o del resto de los paises miembros de la OCDE, (las “Sociedades Participadas”).

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en la LECR, el Fondo podra igualmente extender su
objeto principal a:

(a) lainversidon en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en mas de un
cincuenta (50) por ciento por inmuebles, siempre que al menos los inmuebles que
representen el ochenta y cinco (85) por ciento del valor contable total de los inmuebles
de la Sociedad Participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de
tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad econdmica (en los términos
previstos en la LECR); y

(b) la toma de Participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que
coticen en el primer mercado de Bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Unién Europea o del resto de los paises miembros de la OCDE, siempre
y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacién dentro del periodo establecido
en la LECR.

De conformidad con lo establecido en la LECR, también tendran la consideracion de empresas no
financieras aquellas entidades cuya actividad principal sea la tenencia de acciones o
participaciones emitidas por entidades pertenecientes a sectores no financieros.

Para el desarrollo de su objeto social principal, el Fondo realizard inversiones de capital, pero
podra también facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de financiacion, en este
ultimo caso Unicamente para Sociedades Participadas que formen parte del coeficiente
obligatorio de inversidn, todo ello de conformidad con la LECR.
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A efectos aclaratorios, el Fondo no desarrollara su actividad como un fondo de fondos.

El Fondo se constituye con un objetivo de patrimonio total comprometido de 100 millones de
euros, con un maximo de 150 millones de euros.

Articulo 3. Duracion.

El Fondo tendrd una duracion maxima de diez (10) afios, a contar desde el Primer Cierre No
Promotor. En caso de que la cartera de inversiones no esté desinvertida en dicho plazo, esta
duracion podra prorrogarse en dos (2) periodos sucesivos de un (1) afio cada uno, hasta un total
de dos (2) afios adicionales, el primero a iniciativa de la Sociedad Gestora y el segundo a iniciativa
de la Sociedad Gestora y con el visto bueno del Comité de Supervisidon, no siendo necesaria la
modificacidn del presente Reglamento y siendo suficiente la comunicacidn a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores (la “CNMV”). Cualquier otro aumento en la duracién del Fondo, posterior
a las prérrogas indicadas anteriormente, necesitara la aprobacion de la Junta de participes, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 9.2. de este Reglamento. En cualquier caso, en el
momento en el que se hubieran liquidado todas las inversiones, la Sociedad Gestora podra
proceder a la liquidacidon del Fondo.

El comienzo de las operaciones tendrd lugar en la fecha de inscripcion del Fondo en el registro
administrativo de la CNMV, y su Periodo de Inversidn sera el que se detalla en el articulo 10.1. de
este Reglamento.

El Ejecutivo Clave (esto es, Dfia. Montserrat Suarez Padreny) dedicard, durante toda la vida del
Fondo, el tiempo necesario al mismo. El Ejecutivo Clave se compromete frente al Fondo a no
promover, gestionar o asesorar a ninguna entidad con una estrategia de inversion similar ala del
Fondo, sin perjuicio del asesoramiento a titulo personal al fondo Vaultier7 Fund |, LP que se
encuentra expresamente permitido, y salvo que mediara acuerdo adoptado por una mayoria de,
al menos, el setenta y cinco (75) por ciento del Patrimonio Total Comprometido con anterioridad
a la primera de las siguientes fechas: (a) la finalizacién del Periodo de Inversién, (b) la fecha en
que los participes del Fondo hayan desembolsado, al menos, el sesenta y cinco (65) por ciento del
Patrimonio Total Comprometido, o (c) la fecha de liquidacion del Fondo. A efectos aclaratorios,
se deja expresa mencidn de que a partir de la primera de las fechas indicadas en los puntos (a),
(b) y (c) anteriores, la presente obligacion dejara de aplicar.

CAPIiTULO II. DIRECCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO

Articulo 4. La Sociedad Gestora.

La sociedad gestora del Fondo es IRIS VENTURES SGEIC, S.L.U., inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid (CIF B-05386644), tomo 47810, folio 36, hoja 562928 e inscrita en el registro
administrativo de la CNMV con el n. 223 (la “Sociedad Gestora”). Tiene su domicilio social en
Barcelona 08017, Avenida Diagonal 640, Planta 2F.

La direccién y administracion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora quien, conforme a la
legislacion vigente y sujeta al cumplimiento de las funciones sefialadas en la LECR, tendrd las mas
amplias facultades para la representacién del Fondo sin que puedan impugnarse, en ningun caso,
por defecto de facultades de administracion y disposicidn, los actosy contratos por ella realizados
con terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como Sociedad Gestora, le corresponde.
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Igualmente se atribuyen a la Sociedad Gestora las facultades de dominio y administracion del
patrimonio del Fondo, sin que ello suponga ostentar la propiedad del mismo. Sin perjuicio de lo
anterior, la Sociedad Gestora podra delegar parte de la gestién de los activos del Fondo a otras
entidades de conformidad con lo previsto en el articulo 65 de la LECR.

A los efectos que procedan, se entendera en todo momento que el domicilio del Fondo es el de
la Sociedad Gestora.

Articulo 5. El Comité de Inversion.

La decision sobre la ejecucién de las inversiones asi como cualquier decision relativa a una
eventual desinversion por el Fondo correspondera al Comité de Inversion del Fondo, quien
tomara dichas decisiones por una mayoria de, al menos, dos tercios (2/3) de sus miembros. El
Comité de Inversion serd designado por la Sociedad Gestora, y estard compuesto, segun acuerdo
del Consejo de Administracién de la misma, por D2. Montserrat Sudrez Padreny, D2. Celia Bosch,
D. Florian Wojewodzki, D. Marc Calzada y D2. Eugenia Zozaya lrujo (todos ellos empleados o
administradores de la Sociedad Gestora), y teniendo el Ejecutivo Clave (esto es, D2. Montserrat
Suarez Padreny), derecho de veto sobre las decisiones de inversién y desinversion del Fondo.

El Comité de Inversion debera estar compuesto en todo momento por un minimo de tres (3)
miembros, siendo uno de ellos, en todo momento y de forma permanente, el Ejecutivo Clave. La
Sociedad Gestora podra reducir, a su discrecion y en cualquier momento, el nimero de miembros
del Comité de Inversién a un nimero no inferior a tres (3) miembros, mediante cese de alguno/s
de los miembros actuales y la no designacion de nuevo/s miembro/s como remplazo del/los
miembro/s que en su caso pudiera/n dejar su vacante. Ningin cambio de la composicién del
Comité de Inversiones distinto a la sustitucion del Ejecutivo Clave requerird de la modificacion del
presente Reglamento.

Por lo que respecta al régimen de convocatoria, el Comité de Inversidn se reunira cuantas veces
requieran los intereses del Fondo siempre que lo solicite la Sociedad Gestora o alguno de sus
miembros. El Comité de Inversiéon podrd reunirse con asistencia de sus miembros por
videoconferencia o teléfono, o adoptar decisiones por escrito. Sin perjuicio de lo anterior, el
Comité de Inversion se dotard a si mismo de sus propias reglas de organizacion y funcionamiento.

Para la sustitucion de uno de los miembros del Comité de Inversidn distinto al Ejecutivo Clave, en
el caso de que ésta se produzca durante el Periodo de Inversion del Fondo, la Sociedad Gestora
podra designar, a su discrecion, el candidato que sustituya al/los miembro/s saliente/s, dentro de
un periodo de tres (3) meses desde que se produzca dicha salida. En tanto no se haya aprobado
un sustituto, los acuerdos del Comité de Inversidn se seguirdn adoptando por una mayoria de dos
tercios (2/3).

Articulo 6. Remuneracion de Ila Sociedad Gestora vy
Distribucion de Gastos.

6.1. Comision de Gestion.

La Sociedad Gestora percibira del Fondo como contraprestacion por sus servicios una comision
de gestion (la “Comision de Gestion”), que se calculard, para cada una de las Clases de
participaciones definidas en el articulo 11, aplicando el Porcentaje sobre la Base de Calculo (tal y
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como ambos se identifican en el cuadro siguiente), en cada uno de los periodos considerados a
estos efectos, todo ello seglin consta en el siguiente cuadro:

Clase de
Periodo participaciones |Porcentaje Base de Calculo
segunart.11
Periodo 1. Desde la fecha en|A 2,25% . . .
— ° Patrimonio Total Comprometido del Fondo
que empiece a devengarse la (en la parte correspondiente a los
Comision de Gestiény hastala|B 2,5% P P
L . compromisos de cada una de las Clases
finalizacion del Periodo de citadas)
Inversion X SIN COMISION
A 1,75% Coste de adquisicién de las inversiones
. . realizadas menos la parte proporcional de las
Periodo 2. A partir de la . . parte prop .
TR . inversiones completa o parcialmente
finalizacion del Periodo 1 y . - .
L desinvertidas o amortizadas (todo ello en la
hasta la liquidacién del Fondo|B 2% .
parte correspondiente acadaunade las Clases
citadas)
X SIN COMISION

La Comision de Gestion se devengard diariamente y se abonara por trimestres anticipados. Los
trimestres comenzaran el 1 de enero, el 1 de abril, el 1 de julio y el 1 de octubre de cada afio,
excepto el primer periodo de calculo, que comenzara en la fecha de Primer Cierre No Promotor,
y finalizara el 31 de diciembre, el 31 de marzo, el 30 de junio o el 30 de septiembre
inmediatamente siguiente, asi como el ultimo trimestre, que finalizara en la fecha de liquidacidn
del Fondo (debiéndose proceder, en su caso, a la regularizacién de la Comision de Gestion
abonada).

Durante el Periodo de Colocacidon se efectuard la regularizacién resultante de recalcular la
Comisién de Gestion como si la cifra de Patrimonio Total Comprometido se hubiera alcanzado
integramente desde la fecha de Primer Cierre No Promotor.

6.2. Comisién de Exito.

La Sociedad Gestora percibird del Fondo una comisidn de éxito en funcién de los rendimientos
netos del Fondo, en los términos que se regulan en el articulo 17 en la cascada de distribuciones
para cada una de las Clases de participaciones (la “Comisién de Exito”).

6.3. Comision de Inversion.

Ni la Sociedad Gestora ni ninguna otra sociedad vinculada a la Sociedad Gestora, percibirdn con
cargo al patrimonio del Fondo comisiones de inversién ni ninguna otra remuneracion adicional
del Fondo distinta de las contenidas en el presente Reglamento. En el mismo sentido, no se
percibirda por dichas sociedades retrocesidn alguna de las Sociedades Participadas, y si se
percibieran serdn compensadas contra la Comisién de Gestién. Asimismo, cualquier retribucién o
ingreso percibido por consejeros, directivos o empleados de la Sociedad Gestora, o de personas
designadas por la Sociedad Gestora, con motivo de su participacion en los drganos internos de las
Sociedades Participadas deberan ser compensadas contra la Comision de Gestién.
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6.4. Comision de estructuracion

La Sociedad Gestora tendra derecho a una comisién de estructuracién por importe de 25.000€
gue se satisfara en el momento del Primer Cierre no Promotor del Fondo.

6.5. Gastos del Fondo.
a) Gastos de Establecimiento

El Fondo asumira como Gastos de Establecimiento todos los gastos de caracter preliminar
derivados del establecimiento del Fondo, incluyendo, entre otros, los gastos legales (gastos
de abogados, gastos notariales y gastos de registros), gastos de comunicacién, promocion,
contables, impresiéon de documentos, viajes, gastos de mensajeria, y demds gastos
(estando excluidas las comisiones de agentes colocadores, brokers o intermediarios -si los
hubiera-, que serdn soportados por la Sociedad Gestora).

En todo caso, el Fondo asumird los Gastos de Establecimiento debidamente justificados. El
importe agregado de los Gastos de Establecimiento y la Comisidon de Estructuraciéon no
podran ser superiores al cero coma cinco (0,5) por ciento del Patrimonio Total
Comprometido. Los Gastos de Establecimiento que excedan el importe maximo anterior,
seran, en su caso, asumidos y abonados por la Sociedad Gestora; si se pagan por adelantado
por el Fondo, los Gastos de Establecimiento que excedan el importe maximo anterior
deberdn ser posteriormente deducidos de la futura Comisidn de Gestién devengada a favor
de la Sociedad Gestora.

Todos los importes anteriores se calcularan en cifras netas de IVA.
b) Otros gastos

Asimismo, el Fondo deberd soportar todos los gastos, directos o indirectos, incurridos en
relacién con la organizaciéon y administracién del mismo, incluyendo, entre otros, los
honorarios por servicios de administracién, otros servicios no contables asociados al
seguimiento de la cartera de inversiones, (que expresamente se contempla que se podrdn
delegar en otra entidad vinculada a la Sociedad Gestora en términos de mercado), gastos
de elaboracién y distribucidon de informes y notificaciones, traducciones, honorarios por
asesoria legal y auditoria tanto en relacién con la administracion diaria del Fondo como con
las operaciones en las que tenga previsto participar (lo cual incluird a titulo enunciativo
pero no limitativo, los gastos derivados del andlisis o due diligence legal y financiero de las
inversiones, sean o no finalmente efectuadas, gastos relativos a viajes relacionados con el
anadlisis o dicha due diligence, su ejecucion, seguimiento y posterior desinversidon), gastos
de contabilidad y auditoria, todo tipo de comisiones bancarias, gastos derivados de las
reuniones mantenidas por el Comité de Inversion de la Sociedad Gestora, la Junta de
participes y el Comité de Supervision del Fondo —incluyendo, en su caso, las dietas de
asistencia que hayan de abonarse a sus miembros o invitados, y/o gastos de viaje y
alojamiento—, honorarios de consultores externos, pdlizas de seguro de responsabilidad,
gastos de asistencia a las Juntas anuales de participes de las respectivas Sociedades
Participadas en las que el Fondo participe, gastos extraordinarios (entre otros, aquellos
derivados de litigios) y todos aquellos gastos generales necesarios para el normal
funcionamiento del Fondo, no imputables al servicio de gestidn, incluyendo el IVA u otros
impuestos aplicables.
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El Fondo debera indemnizar a la Sociedad Gestora, sus accionistas, consejeros, empleados,
directivos, representantes y agentes, los miembros del Comité de Inversidon de la Sociedad
Gestora o a cualquier persona nombrada por la Sociedad Gestora como administrador o
como miembro de todo tipo de comités u dérganos de cualquiera de las Sociedades
Participadas en las que el Fondo participe, por cualquier responsabilidad, reclamacién,
dafios, costes o gastos (incluidos costes legales razonables) en los que hubiesen incurrido
o pudiesen incurrir en el cumplimiento de sus obligaciones derivadas de su condicién de
tales o, en cualquier caso, por su relacién con el Fondo, salvo aquellos casos derivados de
negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes en
relacién con el Fondo. En el supuesto de no haber compromisos pendientes de desembolso
en el Fondo, la indemnizacion a la se refiere el presente parrafo no podra ser superior al
menor de (i) las distribuciones realizadas a los participes en los ultimos dos afos vy (ii) un
diez (10) por ciento Patrimonio Total Comprometido de los inversores, y no podra ser
reclamada en ningun caso una vez liquidado Fondo, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 3 del presente Reglamento.

La Sociedad Gestora deberd comprometer adecuados seguros de indemnizacidn
profesional para cubrir el riesgo de la responsabilidad profesional. Las personas que
puedan ser indemnizadas en atencidn a lo anterior, deberdn buscar primero indemnizacién
bajo dicha cobertura del seguro, y cualquier cantidad recuperada serd deducida de
cualquier cantidad que el Fondo deba satisfacer a una persona indemnizada.

Articulo 7. Sustitucion de la Sociedad Gestora.
7.1. Sustitucion a solicitud de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podrd solicitar su sustitucién cuando lo estime procedente mediante
solicitud formulada, conjuntamente con la sociedad gestora sustituta, ante la CNMV, en la que la
nueva sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones.

Cuando la sociedad gestora sustituta pertenezca al mismo grupo de sociedades que la Sociedad
Gestora, sea una sociedad participada, directa o indirectamente, por la sociedad cabecera de
dicho grupo, y mantenga a la mayoria de los miembros del Comité de Inversién, o sea una
sociedad participada mayoritariamente, directa o indirectamente, por el Ejecutivo Clave, no sera
precisa actuacidn ninguna por parte de los participes, ni procederd ninguna modificacion en el
Reglamento (salvo la mera modificacidn de la sociedad gestora).

En cualquier otro supuesto en que la Sociedad Gestora inste voluntariamente su sustitucion sera
necesario el acuerdo de la Junta de participes, adoptado por una mayoria de, al menos, el setenta
y cinco (75) por ciento del Patrimonio Total Comprometido, para aceptar a la nueva sociedad
gestora sustituta, aceptar los nuevos miembros del Comité de Inversién que proponga designar,
en su caso, y aprobar las modificaciones al Reglamento que procedan.

De no alcanzarse en la Junta de participes los acuerdos antes referidos, el Fondo quedara disuelto
abriéndose el periodo de liquidacion conforme alo regulado en el articulo 20 de este Reglamento.

En caso de declaracidn de concurso de la Sociedad Gestora sera la administracion concursal la
gue debera solicitar el cambio conforme al procedimiento aqui descrito. La CNMV podra acordar
dicha sustitucién, bien cuando no sea solicitada por la administracidon concursal, dando inmediata
comunicacion de ella al juez del concurso, o bien en caso de cese de actividad por cualquier causa.
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De no producirse la aceptacion de la nueva sociedad gestora en un plazo de seis (6) meses, el
Fondo entrara en disolucién. Lo mismo aplicara en caso de inhabilitacion de la Sociedad Gestora,
siendo en tal caso la propia Sociedad Gestora la que deberd solicitar el cambio.

7.2. Sustitucidn a solicitud de los participes con causa

Podran igualmente los participes instar el cese y sustitucion de la Sociedad Gestora en los
siguientes supuestos: (i) resolucion judicial no recurrible, acreditativa de un incumplimiento
material por parte de la Sociedad Gestora de sus obligaciones tal y como se describen en este
Reglamento; (ii) la conducta dolosa, fraude, conducta criminal, negligencia grave o mala fe de
cualquiera de los miembros del Comité de Inversién o de la Sociedad Gestora cuando haya sido
declarada mediante una resolucién judicial no recurrible; o (iii) un Supuesto de Salida de Ejecutivo
Clave, cuando la suspension del Periodo de Inversidén no haya sido resuelta por acuerdo de la
Junta de participes, adoptado por una mayoria de al menos el setenta y cinco (75) por ciento del
Patrimonio Total Comprometido.

En cualquiera de tales supuestos serd necesario el acuerdo de la Junta de participes, adoptado
por una mayoria de mas del cincuenta (50) por ciento del Patrimonio Total Comprometido, para
instar el cese de la Sociedad Gestora y designar a la nueva sociedad gestora sustituta.

Una vez acordado lo anterior se producird lo siguiente:

a) LaSociedad Gestora (sustituida) deberd entregar a la nueva sociedad gestora (sustituta)
cuantos libros, registros, correspondencia o documentos se hallen en su poder que
pertenezcan al Fondo.

b) La Sociedad Gestora perderd su derecho a percibir las comisiones y remuneraciones a su
favor, por los periodos que comiencen a partir de la fecha de su cese o sustitucién, sin
derecho a percibir compensacion alguna derivada del cese anticipado.

c) La Sociedad Gestora perdera su derecho a recibir la Comisién de Exito que le pudiese
corresponder a partir de ese momento.

En caso de cese de la Sociedad Gestora, de conformidad con el presente articulo 7.2.(iii), por un
Supuesto de Salida del Ejecutivo Clave, con anterioridad al quinto aniversario de la Fecha del
Primer Cierre No Promotor, por un motivo distinto al fallecimiento o la incapacidad permanente
de dicho Ejecutivo Clave, la Sociedad Gestora, ademdas de perder la Comisién de Exito que le
pudiese corresponder a partir de la fecha de cese, debera reintegrar al Fondo los importes
recibidos en concepto de Comisién de Exito hasta dicha fecha.

Articulo 8. Salida de Ejecutivo Clave

A los efectos establecidos en este articulo, tendra la consideracién de “Ejecutivo Clave” Diia.
Montserrat Sudrez Padreny.

Se entenderd que se produce un Supuesto de Salida de Ejecutivo Clave cuando:

a. antes de la finalizacion del Periodo de Inversidon del Fondo el Ejecutivo Clave deje de
dedicar sustancialmente toda su jornada laboral, al Fondo, a excepcién del tiempo que
tenga que dedicar al asesoramiento a titulo personal al fondo Vaultier7 Fund I, LP; o

b. finalizado el Periodo de Inversién del Fondo, el Ejecutivo Clave, deja de dedicar el tiempo
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gue considere razonablemente necesario para la desinversién del Fondo.

Si se produjese un Supuesto de Salida de Ejecutivo Clave, se producird la suspension temporal del
Periodo de Inversidon y la Sociedad Gestora debera convocar (dentro del plazo de tres (3) meses a
contar desde que se produzca el Supuesto de Salida de Ejecutivo Clave), una Junta de participes
en la que se requerird la conformidad de, al menos, el setenta y cinco (75) por ciento del
Patrimonio Total Comprometido para permitir que la Sociedad Gestora pueda continuar, sin
limitacién, con la gestion del Fondo. De no acordarse dicha conformidad, ni tampoco la
sustitucién de la Sociedad Gestora conforme a lo establecido en el articulo 7.2. anterior, la
Sociedad Gestora podra continuar con la gestién del Fondo pero con las siguientes
particularidades:

Suspendera definitivamente el Periodo de Inversion del Fondo.
Aplicard la férmula de cdlculo para la Comisién de Gestidn prevista para el Periodo 2.

El derecho de la Sociedad Gestora a percibir la Comisién de Exito establecida en las letras
c) y d) del articulo 17 de este Reglamento quedara limitado a las distribuciones que
traigan causa de las inversiones en las Sociedades Participadas que se hubieran
efectuado hasta ese momento.

Articulo 9. Comité de Supervisidn y Junta de participes.

9.1. Comité de Supervision.

En el Cierre Final del Fondo, o con anterioridad si fuera necesario adoptar alguna decision, se
constituird un Comité de Supervision del Fondo como érgano de supervision del mismo, que
estara integrado por tres (3) miembros designados a su discrecién por la Sociedad Gestora de
entre los representantes de los participes del Fondo.

Asimismo, podran asistir a las reuniones del Comité de Supervision aquellos participes que, aun
no siendo miembros del mismo, la Sociedad Gestora considere conveniente, por las cuestiones a
tratar o por una adecuada representacion de los participes minoritarios. Las reglas de
organizacion y funcionamiento del Comité de Supervisién fijaran el régimen juridico de dichos
participes en cuanto a voz y voto.

Seran funciones del Comité de Supervisién:

(a)  supervisar el cumplimiento por la Sociedad Gestora de la politica de Inversidon del Fondo;

(b)  dar el visto bueno a excepciones a la estrategia de inversion cuando asi lo prevea el
Reglamento;

(c)  dirimir los conflictos de interés que eventualmente pudieran surgir; y

(d)  apropuesta de la Sociedad Gestora, aprobar la sustitucién del Ejecutivo Clave de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 8 del presente Reglamento.

En ningun caso el Comité de Supervisién participara en la gestion del Fondo.
El Comité de Supervisidon se reunira durante el Periodo de Inversion del Fondo al menos una (1)
vez al afio y, ademads, durante toda la vida del Fondo, cuando asi lo solicite la Sociedad Gestora o

dos tercios (2/3) de sus miembros integrantes. El Comité de Supervision se dotara a si mismo de
sus propias reglas de organizacién y funcionamiento.
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Dado que el Fondo podra contar con miembros del Comité de Supervision domiciliados en
distintos paises, y para facilitar la logistica en la adopcion de acuerdos, éstos se podran tomar por
el sistema de votacidn escrita y sin sesidn, mediante el uso de medios telematicos, siempre y
cuando asi lo proponga previamente y por escrito la Sociedad Gestora. A estos efectos, la
Sociedad Gestora dirigira a los miembros del Comité de Supervisién una comunicacién en la que,
ademas de proponerles la celebracidn de la reunidn del Comité de Supervisidon por este sistema,
consten los asuntos a votary la propuesta razonada de la Sociedad Gestora sobre dichos asuntos.
Tanto la referida comunicacién como la contestacion de los miembros del Comité de Supervisidn,
podrd realizarse por correo, correo electrénico o por medios telematicos. Los miembros del
Comité de Supervision dispondran de un plazo preestablecido, que figurard en la referida
comunicacion, desde el envio de ésta por la Sociedad Gestora, para hacer llegar a ésta su voto
sobre los asuntos propuestos.

9.2. Junta de participes.

Como drgano de representacidon de los participes, se constituird una Junta de participes, que
estara formada por todos los participes en el Fondo. El derecho de voto de los participes en la
Junta de participes sera proporcional a su Compromiso de Inversidn respecto del Patrimonio Total
Comprometido. Las funciones de la Junta de participes serdn las siguientes:

(a)  acordar, en su caso, la sustitucion de la Sociedad Gestora en los supuestos establecidos en
el articulo 7.2. de este Reglamento;

(b)  acordar la sustitucién de la Sociedad Gestora y/o la continuidad del Fondo en los Supuestos
de Salida de Ejecutivo Clave en los términos previstos en el articulo 8 de este Reglamento;

(c)  acordar, en su caso, la modificacion del presente Reglamento en los términos previstos en
el articulo 21 de este Reglamento;

(d)  acordar, en su caso, la ampliacién del plazo de duracién del Fondo tal y como se establece
en el articulo 3 del presente Reglamento; y

(e) ratificar, en su caso, a propuesta de la Sociedad Gestora, el inicio de los tramites necesarios
para que el Fondo pueda cotizar en el mercado de valores.

El régimen de funcionamiento, convocatoria, representacion y asistencia a la Junta de participes
serd el siguiente:

(@)  Actuardn como Presidente y Secretario de la Junta de participes las personas que ostenten
dichos cargos en el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora o las personas que
los sustituyan. En el supuesto de que dichas personas no pudieran asistir a la reunién, los
miembros del Comité de Inversidn elegirdn a las personas que realicen dichas funciones.

(b)  Lalunta de participes se reunira, al menos, una (1) vez al afio, y siempre que lo requieran
los intereses del Fondo. Las sesiones seran convocadas por su Presidente, bien a instancia
propia, bien a solicitud de cualquier participe o participes que representen al menos un
diez (10) por ciento del Patrimonio Total Comprometido del Fondo, o bien a instancia de la
Sociedad Gestora.

(c) La convocatoria debera hacerse con al menos quince (15) dias naturales de antelacién por
carta certificada, carta enviada por correo postal, mensajero/courier o correo electrénico
dirigido a cada uno de los participes del Fondo, con indicacion del lugar, dia y hora de la
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reunién en primera y segunda convocatoria, y orden del dia de los asuntos que hayan de
tratarse. Entre la fecha fijada para la reuniéon en primera convocatoria y la fijada para la
misma en segunda convocatoria debera mediar, por lo menos, un plazo de dos horas, salvo
gue expresamente se convoque con una mayor diferencia horaria. Tales formalidades no
seran necesarias cuando estando reunidos todos los participes, presentes o representados,
decidan por unanimidad celebrar sesién de la Junta de participes.

(d)  Los miembros de la Junta de participes podran hacerse representar por otra persona, sea
0 no participe. Dicha representacidn deberd conferirse por escrito y con cardacter especial
para cada sesidn, siendo vdlida la que sea conferida por medio de correo postal,
mensajero/courier o correo electrénico dirigido a la Sociedad Gestora.

(e) LalJunta de participes quedara validamente constituida en primera convocatoria cuando
concurran a la reunién, presentes o representados, los participes que posean, al menos,
mas de la mitad del Patrimonio Total Comprometido del Fondo. En segunda convocatoria,
serd valida la constitucién de la Junta de participes cualesquiera que sean las
participaciones o el porcentaje del Patrimonio Total Comprometido representado en la
misma, sin perjuicio de la necesidad de una mayoria cualificada de votos para la adopcidon
de determinados acuerdos segun lo previsto en este Reglamento.

(f) La facultad de certificar los acuerdos reflejados en las actas de la Junta de participes
corresponde al Secretario de la Junta de participes con el Visto Bueno del Presidente.

Los acuerdos se adoptardan por mayoria de los votos emitidos, salvo aquellos acuerdos respecto
a los cuales expresamente se disponga en este Reglamento mayorias distintas para su vdlida
adopcién. No tendran derecho de voto los participes que tengan, conforme alo establecido en el
presente Reglamento, la consideracién de Participe en Mora.

Dado que el Fondo podra contar con participes domiciliados en distintos paises, y para facilitar la
logistica en la adopcién de acuerdos, éstos se podran tomar mediante el uso de medios
telematicos, siempre y cuando asi lo proponga previamente y por escrito la Sociedad Gestora. A
estos efectos, la Sociedad Gestora dirigird a los participes una comunicacién en la que, ademas
de proponerles la celebracidon de la Junta de participes por este sistema, consten los asuntos a
votar y la propuesta razonada de la Sociedad Gestora sobre dichos asuntos. Tanto la referida
comunicacidn como la contestacién de los participes, podra realizarse por correo, correo
electrdnico o por medios telematicos. Los participes dispondran de un plazo preestablecido, que
figurara en la referida comunicacion, desde el envio de ésta por la Sociedad Gestora, para hacer
llegar a ésta su voto sobre los asuntos propuestos.

CAPITULO lil. POLITICA DE INVERSION

Articulo 10. Estrategia, criterios de inversidon y normas para
la seleccion de valores.

10.1. Periodo de Inversion.

La Sociedad Gestora tiene previsto acometer sus inversiones durante el periodo transcurrido
desde la fecha de inscripcion del mismo en el registro administrativo de la CNMV y hasta el cuarto
aniversario de la fecha del Primer Cierre No Promotor (el “Periodo de Inversion”). El Periodo de
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Inversién podra prorrogarse por un (1) periodo adicional de un (1) afio de duracién. Dicha
prérroga se realizara por decisién de la Sociedad Gestora, en cuyo caso se comunicara ala CNMV.

Finalizado el Periodo de Inversion y, en su caso, la prérroga, el Fondo no podra realizar inversiones
adicionales salvo en los siguientes supuestos:

(@)  conel objeto de realizar inversiones comprometidas por el Comité de Inversion y suscritas
mediante, al menos, cartas de intenciones debidamente documentadas con anterioridad a
la finalizacién del Periodo de Inversion; y

(b)  con el objeto de efectuar inversiones adicionales en Sociedades Participadas o sus
sociedades sucesoras, no incluidas en el compromiso de inversion ejecutado en la
adquisicién de la Sociedad Participada y, en general, en el marco de nuevas rondas de
financiacion o en la extensidn de dichas rondas de financiacion (siempre que dicha
inversion adicional hubiese sido acordada con posterioridad a la fecha de la primera
inversion del Fondo en la Sociedad Participada) (las “Inversiones Complementarias”),
siempre y cuando el importe acumulado de dichas inversiones no exceda un treinta (30)
por ciento del Patrimonio Total Comprometido.

En todo caso, la Sociedad Gestora podra hacer solicitudes de desembolso una vez finalizado el
Periodo de Inversién para hacer frente a pagos de gastos de gestién y administracidon del Fondo
y para atender todas las obligaciones exigibles del Fondo, incluyendo a titulo enunciativo pero no
limitativo, las inversiones referidas en el parrafo anterior.

10.2. Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones.

Se realizaran Inversiones en el sector del consumo digital sin otras restricciones de sectores que
las establecidas por la Ley.

10.3. Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones.

El Fondo tendrd un enfoque geografico global. Si bien el Fondo invertird, mayoritariamente, en
Sociedades Participadas en Europa, Reino Unido y EE.UU.

10.4. Tipos de entidades en las que se pretende participar y criterios para su seleccién.

El Fondo tendrd como objetivo invertir en entidades del sector del consumo digital cumpliendo,
en todo momento, con los términos del REUVECA.

El Fondo no invertird en sociedades cotizadas, salvo con el visto bueno del Comité de Supervisidon,
si bien, no serd necesaria dicha aprobacidon cuando el Fondo participe en una transaccién que
tenga como propésito la salida de bolsa de dicha cotizada dentro de un plazo maximo de doce
(12) meses desde la primera inversion.

La Sociedad Gestora integrara los riesgos de sostenibilidad en sus decisiones de inversion,
incorporandolos en los due diligence y siendo un factor a tomar en consideracion en la seleccién
de inversiones. Para ello, la Sociedad Gestora utilizard una metodologia propia, basada en analisis
internos para los cuales podra utilizar datos facilitados por las Sociedades Participadas o por
proveedores externos.

El Fondo es un producto financiero del articulo 6 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacién relativa
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a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (la “SFDR”). A los efectos del articulo 6
del SFDR, se deja constancia de que, a la fecha del presente Folleto, la Sociedad Gestora integra
los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversién del Fondo, ya que dispone actualmente
de una politica de integracién de estos riesgos en el proceso de toma de decisiones de inversion.
Los riesgos de sostenibilidad, de producirse, podrian influir directa o indirectamente en el valor
de los activos objeto de inversion y, consecuentemente, en el valor liquidativo del Fondo.

Asimismo, en relacidn conlas principales incidencias adversas de las decisiones de inversién sobre
los factores de sostenibilidad, la Sociedad Gestora no toma en consideracidén las incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad, ya que no dispone actualmente de politicas de
diligencia debida en relacién con dichas incidencias adversas.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la
Unidn Europea para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

10.5. Porcentajes generales de participacion maximos y minimos que se pretendan ostentar.

(a)  Limites por sectores: no se establecen limites maximos ni minimos por sectores.

(b)  Limites por areas geograficas: no se establecen limites maximos ni minimos por areas
geograficas dentro del ambito geografico de inversion del Fondo descrito con anterioridad,
si bien, no estd previsto que el Fondo invierta mas del cincuenta (50) por ciento de su
Patrimonio Total Comprometido en EE.UU.

(c)  Limites de diversificacién por fase de desarrollo de las empresas participadas: no se
establecen limites maximos ni minimos por fases de desarrollo.

(d)  Porcentajes de participacion: el Fondo no invertira mas del veinte (20) por ciento de su
Patrimonio Total Comprometido en una misma Sociedad Participada, salvo con el visto
bueno del Comité de Supervisién.

10.6. Participacion en el accionariado y en la gestion de las Sociedades Participadas y férmulas
de desinversion.

Siempre que sea posible, la Sociedad Gestora procurara tener presencia activa en los érganos de
administracion y gestion de las Sociedades Participadas.

En cuanto a los procesos y estrategias de desinversion de cada una de las inversiones, se sefialan
como posibles alternativas: la salida a bolsa de la empresa, acuerdos de recompra de la
participacidn, fusiones, venta a compradores estratégicos, “MBO(s)’, venta a otras entidades de
capital riesgo, etc.

10.7. Tipos de financiacién que concedera el Fondo.

El Fondo podrd facilitar préstamos participativos, asi como otras formas de financiacidn, éstas
ultimas, Unicamente a favor de Sociedades Participadas que formen parte del objeto principal del
Fondo.

10.8. Financiacidn ajena del Fondo.

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos en cada
momento, el Fondo, para poder dar cumplimiento a cualquiera de sus objetivos, podra tomar
dinero a préstamo, crédito, o endeudarse con caracter general, y otorgar garantias para asegurar
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obligaciones subyacentes de las Sociedades Participadas, con sujecidon a las siguientes
condiciones:

(@)  que el plazo de vencimiento del préstamo o crédito no exceda de doce (12) meses; y

(b)  que el importe agregado de las obligaciones pendientes del Fondo para las operaciones de
préstamo, garantia o crédito del Fondo, en cada momento, no exceda de la menor de las
siguientes cuantias:

i veinte (20) por ciento del Patrimonio Total Comprometido; o
ii. los compromisos pendientes de desembolso.

Cada participe mandata a la Sociedad Gestora para recibir y acusar recibo de las notificaciones en
relacidon con cualquier financiacion y acuerdos de garantia descritos anteriormente en su nombre,
en particular en relacién con cualquier garantia otorgada sobre los derechos de crédito y otros
activos del Fondo. La Sociedad Gestora se asegurara de que cualesquiera notificaciones emitidas
a un participe, y que sean recibidas por la Sociedad Gestora, sean remitidas a dicho participe en
los quince (15) dias naturales siguientes a la fecha de la notificacidn, teniendo en consideracidn
que cualquier notificacidon que requiera cualquier actuacién por parte del inversor sera remitida
alinversor lo antes posible.

10.9. Tesoreria.

A los efectos de facilitar la administracion del Fondo y reducir el nimero de suscripciones de
participaciones, el Fondo podra mantener un determinado nivel de efectivo, que no se prevé que
exceda en cada momento del quince (15) por ciento del Patrimonio Total Comprometido. Adichos
efectos, la Sociedad Gestora podra solicitar las suscripciones necesarias para mantener el
mencionado nivel de efectivo. Dicho efectivo podrd ser invertido, a discrecién de la Sociedad
Gestora, en depdsitos bancarios o activos del mercado monetario, con sujecidon a la legislacidn
aplicable vigente en cada momento.

10.10. Uso de derivados

El Fondo no invertird en instrumentos derivados. No se tendrdn en cuenta como instrumentos
derivados los de cobertura de tipo de cambio.

10.11. Régimen de coinversiones

La Sociedad Gestora, a su discrecidn, siempre y cuando lo considere conforme al interés del
Fondo, podrd ofrecer oportunidades de coinversion a participes en el Fondo o a terceros
inversores que se formalizardn y desinvertirdn en el mismo momento vy, substancialmente, en los
mismos términos y condiciones que la inversién del Fondo. Las oportunidades de coinversidn se
asignaran de la forma que la Sociedad Gestora estime mas conveniente, siempre en el mejor
interés del Fondo, pudiendo la Sociedad Gestora discrecionalmente decidir la constituciéon de
vehiculos de inversidon especificos a efectos de posibilitar la coinversiéon de los Participes o
terceros inversores en una oportunidad de inversiéon concreta.

La Sociedad Gestora podra recibir comisiones, carried interest o remuneracidon similares en el
contexto de la coinversidn y dichos importes no se considerardan Comisiones de Inversidon de las
previstas en el articulo 6.3 anterior.
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CAPITULO IV. LAS PARTICIPACIONES

Articulo 11. Caracteristicas basicas de las participaciones.

11.1. Participaciones.

El patrimonio del Fondo esta dividido en tres (3) Clases de participaciones denominadas Clase A,
Clase B y Clase X, todas ellas sin valor nominal, que confieren a sus titulares en unién de los demas
participes, un derecho de propiedad sobre aquél en los términos que lo regulan legal y
contractualmente. La suscripcion o compraventa de participaciones implicara la aceptacion por
el participe del Reglamento por el que se rige el Fondo.

Las participaciones del Fondo podran ser fraccionadas, y se tendrdn en consideracion decimales
de unidad de participacién de cuatro (4) digitos.

11.2. Tipo de participes a los que se dirige el Fondo.

Las participaciones de Clase A van dirigidas a inversores particulares o institucionales que
suscriban un compromiso de inversidon en el Fondo por importe igual o superior a diez (10)
millones de euros en, o antes de, la Fecha del Primer Cierre No Promotor.

Las participaciones de Clase B van dirigidas a inversores particulares o institucionales que
reconozcan contar con la capacidad y sofisticacidn suficiente para asumir los riesgos financieros
asociados a la inversién en el Fondo, cuyo Compromiso de Inversion, o el momento de su
suscripcion, no les permita suscribir participaciones de Clase A.

El compromiso de inversion minimo de un inversor en el Fondo serd, salvo de conformidad conlo
previsto en el articulo 75.4 de la LECR, de cien mil (100.000) euros.

Las participaciones de Clase X van dirigidas exclusivamente a (i) empleados de la Sociedad
Gestora, su matriz o sus sociedades vinculadas, o personas con relacién mercantil equivalente,
que podran suscribirlas bien a titulo personal o a través de sus sociedades patrimoniales, y (iii) la
propia Sociedad Gestora o su sociedad matriz o sociedades vinculadas a la Sociedad Gestora o su
sociedad matriz.

A los efectos del cémputo del Compromiso de Inversion minimo que se exige en cada una de las
Clases de participaciones, se podran alcanzar dichos importes agregando importes de
compromisos inferiores de inversores que pertenezcan al mismo grupo, estén gestionados o
asesorados por la misma sociedad gestora, o pertenezcan, al menos en un cincuenta (50) por
ciento, directa o indirectamente, a un accionista directo o indirecto de un inversor que tenga
derecho a dicha Clase de participaciones. En este contexto, la Sociedad Gestora se reserva el
derecho a considerar si se cumplen o no los criterios de grupo para la suscripcion de una clase, a
su discrecion.

Podran ser participes del Fondo, tanto las personas fisicas como las personas o entidades
juridicas.

Articulo 12. Transmision de las participaciones.

La transmisidn de participaciones, la constitucion de derechos limitados u otra clase de
gravamenes y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas serdn libres y se regirdn por lo
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dispuesto con caracter general para los valores negociables y lo establecido en el presente
articulo.

Sin perjuicio de lo anterior, las transmisiones de participaciones de cualquier Clase, salvo las de
la Clase X, a terceros estaran sujetas a un deber de previa comunicacion a la Sociedad Gestora
respecto de las caracteristicas de la pretendida transmisidon y, en particular, de la identidad del
pretendido adquirente. La Sociedad Gestora Unicamente podrd oponerse a la transmisiéon en un
plazo de diez (10) dias habiles a contar desde la recepciéon de la notificacidon para pronunciarse al
respecto (a) cuando existan dudas razonables sobre la solvencia del potencial adquirente de las
participaciones, en el caso de que hubiera cantidades pendientes de desembolsar, (b) cuando el
participe que pretenda ceder la participacion se encuentre en un supuesto de incumplimiento y
no se acredite suficientemente el compromiso de subsanacion del mismo o la completa
subrogacién en las obligaciones del Participe en Mora por parte del potencial adquirente, (c)
cuando el adquirente sea una entidad competidora de la Sociedad Gestora o de su grupo
societario y su admisién como participe pueda resultar perjudicial para la Sociedad Gestora, y (d)
cuando no cumpla debidamente con los requisitos establecidos en la legislacion aplicable en
materia de prevencién de blanqueo de capitales y financiacidn del terrorismo o en cualquier otra
normativa que le sea de aplicacién.

La compraventa de participaciones implicara por parte del transmitente, la reduccién de su
Compromiso de Inversion en el porcentaje en que se hubiera reducido su participacién en el
Fondo, y por parte del adquirente, la asuncion de un Compromiso de Inversién por un importe
equivalente al porcentaje adquirido. A dichos efectos, el adquirente quedara automaticamente
subrogado en la posicién del transmitente en relacién con el correspondiente porcentaje de su
Compromiso de Inversién y deberd ratificarse en la asuncién de los derechos y obligaciones
inherentes a la posicién del transmitente en el momento de formalizarse la transmisidon de
participaciones, mediante la suscripcion del correspondiente acuerdo de Compromiso de
Inversién con la Sociedad Gestora.

El transmitente y adquirente seran responsables solidarios por, y estaran obligados a reembolsar
al Fondo y/o a la Sociedad Gestora, todos los gastos incurridos directa o indirectamente en
relacion con la transmision (incluyendo a efectos aclaratorios todos los gastos legales y de
auditores relacionados con la revisién de la transaccidn).

No seran validas ni produciran efecto alguno frente al Fondo o la Sociedad Gestora aquellas
transmisiones que incumplan las condiciones establecidas en el presente articulo.

La transmision de las participaciones de Clase X solo estara permitida entre las personas y/o
entidades que tienen derecho a suscribirlas.

Articulo 13. Forma de representacion de las participaciones.

Las participaciones estaran representadas mediante certificados nominativos sin valor nominal
que podran documentar una o varias participaciones y a cuya expedicidn tendran derecho los
participes. En dichos certificados constara el nimero de participaciones enteras y decimales que
comprenden vy su Clase, la denominacién del Fondo y su C.I.F., Sociedad Gestora y su domicilio, la
fecha de otorgamiento del documento de constituciéon del Fondo y en su caso los datos relativos
a la inscripcion en el Registro Mercantil y en el registro administrativo correspondiente.
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Articulo 14. Valor de la participacion.

El valor de la participacion sera el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero de
participaciones en circulacién, ponderado por los derechos econdmicos que, de acuerdo con el
presente Reglamento, corresponden a cada participacion. A estos efectos, el valor del patrimonio
del Fondo se determinard de acuerdo con lo previsto en las normas legalmente aplicables.

Por otra parte, la Sociedad Gestora efectuard con caracter semestral, asi como cada vez que se
produzca una distribucion del Fondo a los participes o una llamada de capital durante el Periodo
de Colocacidn, la valoracion de las participaciones teniendo en cuenta los principios del Plan
General de Contabilidad espafiol aprobado en el Real Decreto 1514/2007 vy la Circular 11/2008,
de 30 de diciembre, de la CNMV, sobre normas contables y modelos de estados financieros

reservados y publicos de las entidades de capital riesgo, asi como los derechos econdmicos que
correspondan a cada clase de participacion.

A los efectos de los articulos 15 y 16 siguientes, una vez el Fondo haya iniciado su actividad
inversora y la cartera existente alcance importes significativos, el valor de las participaciones se
calculara en base a las valoraciones semestrales publicadas por la Sociedad Gestora.

No obstante lo anterior, durante el Periodo de Colocacién el valor de suscripcién y reembolso de
cada participacion serd el del Valor Inicial, es decir, de un (1) euro cada una.

Articulo 15. Régimen de suscripcion de participaciones.
15.1 Patrimonio del Fondo y suscripcién de participaciones.

En la fecha de constitucién del Fondo, cada uno de los inversores suscribirda un compromiso de
inversion (el “Compromiso de Inversion” o, de forma conjunta, los “Compromisos de Inversion”)
mediante el cual se obligara a aportar un determinado importe al Fondo.

Las personas, fisicas o juridicas, que hubieran suscrito Compromisos de Inversién en el momento
de la constitucién del Fondo, suscribiran las participaciones que correspondan, de acuerdo conlo
establecido en el presente Reglamento.

Con el objeto de incrementar los Compromisos de Inversidn, tras la constitucion del Fondo se
iniciara un Periodo de Colocacion. El importe resultante de la suma de todos los Compromisos de
Inversion obtenidos una vez finalizado el Periodo de Colocacién se denominara “Patrimonio Total
Comprometido”.

15.2 Aportacion de los Compromisos de Inversidn.

A lo largo de la vida del Fondo, la Sociedad Gestora ird requiriendo a los participes para que
procedan a la aportacidon de sus Compromisos de Inversion mediante la suscripcién, en una o
varias veces, de nuevas participaciones, que serdn integramente desembolsadas, al valor que
determine a estos efectos la Sociedad Gestora.

Dichas suscripciones se realizaran mediante la aportacidon en efectivo de losimportes que, a juicio
de la Sociedad Gestora, sean necesarios, en cada una de las Clases de participaciones, para
atender a las obligaciones del Fondo derivadas de, entre otros, la ejecucidn de inversiones, asi
como para proveer al Fondo de la tesoreria que la Sociedad Gestora considere conveniente, de
conformidad con lo establecido en la politica de inversidon del Fondo. Los participes dispondran
de un plazo maximo de diez (10) dias habiles a contar desde la fecha establecida por la Sociedad
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Gestora para realizar dicha aportaciéon, para proceder al desembolso correspondiente a la
suscripcion.

15.3 Periodo de Colocacidn.

Una vez constituido el Fondo, se iniciara un periodo a contar desde la fecha del Primer Cierre No
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Promotor y hasta el 31 de diciembre de 2022 (el “Periodo de Colocacién”), en el que se podran
obtener Compromisos de Inversién adicionales, bien de los participes ya existentes, bien de
nuevos inversores, con el objeto de incrementar el volumen del Patrimonio Total Comprometido.

La fecha en la que finaliza el Periodo de Colocacidn se denominara Fecha de Cierre Final.

Desde la fecha del Primer Cierre No Promotor y durante el Periodo de Colocacidn, los inversores
que suscriban Compromisos de Inversidn por vez primera asi como los participes que incrementen
su Compromiso de Inversién (de forma conjunta, los “Nuevos participes”), suscribiran las
participaciones que requiera la Sociedad Gestora a los efectos de igualar el porcentaje de los
Compromisos de Inversién previamente aportados al Fondo por los Participes Iniciales (los
“Participes Iniciales”). Con dicho objeto, los Nuevos participes suscribirdn participaciones
emitidas a un valor igual al valor inicial, si bien satisfardn adicionalmente una prima de
actualizacidn financiera que se aplicara de la siguiente manera:

(a) los Nuevos participes que accedan desde la fecha del Primer Cierre No Promotor y hasta
el sexto (62) mes desde la fecha del Primer Cierre No Promotor satisfaran a los Participes
Iniciales una prima de actualizacidn financiera equivalente a un tipo de interés del tres
(3) por ciento calculado sobre un valor equivalente, en términos de porcentaje, a los
Compromisos de Inversién previamente aportados al Fondo por los Participes Iniciales
para realizar inversiones, teniendo en cuenta, en cada caso, el tiempo transcurrido desde
cada uno de los desembolsos previos por los Participes Iniciales hasta la fecha de efectivo
desembolso del Nuevo participe; y

(b) los Nuevos participes que accedan cumplido el sexto (62) mes desde la fecha del Primer
Cierre No Promotor y hasta la Fecha de Cierre Final satisfaran a los Participes Iniciales una
prima de actualizacién financiera equivalente a un tipo de interés del cinco (5) por ciento
calculado sobre un valor equivalente, en términos de porcentaje, a los Compromisos de
Inversién previamente aportados al Fondo por los Participes Iniciales para realizar
inversiones, teniendo en cuenta, en cada caso, el tiempo transcurrido desde cada uno de
los desembolsos previos por los Participes Iniciales hasta la fecha de efectivo desembolso
del Nuevo participe.

El Fondo actuara como mediador en nombre y representacion del Nuevo participe en el pago a
los Participes Iniciales, por lo que las cantidades contribuidas por los Nuevos participes en
concepto de indemnizacién no se consideraran distribuciones del Fondo.

Dicha prima de actualizacién financiera no se considerara en ninglin caso parte de los
Compromisos de Inversion.

De esta manera, y una vez efectuados los ajustes indicados anteriormente, se considerara a los
Nuevos participes, a todos los efectos, como si hubieran suscrito sus Compromisos de Inversion
en el momento de la constitucion del Fondo, pudiendo asi participar de las inversiones efectuadas
por el Fondo con anterioridad a la suscripcién por su parte de dichos Compromisos de Inversién.
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Si como consecuencia de los ajustes anteriores, la tesoreria del Fondo excede lo que la Sociedad
Gestora considere necesario para cubrir los gastos y obligaciones del Fondo de forma regular, la
Sociedad Gestora podra optar por devolver, si lo estima aconsejable, dicho exceso de liquidez a
todos los inversores en funcidn de sus respectivos Compromisos de Inversion, mediante recompra
de participaciones al Valor Inicial de un (1) euro. Las cantidades devueltas durante el Periodo de
Colocacién se consideraran como no desembolsadas por el participe al Fondo, quedando el
participe obligado a su desembolso posterior. Igualmente serd objeto de devolucién la prima de
actualizacién financiera que, en su caso, se hubiera satisfecho por las participaciones
recompradas.

15.4 Incumplimiento por parte de un participe.

En el supuesto de que un participe no hubiera cumplido su obligacién de suscripcion y
desembolso en el plazo establecido, de acuerdo con lo dispuesto en los apartados 15.1, 15.2 y
15.3 anteriores, se devengard un interés de demora anual del diez (10) por ciento, calculado sobre
el importe del Compromiso de Inversion requerido por la Sociedad Gestora y desde la fecha de
desembolso no atendido por el participe hasta la fecha en la que se haga efectivo dicho
desembolso. Si el participe no subsanare el incumplimiento en el plazo de catorce (14) dias
naturales desde que la Sociedad Gestora se lo requiera, el participe sera considerado un Participe
en Mora (en adelante, el “Participe en Mora”).

El Participe en Mora vera suspendidos sus derechos politicos y econdmicos, compensandose la
deuda pendiente con las cantidades que en su caso le correspondieran con cargo a las
distribuciones del Fondo.

Adicionalmente, y una vez transcurridos los citados catorce (14) dias, la Sociedad Gestora podra
optar, sin que la opcién por una de ellas descarte la posterior utilizacién de las otras, por
cualquiera de las siguientes alternativas:

a) exigir el cumplimiento judicial de la obligacién de suscripcion y desembolso, con abono del
interés de demora mencionado y de los dafios y perjuicios causados por el incumplimiento; o

b) en caso de que la Sociedad Gestora estime que el Participe en Mora podria no ser capaz de
resolver dicha situacién de mora, la Sociedad Gestora queda facultada para iniciar el proceso
de venta de las participaciones titularidad del Participe en Mora por cuenta y riesgo del
mismo, a otros participes, a los cuales se atribuye a dichos efectos un derecho de adquisicion
preferente, el cual debera ser ejercido en un plazo maximo de diez (10) dias habiles a contar
desde la comunicacidon fehaciente efectuada por la Sociedad Gestora a dichos efectos.
Durante dicho plazo de diez (10) dias habiles, el participe interesado en adquirir dichas
participaciones debera enviar al Notario Publico designado a estos efectos el detalle de los
términos y condiciones de su oferta de adquisicién, que debera ser por la totalidad de las
participaciones del Participe en Mora, asi como el compromiso irrevocable de subrogarse en
las obligaciones suscritas por el Participe en Mora vy, en particular, las relativas al desembolso
pendiente. El Participe en Mora deberd manifestar si acepta alguna de las ofertas obtenidas
en este proceso ante el Notario Publico; si aceptase, la Sociedad Gestora tratard de que se
realice la compraventa a la mayor brevedad posible y el precio obtenido correspondera al
Participe en Mora, una vez deducidos los gastos producidos y los intereses correspondientes
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conforme a lo establecido en el primer parrafo de este articulo 15.4.; si no aceptase o, aun
aceptando, no se realizara la venta en un plazo prudencial, la Sociedad Gestora podra
considerar agotada esta alternativa; o

C) agotada la alternativa de la letra b) anterior, se iniciard un proceso de venta a otros participes
0 a terceros, que se realizard ante Notario Publico, sustituyendo a dichos efectos, si procede,
el titulo originario por un duplicado. El precio obtenido por la venta, que la Sociedad Gestora
tratard de que se realice a la mayor brevedad posible, correspondera al Participe en Mora,
una vez deducidos los gastos correspondientes, una cantidad equivalente al veinte (20) por
ciento del citado precio de venta, que permanecera en el patrimonio del Fondo en concepto
de penalizacién, y los intereses correspondientes conforme a lo establecido en el primer
parrafo de este articulo 15.4. En caso de que la venta no se llevase a cabo como se establece
anteriormente, la Sociedad Gestora podra posteriormente iniciar nuevos procesos de venta
cuando asi lo estime oportuno. Si la venta no pudiese efectuarse en un plazo de un (1) afio
desde el incumplimiento, las participaciones del Participe en Mora seran amortizadas,
guedando en beneficio del Fondo, en concepto de penalizacidon, las cantidades vya
desembolsadas por el Participe en Mora, que perdera el derecho a su reembolso, asi como a

cualquier rendimiento del Fondo.

Si durante la tramitacién de los procedimientos sefialados en las anteriores letras a), b) y c), el
Participe en Mora, previo consentimiento de la Sociedad Gestora, subsanase la situacion de mora,
0 en su caso transmitiera sus participaciones a un nuevo participe, la Sociedad Gestora desistird
de los citados procedimientos siempre y cuando y con anterioridad al desistimiento:

> en el caso de la transmisidn, el adquirente hubiera asumido el Compromiso de Inversidn

firmado por el Participe en Mora; y

> en todo caso, se hayan pagado los desembolsos no atendidos previamente por el Participe
en Mora asi como cualquier otra cantidad, especialmente los intereses de demora, que fuera
pertinente conforme a este Reglamento, y se hayan abonado los gastos en que el Fondo y la
Sociedad Gestora hubieran podido incurrir como consecuencia del impago y, especialmente,
los causados en los citados procedimientos ylos que conlleve el desistimiento en los mismos.

Asimismo, la Sociedad Gestora podra ejercitar contra el Participe en Mora las acciones legales
oportunas a los efectos de resarcir, tanto a la propia Sociedad Gestora como al Fondo, por los
dafos y perjuicios que el mismo les hubiera ocasionado.

Articulo 16. Régimen de reembolso de las participaciones.

De conformidad con la politica general de distribuciones a los participes establecida en el
presente Reglamento, la Sociedad Gestora podra acordar el reembolso parcial de participaciones
antes de la disolucion y liquidaciéon del Fondo, como manera de efectuar distribuciones a los
participes, siempre que a su juicio exista suficiente liquidez, y con sujecidon a las siguientes
normas:
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(a) el reembolso parcial anticipado tendra caracter general para todos los participes, y se
realizard en proporcion a sus respectivas participaciones en el Fondo, y atendiendo al valor
de las mismas segun su clase;

(b)  elreembolso se realizara en efectivo;

(c) para la realizacién del reembolso, la Sociedad Gestora podra utilizar el valor de la
participacién equivalente al valor de los fondos reembolsables de cada clase (conforme a
lo establecido en la Circular 11/2008 de la CNMV), dividido entre el nimero de
participaciones en circulacién de cada Clase (de acuerdo con la ultima valoracién publicada)
y entregard alos participes un nuevo resguardo representativo de sus participaciones en el
Fondo.

En el caso de que se produzca un reembolso de participaciones por disolucion y liquidacién del
Fondo, la Sociedad Gestora podra, si asi lo aceptara el participe, adjudicarle elementos del activo
del Fondo; en caso de que el participe no acepte dicha adjudicacidén, la Sociedad Gestora retendra
y gestionara la parte asignada a dicho participe hasta la monetizacion definitiva de esos
elementos del activo.

CAPITULO V. CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Articulo 17. Politica de distribuciones.

17.1  Politica general de distribuciones

Sin perjuicio de lo establecido en el articulo 10.9. de este Reglamento, la politica general del
Fondo es realizar, tan pronto como sea posible y siempre que las cantidades a distribuir sean de
una cuantia suficientemente importante, distribuciones a los participes de los rendimientos
percibidos de las Sociedades Participadas, una vez satisfechos cualesquiera gastosy obligaciones
del Fondo y una vez retenidos los importes que, a juicio de la Sociedad Gestora, fueran necesarios
para cubrir los gastos operativos y obligaciones previstas del Fondo y/o de cada una de las Clases
de participaciones. Las distribuciones que el Fondo pudiese recibir podran ser aplicadas para
cubrir cualesquiera obligaciones contraidas por el Fondo, incluidos gastos y/o comisiones.

No obstante lo anterior, con el objeto de facilitar la administracion del Fondo, cuando la Sociedad
Gestora prevea que, en un plazo de tiempo relativamente breve, el Fondo vaya a percibir de las
Sociedades Participadas importes adicionales, o cuando los importes a distribuir a los participes
del Fondo no sean significativos a juicio de la Sociedad Gestora, ésta podra acordar no efectuar
distribuciones inmediatas a los participes, pudiendo hacerlo en forma distinta para cada una de
las Clases de participaciones. Dichos importes se acumularan para realizar las distribuciones en el
momento en que asi lo decida la Sociedad Gestora segun su criterio prudente.

Cuando sea en beneficio de una gestion administrativa del Fondo mas eficaz, a juicio de la
Sociedad Gestora, el Fondo podra aplicar cantidades que de otro modo se hallarian disponibles
para su distribucion a los participes, para compensar inversiones o gastos del Fondo, evitando asi
que se produzca una distribucidon seguida, en un periodo breve de tiempo, por una suscripcion,
pudiendo hacerlo en distinta forma para cada una de las Clases de participaciones.

Las distribuciones a realizar por parte del Fondo a los participes se efectuaran
predominantemente mediante reembolso parcial de participaciones y/o distribucion de
resultados o devolucion de aportaciones, a discrecion de la Sociedad Gestora.
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17.2  Reglas de prelacion

De acuerdo con lo dispuesto en el presente articulo, los rendimientos percibidos por el Fondo de
cada Sociedad Participada se distribuirdn individualmente por cada Sociedad Participada, una vez
satisfechos cualesquiera gastos y obligaciones atribuibles a dicha Sociedad Participada, y siempre
y cuando se hayan satisfecho la Comisién de Gestidn, se distribuirdn a los participes de la siguiente
forma:

1¢ Se calculara la parte de los importes a distribuir que corresponde a cada Clase de
participaciones;

20 La parte a distribuir que corresponda a cada una de las Clases A y B, se distribuird a los
titulares de participaciones de dicha Clase de acuerdo con el siguiente orden de prelacion:

a) en primer lugar, a los participes de la Clase correspondiente hasta que hayan percibido
distribuciones, por la parte correspondiente a dicha inversién, por un importe equivalente
al cien (100) por cien de los importes desembolsados para adquirir dicha Sociedad
Participada (incluyendo, el coste de adquisicion de la misma (o el coste de adquisicion de
la parte de la Sociedad Participada que se transmite parcialmente), la Comision de Gestidn
y los gastos atribuibles a dicha Sociedad Participada y el importe acumulado de Pérdidas
de la Cartera);

b) en segundo lugar, se distribuird el cien (100) por cien a los participes de la Clase
correspondiente hasta que hayan percibido una cantidad equivalente a una tasa interna de
retorno o rentabilidad (TIR) anual del ocho (8) por cien (compuesta anualmente y calculada
diariamente sobre la base de un afio de 365 dias), sobre el importe desembolsado a los
efectos de realizar la inversiéon de la que derivan las distribuciones y las Pérdidas de la
Cartera (el “Retorno Preferente”);

) en tercer lugar, se distribuira el cien (100) por cien a la Sociedad Gestora en concepto de
Comisién de Exito, hasta que por tal concepto haya recibido una cantidad equivalente al
veinte (20) por ciento de las cantidades percibidas por los participes de la Clase
correspondiente y por la Sociedad Gestora en virtud de los puntos (b) y (c); y

d) en cuarto lugar, se distribuirda el ochenta (80) por ciento a los participes de la Clase
correspondiente, y el restante veinte (20) por ciento a la Sociedad Gestora en concepto de
Comisién de Exito.

3e La parte a distribuir que corresponda a la Clase X se distribuirda a los titulares de
participaciones de dicha Clase en su totalidad.

40 El importe equivalente al uno (1) por ciento de la Comisién de Exito serd asignado a una o
varias ONG, fundaciones, entidades o personas cuyas actividades estén relacionadas con el
sector emprendedor y/o aspectos de impacto y sostenibilidad (esto es, criterios
ambientales, sociales y de gobierno corporativo), con el objetivo de promover el
emprendimiento e innovacion. Dicha asignacidn sera decidida a discrecién de la Sociedad
Gestora y se realizara en concepto de donacién u otros a favor de la (o las) ONG,
fundaciones, asociaciones, entidades o personas elegidas por la Sociedad Gestora. El
importe objeto de esta asignacion sera atribuido directamente a las beneficiarias que
correspondan o percibido por la Sociedad Gestora y distribuido a las beneficiarias
correspondientes, segun estime mas oportuno la Sociedad Gestora.
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17.3  Cuenta de depdsito

Sin perjuicio de lo establecido en el articulo 17.2. anterior y de lo previsto a continuacion,
durante el Periodo de Inversién, el cien (100) por cien de aquellos importes netos
que correspondiesen a la Sociedad Gestora en concepto de Comisién de Exito, seran
depositados en una cuenta bancaria abierta por el Fondo en una entidad de crédito
reconocida internacionalmente, en garantia de la Obligacidn de Reintegro

establecida en el Articulo 17.4. siguiente (la “Cuenta de Depdsito”). En todo caso, el
Fondo serd el Unico que figure como titular de la Cuenta de Depdsito.

Finalizado el Periodo de Inversidon, y siempre y cuando los participes hayan recibido
distribuciones por un importe equivalente a dos (2) veces los importes
desembolsados al Fondo, el importe depositado en la Cuenta de Depésito podrd
reducirse, a discrecidon de la Sociedad Gestora, al veinticinco (25) por ciento de los
importes que le correspondiesen en concepto de Comision de Exito.

En la medida en que haya cantidades depositadas en la Cuenta Depédsito en el momento de
la disolucién del Fondo, dichas cantidades se empleardan para atender al
cumplimiento del pago en virtud de la Obligacién de Reintegro establecida en el
articulo 17.4. siguiente y, posteriormente, cualquier saldo restante se pagara a la
Sociedad Gestora.

17.4  Obligacion de reintegro

Si, en el momento de la liquidacion del Fondo, la Sociedad Gestora hubiera recibido en
concepto de Comisién de Exito un importe superior al veinte (20) por ciento de los
importes distribuidos a los participes en exceso de lo desembolsado, y siempre que
hubiesen recibido también el Retorno Preferente, la Sociedad Gestora deberd
devolver a los participes titulares de participaciones de la Clase que corresponda las
cuantias percibidas en exceso, hasta un maximo de las cuantias recibidas netas de
los impuestos (no recuperables) que, en su caso, hubiesen gravado dichas cuantias.

17.5 Distribuciones Temporales

Los importes percibidos por los participes en virtud de distribuciones calificadas por la
Sociedad Gestora como Distribuciones Temporales, incrementaran, en el importe de
las mismas, el Compromiso de Inversién pendiente de desembolso en dicho
momento (con el limite maximo de un importe equivalente al Compromiso de
Inversidn atribuible a dicho participe) y estaran por tanto los participes sujetos de
nuevo a la obligaciéon de desembolso de dicho importe. A efectos aclaratorios, la
obligacién de desembolsar al Fondo un importe equivalente a una Distribucidn
Temporal corresponde al titular de cada participacion en el momento en que la
Sociedad Gestora notifique la solicitud de desembolso correspondiente, y sin
perjuicio de que el titular de la participacion fuera o no el perceptor de la Distribucidn
Temporal.
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En este sentido, la Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecion, que una distribucion se
califique como Distribucion Temporal, exclusivamente con relaciéon a distribuciones
de los siguientes importes:

aquellos importes susceptibles de reinversidon de acuerdo con lo siguiente:

aquellos importes derivados de desinversiones que tuvieran lugar dentro
del Periodo de Inversidn, por un importe maximo equivalente al coste de
adquisicién de dichas inversiones (incluyendo, repartos de prima o de
caja de las Sociedades Participadas por cualquier medio posible en
derecho); y

aquellos importes solicitados a los participes y destinados por el Fondo al
pago de gastos o la Comision de Gestion.

Si bien, en ningun caso el Fondo invertird mas del cien (100) por cien del Patrimonio Total
Comprometido, en Sociedades Participadas.

aquellos importes distribuidos a los participes cuyo desembolso se hubiera requerido a los
participes con el objeto de realizar una inversion que finalmente no llegara a
efectuarse o cuyo importe resultara inferior al del desembolso requerido; y

aquellos importes distribuidos a los inversores, en el supuesto en que el Fondo estuviera
obligado a abonar indemnizaciones en cualquier momento antes del segundo
aniversario de la fecha de dicha distribucidn, teniendo en cuenta que ningun
participe estara obligado a la devolucién de las distribuciones realizadas por un
importe superior al menor de (i) el importe total de las distribuciones recibidas; o (ii)
el diez (10) por ciento del Patrimonio Total Comprometido.

La Sociedad Gestora informarad a los participes de las Distribuciones que tuvieran el caracter
de Distribuciones Temporales.

CAPITULO V1. DESIGNACION DE AUDITORES E INFORMACION AL PARTICIPE

Articulo 18. Designacion de auditores.

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida. La
designacién de los auditores de cuentas habra de realizarse por la Sociedad Gestora en el plazo
de seis (6) meses desde el momento de su constitucidon y, en todo caso, antes del 31 de diciembre
del primer ejercicio econémico que haya de ser examinado, y recaera en alguna de las personas
o entidades a que se refiere el articulo 6 de la Ley de Auditoria de Cuentas, debiendo ser notificada
a la CNMV, a la que también se le notificara cualquier modificacién en la designacion de los
auditores.

Articulo 19. Informacion al participe.

Sin perjuicio de las obligaciones de informacidn establecidas con caracter general por la LECRy
demads normativa legal aplicable, la Sociedad Gestora pondrd a disposicion de cada participe, en
su domicilio social, el presente Reglamento debidamente actualizado.
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Ademads de la obligacion de informacion arriba resefiada, la Sociedad Gestora facilitara a los
participes del Fondo, entre otras, la siguiente informacidn:

(i) dentro de los ciento ochenta (180) dias naturales siguientes a la finalizacion de cada
ejercicio, copia de las cuentas anuales auditadas del Fondo; y

(i) dentro de los noventa (90) dias naturales siguientes a la finalizacién de cada semestre,
un informe incluyendo:

a. las cuentas semestrales no auditadas del Fondo; y

b. descripcién y breve informe de evolucidon de las Sociedades Participadas
(incluyendo valoracion no auditada de cada una de ellas).

CAPITULO VII. FUSION, DISOLUCION Y LIQUIDACION Y DEL FONDO

Articulo 20. Fusidn, disolucion y liquidacién del Fondo.

En cuanto a la fusidon del Fondo ésta se regird por lo previsto en la LECR y demas normas de
aplicacion.

El Fondo quedara disuelto, abriéndose en consecuencia el periodo de liquidacién, por el
cumplimiento del término o plazo sefialado en el presente Reglamento, por el cese de su Sociedad
Gestora sin que otra asuma la gestidn, o por cualquier causa establecida por la Ley o este
Reglamento. El acuerdo de disolucion deberd ser comunicado inmediatamente a la CNMV, quien
procedera a su publicacidon, debiendo ademds ser comunicado de forma inmediata a los
participes. Disuelto el Fondo se abrird el periodo de liquidacién, quedando suspendidos los
derechos de reembolso y de suscripcidon de participaciones. La liquidacion del Fondo se realizara
por su Sociedad Gestora. La CNMV podra condicionar la eficacia de la disolucién o sujetar su
desarrollo a determinados requisitos, con el fin de disminuir los posibles perjuicios que se
ocasionen en las sociedades participadas. La Sociedad Gestora procederd, con la mayor diligencia
y en el mas breve plazo posible, a enajenar los valores activos del Fondo, a satisfacer las deudas
y a percibir los créditos. Una vez realizadas estas operaciones se elaboraran los correspondientes
estados financieros y se determinard la cuota que corresponda a cada participe. Dichos estados
deberan ser verificados en la forma que legalmente esté prevista y el Balance y Cuenta de
Resultados deberdn ser puestos a disposicién de todos los participes y remitidos a la CNMV.
Durante el periodo de liquidacién la Sociedad Gestora podra realizar pagos a los participes, a
cuenta de la cuota de liquidacion final que corresponda. Tales importes podran ser “rellamados”
por la Sociedad Gestora en el supuesto de que durante la liquidacién surgieran obligaciones del
Fondo o contingencias no previstas a las que hubiera que hacer frente.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la remision a la CNMV sin que haya habido
reclamaciones se procedera al reparto del patrimonio del Fondo entre los participes. Las cuotas
no reclamadas en el plazo de tres (3) meses se consignaran en depdsitos en el Banco de Espafia o
en la Caja General de Depdsitos a disposicion de sus legitimos duefios. Si hubiera reclamaciones,
se estard alo que disponga el Juez o Tribunal competente. Una vez efectuado el reparto total del
patrimonio, consignadas las deudas vencidas que no hubieran podido ser extinguidas vy
aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad Gestora solicitara la cancelacion de los asientos
correspondientes en el Registro Mercantil y en el registro administrativo que corresponda.
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CAPITULO ViIIl. DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 21. Modificacion del Reglamento.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan ala CNMV y a los participes conforme ala LECR,
el presente Reglamento sélo podrda modificarse por acuerdo de la Sociedad Gestora y el visto
bueno de los participes que representen dos tercios (2/3) del Patrimonio Total Comprometido. A
tal efecto, la Sociedad Gestora podra recabar el visto bueno de los participes por escrito y sin
necesidad de convocar Junta de participes, confiriendo a los mismos un plazo, en ningln caso
inferior a cinco (5) dias habiles, para manifestar su posicién respecto de la propuesta de
modificacidn que se presente, entendiéndose la no contestacidén por parte del participe como no
oposicidon y por tanto voto a favor de la modificacion.

No obstante lo anteriormente previsto, no podra efectuarse modificacidon alguna del presente
Reglamento cuando (i) imponga a algun participe la obligacién de efectuar aportaciones al Fondo
gue excedan de su Compromiso de Inversidon; o (ii) incremente las responsabilidades u
obligaciones de, o disminuya los derechos o protecciones de, un participe o grupo de participes
de forma distinta a los demas participes, sin contar, en todo caso, con el visto bueno de los
participes afectados. Quedan a salvo en todo caso las modificaciones imperativas para la
adaptacion del Reglamento a la legislacion vigente, el cambio de denominacion o domicilio de la
Sociedad Gestora, o cualesquiera otros que supongan una mera adaptacién del contenido del
Reglamento a la realidad existente, que seran acordadas por la Sociedad Gestora sin necesidad
de intervencién de los participes.

Toda modificacién del Reglamento, una vez cumplidos los trdmites administrativos que
correspondan conforme a la LECR o a las demds disposiciones vigentes, deberd ser comunicada
por la Sociedad Gestora a los participes en el plazo de los cuarenta y cinco (45) dias siguientes a
la inscripcidn en el registro administrativo de la CNMV.

Ni las modificaciones del Reglamento ni la prérroga de la duracion del Fondo (tal y como se prevé
en el articulo 3 anterior), ni un posible retraso en la notificacién a los participes, otorgaran a los
participes derecho de separacién alguno, salvo en aquellos supuestos en los que el derecho de
separacion sea obligatorio con arreglo a la legislacidn aplicable en cada momento.

Articulo 22. Acuerdos particulares / “Most Favoured Nation”

La Sociedad Gestora queda facultada para alcanzar acuerdos, de forma individual, con
determinados participes, si bien estara obligada a comunicar al resto de participes el contenido
de dichos acuerdos.

Asimismo, se estableceran acuerdos sustancialmente idénticos a los referidos en el parrafo
anterior, con aquellos inversores o participes que asi lo soliciten en el plazo de quince (15) dias
habiles a contar desde el momento en que les sea comunicada la existencia de tales acuerdos.

A efectos aclaratorios, no quedan incluidos en el presente compromiso de extensién de acuerdos,
y por tanto no son extensibles per se a otros participes del Fondo, los siguientes acuerdos:

(iii) los que se refieran a una oferta de participacion en el Comité de Supervision u drganos
de representacion similares del Fondo;
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(iv) los que se refieran el régimen de transmision de las participaciones y tengan su origen
en la especial condicién o regulacion aplicable a un participe, y que no sea aplicable a
otros;

(v) 0s que sean consecuencia del necesario cumplimiento de requisitos legales o
regulatorios aplicables a un participe y que no sean aplicables a otros; o

(vi) aquéllos que se reconozcan a participes exclusivamente en atencién al importe de su
compromiso de inversidn, que sélo serdn extensibles a otros inversores con igual o
superior compromiso de inversién.

Articulo 23. Confidencialidad

A los efectos de este articulo, serd considerada informacién confidencial toda informacién
facilitada por la Sociedad Gestora a los participes relativa al Fondo, la Sociedad Gestora o
cualquier Sociedad Participada, y los participes reconocen y aceptan que cualquier divulgacién de
dicha informacidn puede perjudicar al Fondo, la Sociedad Gestora o a una Sociedad Participada.
Asimismo, salvo que se establezca expresamente lo contrario, cualquier informacién facilitada
por la Sociedad Gestora conrelacion a una Sociedad Participada constituye informacién comercial
sensible cuya divulgacion podrd perjudicar al Fondo, la Sociedad Gestora o a una Sociedad
Participada.

Los participes se comprometen a mantener en secreto y confidencial, y a no divulgar ni poner en
conocimiento de terceras personas sin consentimiento previo por escrito de la Sociedad Gestora,
cualquier informacion confidencial a la que hubieran tenido acceso en relacion al Fondo, la
Sociedad Gestora las Sociedades Participadas o inversiones potenciales.

Articulo 24. Prevencion de blanqueo de capitales y de la
financiacién del terrorismo

La Sociedad Gestora dispone de una serie de normas internas relativas a la prevencién del
blanqueo de capitales que se encuentran recogidas en el Manual sobre Prevencién del Blanqueo
de Capitales y de la Financiacién del Terrorismo que regula las actuaciones y procedimientos
internos de la Sociedad Gestora en la citada materia.

El Fondo y la Sociedad Gestora cumpliran, y garantizaran que el Fondo cumpla, con la legislacidon
aplicable en materia de prevencion de blanqueo de capital y de lucha contra la financiacion al
terrorismo aplicable de conformidad con la normativa espafiola.

Articulo 25. FATCA y CRS-DAC

La Sociedad Gestora podra registrar el Fondo como una Institucidon Financiera Espaifiola Regulada
tal como dispone la IGA, en dicho caso tendrd que informar a las autoridades espafiolas de las
cuentas bancarias de los Estados Unidos de América que existan entre los participes (tal como
dispone IGA). A tal efecto, los participes deberan proporcionar diligentemente a la Sociedad
Gestora toda la informaciéon y documentacién que fuese razonablemente solicitada por la
Sociedad Gestora para el cumplimiento de las obligaciones dispuestas por IGA, renunciando en
este sentido a cualquier régimen normativo que les exima de proporcionar esa informacién.

En este sentido, el participe debe de tener en cuenta que si no proporciona a la Sociedad Gestora
la citada informacidn en el tiempo establecido, el Fondo o la Sociedad Gestora podrd exigir al
participe que, en cumplimiento de lo dispuesto por las normas IGA y FATCA, realice las
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correspondientes retenciones en las Distribuciones que le correspondan al participe o podran
exigir al participe para que retire su Inversion en el Fondo y, en todo caso, la Sociedad Gestora
podrd llevar a cabo, de buena fe, las acciones que considere razonables para mitigar los efectos
perjudiciales para el Fondo u otro participe derivados de este incumplimiento.

De conformidad con el Capitulo 4 del Subtitulo A (secciones 1471 a 1474) del United States
Internal Revenue Code of 1986, la Sociedad Gestora, actuando en calidad de entidad
patrocinadora (sponsoring entity) del Fondo, cumple con el requisito de entidad patrocinadora
(sponsoring entity) y mantiene controles internos eficaces con respecto a todas las obligaciones
del Fondo como entidad patrocinada (sponsored entity) de la Sociedad Gestora en virtud del
articulo 1.1471-58f)(1)(i)(F), segun corresponda.

A efectos de cumplir con la Normativa CRS-DAC Espaiiola, y la correspondiente legislacion
publicada por las autoridades espafiolas en relacién con la normativa anterior, el Fondo deberd
remitir a las autoridades espafiolas las Cuentas Financieras de los paises suscritos al CRS (de
conformidad con lo definido en la Normativa CRS-DAC Espafiola) que se encuentren entre sus
participes.

En relacién con lo anterior, el participe debe tener conocimiento de que si no remite a la Sociedad
Gestora dicha informacién en el tiempo debido, el Fondo o la Sociedad Gestora pueden ser
requeridos para que apliquen las penalizaciones previstas en la Normativa CRS-DAC Espaiiola y su
reglamento de desarrollo, o a requerir al participe su separacidn del Fondo, y en cualquier caso
la Sociedad Gestora podrda adoptar cualesquiera otras medidas que de buena fe considere
razonables para evitar cualquier efecto adverso que pueda derivarse de dicho incumplimiento al
Fondo o a cualquier otro participe.

Todos los gastos en los que incurra el Fondo como consecuencia de que un participe no
proporcione a la Sociedad Gestora la informacién necesaria para cumplir con los requisitos de
FATCA o la Normativa CRS-DAC Espafiola, incluidos a efectos aclaratorios, los gastos derivados del
asesoramiento legal en este sentido correrdn a cargo del participe.

Articulo 26. Jurisdiccion.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestidn litigiosa que
pudiera surgir de la ejecucion o interpretacion del presente Reglamento, o relacionada con él
directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y cualquier participe o entre los propios
participes, se resolverd mediante arbitraje de Derecho, al amparo de la Ley 60/2003, de 23 de
diciembre, de Arbitraje, o aquellas que la sustituyan en cada momento, en el marco de la Corte
Civil y Mercantil de Arbitraje (CIMA) a la que se encomienda la administracién del arbitraje y la
designacién de los arbitros, y cuyo laudo arbitral las partes se comprometen a cumplir.

Articulo 27. Factores de Riesgo.

Una inversion en el Fondo conlleva un riesgo significativo por muchas razones, por lo que dicha
inversion deberd llevarse a cabo solamente por inversores capaces de evaluar y soportar los
riesgos que dicha inversidn representa. Los potenciales inversores del Fondo deben considerar
cuidadosamente los siguientes factores antes de invertir en el Fondo. La siguiente no es una lista
completa de todos los riesgos que implica una inversidon en el Fondo. No puede haber ninguna
garantia de que el Fondo sea capaz de alcanzar sus objetivos de inversidn o de que los inversores
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recibiran la devolucion del capital invertido. Los potenciales inversores del Fondo también deben

de tener en cuenta que:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

El valor de las inversiones del Fondo puede incrementarse o disminuir. No puede haber
ninguna garantia de que las inversiones del Fondo sean exitosas y, por ello, no puede
haber garantias contra las pérdidas del principal.

Las inversiones efectuadas por el Fondo en entidades no cotizadas son intrinsecamente
mas arriesgadas que las inversiones en compafiias cotizadas dado que, las entidades no
cotizadas son generalmente de menor tamafio, mas vulnerables a los cambios en el
mercado y a cambios tecnoldgicos, y excesivamente dependientes de la capacidad y
compromiso para con las mismas de su equipo gestor.

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden resultar de dificil salida. Las
inversiones se realizaran generalmente en mercados donde no existen mecanismos de
compensacion liquidos. En el supuesto de que el Fondo necesitase liquidar alguna o la
totalidad de las inversiones rapidamente, el resultado podria ser significativamente
menor al del valor liquidativo atribuible a la Inversién. En el momento de la liquidacidon
del Fondo, dichas inversiones podrds ser distribuidas en especie de modo que los
inversores podran, en ese caso, convertirse en accionistas minoritarios de un cierto
nimero de sociedades no cotizadas.

Las participaciones y los compromisos en el Fondo no son libremente transmisibles y en
la actualidad no hay comercializaciéon de dichas participaciones y compromisos, ni se
prevé realizarla.

Las comisiones y gastos del Fondo afectan a la valoracién del mismo. En particular, hay
gue destacar que durante los primeros afios de vida del Fondo el impacto tiende a ser
mayor e incluso puede hacer disminuir el valor de las participaciones del Fondo por
debajo de su valor de suscripcion.

Los participes en el Fondo deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir y
aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la Inversidén en el Fondo.

El resultado de inversiones anteriores de la Sociedad Gestora no es necesariamente
indicativo de los futuros resultados de las inversiones del Fondo.

El Fondo sera gestionado por la Sociedad Gestora. Los participes en el Fondo no podran
adoptar decisiones de inversion ni cualesquiera otras decisiones en nombre del Fondo, ni
podran intervenir en modo alguno en las operaciones que el Fondo lleve a cabo.

El éxito del Fondo dependerd de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para
identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No obstante, no existe garantia
alguna de que las inversiones acometidas por el Fondo vayan a resultar adecuadas vy
exitosas o que la Sociedad Gestora pueda implementar todoslos compromisos del Fondo.

Durante la vida del Fondo pueden acontecer cambios de caracter normativo (incluyendo
de caracter fiscal o regulatorio) que podrian tener un efecto adverso sobre el Fondo, sus
participes, o sus inversiones.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que el Fondo haya invertido
todos los compromisos de inversién en el mismo.
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

El Fondo puede tener que competir con otros fondos para lograr oportunidades de
inversion. Es posible que la competencia para lograr oportunidades de inversion
aumente, lo cual puede reducir el nimero de oportunidades de inversién disponibles y/o
afectar de forma adversa a los términos en los cuales dichas oportunidades de inversidn
pueden ser llevadas a cabo por el Fondo.

Aungue se pretende estructurar las inversiones del Fondo de modo que se cumplan los
objetivos de inversién del mismo, no puede garantizarse que la estructura de cualquiera
de las inversiones sea eficiente desde un punto de vista fiscal para un participe particular,
o que cualquier resultado fiscal concreto vaya a ser obtenido.

Pueden producirse potenciales conflictos de interés.

En caso de que un participe en el Fondo no cumpla con la obligacidon de desembolsar
cantidades requeridas por el Fondo, el Participe en Mora se vera expuesto a las acciones
gue el Fondo ponga en marcha en su contra.

Riesgo de sostenibilidad: Se entiende por riesgo de sostenibilidad un hecho o condicién
ambiental, social o de gobernanza que, de producirse, podria provocar un impacto
material negativo en el valor de la inversién. El riesgo de sostenibilidad dependera, entre
otros, del sector de actividad o localizacion geografica de las inversiones. De este modo,
las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden sufrir una
disminucién en su valoracion vy, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo de
la participacion en el Fondo.
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