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CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU
CONTENIDO Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO.

[.L1. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD POR EL
CONTENIDO DEL FOLLETO.

1.1.1. Nombre, apellidos, niumero de documento nacional de identidad y
cargo o poderes de las personas que asumen la responsabilidad.

La responsabilidad del contenido de este folleto informativo la asume D.
Vicente Garrido Capa, D.N.l. 12.003.540, Presidente del Consejo de
Administracion y Consejero Delegado de la Sociedad, en nombre vy
representacion del Consejo de Administracion. Tiene amplios poderes
solidarios segun Escritura otorgada ante el notario de Valladolid, D. Francisco
Fernandez Prida, con fecha 5 de Abril de 1996, n°® 991 de su protocolo (se
adjunta copia en el Anexo n° 4).

1.1.2. Mencién de que a juicio de esa persona los datos son conforme a la
realidad.

D. Vicente Garrido Capa manifiesta expresamente que a su juicio los datos e
informaciones contenidos en este folleto informativo son veridicos, y que no se
omite ningun hecho susceptible de alterar su alcance.

l.2. ORGANISMOS SUPERVISORES.

1.2.1.- Verificacion y registro por la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

El presente folleto informativo completo ha sido inscrito en los registros oficiales
de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en lo sucesivo C.N.M.V) con
fecha 28 de mayo de 1998.

De conformidad con lo previsto en el articulo 19 del Real Decreto 291/1992, de
27 de marzo, sobre emisiones ofertas publicas de venta de valores, se hace
constar que la verificacibn y consiguiente registro del presente folleto
informativo por la C.N.M.V. no implica recomendacion de la suscripcion de los
valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad
emisora o sobre la rentabilidad o la calidad de los valores ofrecidos.

1.2.2.- Informe del Banco de Espafia o de la Direccién General de Seguros
sobre el contenido del folleto.

No procede por no tratarse de una Sociedad sometida a la supervision del

Banco de Espafia o de la Direccion General de Seguros.



|.3 VERIFICADO Y AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES.

Las Cuentas Anuales de L.E., individuales, correspondientes a los ejercicios
sociales cerrados a 31 de diciembre de 1995, 1996 y 1997 han sido auditadas
por KPMG Peat Marwick y Cia. Auditores, S.R.C., con domicilio en Valladolid,
calle Santiago, 19-21, entidad inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC) con el numero S0702 y en el Registro de Sociedades del
Instituto de Auditores-Censores Jurados de Cuentas con el nimero 10.

Los informes de auditoria de todos los afios mencionados han sido favorables.
Como Anexo n° 1 del presente folleto se acompafan las Cuentas Anuales y

el Informe de Gestion, individuales, correspondientes al ejercicio social
cerrado a 31 de diciembre de 1997.



CAPITULO I

LA OFERTA PUBLICA Y LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA
MISMA.

[1.1. ACUERDOS SOCIALES.
[1.1.1.Acuerdos de emision.

El presente folleto informativo tiene por objeto el aumento de capital social de
LINGOTES ESPECIALES, S.A., por importe nominal de 300.000.000 pesetas,
mediante la emisiébn de 600.000 acciones de 500 pesetas de valor nominal
cada una y se basa en los siguientes acuerdos adoptados por los 6rganos
sociales de la entidad.

Con fecha 30 de Abril de 1998, la Junta General Ordinaria de LINGOTES
ESPECIALES, S.A., validamente constituida y con asistencia, entre presentes y
representados, de accionistas titulares del 78,2% del capital social, acordé por
unanimidad, delegar en el Consejo de Administracién de la Sociedad, de
conformidad y con sujecién a los limites establecidos en el articulo 153.1a) del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, la facultad de sefalar la
fecha en que el acuerdo de ampliacién de capital social deba llevarse a efecto y
de fijar las condiciones del mismo en todo lo no previsto, sin que el plazo del
ejercicio de esta facultad delegada pueda exceder de un afio. Como Anexo n°® 2
y formando parte integrante de este folleto informativo, se incluye certificacién
del referido acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de
LINGOTES ESPECIALES, S.A.

Con fecha 6 de mayo de 1998 y en virtud de la delegacién de facultades
anteriormente mencionadas, el Consejo de Administracion de LINGOTES
ESPECIALES, S.A acord6 por unanimidad, aumentar el capital social en
300.000.000 pesetas, mediante la emisién de 600.000 acciones ordinarias de la
misma serie y con los mismos derechos que las actualmente en circulacion, de
500 pesetas de valor nominal cada una y representada por medio de
anotaciones en cuenta, con cargo a reservas de libre disposicion. Como Anexo
n°® 3 se acomparia certificacion del mencionado acuerdo por el Consejo de
Administracion.

Se hace constar que la ampliacion de capital objeto del presente folleto
informativo es simultanea a otra ampliacién de capital por importe de 400
millones de pesetas, a la par, con desembolso del nominal.

[1.1.2. Acuerdos de realizaciéon de una Oferta Publica de Venta de valores.

No procede.



I1.1.3. Informaciéon sobre los requisitos y acuerdos previos para la
admision a negociacion en Bolsa.

Tal y como se indica en el apartado 11.8 de este folleto informativo, LINGOTES
ESPECIALES, S.A., tiene previsto solicitar la admision a negociacion de las
acciones objeto de la emision en la Bolsa de Madrid y del conjunto de todas
las acciones en la Bolsa de Barcelona y en el Sistema de Interconexiéon
Bursétil (Mercado Continuo), habiéndose autorizado asi en los acuerdos de
emision a los que anteriormente se ha hecho referencia, haciéndose constar
expresamente el sometimiento a las normas que existan o puedan dictarse en
materia de Bolsas de Valores, especialmente en lo relativo a contratacion,
permanencia y exclusion de cotizacion.

Los requisitos previos par la admisiébn a cotizacion en las Bolsas de
Valores espafiolas y la contratacion en el Mercado Continuo son bésicamente
los siguientes:

a) Cierre del aumento de capital, otorgamiento de la correspondiente escritura
publica e inscripcién de la misma en el Registro Mercantil.

b) Depésito de una copia de la escritura publica del aumento de capital, una
vez inscrita en el Registro Mercantil, en el Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores (“SCLV”), la CNMV vy las Sociedades Rectoras de
las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona.

c) Verificacion por la CNMV de un folleto reducido con los datos relativos a la
difusion alcanzada y otras cuestiones conexas, COmoO paso previo para
solicitar a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid y Barcelona la
admision a negociacion oficial de las acciones objeto del aumento de
capital.

d) Acuerdo de admisién a negociacion de las acciones objeto del aumento de
capital en las mencionadas Bolsas de Valores, adoptado por sus
respectivas Sociedades Rectoras.

A continuacion se transcribe el acuerdo de la Junta General de Accionistas
de 30 de abril de 1998, de solicitud de admisién a cotizacion de las acciones
procedentes de la ampliaciéon de capital.

“Después de un amplio periodo de cotizacion del valor de Lingotes
Especiales en el Mercado de Corros de la Bolsa de Madrid con un buen
comportamiento del mismo, ya se tiene suficiente experiencia, por lo que se
aprueba por unanimidad la solicitud de admisién a cotizacion de las nuevas
acciones emitidas en la Bolsa de Madrid.

Ademas por ser peticion mayoritaria de los accionistas, par dotar al valor
de liquidez y frecuencia necesarias, esté justificado se solicite la cotizacion de
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todas las acciones representativas del capital de la Sociedad en la Bolsa de
Barcelona.

Adicionalmente, al haber puesto en circulacion una gran cantidad de
nuevas acciones, se aprueba por unanimidad, una vez admitida a negociacién
en las dos Bolsas, la solicitud de admisiébn a cotizacion en el Sistema de
Interconexion Bursatil Espafiol —SIBE- (Mercado Continuo), par lo que se
presentaran las solicitudes y demas documentacién procedente antes de
transcurridos tres meses desde la fecha de inscripcion de los valores en los
registros contables.”

Con esta ampliacion de capital y la ampliacion de capital simultanea la
compafila espera obtener el numero de accionistas suficientes para
acceder al mercado continuo.

11.2. AUTORIZACION ADMINISTRATIVA PREVIA.

El aumento de capital social de LINGOTES ESPECIALES, S.A., que es objeto
del presente folleto informativo, no se encuentra sujeto a autorizacion
administrativa previa.

1.3. EVALUACION DEL RIESGO INHERENTE A LOS VALORES O A SU
EMISOR POR UNA ENTIDAD CALIFICADORA.

No se ha efectuado evaluacién alguna del riesgo inherente a los valores o0 a su
emisor, por parte de una entidad calificadora.

4. VARIACIONES SOBRE EL REGIMEN LEGAL TIPICO DE LOS
VALORES EMITIDOS PREVISTOS EN LAS DISPOSICIONES LEGALES
APLICABLES.

Todas las acciones de LINGOTES ESPECIALES, S.A, incluidas las que son
objeto del presente folleto informativo, confieren los mismos derechos politicos
y econémicos y les es de aplicacion la legislacion general vigente. Se rigen por
la normativa reguladora del Mercado de Valores, el Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anonimas y el Real Decreto 116/92 sobre representacion de
Valores por medio de anotaciones en cuenta, compensacion y liquidacion de
operaciones bursatiles.

I.5. CARACTERISTICAS DE LOS VALORES.

I1.5.1. Naturaleza y denominacion de los valores que se ofrecen, con
indicacion de su clase y serie.

Los valores objeto de la presente emision son acciones ordinarias de
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LINGOTES ESPECIALES, S.A. al portador, de 500 pesetas de valor nominal
cada una, pertenecientes a la misma clase y con los mismos derechos que la
totalidad de las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion.

11.5.2. Forma de representacion.

Las acciones objeto de la presente emision estaran representadas mediante
anotaciones en cuenta, correspondiendo la llevanza del registro contable al
Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores y Entidades Adheridas al
mismo, de conformidad con lo previsto en el articulo 30 y disposiciones
concordantes del Real Decreto 116/1992, de 14 de Febrero, sobre
representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta Yy
compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles.

El Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. tiene su domicilio
social en Madrid, calle Orense, nimero 34.

I1.5.3. Importe global de la emision.

El aumento de capital social que es objeto del presente folleto informativo, se
realiza por un importe global de trescientos millones (300.000.000) de pesetas,
sin prima de emision.

I1.5.4. NUumero de valores, numeracion, proporcion sobre el capital e
importes nominal y efectivo de cada uno de ellos.

La emision correspondiente al aumento de capital social de LINGOTES
ESPECIALES, S.A., que es objeto del presente folleto informativo, esta
integrada por seiscientas mil (600.000) acciones de 500 pesetas de valor
nominal cada una.

El importe nominal del aumento que es objeto del presente folleto informativo
representa el 33,3% del capital social actual de LINGOTES ESPECIALES,
S.A., por lo que en consecuencia las acciones se ofrecen en la proporcion de
una (1) accién nueva por cada tres (3) acciones actualmente en circulacion. La
emision es liberada con cargo a reservas de libre disposicion.



Calculo del valor tedrico de suscripcion:

Precio en pesetas del derecho de suscripcion

D=N*C-E
\%

N n° de acciones nuevas
C precio mercado acciones viejas
E precio emisién nuevas acciones
V n°acciones después de la ampliacion:
-n° acciones actuales: 1.800.000
-n° acciones ampliacion de capital liberada: 600.000
-n° acciones ampliacion de capital con desembolso: 800.000
Ambas ampliaciones son simultaneas.

Suponiendo un valor de mercado de 3.500 Pts./ accion.

d =600.000 * (3.500 - O ) = 656,25 Pts./ accion
600.000 + 1.800.000+800.000

La ampliacion de capital tiene efectos sobre el PER de la Sociedad.
Tomando los beneficios de 1997 y suponiendo un valor de mercado antes
de la ampliacién de 3.500 pts, el PER pasaria de 21,5 a 22,9 al aumentar el
ndmero de acciones en circulacion.

PER antes Ampliacién: 3500 pts/accion x 1.800.000 acciones = 21,5
292 millones pts

PER después: (3500-750-656.25) pts/accion x 3.200.000 accs = 22,9
292 millones pts

[1.5.5 Comisiones y gastos conexos de todo tipo que obligatoriamente
haya de desembolsar el suscriptor.

La emision y suscripcion de las acciones de LINGOTES ESPECIALES, S.A,,
gue son objeto del presente folleto informativo, se realiza libre de gastos para el
suscriptor. El suscriptor soportara Unicamente las comisiones y gastos que
sean cargados, en su caso, por la tramitacion de érdenes de suscripcion en
ejercicio de derechos de suscripcion preferente por parte de las Entidades
Adheridas.



1.6 COMISIONES POR INSCRIPCION Y MANTENIMIENTO DE SALDOS EN
LOS REGISTROS CONTABLES.

Las comisiones y gastos que se deriven de la primera inscripcion de las
acciones en el Servicio de Compensacion y Liquidacién de Valores seran por
cuenta y a cargo de la entidad emisora.

La inscripcion y mantenimiento de valores, a favor de los suscriptores y de los
tenedores posteriores, en los registros de detalle a cargo del Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Valores y de las Entidades Adheridas al
mismo, segun proceda, estara sujeta a las comisiones y gastos repercutibles
gue, en cada momento, dichas entidades tengan establecidos y correran por
cuenta y a cargo de los titulares de las acciones.

II.7. RESTRICCIONES A SU LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE LOS VALORES.

Las acciones de LINGOTES ESPECIALES, S.A., objeto del presente folleto
informativo, no se encuentran sujetas a ningun tipo de restriccion a su libre
transmisibilidad.

La transmision de las acciones resultara sometida, en particular, a las normas
aplicables a los valores admitidos a negociacibn en Bolsas de Valores,
previstas en la actualidad en los articulos 36 y siguientes de la Ley 24/1988, de
28 de Julio, del Mercado de Valores y disposiciones de desarrollo.



11.8. SOLICITUD DE ADMISION A NEGOCIACION OFICIAL.

De conformidad con lo previsto en el articulo 46 de la Ley 24/1988, de 28 de
Julio, del Mercado de Valores, LINGOTES ESPECIALES, S.A, solicitard la
admisién a negociacion de las acciones de la presente emision en la Bolsa de
Madrid, donde en la actualidad de encuentran admitidas en los corros, y para el
conjunto de todas las acciones en la Bolsa de Barcelona y en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), a la mayor brevedad, y en cualquier
caso antes del transcurso de tres meses desde la fecha de finalizacion del
periodo de suscripcion.

En el supuesto de que, por cualquier circunstancia, la Sociedad emisora no
pudiere dar cumplimiento al plazo antes mencionado, procedera a hacer
publica dicha circunstancia, asi como los motivos del retraso, mediante su
comunicacion como hecho relevante a la C.N.M.V. y a las respectivas
Sociedades Rectoras, para su difusion publica, y mediante la insercién de al
menos un anuncio en un diario de difusion nacional, sin perjuicio de la eventual
responsabilidad en que pudiere incurrir la Sociedad cuando dicho retraso
resulte por causa imputable al emisor.

LINGOTES ESPECIALES, S.A conoce los requisitos y condiciones que, segun
la normativa vigente y la reglamentacion de los respectivos organismos
rectores, se exige para la admision, permanencia y exclusién de negociacién
de las acciones en las Bolsas de Valores, aceptando expresamente su
cumplimiento.

11.9. DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS TENEDORES DE LOS
VALORES.

11.9.1. Derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el
patrimonio resultante de la liquidacion.

Las acciones de LINGOTES ESPECIALES, S.A objeto del presente folleto
informativo, son acciones ordinarias, pertenecientes a la misma clase y con el
mismo contenido de derechos que las acciones de la Sociedad actualmente en
circulacion, gozando del derecho de participar en el reparto de las ganancias
sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacion, de acuerdo con lo
sefialado en el articulo 48.2 de la Ley de Sociedades Anonimas.

Los rendimientos que produzcan las acciones podran ser hechos efectivos en
la forma que para cada caso acuerde la Junta General, a través o con la
asistencia de las Entidades Adheridas en cuyos registros estén inscritas las
acciones, a tenor de lo sefialado en el articulo 25 del Real Decreto 116/1992,
sobre representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y
compensacion y liquidacion de operaciones bursétiles. El plazo de la
prescripcion del derecho a su cobro es de cinco afios de conformidad con lo
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previsto en el articulo 947 del Cddigo de Comercio, y su beneficiario la
Sociedad.

La Junta General de Accionistas de LINGOTES ESPECIALES S.A. celebrada
el 30 de abril de 1998 ha acordado distribuir un dividendo bruto de cincuenta
pesetas por accién con cargo a los resultados de 1997, que sera abonado el
proximo 15 de junio. Este dividendo (complementario del dividendo bruto a
cuenta de cincuenta pesetas por accion abonado el 16 de febrero de 1998) se
distribuird entre las acciones que ya estaban en circulacién antes del aumento
de capital, por lo que las nuevas acciones emitidas con ocasion de éste no
tendran derecho al mismo. Las acciones nuevas que se emitan tendran
derecho a percibir como primer dividendo el que se acuerde, en su caso, con
cargo a los resultados de 1998.

La Sociedad no ha emitido acciones sin voto.

11.9.2 Derecho de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones
o de obligaciones convertibles en acciones.

Las nuevas acciones de LINGOTES ESPECIALES, S.A, que son objeto de
emision, gozaran del derecho de suscripcion preferente en los aumentos de
capital con emision de nuevas acciones, ordinarias o privilegiadas, asi como en
la emision de obligaciones convertibles en acciones, de conformidad y en los
términos previstos en los articulos 158, 159 y 293 de la Ley de Sociedades
Anénimas.

Gozaran asimismo del derecho de asignacion gratuita reconocido por la Ley de
Sociedades Andnimas para el supuesto de ampliaciones de capital con emision
de nuevas acciones liberadas con cargo a reservas de la Sociedad.

11.9.3 Derecho de asistencia y voto en las Juntas Generales e impugnacion
de acuerdos sociales.

Las acciones que son objeto del presente folleto informativo gozaran del
derecho de asistencia y de voto en las Juntas Generales de Accionistas y del
derecho a impugnar los acuerdos sociales, en las mismas condiciones que las
restantes acciones actualmente en circulacion de LINGOTES ESPECIALES,
S.A.

Todas las acciones tienen los mismos derechos politicos y econémicos segun
el articulo quinto de los Estatutos Sociales, siendo el limite minimo de acciones
para asistir a la Junta de 50 o mas acciones, segun el articulo quince de los
estatutos.

No existe limitacion al nimero de votos por accionista.

11.9.4. Derecho de informacion.
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Las acciones a emitir gozaran del derecho de informacién recogido en el
articulo 48.2.d) de la Ley de Sociedades Andnimas.

En particular, y de conformidad con lo establecido en el articulo 112 de la Ley
de Sociedades Anénimas, el articulo 8° de los Estatutos Sociales de
LINGOTES ESPECIALES, S.A prevé, entre otros derechos que confieren las
acciones, el de informacion.

11.9.5. Obligatoriedad de prestaciones accesorias y, en general, todos los
demds privilegios, facultades y deberes que conlleve la titularidad de las
acciones.

Las acciones de LINGOTES ESPECIALES, S.A, objeto el presente folleto
informativo, son acciones ordinarias, pertenecientes a la misma clase y con el
mismo contenido de derechos que las acciones de la Sociedad actualmente en
circulacion, sin que existan acciones privilegiadas ni acciones que lleven
aparejada la obligatoriedad de realizar prestaciones accesorias.

11.9.6. Fecha de entrada en vigor de los derechos y obligaciones derivados
de las acciones que se ofrecen.

Los suscriptores de las acciones objeto del presente aumento de capital
adquiriran la condicién de accionistas de la Sociedad, con todos sus derechos y
obligaciones dimanantes de tal condicién, cuando dichas acciones se inscriban
en los registros contables del SCLV y de sus entidades adheridas.

No obstante lo anterior, las acciones nuevas que se emitan en virtud del
aumento de capital participaran de los resultados de la Sociedad desde el 1 de
enero de 1998, por lo que sus titulares tendran derecho a percibir el importe
integro de los dividendos que se acuerde distribuir, en su caso, con cargo a los
resultados del ejercicio 1998 (pero no el dividendo complementario con cargo a
los resultados del ejercicio 1997 acordado por la Junta General de 30 de abril
de 1998, que sera abonado el 15 de junio de 1998).

11.10. SOLICITUDES DE SUSCRIPCION O ADQUISICION.

11.10.1. Colectivo de potenciales inversores a los que se ofrecen los
valores.

La ampliacion de capital que es objeto de este folleto informativo podra ser
suscrita preferentemente y durante el periodo de suscripcién por los accionistas
de LINGOTES ESPECIALES, S.A., que ostenten dicha condicién el dia
inmediato anterior al del inicio del periodo de suscripcion, asi como por
cualquier inversor que adquiera los correspondientes derechos de asignacion
gratuita y los ejercite dentro del periodo mencionado.

No existe compromiso alguno por parte de los miembros del Consejo de
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Administracion, ni de los accionistas significativos de la Sociedad de no
enajenar los derechos de asignacion gratuita y suscribir la ampliacion de capital
liberada.

El Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores procedera a abonar en
las cuentas de las entidades adheridas los derechos de asignacién gratuita que
correspondan a cada una de ellas, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 42 del Real Decreto 116/92, y éstas a los accionistas que lo sean en
ese momento.

11.10.2. Periodo de suscripcion.

Las acciones objeto del presente folleto informativo podran ser suscritas
Unicamente durante el periodo de ejercicio del derecho de asignacion gratuita,
que, de conformidad con lo previsto en el articulo 158 de la Ley de Sociedades
Andnimas, sera de un mes a partir del primer dia habil siguiente a la fecha de
publicacién del dltimo de los anuncios del aumento de capital que, al efecto se
publiguen en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, y en los Boletines
Oficiales de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid.

La negociacion de los derechos de asignacion gratuita es independiente de la
negociacion de los derechos de suscripcidon preferente correspondientes a la
ampliacién de capital simultanea a la ampliacién de capital objeto del presente
folleto informativo.

No esta prevista la posibilidad de prorrogar el periodo de asignacién gratuita.
Dado el caracter liberado de la emision, no esta prevista la suscripcion
incompleta. En el caso de que la suscripciéon finalmente resultara incompleta,
se procedera de acuerdo con lo indicado en el apartado 11.13.1.

11.10.3. Lugar y entidades ante las cuales puede tramitarse la suscripcion.
La suscripcién de las acciones objeto de la presente emisidén debera tramitarse
a través de cualquier Entidad Adherida al Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores, que haran seguir a la entidad agente todas las érdenes
recibidas no més tarde de las 14:00 horas del segundo dia habil siguiente a la
fecha de cierre del periodo de suscripcion.

11.10.4. Forma y fechas de hacer efectivo el desembolso.

No aplica por tratarse de una ampliacién de capital con cargo a reservas de
libre disposicién.

11.10.5. Forma y plazo de entrega a los suscriptores de las copias de los
boletines de suscripcion.
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Las Entidades Adheridas a través de las cuales se formule la correspondiente
orden de suscripcion, deberan hacer entrega de los documentos acreditativos
de la misma, los cuales se mantendran vigentes hasta la primera inscripcion de
las acciones en el Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores y la
correspondiente asignacion de referencias de registro, de conformidad con lo
previsto en el articulo 36 y disposiciones concordantes del Real Decreto
116/1992, 14 de Febrero, sobre representacion de valores por medio de
anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de operaciones bursatiles.

Las copias de los boletines no seran negociables.

[1.11. DERECHOS DE ASIGNACION GRATUITA.
11.11.1. Titulares del Derecho de asignacion gratuita.

Gozaran del derecho de asignacién gratuita de las acciones objeto de la
presente emision, todos aquellos accionistas de LINGOTES ESPECIALES,
S.A. que ostenten tal condicion al final del dia inmediato anterior al del inicio del
periodo de suscripcion preferente.

De conformidad con lo previsto en el articulo 42 del Real Decreto 116/1992, de
14 de Febrero, sobre representacion de valores por medio de anotaciones en
cuenta y compensacion y liquidacién de operaciones bursétiles, el Servicio de
Compensacion y Liquidacién de Valores procedera a abonar en las cuentas de
las Entidades Adheridas los derechos de suscripcidn que correspondan a cada
una de ellas.

[1.11.2. Mercados en los que pueden negociarse.

Los derechos de asignacion gratuita seran transmisibles y negociables en las
Bolsa de Valores de Madrid, en las mismas condiciones que las acciones de
las que derivan, de conformidad con lo previsto en el articulo 158.3 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.

El valor tedrico del derecho de suscripcién, sera calculado en funcién del precio
de cotizacion que fije el mercado.

11.11.3. Valor tedrico del derecho de asignacioén gratuita.

Al estar representadas las acciones actualmente en circulacién de LINGOTES
ESPECIALES, S.A. mediante anotaciones en cuenta, los derechos de
asignacion gratuita deberan ejercitarse a través de las Entidades Adheridas al
Servicio de Compensacién y Liquidacion de Valores, en cuyos registros
contables estén inscritas las acciones de las que derivan. En todo caso y de
conformidad con lo sefalado en el articulo 36 de la Ley de Mercado de Valores,
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la transmision de los derechos de suscripcion preferente debera efectuarse con
la intervencién obligatoria de una Sociedad o Agencia de Valores miembros de
las Bolsas de Madrid o Barcelona.

Considerando, a los exclusivos efectos de calcular el valor teérico del derecho,
como valor de la accion 3.500 pts, el valor tedrico del derecho de asignacion
gratuita ascenderia a 646,875 pts, de conformidad con la siguiente formula:

Precio en pesetas del derecho de asignacion gratuita

D=N*C-E
\%

n° de acciones nuevas
precio mercado acciones viejas
precio emision nuevas acciones
n° acciones después de la ampliacion
-n° acciones actuales: 1.800.000
-n° acciones ampliacion de capital liberada: 600.000
-n° acciones ampliacion de capital con desembolso: 800.000
Ambas ampliaciones son simultaneas.

<mOZ2

Suponiendo un valor de mercado de 3.500 Pts/accion.

d = 600.000 * (3.500 - 0 ) = 656,25 Pts./ accion
600.000 + 1.800.000+800.000

Como se ha indicado, los derechos de asignacién gratuita se negociaran en
la Bolsa de Madrid, por lo que no puede anticiparse cual sera el precio
efectivo que el mercado otorgara a los mismos.

I1.L11.4. Informacion completa sobre los cupones o valores accesorios
anadlogos destinados a facilitar el ejercicio o la transmision de los
derechos de asignacioén gratuita.

En la fecha de inicio del periodo de asignaciéon gratuita, el SCLV procedera a
abonar en las cuentas de sus entidades adheridas aquellos derechos de
asignacion gratuita que correspondan a cada una de ellas, dirigiéndoles las
pertinentes comunicaciones para que, a su vez, practiquen los abonos
procedentes en las cuentas correspondientes accionistas.

Las entidades adheridas al SCLV emitiran los correspondientes documentos
acreditativos de la titularidad de los derechos de asignacion gratuita, en funcion

de los datos obrantes en sus registros contables, a los efectos tanto del
ejercicio como de la transmisién de dichos derechos.

11.12. COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOS VALORES.

-14-



11.12.1. Entidades que intervengan en la colocacibn o comercializacion,
mencionando sus diferentes cometidos.

Todas las entidades adheridas al SCLV, en el ejercicio ordinario de su
actividad, intervendran en la suscripcion de las acciones objeto del presente
aumento de capital, segun lo indicado en los apartados 11.10.3 a 1.10.5
anteriores.

Como Entidad Agente de la emisibn actta RENTA 4 SVB, S.A., que
desempefiara las funciones habituales de relacion y liquidacion de operaciones
con las Entidades Adheridas al Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Valores.

[1.12.2. Entidad directora.

No procede.

[1.12.3. Entidades aseguradoras.
No procede.
11.12.4. Procedimiento de prorrateo.

No se contempla la necesidad de realizar un prorrateo de las acciones objeto
del aumento de capital, al dirigirse éste integramente a los titulares de
derechos de asignacién gratuita, que s6lo podran suscribir sus acciones en la
proporcion indicada en el epigrafe 11.11.1 anterior. No se aceptaran 6rdenes de
suscripcion por un numero de acciones superior al que corresponda a los
derechos de asignacion gratuita que se posean.

11.13. TERMINACION DEL PROCESO.

11.13.1 Suscripcion incompleta.

Las acciones no suscritas quedaran depositadas durante 3 afilos a nombre y
por cuenta de quien pudiera demostrar su titularidad. Pasado ese plazo se
procedera a la venta de las acciones depositando el importe resultante en la
Caja General de Depésitos por cuenta de quien pueda demostrar su titularidad.

11.13.2. Plazo y forma de entrega de los titulos o certificados definitivos de
los valores.

Dado que las nuevas acciones emitidas con ocasion del aumento de capital
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estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta, no se expediran
titulos fisicos representativos de las mismas.

Las entidades adheridas al SCLV a través de las que se realice la suscripcion
remitirdn a la Entidad Agente las érdenes de suscripcion que hayan recibido,
de conformidad con lo establecido en el apartado 11.10.3. La Entidad Agente,
una vez cuadrada la operacion, transmitira los datos finales de la misma al
SCLV.

Al tratarse de valores representados mediante anotaciones en cuenta, se
constituirdn como tales en virtud de su inscripcion en el registro central a cargo
del SCLV, una vez depositada en el mismo, en la CNMV y en la Sociedad
Rectora de la Bolsa de Madrid copia de la escritura de aumento de capital. El
mismo dia de la inscripcion en el registro central a cargo del SCLV se
practicaran por las entidades adheridas las correspondientes inscripciones en
Sus registros contables a favor de los suscriptores de las acciones objeto del
aumento de capital.

Los nuevos accionistas tendran derecho a obtener de las entidades adheridas
en las que se encuentren registradas las nuevas acciones los certificados de
legitimacién correspondientes a dichas acciones, de conformidad con lo
dispuesto en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero. Las entidades
adheridas expediran dichos certificados de legitimacién antes de que concluya
el dia habil siguiente a aquél en que se hayan solicitado por los suscriptores.

[1.14. CALCULO DE LOS GASTOS DE EMISION, SUSCRIPCION, PUESTA
EN CIRCULACION, ADMISION A COTIZACION EN UN MERCADO
SECUNDARIO Y DEMAS GASTOS CONEXOS QUE SEAN POR CUENTA
DEL EMISOR Y PORCENTAJE QUE REPRESENTAN SOBRE EL TOTAL
EFECTIVO DE LA EMISION.

Los gastos de emision, suscripcién, puesta en circulacion y de admision a
cotizacion estimados son los siguientes:

Concepto Pesetas

Gastos legales (Notaria, Registros e Impuestos) 3.500.000
Ases juridico-financiero (incluido Entidad Agente) 1.250.000
Gastos de emision y admision de la C.N.M.V. y Bolsas 81.000
Gastos de primera inscripcion del S.C.L.V. 45.927
Publicidad oficial, impresos y varios. 150.000
Porcentaje sobre la emision 1.67%
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1.15. REGIMEN FISCAL. IMPOSICION PERSONAL SOBRE LA RENTA
DERIVADA DE LOS VALORES EMITIDOS

Se facilita a continuacion un breve extracto del régimen fiscal aplicable a las
inversiones que se deriven del aumento de capital objeto del presente Folleto, a
cuyo efecto se tiene en cuenta exclusivamente la legislacion estatal vigente y
los aspectos de caracter general que puedan afectar a los inversores. Estos
deberan tener en cuenta tanto sus posibles circunstancias fiscales especiales
como la legislacién vigente en el momento de la obtencion y declaraciéon de las
rentas correspondientes.
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[1.15.1 Inversores residentes en Espaia

(i) Rendimientos del capital mobiliario

Tendran la consideracién de rendimientos de capital mobiliario para los sujetos
pasivos por obligacién personal de contribuir por el Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas (IRPF) los dividendos, primas de asistencia a Juntas o
cualquier otra utilidad percibida de la Sociedad Emisora en virtud de su
condicién de accionista.

A efectos de su integracion en la base imponible del IRPF, el rendimiento
integro se cuantificara en el 140% de los importes mencionados; no obstante,
tal rendimiento se cuantificard en el 100% cuando se trate de acciones
adquiridas dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquéllos se
hubieran satisfecho siempre que, con posterioridad a dicha fecha y dentro del
mismo plazo, se produzca una transmision de valores homogéneos. Para el
calculo del rendimiento neto seran deducibles los gastos de administracion y
custodia de acciones.

Los accionistas tendran derecho a deducir de la cuota integra del IRPF el 40%
del importe integro percibido por tales conceptos. No se aplicara esta reduccion
en relacion con los rendimientos que correspondan a acciones adquiridas
dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquéllos se hubieran
satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha y dentro del mismo plazo, se
produzca una transmisién de valores homogéneos.

Los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (IS) por obligacién
personal de contribuir o los que, siendo sujetos pasivos por obligacién real,
actien en Espafia a estos efectos mediante establecimiento permanente,
integrardn en su base imponible el importe integro de los dividendos o
participaciones en beneficios, asi como los gastos inherentes a la participacion,
en la forma prevista en el articulo 10 de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre, del
IS.

Los sujetos pasivos del IS, tendran derecho a una deduccion del 50% de la
cuota integra que corresponda a la base imponible derivada de los dividendos
o participaciones en beneficios, en los términos previstos en el articulo 28 de la
Ley del IS, a cuyo efecto se considerara que la base imponible es el importe
integro de los mismos.

Esta deduccion no sera aplicable, entre otros supuestos, cuando los dividendos
0 participaciones en beneficios correspondan a acciones o0 participaciones
adquiridas dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquéllos se
hubieran satisfecho y cuando con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo
plazo, se produzca una transmisién de valores homogéneos.
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La deduccion anterior sera del 100% cuando los dividendos o participaciones
en beneficios procedan de una participacion, directa o indirecta, de al menos el
5% del capital, que se hubiera poseido de manera ininterrumpida durante el
afo anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se distribuya, siempre
gue se cumplan los demas requisitos exigidos por el articulo 28 de la Ley del
IS.

Los sujetos pasivos del IS también tendran derecho a las restantes
deducciones para evitar la doble imposicion previstas en el mencionado articulo
28 de la Ley del IS.

En general, tanto los sujetos pasivos del IRPF como los sujetos pasivos del IS
soportaran una retencion del 25% del importe integro del beneficio distribuido a
cuenta de los referidos impuestos. La retencion a cuenta sera deducible de la
cuota del IRPF o del IS y, en caso de insuficiencia de cuota, daré lugar a las
devoluciones previstas en el articulo 100 de la Ley del IRPF y en el articulo 145
de la Ley del IS.

(i1) Incrementos y disminuciones de patrimonio

Las transmisiones de acciones realizadas por sujetos pasivos del IRPF por
obligacion personal de contribuir, asi como las restantes alteraciones
patrimoniales contempladas en el articulo 44 de la Ley del IRPF daran lugar a
incrementos y disminuciones de patrimonio, que se integraran en la base
imponible y se someteran a tributacién de acuerdo con las normas generales
para este tipo de rentas. Entre dichas normas cabe destacar:

a) No estaran sujetos a los incrementos netos de patrimonio que se
pongan de manifiesto como consecuencia de transmisiones onerosas
cuando el importe global de estas durante el aflo no exceda de
500.000 pesetas.

b) Para el calculo de los incrementos y disminuciones de patrimonio, el
valor de adquisiciébn se actualizara mediante la aplicacion de los
coeficientes que se establezcan en las correspondientes Leyes de
Presupuestos Generales del Estado para cada afio.

¢) Cuando el inversor posea valores homogéneos adquiridos en distintas
fechas, se entenderan transmitidos los adquiridos en primer lugar.

d) La parte de base liquidable irregular constituida por incrementos de
patrimonio derivados de elementos patrimoniales adquiridos con mas
de dos afios de antelacion a la fecha en que tenga lugar la alteracion
en la composicién del patrimonio, se gravara a tipo “0’ hasta 200.000
pesetas y al 20% (incluido el tipo de gravamen autonémico salvo
aprobacion de tipo distinto en la Comunidad Autonoma
correspondiente) desde 200.001 pesetas en adelante.
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El importe obtenido por la venta de derechos de suscripciéon preferente minora
el coste de adquisicién de las acciones de las que los mismos procedan, a
efectos de futuras transmisiones, hasta que el coste de adquisicion quede
reducido a cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre el coste de
adquisicion se consideraran incrementos de patrimonio.

La entrega de nuevas acciones, total o parcialmente liberadas, por la sociedad
a sus accionistas, no constituye renta para éstos.

En el supuesto de acciones totalmente liberadas, el valor de adquisicion de las
nuevas y de las antiguas de las que procedan, quedara fijado en el resultado
de dividir el coste total de las antiguas entre el nimero de acciones, tanto
antiguas como liberadas que correspondan. Para las acciones parcialmente
liberadas se estara al importe realmente satisfecho.

En el caso de sujetos pasivos del IS por obligacion personal de contribuir o
sujetos pasivos por obligacién real de contribuir que actien a través de
establecimiento permanente a estos efectos, el beneficio o la pérdida derivados
de la transmisioén de acciones o de cualquier otra alteracion patrimonial relativa
a las mismas se integrard en la base imponible de la forma prevista en el
articulo 10 y siguientes de la Ley del Impuesto.

[1.15.2. Inversores no residentes a efectos fiscales en Espaiia.

A estos efectos se consideraran inversores no residentes las personas fisicas o
juridicas que no tengan su residencia en Espafia ni actlen, respecto de la
inversion que se contempla en el presente Folleto a través de un
establecimiento permanente en Espafa.

El régimen fiscal que se describe a continuacion es de caracter general, por lo
gue se deben tener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las
gue puedan resultar de los convenios para evitar la doble imposicion entre
terceros paises y Espana.

(i) Rendimientos de capital mobiliario

Los dividendos y demas participaciones en beneficios equiparadas por la
normativa fiscal a los mismos, obtenidos por personas o entidades no
residentes en Espafia, que actien sin establecimiento permanente, estan
sometidos a tributacién por el IRPF o por el IS, segun corresponda, al tipo
general de tributacion de los no residentes del 25% sobre su importe integro.

La Sociedad Emisora efectuara una retencién a cuenta de uno u otro impuesto
en el momento del pago del 25%, que sera deducible de la cuota a pagar en la
autoliquidacion del inversor. En los supuestos en que el tipo impositivo
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aplicable sea inferior al 25%, por aplicacion de normas especiales o de algun
convenio internacional, el importe retenido en exceso dara derecho a obtener la
devolucion de la Hacienda Publica.

El inversor, su representante fiscal en Espafa, o el depositario o gestor de su
inversion deberdn cumplimentar la autoliquidaciébn correspondiente, con
sujecién al procedimiento y modelo de la declaracion establecidos en la Orden
Ministerial de 23 de diciembre de 1997.

(i1) Incrementos y disminuciones de patrimonio

De acuerdo con la legislacion espafiola, los incrementos de patrimonio
obtenidos por la transmision de acciones de sociedades residentes en Espafia
o cualquier otra ganancia de capital relacionada con las mismas, estan
sometidos a tributacién por IRPF o por IS. Su cuantificacién se efectuara
aplicando las reglas del articulo 18 de la Ley del IRPF y de la disposicion
adicional séptima de la Ley del IS.

Para el calculo del incremento de patrimonio, el coste de adquisicion se
incrementara aplicando los coeficientes de actualizacién que se aprueben en la
Ley de Presupuestos Generales del Estado para cada afio.

El incremento o disminucion de patrimonio se calcula separadamente para
cada inversion, no siendo posible la compensacion de los incrementos de
patrimonio con las disminuciones.

Cuando el inversor posea valores homogéneos, adquiridos en distintas fechas,
se entenderan transmitidos los adquiridos en primer lugar.

El importe obtenido por la venta de los derechos de suscripcion preferente
minora el coste de adquisicién de las acciones de las que los mismos procedan
a efectos de futuras transmisiones, hasta que el coste de adquisicion quede
reducido a cero. Las

cantidades percibidas en exceso sobre el coste de adquisicién se consideraran
incrementos de patrimonio.

La entrega de nuevas acciones, total o parcialmente liberadas, por la compafiia
a sus accionistas, no constituye renta para éstos.

En el supuesto de acciones totalmente liberadas, el valor de adquisicion de las
nuevas y de las antiguas de las que procedan, quedara fijado en el resultado
de dividir el coste total de las antiguas entre el niumero de acciones, tanto
antiguas como liberadas, que correspondan. Para las acciones parcialmente
liberadas se estara al importe realmente satisfecho.

Estan exentos los incrementos de patrimonio obtenidos por personas o
entidades residentes a efectos fiscales en otros Estados miembros de la Unién
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Europea, siempre que no hayan sido obtenidos a través de paises o territorios
gue reglamentariamente hayan sido calificados como paraisos fiscales.

Los incrementos de patrimonio tributan al tipo del 35%, mediante
autoliquidacién que debe cumplimentar el sujeto pasivo, su representante fiscal
o el depositario o gestor de las acciones del no residente en Espafa, con
sujecién al procedimiento y modelo de la declaracion establecidos en la Orden
Ministerial de 23 de diciembre de 1997.

11.16. FINALIDAD DE LA OPERACION.
11.16.1. Destino del importe neto de la emision.

El aumento de capital social y la consiguiente emision de nuevas acciones que
es objeto del presente folleto informativo, responde a la finalidad de reequilibrar
la estructura de los fondos propios de LINGOTES ESPECIALES S.A. mediante
la transformacion de reservas voluntarias a capital.

Adicionalmente se pretende aumentar el nimero de acciones al objeto de
aumentar la liquidez del valor en el mercado como paso previo a la admision en
el Sistema de Interconexion Bursatil.

I1.16.2 En caso de Oferta Publica de Venta, motivos y finalidad de la
misma.
No procede

11.17. DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DEL
MISMO EMISOR PREVIAMENTE ADMITIDAS A COTIZACION EN BOLSA.

11.L17.1. Numero de acciones, por clases y valor nominal, admitidas a
negociacion bursatil en la fecha de elaboracion del folleto informativo.

El capital social actual de LINGOTES ESPECIALES, S.A. asciende a
900.000.000 millones de pesetas, representado por 1.800.000 acciones de 500
pesetas de valor nominal cada una de ellas.
Segun se ha expuesto en los apartados precedentes, la totalidad de las
acciones actualmente en circulacién se encuentran admitidas a negociacion en
el Parquet de la Bolsa de Valores de Madrid

11.L17.2. Informacidén correspondiente a la negociacion de las acciones
durante 1995, 1996 y 1997.

Los cuadros siguientes reflejan de forma resumida la cotizacion de las acciones

de LINGOTES ESPECIALES, S.A. a lo largo de los afios 1996 y 1997 y primer
cuatrimestre de 1998.
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1996 N© valores Ne dias Valores negociados Cotizaciones
MES negociados cotizados por dia por dia en miles pts | en miles pts
Maximo Minimo Maximo Minimo
Enero 14.014 12 3.145 602 1.085 1.000
Febrero 34.888 19 15.200 500 900 800
Marzo 21.680 17 6.300 250 915 850
Abril 27.054 19 15.100 15 885 825
Mayo 13.430 15 2.500 250 865 800
Junio 120.982 13 85.556 1.300 845 800
Julio 9.863 4 5.841 597 800 785
Agosto 7.417 6 1.850 700 825 785
Septiembre 18.483 10 3.401 800 1.005 835
Octubre 49.673 15 8.135 200 1.075 1.000
Noviembre 23.343 9 10.088 550 1.175 1.050
Diciembre 34.408 9 24.350 333 1.250 1.195
375.235
1997 N© valores N° dias Valores negociados Cotizaciones
MES negociados Cotizados por dia por dia en miles pts | en miles pts
Maximo Minimo Maximo Minimo
Enero 13.347 10 6.240 100 1.250 1.125
Febrero 50.140 6 34.043 575 1.500 1.375
Marzo 622 1 622 622 1.375 1.375
Abril 12.880 4 10.800 500 1.375 1.325
Mayo 23.653 13 7.238 450 1.950 1.350
Junio 30.425 13 5.435 230 2.000 1.775
Julio 20.368 7 15.653 300 2.000 1.890
Agosto
Septiembre 5.201 7 2.100 250 1.885 1.875
Octubre 9.138 14 2.090 22 1.880 1.825
Noviembre 100.170 12 81.275 180 2.000 1.825
Diciembre 60.050 15 6.950 210 2.125 1.900
325.994
1998 Ne valores Ne dias Valores negociados Cotizaciones
MES negociados Cotizados por dia por dia en miles pts | en miles pts
Maximo Minimo Maximo Minimo
Enero 74.472 15 9.428 450 2.460 2.135
Febrero 37.493 17 6.655 400 3.000 2.475
Marzo 21.815 10 4.580 687 2.950 2.700
Abril 64.248 12 38.040 1.057 4.200 2.850
198.028

-23-




11.17.3. Resultado y dividendos por accion correspondientes a los tres

altimos ejercicios.

LINGOTES ESPECIALES, S.A. EJERCICIO | EJERCICIO | EJERCICIO
1995 1996 1997
Beneficio ejercicio (MIns ptas.) 139 188 292
Capital fin ejercicio (MIns ptas.) 900 900 900
NUmero acciones fin de ejercicio 1.800.000 1.800.000 1.800.000
Beneficio por accidn (ptas.) 77 104 162
Ultima cotizacidn ejercicio (pts) 995 1250 2125
P.E.R Cierre 12.88 11.96 13.09
Pay - out (%) 97.12 71.81 61.64
Dividendo por accidn (ptas.) 75 75 100

El PER de cada afio se ha calculado con el precio de cierre del afio correspondiente.

I1.L17.4. Ampliaciones de capital realizadas durante los tres ultimos
ejercicios cerrados y el afio en curso.

No procede pues no ha habido ninguna ampliacién de capital.

11.L17.5. Si la Sociedad no tuviera todas sus acciones admitidas a
negociacion en una Bolsa de Valores espafiola: numero de acciones,
clase y valor nominal de las no admitidas, en la fecha de elaboracién del
folleto.

No procede.

11.17.6. Si los valores emitidos por la Sociedad hubiesen sido objeto de
una oferta publica de adquisicion: condiciones y resultado de la misma.

No procede.

11.18.1 Enumeraciéon de las personas fisicas o juridicas que han
participado en el disefio y/o asesoramiento de la emision u oferta de
valores, o en la tasacion, valoracion o evaluacion de algun activo o pasivo
de la Sociedad o de alguna informacion significativa contenida en este
folleto.

El disefio y asesoramiento de la ampliacién del capital social de LINGOTES

ESPECIALES, S.A., objeto de este folleto informativo, ha sido realizado por
RENTA 4 SVB, S.A.
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11.18.2. Declaracion del emisor acerca de si conoce la existencia de algun
tipo de vinculacion o intereses econémicos de dichos expertos y/o
asesores con el propio emisor o en alguna entidad controlada por él.

No existe ningun tipo de vinculacién, ni interés econdmico alguno entre la

entidad emisora y RENTA 4 SVB, S.A., sin perjuicio de la base de disefio de
asesoramiento, asi como su caracter agente para la ampliacion.
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ANEXO 1



KPMG Peat Marwick

KPMG Peat Marwick Auditores, S.L.

Santiago, 19-21
47001 Valladolid

I nforme de auditoria de Cuentas Anuales

A los accionistas de
Lingotes Especiales, SA.

Hemos auditado las cuentas anuales de Lingotes Especiales, S.A. (la Sociedad) que
comprenden los balances de situacion a 31 de diciembre de 1997 y 1996 y las cuentas
de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los gercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en €l trabgjo realizado de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren e examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Lingotes
Especiales S.A. a 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante los gercicios anuaes terminados en dichas
fechas y contienen la informacidn necesariay suficiente para su interpretacion y compresion
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados,
aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del gercicio 1997 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, 1a evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con lade las cuentas anuales del gercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limitaala
verificacion del informe de gestion con e acance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de |los registros contables de
la Sociedad.

KPMG Peat Marwick
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CEMEORES JURADOS
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Luis Sebastian de Erice 1993 SOT02 0024
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31 de diciembre de 1997 y 1996

Naturalezay Actividades Principales de la Sociedad

Lingotes Especiales, SA. (en adelante |la Sociedad) se constituy0 como sociedad
anonima, con duracion indefinida, el 20 de julio de 1968.

Su objeto socia consiste en la fabricacion, transformacion, venta, importacion y
exportacion de toda clase de lingotes y piezas metdlicas, tanto de materiales ferrosos
Ccomo no ferrosos.

Las actividades principales de la Sociedad estan orientadas a la fabricacion y posterior
comerciaizacion de piezas de hierro fundido. La factoria, sede social y oficinas
centrales se encuentran enclavadas en Valladolid.

El 100% de las acciones de |la Sociedad cotizan en la Bolsa de Madrid desde 1989.

Bases de Presentacion

En cumplimiento de la legidacion vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera, de los resultados y de los cambios en la situacion financiera
de los gercicios 1996 y 1997, asi como la propuesta de distribucion de resultados de
este Ultimo gjercicio.

Estas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del gercicio 1997 seran
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas. Las
cuentas comparativas del gercicio 1996 fueron aprobadas en Junta de fecha 27 de
junio de 1997.

Durante 1997, la Sociedad ha realizado inversiones significativas que le permitiran un
incremento en su capacidad productiva en los proximos gjercicios (véase nota 6). Para
financiar estas inversiones, con fecha 27 de junio de 1997 la Junta Genera de
Accionistas de la Sociedad autorizd una ampliacion de capital por importe de 600
millones de pesetas, de los que 300 millones de pesetas serdn desembolsados en
efectivo y € importe restante serd materializado con cargo a las reservas de la
Sociedad. Los Administradores consideran que esta ampliacion sera llevada a cabo
durante 1998. Asimismo, y con € fin de corregir la situacion del fondo de maniobra,
durante los primeros meses de 1998 la Sociedad ha ampliado €l limitey € vencimiento
de parte de sus créditos (véase nota 12).
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(3) Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucion de los resultados del gercicio 1997, formulada por los
Administradores y pendiente de aprobacion por la Junta General de Accionistas, es la

siguiente:
Miles
de pesetas
A dividendos (véase nota 22) 180.000
A reservas voluntarias 112.462
292.462

El beneficio del gercicio finaizado en 31 de diciembre de 1996 fue distribuido de la
siguiente manera:

Miles

de pesetas
A dividendos 135.000
A reservas voluntarias 53.067
188.067

(4) Principios Contablesy Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracion y clasificacion contenidos en e Plan Genera de Contabilidad.
L os principales principios aplicados son los siguientes:

(@ Inmovilizaciones inmateriales

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicion y se presenta neto de
su correspondiente amortizacion acumulada, conforme a los siguientes criterios:

- Los costes incurridos en cada proyecto individualizado de investigacion y
desarrollo se capitalizan cuando existen motivos fundados de éxito técnico y
rentabilidad economica-comercial, llevandose directamente a pérdidas en caso
contrario. Los costes capitalizados se amortizan linealmente en un periodo de
Cinco afnos en que se estima gue se benefician las operaciones de la Sociedad.

- Las aplicaciones informéticas adquiridas figuran por los costes incurridos y se
amortizan linealmente durante un periodo de cinco afos en que esta prevista su
utilizacion. Los costes de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se
llevan a gastos en e momento en que se incurre en ellos.
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(b) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta por su valor de coste de adquisicion,
actualizado hasta 1996 de acuerdo con lo permitido por la legislacion vigente,
deducidas las amortizaciones acumul adas correspondientes.

El coste actualizado de los elementos de inmovilizado material se amortiza
siguiendo & método lineal, basicamente en los siguientes afos de vida Util para
los correspondientes grupos de elementos:

Afos de vida

util estimada
Construcciones 38
Instalaciones técnicas y maquinaria 10-15
Otras instalaciones, utillge y mobiliario 10-15
Equipos para proceso de informacion 5

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado materia que no
mejoran la utilizacion o prolongan la vida Gtil de los activos se cargan a la cuenta
de pérdidas y ganancias en e momento que se producen.

() Inmovilizaciones financieras

L os valores mobiliarios de renta variable figuran valorados a precio de adquisicion,
incluidos los gastos inherentes ala misma.

A efectos de la preparacion de las cuentas individuales de la Sociedad, las
inversiones en sociedades del grupo no son consolidadas, siendo valoradas a su
coste de adquisicion.

La Sociedad dota las oportunas provisiones por depreciacion cuando se aprecian
circunstancias de suficiente entidad y clara constancia.

(d) Existencias
La Sociedad valora sus existencias siguiendo los criterios indicados a continuaci on:

» Las materias primas y aprovisionamientos se valoran a menor entre e precio
medio ponderado de compray €l valor de reposicion.

e Los productos terminados se valoran a menor entre €l coste medio de
produccion y e valor neto de realizacion. El coste se calcula afiadiendo al
precio medio ponderado de compra de las materias primas y auxiliares, la
mano de obra directa e indirecta y los gastos incurridos en su fabricacion. El
valor neto de readizacion equivale a precio de venta menos los gastos
normales de venta.
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Clientes

Siguiendo la practica comercial generalizada, una parte sustancial de las ventas
efectuadas por la Sociedad se instrumenta mediante efectos comerciales. En €
balance de situacion, los saldos de deudores incluyen los efectos descontados
pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 1997 y 1996, figurando su
contrapartida por el mismo importe como deudas con entidades de crédito.

Los gastos relativos a descuento de efectos se difieren a lo largo del periodo de
vencimiento de dichos efectos.

La Sociedad sigue € criterio de dotar provisiones para insolvencias con € fin de
cubrir los saldos de determinada antigliedad o en |os que concurren circunstancias
gue permiten razonablemente su calificacion como de dudoso cobro.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en
gue se realizan.

L os beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacion
de los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera, se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias en e momento en gque se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre de cada gjercicio se
valoran en pesetas a los tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre,
reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no realizadas vy
difiriéndose hasta su vencimiento |os beneficios netos no realizados.

Clasificacion de las deudas

L os saldos a pagar se encuentran en el balance de situacion clasificados, en cuanto a
plazo, de acuerdo con €l siguiente criterio:

* Largo plazo: deudas con vencimiento superior a doce meses.
* Corto plazo: deudas con vencimiento inferior o igual a doce meses.

I ndemnizaciones por despido

Excepto en los casos de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a
indemnizar a sus empleados cuando prescinden de sus servicios.

Dado gue no reciben indemnizaciones aguellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, |0s pagos por indemnizaciones, cuando surgen,
Se cargan a gastos en e momento en que se producen.
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(i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada egercicio se calcula sobre €
beneficio econdmico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con
los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su
caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del
balance de situacion.

(j) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por & importe origina
concedido y se imputan a resultados siguiendo € método lineal, durante un
periodo de tiempo equivalente a la vida Util de los elementos del inmovilizado
financiados con dichas subvenciones.

(5) Inmovilizaciones Inmateriales

El detalle del coste del inmovilizado inmaterial, que corresponde integramente a
inversiones del gercicio 1997, es e siguiente:

Miles

de pesetas
Gastos de investigacion y desarrollo 3.000
Aplicaciones informéticas 4.796
7.796

Debido a gque estas inversiones se han redizado a finades de 1997, su amortizacion
comenzaraen € gercicio 1998.

(6) Inmovilizaciones Materiales

El detalle del coste del inmovilizado material y de su correspondiente amortizacion
acumulada a 31 de diciembre de 1997 y 1996, asi como de su movimiento durante los
gercicios entonces terminados, se muestra en € Anexo | adjunto, que forma parte
integrante de esta nota.

La Sociedad, haciendo uso de las distintas disposiciones fiscales de actualizacion de
activos, incremento en 1973, 1979 y 1983 € coste y la amortizacion acumulada de su
inmovilizado material en un importe total neto de 346.046.000 pesetas,
aproximadamente.

Ademés, en 1996 la Sociedad se acogio a la actualizacion de balances regulada en el
Rea Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, incrementando el valor de sus activos
materiales en un importe de 521.291.000 pesetas (véase nota 10) en base a latabla de
coeficientes maximos de actualizacion publicados en € Real Decreto 2.607/1996, de
20 de diciembre.
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El capitulo "Terrenos' incluye un importe de 40.372.000 pesetas correspondiente a valor
actualizado hasta 1983 de una parcela adquirida en 1977 con objeto de darle un fin
industrial, que no hasido utilizada hasta lafecha. Los Administradores de la Sociedad
consideran que € coste por e que figura registrada esta parcela coincide con su valor
de mercado a 31 de diciembre de 1996, por lo que no ha sido objeto de la
reval orizacion anteriormente descrita.

A efectos de presentacion de estas cuentas anuales, los importes resultantes de la
actualizacion de 1996 figuran en las correspondientes partidas de coste y amortizacion
del inmovilizado material. La aplicacion de este criterio no afecta ni a los valores
actualizados netos ni alareserva de actualizacion.

El importe neto de la actualizacion efectuada al amparo del Decreto-Ley 7/1996 que se
mantiene en el balance, asi como sobre la dotacion ala amortizacion, es el siguiente:
Miles de pesetas
Actualizacion Actualizacion
neta al netaa
31.12.96 Amortizacion 31.12.97

Terrenos 12.950 - 12.950
Construcciones 103.109 (7.135) 95.974
I nstalaciones técnicas y maguinaria 401.076 (74.574) 326.502
Otras instal aciones 3.296 (1.831) 1.465

Equipos para proceso de informa-
cion 860 (207) 653
521.291 (83.747) 437.544

Los saldos de inmovilizaciones materiales a 31 de diciembre de 1997 y 1996 incluyen
activos totalmente amortizados. Un detalle del coste de estos elementos es €
siguiente:

Miles de pesetas

1997 1996
Construcciones 5.746 5.746
I nstal aciones técnicas y maquinaria 685.007 700.237
Otras instalaciones, utillge y mobiliario 97.345 90.787
Equipos para proceso de informacion 65.804 65.804

853.902 862.574

Con € fin de aumentar su capacidad productiva, la Sociedad tiene prevista una inversion
adicional a la ya realizada de 1.500 millones de pesetas aproximadamente que sera
efectuada hasta 1999, y de los que 500 millones de pesetas se encuentran
comprometidos a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales.
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(7) Inmovilizaciones Financieras

La composicion del inmovilizado financiero a 31 de diciembre de 1997 y 1996, asi como
del movimiento experimentado en dichos gjercicios se presenta a continuacion:

Miles de pesetas
311295 Altas 31.1296 Altas Bajas 31.12.97

Parti cipaciones en empresas

del grupo - - - 80.000 - 80.000
Otras inversiones financieras
permanentes 1518 - 1518 - - 1518
Depodsitos y fianzas
congtituidos 50 1 51 - - 51
1.568 1 1.569  80.000 - 81.569
Menos, provisiones - (666) (666) - 666 -
1.568 (665) 903  80.000 666 81.569

Mediante escritura publica de fecha 15 de abril de 1997 la Sociedad ha constituido, junto
con las sociedades Bradi Spa. y Sociedad para € Desarrollo Industrial de Cadtilla 'y
Ledn (SODICAL), SA., una sociedad denominada Braling Conjuntos, S.A., cuyo
objeto es la prestacion de servicios y suministros relacionados con la industria del
hierro. La nueva sociedad se ha constituido con un capital social de 200.000.000 de
pesetas, representado por 200 acciones nominativas de 1.000.000 pesetas de valor
nominal cada una de ellas, de las cuales la Sociedad ha suscrito € 40% (80 acciones),
gue a 31 de diciembre de 1997 se encuentran desembolsadas en un 50%. Al 31 de
diciembre de 1997 esta sociedad no ha comenzado sus actividades.

El detalle de los fondos propios de Braling Conjuntos, S.A. a 31 de diciembre de 1997,
segun se desprende de sus cuentas anual es auditadas, es el siguiente:

Miles

de pesetas
Capital 200.000
Resultado del gercicio 1997 294

200.294
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(8) Existencias

El detalle de existencias a 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de pesetas
1997 1996
Materias primas y aprovisionamientos 142.152 122.725
Productos terminados 306.665 276.527

448.817 399.252

L os gastos por aprovisionamientos de existencias han sido |os siguientes:

Miles de pesetas
1997 1996
Materias primas y otras materias consumibles
Compras netas 2.214.264 1.881.792
Variacion de existencias (19.427) 11.857

2.194.837 1.893.649

Otros aprovisionamientos 735.994 731.770

2.930.831 2.625.419

Durante los gercicios 1997 y 1996 la Sociedad realiz6 compras en moneda extranjera
por importe de 208.706.000 pesetas y 522.892.000 pesetas, respectivamente,
principal mente en francos franceses y marcos al emanes.

Las cifras de Acreedores comerciales, proveedores incluyen 26.337.000 pesetas al 31 de
diciembre de 1997 (160.888.000 pesetas al 31 de diciembre de 1996) correspondientes
a contravalor en pesetas de diversas divisas.
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(9) Deudores

El detalle de los deudores a 31 de diciembre es el siguiente:

Miles de pesetas

1997 1996
Clientes y efectos comerciales a cobrar 1.296.849 1.037.625
Clientes de dudoso cobro 5.621 5.621
Efectos comerciales descontados pendientes de
vencimiento (nota 12) 495.200 492.304
Empresas del grupo 6.960 -
Administraciones publicas 204.705 50.736
Personal 900 800
2.010.235 1.587.086
Menos, provisiones para insolvencias (5.621) (5.621)

2.004.614 1.581.465

Clientes y efectos comerciales a cobrar incluye 259.557.000 pesetas al 31 de diciembre
de 1997 (191.052.000 pesetas en 1996) correspondientes al contravalor en pesetas de
10.083.270 francos franceses y 54.115.500 liras italianas (7.606.749 francos franceses
y 9.000 ddlares EE.UU. en 1996).

Durante 1997, la Sociedad ha facturado a Braling Conjuntos, S.A. (véase nota 7) en
concepto de arrendamientos un importe de 6.000.000 de pesetas. Al 31 de diciembre
de 1997, el saldo a cobrar a empresas del grupo corresponde en su totalidad a Braling
Conjuntos, SA..

L os saldos deudores con administraciones publicas son los siguientes:

Miles de pesetas

1997 1996
Hacienda Publica, deudora
Por indemnizacion expropiatoria 19.607 28.235
Por IVA 185.098 22.501
204.705 50.736
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Con fecha 26 de octubre de 1995, e Tribunal Superior de Justiciade Castillay Ledn fallo
a favor de la Sociedad €l recurso interpuesto por la expropiacion forzosa de
determinados terrenos para la construccion de la autovia de Castilla, reconociendo €
citado Tribunal e derecho de la Sociedad a recibir una indemnizacion por dicha
expropiacion por un importe de 41.763.000 pesetas aproximadamente, de las que
10.127.000 pesetas se recibieron a cuentaen el gercicio 1994 y € resto durante 1996.
Asimismo, la sentencia establecia el derecho a cobro de unos intereses legales de
demora que fueron estimados en 23.612.000 pesetas a 31 de diciembre de 1996, de
los que un importe de 4.005.000 pesetas se recibié con anterioridad a cierre del
gercicio 1995. En base a un criterio de prudencia, €l importe de los intereses alin no
cobrados se reconocio como ingresos diferidos en e balance de situacion (véase nota
11).

Asimismo, durante el gercicio 1995 la Sociedad, en base a otra sentencia del Tribunal
Superior de Justicia de Castilla 'y Ledn gue reconocio € derecho de la Sociedad a
recibir unaindemnizacion por la expropiacion forzosa de determinados terrenos parala
construccion de la carretera Valladolid-Fuensaldafia, contabilizd 4.567.000 pesetas
como ingreso extraordinario por dicho concepto. La citada sentencia establecia,
ademas, el derecho al cobro de intereses de demora que ascendian a 4.060.632 pesetas
a 31 de diciembre de 1996. El cobro de la indemnizacion y de los intereses de
demora ha tenido lugar en 1997, registrando los citados intereses de demora como
Ingresos financieros.

(10) Fondos Propios

El detale del movimiento de los fondos propios se muestra en € Anexo Il adjunto, que
forma parte integrante de esta nota.

El movimiento relativo a la reserva de actualizacion del gercicio 1996 corresponde al
aumento de fondos propios por la actualizacion de activos que regula € Real Decreto
Ley 7/1996, de 7 de junio, a cual se acogi6 la Sociedad. El detalle de los conceptos
gue integran el saldo de estareservaa 31 de diciembre de 1997 es el siguiente:

Miles
de pesetas
Incremento neto de valor resultante de actualizar |os activos
(nota 6) 521.291
Gravamen del 3% sobre e importe actualizado (nota 13) (15.639)
505.652

(@) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 € capita suscrito de la Sociedad esta
representado por 1.800.000 acciones al portador de 500 pesetas de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de
Iguales derechos politicos y econdmicos.
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Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 no existen sociedades que detenten mas de un
10% del capital de la Sociedad.

(b) Reservalega

L as sociedades estan obligadas a destinar €l 10% de los beneficios de cada gjercicio
a la constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, a menos, una
cantidad igual a 20% del capital socia. Esta reserva no es distribuible a los
accionistas y solo podra ser utilizada para cubrir, en € caso de no tener otras
reservas disponibles, €l saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.
También bajo determinadas condiciones se puede destinar a incrementar € capital
social. Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la Sociedad tiene dotada esta reserva
en el importe establecido por la Ley.

(c) Dividendos

El 28 de junio de 1996, de acuerdo con la autorizacion de la Junta Genera de
Accionistas, € Consgjo de Administracion de la Sociedad acordd la distribucion
de un dividendo complementario con cargo a los beneficios del gjercicio 1995 por
importe de 45 millones de pesetas que, junto con los 90 millones de pesetas
entregados a cuenta durante 1995, hacen un total de 135 millones de pesetas
distribuidos en concepto de dividendos con cargo a los beneficios de 1995.
Asimismo, en dicha fecha & Consgjo de Administracion acordo la distribucion de
un dividendo a cuenta de los beneficios del gercicio 1996 por importe de 45

millones de pesetas. El pago de ambos dividendos fue efectivo el 12 de julio de
1996.

El 27 de junio de 1997, contando igualmente con la autorizacion de la Junta General
de Accionistas, € Consgo de Administracion de la Sociedad acordo la
distribucion de un dividendo complementario con cargo a los beneficios del
gercicio 1996 por importe de 90 millones de pesetas que, junto con los 45
millones de pesetas entregados a cuenta durante 1996 sefialados en € parrafo
anterior, hacen un total de 135 millones de pesetas distribuidos en concepto de
dividendos con cargo a los beneficios de 1996. El pago de dicho dividendo se ha
hecho efectivo el 10 dejulio de 1997.

(d) Reservasvoluntarias

L as reservas voluntarias son de libre disposicion para la Sociedad, excepto por un
importe de 3 millones de pesetas por € que figuran en el balance de situacion a
31 de diciembre de 1997 |os gastos de investigacion y desarrollo.

(e) Reservade actualizacion Real Decreto-Ley 7/1996

Acogiéndose a lo permitido por la legisacion mercantil, la Sociedad procedio a
actualizar a 31 de diciembre de 1996 el valor de su inmovilizado (véase nota 6).
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El saldo de esta cuenta sera indisponible hasta que la actualizacion sea comprobada
y aceptada por las autoridades tributarias o esta comprobacion no hubiera tenido
lugar el 31 de diciembre de 1999. La Unica excepcion correspondera a aquellos
casos de transmision de elementos actualizados que den lugar a pérdidas, ya que
el importe de la actualizacion correspondiente a los elementos transmitidos, y
hasta el limite de la misma, se integrara en la base imponible del gercicio y serg,
por consiguiente, distribuible. Una vez comprobada la actualizacion o
transcurrido e plazo para su comprobacion por las autoridades tributarias, el
saldo de esta cuenta podra ser destinado, libre de impuestos, a:

- Eliminacion de resultados negativos del gjercicio o de gercicios anteriores.
- Ampliacion de capital.
- Reservas de libre disposicion, a partir del 31 de diciembre de 2006.

En cualquier caso, e saldo de la cuenta Unicamente sera distribuible, directa o
indirectamente, en la medida en que la plusvalia haya sido realizada,
entendiéndose que ello se producira cuando los elementos actualizados hayan
sido contablemente amortizados, en la parte correspondiente a dicha
amortizacion, transmitidos o dados de baja en loslibros.

(11) Ingresos aDistribuir en Varios Ejercicios

El detalle de ingresos a distribuir en varios gercicios a 31 de diciembre es € siguiente:

Miles de pesetas
1997 1996
Subvenciones de capital 78.969 105.293
Diferencias positivas de cambio 1.613 1.305
Ingresos por intereses diferidos (nota 9) 19.607 23.668

100.189 130.266
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Las subvenciones de capital son de caracter no reintegrable y fueron obtenidas del
Ministerio de Industria, Comercio y Turismo, de la Junta de Castillay Ledn y de la
Direccion General de Telecomunicaciones. Su detalle es el siguiente:

Miles de pesetas

1997 1996
Ministerio de Industria, Comercio y Turismo 234.550 234.550
Junta de Cadtillay Ledn 28.684 28.684
Direccion General de Telecomunicaciones 1.006 1.006
264.240 264.240

Menos, ingresos reconocidos

Al inicio del gercicio (158.947) (132.623)
En el gercicio (26.324) (26.324)
Al final de gercicio (185.271) (158.947)
78.969 105.293

Las subvenciones obtenidas del Ministerio de Industria, Comercio y Turismo
corresponden a una inversion total de 1.102 millones de pesetas, aproximadamente,
destinada a una nueva linea de fundicion con previsiones de ahorro energético y
desarrollo de plantas con tecnol ogia medio-ambiental .

(12) Deudas con Entidades de Credito

El detalle de deudas con entidades de crédito se encuentra en e Anexo Il adjunto, que
forma parte integrante de esta nota.

El crédito concedido por el CDTI (Centro para el Desarrollo Tecnologico Industrial) es
un préstamo privilegiado concedido para el proyecto "Nuevos productos y procesos
para |la fabricacion de piezas fundidas®.

El préstamo formalizado al amparo del contrato de financiacion entre € 1CO (Instituto de
Credito Oficial) y el Banco Bilbao-Vizcaya ha sido concedido para la financiacion del
proyecto "Aspiracion de humo de fundicion”.

El vencimiento de la deuda alargo plazo es € siguiente:
Miles de pesetas

1997 1996
1998 - 8.300
1999 17.955 17.955
2000 17.955 17.955
2001 17.955 17.955
2002 y siguientes 41.035 41.035

94.900 103.200
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El vencimiento de |os efectos descontados no supera normalmente |os tres meses.

(13) Otras Deudas no Comerciales

Su detalle es €l siguiente:

Miles de pesetas

1997 1996
Administraciones publicas 102.776 96.313
Acreedores no comerciales 443.968 65.482
Remuneraciones pendientes de pago 61.539 56.662
Anticipos de clientes 960 4.085

609.243  222.542

El saldo de Acreedores no comerciales incluye a 31 de diciembre de 1997 un importe de
365.472.000 pesetas aproximadamente correspondiente a proveedores de inmovilizado
(véanse notas 2 y 6).

L os saldos acreedores con administraciones publicas son los siguientes:

Miles de pesetas

1997 1996
Hacienda Publica, acreedora
Retenciones de |RPF 26.364 23.729
Impuesto sobre Sociedades (nota 19) 42.913 24.916
Por actualizacion de activos (nota 10) - 15.639
Seguridad Social 33.499 32.029

102.776 96.313
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(14) Ventas Netas

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad
ordinaria de la Sociedad esla siguiente:

Miles de pesetas

1997 1996

Por sectores
Automocion 4.418.818 3.675.107
Electrodomeésticos 497.270 632.495
Ferrocarriles 64.344 78.841
Repuestos 286.609 646.658
Varios 685.305 167.747
5.952.346 5.200.848
Menos, devoluciones de ventas (58.302) (47.755)

5.894.044 5.153.093

Las cifras indicadas incluyen ventas realizadas a exterior, principalmente en pesetas
convertibles, por importe de 2.924.348.000 pesetas y 2.148.193.000 pesetas en 1997 y
1996, lo que supone, respectivamente, el 50% y e 42% de las ventas totales.

(15) Gastos de Personal

Su detalle para €l gercicio anual terminado en 31 de diciembre es € siguiente:

Miles de pesetas

1997 1996
Sueldos, salariosy asimilados 1.098.925 1.065.160
Cargas sociales 354.315 320.948

1.453.240 1.386.108

Durante el gercicio 1997 |la Sociedad ha contratado parte del personal a Empresas de
trabgjo temporal, incurriendo en un coste total de 48.060.000 pesetas (véase nota 16).
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El nimero medio de empleados, distribuido por categorias, hasido € siguiente:

Técnicosy administrativos
Fabricacion

Fijos

Eventuales

Trabajo temporal

(16) Otros Gastos de Explotacion

Su detalle es €l siguiente:

Trabajos realizados por otras empresas
Transportes

Servicios de profesionales independientes
Empresas de trabgjo temporal (nota 15)
Otros servicios

Varios

Tributos

(17) Gastos Financieros

Su detalle es €l siguiente:

Intereses por deudas con entidades de credito y descuento
de efectos

Diferencias negativas de cambio

Otros gastos financieros

1997 1996
60 58
244 233
30 43
20 _
354 341

Miles de pesetas

1997 1996
428.681 377.162
205.597 197.037

49.606 37.228
48.060 -
58.673 101.866
17.818 17.947
12.160 8.41/
820.595 739.657

Miles de pesetas

1997 1996
48.033 58.799
3.567 13.617
7.086 5.665
58.686 78.081



19
Memoria de Cuentas Anuales

(18) Remuneraciones del Conseglo de Administracion

(19)

El importe total devengado por los Administradores de la Sociedad, que incluye
remuneracion por aportacion de trabgjo personal, dietas y participacion en beneficios,
ha ascendido a 48.763.000 pesetas y 46.988.000 pesetas en 1997 y 1996,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 no existen saldos de anticipos o créditos concedidos
a los miembros del Consgjo de Administracion, no existen obligaciones contraidas en
materia de pensiones ni existen obligaciones de ningun tipo asumidas por cuenta de
ellos atitulo de garantia.

Situacion Fisca

L as sociedades tienen obligacion de presentar anualmente una declaracion a efectos del
Impuesto sobre Sociedades. Los beneficios, determinados conforme a la legislacion
fiscal, estan sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponible. De la cuota
resultante pueden practicarse determinadas deducciones establecidas por la legislacion
en vigor.

Debido a diferente tratamiento que la legidacion fisca permite para determinadas
operaciones, € resultado contable puede diferir de la base imponible fiscal. No
obstante, en el caso de la Sociedad coincide. A continuacion se presenta la
determinacion del gasto del gercicio 1997 y del Impuesto sobre Sociedades a pagar
con las cifras comparativas del gercicio 1996:

Miles de pesetas

1997 1996

Resultado contable del gercicio, antes de impuestos, y

base imponible fisca 431.652 224.434
Cuota a 35% 151.078 78.552
Deducciones por inversiones (3.172) (42.008)
Otras deducciones (8.716) (177)
Cuota liquida (gasto por Impuesto sobre Sociedades) 139.190 36.367
Retenciones y pagos a cuenta (96.277) (11.451)
Impuesto sobre Sociedades a pagar (nota 13) 42.913 24.916

La Sociedad tiene el compromiso de mantener durante cinco anos |os activos fijos afectos
ala desgravacion por inversiones.
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Segun establece la legidacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
ingpeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido e plazo de
prescripcion de cinco afios. Al 31 de diciembre de 1997, la Sociedad tiene abiertos a
inspeccion por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son
aplicables desde €l 1 de enero de 1992. Los Administradores de la Sociedad no
esperan gue, en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

(20) Garantias Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos Contingentes

Al 31 de diciembre de 1997 |la Sociedad estad avalada ante terceros por un importe de
53.040.000 pesetas (46.351.000 pesetas a 31 de diciembre de 1996).

(21) Cuadros de Financiacion

L os cuadros de financiacion de los gercicios 1997 y 1996 se presentan en e Anexo IV
adjunto, que forma parte integrante de esta nota.

(22) Hecho Posterior

Con fecha 27 de enero de 1998, € Consgo de Administracion de la Sociedad acordo €
pago de un dividendo a cuenta de los resultados del gercicio 1997 por importe de 90
millones de pesetas (véase nota 3). Dicho dividendo fue hecho efectivo € 16 de
febrero de 1998.

El estado contable de tesoreria requerido por la legislacion vigente y formulado por los
Administradores de la Sociedad € 27 de enero de 1998 con relacion a dividendo a
cuenta mencionado en el parrafo anterior es el siguiente:

Miles
de pesetas
Beneficio neto del gercicio 1997 292.462
Previsiones de tesoreria
Saldos en cuentas de tesoreriaa 31 de diciembre de 1997,
incluyendo €l saldo disponible en cuentas de crédito 476.214
Cobros proyectados durante 1998 7.483.845

Pagos proyectados durante 1998, incluido € dividendo acuenta  (7.332.249)

627.810

Entre el 31 de diciembre de 1997 y e 27 de enero de 1998 no se ha producido ningun
hecho significativo que modifiqgue a la bga los saldos de tesoreria indicados
anteriormente o las proyecciones realizadas.
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(23) Cuentas de Pérdidas y Ganancias Analiticas

Las cuentas de pérdidas y ganancias andliticas de la Sociedad correspondientes a los
gercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 1997 y 1996 se presentan a

continuacion:
Miles de pesetas
Concepto 1997 1996
Ventas netas, prestacion de serviciosy otros ingresos
de explotacion 6.026.832 5.303.157
Valor de la produccion 6.026.832 5.303.157
Aprovisionamientos (2.930.831 (2.625.419
Gastos externos y de explotacion ( 820.59&%) ( 759.05%)
Valor afadido de la empresa 2.275.406 1.918.682
Gastos de personal (1.453.240 (1.386.108
) )
Resultado bruto de explotacion 822.166 532.574
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (361.337) (277.320)
Resultado neto de explotacion 460.829 255.254
Ingresos financieros 4,769 619
Gastos financieros (58.686) (78.081)
Resultado de las actividades ordinarias 406.912 177.792
Beneficios e ingresos extraordinarios 30.198 53.039
Pérdidas y gastos extraordinarios (5.458) (6.397)
Beneficio antes de impuestos 431.652 224.434
Impuesto sobre Sociedades (139.190) (36.367)

Beneficio después de impuestos 292.462 188.067
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Coste actualizado
Terrenos
Construcciones
Instalaciones técnicas y magquinaria
Otras instalaciones, utillge y mobiliario
Equipos para proceso de informacion
Inmovilizaciones materiales en curso

Amortizacién acumulada actualizada
Construcciones
Instalaciones técnicas y magquinaria
Otras instalaciones, utillge y mobiliario
Equipos para proceso de informacion

Vaor neto

Anexo |
Detalle y movimiento del Inmovilizado Material
paralos gjercicios terminados
en 31 de diciembre de 1997 y 1996
(Expresado en miles de pesetas)
Actualizacion

31.12.95 Altas de activos Bajas Traspasos  31.12.96 Altas Bajas Traspasos 31.12.97
85.415 - 12.950 - - 98.365 8.292 - - 106.657
417.546 - 154.076 - - 571.622  352.572 - - 924.194
3.242.606 232,040 566.191 (2.571) 38494  4.076.760  354.360 (30.254) 19.001 4.419.867
143538 33.413 7.350 - - 184.301 18.182 - 8.445 210.928
75.548 1.723 1.153 - - 78.424 2.476 - - 80.900
111.834 46.694 - (66.475)  (38.494) 53.559  221.434 (32.346)  (27.446) 215.201
4.076.487 313.870 741.720 (69.046) - 5.063.031 957.316 (62.600) - 5.957.747
(150.450) (12.684) (50.967) - - (214.101)  (22.686) - - (236.787)
(1.758.146)  (210.189) (165.115) - - (2.133.450) (288.145) 24,130 - (2.397.465)
(73.618) (51.479) (4.054) - - (129.151)  (48.605) - - (177.756)
(67.636) (2.968) (293) - - (70.897)  _(1.901) - - (72.798)
(2.049.850)  (277.320)  (220.429) - - (2547.599) (361.337) 24.130 - (2.884.806)
2.026.637 36.550 521.291 (69.046) - 2.515.432  595.979 (38.470) - 3.072.941

Este anexo forma parte integrante de la nota 6 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.
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Anexo |l
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Detalley Movimiento de Fondos Propios
durante |os gjercicios terminados
en 31 de diciembre de 1997 y 1996
(Expresado en miles de pesetas)
Reserva Beneficio Dividendo
Capital Reserva Reserva de del activo
suscrito legal  Voluntari actualizacion egercicio  acuenta Total
a
Saldos a 31.12.1995 900.000 180.000 957.037 - 138.954  (90.000) 2.085.991
Distribucion del resultado del gjercicio 1995
Traspasos - - 3.954 - (3.954) - -
Dividendos - - - - (135.000) 90.000 (45.000)

Dividendo activo a cuenta del resultado de 1996 - - - - (45.000) (45.000)

Beneficio del gercicio 1996 - - - - 188.067 - 188.067
Actualizacion de activos - - - 505.652 - - 505.652
Saldos al 31.12.1996 900.000 180.000  960.991 505.652 188.067 (45.000) 2.689.710
Distribucion del resultado del gjercicio 1996

Traspasos - - 53.067 - (53.067) - -

Dividendos - - - - (135.000) 45.000 (90.000)
Beneficio del gercicio 1997 - - - - 292.462 - 292.462
Saldos a 31.12.1997 900.000 180.000 1.014.058 505.652 292.462 - 2.892.172

Este anexo forma parte integrante de la nota 10 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.



LINGOTES ESPECIALES, S.A.

Entidad

Caja Espana

Banco Bilbao-Vizcaya
Banco de Castilla
Banco de Santander
Banco Popular Espaiol

CD.T.L
|.C.O.

Efectos descontados pendientes de
vencimiento (nota 9)
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Deudas con Entidades de Crédito
31 de diciembre de 1997 y 1996

(Expresado en miles de pesetas)

Anexo |11

1997 1996
Largo Corto Largo Corto Tipo anua
Tipo Limite plazo plazo Plazo plazo deinterés V encimiento
Credito 100.000 - 26.843 - - Mibor+0,5%  11.04.98
Creédito 300.000 99.607 - - Mibor+0,5%  05.01.98 (1)
Credito 100.000 - 17.730 - - Mibor+0,7%  15.07.98 (2)
Creédito 100.000 - 14.217 - - Mibor+0,5%  03.04.98 (3)
Credito 100.000 - 74.930 - - Mibor+0,7%  15.07.98 (4)
Credito 41.500 24.900 8.300  33.200 8.300 0 31.03.03
Préstamo 70.000 70.000 - 70.000 - Mibor-2% 29.01.06
811.550 04900 241.627 103.200 8.300
775.000 - 495.200 - 492.304 Varios Varios
1.586.550 94.900 736.827 103.200 500.604

(1) Renovada€ 9 de enero de 1998, ampliando € limite a 500.000.000 de pesetas, vencimiento el 5 de enero de 1999, siendo prorrogable
automaticamente hasta el 5 de enero del 2001.
(2) Prorrogable automaticamente hasta el 15 de julio de 2000.
(3) Renovada€ 9 de enero de 1998, ampliando € limite a 300.000.000 de pesetas, vencimiento el 9 de enero de 1999, siendo prorrogable
automati camente hasta el 9 de enero de 2001.
(4) Renovadael 8 de enero de 1998, ampliando el limite a 300.000.000 de pesetas, con vencimiento 8 de enero de 1999, siendo prorrogable
automati camente hasta el 8 de enero de 2001.
Este anexo forma parte integrante de la nota 12 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido.
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Aplicaciones

Adguisiciones de inmovilizado
Inmovilizaciones inmateriales
Inmovilizaciones materiales
Inmovilizaciones financieras

Dividendos

Traspaso a corto plazo de deuda alargo plazo

Gravamen fiscal de la actualizacion de activos

Aumento en €l capita circulante

1997

7.796
957.316

40.000

1.005.112

90.000

8.300

1.103.412
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Cuadros de Financiacion
para |os g ercicios anuales terminados
en 31 de diciembre de 1997 y 1996

(Expresados en miles de pesetas)

1996 Origenes
Recursos procedentes de las operaciones
- Beneficio del gercicio
313.870 Dotacién para amortizaciones del inmovilizado

1 Provision de inversiones financieras
Pérdida en la engjenacién del inmovilizado

313.871 Cancelacion de la provision de inversiones financieras
Ingresos derivados de intereses diferidos
90.000 Beneficios netos en la engjenacion del inmovilizado
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ger-
Cicio
- Diferencias de cambio
15.639 Total recursos procedentes de |as operaciones
Acreedores alargo plazo
Ingresos por intereses diferidos
Engjenacion y bajas de inmovilizado
Inmovilizaciones materiales
Disminucién en € capital circulante
196.167
615.677
1996

Disminuciones Aumentos Disminuciones

Las variaciones en € capital circulante son las siguientes:
1997
Aumentos
Existencias 49.565 -
Deudores 423.149 -
Acreedores - 843.453
Tesoreria - 73.649
Ajustes por periodificacion de activo 2.502 -
475.216 917.102
Variacion en € capital circulante 441.886 -
917.102 917.102

1.942 -
171.816 -
- 20.177
45.575 -
- 2.989
219.333 23.166
- 196.167
219.333 219.333

Este anexo forma parte integrante de la nota 21 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual debe ser leido

1997

292.462
361.337

6.124

(666)
(4.061)

(26.324)
308

629.180

32.346
441.886

1.103.412

Anexo IV

1996

188.067
277.320
666

(26.71‘:';)

(26.324)
523

413.537

103.200

3.179

95.761
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INFORME DE GESTION 1997

La Ley de Sociedades Anonimas, a través de su articulo 202, exige redactar el informe de
gestion, por lo que a través del mismo el Consejo de Administracion de Lingotes
Especiales,S.A. quiere dar a conocer con transparencia absoluta los criterios que han
presidido su actuacién a lo largo del ejercicio, asi como informar al lector mediante una
exposicion detallada y clara tanto de la evolucion presente como futura de los negocios de

la Sociedad.

INTRODUCCION

LINGOTES ESPECIALES es la fundicion de hierro pionera, en cuanto
a los mas avanzados y sofisticados sistemas de produccion, en su
campo, dentro del &rea de la Union Europea.

Es una sociedad espafiola pero con una clara vocacion internacional,
pues tiene entre sus clientes a todos y cada uno de los grupos
constructores de vehiculos instalados en el area de la Unién. Es
caracteristico de la empresa su dotacion de los mas modernos
sistemas de control de la produccion, de control de calidad y es
conocido su agil sistema de gestion por su eficacia.

Ademas, suministra a los grandes fabricantes de electrodomésticos,
al sector de la agricultura y al de la construccioén.

La vocacion exportadora hace que durante el ejercicio que nos ocupa
se hayan enviado allende nuestras fronteras el 50% de los fabricados.

Por otro lado, las politicas de personal hacen que el equipo humano,
ademas de joven, sea cada dia mas cualificado. En concreto, es una
exigencia para toda la plantilla la asistencia con aprovechamiento a
cursos de perfeccionamiento, asi como viene siendo caracteristico
gue cualquier nueva incorporacion sea de personas con formacion
técnica especifica y sean, cuando menos, especialistas.



ENTORNO

27

Merece también ser destacado el esfuerzo que Lingotes esta
realizando para posicionarse de cara a afrontar con éxito aquel
momento en el que Espafia se integre en el grupo de paises que
adopten la moneda Unica, el Euro.

Al realizar el informe de gestiobn no podemos pasar por alto la
evolucién del sector del automaovil por multiples razones, pero entre
otras, porque es el primer indicador de la evolucién de la economia en
cualquier pais del area de los desarrollados y, ademas, porque a este
sector van destinados mas del 60% de nuestros fabricados. En
concreto, durante 1997 se batieron todos los records de produccion
de automdviles en nuestro pais, al haberse fabricado mas de 2,5
millones de automdviles, incluidos los industriales y derivados, contra
cerca de 2,4 millones en el ejercicio precedente, creciendo de manera
tan significativa como es el 6,75%.

Tambien en la U.E. la evoluciéon fue al alza, pues segun datos
estimativos provisionales obtenidos de diversas fuentes, la produccion
crecio hasta los 15 millones de unidades, con el 4,8% del incremento.

Evidentemente, las matriculaciones, tanto en Espafia como en el
conjunto de la Unién, crecieron en el mismo sentido, sobresaliendo
gue en nuestro pais se matricularon 1.015.000 unidades, con un
crecimiento espectacular del 11% sobre el ejercicio anterior.
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CUADRO HISTORICO DE PRODUCCIONES

Tn. (MILES)
w
o

86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97

La produccién total se elevé a 55.160 toneladas de piezas, lo que
supuso un aumento del 12% y nuevo record. Obsérvese un
incremento muy superior al de fabricacion de automoviles.

Debemos resaltar el aumento en la produccion de fundiciéon nodular,
por encima del doble del afio anterior, que se consolida como una
parte importante de nuestros productos.

Tras unos afios de mantenimiento de los niveles de productividad y
pese a fabricar productos mas complejos que en afios anteriores,
comienzan a cristalizar los esfuerzos de inversion y organizacion,
pasando a una productividad de 155 toneladas/efectivo/afio.
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CUADRO HISTORICO DE PRODUCTIVIDAD
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—®—Productividad

VENTAS

Es de resaltar que, siguiendo con la tendencia de los ultimos afios,
durante el afio 1997 las ventas también han sido record en la historia

CUADRO HISTORICO DE VENTAS

86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97
B MILLONES Pts.
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54.890
toneladas 0
5.894 millones
de pesetas.

Aparte de la
favorable

contribucién de
la gran
produccion del
automovil

durante  este
afio en Espafa

y la U.E., el
esfuerzo
realizado en la
RECURSOS
HUMANOS

30

diversificacion de productos para los mercados fuera de la automocion
y la internalizacién cada vez mayor de nuestros clientes, ha dado
lugar a una cifra de exportacién del 50% sobre la cifra de negocios.

INVERSIONES

Durante el afio 1997 la plantilla media fue de 334 personas. Ademas



se emplearon
20 personas
medidas en
hombre/afo
contratadas con
servicios
exteriores. En
conjunto, la
plantila media
crecié 13
personas sobre
el ejercicio
anterior.

Debido a Ila
tecnificacion de
las
instalaciones vy
las exigencias
de calidad,
hemos llegado
a una plantilla
en la que el
10% son
titulados
universitarios y
mas del 50
tienen titulacion
media, siendo
esta titulacion el
minimo
imprescindible
para las nuevas
incorporaciones

Como

complemento y
reciclado de
todo el

31

personal, se han impartido 5.081 horas de formacién, en técnicas de
calidad y cursos especificos de los puestos de trabajo.

Durante el ejercicio se firmé un convenio colectivo muy ventajoso
tanto para los trabajadores como para la empresa que, ademas de
aplicar incrementos salariales y mejoras sociales, supuso una ruptura
de cara al futuro: la principal novedad es que su duracion es bianual,
hasta el 31.12.98, y ademas que se establece el principio de que a
igual trabajo igual salario, desapareciendo el concepto de
incrementos por antigliedad, que venia a modificar sensiblemente los
acuerdos pactados en afios precedentes.

En el aflo 1997 se ha iniciado un plan de inversiones bianual que
asciende a un total de 2.000 millones de pesetas.

El 80% del mismo sera ejecutado durante el afio 1998.

Los principales objetivos del mismo son:

- Aumentar la capacidad productiva hasta 110.000 toneladas afio.

- Modificar el tamafio de los moldes de dos lineas verticales para

acomodarse al aumento de tamafo de nuestros principales
fabricados.



-  Mejorar el
enfriamiento de
la linea
horizontal para
disminuir su
tiempo de ciclo.
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- Lineas de fabricacién de machos de Discos Ventilados, con una
capacidad de 6 millones.

Siguiendo la politica de vanguardia tecnoldgica en el campo de la
fundicién, los nuevos equipos que se adquieren se encuentran al mas
alto nivel, siendo alguno de ellos primicia mundial dentro de nuestro
campo. Lo cual nos permitirh mantenernos dentro de los lideres en
calidad y productividad del sector.

El ejercicio se caracteriz6 por ser el segundo mas inversor en la
historia de la Compainia.

Dentro del total de 803 millones de pesetas de inversiones
materializadas, sin incluir anticipos, se contempla la adquisicion en
propiedad para Lingotes de las naves e instalaciones para alquilar a
la filial Braling Conjuntos S.A., de cuyo objeto social y actividad se
habla mas adelante. También se incluye el desembolso del 50% del
capital social de la misma por 40 millones de pesetas.

CUADRO HISTORICO DE INVERSIONES

86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97
‘—-— MILLONES Pts. ‘

I+D
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La empresa
sigue

apostando por
la investigacion
y desarrollo
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propios, para lo cual potencia la formacion de su equipo de expertos
gue son capaces de dar solucién a las exigencias de calidad de
nuestros clientes.

En su linea de colaboracién con los centros tecnoldgicos, situados en
el Parque Tecnoldgico de Boecillo, Lingotes Especiales,S.A. junto con
el CIDAUT, esta desarrollando un plan de ensayos de Discos de
Freno, en un moderno banco de nueva adquisicion, que permitira
ensayos de hasta 300 Km/hora y vehiculos de 3.000 kgs. de peso.
Asimismo, se podran ensayar los nuevos sistemas de control de
frenada ABS.

Esto nos permitird acortar los plazos de ensayos en los nuevos
modelos a desarrollar.

Los Estatutos Sociales preven renovar el Consejo de Administracion
por mitades cada cuatro afios. Para cumplir con esta obligacién, en
la Junta General celebrada el 27.6.97 cesaron en sus cargos cinco
Consejeros, siendo reelegidos por unanimidad los siguientes:
D.lgnacio Caro Pino, D.Vicente Garrido Martin, D.Eduardo Martin de
la Concha, D.José Luis Mosquera Pérez y D.José Oliveri Gandarillas.

Ademas, el numero de miembros fue ampliado de 10 a 11 para dar
entrada a Caja Espafia de Inversiones, que posee una participacion
significativa del capital social, con vocacion de ser una participacion
estable y de futuro.

El capital social estd compuesto por 1,8 millones de acciones de 500
Pts. nominales y como ya es tradicional, la Sociedad no ha
intervenido en la cotizaciébn en Bolsa del valor, ni directa ni
indirectamente, ni a través de terceros o personas interpuestas, ni de
filiales. Tampoco ha tenido autocartera durante todo el ejercicio
1997.



RESULTADOS
ECONOMICOS
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Hay que hacer notar que, a pesar de no intervenir, el valor se
comportd de manera extraordinaria por si solo, siendo puntero entre
los de su sector en el mercado de corros de la Bolsa de Madrid, pues
cotiz6 durante 103 dias negociandose 325.994 titulos, que supusieron
600 millones de pesetas.

Los niveles minimo y méximo alcanzados durante el afio, coincidieron
respectivamente con los primeros dias y los ultimos del ejercicio,
manteniendo una cotizacion creciente, como el resto de los indices de
la Bolsa, y siendo de 1.125y 2.125 Pts. cada uno.

El beneficio bruto fue de 432 millones de pesetas, con un crecimiento
tal que casi duplicé el del ejercicio anterior que fue de 224 millones.

El Cash-Flow bruto supuso 793 millones de pesetas con un
crecimiento del 58%.

Debemos destacar los espectaculares y continuados crecimientos que
sobre los resultados viene obteniendo la Compafiia, desde aquel
punto de inflexiébn que supuso el ejercicio 1993. En este sentido las
perspectivas permiten ser optimistas en cuanto a la recuperacion de
los niveles de beneficios alcanzados al final de la década de los 80
y principios de los 90.

Una vez practicada la correspondiente dotacion para el Impuesto de
Sociedades, quedarian unos beneficios liquidos de 292 millones de
pesetas.

La politica de dividendos seguida por la compafiia permite remunerar
al accionista en condiciones de que el valor sea atractivo en el
mercado exclusivamente por esta rentabilidad por dividendo.

Como acontecimiento posterior, debemos informar de que el Consejo
de Administracion celebrado el 27 Enero 1998, acordd repartir un
dividendo a cuenta de los resultados de 1997 consistente en el 10%
sobre el nominal, o lo que es lo mismo 50 Pts. brutas por accion, 6
37,50 Pts. una vez practicada la correspondiente retencion.
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EL FUTURO
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Quedarian pendientes de disposicion 202 millones de pesetas para
gue la Junta General apruebe su destino.

CUADRO HISTORICO BENEFICIOS
Antes de impuestos

911

86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97

‘l MILLONES Pts. ‘

El sector del automévil en Espafa ocupa el tercer puesto dentro de
la U.E. y el quinto en el ranking mundial, siendo el primer sector
industrial del pais. El futuro del sector esta asegurado, pues
constituye un indicador concluyente el hecho de que todos los
constructores de automdviles estén realizando grandes y constantes
inversiones.

Por otro lado, debido a esta importancia y dada la proteccion que la
Administracion debe darle y puesto que, ademas, el sector tiene un
gran recorrido en cuanto a potencia exportadora, pues de las
primeras

diez empresas en el ranking de la exportacion, ocho pertenecen al
sector, esta a salvo de vaivenes econdmicos interiores, porque el
80% de las fabricaciones se dedican a la exportacion.
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El resto de sectores al que van dedicados nuestros productos,
tendran tal potencial, debido a la integracion de nuestro pais en el
area de la Union y de la moneda Unica, que mantendran por si
mismos una capacidad de crecimiento suficiente como para que la
Sociedad haya comprobado el incremento presente y futuro de su
demanda.

Por ello, Lingotes se ha embarcado en dos proyectos:

El primero, de unos 2.000 millones de pesetas, permitira incrementar
la capacidad de produccién desde las 60.000 a las 110.000 toneladas
afio, como ha quedado descrito anteriormente.

El segundo, a través de una alianza con la italiana Bradi SpA, lider
tecnolégico en mecanizacién de Discos de Freno, para crear la
sociedad Braling Conjuntos,SA, con un capital de 200 millones de
pesetas, participando a partes iguales del 40% cada uno y el 20%
restante suscrito por la Sociedad para el Desarrollo Industrial de
Castillay Ledn (SODICAL).

El objetivo a cumplir por esta filial es la satisfaccion de nuestros
clientes que cada vez exigen con mayor insistencia que las piezas las
entreguemos terminadas. Con este proyecto aumentaremos
sensiblemente nuestra cuota de mercado al poder ofrecer de primera
mano productos con mas valor afiadido .



La primera linea
de esta nueva
factoria fue
inaugurada el
27 de Enero de
1998 y en el
periodo de tres
aflos contara
con 6/7 lineas
capaces de

producir 4
millones de
discos

mecanizados
con destino al
primer equipo,
por lo que se
convertira en
uno de los
primeros
mecanizadores
de Europa.

Por lo tanto, la
Sociedad es
muy optimista
de cara al futuro
y tiene un gran
potencial de
crecimiento con
los dos
proyectos

indicados.
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Para la financiacion de estas inversiones la Junta General de
Accionistas celebrada el 27 de junio acordé ampliar el capital social
en la proporcion de dos acciones nuevas por cada tres antiguas,



corriendo a
cargo de las
reservas una de
ellas, mientras
gue la otra seria
con desembolso
del nominal.
También acordé
la Junta
General dejar
en manos del
Consejo de
Administracion
el momento
mas oportuno
para efectuar
dicha
ampliacion,
estando
pendiente de
ejecutar hasta
gue el Consejo
lo considere
oportuno.
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LI NGOTES ESPECI ALES, S. A

Félix Cano de |la Fuente, Secretario del Consejo de Adm nistraci é6n de

LI NGOTES ESPECI ALES, S. A., enpresa domiciliada en la Calle Col nenares nl1 5
de Valladolid, inscrita en el Registro Mercantil de la msnma ciudad, libro

48, general 20, Seccién 10 de Sociedades, folio 216, hoja nl 267,

i nscripcion 10, que nodificé sus estatutos para su adaptacion al T.R S. A
en escritura de 26.7.90, autorizada por el notario D José Rodriguez Nestar,
inscrita en el Registro Mercantil de Valladolid, al tomo 320, folio 18, hoja

VA-239, inscripcion 280, Codigo de ldentificacion Fiscal nl A-47-007109
CERTI FI CO

Que con fecha 30 Abril 98 se reunié |la Junta General de Accionistas de la
Soci edad, previamente convocada, en |as dependencias de |a Camara Ofici al
de Conercio e Industria de Valladolid, con |la asistencia del 78, 2% del
capital, presente o representado, en |a que se adoptaron por unanim dad | os
si gui ent es acuer dos:

11.- Ampliacion de capital:

A.- Ampliacion del capital social en la cifra de 300.000.000 Pts. con
cargo a reservas de libre disposicién, siendo, por tanto,
totalmente |iberada, nediante |a emnsion de 600.000 acciones al
portador de 500 pesetas nomi nales, y asignaci 6n a | os accioni stas
de una nueva por cada tres antiguas.

Sirve de base a esta anpliacién el balance de fecha 31.12.97,
debi damente verificado por los auditores de cuentas de la
Soci edad, aprobado con fecha de hoy.

A estos efectos se reconoce a favor de | os accionistas el derecho
de asignacion gratuita de |as nuevas acciones por el térmno de
un nes contado desde el dia siguiente a l|la publicacién del
anunci o correspondiente en el Boletin COicial del Registro
Mercantil. Dentro de dicho plazo | os accionistas podréan negoci ar
sus derechos en los térmnos y condi ciones previstos en |la Ley de
Soci edades Ano6nimas. Transcurrido el plazo de un nmes antes
i ndi cado, se procedera a asignar automaticanente |as nuevas
acci ones que correspondan a |os accionistas que no hubiesen
negoci ado sus derechos, asi conb a |los adquirentes de |os
derechos negociados sienpre y cuando justifiquen previa vy
fehaci entenente, frente a |a Sociedad, |a adquisicién de tales
der echos.

B.- Anmpliacion de capital social en la cifra de 400.000.000 Pts. de
forma sinultanea al aunento de capital del parrafo anterior, con
aportaci ones dinerarias, nediante | a em si 6n de 800.000 acci ones
al portador, de 500 Pts. nomnales y oferta de suscripcion de
esta nueva em si6n en | a proporci 6n de 4 acci ones nuevas por cada
9 antiguas.

Se reconoce a favor de |os accionistas el derecho de suscripci6n
preferente por el térmno de un nes contado desde el dia
siguiente al de la publicacion del anuncio de la oferta de
suscripcién en el Boletin Oicial del Registro Mercantil

publicaci6n que tendra lugar en la nmisma fecha en la que se
realice la publicaci 6n del acuerdo de anpliaci 6n de capital con
cargo a reservas a que se refiere el apartado A anterior. En este
sentido el derecho de suscripcion preferente se reconoce a | os
acci oni stas que ostenten dicha condicidén en la fecha de inicio
del periodo de ejercicio del derecho de suscripcion preferente y
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en proporci6on a |as acciones de que sean titulares en esa fecha.

Caso de no suscribirse integranente el presente aunento de
capital dentro del plazo fijado, el capital se aunmentara -de
confornmidad con |lo establecido en el articulo 161 de la Ley de
Soci edades Anénimas-, en la cuantia de las suscripciones
ef ect uadas.

Las particul ari dades de |as anteriores emni siones, tanto para |as
del apartado A conp para las del B, son

a) Caracteristicas de | as nuevas acciones

Las nuevas acciones emtidas, quedaran representadas nediante
anot aci ones en cuenta, cuya |levanza se encargara al Servicio de
Li qui daci 6n y Conpensaci 6n de Valores S. A, a l|las entidades
adheridas al msno, de acuerdo con |o previsto en el RD 116/1992,
de 14 de Febrero.

b) Derechos de | as nuevas acciones

Las nuevas acciones tendran | os msnps derechos y obligaciones
que las anteriores, participando en |os resultados econoéni cos de
| a Soci edad desde el dia 1 de Enero de 1998, por | o que tendrén
derecho a percibir el inporte integro de |os dividendos que se
acuerde distribuir, en su caso, con cargo a |los resultados del
ejercicio 1998.

A este respecto, se deja constancia expresa de que el dividendo
acordado en esta misma fecha por la Junta Ceneral se repartiré
uni canente entre las acciones actualnmente en circulacién. Sin
perjuicio de ello, cualquier dividendo que pueda acordarse con
posterioridad, |e <corresponderda a todas las acciones en
circulaci 6n en | a fecha de adopci 6n del acuerdo correspondiente.

c) Tranmitaci 6n de érdenes de suscripci 6n y desenbol so

Los derechos de suscripci 6n preferente seran transmsibles en | as
m srmas condi ci ones que | as acciones de |as que se deriven.

Los derechos de suscripci 6n preferente podran ser negoci ados en
| a Bol sa de Val ores de Madri d.

El desenbol so por cada accién enitida, que serd de 500 pts.
deberd ser integramente desenbolsado en el nonmento de Ila
suscri pci on.

La tramitaci 6n de Ordenes de suscripcién, que se realizara a
través de las entidades adheridas y se canalizard a través de
Renta-4 S. A, S.V.B. conp Entidad Agente, y el desenbol so de | as
acci ones suscritas, tendra lugar de acuerdo con el procediniento
gue se establezca en el correspondiente folleto informativo de |la
em si on.

Consecuentenente, con |la aprobacién de la Junta Ceneral a |as
anpl i aci ones antedichas, el articulo 5 de |os estatutos social es
quedara redactado de |la siguiente fornma

"ARTI CULO 5.- CAPITAL: El capital social se cifra en |la
cantidad de m| seiscientos mllones de pesetas y estara
representado por tres mllones doscientas m| acciones
al portador, de 500 Pts. nom nal es cada una, total nente
suscritas y desenbolsadas y con |los nisnpbs derechos
politicos y econdm cos".
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21.-

Se informa que, derivado de |a anpliacién de capital soportada
con cargo a reservas de |ibre disposicion, segun el apartado A,
es necesario nodificar el articulo 26 de |os Estatutos Social es
sobre la renuneraci 6n del Consejo de Admi nistraci én, para que
ésta no quede desequili brada.

Ef ecti vanente, al aunmentarse en 300 mllones de pesetas el
capital con fondos que proceden de las reservas de libre
di sposici6n, no tendria sentido mantener que |a renuneraci 6n de
Consejo solo se devengaria cuando se pagase al accionista al
menos el 12% de dividendo. Por ello se aprueba reducir esta
exi gencia en |a proporci 6n que suponen sol anente | os 300 mill ones
de pesetas de anpliaci én gratuita. Es decir: es |lo msno repartir
12% sobre 900 m |l ones de pesetas que 9% sobre 1.200 mll ones,
por | o que se acuerda una nueva redacci 6n del articulo 26 de |os
Estatutos Sociales, de la siguiente fornma:

"ARTI CULO 26.- REMUNERACION DE LOS CONSEJERCS: ElI Consejo
percibird un 8% de |os beneficios |iquidos. Esta remuneracion
sol o podra ser detraida de | os beneficios |iquidos sienpre que se
hayan cubierto las atenciones a la reserva legal o estatutariay
se haya reconocido a | os accionistas un dividendo activo del 9%
bruto, cono m nimo".

D.- La anpliaci6n de capital, que se acuerda de forma simultéanea
segln | o descrito en |os apartados Ay B, sustituye al anterior
acuerdo de anpliacio6n de capital social adoptado por la Junta
General de Accionistas de fecha 27.6.97, por | o que unani nenente
se acuerda revocarle en todos sus térm nos.

Se acuerda facultar al Consejo de Adninistraci 6n para que proceda a
| a ej ecuci 6n de | os acuerdos de anpliaci 6n de capital adoptados, con
la facultad de dar nueva redacci 6n, en su caso, a los articulos 5 vy
26 de los Estatutos Sociales, a fin de atenperar su redacci 6n al
resultado de | as suscripciones y, en general, para realizar cuantos
actos y otorgar cuantos docunentos, incluso de rectificacién o
subsanaci 6n, sean necesari 0os 0 convenientes para |la total ejecucion
de tal es acuerdos y su inscripcion en el Registro Mercantil.

Después de un anplio periodo de cotizaci 6n del valor Lingotes en e
Mercado de Corros de | a Bolsa de Madrid con un buen conportamento de
m sno, ya se tiene suficiente experiencia, por |o que se aprueba por
unanimdad la solicitud de admisién a cotizacidén de |as nuevas
acciones enmtidas en |la Bol sa de Madrid.

Ademds, por ser peticion mayoritaria de |os accionistas, para dotar
al valor de liquidez y frecuencia necesarias, estd justificado se
solicite la cotizacién de todas |as acciones representativas del
capital de | a Soci edad tanbi én en | a Bol sa de Barcel ona.

Adi ci onal nente, al haber puesto en circulaci 6n una gran canti dad de
nuevas acciones, se aprueba por wunanimdad, una vez admtidas a
negoci aci 6n en | as dos Bolsas, la solicitud de admi si 6n a cotizaci on
en el Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol -SIBE-(Mercado
Continuo), para lo que se presentaran las solicitudes y denas
docunent aci 6n procedente antes de transcurridos tres neses desde |a
fecha de inscripcion de |os valores en | os registros contabl es.

Tanmbi én se aprueba por wunanimdad la solicitud de admision a
negoci aci 6n en el SIBE (Mercado Continuo) de |as acciones que en e
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futuro puedan enitirse haci endo constar de fornma expresa que:

1.- En el caso de posterior solicitud de exclusién de |a cotizaci én,
ésta se adoptara con las msnas formalidades que |as previstas
para cursar la solicitud de adm si 6n y garanti zando el interés de
| os sefiores accionistas que se opusieran o no votaran dicho
acuerdo de exclusion nediante oferta publica de adquisicidn de
sus acciones en |las condiciones y con | os requisitos establ eci dos
en | as disposiciones reguladoras de |as Bol sas de Valores y de
| as Soci edades Anoéni mas.

2.- La admisién, permanencia y eventual exclusién de |as acciones
representativas del capital social de |a Conpafila, se soneteran
a las leyes y normas que existen o puedan dictarse en materia de
Bol sas de Valores y especialnente a aquéllas que regulen la
contrataci 6n, permanencia y exclusion de |a cotizacion oficial de
| as acciones representativas del capital social de una soci edad.

Las propuestas de nodificaci on de Estatutos, contenidas en el inforne
que el Consejo de Administraci 6n habia distribuido sobre | os acuerdos
a adoptar en la Junta Ceneral, no se transcriben por coincidir integra
y textual mente con el resultado de | os acuerdos adopt ados.

31. - La Junta Ceneral aprueba por unanim dad se del egue en el Consejo de
Admi ni straci 6n |as facultades necesarias para solicitar |la adm sién
a negoci aci 6n oficial en |las Bolsas de Valores de Madrid y Barcel ona,
asi conp en el Sistenma de Interconexi 6n Bursatil Espafiol - Sl BE-
(Mercado Continuo) y permanencia en las msmas de |as acciones
representativas del capital de |a Conpafiia. A dicho fin, se del egan
cuantas facultades sean precisas para instar |las correspondi entes
solicitudes de adnmisi6on y tramtar cuantos procedimentos sean
necesarios ante |a Com si 6n Naci onal del Mercado de Valores y ante |as
Soci edades Rectoras de las Bolsas de Madrid y Barcelona y denas
or gani snos conpet ent es.

En relaci 6n con |a del egaci 6n contenida en el parrafo anterior, se
autoriza al Consejo de Adninistraci én para |la sustitucion de todo o
parte de esa facultad de cual quiera de sus m enbr os.

En las condiciones establecidas en la Legislacidén vigente, se
el aboraréan |l os folletos informativos rel aci onados con |a inscripcion
y admisién a negociaci6n de |las acciones, que seran puestos a
di sposi ci 6n del publico de forma gratuita en el domicilio social y en
los domicilios de la CNMV. y de las Soci edades Rectoras de |as
Bol sas de Madrid y Barcel ona.

Que en cunplimento de la Ley 39/75 de 31 de Cctubre, los anteriores
acuerdos fueron sonetidos a dictamen sobre su | egalidad del Letrado Asesor

de | a soci edad, D.José Andrés Pizarro Hernandez, con el nl 12/1 del Libro
Regi stro de Letrados Asesores de Sociedades del Ilustre Colegio de
Val l adolid, quien lo eniti6 favorabl enente, segin consta en |a docunentaci 6n
soci al .

Que el acta fue aprobada el dia 8 de Mayo de 1998 y firmada por el
Presidente y el Secretario y por los dos interventores nonbrados por
unani m dad al efecto, D.Raniro Garcimartin Valverde y D.José Luis Zul oaga
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Rodr i guez.

Y para que asi conste, expido |a presente certificacion con el visto bueno
del Presidente del Consejo de Administracién D. Vicente Garrido Capa, en
Valladolid a 11 de Mayo de 1998

V1l Bl
EL PRESI DENTE EL SECRETARI O

Vicente Garrido Capa Félix Cano de | a Fuente
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Félix Cano de la Fuente, Secretaio del Consgo de Administracion de LINGOTES
ESPECIALES,SA., empresa domiciliada en la Cale Colmenares n1 5 de Valladolid, inscrita en €
Registro Mercantil de la misma ciudad, libro 48, general 20, Seccion 10 de Sociedades, folio 216,
hojanl 267, inscripcion 10, que modifico sus estatutos para su adaptacion a T.R.S.A. en escritura de
26.7.90, autorizada por € notario D.José Rodriguez Nestar, inscrita en € Registro Mercantil de
Valladolid, al tomo 320, folio 18, hoja VA-239, inscripcién 280, Cédigo de Identificacion Fiscal nl
A-47-007109,

CERTIFICO
Que con fecha 6 de Mayo de 1998 se reunié € Consgo de Administracion de la Sociedad,
previamente convocado, en las dependencias de la Camara de Comercio e Industria de Valladolid,
situada en la Avda. de Ramén Pradera, §/n, a la que asisten todos los Consgjeros a excepcion de
D.José Enrique Fernandez Llamazares, quien se habian excusado previamente.

Que, entre otros y por unanimidad, se adoptaron |os siguientes acuerdos:

11.- Ejecucién de aumento de capital acordado por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad.

Actuando en uso de las facultades otorgadas a Consgjo de Administracion por la Junta
General de Accionistas en su reunion de fecha 30 de abril de 1998, se acuerda ampliar €l
capital de la Sociedad en |os siguientes términos.

I Ampliacion de capital liberada

1.- Importe nominal delaemision.

El importe nominal de la primera emision es de 300 millones de pesetas, mediante la
emision y puesta en circulacién de 600.000 acciones, de 500 pesetas nominales cada
una de ellas, pertenecientes ala misma clasey serie que las actualmente en circulacion.

2.- Tipo de emision.

Las acciones se emiten con cargo a reservas de libre disposicién de la Sociedad,
siendo, por tanto, totalmente liberada.

3.- Representacion de las nuevas acciones.

Las nuevas acciones quedaran representadas mediante anotaciones en cuenta, cuya
Ilevanza correspondera a Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores SA. a
las entidades adheridas al mismo, de acuerdo con lo previsto en e Rea Decreto
116/1992, de 14 de febrero.

4.- Derechos de |as nuevas acciones.

Las nuevas acciones gozaran de los mismos derechos politicos y econémicos que las
actualmente en circulacion a partir del 1 de enero de 1998.
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Derechos de asignacién gratuita.

Los accionistas tendran derecho de asignacion gratuita de acciones emitidas, en
la proporcién de 1 accion nueva por cada 3 acciones poseidas a fina del dia
anterior alafechadeinicio e periodo de asignacion gratuita.

El derecho de asignacion gratuita podra gercitarse durante € plazo de un mes
desde la publicacion del anuncio de la oferta de suscripcién de la nueva emision
en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

Los derechos de asignacion gratuita serén transmisibles en las mismas
condiciones que las acciones de |as que se deriven.

Importe no suscrito en el ejercicio del derecho asignacién gratuita.

No procede.
Tramitacion de érdenes de suscripcion.

La tramitacion de érdenes de suscripcion de las acciones suscritas tendra lugar de
lugar de acuerdo con e procedimiento que se establezca en el correspondiente
folleto informativo de laemision

Prorrateo.
No procede.
Ampliacion de capital con desembolso simultanea en el tiempo a la

ampliacién con cargo a reservas del punto anterior.

Importe nominal de laemision.

El importe nominal de la primera emision es de 400 millones de pesetas,
mediante la emision y puesta en circulacion de 800.000 acciones, de 500 pesetas
nominaes cada una de ellas, pertenecientes a la misma clase y serie que las
actualmente en circulacion.

Tipo de emisiéon.

Las acciones se emiten a la par, de forma que € precio de la accién es su valor
nominal, 500 pts. Por tanto, € importe efectivo total de la emision coincide con
el importe nomina de la misma, 400 millones de pesetas.

Representacién de las nuevas acciones.

Las nuevas acciones quedarén representadas mediante anotaciones en cuenta,
cuya llevanza corresponderd a Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Vaores SA. alas entidades adheridas a mismo, de acuerdo con lo previsto en €
Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero.

Derechos de |as nuevas acciones.

Las nuevas acciones gozaran de |os mismos derechos politicos y econémicos que
las actualmente en circulacién a partir del 1 de enero de 1998.
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5.-

Derechos de suscripcion preferente.

Los accionistas tendran derecho de suscripcion preferente de acciones emitidas,
en la proporcion de 4 acciones nuevas por cada 9 acciones poseidas a fina del
dia anterior alafechadeinicio € periodo de suscripcion preferente.

El derecho de suscripcion preferente podra gjercitarse durante € plazo de un mes
desde la publicacion del anuncio de la oferta de suscripcién de la nueva emision
en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

Los derechos de suscripcion preferente serén transmisibles en las mismas
condiciones que las acciones de |as que se deriven.

Importe no suscrito en e elercicio del derecho suscripcién preferente.

No procede.
Tramitacion de érdenes de suscripcién y desembolso.

La tramitacién de ordenes de suscripcion y desembolso de las acciones suscritas
tendra lugar de lugar de acuerdo con € procedimiento que se establezca en €
correspondiente folleto informativo de la emision.

Prorrateo

No procede.
Suscripcion incompleta.

De conformidad con lo previsto en € articulo 161.1 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Anénimas, € acuerdo del aumento de capital de LINGOTES
ESPECIALES, S.A. prevé expresamente que, en caso de que € aumento de
capital no se suscriba integramente dentro del plazo fijado para € gercicio del
derecho de suscripcion preferente, el importe del aumento quedara reducido y
fijado en la cuantia nominal de las suscripciones efectivamente producidas.

I11.- Modificacion de los Estatutos Sociales.

El Consgjo de Administracién, una vez finalizado el periodo de suscripcion de las
dos ampliaciones de capital smultaneas y en funcion de su resultado, modificara
el articulo 51 y 261 de los Estatutos Sociales, adaptandolo a la nueva cifra de
capital resultante y a la remuneracién correspondiente para los miembros del
Consgo.

IV.- Admisién a negociacion.

Se acuerda solicitar la admisién a negociacion en la Bolsa de Madrid de las
acciones emitidas en la ampliacién de capital y para la Bolsa de Barcelona y €
Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo) del conjunto de las
acciones, declarando €l sometimiento expreso a la normativa existente v,
especiamente, a la que se refiere a contratacion, permanencia 'y exclusion de la
cotizacion oficial.
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V.- Designacion de la entidad agente de la emision.
Renta4, S.A. S.V.B. actuard como Agente de la emision.

Delegacion de facultades para la formalizacion y ejecucion de los acuerdos
adoptados en este Consejo.

A propuesta del Sr. Presidente, e Consgjo de Administracion acuerda, también por
unanimidad, facultar expresamente al Presidente D: Vicente Garrido Capa,a resto del
Consgjo y d Secretario D. Felix Cano de la Fuente, para que uno cuaquiera de €ellos,
indistintamente y con su sola firma, realice cuantos actos sean precisos en orden a la
formalizacion, cumplimiento, ejecucion e inscripcion en los Registros de los acuerdos
adoptados en la presente reunion; para comparecer ante Notario y elevarlos a escritura
publica, realizando cuantas actuaciones y firmando cuantos documentos publicos o
privados sean necesarios hasta lograr su inscripcion en los Registros correspondientes,
en particular en e Registro Mercantil, pudiendo otorgar las escrituras de ratificacion,
subsanacion, o aclaracion que pueden resultar necesarias a la vista de la calificacion
verbal y/o escrita de los Registradores y, en general, para cuantas actuaciones procedan
relativas a los acuerdos adoptados.

Se hace constar que € Acta, cuyos acuerdos se transcriben, fue aprobada, por unanimidad de los
consgeros, a final de la reunion. El Acta fue redactada conforme a lo establecido en los
articulos 97 y siguientes del Reglamento del Registro Mercantil, y en la misma figuran las
firmas de todos los consgeros. La lista de asistentes fue confeccionada de acuerdo con lo
previsto en el articulo 98 del Reglamento del Registro Mercantil, y figura al comienzo de la
propia acta.

Y para que asi conste, y a efectos legales que sean pertinentes, expido la presente certificacion
con e Visto Bueno del Sr. Presidente, en Valladolid a 11 de mayo de 1998.

V1B1
EL PRESIDENTE EL SECRETARIO
Vicente Garrido Capa Félix Cano de la Fuente
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Escritura publica NOMBRAMIENTO DE CARGO DE LA SOCIEDAD “LINGOTES

ESPECIALES, SA.

* * * * *

Autorizada por

FRANCISCO FERNANDEZ — PRIDA

*

Notario

Dia 8 de ABRIL de 1996

OTORGADA POR: DON FELIX CANO DE LA FUENTE



